L 264/32

Europeiska unionens officiella tidning

25.9.2006

EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS DIREKTIV 2006/68/EG

av den 6 september 2006

om indring av radets direktiv 77/91/EEG nir det giller att bilda ett aktiebolag
samt att bevara och dndra dettas kapital

(Text av betydelse for EES)

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR

ANTAGIT DETTA DIREKTIV

med beaktande av fordraget om upprittandet av Europeiska

gemenskapen, sarskilt artikel 44.1,

med beaktande av kommissionens forslag,

med beaktande av Europeiska ekonomiska och sociala kommit-

téns yttrande (1),

i enlighet med forfarandet i artikel 251 i fordraget (2), och

av foljande skal:

(1) I rddets andra direktiv 77/91/EEG av den 13 december
1976 om samordning av de skyddsdtgdrder som kravs i
medlemsstaterna av de i artikel 58 andra stycket i fordra-
get avsedda bolagen i bolagsminnens och tredje mans
intressen ndr det giller att bilda ett aktiebolag samt att
bevara och dndra dettas kapital, i syfte att gora skyddsét-
girderna likvirdiga (3), faststills kraven for flera kapitalre-

laterade dtgdrder som sddana bolag vidtar.

2)  Isitt meddelande till rddet och Europaparlamentet av den
21 maj 2003 med titeln "Modernare bolagsritt och effek-
tivare foretagsstyrning i Europeiska unionen — Handlings-
plan” drar kommissionen slutsatsen att en forenkling och
modernisering av direktiv 77/91/EEG visentligt skulle
bidra till att frimja naringslivets effektivitet och konkur-
renskraft utan att det skydd som erbjuds aktieigare och
borgenirer forsdmras. Dessa mal har hogsta prioritet, men
de péverkar inte behovet av att of6rdrojligen inleda en all-
min undersokning betriffande genomférbarheten av alter-
nativ till ordningen for bevarande av kapital som skulle
sikerstilla ett tillfredsstillande skydd av intressen hos bor-

gendrer och aktiedgare i publika aktiebolag.

() EUT C 294, 25.11.2005, s. 1.

(%) Europaparlamentets yttrande av den 14 mars 2006 (dnnu ¢j offent-

liggjort i EUT) och radets beslut av den 24 juli 2006.

(®) EGTL 26, 31.1.1977, s. 1. Direktivet senast dndrat genom 2003 &rs

anslutningsakt.

G)

Medlemsstaterna bor kunna tillita publika aktiebolag att
tilldela aktier mot betalning med apportegendom utan att
krdva att de inhdmtar ett sirskilt sakkunnigutldtande om
det finns en tydlig referenspunkt for virderingen av sddan
ersdttning. Dock bor minoritetsaktiedgarnas rdtt att krava
en sddan virdering garanteras.

Publika aktiebolag bor tilldtas forvirva egna aktier med ett
belopp som hogst motsvarar bolagets fria reserver, och
den period for vilken bolagsstimman kan godkinna ett
sddant forvirv bor okas for att frimja flexibilitet och
minska den administrativa bordan for bolag som madste
reagera snabbt pd marknadsforindringar som paverkar
kursen pé deras aktier.

Medlemsstaterna bor kunna tillita publika aktiebolag att
bevilja finansiellt bistdnd i syfte att tredje man skall kunna
forvirva aktier i bolaget upp till ett belopp som hogst mot-
svarar bolagets fria reserver for att oka flexibiliteten med
avseende pd forindringar i dgarstrukturen i ett bolags
aktiekapital. Denna mojlighet bor understillas skyddsme-
kanismer som infors med hinvisning till malsattningen i
detta direktiv att skydda bade aktiedgare och tredje man.

I syfte att stirka vedertaget borgenirsskydd i alla medlems-
stater bor borgendrer pa vissa villkor ha mojlighet att till-
gripa rattsliga eller administrativa forfaranden om deras
fordringar dventyras till f6ljd av en minskning av kapita-
let i ett publikt aktiebolag.

For att stdvja marknadsmissbruk bor medlemsstaterna vid
genomforandet av detta direktiv beakta bestimmelserna i
Europaparlamentets och radets direktiv 2003/6/EG av
den 28 januari 2003 om insiderhandel och otillborlig
marknadspaverkan (marknadsmissbruk) (4), kommissio-
nens forordning (EG) nr 2273/2003 av den 22 december
2003 om genomforande av Europaparlamentets och
radets direktiv 2003/6/EG ndr det giller undantag for dter-
kopsprogram och stabilisering av finansiella instrument (°)
samt kommissionens direktiv 2004/72/EG av den 29 april
2004 om genomforande av Europaparlamentets och
radets direktiv 2003/6/EG nar det giller godtagen mark-
nadspraxis, definition av insiderinformation rorande réva-
ruderivat, upprittande av forteckningar 6ver personer som
har tillgang till insiderinformation, anmélan av transaktio-
ner som utfors av personer i ledande stéllning och rappor-
tering av misstinkta transaktioner (6).

(4 EUT L 96, 12.4.2003, s. 16.

(°) EUT L 336, 23.12.2003, s. 33.
() EUT L 162, 30.4.2004, s. 70.
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Direktiv 77/91/EEG bor darfor dndras i enlighet med detta.

I enlighet med punkt 34 i det interinstitutionella avtalet
om bittre lagstiftning (') uppmuntras medlemsstaterna att
for egen del och i gemenskapens intresse uppritta egna
tabeller som sa langt det d4r mojligt visar 6verensstimmel-
sen mellan detta direktiv och inférlivandedtgarderna samt
att offentliggora dessa tabeller.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1

Direktiv 77/91/EEG skall dndras pd foljande sitt:

1.

[ artikel 1.1 skall strecksats 21 ersittas med foljande:
"— i Ungern:
nyilvanosan m(ik6d§ részvénytarsasdg”.

Foljande artiklar skall inforas:

"Artikel 10a

1. Medlemsstaterna far besluta att inte tillimpa arti-
kel 10.1-3 om, efter beslut av ett bolags styrelse eller direk-
tion, overldtbara virdepapper enligt definitionen i artikel 4.1
led 18 i Europaparlamentets och rddets direktiv 2004/39/EG
av den 21 april 2004 om marknader for finansiella instru-
ment (°) eller penningmarknadsinstrument enligt definitio-
nen i artikel 4.1 led 19 i samma direktiv tillfors sdsom
apportegendom, och virdepapperen eller penningmarknads-
instrumenten virderas till det vigda genomsnittspris som de
handlats f6r pa en eller flera reglerade marknader enligt defi-
nitionen i artikel 4.1 led 14 i det direktivet under en tillrack-
ligt ling period som skall faststdllas i nationell lagstiftning
och som foregar den dag dd apportegendomen faktiskt
overfors.

Om priset har paverkats av extraordinira omstindigheter
som viasentligt skulle kunna fordndra tillgdngens virde den
dag da tillskottet av apportegendomen faktiskt sker, inbegri-
pet situationer dir marknaden for sddana 6verlitbara virde-
papper eller penningmarknadsinstrument har blivit illikvid,
skall en omvirdering emellertid genomféras pa initiativ av
styrelsen eller direktionen och pa dess ansvar. Vid denna
omvirdering skall artikel 10.1-3 gilla.

2. Medlemsstaterna far besluta att inte tillimpa arti-
kel 10.1-3 om, efter beslut av ett bolags styrelse eller direk-
tion, andra tillgdngar dn de Gverldtbara virdepapper och
penningmarknadsinstrument som avses i punkt 1 tillfors i
form av apportegendom och som redan har blivit foremaél

(1) EUT C 321, 31.12.2003, s. 1.

for ett utlitande om verkligt virde frdn en erkdnd obero-
ende sakkunnig och om féljande villkor dr uppfyllda:

a) Det verkliga virdet faststills for en tidpunkt som med
hogst sex ménader foregdr den dag da tillskottet av
apportegendomen faktiskt sker.

b) Virderingen har utforts i enlighet med allmint veder-
tagna normer och principer for virdering i medlemssta-
ten, vilka ar tillimpliga pa det slag av tillgdngar som
avses tillforas.

[ hindelse av nya sdrskilda omstindigheter som visentligt
skulle kunna férdndra tillgdngens verkliga virde den dag da
tillskottet av apportegendomen faktiskt sker, skall en omvir-
dering genomforas pa initiativ av styrelsen eller direktionen
och pé dess ansvar. Vid denna omvirdering skall arti-
kel 10.1-3 gilla.

[ avsaknad av en sddan omvirdering far en eller flera aktied-
gare med ett totalt innehav av minst 5 % av bolagets teck-
nade aktiekapital dagen dd beslut om kapitalokningen fattas
begira en virdering av en oberoende sakkunnig, i vilket fall
artikel 10.1-3 skall galla. En eller flera sddana aktiedgare far
limna in en begdran fram till den dag dd tillskottet av
apportegendomen faktiskt sker, under forutsittning att
aktiedgaren eller aktiedgarna i fraga fortfarande den dag da
begdran limnas in har ett totalt innehav av minst 5 % av
bolagets tecknade aktiekapital, sdsom detta var dagen da
beslut om kapitalokningen fattades.

3. Medlemsstaterna fir besluta att inte tillimpa arti-
kel 10.1-3 om, efter beslut av ett bolags styrelse eller direk-
tion, andra tillgdngar dn de overlatbara virdepapper och
penningmarknadsinstrument som avses i punkt 1 tillfors
som apportegendom och vars verkliga virde erhélls for varje
tillgdngspost frin det foregdende rikenskapsarets lagstad-
gade redovisning under forutsittning att den lagstadgade
redovisningen har varit foremal for revision i enlighet med
Europaparlamentets och rddets direktiv 2006/43/EG av den
17 maj 2006 om lagstadgad revision av drsbokslut och sam-
manstilld redovisning ().

Punkt 2 andra och tredje styckena skall glla i tillimpliga
delar.

Artikel 10b

1. Om apportegendom som avses i artikel 10a férekom-
mer utan det sakkunnigutldtande som avses i artikel 10.1-3,
skall, utover de krav som anges i artikel 3 h och inom en
ménad efter den dag da tillskottet av apportegendomen fak-
tiskt sker, en forklaring som innehéller foljande uppgifter
offentliggoras:

a) En beskrivning av apportegendomen i fraga.
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b) Dess virde, grunderna for virderingen och, i tillimp-
liga fall, virderingsmetoden.

¢) Ett uttalande om huruvida det ddrvid berdknade virdet
minst motsvarar antalet, det nominella virdet eller, i
avsaknad av nominellt virde, bokfort parivirde och, i
forekommande fall, overkurs i friga om de aktier for
vilka apportegendomen utgor ersittning.

d) Ett uttalande om att inga nya sirskilda omstandigheter
med avseende pd den ursprungliga virderingen har
intréffat.

Detta offentliggorande skall ske pa det sitt som foreskrivs i
varje medlemsstats lagstiftning i enlighet med artikel 3 i
direktiv 68/151/EEG.

2. Om det foreslas att apportegendom tillfors utan att ett
sakkunnigutldtande limnas enligt artikel 10.1-3, i samband
med en kapitalokning som foreslds enligt artikel 25.2, skall
ett meddelande som innehéller det datum nar beslutet om
okningen fattades och den information som fortecknas i
punkt 1 offentliggoras pa det sitt som foreskrivs i varje med-
lemsstats lagstiftning i enlighet med artikel 3 i direktiv
68/151/EEG innan tillgdngen faktiskt tillfors som apport-
egendom. I detta fall skall forklaringen i enlighet med
punkt 1 begrinsas till ett uttalande om att inga nya sirskilda
omstandigheter har intriffat efter det att det ovannimnda
meddelandet offentliggjordes.

3. Varje medlemsstat skall tillhandahalla tillrickliga
skyddsmekanismer som sikerstiller att forfarandet enligt
artikel 10a och denna artikel f6ljs ndr det galler tillforandet
av apportegendom utan ett sddant sakkunnigutldtande som
avses i artikel 10.1-3.

() EUT L 145, 30.4.2004, s. 1. Direktivet senast dndrat
genom direktiv 2006/31/EG (EUT L 114, 27.4.2006,
s. 60).

(") EUT L 157, 9.6.2006, s. 87."

[ artikel 11.1 skall forsta stycket dndras pa f6ljande sitt:

a) Orden “artikel 10" skall ersdttas med orden
"artikel 10.1-3".

b) Foljande mening skall laggas till:
”Artiklarna 10a och 10D skall gilla i tillimpliga delar.”
[ artikel 19 skall punkt 1 ersittas med foljande:

"1. Utan att det paverkar principen om lika behandling
av aktiedgare med samma stillning eller tillimpningen av
bestimmelserna i Europaparlamentets och radets direktiv
2003/6/EG av den 28 januari 2003 om insiderhandel och
otillborlig marknadspéverkan (marknadsmissbruk) (), fir
medlemsstaterna tilldta ett bolag att forvirva egna aktier,
antingen direkt eller genom ndgon som handlar i eget namn

men for bolagets rikning. I den utstrickning forvarv tillts
skall medlemsstaterna lata sddana forvirv omfattas av fol-
jande villkor:

a) Tillstdnd till forvarvet skall limnas av bolagsstimman
som skall ange de ndrmare forutsittningarna for detta,
sdrskilt det hogsta antalet aktier som far forvdrvas, den
tid for vilken tillstandet giller, varvid den 6vre gransen
skall faststallas i nationell lagstiftning men dock inte far
overstiga fem dr, samt vid forvarv mot ersittning den
hogsta och ldgsta ersittningen. Medlemmarna av styrel-
sen eller direktionen skall se till att de i leden b och ¢
angivna villkoren iakttas ndr varje tillatet forvirv dger
rum.

b) Forvirvet, inbegripet de aktier som bolaget tidigare har
forvarvat och fortfarande innehar samt de aktier som
har forvirvats av ndgon som handlat i eget namn men
for bolagets rikning, far inte medféra att virdet av net-
totillgdngarna understiger det belopp som anges i arti-
kel 15.1 a och b.

¢) Transaktionen far endast omfatta helt betalda aktier.

Vidare fir medlemsstaterna dven ldta forvirv i den mening
som avses i det forsta stycket omfattas av ndgra av foljande
villkor:

i)  Att det nominella virdet, eller om siddant nominellt
virde saknas, det bokforda parivirdet hos de forvirvade
aktierna, inbegripet de aktier som bolaget tidigare har
forviarvat och fortfarande innehar samt de aktier som
har forvarvats av ndgon som handlat i eget namn men
for bolagets rikning, inte fir Gverstiga en grins som
skall faststillas av medlemsstaterna. Denna grins far inte
understiga tio procent av det tecknade kapitalet.

ii) Att bolagets tillstand att forvirva egna aktier i den
mening som avses i forsta stycket, det hogsta antalet
aktier som far forvirvas, den tid for vilken tillstdndet
giller och den hogsta eller ligsta ersittningen ir fast-
stlld i bolagets stadgar eller i dess bolagsordning.

iii) Att bolaget skall uppfylla limpliga krav pa rapporte-
ring och information.

iv) Att vissa bolag, som skall faststillas av medlemsstaterna,
kan dldggas att makulera de forvirvade aktierna under
forutsdttning att ett belopp som motsvarar det nomi-
nella virdet av de makulerade aktierna fors till en reserv
som inte far delas ut till aktiedgarna, utom i hidndelse
av minskning av det tecknade kapitalet. Denna reserv
far anvindas endast i syfte att 6ka det tecknade kapita-
let genom kapitalisering av reserver.

v) Att forvirvet inte innebdr risk for att borgendrernas
fordringar inte gottgors.

() EUT L 96, 12.4.2003, 5. 16.”
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5.

[ artikel 20.3 skall orden "artikel 15.1 a” ersittas med orden
“artikel 15.1 a och b”.

[ artikel 23 skall punkt 1 ersdttas med foljande:

"1. Om medlemsstaterna tilldter att ett bolag antingen
direkt eller indirekt ger forskott, limnar lan eller stéller saker-
het i syfte att lata tredje man forvdrva aktier i bolaget, skall
de foreskriva att sddana transaktioner understills de villkor
som anges i det andra, tredje, fjarde och femte stycket.

Transaktionerna skall pa styrelsens eller direktionens ansvar
goras pa rattvisa marknadsvillkor, sarskilt med avseende pé
rinta som erldggs till bolaget och sdkerhet som stlls till
bolaget for de ldn och forskott som avses i forsta stycket.
Tredje mans kreditvardighet eller, om transaktioner med flera
parter gors, varje enskild deltagande parts kreditvardighet
skall vederborligen ha undersokts.

Transaktionerna skall av styrelsen eller direktionen pa for-
hand understillas bolagsstimman for godkdnnande, varvid
bolagsstimman skall fatta beslut med tillimpning av de reg-
ler for beslutforhet och majoritet som faststills i artikel 40.
Styrelsen eller direktionen skall ligga fram en skriftlig rap-
port for bolagsstimman och i den ange skilen for transak-
tionen, bolagets intresse av att genomféra en sidan
transaktion, de villkor pa vilka transaktionen genomfors, de
risker transaktionen kan medfora for bolagets likviditet och
solvens samt den ersittning mot vilken tredje man avses for-
virva aktierna. Denna rapport skall inlimnas till registre-
ringsmyndigheten for offentliggorande i enlighet med
artikel 3 i direktiv 68/151/EEG.

Det totala ekonomiska bistdnd som beviljas tredje man fér
inte vid ndgot tillfille leda till att nettotillgdngarna minskas
sd att de understiger det belopp som specificeras i arti-
kel 15.1 a-b, med beaktande ocksd av en eventuell minsk-
ning av nettotillgdngarna som kan ha intriffat genom
bolagets forvirv eller forvirv for bolagets rakning av dess
egna aktier i enlighet med artikel 19.1. P4 skuldsidan i
balansrikningen skall bolaget féra upp en reserv, som inte
far tas i ansprik for utdelning, av beloppet for det totala
ekonomiska bistdndet.

Om tredje man med hjilp av ekonomiskt bistind fran bola-
get forvirvar egna aktier i den mening som avses i arti-
kel 19.1 eller tecknar aktier som emitterats i samband med
en Okning av det tecknade kapitalet, skall det forvirvet eller
tecknandet goras till ett rattvist pris.”

Foljande artikel skall inforas:

"Artikel 23a

Om enskilda medlemmar av styrelsen eller direktionen i ett
bolag som ir part i en sidan transaktion som avses i arti-
kel 23.1, eller enskilda medlemmar av styrelsen eller direk-
tionen i ett moderbolag i den mening som avses i artikel 1 i
radets direktiv 83/349/EEG av den 13 juni 1983 om sam-
manstilld redovisning () eller ett sidant moderbolag sjalvt,

eller enskilda personer som handlar i eget namn men pa
uppdrag av medlemmarna i sddana organ eller pa ett sddant
moderbolags vignar, dr motparter i en sddan transaktion,
skall medlemsstaterna med hjilp av limpliga sidkerhetsatgér-
der tillse att sidana transaktioner inte strider mot bolagets
basta.

() EGT L 193, 18.7.1983, s. 1. Direktivet senast dndrat
genom direktiv 2006/43/EG.”

8. Tartikel 27.2 skall andra stycket ersittas med f6ljande:

"Artikel 10.2 och 10.3 samt artiklarna 10a och 10b skall
tillimpas.”

9. Tartikel 32 skall punkt 1 ersittas med foljande:

"1. Om det tecknade kapitalet minskas, skall tminstone
de borgenirer vilkas fordringar har uppkommit fore offent-
liggorandet av beslutet om minskningen, ha ritt att minst
erhélla sikerhet for de fordringar som inte dr forfallna till
betalning vid tidpunkten for offentliggorandet. Medlemssta-
terna far dsidositta denna ritt endast om borgendren har
betryggande sikerhet eller sddan sakerhet inte behovs med
hinsyn till bolagets stillning.

Medlemsstaterna skall faststdlla under vilka villkor den rat-
tighet som anges i forsta stycket far utévas. Medlemsstaterna
skall under alla forhdllanden sikerstilla att borgendrerna
tilllats gora framstallningar till behorig forvaltningsmyndig-
het eller domstol om betryggande sikerheter, forutsatt att de
pa ett trovardigt sitt kan visa att minskningen av det teck-
nade kapitalet gor att deras fordringar riskerar att inte gott-
goras och att de inte erhdllit ndgra betryggande sikerheter
fran bolaget.”

10. T artikel 41 skall punkt 1 ersittas med foljande:

”1. Medlemsstaterna far fringd bestimmelserna i arti-
kel 9.1, artikel 19.1 a forsta meningen samt artiklarna 25,
26 och 29 i den man det behovs for att bestimmelser skall
kunna antas eller tillimpas som har till indamal att under-
latta for anstillda och andra i den nationella lagstiftningen
angivna personkategorier att fa del i foretagens kapital.”

Artikel 2

1. Medlemsstaterna skall sdtta i kraft de lagar och andra for-
fattningar som r nodviandiga for att folja detta direktiv senast
den 15 april 2008.

Nir en medlemsstat antar dessa bestimmelser skall de innehélla
en hanvisning till detta direktiv eller atf6ljas av en sddan hanvis-
ning nir de offentliggdrs. Narmare foreskrifter om hur hanvis-
ningen skall goras skall varje medlemsstat sjilv utfirda.
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2. Medlemsstaterna skall till kommissionen 6verldimna texten Artikel 4
till de centrala bestimmelser i nationell lagstiftning som de antar
inom det omrdde som omfattas av detta direktiv. Detta direktiv riktar sig till medlemsstaterna.

Utfdrdat i Strasbourg den 6 september 2006.
Artikel 3
Pd Europaparlamentets vagnar Pa rddets vagnar

Detta direktiv trader i kraft den tjugonde dagen efter det att det J- BORRELL FONTELLES P. LEHTOMAKI
har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning. Ordférande Ordforande




