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SMERNICA EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY 2006/68[ES

zo 6. septembra 2006,

ktorou sa meni a dopliia smernica Rady 77/91/EHS, pokial ide o zakladanie akciovych spolocnosti,
udrziavanie a zmenu ich zdkladného imania

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKY PARLAMENT A RADA EUROPSKEJ UNIE,

so zretelom na Zmluvu o zaloZeni Eurépskeho spolocenstva,
a najmd jej ¢lanok 44 ods. 1,

so zretelom na ndvrh Komisie,

so zretelom na stanovisko Eur6pskeho hospodérskeho a socidl-
neho vyboru (1),

konajic v stlade s postupom ustanovenym v clanku 251
zmluvy (2),

kedzZe:

Druhd smernica Rady 77/91/EHS z 13. decembra 1976
o koordindcii ochrannych opatreni, ktoré clenské staty
vyzaduji od obchodnych spolo¢nosti na ochranu zduj-
mov spolo¢nikov a tretich 0s6b v zmysle druhého odseku
¢lanku 58 zmluvy, pokial ide o zakladanie akciovych spo-
lo¢nosti, udrziavanie a zmenu ich zdkladného imania,
s cielom dosiahnut rovnocennost tychto opatreni (3), sta-
novuje poziadavky pre niektoré opatrenia takychto spo-
lo¢nosti stivisiace so zdkladnym imanim.

Vo svojom ozndmen{ Rade a Eurépskemu parlamentu
z 21. mdja 2003 pod ndzvom ,Modernizdcia priva
obchodnych spolo¢nosti a zlep$enie spravy a riadenia spo-
lo¢nosti v Eurépskej dnii — Plan postupu® Komisia dospela
k zéveru, Ze zjednodusenie a modernizdcia smernice
77[91/EHS by vyrazne prispeli k podpore efektivnosti
podnikania a konkurencieschopnosti bez toho, aby sa zni-
zila ochrana ponukand akciondrom a veritelom. Tieto ciele
st prvoradé, ¢o viak ni¢ nemeni na tom, Ze je potrebné
bezodkladne preskimat uskutocnitelnost alternativ k sys-
tému udrziavania zdkladného imania, ktoré by primerane
chranili zdujmy veritelov a akciondrov akciovej
spolo¢nosti.

(") U.v. EU C 294, 25.11.2005, s. 1.

(?) Stanovisko Eurdpskeho parlamentu zo 14. marca 2006 (zatial neuve-
rejnené v tradnom vestniku) a rozhodnutie Rady z 24. jala 2006.

() U.v.ESL 26, 31.1.1977, s. 1. Smernica naposledy zmenend a dopl-
nend Aktom o pristipeni z roku 2003.

&)

Clenské staty by mali mat moznost povolit akciovym spo-
lo¢nostiam udelit akcie za nepefiazné vklady bez toho, aby
od nich vyzadovali ziskanie osobitného znaleckého oce-
nenia v pripadoch, ked existuje jednozna¢nd referencnd
hodnota pre ocenenie tohto nepenazného vkladu. Napriek
tomu by sa vSak malo zarucit pravo mensinovych akcio-
ndrov vyziadat si také ocenenie.

Akciovym spolo¢nostiam by malo byt dovolené nadoba-
dat vlastné akcie az do vysky rozdelitelnych rezerv spolo¢-
nosti a obdobie na ziskanie tychto akcif, na ktoré by malo
byt udelené povolenie valnym zhromazdenim, by malo
byt predlZené na tcely zvySenia flexibility a zniZenia admi-
nistrativnej zdtaze pre spolocnosti, ktoré musia reagovat
pohotovejsie na vyvoj trhu, ktory ovplyviiuje cenu ich
akeif.

Clenské staty by mali mat moznost povolit akciovym spo-
lo¢nostiam finan¢ne podporit tretiu osobu pri nadobtidani
ich akcif az do vysky rozdelitelnych rezerv spolocnosti tak,
aby sa zvysila flexibilita pri zmenéch vo vlastnickych vzta-
hoch v akciovych spolo¢nostiach. Tito moznost by mala
podlichat zabezpeceniu so zretelom na ciel tejto smerni-
ce, ktorym je ochrana akciondrov, ako aj tretich osob.

Na tcely rozsirenia Standardizovanej ochrany veritelov vo
vietkych clenskych stdtoch by veritelia mali mat moznost
uchylit sa, za urcitych okolnosti, k sidnemu alebo sprav-
nemu konaniu v pripade, ked ich ndroky st v ohrozeni
v dosledku zniZenia zdkladného imania akciovej
spolo¢nosti.

S cielom zabranit zneuzitiu trhu by mali ¢lenské staty na
ticely vykondvania tejto smernice vziat do tivahy ustano-
venia smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2003/6/ES
z 28. janudra 2003 o obchodovani s vyuzitim dévernych
informdcii a o manipulacii s trhom (zneuZivanie trhu) (%),
nariadenie Komisie (ES) ¢. 2273/2003 z 22. decembra
2003, ktorym sa vykondva smernica Eurépskeho parla-
mentu a Rady 2003/6/ES, pokial ide o vynimky pre pro-
gramy spdtného vykupu a stabilizicie finan¢nych
nastrojov (%), a smernicu Komisie 2004/72/ES z 29. aprila
2004, ktorou sa vykondva smernica Eurdpskeho parla-
mentu a Rady 2003/6/ES, pokial ide o prijatd trhovi prax,
vymedzenie dovernej informdcie vo vztahu k derivatom
komodit, vypracovanie zoznamov zasvitenych osob,
oznamovanie operacii manazérov a ohlasovanie podozri-
vych operdcif (%).

(*) U.v.EUL 96, 12.4.2003, s. 16.
¢) U.v. EU L 336, 23.12.2003, s. 33.
(%) U.v. EU L 162, 30.4.2004, s. 70.
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Smernica 77/91/EHS by sa preto mala zodpovedajicim
sposobom zmenit a doplnit.

V stlade s bodom 34 Medziinsituciondlnej dohody o lep-
Som zdkonodarstve (1) sa ¢lenské Stity vyzyvaji, aby pre
seba a v zdujme Spolocenstva vypracovali a zverejnili
vlastné tabulky, ktoré budt ¢o najlepsie vyjadrovat vzd-
jomny vztah medzi touto smernicou a opatreniami na jej
transpoziciu,

PRIJALI TUTO SMERNICU:

Cldnok 1

Smernica 77/91/EHS sa tymto menf a dopliia takto:

1.

v ¢ldnku 1 ods. 1 sa 21. zarazka nahrddza takto:
,— v Madarsku:
nyilvanosan mtikodd részvénytarsasag;”

vkladaji sa tieto ¢lanky:

,Cldnok 10a

1. Clenské $tity sa mdzu rozhodndt neuplatnit clanok 10
ods. 1, 2 a 3, ak st na zdklade rozhodnutia spravneho alebo
riadiaceho orgdnu prevoditelné cenné papiere vymedzené
v ¢lanku 4 ods. 1 bode 18 smernice Eurdpskeho parlamentu
a Rady 2004/39[ES z 21. aprila 2004 o trhoch s finan¢-
nymi ndstrojmi (*) alebo ndstroje penazného trhu vymedzené
v ¢lanku 4 ods. 1 bode 19 uvedenej smernice vlozené ako
nepenazny vklad a tieto cenné papiere alebo ndstroje penaz-
ného trhu st ocenené vazenou priemernou cenou, s ktorou
sa s nimi obchodovalo na jednom alebo viacerych regulova-
nych trhoch, ako st vymedzené v ¢lanku 4 ods. 1 bode 14
uvedenej smernice, pocas dostatocnej lehoty predo ditom
splatenia nepefiazného vkladu, pricom jej dlzku ur¢ia vndt-
rodtatne pravne predpisy.

Avsak v pripadoch, ked bola cena ovplyvnend vynimo¢nymi
okolnostami, ktoré by vyznamne zmenili cenu tychto aktiv
ku diu splatenia tohto vkladu, vritane situdcii, ked sa trh
s takymito prevoditelnymi cennymi papiermi stane nelikvid-
nym, vykond sa nové ocenenie na podnet a na zodpoved-
nost spravneho alebo riadiaceho orgdnu. Na tcely tohto
nového ocenenia sa uplatni ¢lanok 10 ods.1, 2 a 3.

2. Clenské $tity sa mozu rozhodnit neuplatnif ¢lénok 10
ods. 1, 2 a 3, ak st na zdklade rozhodnutia spravneho alebo
riadiaceho orgdnu aktiva iné nez prevoditelné cenné papiere

(1) U.v.EU C 321, 31.12.2003, s. 1.

a nastroje pefiazného trhu uvedené v odseku 1 vloZené ako
nepenazny vklad, primerand cena uz bola stanovend nezavis-
lym prédvom uznanym znalcom a st splnené nasledujtice
podmienky:

a) primerand cena je stanovend k datumu nie skorSiemu
ako Sest mesiacov pred splatenim aktiva;

b) ocenenie bolo vykonané v stlade so vieobecne uzndva-
nymi normami a zdsadami pre ocefiovanie v prislus-
nom ¢lenskom Stéte, ktoré sa uplatiiuji na druh aktiv,
ktoré majii byt splatené.

V pripade novych pozmeiujicich okolnosti, ktoré by
vyrazne zmenili primerand cenu aktiva ku driu splatenia
tohto vkladu, sa vykond nové ocenenie na podnet a na zod-
povednost spravneho alebo riadiaceho orgdnu. Na dcely
tohto nového ocenenia sa uplatni ¢ldnok 10 ods. 1, 2 a 3.

Ak sa nevykond nové ocenenie, jeden alebo viaceri akciona-
ri, ktori vlastnia spolu aspon 5 % upisaného zdkladného ima-
nia spolo¢nosti v defi prijatia rozhodnutia o zvySeni
zdkladného imania, moZu pozadovat ocenenie nezdvislym
znalcom, pri¢om sa uplatni ¢lanok 10 ods. 1, 2 a 3. Tito
akciondri mozu predlozit takito ziadost az do dnia splatenia
tohto aktiva, ak v den predloZenia ziadosti, ako aj v deni pri-
jatia rozhodnutia o zvyseni zdkladného imania stale vlastnia
aspoil 5 % upisaného zdkladného imania spolo¢nosti.

3. Clenské staty sa mozu rozhodnit neuplatnit ¢lanok 10
ods. 1, 2 a 3, ak st na zdklade rozhodnutia spravneho alebo
riadiaceho orgdnu vloZené ako nepenazny vklad aktiva iné
nez prevoditelné cenné papiere a ndstroje peniazného trhu
uvedené v odseku 1, ktorych primerand cena je odvodend
jednotlivo pre kazdé aktivum z riadnej G¢tovnej zdvierky za
predchddzajice G¢tovné obdobie, pokial je tito zdvierka
predmetom auditu v stlade so smernicou Eurépskeho par-
lamentu a Rady 2006/43[ES zo 17. mdja 2006 o Statutdr-
nom audite ro¢nych t¢tovnych zavierok a konsolidovanych
tctovnych zavierok (7).

Druhy a treti pododsek odseku 2 sa uplatiiuji obdobne.

Cldnok 10b

1. Pokial dojde k nepeniaznému vkladu, ako je uvedené
v ¢lanku 10a, bez znaleckého posudku uvedeného
v ¢lanku 10 ods. 1, 2 a 3, okrem splnenia poziadaviek sta-
novenych v ¢lanku 3 pism. h) a do jedného mesiaca odo diia
splatenia aktiva bude uverejnené vyhldsenie obsahujtice tieto
informdcie:

a) opis nepenazného vkladu;
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b) jeho cena, zdroj jeho ocenenia a pripadne metdda jeho
ocenenia;

¢) vyjadrenie, ¢i ziskand hodnota zodpovedd aspon poctu,
menovitej hodnote, alebo, ak menovitd hodnota nie je
zndma, G¢tovnej paritnej hodnote a pripadne emisnému
dZiu vydanych akcif za tito protihodnotu;

d) vyhldsenie, Ze nenastali nové pozmenujiice okolnosti,
pokial ide o pévodné ocenenie.

Uverejnenie sa uskutocni sposobom, ktory ustanovuji
préavne predpisy kazdého ¢lenského $titu v stlade s ¢lan-
kom 3 smernice 68/151/EHS.

2. Ak sa bez znaleckého posudku uvedeného v ¢lanku 10
ods. 1, 2 a 3 navrhne, aby sa vlozil nepefiazny vklad v stvis-
losti s ndavrhom zvysit zdkladné imanie podla ¢lanku 25
ods. 2, musi sa uverejnit ozndmenie uddvajice ddtum prija-
tia rozhodnutia o zvyseni a informécie uréené v odseku 1,
a to sposobom, ktory stanovia pravne predpisy kazdého
¢lenského statu, podla ¢lanku 3 smernice 68/151/EHS, skor
neZ je nepenazny vklad splateny. V tomto pripade sa vyhla-
senie podla odseku 1 tyka iba ozndmenia, Ze od uverejnenia
vysSie uvedeného ozndmenia nenastali Ziadne nové pozme-
fiujaice okolnosti.

3. Kazdy clensky §tat v primeranej miere zaruci, ze bude
dodrzany postup stanoveny v ¢lanku 10a a v tomto
¢lanku v pripadoch, ked dojde k nepenaznému vkladu bez
znaleckého posudku podla ¢lanku 10 ods. 1, 2 a 3.

() U.v. EU L 145, 30.4.2004, s. 1. Smernica naposledy
zmenend a doplnend smernicou 2006/31/ES (U. v.
EU L 114, 27.4.2006, s. 60).

(") U.v. EUL 157, 9.6.2006, s. 87.%

v cldnku 11 ods. 1 sa prvy pododsek meni a doplha takto:

a) slova ,c¢lanok 10“ sa nahradzaji slovami ,¢lanok 10
ods. 1, 2 a 3%

b) doplia sa tito veta:
,Clanky 10a a 10b sa uplatiiuji obdobne.*;
v ¢lanku 19 sa odsek 1 nahrddza takto:

,1.  Bez toho, aby bola dotknutd zdsada rovnakého zaob-
chddzania so vSetkymi akciondrmi, ktori si v rovnakom
postaveni, a bez toho, aby bola dotknutd smernica Eurép-
skeho parlamentu a Rady 2003/6/ES z 28. janudra 2003
o obchodovani s vyuzitim dévernych informécif a o mani-
puldcii s trhom (zneuZzivanie trhu) (), ¢lenské Stity mozu
povolit, aby spolo¢nost nadobudla svoje vlastné akcie bud
priamo, alebo prostrednictvom osoby konajticej sice vo
vlastnom mene, ale na et spolo¢nosti. V rozsahu, v akom

je nadobudnutie povolené, ¢lenské Stity podriadia toto na-
dobudnutie nasledujicim podmienkam:

a) povolenie udeluje valné zhromazdenie, ktoré stanovi
zakladné podmienky takéhoto nadobudnutia, a najma
maximdlny pocet akcif, ktoré moze spolo¢nost nado-
budnit, lehotu, na ktord sa povolenie udeluje a ktorej
maximélna dlzka nesmie presiahnut dlzku stanoveni
vnutrodtitnymi pravnymi predpismi, pricom vsak tdto
nesmie presiahnut pat rokov, a v pripade nadobudnutia
za tihradu tieZ najvyssiu a najnizsiu protihodnotu. Cle-
novia spravneho alebo riadiaceho organu sa presvedcia,
ze podmienky uvedené v pismendch b) a ¢) st dodr-
zané v case uskutocnenia kazdého schvileného
nadobudnutia;

b) nadobudnutie akcii, vratane akcii, ktoré spolo¢nost nad-
obudla uz skor a ktoré vlastni, a akcii nadobudnutych
osobou konajiicou vo vlastnom mene, ale na tcet spo-
lo¢nosti, nesmie mat za nasledok zniZenie Cistého
obchodného imania pod vysku uvedent v ¢lanku 15
ods.1 pism. a) a b);

¢) do transakcie moézu byt zahrnuté len akcie, ktorych
menovitd hodnota je Gplne splatend.

Okrem toho mozu clenské $tity podrobit nadobudnutie
v zmysle prvého pododseku ktoroukolvek z tychto
podmienok:

i) menovitd hodnota, alebo pripadne Gi¢tovna paritnd hod-
nota, ak nie je zndma menovitd hodnota nadobudnu-
tych akcii, vratane akcif, ktoré spolo¢nost nadobudla uz
skor a ktoré vlastni, a akcii nadobudnutych osobou
konajiicou vo vlastnom mene, ale na ticet spolo¢nosti,
nesmu prekrocit hranicu, ktort stanovia clenské $taty.
Této hranica nesmie byt nizsia nez 10 % upisaného
zakladného imania;

ii) oprdvnenie udelené spolo¢nosti na nadobudnutie vlast-
nych akcif v zmysle prvého pododseku, maximdlny
pocet akcii, ktoré takto mozno nadobudndt, doba plat-
nosti opravnenia a najvyssia alebo najnizia protihod-
nota st urCené v stanovach alebo v zakladajicej listine
spolo¢nosti;

i) spolo¢nost splina poziadavky prislusného vykazovania
a oznamovania;

iv) podla rozhodnutia ¢lenskych statov mozno od urcitych
spoloc¢nosti Ziadat, aby vyhlasili nadobudnuté akcie za
neplatné, ak suma rovnd menovitej hodnote akcif, ktoré
boli vyhldsené za neplatné, musi byt zahrnutd do
rezervy, ktorti nemozno rozdelit akciondrom, okrem
pripadu pri zniZeni upisaného zdkladného imania. Tito
rezervu mozno pouzit iba na ticely zvySenia upisaného
zdkladného imania kapitalizdciou rezerv&#894;

v) nadobudnutie sa nedotkne uspokojenia pohladdvok
veritelov.

() U.v.EUL 96, 12.4.2003, 5. 16.%
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5.

v ¢lanku 20 ods. 3 sa slovd ,¢lanku 15 ods. 1 pism. a)
nahrddzaja slovami ,¢ldnku 15 ods. 1 pism. a) a b)

v ¢ldnku 23 sa odsek 1 nahrddza takto:

,1. Ak clenské $taty povoluji spolo¢nosti bud priamo,
alebo nepriamo poskytovat preddavky, pozicky alebo zébez-
peky s cielom nadobtdania jej vlastnych akcif trefou oso-
bou, podmienia tieto transakcie splnenim podmienok
stanovenych v druhom, trefom, Stvrtom a piatom
pododseku.

Transakcie sa uskuto¢nia na zodpovednost spravneho alebo
riadiaceho orgdnu za spravodlivych trhovych podmienok,
najmd pokial ide o drok vyplateny spolo¢nosti a pokial ide
o zébezpeky poskytnuté spolocnosti za pozicky a preddavky
uvedené v prvom pododseku. Musi byt naleZite preverend
tverova bonita tretej osoby alebo v pripade transakcie za
ticasti viacerych strdn tverovéd bonita kazdej zo zGcastne-
nych protistrn.

Spravny alebo riadiaci orgdn predloZi transakcie na predcha-
dzajice schvélenie valnému zhromazdeniu, pricom valné
zhromazdenie kond v stlade s pravidlami tykajicimi sa
uzndsaniaschopnosti a vicSiny stanovej v ¢lanku 40. Spravny
alebo riadiaci orgin predlozi valnému zhromazdeniu
pisomna spravu, v ktorej uvedie dovody pre dand transak-
ciu, zdujem spolo¢nosti na vykonani takej transakcie, pod-
mienky, za ktorych sa transakcia vykond, rizikd suvisiace
s danou transakciou, pokial ide o likviditu a platobnt schop-
nost spolocnosti, a cenu, za ktord tretia osoba akcie nado-
budne. Tdto sprava bude predlozend registru na zverejnenie
podla ¢lanku 3 smernice 68/151/EHS.

Celkova finan¢nd pomoc poskytnutd tretim osobdm nesmie
mat za ziadnych okolnosti za ndsledok zniZenie ¢istého
obchodného imania pod vysku uvedent v clanku 15
ods. 1 pism. a) a b), a to ani pokial ide o zniZenie ¢istého
obchodného imania, ku ktorému moze dojst, ked svoje
vlastné akcie nadobuida spolo¢nost alebo niekto na jej tcet
v sulade s ¢lankom 19 ods. 1. Spolo¢nost zahrnie do pasiv
v stivahe nerozdelitelnd rezervu vo vyske celkovej finanéne;j
pomoci.

V pripadoch, ked tretia osoba nadobiida od spolo¢nosti jej
vlastné akcie v zmysle ¢lanku 19 ods. 1 alebo upisuje jej
akcie vydané v priebehu zvySovania upisaného zakladného
imania s finanénou pomocou tejto spolo¢nosti, je takéto
nadobudnutie uskuto¢nené za primerand cenu.”;

vkladd sa tento ¢ldnok:

,Cldnok 23a

V pripadoch, ked jednotlivi clenovia spravneho alebo riadia-
ceho organu spolo¢nosti, ktord je sti¢astou transakcie uve-
denej v ¢lanku 23 ods. 1, alebo ¢lenovia spravneho alebo
riadiacecho orgdnu materskej spolo¢nosti v zmysle
¢lanku 1 smernice Rady 83/349/EHS z 13. jina 1983 o kon-
solidovanych actovnych zavierkach ('), alebo samotna

materskd spolo¢nost, alebo jednotlivci konajtici vo vlastnom
mene, ale na tcet ¢lenov takychto orgdnov alebo na tcet
takejto spolocnosti, s protistranou takejto transakcie, clen-
ské Staty zaistia prostrednictvom primeranych zabezpeceni,
aby takato transakcia nebola v rozpore s tym, ¢o je v najlep-
Som zdujme spolo¢nosti.

() U.v.ESL193,18.7.1983,s. 1. Smernica naposledy zme-
nend a doplnend smernicou 2006/43ES.

8. v clanku 27 ods. 2 sa druhy pododsek nahrddza takto:
,Uplatriuje sa ¢ldnok 10 ods. 2 a 3 a ¢lanky 10a a 10b.%
9. v clanku 32 sa odsek 1 nahrddza takto:

,1. 'V pripade zniZenia upisaného zdkladného imania
maji prinajmensom veritelia, ktorych pohladdvky vznikli
pred zverejnenim rozhodnutia o zniZeni, pravo na zabez-
peku pohladdvok, ktoré nie st splatné v den zverejnenia.
Clenské staty nesma takéto pravo vylacit, iba ak by mal veri-
tel k dispozicii primerané zabezpecenie pohladdvok alebo ak
toto zabezpecenie nie je nevyhnutné so zretefom na aktiva
spolo¢nosti.

Clenské stty stanovia podmienky uplatfiovania prava stano-
veného v prvom pododseku. V kazdom pripade ¢lenské $taty
zabezpecia, aby boli veritelia oprdvneni obratit sa na pri-
slusny spravny organ alebo std, aby ziskali primerané zabez-
pecenie pohladavok, pokial mézu spolahlivo preukazat, ze
v dosledku znizenia upisaného zdkladného imania je ohro-
zené uspokojenie ich pohladdvok a Ze od spolo¢nosti nedo-
stali primerané zabezpecenie pohladdvok.”

10. v ¢lanku 41 sa odsek 1 nahrddza takto:

,1.  Clenské stity sa mozu odchylif od ustanoveni
¢lanku 9 ods. 1, ¢lanku 19 ods. 1 pism. a) prvej vety a ¢lan-
kov 25, 26 a 29 v rozsahu, v akom je to nevyhnutné na
prijatie alebo uplatfiovanie ustanoveni uréenych na podporu
tcasti zamestnancov alebo dalsich skupin osob urcenych
vnutrostdtnymi pravnymi predpismi na zdkladnom imani
podnikov.

Clanok 2

1. Clenské stity uvedt do G¢innosti zdkony, iné pravne pred-
pisy a sprdvne opatrenia potrebné na dosiahnutie stladu s touto
smernicou do 15. aprila 2008.

Clenské 3taty uvedt priamo v prijatych opatreniach alebo pri ich
tiradnom uverejneni odkaz na tiito smernicu. Podrobnosti
o odkaze upravia ¢lenské staty.
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2. Clenské 3tity ozndmia Komisii znenie hlavnych ustanoveni Cldnok 4
vnutro$tatnych pravnych predpisov, ktoré prijmd v oblasti
posobnosti tejto smernice. Této smernica je urcend ¢lenskym stdtom.

. V Strasburgu 6. septembra 2006.

Clanok 3

Za Eurépsky parlament Za Radu

Této smernica nadobtida G¢innost dvadsiatym diiom po jej uve- predseda predsednicka

rejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.

J. BORRELL FONTELLES P. LEHTOMAKI




