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EIROPAS PARLAMENTA UN PADOMES DIREKTIVA 2006/68/EK
(2006. gada 6. septembris),

ar ko Padomes Direktivu 77/91/EEK groza attieciba uz akciju sabiedribu veidoSanu un to kapitala
saglabasanu un mainiSanu

(Dokuments attiecas uz EEZ)

EIROPAS PARLAMENTS UN EIROPAS SAVIENIBAS PADOME,

nemot vera Eiropas Kopienas dibinasanas ligumu, un jo ipasi ta
44, panta 1. punktu,

nemot véra Komisijas priekslikumu,

nemot véra Eiropas Ekonomikas un socidlo lietu komitejas
atzinumu (1),

saskana ar Liguma 251. panta noteikto procediru (2),

ta ka:

Padomes Otraja direktiva 77/91/EEK
(1976. gada 13. decembris) par to, ka vienadoanas nolika
koordinét nodrosinajumus, ko saistiba ar akciju sabied-
ribu veidoSanu un to kapitala saglabasanu un mainiSanu
dalibvalstis prasa no sabiedribam Liguma 58. panta otras
dalas nozimg, lai aizsargatu sabiedribu dalibnieku un treso
personu intereses (3), ir izklastitas prasibas daziem ar kapi-
talu saistitiem pasakumiem, ko veic $adas sabiedribas.

Komisija sava 2003. gada 21. maija Pazipojuma Pado-
mei un Eiropas Parlamentam “Uzpémgjdarbibas tiesibu
modernizacija un korporativas vadibas uzlabosana Eiro-
pas Savieniba - attistibas plans” secina, ka
Direktivas 77[91/EEK vienkarSo$ana un modernizacija
batiski sekmétu uznémejdarbibas efektivitati un konkurét-
spéju, nemazinot aizsardzibu, ko sniedz akcionariem un
kreditoriem. Sie mérki ir galvena prioritate, tacu tie neskar
vajadzibu nekavgjoties veikt visparéju parbaudi, lai izska-
titu kapitala uzturéSanas rezimam alternativu risindgjumu
Isteno$anas iespéjas, kas pietickami aizsargatu gan akciju
sabiedribas kreditoru, gan akcionaru intereses.

(1) OV C 294, 25.11.2005., 1. Ipp.

(%) Eiropas Parlamenta 2006. gada 14. marta Atzinums (Oficialaja Vest-
nesi vél nav publicéts) un Padomes 2006. gada 24. julija Lémums.

(}) OV L 26, 31.1.1977., 1. Ipp. Direktiva jaundkie grozijumi izdariti ar
2003. gada Pievienosanas aktu.

G)

Dalibvalstim vajadzétu biit iespéjai atlaut akciju sabiedri-
bam pieskirt akcijas apmaina pret cita veida, ne naudas,
ieguldijumu, neprasot, lai tas sanem Ipasu ekspertu novér-
t&jumu gadijumos, kad ir skaidra atsauce uz $ada ieguldi-
juma vértéSanu. Tomér batu jagaranté mazakuma
akcionaru tiesibas pieprasit sadu vért&jumu.

Akciju sabiedribam bitu jalauj iegiit pasam savas akcijas,
neparsniedzot sabiedribas sadalamas rezerves, un laik-
posms, attieciba uz kuru akcionaru kopsapulce var atlaut
$adu iegusanu, batu japalielina, lai uzlabotu elastibu un
samazinatu administrativo apgritinajumu sabiedribam,
kuram strauji jareagé uz tirgus izmainam, kas iespaido
vinu akciju cenu.

Dalibvalstim vajadzétu biit iespéjai atlaut akciju sabiedri-
bam pieskirt finansialu palidzibu, lai to akcijas varétu iegiit
tre§as personas, neparsniedzot sabiedribas sadalamas
rezerves, lai uzlabotu elastibu saistiba ar izmainam sabied-
ribu akciju kapitdla Tpasumtiesibu struktiird. Sai iespéjai
bitu japieméro aizsardzibas pasikumi, nemot véra $is
direktivas meérki aizsargat gan akcionarus, gan tresas
personas.

Lai uzlabotu kreditoru standartizétu aizsardzibu visas
dalibvalstis, kreditoriem vajadzétu bit iespéjai ar zina-
miem nosacijumiem izmantot tiesas vai administrativas
procediiras, ja sakara ar akciju sabiedribas kapitala sama-
zinasanu ir apdraudéti vinu prasjjumi.

Lai nodrosinatu to, ka netiek pielauta tirgus launpratiga
izmantosana, dalibvalstim 3is direktivas istenosanas noliika
bitu japem véra Eiropas Parlamenta un Padomes
Direktiva 2003/6/EK (2003. gada 28. janvaris) par iekse-
jas informacijas Jaunpratigu izmanto$anu un tirgus mani-
pulacijam (tirgus launpratigu izmanto$anu) (*), Komisijas
Regula (EK) Nr. 2273/2003 (2003. gada 22. decembris),
ar ko Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivu
2003/6/EK Tisteno attieciba uz atbrivojumiem saistiba
ar atpirkSanas programmam un finansu instrumentu sta-
bilizaciju (°)y un Komisijas Direktiva 2004/72[EK
(2004. gada 29. aprilis), ar ko isteno Eiropas Parlamenta
un Padomes Direktivu 2003/6/EK attieciba uz pienemto
tirgus praksi, ar atvasinatiem precu instrumentiem saisti-
tas iek$gjas informacijas definéSanu, to personu saraksta
veikto darfjumu izzinosanu un pazino$anu par aizdomi-
giem darfjumiem (9).

(4 OV L 96, 12.4.2003., 16. Ipp.
() OV L 336, 23.12.2003., 33. Ipp.
() OV L 162, 30.4.2004., 70. Ipp.



25.9.2006.

Eiropas Savienibas Oficialais Véstnesis

L 264/33

&)

Tade| Direktiva 77/91/EEK bitu attiecigi jagroza.

Saskana ar 34. punktu lestazu noliguma par labaku likum-
dosanas procesu (') dalibvalstim ir ieteikts gan savam vaja-
dzibam, gan Kopienas interes€s izstradat savas tabulas, kas
péc iesp&jas precizak atspogulotu atbilstibu starp So direk-
tivu un tas transponésanas pasakumiem, un padarit tas
publiski pieejamas,

IR PIENEMUSI $O DIREKTIVU.

1. pants

Ar 3o Direktivu 77/91/EEK groza $adi:

1)

direktivas 1. panta 1. punkta divdesmit pirmo ievilkumu aiz-
staj ar $adu ievilkumu:

“— Ungarija:
nyilvinosan m(ikodd részvénytarsasag,”;

ieklauj $adus pantus:

“10.a pants

1. Dalibvalstis var nolemt nepiemérot 10. panta 1., 2. un
3. punktu, ja péc administracijas vai parvaldes struktiiras
lemuma ka cita veida, ne naudas, ieguldijums tiek iegulditi
parvedami vértspapiri, ka tie definéti 4. panta 1. punkta
18) apakSpunkta Eiropas Parlamenta un Padomes
Direktiva 2004/39/EK (2004. gada 21. aprilis), kas attiecas
uz finansu instrumentu tirgiem (*), vai naudas tirgus instru-
menti, ka tie definéti minétas direktivas 4. panta 1. punkta
19) apakspunkta, un ja Sie vertspapiri vai naudas tirgus
instrumenti ir novertéti péc vidéjas svértas cenas, par kadu
tie tirgoti viena vai vairakos regulétos tirgos, ka tie definéti
minétas direktivas 4. panta 1. panta 14) apak$punkta, pietie-
kami ilgu laiku, kas nosakams dalibvalsts tiesibu aktos, pirms
dienas, kad faktiski veikts attiecigais cita veida, ne naudas,
ieguldijums.

Tomér, ja cenu iespaido arkartas apstakli, kas ievérojami mai-
nitu aktiva vertibu ta faktiskas ieguldiSanas diena, tostarp
situacijas, kad 3adu parvedamu vértspapiru vai naudas tir-
gus instrumentu tirgus ir kluvis nelikvids, tad péc adminis-
tracijas vai parvaldes struktiiras iniciativas un tas atbildiba
veic parvertéanu. Minétas parvértésanas noliika piemeéro
10. panta 1., 2. un 3. punktu.

2. Dalibvalstis var nolemt nepiemeérot 10. panta 1., 2. un
3. punktu, ja péc administracijas vai parvaldes struktiras
lémuma ka cita veida, ne naudas, ieguldjjums tiek iegulditi
aktivi, kuri nav 1. punkta minétie parvedamie vértspapiri un

(") OV C 321, 31.12.2003., 1. Ipp.

naudas tirgus instrumenti un par kuru patieso vertibu atzi-
numu jau ir sniedzis atzits neatkarigs eksperts, un ja ir izpil-
diti $adi nosacijumi:

a) patiesa veértiba ir noteikta diena, kas ir ne vairak ka
seSus ménesus pirms attieciga aktiva faktiskas ieguldisa-
nas dienas;

b) novértéSana ir veikta saskana ar dalibvalsti
visparpienemtiem vértéSanas standartiem un princi-
piem, kuri piemérojami ieguldamo aktivu veidam.

Ja ir jauni batiski apstakli, kas ievérojami mainitu aktiva
patieso vertibu ta faktiskas ieguldiSanas diena, tad péc admi-
nistracijas vai parvaldes struktiiras iniciativas un tas atbil-
diba veic parvértesanu. Minétas parvértéSanas nolika
pieméro 10. panta 1., 2. un 3. punktu.

Ja $adu parvérteSanu neveic, viens vai vairaki akcionari,
kuriem diena, kad tiek pienemts lémums par kapitala palie-
linasanu, kopuma pieder vismaz 5 % no sabiedribas parak-
stita kapitala, var pieprasit, lai neatkarigs eksperts veic
novértésanu, un $ada gadijuma pieméro 10. panta 1., 2. un
3. punktu. Sis akcionars vai sie akcionari var iesniegt piepra-
sfjumu lidz attieciga aktiva faktiskas ieguldiSanas dienai, ar
nosacijumu, ka pieprasijuma iesniegSanas diena attiecigajam
akcionaram vai akcionariem joprojam kopuma pieder vis-
maz 5 % no sabiedribas parakstita kapitala, ka tas bija diena,
kad tika pienemts lemums par kapitala palielinasanu.

3. Dalibvalstis var nolemt nepiemérot 10. panta 1., 2. un
3. punktu, ja péc administracijas vai parvaldes struktiiras
lémuma ka cita veida, ne naudas, ieguldjjums tiek iegulditi
aktivi, kuri nav 1. punkta minétie parvedamie vértspapiri un
naudas tirgus instrumenti un kuru individuala patiesa ver-
tiba izriet no iepriek$éja gada obligatajiem parskatiem, ar
nosacjjumu, ka obligatajiem parskatiem ir veikta obligata
revizija saskana ar Eiropas Parlamenta un Padomes
Direktivu 2006/43/EK (2006. gada 17. maijs), ar ko paredz
gada parskatu un konsolidéto parskatu obligatas revizijas (™).

Sa panta 2. punkta otro un treso dalu pieméro mutatis
mutandis.

10.b pants

1. Ja 10.a panta minéto cita veida, ne naudas, ieguldi-
jumu veic bez 10. panta 1., 2. un 3. punkta minéta eksperta
zinojuma, tad papildus 3. panta h) punkta izklastitajam pra-
sibam un viena ménesa laika péc attieciga aktiva faktiskas
ieguldisanas dienas publicé deklaraciju, kura ir:

a) attieciga cita veida, ne naudas, ieguldijuma apraksts;
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b) ta vertiba, ta novértejuma avots un, attieciga gadijuma,
noveértésanas metode;

¢) pazinojums par to, vai iegfita vértiba atbilst vismaz akci-
ju, kuras pieskir apmaina pret $adu ieguldijumu, skai-
tam, nominalvértibai vai, ja nominalvértibas nav,
uzskaites vértibai un — attieciga gadijuma — piemaksai
par tam;

d) pazinojums par to, ka nav radusies jauni batiski apstakli,
kas iespaido sakotngjo novértgjumu.

So deklaraciju publicg, ka noteikts katras dalbvalsts tiestbu
aktos saskana ar Direktivas 68/151/EEK 3. pantu.

2. Jasaistiba ar kapitala palielinasanu, ko ierosinats veikt
atbilstigi 25. panta 2. punktam, tiek piedavats veikt cita vei-
da, ne naudas, ieguldjjumu bez 10. panta 1., 2. un 3. punkta
minéta eksperta zinojuma, tad — pirms faktiski veikts cita
veida, ne naudas, ieguldijums - kartiba, kadu paredz katras
dalibvalsts tiesibu akti saskana ar Direktivas 68/151/EEK
3. pantu, publicé pazinojumu, kura norada pienemsanas
datumu lémumam par kapitala palielinasanu un 1. punkta
uzskaitito informaciju. $ada gadijuma 1. punkta paredzétaja
deklaracija ietver vienigi pazinojumu par to, ka péc ieprieks-
minéta pazinojuma publicéSanas dienas nav radusies jauni
batiski apstakli.

3. Katra dalibvalsts paredz piemérotus aizsardzibas pasa-
kumus, nodrosinot 10.a panta un 3aja panta izklastito pro-
cediiru ievéro$anu, ja cita veida, ne naudas, ieguldijumu veic
bez 10. panta 1., 2. un 3. punkta minéta eksperta zinojuma.

() OV L 145, 30.4.2004., 1. Ipp. Direktiva jaunakie grozi-
jumi izdariti ar Direktivu 2006/31/EK (OV L 114,
27.4.2006., 60. Ipp.).

(") OV L 157, 9.6.2006., 87. lpp.”;

direktivas 11. panta 1. punkta pirmo dalu groza $adi:

a) vardkopu “10. panta” aizstaj ar vardkopu “10. panta 1.,
2. un 3. punkta”;

b) pievieno 3adu teikumu:

“Sis direktivas 10.a un 10.b pantu pieméro mutatis
mutandis.”;

direktivas 19. panta 1. punktu aizstdj ar $adu punktu:

“l. Neskarot principu, kas paredz vienadu attieksmi pret
viena un ta pasa limena akcionariem, un Eiropas Parlamenta
un Padomes Direktivu 2003/6/EK (2003. gada 28. janvaris)
par ieksgjas informacijas launpratigu izmantosanu un tirgus
manipulacijam (tirgus launpratigu izmantosanu) (), dalibval-
stis var atlaut sabiedribai iegiit savas akcijas vai nu pasai, vai

ar tadas personas starpniecibu, kura darbojas sava varda, bet
sabiedribas interesés. Ciktal $ada iegfisana ir atlauta, dalibval-
stis tai pieméro $adus nosacfjumus:

a) atlauju dod kopsapulce, kas nosaka $adas iegtisanas
noteikumus un jo ipasi iegiistamo akciju maksimalo
skaitu, atlaujas deriguma terminu, kura maksimalo
ilgumu nosaka dalibvalsts tiesibu aktos, tomér nepar-
sniedzot piecus gadus, un — iegianai par nominalver-
tibu — ieguldijuma maksimalo un minimalo apjomu.
Administracijas vai parvaldes institficijas locekli parlie-
cinas par to, ka, veicot katru atlauto iegisanu, tiek ievé-
roti b) un c¢) apak$punkta minétie nosacijumi;

b) ieguvumi, tostarp sabiedribas ieprieks iegfitas un tas
turétas akcijas, un akcijas, kuras ieguvusi persona, kas
darbojas sava varda, bet sabiedribas interesés, nedrikst
izraisit tiro aktivu samazinasanos lidz apjomam, kas ir
mazaks par 15. panta 1. punkta a) un b) apak$punkta
minéto apjomu;

¢) darfjumu var veikt vienigi ar pilniba apmaksatam
akcijam.

Turklat dalibvalstis var iegadem $a punkta pirmas dalas
nozimé piemeérot jebkuru no $adiem nosacjjumiem:

i) ieglito akciju, tostarp sabiedribas ieprieks iegfito un tas
turéto akciju un akciju, kuras ieguvusi persona, kas dar-
bojas sava varda, bet sabiedribas interesés, nominalvér-
tiba vai, ja nominalvértibas nav, uzskaites vértiba
neparsniedz dalibvalsts noteikto maksimumu. Sis mak-
simums nedrikst blit mazaks par 10 % no parakstita
kapitala;

ii) atlauja sabiedribai iegfit paSai savas akcijas $a punkta
pirmas dalas nozimé, iegiistamo akciju maksimalais
skaits, $adu tiesibu terminu un maksimalais vai minima-
lais ieguldfjums ir noteikts sabiedribas statiitos vai dibi-
nasanas dokument;

i) sabiedriba pilda attiecigas prasibas par parskatu un pazi-
nojumu sniegSanu;

iv) dazam dalibvalstu noteiktam sabiedribam var prasit
anulét iegiitas akcijas ar nosacijumu, ka anuléto akciju
nominalvértibai ekvivalentu summa jaieklauj rezerve,
kuru nevar sadalit akcionariem, iznemot parakstita kapi-
tala samazinasanas gadijumu. So rezervi var izmantot
vienigi parakstita kapitala palielinasanai, kapitalizgjot
rezerves;

v) iegade nedrikst iespaidot kreditoru prasjumu izpildi.

() OV L 96, 12.4.2003., 16. Ipp.”;
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5) direktivas 20. panta 3. punkta vardkopu “15. panta 1. punkta loceklis, vai pats matesuznémums, vai fiziskas personas, kas

a) apakSpunkta” aizstaj ar vardkopu “15. panta 1. punkta
a) un b) apakspunkta”;

direktivas 23. panta 1. punktu aizstaj ar $adu punktu:

“1.  Ja dalibvalsts lauj sabiedribai tiesi vai netie$i izsniegt
avansa lidzeklus, pieskirt aizdevumus vai sniegt nodrosina-
jumu, lai tas akcijas varétu iegiit tre$a persona, tad tas $adiem
darfjumiem pieméro nosacijumus, kas izklastiti $a punkta
otraja, tre$aja, ceturtaja un piektaja dala.

Darfjumus veic administracijas vai parvaldes struktiiras atbil-
diba un ar godigiem tirgus nosacjjumiem, ipasi nemot véra
sabiedribas sapemtos procentus un nodro$inajumu, ko
sabiedribai sniedz saistiba ar 2 punkta pirmaja dala minéta-
jiem sabiedribas aizdevumiem un avansa maksajumiem. Pie-
nacigi parbauda tre$as personas vai — daudzpusgjos
darfjumos — katra darfjumu partnera kreditspé&ju.

Administracijas vai parvaldes struktiira darjjumus iesniedz
kopsapulcei iepriek$€jai apstiprinasanai, par ko kopsapulce
lemj saskana ar 40. panta paredzétajiem noteikumiem par
parstavibu un balsu vairakumu. Administracijas vai parval-
des struktfira sniedz kopsapulcei rakstisku zinojumu, nora-
dot darfjuma meérkus, sabiedribas intereses $a darfjjuma
noslégsana, darfjuma noslégsanas nosacijumus, ar darfjjumu
saistitos riskus sabiedribas likviditatei un maksatspgjai un
cenu, par kidu tre$§a persona iegadasies akcijas. So zino-
jumu iesniedz registram publice$anai saskana ar
Direktivas 68/151/EEK 3. pantu.

Tresam personam pieskirtas finansialas palidzibas kopap-
joms nekada gadijuma neizraisa tiro aktivu samazinasanos
lidz apjomam, kas ir mazaks par 15. panta 1. punkta a) un
b) apak$punkta noteikto apjomu, nemot véra ari tiro aktivu
jebkadu samazinasanos, ko var izraisit sabiedribas vai tas
varda veikta savu akciju iegade saskana ar 19. panta
1. punktu. Sabiedriba bilances pasivu dala ieklauj rezervi,
kura nav sadalama un kuras apjoms atbilst finansialas pali-
dzibas kopapjomam.

Ja tresa persona, izmantojot finansialo palidzibu no sabied-
ribas, iegiist §is sabiedribas pasu akcijas 19. panta 1. punkta
nozimé vai parakstas uz akcijam, ko emité, palielinot parak-
stito kapitalu, tad $adu iegtisanu vai parakstiSanu veic par
taisnigu cenu.”;

ieklauj $adu pantu:

“23.a pants

Ja 23. panta 1. punkta minéta darfjuma partneris ir kads
sabiedribas administracijas vai parvaldes struktiiras loceklis
vai matesuznémuma — Padomes Direktivas 83/349/EEK
(1983. gada 13. junijs) par konsolidétajiem parskatiem (*)
1. panta nozimé — administracijas vai parvaldes struktiiras

10)

1.

darbojas sava varda, bet 3adu struktiru loceklu vai
matesuznémumu interesés, tad dalibvalstis ar atbilstigiem
aizsardzibas pasakumiem nodrosina, ka $ads darijjums nav
pretruna sabiedribas interesém.

() OV L 193, 18.7.1983., 1. Ipp. Direktiva jaunakie grozi-
jumi izdariti ar Direktivu 2006/43/EK.”;

direktivas 27. panta 2. punkta otro dalu aizst3j ar $adu dalu:
“Pieméro 10. panta 2. un 3. punktu, 10.a un 10.b pantu.”;
direktivas 32. panta 1. punktu aizst3j ar $adu punktu:

“l.  Parakstita kapitala samazinaSanas gadijuma vismaz tie
kreditori, kuru prasfjumi ir radusies pirms kapitala samazi-
nasanas lémuma publicéanas, ir tiesigi vismaz uz nodrosi-
najumu par prasjumiem, kuriem terming nav iestajies lidz
minétas publikacijas dienai. Dalibvalstis nevar atteikt $adas
tiesibas, ja vien kreditoram nav attiecigas aizsardzibas vai ja
vien §ada aizsardziba nav nepiecieSama, nemot véra sabied-
ribas aktivus.

Dalibvalstis paredz nosacjjumus, ka Istenot $a punkta pir-
maja dala paredzetas tiesibas. Jebkura gadijuma dalibvalstis
nodrosina, ka kreditoriem ir Jauts griezties attieciga adminis-
trativa vai tiesu iestadé atbilstigas aizsardzibas iegiSanai, ja
vini var ticami pieradit, ka parakstita kapitala samazinasa-
nas dé| vinu prasijumi ir apdraudéti un ka no sabiedribas
nav sagemta nekada atbilstiga aizsardziba.”;

direktivas 41. panta 1. punktu aizst3j ar $adu punktu:

“l.  Dalibvalstis var atkapties no 9. panta 1. punkta,
19. panta 1. punkta a) apak$punkta pirma teikuma un 25.,
26. un 29. panta tiktal, ciktal $ada atkape ir vajadziga, lai
pienemtu vai piemérotu noteikumus, kuru merkis ir sekmét
darbinieku vai citu dalibvalsts tiesibu aktos noteiktu personu
grupu dalibu uznémumu kapitala.”.

2. pants

Dalibvalstis stajas spéka normativie un administrativie akti,

kas vajadzigi, lai lidz 2008. gada 15. aprilim izpilditu $is direkti-
vas prasibas.

Kad dalibvalstis piepem $os noteikumus, tajos ietver atsauci uz

$o direktivu vai arf $adu atsauci pievieno to oficialajai publikaci-
jai. Dalibvalstis nosaka panémienus, ka izdarit $adas atsauces.
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2. Dalibvalstis dara Komisijai zinamus to tiesibu aktu galve-
nos noteikumus, ko tas pienémusas joma, uz kuru attiecas $i
direktiva.

3. pants

Si direktiva stajas speka divdesmitaja diena péc tas publicésanas
Eiropas Savienibas Oficialaja VeéstnesT.

4. pants

ST direktiva ir adreséta dalibvalstim.

Strasbiira, 2006. gada 6. septembri

Padomes varda —
priekssedetaja
P. LEHTOMAKI

Eiropas Parlamenta varda —
priekssedetajs
J. BORRELL FONTELLES




