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(Sdddokset, jotka on julkaistava)

EUROOPAN PARLAMENTIN JA NEUVOSTON DIREKTIIVI 2005/56/EY,

annettu 26 piivini lokakuuta 2005,

padomayhtididen rajatylittivisti sulautumisista

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN PARLAMENTTI JA EUROOPAN UNIONIN NEUVOSTO,

jotka

ottavat huomioon Euroopan yhteison perustamissopimuksen
ja erityisesti sen 44 artiklan,

ottavat huomioon komission ehdotuksen,

ottavat huomioon Euroopan talous- ja sosiaalikomitean

lausunnon (1),

noudattavat perustamissopimuksen

251 artiklassa madrittyd menettelyd (),

sekd

(1)

katsovat seuraavaa:

Eri jasenvaltioissa toimivien pddomayhtiiden yhteis-
tyolle ja keskittymiselle on tarvetta. Rajatylittdvien
sulautumisten osalta pddomayhtiot kuitenkin kohtaavat
yhteison sisdlld lukuisia lainsdddannollisid ja hallinnollisia
vaikeuksia. Timin vuoksi tarvitaan yhteison lainsdddin-
tod, jotta voidaan helpottaa eri jisenvaltioiden lainsda-
dinnon  alaisten  erityyppisten  pddomayhtididen
rajatylittdvid sulautumisia ja samalla parantaa sisimark-
kinoiden toteutumista ja toimintaa.

Talla direktiivilld helpotetaan siind mddriteltyjen eri
jasenvaltioissa toimivien pddomayhtididen rajatylittavaa
sulautumista. Jdsenvaltioiden lainsdddinnossd on sallit-
tava yhdessd jdsenvaltiossa toimivan padomayhtion
rajatylittdvd sulautuminen toisessa jasenvaltiossa toimi-
van pddomayhtion kanssa, jos kyseisen jdsenvaltion
lainsdddidnnossd sallitaan niiden yhtiomuotojen viliset
sulautumiset.

EUVL C 117, 30.4.2004, s. 43.
Euroopan parlamentin lausunto, annettu 10. toukokuuta 2005

(ei vield julkaistu virallisessa lehdessd) ja neuvoston paitos, tehty
19. syyskuuta 2005.

3)

Rajatylittdvien sulautumisten helpottamiseksi olisi sii-
dettdvd, ettd jollei tdssd direktiivissd toisin sdddetd,
rajatylittdvadn sulautumiseen osallistuviin yhtioihin ja
kolmansiin osapuoliin sovelletaan edelleen niitd kansalli-
sia sddnnoksid ja muodollisuuksia, joiden alainen yhtio
on ja joita sovellettaisiin jasenvaltion sisilld tapahtuviin
sulautumisiin. Tdssd direktiivissd tarkoitetuilla kansalli-
silla sddnnoksilld ja muodollisuuksilla ei saisi rajoittaa
sijoittautumisvapautta eikd pddoman vapaata liikku-
vuutta, paitsi jos tdmd on perusteltua yhteisojen
tuomioistuimen oikeuskdytinnén mukaisesti ja erityi-
sesti, jos yleinen etu sitd vaatii ja jos rajoitukset ovat
vilttimadttomid ja asianmukaisia tdllaisten ensisijaisten
vaatimusten tdyttdmiseksi.

Kaikkien eri jdsenvaltioissa sijaitsevien rajatylittdvéin
sulautumiseen osallistuvien yhtididen on noudatettava
samansisiltoistd sulautumissuunnitelmaa. Tdmin vuoksi
olisi tdsmennettdvd timén yhteisen suunnitelman vihim-
mdissisdltd ja annettava yhtidille mahdollisuus sopia
muista suunnitelman osista.

Yhtioiden jdsenten ja ulkopuolisten etujen suojaamiseksi
sekd rajatylittavdd sulautumista koskeva yhteinen suun-
nitelma ettd rajatylittdvin sulautumisen toteutuminen on
julkistettava tekemalld siitd kunkin sulautumiseen osal-
listuvan yhtion osalta merkintd asianmukaiseen julkiseen
rekisteriin.

Kaikkien jdsenvaltioiden lainsddddnnossd olisi sdddettivi
rajatylittdvdd sulautumista koskevaa yhteistd suunnitel-
maa Kkisittelevistd kansallisesta kertomuksesta, joka
yhden tai useamman asiantuntijan on laadittava kansalli-
sella tasolla jokaisen sulautumiseen osallistuvan yhtion
osalta. Rajatylittdvin sulautumisen yhteydessd aiheutu-
vien asiantuntijakulujen rajoittamiseksi olisi sdddettdvd
mahdollisuudesta laatia yhteinen kertomus, joka on
tarkoitettu kaikille rajatylittdvdan sulautumiseen osallis-
tuvien yhtididen jisenille. Rajatylittivdd sulautumista
koskeva yhteinen suunnitelma on hyviksyttivd kunkin
sulautumiseen osallistuvan yhtion yhtiokokouksessa.
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(7) Rajatylittdvien sulautumismenettelyjen helpottamiseksi (12) Tyontekijoiden muiden kuin henkiloston osallistumista
olisi sdddettivd, ettd kansalliset viranomaiset ovat koskevien oikeuksien olisi edelleen perustuttava jisenval-
vastuussa toimivaltansa piiriin kuuluvien, sulautumiseen tioiden antamiin sdddoksiin, joihin viitataan tyontekijoi-
osallistuvien  yhtididen  paitoksentekomenettelyjen den joukkovahentamistd koskevassa
toteuttamisen ja lainmukaisuuden valvonnasta, kun taas 20 pdivand heindkuuta 1998 annetussa neuvoston
rajatylittdvin sulautumisen toteuttamisen ja lainmukai- direktiivissi 98/59/EY (), tyontekijoiden oikeuksien tur-
suuden valvonnasta on vastuussa se kansallinen viran- vaamista yrityksen tai liikkeen taikka yritys- tai liiketoi-
omainen, jonka toimivallan piiriin  rajatylittivin minnan osan luovutuksen yhteydessi koskevassa
sulautumisen kautta muodostettava yhtio kuuluu. Tima 12 piivind maaliskuuta 2001 annetussa neuvoston
kansallinen viranomainen voi olla tuomioistuin, notaari direktiivissa 2001/23[EY (%), tyontekijoille tiedottamista
tai muu kyseisen jdsenvaltion nimeimi toimivaltainen ja heiddn kuulemistaan koskevista yleisistd puitteista
viranomainen. Lisdksi on médritettdvd, minkd jisenval- Euroopan yhteisossi 11 péivind maaliskuuta 2002
tion kansallisen lainsddddnnon mukaan madritellddn annetussa Euroopan parlamentin ja neuvoston direktii-
ajankohta, jolloin rajatylittdvd sulautuminen tulee voi- vissd 2002/14/EY (%) sekd eurooppalaisen yritysneuvos-
maan; asiassa sovelletaan sen jisenvaltion lainsdddiantod, ton perustamisesta tai tyontekijoiden tiedottamis- ja
jonka alainen rajatylittivdn sulautumisen kautta muo- kuulemismenettelyn kiyttoonottamisesta yhteisonlaajui-
dostettava yhtio on. sissa yrityksissd tai yritysryhmissd 22 pédivind syyskuuta
1994 annetussa neuvoston direktiivissd 94/45/EY (°).

(13) Jos tyontekijoilld on henkilston osallistumista koskevia
oikeuksia jossakin sulautumiseen osallistuvista yhtioistd
tdssd direktiivissd tarkoitetuissa olosuhteissa ja jos sen
jasenvaltion kansallisessa lainsdddidnndssd, jossa rajatylit-

(8)  Yhtididen jasenten ja kolmansien etujen suojaamiseksi on tdvin sulautumisen tuloksena muodostettavan yhtién
médritettdva rajatylittdvan sulautumisen oikeusvaikutuk- siantoméiriinen kotipaikka sijaitsee, ei sdidetd saman-
set ja kisiteltdvi erikseen tilanteet, joissa sulautumisen laajuisesta henkilostoedustuksesta kuin on ollut kiytossd
kautta muodostettava yhtié on vastaanottava yhtio tai asianomaisissa sulautumiseen osallistuvissa yhtidissi —
uusi yhtio. Oikeusvarmuuden turvaamiseksi olisi kiellet- mukaan lukien ne hallituksen tai muun hallintoelimen
tivd rajatylittivin sulautumisen julistaminen mitdtto- komiteat, joilla on piitoksentekovaltaa — tai jos
miksi sen jdlkeen, kun sulautuminen on tullut voimaan. kansallisessa lainsdddiannossd ei sdddetd rajatylittdvin

sulautumisen tuloksena muodostettavaan yhtioon kuu-
luvien tyontekijoiden oikeudesta kdyttdd vastaavia
oikeuksia, henkiloston osallistumista koskevat sddnnot
on mddritettdvd uudelleen rajatylittdvin sulautumisen
tuloksena muodostettavassa yhtiossi. Ndiden sddntojen
lahtokohtana on oltava Eurooppayhtion (SE) sddnnoistd
s e L . S 8 pdivind lokakuuta 2001 annetussa neuvoston asetuk-

(9) Tami direktiivi ei rajoita yrityskeskittymien valvontaa ; 6 : e

koskevan lainsddddnnon soveltamista yhteison tasolla sessa (EY) Nio 21572001 (°) ja Eurooppayhtion sadnto-
i anusta ¥ . jen  tdydentimisestd  henkilostoedustuksen  osalta

asetuksella (EY) N:o 139/2004 (') eiki jasenvaltioissa. 3 iiving lokak o
pdiviand lokakuuta 2001 annetussa neuvoston direktii-

vissd 2001/86/EY (’) sdddetyt periaatteet ja menettelyt,

kuitenkin valttimattomind pidettdvin muutoksin, koska

rajatylittdvin sulautumisen tuloksena muodostettavaan

yhtioon sovelletaan sen jasenvaltion kansallista lainsda-

dintod, jossa yhtion sddntomdairdinen kotipaikka sijait-

see. Jasenvaltiot voivat direktiivin 2001/86/EY 3 artiklan

(10) Télld direktiivilld ei rajoiteta luotonvilittdjid tai muita 2 kohdan b alakohdan mukaisesti varmistaa, ettd taiman
rahoituslaitoksia koskevan yhteisén lainsdddinnon eiki direktiivin 16 artiklan mukaiset neuvottelut aloitetaan
niiden yhteison siddosten nojalla annettujen kansallisten viipymiittd, jotta sulautuminen ei viivésty tarpeettomasti.
sddadosten soveltamista.

(14) Jotta voitaisiin médritelld henkiloston osallistumisen
laajuus asianomaisissa sulautumiseen osallistuvissa yhti-
oissd, olisi otettava huomioon myos henkiloston edusta-

(11) Tamd direktiivi ei estd soveltamasta jdsenvaltioiden
sdadoksid, joissa edellytetdidn tietoja rajatylittavin sulau- ()  EYVLL 225, 12.8.1998, s. 16.
i[(unll(lseﬂ H?loksena“n}uodogizettaval!e Xhthlle. ehiotetusta ) EYVLL 82, 22.3.2001, s. 16.

eskushallinnon sijoituspaikasta tai padtoimipaikasta. () EYVLL 80, 23.3.2002, 5. 2.

() EYVL 254, 30.9.1994, s. 64, direktiivi sellaisena kuin se on
muutettuna direktiivilld 97/74/EY (EYVL L 10, 16.1.1998, s. 22).

()  EYVL L 294, 10.11.2001, s. 1, asetus sellaisena kuin se on

() Neuvoston asetus (EY) Nio  139/2004, annettu muutettuna asetuksella (EY) N:o 885/2004 (EUVL L 168,

20 pdivand tammikuuta 2004, yrityskeskittymien valvonnasta
(EY:n sulautuma-asetus’) (EUVL L 24, 29.1.2004, s. 1).

1.5.2004, s. 1).
EYVL L 294, 10.11.2001, s. 22.
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jien osuus yhtion tulosyksikot kattavan johtoryhmin
jasenista.

(15) Jdsenvaltiot eivit voi riittdvalld tavalla toteuttaa suunni-
tellun toiminnan tavoitetta, joka on ylikansallisesti
sovellettavia yhteisid osia sisiltdvien sddnnosten laatimi-
nen, vaan se voidaan suunnitellun toiminnan laajuuden ja
vaikutusten vuoksi saavuttaa paremmin yhteison tasolla,
joten yhteiso voi toteuttaa toimenpiteitd perustamissopi-
muksen 5 artiklassa vahvistetun toissijaisuusperiaatteen
mukaisesti. Kyseisessd artiklassa vahvistetun suhteelli-
suusperiaatteen mukaisesti tdssd direktiivissd ei ylitetd
sitd, mikd on tdmin tavoitteen saavuttamiseksi tarpeen.

(16) Jasenvaltioita olisi paremmasta lainsdddiannostd tehdyn
toimielinten vilisen sopimuksen (!) 34 kohdan mukai-
sesti kannustettava laatimaan itseddn varten ja yhteison
edun vuoksi omia taulukoitaan, joista ilmenee mahdolli-
suuksien mukaan direktiivin ja kansallisen lainsdddannon
osaksi saattamista koskevien toimenpiteiden vilinen
vastaavuus, ja julkaisemaan ne,

OVAT ANTANEET TAMAN DIREKTIIVIN:

1 artikla

Soveltamisala

Tama direktiivi koskee sellaisten pddomayhtididen sulautumi-
sia, jotka on perustettu jonkin jdsenvaltion lainsdddinnon
mukaisesti ja joiden sddntomidrdinen kotipaikka, keskushal-
linto tai paitoimipaikka on yhteisossd, jos vahintddn kaksi
yhtioistd kuuluu eri jasenvaltioiden lainsddddnnon soveltamis-
alaan, jaljempani 'rajatylittdvd sulautuminen’.

() EUVL C 321, 31.12.2003, s. 1.

2 artikla

Mairitelmit

Tiassd direktiivissd tarkoitetaan:

1.

‘pddomayhtiolld, jiljempana 'yhtio

a)  direktiivin 68/151/ETY (3 1 artiklassa tarkoitettua
yhtiotd; tai

b) yhtiotd, jolla on osakepddoma tai vastaava pddoma,
joka on oikeushenkil6 ja jolla on omaisuutta, joka
yksin vastaa yhtion veloista ja johon sovelletaan
kansallisen lainsddddnn6én mukaisia direktiivissd
68/151/ETY jasenten ja ulkopuolisten etujen suo-
jaamiseksi sdddettyji takeita vastaavia ehtoja;

'sulautumisella’ liikketointa, jolla:

a)  yksi tai useampi yhtio siirtdd purkautumishetkellddn
selvitysmenettelyttd kaikki varansa ja vastuunsa
toiselle toiminnassa olevalle yhtiolle (vastaanottava
yhtio) siten, ettd niiden jisenille annetaan vastik-
keeksi timén toisen yhtion yhtiopddomaa edustavia
arvopapereita tai osuuksia ja mahdollisesti rahavas-
tike, jonka mddrd ei kuitenkaan saa ylittdd
10:td prosenttia ndiden arvopapereiden tai osuuk-
sien nimellisarvosta tai nimellisarvon puuttuessa
kirjanpitoarvosta (ns. absorptiosulautuminen); tai

b) kaksi yhtiotd tai useampi yhtio siirtdd purkautu-
mishetkelld selvitysmenettelyttd kaikki varansa ja
vastuunsa perustettavalle yhtiolle (uusi yhtio) siten,
ettd niiden jdsenille annetaan vastikkeeksi uuden
yhtion yhtiopadomaa edustavia arvopapereita tai
osuuksia ja mahdollisesti rahavastike, jonka maird
ei kuitenkaan saa ylittdd 10:td prosenttia ndiden
arvopapereiden tai osuuksien nimellisarvosta tai
nimellisarvon puuttuessa kirjanpitoarvosta (ns.
kombinaatiosulautuminen); tai

¢) yhtio siirtdd purkautumishetkellddn ilman selvitys-
menettelyd kaikki varansa ja vastuunsa sille yhtiolle,
jonka hallussa ovat kaikki sen yhtipddomaa
edustavat arvopaperit tai osuudet.

Ensimmdinen neuvoston direktiivi 68/151/ETY, annettu
9 pdivind maaliskuuta 1968, niiden takeiden yhteensovittami-
sesta samanveroisiksi, joita jisenvaltioissa vaaditaan perus-
tamissopimuksen 58 artiklan 2 kohdassa tarkoitetuilta yhtioilta
niiden jdsenten sekd ulkopuolisten etujen suojaamiseksi (EYVL
L 65, 14.3.1968, s. 8), direktiivi sellaisena kuin se on viimeksi
muutettuna vuoden 2003 liittymisasiakirjalla.
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3 artikla
Soveltamisalaa koskevia tarkempia sidinnoksii

1. Sen estamittd, mitd 2 artiklan 2 kohdassa sidddetdin, titi
direktiivid sovelletaan rajatylittaviin sulautumisiin my®os silloin,
kun vihintddn yhden asianomaisen jisenvaltion lainsdddan-
nossd sallitaan se, ettd 2 artiklan 2 kohdan a ja b alakohdassa
tarkoitetun rahavastikkeen mdaird ylittdd 10 prosenttia rajaty-
littdvan sulautumisen tuloksena muodostettavan yhtion yhti-
Opddomaa edustavien arvopapereiden tai  osuuksien
nimellisarvosta tai nimellisarvon puuttuessa kirjanpitoarvosta.

2. Jasenvaltiot voivat pddttdd, ettd ne eivit sovella titd
direktiivid sellaisiin rajatylittdviin sulautumisiin, joissa yhtend
osapuolena on osuuskunta, silloinkaan kun kyseinen osuus-
kunta kuuluisi 2 artiklan 1 kohdassa sdddetyn "pddomayhtion’
mddritelmén piiriin.

3. Tatd direktiivid ei sovelleta rajatylittaviin sulautumisiin,
joissa yhtend osapuolena on yhtio, jonka tarkoituksena on
yleisoltd hankittujen varojen yhteinen sijoittaminen ja joka
toimii riskin hajauttamisen periaatteella ja jonka osuudet on
tdllaisten osuuksien haltijan vaatimuksesta ostettava takaisin
tai lunastettava suoraan tai vilillisesti kyseisen yhtion varoilla.
Tllaiseen takaisinostoon tai lunastukseen rinnastetaan toi-
menpiteet, joiden avulla yhtion tarkoituksena on varmistaa,
ettei sen osuuksien porssiarvo poikkea merkittdvasti sen
nettoarvosta.

4 artikla
Rajatylittivien sulautumisten edellytykset
1. Jollei tdssd direktiivissd toisin sdddetd,

a)  rajatylittdvit sulautumiset ovat mahdollisia vain sellaisten
yhtiomuotojen vililld, joiden sulautuminen on kyseisten
jasenvaltioiden kansallisen lainsdddidnnén mukaan sallit-
tua; ja

b) rajatylittdvdin sulautumiseen osallistuvan yhtion on
noudatettava sen jisenvaltion kansallisia sddnnoksid ja
muodollisuuksia, jonka lainsddddnnon alainen se on.
Rajatylittavddn sulautumiseen sovelletaan myds sellaista
jasenvaltion lainsdddint6d, joka antaa kansallisille viran-
omaisille mahdollisuuden vastustaa tiettyd kansallista
sulautumista yleisen edun vuoksi, jos vahintddn yksi
sulautumiseen osallistuvista yhtioistd on kyseisen jdsen-
valtion lainsddddnnon alainen. Tétd sddnnostd ei sovelleta
siltd osin kuin sovelletaan asetuksen (EY) N:o 139/2004
21 artiklaa.

2. Edelld 1 kohdan b alakohdassa tarkoitetut sadnnokset ja
muodollisuudet koskevat erityisesti sulautumiseen liittyvaa
padtoksentekoprosessia sekd, ottaen huomioon rajatylittavin
sulautumisen luonne, seuraavien tahojen suojaa: sulautumi-
seen osallistuvien yhtididen velkojat, joukkovelkakirjojen
haltijat ja arvopaperien tai osuuksien haltijat sekd tyontekijat,
kun on kyse muista kuin 16 artiklassa sdddetyistd oikeuksista.
Jasenvaltio voi, silti osin kuin on kyse rajatylittiviin

sulautumiseen osallistuvista sen lainsdiddinnén alaisuuteen
kuuluvista yhtioistd, antaa sddnnoksid, joilla varmistetaan
rajatylittdvaa sulautumista vastustaneiden vihemmistojisenten
asianmukainen suojelu.

5 artikla
Yhteinen rajatylittivid sulautumista koskeva suunnitelma

Kunkin sulautumiseen osallistuvan yhtioén johto- tai hallinto-
elinten on laadittava yhteinen rajat ylittdvdd sulautumista
koskeva suunnitelma. Suunnitelmasta on kaytiva ilmi vihin-
tadn:

a)  sulautumiseen osallistuvien yhtididen yhtiomuoto, nimi
ja sddntomddrdinen kotipaikka sekd rajatylittivin sulau-
tumisen kautta muodostettavalle yhtidlle aiottu yhtio-
muoto, nimi ja sddntomairdinen kotipaikka;

b) yhtion yhtiopddomaa edustavien arvopapereiden tai
osuuksien vaihtosuhde ja mahdollisen rahavastikkeen
suuruus;

¢ rajatylittdvin sulautumisen tuloksena muodostettavan
yhtion yhtiopddomaa edustavien arvopapereiden tai
osuuksien jakautumiseen liittyvit yksityiskohtaiset sddn-
not;

d) rajatylittdvin sulautumisen todenndkoiset tyollisyysvai-
kutukset;

e) pdivimadrs, josta alkaen yhtion yhtiopddomaa edustavat
arvopaperit tai osuudet oikeuttavat voitonjakoon osallis-
tumiseen sekd kaikki tihdn oikeuteen liittyvat erityiseh-
dot;

f)  pdivimddrd, josta alkaen sulautumiseen osallistuvien
yhtididen liiketoimet katsotaan kirjanpidon kannalta
suoritetuiksi rajatylittdvin sulautumisen kautta muodos-
tettavan yhtion lukuun;

g) oikeudet, jotka rajatylittivin sulautumisen tuloksena
muodostettava yhtio tuottaa jisenilleen, joilla on erityisid
oikeuksia, tai muiden kuin yhtion yhtiopddomaa edusta-
vien arvopapereiden tai osuuksien haltijoille, tai téllaisten
henkiloiden osalta ehdotetut toimenpiteet;

h)  rajatylittdvad sulautumista koskevaa suunnitelmaa tarkas-
taville asiantuntijoille tai sulautumiseen osallistuvien
yhtididen hallinto-, johto-, valvonta- tai tarkastuselinten
jasenille mahdollisesti myonnettavit erityisetuudet;

) rajatylittdvin  sulautumisen kautta muodostettavan
yhtion yhtiojarjestys;

j)  tarvittaessa tiedot menettelyistd, joiden mukaisesti maa-
ritetddn 16 artiklan nojalla yksityiskohtaiset sddnnot
tyontekijoiden osallistumisesta niiden oikeuksien maa-
rittelyyn, jotka koskevat tyontekijoiden osallistumista
rajatylittdvin sulautumisen tuloksena muodostettavassa
yhtiossd;
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k) tiedot niitd varoja ja vastuita koskevasta arviosta, jotka
siirretddn rajatylittdvan sulautumisen kautta muodostet-
tavalle yhtiolle;

)  rajatylittdvin sulautumisen edellytysten vahvistamisessa
kiytettyjen sulautumiseen osallistuvien yhtididen tilin-
padtosten paivamadarat.

6 artikla

Julkistaminen

1. Jokaisen sulautumiseen osallistuvan yhtion osalta on
kunkin jisenvaltion lainsddddnnossd sdddetylld tavalla julkis-
tettava  yhteinen  sulautumissuunnitelma  direktiivin
68/151/ETY 3 artiklan sddnnosten mukaisesti vdhintddn
kuukautta ennen sulautumissuunnitelmasta paittivad yhtio-
kokousta.

2. Jokaisesta sulautumiseen osallistuvasta yhtiostd on, jollei
sen jdsenvaltion, jonka alainen kyseinen yhtié on, asettamista
lisdvaatimuksista muuta johdu, julkistettava kyseisen jdsenval-
tion virallisessa lehdessd seuraavat tiedot:

a)  sulautumiseen osallistuvien yhtididen yhtidmuoto, nimi
ja sddntomadrdinen kotipaikka;

b)  rekisteri, johon direktiivin 68/151/ETY 3 artiklan 2 koh-
dassa mainitut kunkin sulautumiseen osallistuvan yhtion
asiakirjat on talletettu, seké rekisterdintinumero;

¢) ilmoitus kunkin sulautumiseen osallistuvan yhtion
velkojien ja tarvittaessa vihemmistojdsenten oikeuksien
toteuttamista koskevista jarjestelyistd sekd osoite, josta on
maksutta saatavissa tdydelliset tiedot tillaisista jérjeste-
lyista.

7 artikla

Johto- tai hallintoelimen kertomus

Kunkin sulautumiseen osallistuvan yhtién johto- tai hallinto-
elimen on laadittava jdsenille tarkoitettu kertomus, jossa
selitetddn ja perustellaan rajatylittdvin sulautumisen oikeudel-
liset ja taloudelliset nakokohdat sekd selitetddn rajatylittavastd
sulautumisesta jdsenille, velkojille ja tyontekijéille aiheutuvat
seuraukset.

Kertomus on asetettava jisenten ja tyontekijoiden edustajien
tai siind tapauksessa, ettd tyontekijoilld ei ole edustajia, itse

tyontekijoiden saataville vahintddn kuukausi ennen 9 artiklassa
tarkoitettua yhtiokokousta.

Mikili jonkun sulautumiseen osallistuvan yhtion johto- tai
hallintoelin saa kansallisen lainsddddnnon mukaisesti annetta-
van tyontekijoiden edustajien lausunnon hyvissi ajoin,
kyseinen lausunto liitetddn kertomukseen.

8 artikla

Riippumattoman asiantuntijan lausunto

1. Jokaisen sulautumiseen osallistuvan yhtion osalta on
laadittava sen jasenille riippumattoman asiantuntijan lausunto,
joka on saatavilla viimeistddn kuukausi ennen 9 artiklassa
tarkoitettua yhtiokokousta. Ndmi asiantuntijat voivat jdsen-
valtion lainsdddinnon mukaan olla luonnollisia henkiliti tai
oikeushenkiloita.

2. Kunkin sulautumiseen osallistuvan yhtion lukuun toimi-
van asiantuntijan sijasta voi yksi tai useampi riippumaton
asiantuntija, jonka on yhtididen yhteisestd pyynnostd nimen-
nyt tai hyvaksynyt oikeudellinen tai hallinnollinen viranomai-
nen siind jasenvaltiossa, jonka lainsddddnnon alaisuuteen jokin
sulautumiseen osallistuvista yhtidistd tai rajatylittdvin sulau-
tumisen tuloksena muodostettava yhtio kuuluu, tutkia
rajatylittdvdd sulautumista koskevan yhteisen suunnitelman
ja laatia yhteisen lausunnon kaikkia jdsenid varten.

3. Asiantuntijalausuntoon on sisillytettdva vahintddn osake-
yhtididen sulautumisesta 9 pdivand lokakuuta 1978 annetun
neuvoston direktiivin 78/855/ETY (!) 10 artiklan 2 kohdassa
tarkoitetut tiedot. Asiantuntijoilla on oikeus pyytdd sulautu-
miseen osallistuvilta yhti6ilta kaikki tehtdviensd toteuttamis-
essa tarpeellisiksi katsomansa tiedot.

4. Riippumattomien asiantuntijoiden ei tarvitse tutkia raja-
tylittavdd sulautumista koskevaa yhteistd suunnitelmaa, eiki
asiantuntijalausuntoa vaadita, jos jokaisen rajatylittdvain
sulautumiseen osallistuvan yhtion kaikki jasenet ndin sopivat.

9 artikla

Hyviksyminen

1. Kunkin sulautumiseen osallistuvan yhtion yhtiokokous
pddttdd yhteisen sulautumissuunnitelman hyviksymisestd
perehdyttydin 7 ja 8 artiklan mukaisiin kertomuksiin
ja lausuntoihin.

() EYVLL 295, 20.10.1978, s. 36, direktiivi sellaisena kuin se on
viimeksi muutettuna vuoden 2003 liittymisasiakirjalla.
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2. Kunkin sulautumiseen osallistuvan yhtion yhtikokous
voi asettaa rajatylittdvin sulautumisen ehdoksi sen, ettd
yhtiokokous erikseen vahvistaa sovitut sddnnot, jotka koskevat
henkiloston osallistumista rajatylittdvan sulautumisen tulok-
sena muodostettavassa yhtiossi.

3. Jdsenvaltion lainsddddnndssd ei tarvitse vaatia, ettd vas-
taanottavan yhtion yhtickokouksen on hyviksyttiva sulautu-
minen, jos direktiivin 78/855/ETY 8 artiklan edellytykset

tdyttyvit.

10 artikla
Sulautumista edeltivi todistus

1. Kukin jdsenvaltio nimedd tuomioistuimen, notaarin tai
muun toimivaltaisen viranomaisen, joka valvoo rajatylittdvin
sulautumisen lainmukaisuutta siltd osin, kuin on kyse
menettelyn siitd osasta, joka koskee asianomaisen jisenvaltion
kansallisen lainsddddnnon alaisia sulautumiseen osallistuvia
yhtioita.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitetun viranomaisen on kussakin
asianomaisessa jasenvaltiossa annettava mahdollisimman
nopeasti jokaiselle sulautumiseen osallistuvalle kyseisen jasen-
valtion lainsdddannon alaiselle yhtiolle sitova todistus sulau-
tumisen edellytyksend olevien toimien suorittamisesta
ja muodollisuuksien tdyttdmisestd asianmukaisella tavalla.

3. Jos sen jasenvaltion kansallisessa lainsdddannossd, jota
sulautumiseen osallistuvaan yhtioon sovelletaan, sdddetddn
arvopapereiden tai osuuksien vaihtosuhteen tutkinta-
ja muuttamismenettelystd tai vihemmistojisenille annettavaa
vastiketta koskevasta menettelystd, joka ei kuitenkaan estd
rajatylittdvin sulautumisen rekister6intid, kyseisid menettelyja
sovelletaan ainoastaan silld edellytykselld, ettd hyviksyessiin
9 artiklan 1 kohdassa tarkoitetulla tavalla rajatylittivaa
sulautumista koskevan suunnitelman muut sulautumiseen
osallistuvat yhtiot, jotka sijaitsevat jdsenvaltioissa, joissa
tillaisesta menettelysti ei sdddetd, nimenomaisesti hyviksyvit
sen, ettd kyseisen sulautumiseen osallistuvan yhtion jisenet
voivat turvautua sellaiseen menettelyyn, joka aloitetaan
tuomioistuimessa, jonka toimivallan piiriin kyseinen sulautu-
miseen osallistuva yhtio kuuluu. Tillaisissa tapauksissa
1 kohdassa tarkoitettu viranomainen voi antaa 2 kohdassa
tarkoitetun todistuksen, vaikka tdllainen menettely olisi
aloitettu. Todistuksessa on kuitenkin ilmoitettava, etti menet-
tely on vireilld. Menettelyssd tehty péitos sitoo rajatylittdvin
sulautumisen tuloksena muodostettavaa yhtiotd ja sen kaikkia
jasenid.

11 artikla

Rajatylittivin sulautumisen laillisuus

1. Kukin jésenvaltio nimedi tuomioistuimen, notaarin tai
muun toimivaltaisen viranomaisen, joka valvoo rajatylittdvin

sulautumisen lainmukaisuutta siltd osin kuin on kyse
menettelyn siitd osasta, joka koskee rajatylittdvin sulautumi-
sen toteutumista ja tarvittaessa sulautumisen kautta muodos-
tettavaa uutta yhtiotd, kun rajatylittavin sulautumisen kautta
muodostettava yhtio on kyseisen jisenvaltion kansallisen
lainsddddnnon alainen. Mainittu viranomainen valvoo erityi-
sesti, ettd sulautumiseen osallistuvat yhtiét ovat hyviksyneet
yhteisen sulautumissuunnitelman samoin ehdoin ja, tarvit-
taessa, ettd henkiloston osallistumista koskevat sidinnot on
médritetty 16 artiklan mukaisesti.

2. Tédmin vuoksi kunkin sulautumiseen osallistuvan yhtion
on toimitettava 1 kohdassa tarkoitetulle viranomaiselle
10 artiklan 2 kohdassa tarkoitettu todistus kuuden kuukauden
kuluessa sen antamisesta sekd 9 artiklassa tarkoitettu
yhtiokokouksen hyviksymi yhteinen sulautumissuunnitelma.

12 artikla

Rajatylittivin sulautumisen voimaantulo

Rajatylittdvin sulautumisen voimaantuloajankohta midrdytyy
sen jasenvaltion lainsddddnn6n mukaan, jonka lainsdddinnon
alainen sulautumisen kautta muodostettava yhtié on. Sulau-
tuminen voi tulla voimaan vasta 11 artiklassa tarkoitettujen
valvontatoimien toteuttamisen jilkeen.

13 artikla

Rekisterointi

Kukin jdsenvaltio, jonka lainsdddidnnon alaisia sulautumiseen
osallistuvat yhtiot olivat, maarittdd kansallisessa lainsdddan-
nossd direktiivin 68/151/ETY 3 artiklan mukaisesti alueellaan
sovellettavat jdrjestelyt, jotka koskevat rajatylittivin sulautu-
misen toteuttamista koskevien tietojen julkistamista julkisessa
rekisterissd, johon kunkin yhtion oli talletettava asiakirjansa.

Rekisterin, johon rajatylittdvin sulautumisen tuloksena muo-
dostettava yhti6 rekisteroidddn, on viipymittd ilmoitettava
rekisterille, johon kunkin yhtion oli talletettava asiakirjansa,
ettd rajatylittdvd sulautuminen on tullut voimaan. Vanha
rekisterdinti poistetaan tarvittaessa kyseisen ilmoituksen
saavuttua mutta ei sitd aikaisemmin.

14 artikla

Rajatylittivin sulautumisen seuraukset

1. Edelld 2 artiklan 2 kohdan a ja ¢ alakohdan mukaisesti
toteutetulla rajatylittavilld sulautumisella on 12 artiklassa
tarkoitetusta paivimairistd alkaen seuraavat vaikutukset:

a)  sulautuvan yhtion kaikki varat ja velat siirtyvit vastaan-
ottavalle yhtiolle;
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b) sulautuvan yhtion jisenistd tulee vastaanottavan yhtion
jasenid,

¢) sulautuva yhtio lakkaa olemasta.

2. Edelld olevan 2 artiklan 2 kohdan b alakohdan mukaisesti
toteutetulla rajatylittavalld sulautumisella on 12 artiklassa
tarkoitetusta paivimadrdstd alkaen seuraavat vaikutukset:

a) sulautuvien yhtididen kaikki varat ja velat siirtyvat
uudelle yhtiolle;

b) sulautuvien yhtididen jdsenistd tulee uuden yhtion
jasenia;

¢) sulautuvat yhtiot lakkaavat olemasta.

3. Kun jisenvaltion laissa edellytetddn tdssi direktiivissd
tarkoitetun yhtididen rajatylittdvin sulautumisen yhteydessd
erityisid muodollisuuksia, jotta sulautumiseen osallistuvien
yhtididen tiettyjen varojen, oikeuksien ja velvoitteiden siirty-
minen tulee voimaan kolmansiin osapuoliin nihden, rajaty-
littdvin sulautumisen kautta muodostettavan yhtion on
tdytettivd nimid muodollisuudet.

4. Ne sulautumiseen osallistuvien yhtididen oikeudet ja
velvoitteet, jotka perustuvat rajatylittdvin sulautumisen voi-
maantulopdivind voimassa oleviin tyésopimuksiin tai tyosuh-
teisiin, ~ siirtyvdt kyseisen sulautumisen voimaantulon
seurauksena rajatylittivin sulautumisen tuloksena muodostet-
tavalle yhtiolle sulautumisen voimaantulopéivini.

5. Vastaanottavan yhtion osuuksia ei voi vaihtaa sellaisiin
sulautuvan yhtion osuuksiin, joiden haltijana on:

a) vastaanottava yhti itse tai henkild, joka toimii omissa
nimissdan mutta kyseisen yhtion puolesta;

b) sulautuva yhtio itse tai henkilo, joka toimii omissa
nimissdan mutta kyseisen yhtion puolesta.

15 artikla

Yksinkertaistetut muodollisuudet

1. Jos rajatylittivin absorptiosulautumisen toteuttaa yhtio,
joka omistaa kaikki yhden tai useamman sulautuvan yhtion
osuudet ja kaikki muut arvopaperit, jotka oikeuttavat
ddnestimadn sulautuvan yhtion yhtiokokouksessa,

— 5 artiklan b, ¢ ja e alakohtaa, 8 artiklaa ja 14 artiklan
1 kohdan b alakohtaa ei sovelleta; ja

— 9 artiklan 1 kohtaa ei sovelleta sulautuvaan yhtioon tai
sulautuviin yhtioihin.

2. rajatylittavin absorptiosulautumisen toteuttaa yhtio, joka
omistaa vdhintddn 90 prosenttia, muttei kaikkia, yhtiop-
ddomaa edustavista arvopapereista tai osuuksista, jotka
oikeuttavat ddnestdmain sulautuvan yhtion yhtiokokouksessa,
vaaditaan yhdeltd tai useammalta riippumattomalta asiantun-
tijalta lausunto sekd valvonnan edellyttdmit asiakirjat vain siltd
osin kuin sité edellytetddn kansallisessa lainsdddinnossd, jonka
alainen vastaanottava yhtio tai sulautuva yhtié on.

16 artikla

Henkil6ston osallistuminen

1. Rajatylittdvin sulautumisen tuloksena muodostettavaan
yhtioon sovelletaan siini jasenvaltiossa mahdollisesti voimassa
olevia henkiloston osallistumista koskevia sddntojd, jossa
yhtion sdantomadrdinen kotipaikka sijaitsee, sanotun kuiten-
kaan rajoittamatta 2 kohdan soveltamista.

2. Siind jisenvaltiossa, jossa rajatylittdvin sulautumisen
tuloksena muodostettavan yhtién sddntomaardinen kotipaikka
sijaitsee, mahdollisesti voimassa olevia henkiloston osallistu-
mista koskevia sddntojd ei kuitenkaan sovelleta, jos vihintddn
yhden sulautumiseen osallistuvan yhtion tyontekijéiden
keskimédrdinen lukumdird on 6 artiklassa tarkoitetun sulau-
tumissuunnitelman julkaisemista edeltdvin kuuden kuukau-
den ajanjakson aikana ollut enemmin kuin 500 ja se toimii
direktiivin 2001/86/EY 2 artiklan k alakohdassa tarkoitettua
henkiloston osallistumista koskevan jarjestelmidn mukaisesti
tai jos rajatylittavin sulautumisen tuloksena muodostettavaan
yhtioon sovellettavassa kansallisessa lainsdddannossd ei sdd-
detd

a)  véhintddn samanlaajuisesta henkiloston osallistumisesta
kuin asianomaisissa sulautumiseen osallistuvissa yhti-
oissd mitattuna henkiloston edustajien osuutena halli-
tuksen tai muun hallintoelimen tai niiden komiteoiden
jasenistd taikka sellaisen johtoryhmdn jdsenistd, jonka
toimivaltaan kuuluvat yhtion tulosyksikot, kun edelld
mainittuihin elimiin sovelletaan henkiloston osallistu-
mista; tai

b) rajatylittdivin sulautumisen tuloksena muodostettavaan
yhtioon kuuluvien ja muissa jisenvaltioissa sijaitsevien
toimipaikkojen henkiloston oikeudesta kdyttdd vastaavaa
henkiloston oikeutta osallistumiseen kuin on henkilds-
tolld, joka tyoskentelee siind jasenvaltiossa, jossa rajaty-
littdvan sulautumisen tuloksena muodostettavan yhtion
sddntomadriinen kotipaikka sijaitsee.
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3. Edelld 2 kohdassa tarkoitetuissa tapauksissa jasenvaltioi-
den on siidettdvd henkiloston osallistumisesta rajatylittdvin
sulautumisen tuloksena muodostettavassa yhtiossa sekd hen-
kiloston osallistumisesta sithen liittyvien oikeuksien madritte-
lyyn soveltuvin osin ja jollei jaljempini 4—7 kohdasta muuta
johdu, asetuksen (EY) N:o 2157/2001 12 artiklan 2, 3 ja
4 kohtaan sekd direktiivin 2001/86/EY seuraaviin sddnnoksiin
sisaltyvien periaatteiden ja menettelyjen mukaisesti:

a) 3 artiklan 1, 2 ja 3 kohta, 4 kohdan ensimmadisen
alakohdan ensimmdiinen luetelmakohta ja toinen ala-
kohta sekd 5 ja 7 kohta;

b) artiklan 1 kohta, 2 kohdan a, g ja h alakohta seki
3 kohta;

¢) 5 artikla;

d) 6 artikla;

e) 7 artiklan 1 kohta, 2 kohdan ensimmdisen alakohdan b
alakohta ja toinen alakohta ja 3 kohta; titd direktiivid
sovellettaessa direktiivin 2001/86/EY 7 artiklan 2 kohdan
ensimmdisen alakohdan b alakohdassa siddetyt prosent-
timaardt kyseisen direktiivin liitteessd olevassa 3 osassa
olevien toissijaisten sidnnosten soveltamiseksi korotetaan
kuitenkin 25 prosentista 33!/ prosenttiin;

f) 8,10 ja 12 artikla;

g) 13 artiklan 4 kohta;

h) liitteessd olevan 3 osan b alakohta.

4. Sddnneltdessi 3 kohdassa tarkoitettuja periaatteita ja
menettelyjd

a) jdsenvaltioiden on annettava sulautumiseen osallistuvien
yhtididen asianomaisille elimille oikeus pddttdd ilman
ennakkoon kdytdvid neuvotteluja, ettd ne soveltavat
vilittomasti 3 kohdan h alakohdassa tarkoitettuja
henkiloston osallistumista koskevia toissijaisia sddntoja
sen jdsenvaltion lainsddddnnon mukaisesti, jossa rajaty-
littavan sulautumisen tuloksena muodostettavan yhtion
sddntomadrdisen kotipaikan on médrid sijaita, ja ettd ne
noudattavat kyseisid sddnt6ji rekisterintipivistd alkaen;

b) jdsenvaltioiden on annettava erityiselle neuvotteluryh-
mille oikeus vihintddn kahden kolmasosan enemmis-
tolld niistd jdsenistd, jotka edustavat vihintddn kahta
kolmasosaa henkilostostd, mukaan lukien niiden jdsenten
ddnet, jotka edustavat vihintddn kahdessa jasenvaltiossa
tyoskentelevdd henkilostod, pdittdd olla aloittamatta
neuvotteluja tai lopettaa jo aloitetut neuvottelut seki
soveltaa siind jasenvaltiossa voimassa olevia henkiloston
osallistumista koskevia sddnt6jd, jossa rajatylittivin
sulautumisen tuloksena muodostettavan yhtién sddnto-
médridinen kotipaikka sijaitsee;

¢) jasenvaltiot voivat tapauksessa, jossa ennakkoneuvotte-
lujen jdlkeen sovelletaan henkiloston —osallistumista
koskevia toissijaisia sddnt6jd, ja ndistd sddnnoistd huoli-
matta pddttdd rajoittaa henkiloston osallistumisen
osuutta rajatylittdvin sulautumisen tuloksena muodos-
tettavan yhtion hallituksessa tai muussa hallintoelimessa.
Jos kuitenkin yhdessikin sulautumiseen osallistuvassa
yhtiossd henkiloston edustajien osuus oli vdhintddn yksi
kolmasosa hallituksen tai muun hallintoelimen jdsenist4,
rajoitus ei missddn tapauksessa saa johtaa yhti kolmaso-
saa alhaisempaan henkiloston edustajien osuuteen hal-
lintoelimessa.

5. Edelld 2 kohdan b alakohdassa tarkoitettujen henkildston
osallistumisoikeuksien laajentaminen rajatylittavan sulautumi-
sen tuloksena muodostettavan yhtion muissa jasenvaltioissa
tyoskentelevddn henkilostoon ei velvoita tillaisen pddtoksen
tekevid jasenvaltioita ottamaan kyseistd henkilostéd huomioon
laskettaessa henkil6ston osallistumisoikeudet antavia tyovoi-
man vihimmaismaarid kansallisen lainsddddnnon mukaisesti.

6. Kun vihintdin yksi sulautuvista yhtioistd toimii henki-
16ston osallistumista koskevan jirjestelmin mukaisesti ja kun
rajatylittdvin sulautumisen tuloksena muodostettavaan yhti-
66n sovelletaan tillaista jarjestelmdd 2 kohdassa tarkoitettujen
sddntojen mukaisesti, kyseiselle yhtiolle on valittava sellainen
yhtidmuoto, joka sallii henkiloston osallistumista koskevien
oikeuksien kayton.

7. Jos rajatylittdvin sulautumisen tuloksena muodostettava
yhti6 soveltaa henkiloston osallistumisjdrjestelmad, tima yhtio
on velvollinen toteuttamaan toimenpiteitd sen varmistami-
seksi, ettd henkiloston osallistumista koskevat oikeudet
suojataan mahdollisissa myohemmissd kotimaisissa sulautu-
misissa kolmen vuoden ajan siité, kun rajatylittdva sulautumi-
nen on tullut voimaan, soveltamalla soveltuvin osin timin
artiklan sddnnoksia.

17 artikla

Pitevyys

Sulautumista, joka on 12 artiklan mukaisesti tullut voimaan, ei
voida julistaa patemattomaksi.
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18 artikla
Uudelleentarkastelu

Komissio tarkastelee titd direktiivid uudelleen viiden vuoden
kuluttua 19 artiklan ensimmiisessi kohdassa tarkoitetusta
pdivistd sen soveltamisesta saatujen kokemusten perusteella
ja ehdottaa tarvittaessa sen muuttamista.

19 artikla
Loppusiinnokset

Jasenvaltioiden on saatettava timin direktiivin noudattamisen
edellyttimat lait, asetukset ja hallinnolliset mairdykset voi-
maan viimeistddn 15 pdivina joulukuuta 2007.

Naissd jasenvaltioiden antamissa sidddoksissd on viitattava
tihin direktiiviin tai niithin on liitettdvi tillainen viittaus, kun
ne virallisesti julkaistaan. Jasenvaltioiden on sdddettdvi siitd,
miten viittaukset tehdéin.

20 artikla
Voimaantulo

Tdmd direktiivi tulee voimaan kahdentenakymmenenteni
pdivind sen jilkeen, kun se on julkaistu Furoopan unionin
virallisessa lehdessd.

21 artikla
Osoitus

Tamd direktiivi on osoitettu jisenvaltioille.

Tehty Strasbourgissa 26 pdivind lokakuuta 2005.

Euroopan parlamentin puolesta Neuvoston puolesta
Puhemies

J. BORRELL FONTELLES

Puheenjohtaja
D. ALEXANDER



