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EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS DIREKTIV 2001/108/EG
av den 21 januari 2002

om indring av ridets direktiv 85/611/EEG om samordning av lagar och andra forfattningar som
avser foretag for kollektiva investeringar i 6verlitbara virdepapper (fondforetag), vad giller fondfo-
retags investeringar

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR
ANTAGIT DETTA DIREKTIV

med beaktande av Fordraget om upprittandet av Europeiska
gemenskapen, sirskilt artikel 47.2 i detta,

med beaktande av kommissionens forslag ('),

med beaktande av Ekonomiska och sociala kommitténs

yttrande (%),
i enlighet med forfarandet i artikel 251 i fordraget (%), och
av foljande skal:

(1)  Rickvidden av rddets direktiv 85/611/EEG (*) var
ursprungligen begrinsad till sidana foretag for kollektiva
investeringar av den oOppna typen som utbjuder sina
andelar till allmadnheten inom gemenskapen och som har
som enda syfte att investera i overldtbara virdepapper
(fondforetag). I ingressen till direktiv 85/611/EEG sdg
man framfor sig att sddana foretag for kollektiva inve-
steringar som inte omfattades av direktivet skulle kunna
bli foremdl f6r samordning i ett senare skede.

(20 Med hinsyn till utvecklingen pa marknaden bor fondfo-
retagens investeringsmojligheter utokas till att omfatta
andra, tillrackligt likvida, finansiella instrument dn Gver-
latbara virdepapper. Finansiella instrument som kan
ingd som tillgdngar i ett fondforetags virdepappersport-
folj anges i detta direktiv. Att investera sd att en portf6lj
aterspeglar ett visst index dr en fOrvaltningsteknik.

(3)  Den i detta direktiv angivna definitionen av 6verldtbara
vardepapper giller endast for detta direktiv och paverkar
inte pd ndgot sitt de definitioner som anvinds i natio-
nell lagstiftning i andra sammanhang, exempelvis nir det
giller beskattning. Denna definition omfattar foljaktligen
inte aktier och andra virdepapper som motsvarar aktier
och som emitteras av sddana organ som hypoteksinstitut
och industri- och utvecklingsfonder, dir dganderitten i
praktiken inte kan overforas pd annat sitt dn att det
emitterande organet dterkOper dem.

(4)  Penningmarknadsinstrument omfattar de kategorier av
overldtbara instrument som normalt inte handlas pé
reglerade marknader utan som omsitts pd penningmark-
naden, till exempel statsskuldvixlar, kommunala skuld-

() EGT C 280, 9.9.1998, s. 6 och EGT C 311 E, 31.10.2000, s. 302.
(3 EGT C 116, 28.4.1999, s. 44.

(*) Europaparlamentets yttrande av den 17 februari 2000 (EGT C 339,
29.11.2000, s. 220), rddets gemensamma stdndpunkt av den 5 juni
2001 (EGT C 297, 23.10.2001, s. 35), Europaparlamentets beslut
av den 23 okotober 2001 och radets beslut av den 4 december
2001.

EGT L 375, 31.12.1985, s. 3. Direktivet senast dndrat genom Euro-
paparlamentets och rddets direktiv 2000/64/EG (EGT L 290,
17.11.2000, s. 27).

=

©)

véxlar, bankcertifikat, foretagscertifikat, omsattningsbara
medelfristiga skuldvixlar och bankaccepter.

Det idr lampligt att sikerstilla att begreppet “reglerad
marknad” i detta direktiv stimmer overens med det i
direktiv 93/22/EEG av den 10 maj 1993 om investe-
ringstjanster inom virdepappersomradet (°).

Fondforetag bor tilldtas att investera sina tillgdngar i
andelar i andra fondféretag ochfeller andra foretag for
kollektiva investeringar av den Gppna typen som ocksd
investerar 1 sddana likvida, finansiella tillgdngar som
omndmns i detta direktiv och som tillimpar principen
om riskspridning. Det 4r nédvindigt att fondféretag och
andra foretag for kollektiva investeringar som fondf6-
retag investerar i dr foremadl for effektiv tillsyn.

Utvecklingen av mojligheterna for ett fondforetag att
investera i fondforetag och i andra foretag for kollektiva
investeringar bor underldttas. Det dr darfor vasentligt att
se till att en sddan investeringsverksamhet inte minskar
skyddet for investerarna. P4 grund av fondforetagens
okade mojligheter att investera i andelar i andra fondf6-
retag och/eller foretag for kollektiva investeringar ar det
nodvindigt att faststilla vissa regler om kvantitativa
begrinsningar, tillhandahédllande av information och
forhindrande av uppkomsten av s.k. kaskadfonder.

For att beakta marknadsutvecklingen och mot bakgrund
av genomforandet av den ekonomiska och monetira
unionen, bor fondforetag tillatas att investera i inldning.
For att sdkerstalla en tillracklig likviditet for sddana inve-
steringar skall dessa tillgodohavanden kunna betalas ut
pa begiran eller kunna dras tillbaka. Om tillgodohavan-
dena finns i ett kreditinstitut med sdte i en icke-
medlemsstat, bor detta institut omfattas av tillsynsregler
likvirdiga med dem som giller inom gemenskapslagstift-
ningen.

Utover det fall dd ett fondforetag investerar i banktillgo-
dohavanden i enlighet med sina fondbestimmelser eller
sin bolagsordning kan det bli nédvindigt att tillita alla
fondforetag att inneha kompletterande likvida tillgéngar,
som exempelvis avistakonton. Innehav av sidana
kompletterande likvida tillgdngar kan exempelvis vara
motiverat i foljande fall, ndmligen for att ticka lopande
eller sirskilda betalningar, vid forsiljningar fram till dess
att man kan daterinvestera i Overldtbara virdepapper,
penningmarknadsinstrument och/eller andra finansiella

() EGT L 141, 11.6.1993, s. 27. Direktivet senast dndrat genom
direktiv 2000/64/EG.
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(11)

(13)

(14)

(15)

tillgdngar som avses i detta direktiv samt for den tid
under vilken det 4r absolut nddvindigt att uppskjuta
investeringen i Overldtbara virdepapper, penningmark-
nadsinstrument eller andra finansiella tillgdngar pa grund
av ogynnsamma marknadsvillkor.

Av forsiktighetsskal dr det nodvandigt att fondforetag,
ndr det giller investeringar som utsitter dem fér en
motpartsrisk, undviker orimlig koncentration till samma
organ eller till organ som tillhér samma grupp.

Fondforetag bor uttryckligen tilldtas att investera i finan-
siella derivatinstrument, sdvdl inom ramen for sin
allminna investeringspolicy som i syfte att sikra till-
gangar, for att uppnd ett finansiellt mal eller den risk-
profil som angetts i prospektet. For att sikerstilla att
investerarna skyddas dr det nodvindigt att begrinsa den
maximala riskexponeringen i forhallande till finansiella
derivatinstrument s att den inte Gverskrider det totala
nettovirdet av fondforetagets portfolj. For att sikerstilla
stindig medvetenhet om riskerna och dtagandena vid
derivattransaktioner och kontrollera att investeringsgrin-
serna halls, maste dessa risker och dtaganden fortlo-
pande madtas och Gvervakas. Slutligen, for att skapa ett
skydd for investerarna genom tillhandahéllande av infor-
mation, bor fondforetagen beskriva sina strategier,
metoder och sina investeringsgranser for derivattransak-
tioner.

For OTC-derivat bor ytterligare krav stillas upp for
lamplighetsbedomning av motparter och instrument,
likviditet och fortlopande virdering av positionen. Syftet
med sidana ytterligare krav ar att sikerstilla ett tillrack-
ligt skydd for investerarna, liknande det som de erhaller
vid forvirv av derivat som handlas pa reglerade mark-
nader.

Derivattransaktioner fir aldrig anvdndas for att kringga
principerna och reglerna i detta direktiv. For OTC-
derivat maste det finnas ytterligare regler for risksprid-
ningen som bor tillimpas vid exponering i forhdllande
till en enda motpart eller grupp av motparter.

Vissa portfoljforvaltningsmetoder for foretag for kollek-
tiva investeringar som framst investerar i aktier och/eller
skuldebrev bygger pé efterbildningen av aktieindex och/
eller index for skuldebrev. Fondforetag bor tilldtas att
efterbilda vilkinda och erkinda aktieindex och/eller
index for skuldforbindelser. Det kan darfor vara nodvin-
digt att infora flexiblare riskspridningsregler for sddana
fondforetag som investerar i aktier och/eller skuldforbin-
delser for detta dndamal.

Foretag for kollektiva investeringar som omfattas av
detta direktiv bor inte anvindas for andra dndamadl an
kollektiva investeringar av medel frén allminheten, i
enlighet med bestimmelserna i detta direktiv. I de fall

(16)

(17)

(18)

som faststills i detta direktiv far fondforetag ha dotterfo-
retag endast ndr detta dr nodvindigt for att utfora viss, i
direktivet angiven verksamhet for fondforetagets
rikning. Det dr nddvindigt att sdkerstilla en effektiv
tillsyn av fondforetag. Fondforetag skall darfor tilldtas att
etablera dotterforetag i tredje land endast i de fall och pa
de villkor som anges i detta direktiv. Den allminna
skyldigheten att uteslutande agera for att tillgodose
andelsigarnas intressen och framfor allt maélet att
forbattra kostnadseffektiviteten kan under inga omstin-
digheter rittfirdiga atgirder frin fondforetagets sida som
kan hindra de behériga myndigheterna fran att utéva en
effektiv tillsyn.

Det finns ett behov av att sikerstilla fri saluforing over
grinserna av andelar i ett storre urval av foretag for
kollektiva investeringar, samtidigt som en enhetlig mini-
minivd for skydd av investerare tillhandahalls. De
uppsatta malen kan dirfor endast nds genom att de
overenskomna miniminormerna faststills i ett bindande
gemenskapsdirektiv. Detta direktiv giller endast den
erforderliga minimiharmoniseringen och gér i enlighet
med artikel 5 tredje stycket i fordraget inte utover vad
som dr nodvandigt for att uppnd dessa mal

De étgdrder som krivs for att genomfora detta direktiv
bor antas i enlighet med radets beslut 1999/468/EG av
den 28 juni 1999 om de forfaranden som skall tillimpas
vid utovandet av kommissionens genomforandebefogen-
heter ().

Kommissionen kan komma att 6verviga att foresla kodi-
fiering vid lamplig tidpunkt efter det att forslagen har
antagits.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1

Direktiv 85/611/EEG &ndras hirigenom pa foljande sitt:

1.

2.

Artikel 1.2 forsta strecksatsen skall ersittas med foljande:

"— som har till enda syfte att foreta kollektiva invester-
ingar i Overldtbara virdepapper och/eller i andra
likvida finansiella tillgdngar som avses i artikel 19.1
med kapital fran allmdnheten och som tillimpar prin-
cipen om riskspridning, och”

[ artikel 1 skall f6ljande punkter inforas:

8. I detta direktiv avses med 'Overldtbara virdepapper”

— aktier och andra virdepapper som motsvarar aktier
(nedan kallade aktier),

— obligationer eller andra skuldférbindelser (nedan

kallade skuldforbindelser),

() EGT L 184, 17.7.1999, s. 23.
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— forsiljningsbara virdepapper av annat slag som ger ratt
att forvirva sddana overlitbara virdepapper genom
teckning eller utbyte,

med undantag for den teknik och de instrument som avses
i artikel 21.

9. I detta direktiv avses med 'penningmarknadsinstru-
ment’ instrument som normalt omsitts pd penningmark-
naden och som ir likvida och har ett virde som vid varje
tidpunkt exakt kan faststillas.”

3. Artikel 19.1 a skall ersittas med foljande:

”a) overldtbara virdepapper och penningmarknadsinstru-
ment som fir omsittas eller omsitts pd en sddan
reglerad marknad som avses i artikel 1.13 i direktivet
om investeringstjanster och/eller”

4. Tartikel 19.1 b och c skall orden "och penningmarknadsin-
strument” laggas till efter orden "6verldtbara vardepapper”.

5. Artikel 19.1 skall dndras pé f6ljande sitt:
— Orden "och/eller” skall laggas till i slutet av punkt d.

— Foljande skall liggas till:

”¢) andelar i fondforetag som &r auktoriserade i
enlighet med detta direktiv och/eller andra foretag
for kollektiva investeringar enligt artikel 1.2 forsta
och andra strecksatsen, oavsett om de ir beldgna i
en medlemsstat eller ¢j, forutsatt att

— dessa andra foretag for kollektiva investeringar
ar auktoriserade enligt lagstiftning som fast-
stiller att de dr foremal for tillsyn som av de
behoriga myndigheterna med ansvar {6r fond-
foretaget anses motsvara den tillsyn som fast-
stills i gemenskapslagstiftningen och att det
anses tillrackligt sikerstdllt att samarbete mellan
myndigheterna sker, och

— skyddsnivin for andelsigare i det andra fore-
taget for kollektiva investeringar motsvarar det
skydd som ett fondféretags andelsigare har,
sarskilt genom att reglerna for separation av
tillgdngarna, in- och utldning och forsiljning av
overldtbara virdepapper och penningmarknads-
instrument som foretaget inte innehar uppfyller
villkoren i detta direktiv, och

— verksamheten i det andra foretaget for kollek-
tiva investeringar rapporteras halvdrsvis och
arsvis, sd att det kan ske en virdering av till-
gangar och skulder, intikter och verksamhet
under rapporteringsperioden, och

— de fondforetag eller andra foretag for kollektiva
investeringar i vars andelar forvirv planeras,
enligt dessas fondbestimmelser eller bolagsord-
ning, fir investera hogst 10 % av sina tillgdngar

f

)]
P

i andelar i andra fondforetag eller andra foretag
for kollektiva investeringar, och/eller

inldning i kreditinstitut, antingen som avistakonton
eller som konton med hogst 12 manaders uppsig-
ningstid, under forutsittning att kreditinstitutet har
sitt sdte i en medlemsstat eller, om kreditinstitutet
har sitt site i tredje land, forutsatt att det omfattas
av tillsynsregler som av behoriga myndigheter med
ansvar for fondforetag anses motsvara dem som
faststills i gemenskapslagstiftningen, och/eller

finansiella derivat, inklusive motsvarande kon-
tantavraknade instrument, som omsitts pd en sddan
reglerad marknad som avses i punkterna a, b och c,
och/eller finansiella derivatinstrument som handlas
direkt mellan parterna (nedan kallade OTC-derivat),
forutsatt att

— de underliggande tillgdngarna utgérs av sddana
instrument som avses i denna punkt 1, finansi-
ella  index, rdntesatser, vixelkurser eller
utlindska valutor, i vilka fondforetaget kan inve-
stera utifrdn de investeringsmal som det har
angett i sina fondbestimmelser eller sin bolags-
ordning,

— motparterna vid affirer med OTC-derivat ir
institutioner som omfattas av tillsyn och tillhor
de kategorier som godkints av de behoriga
myndigheterna med ansvar for fondforetaget,
och

— OTC-derivaten dr foremdl for tillforlitlig och
verifierbar virdering frin dag till dag samt att de
vid varje tidpunkt, pd fondforetagets initiativ,
kan siljas, losas in eller avslutas genom en
utjdmnande transaktion till ett rimligt virde,
och/eller

h) andra penningmarknadsinstrument 4n de som

omsitts pd en reglerad marknad och som faller
under artikel 1.9, om sjdlva emissionen eller emit-
tenten av instrumenten reglerats i syfte att skydda
investerare och sparmedel och under forutsittning
att de har

— emitterats eller garanterats av en central,
regional eller lokal myndighet, av en medlems-
stats centralbank, av Europeiska centralbanken,
av Europeiska unionen eller Europeiska investe-
ringsbanken, av en icke-medlemsstat eller, i
frdga om forbundsstater, av en av de stater som
utgor forbundsstaten eller av en internationell
offentlig organisation som en eller flera
medlemsstater tillhor, eller

— emitterats av ett foretag, vars virdepapper
omsitts pd de reglerade marknader som avses i
punkterna a, b eller ¢, eller
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— emitterats eller garanterats antingen av en
inrdttning som 4r foremdl for tillsyn i enlighet
med de kriterier som faststills i gemenskapslag-
stiftningen eller av en inrittning som omfattas
av och foljer sddana tillsynsregler som av de
behériga myndigheterna anses minst lika
stringa som de som faststills i gemenskapslag-
stiftningen, eller

— emitterats av andra organ som tillhor de katego-
rier som godkints av de behoriga myndighe-
terna med ansvar for fondforetaget forutsatt att
investeringar i sddana instrument omfattas av
ett investerarskydd som ir likvirdigt med det
som faststills i forsta, andra eller tredje streck-
satsen och att emittenten 4r ett bolag vars
kapital och reserver uppgdr till minst 10
miljoner euro och som lagger fram och offent-
liggor sin arsredovisning i enlighet med direktiv
78/660/EEG (*), dr en enhet som inom en grupp
foretag som omfattar ett eller flera borsnoterade
foretag dgnar sig at gruppens finansiering eller
ir en enhet som dgnar sig 4t att finansiera
virdepapperisering som omfattas av kreditfor-
stirkning frin en bank.

(*) Radets fjarde direktiv 78/660/EEG av den 25
juli 1978 grundat pd artikel 54.3 g i fordraget
om drsbokslut i vissa typer av bolag (EGT L 222,
14.8.1978, s. 11). Direktivet senast dndrat genom
direktiv 1999/60/EG (EGT L 162, 26.6.1999,
5. 65).”

6. I artikel 19.2 a skall orden "och penningmarknadsinstru-

ment” ldggas till efter orden “Gverldtbara virdepapper”.

. Artikel 19.2 b och 19.3 skall utga.

. Artikel 20 skall utga.

. Artikel 21 skall ersittas med foljande:
"Artikel 21

1. Forvaltnings- eller  investeringsbolaget — madste
anvinda ett forfarande for riskhantering som gor det
mojligt for det att vid varje tidpunkt kontrollera och
bedoma den risk som 4r knuten till positionerna och
deras bidrag till portfoljens allminna riskprofil; bolaget
mdste anvidnda ett forfarande som mojliggor en exakt
och oberoende bedémning av virdet pa OTC-derivat.
Bolaget madste underritta de behoriga myndigheterna
regelbundet och i enlighet med de detaljerade regler de
skall faststilla om de typer av derivatinstrument, under-
liggande risker, kvantitativa begrinsningar liksom de
metoder som valts for att berdkna de risker som atf6ljer
transaktioner med derivatinstrument f6r varje fondfo-
retag som det forvaltar.

2. Medlemsstaterna fir ge fondforetag tillstind att
anvinda sig av sddan teknik och sddana instrument som
hinfor sig till 6verldtbara virdepapper och penningmark-
nadsinstrument pa de villkor och inom de granser

10.

medlemsstaterna foreskriver, forutsatt att siddan teknik
och sddana instrument anvinds i syfte att dstadkomma
en effektiv forvaltning av virdepappersportfoljen. Om
denna verksamhet giller anvindning av derivatinstru-
ment skall dessa villkor och grinser overensstimma med
bestimmelserna i detta direktiv.

Denna verksamhet fir under inga omstindigheter leda
till att fondforetagen avviker frén sina investeringsmal
sasom de faststillts i fondforetagens fondbestimmelser,
bolagsordning eller prospekt.

3. Ett fondforetag skall sikerstilla att dess totala
exponering som hanfor sig till derivatinstrument inte
overskrider dess portfoljs totala nettovirde.

Exponeringen skall berdknas med hansyn till det aktuella
virdet av de underliggande tillgdngarna, motpartsrisken,
kommande marknadsrorelser och den tid som finns till-
ganglig for att losa in positionerna. Detta skall dven
gilla foljande stycken.

Ett fondforetag far inom den grins som anges i artikel
225 investera i finansiella
derivatinstrument som ett led i sin investeringspolicy,
forutsatt att exponeringen mot de underliggande tillgdng-
arna inte sammanlagt Overstiger de investeringsgranser
som anges i artikel 22. Nir ett fondforetag investerar i
indexbaserade finansiella derivatinstrument fir medlems-
staterna medge att dessa investeringar sammanlagt inte
beh6ver rymmas inom de grinser som anges i artikel
22.

Nér ett overldtbart virdepapper eller ett penningmark-
nadsinstrument innefattar ett derivat mdste detta beaktas
ndr kraven i denna artikel skall uppfyllas.

4. Senast den 13 februari 2004 skall medlemsstaterna
till kommissionen overlimna fullstindig information om,
och eventuella forindringar i, reglerna for de metoder
som anvinds for att berdkna riskexponering enligt punkt
3, inklusive riskexponeringen for en motpart vid trans-
aktioner med OTC-derivat. Kommissionen skall vidarebe-
fordra denna information till Gvriga medlemsstater.
Sddan information kommer att vara foremadl for Gvervi-
ganden inom kontaktkommittén i enlighet med forfa-
randet i artikel 53.4.”

Artikel 22 skall ersittas med foljande:
"Artikel 22

1. Ett fondforetag fir investera hogst 5 % av sina till-
gingar i Overldtbara virdepapper eller penningmarknads-
instrument som emitterats av samma organ. Ett fondfo-
retag fir investera hogst 20 % av sina tillgdngar i inla-
ning i samma organ.

Riskexponeringen mot ett fondforetags motpart vid en
transaktion med OTC-derivat fir inte Gverstiga:

— 10% av fondforetagets tillgdngar ndr motparten ar
ett kreditinstitut enligt artikel 19.1 f, eller

— 5% av fondforetagets tillgdngar i andra fall.
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2. Medlemsstaterna fir hoja den 5-procentsgrins som
anges i forsta meningen i punkt 1 till hogst 10 %. I den
mén fondféretaget investerar mer dn 5% av fondtill-
gingarna i Overldtbara virdepapper och penningmark-
nadsinstrument med samma utgivare, fir det samman-
lagda innehavet av sddana investeringar inte Overstiga
40 % av fondtillgdngarna. Begrinsningen giller inte inlé-
ning hos och transaktioner med OTC-derivat med finan-
siella institut som stir under tillsyn.

Trots de enskilda grinser som faststills i punkt 1, fir
ett fondforetag inte kombinera

— investeringar i Gverldtbara vdrdepapper eller penning-
marknadsinstrument som emitterats av,

— inldning hos, och/eller

— exponeringar frdn transaktioner med OTC-derivat
mot

=

ett enda organ vilka overstiger 20 % av dess tillgdngar.

3. Medlemsstaterna fir hoja den 5-procentsgrins som
anges i punkt 1 forsta meningen till hogst 35 % om de
overlatbara virdepapperen eller penningmarknadsinstru-
menten 4dr utgivna eller garanterade av en medlemsstat,
av dess lokala myndigheter, av en icke-medlemsstat eller
av offentliga internationella organ i vilka en eller flera
medlemsstater dr medlemmar.

4. Medlemsstaterna fir hoja den 5-procentsgrins som
anges i punkt 1 forsta meningen till hogst 25 % nir det
giller vissa obligationer, om de 4r emitterade av ett
kreditinstitut som har sitt site i en medlemsstat och
enligt lag omfattas av sirskild offentlig tillsyn avsedd att
skydda obligationsinnehavare. Sarskilt skall iakttas att
kapital som hérror frin emissionen av sddana obliga-
tioner enligt lag mdste investeras i tillgdngar som, under
obligationernas hela giltighetstid kan ticka de med obli-
gationerna forenade fordringarna och som i hindelse av
emittentens oférmdga att fullgéra sina ekonomiska
dtaganden skall med prioritet anvindas for aterbetalning
av kapital och upplupen rinta.

Om ett fondforetag investerar mer dn 5 % av sina fond-
tillgdngar i sddana obligationer som avses i forsta
stycket och som har samma emittent, fir det totala
virdet av dessa investeringar inte Overstiga 80 % av
véirdet av fondforetagets tillgdngar.

Medlemsstaterna skall till kommissionen 6verlimna en
forteckning 6ver de ovan ndamnda kategorier av obliga-
tioner och over de kategorier av emittenter, vilka enligt
gillande lag och enligt sddana tillsynsregler som avses i
forsta stycket, beviljas tillstdnd att emittera sidana obli-
gationer som uppfyller kriterierna ovan. Till forteck-
ningen skall fogas uppgifter om vad slags garantier som
erbjudits. Kommissionen skall till 6vriga medlemsstater
genast vidarebefordra denna information jimte de
kommentarer som bedomts erforderliga samt gora infor-

11.

mationen tillginglig for allméinheten. Sddana underrit-
telser kan goras till foremdl for Gvervdganden i kontakt-
kommittén i enlighet med forfarandet i artikel 53.4.

5. Vid berdkningen av den grins pa 40 % som anges
i punkt 2 skall inte de overldtbara virdepapper och
penningmarknadsinstrument som anges i punkterna 3
och 4 beaktas.

De granser som anges i punkterna 1, 2, 3 och 4 fir
inte kombineras, och investeringar i 6verldtbara virde-
papper och penningmarknadsinstrument emitterade av
samma organ eller i inldning eller derivatinstrument frin
detta organ enligt bestimmelserna i punkterna 1, 2, 3
och 4 far dirfor under inga forhdllanden &verstiga
sammanlagt 35 % av ett fondforetags tillgangar.

Bolag som ingdr i samma grupp for sammanstilld redo-
visning enligt definitionen i direktiv 83/349/EEG (*) eller
i enlighet med erkdnda internationella redovisningsregler
riknas som ett organ vid berdkningen av grinserna i
denna artikel.

Medlemsstaterna  kan tillita investeringar upp till en
grins pd 20 % i overldtbara virdepapper och penning-
marknadsinstrument inom samma grupp.

(*) Radets sjunde direktiv 83/349/EEG av den 13 juni
1983 grundat pad artikel 54.3g i fordraget om
sammanstilld redovisning (EGT L 193, 18.7.1983,
s. 1). Direktivet senast dndrat genom 1994 drs
anslutningsakt.”

Foljande artikel skall liggas till:
"Artikel 22a

1. Utan att det paverkar tillimpningen av de grinser
som faststills i artikel 25 fir medlemsstaterna pé
foljande villkor hoja de grianser som anges i artikel 22
till hogst 20 % for investeringar i aktier och/eller skuld-
forbindelser emitterade av samma organ, dd fondforeta-
gets investeringspolicy enligt fondbestimmelserna eller
enligt bolagsordningen syftar till att efterbilda samman-
sdttningen av ett visst aktieindex eller index for skuldfor-
bindelser som dr erkdnt av de behériga myndigheterna:

— Det skall ha en tillrickligt diversifierad sammansitt-
ning.

— Indexet skall utgéra en limplig referens for den
marknad det hinfor sig till.

— Det skall offentliggéras pa lampligt vis.

2. Medlemsstaterna far hoja den grins som faststills i
punkt 1 till hogst 35 % nér det visar sig motiverat pd
grund av exceptionella marknadsvillkor sirskilt pé regle-
rade marknader dir vissa Overldtbara virdepapper eller
penningmarknadsinstrument i hog grad dominerar. Inve-
steringar upp till denna grins dr bara tillitna for en
enda emittent.”
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12. T artikel 23.1 skall orden ”"och penningmarknadsinstru- 2. Nir ett fondforetag huvudsakligen investerar i

13.

14.

ment” ldggas till efter orden “6verldtbara virdepapper”.

Artikel 24 skall ersittas med foljande:
"Artikel 24

1. Ett fondforetag far forvirva andelar i fondforetag
och/eller andra foretag for kollektiva investeringar enligt
artikel 19.1 e, under forutsittning att inte mer dn 10 %
av dess tillgdngar investeras i andelar i ett enda fondfo-
retag eller annat foretag for kollektiva investeringar.
Medlemsstaterna far hoja denna grins till hogst 20 %.

2. Investeringar i andelar i foretag for kollektiva inve-
steringar som ¢ dr fondforetag fir sammanlagt inte
overstiga 30 % av fondforetagets tillgngar.

Medlemsstaterna fir, nir ett fondforetag har forvirvat
andelar i fondforetag ochfeller andra foretag for kollek-
tiva investeringar, medge att virdet av dessa foretags till-
gangar inte behdver rymmas inom de grinser som anges
i artikel 22.

3. Nir ett fondforetag investerar i andelar i andra
fondforetag ochfeller andra foretag for kollektiva inve-
steringar som direkt eller genom delegering forvaltas av
samma forvaltningsbolag eller av ett annat bolag till
vilket forvaltningsbolaget &4r anknutet via gemensam
foretagsledning eller dgarkontroll eller genom ett bety-
dande direkt eller indirekt dgande far detta forvaltnings-
bolag eller det andra bolaget inte debitera ndgra avgifter
for teckning eller inlosen av fondforetagets investeringar
i andelar i dessa andra fondforetag ochfeller foretag for
kollektiva investeringar.

Ett fondforetag som investerar en betydande del av sina
tillgdngar i andra fondforetag ochfeller foretag for
kollektiva investeringar, skall i sitt prospekt uppge maxi-
minivdn for de forvaltningskostnader som kan debiteras
bade fondforetaget sjilvt och de andra fondforetag ochf
eller foretag for kollektiva investeringar i vilka fondfore-
taget dmnar investera. Fondforetaget skall i sin &rsrap-
port ange en maximal procentsats f6r de forvaltnings-
kostnader som debiteras bide fondforetaget sjilvt och de
fondforetag och/eller foretag for kollektiva investeringar i
vilka det investerar.”

Foljande artikel skall inforas:
"Artikel 24a

1. I prospektet skall anges vilka kategorier av till-
gingar i vilka fondforetaget har tillstind att investera.
Det skall anges om transaktioner med finansiella derivat-
instrument 4r tillitna; i sd fall maste det finnas en tydlig
uppgift om huruvida dessa fir utforas i syfte att sikra
tillgdngar eller i avsikt att nd investeringsmdl och hur
det mojliga resultatet av anvidndningen av finansiella
derivatinstrument kan paverka riskprofilen.

15.

16.

17.

18.

19.

ndgon annan kategori av de tillgdngar som anges i
artikel 19 dn overldtbara virdepapper och penningmark-
nadsinstrument eller efterbildar aktieindex eller index for
skuldebrev enligt artikel 22a madste dess prospekt och i
forekommande fall allt 6vrigt reklammaterial ange inve-
steringspolicyn pd framtridande plats.

3. Om nettovdrdet av ett fondforetags tillgdngar
tenderar att ha hog volatilitet pd grund av portf6ljens
sammansittning och forvaltningsmetoderna maste detta
anges pa framtridande plats i prospektet och i forekom-
mande fall i allt 6vrigt reklammaterial.

4. P4 begidran av en investerare mdste forvaltningsbo-
laget ocksd tillhandahédlla kompletterande information
om de kvantitativa granser som giller for fondforetagets
riskhantering, de metoder som har valts fér denna och
den senaste utvecklingen av riskerna med och avkast-
ningen frdn de viktigaste instrumentkategorierna.”

Artikel 25.2 skall dndras enligt foljande:
1. Tredje strecksatsen skall ersittas med foljande:

"— 25% av andelarna i ett enskilt fondforetag och/
eller annat foretag for kollektiva investeringar
enligt artikel 1.2 forsta och andra strecksatsen,”

2. Foljande strecksats skall liggas till:

"— 10% av de penningmarknadsinstrument som
emitterats av ett och samma organ.”

Andra meningen i artikel 25.2 skall ersittas med
foljande:

"De grinsvarden som anges i andra, tredje och fjirde
strecksatserna behover inte iakttas vid forvirvstillfdllet,
om bruttomidngden av skuldférbindelserna eller av
penningmarknadsinstrumenten eller nettoméingden av de
virdepapper som idr foremal for emission dd inte kan
beraknas.”

I artikel 25.3 a, b och ¢ skall orden "och penningmark-
nadsinstrument” ldggas till efter orden “6verldtbara
virdepapper”.

Artikel 25.3 e skall ersittas med foljande:

“e) Ett eller flera investeringsbolags aktieinnehav i dotter-
bolag vars verksamhet enbart bestdr i forvaltning,
radgivning eller saluforing i det land dir dotterbo-
laget dr beldget, vid dterkop av andelar pd begdran
av andelsigarna, uteslutande for investeringsbolagets
eller investeringsbolagens rikning.”

Artikel 26.1 skall ersittas med foljande:

"1.  Fondforetag behover inte iaktta de grinsvirden
som anges i detta avsnitt nir de nyttjar teckningsritter
for overlitbara virdepapper eller penningmarknadsinstru-
ment som ingdr i fondtillgdngarna.
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Medlemsstaterna far, med beaktande av principen om
riskspridning, tillita nyligen auktoriserade fondforetag att
under en tid av hogst sex mdnader frin auktorisations-
dagen avvika fran artiklarna 22, 22a, 23 och 24.

20. Artikel 41.2 skall ersittas med f6ljande:

2. Bestimmelserna i punkt 1 skall inte hindra sidana
foretag frén att forvdrva Overldtbara virdepapper,
penningmarknadsinstrument eller andra finansiella instru-
ment som avses i artikel 19.1 e, g och h och som inte
ar till fullo betalda.”

21. Artikel 42 skall ersittas med foljande:
"Artikel 42

Varken
— ett investeringsbolag eller

— ett forvaltningsbolag eller ett forvaringsinstitut som
handlar f6r en virdepappersfonds rikning

far silja sddana overlitbara virdepapper, penningmark-
nadsinstrument eller andra finansiella instrument enligt
artikel 19.1 e, g och h som de inte innehar.”

22. Efter artikel 53 skall foljande artikel liggas till:
"Artikel 53a

1. Utover de funktioner som finns angivna i artikel
53.1 kan kontaktkommittén ocksd sammantrida som en
foreskrivande kommitté i enlighet med artikel 5 i beslut
1999/468EG () for att bistd kommissionen med
tekniska 4ndringar i detta direktiv pd foljande omraden:

— Fortydligande av definitionerna for att sikerstilla en
enhetlig tillimpning av detta direktiv inom hela
gemenskapen.

— Likriktning av definitionerna i friga om terminologi
och utformning i enlighet med senare rittsakter avse-
ende fondforetag och nirstdende fragor.

2. Nir det hdnvisas till denna punkt skall artiklarna 5
och 7 i beslut 1999/468/EG tillimpas, med beaktande
av bestimmelserna i artikel 8 i det beslutet.

Den tid som avses i artikel 5.6 i beslut 1999/468/EG
skall vara tre mdanader.

3. Kommittén skall sjilv anta sin arbetsordning.

(*) EGT L 184 de 17.7.1989, p. 23)".

Artikel 2

1. Senast den 13 februari 2005 skall kommissionen ligga
fram en rapport for rddet och Europaparlamentet om till-
dmpningen av det dndrade direktiv 85/611/EEG tillsammans

med eventuella forslag till dndringar. Rapporten skall sarskilt
innehélla

a) en analys av hur man kan férdjupa och vidga den inre
marknaden for fondforetag, sirskilt vad giller gransover-
skridande marknadsforing av fondforetag (iven tredje-
mansfonder), hur passet for forvaltningsforetag fungerar,
hur det forenklade prospektet fungerar som informations-
och marknadsforingsverktyg, en oversyn av omfattningen
av  tillhorande verksamhet samt mojligheterna till
forbdttrat samarbete mellan kontrollmyndigheter vad
giller enhetlig tolkning och tillimpning av direktivet,

b) en Gversyn av direktivets tillimpningsomrade vad giller
olika produkttyper (till exempel institutionella fonder,
fastighetsfonder, matarfonder och hedgefonder); oversynen
bor sdrskilt inriktas pd storleken pd marknaden for
sidana fonder, eventuell reglering av sddana fonder i
medlemsstaterna och bedémning av behovet av ytterligare
harmonisering av dessa fonder,

¢) en utvdrdering av hur fonderna organiseras, inklusive
bestimmelser och metoder for delegering samt férhal-
landet mellan fondforvaltare och forvaringsinstitut,

d) en Oversyn av investeringsbestimmelserna for fondforetag,
till exempel anvindningen av derivatinstrument och andra
instrument samt tekniker for virdepapper, reglering av
indexfonder, reglering av penningmarknadsinstrument,
inldning, reglering av fond-till-fond-investeringar liksom
de olika investeringsgranserna,

e) en analys av konkurrenssituationen mellan fonder som
forvaltas av forvaltningsforetag respektive investeringsfo-
retag som skoter forvaltningen sjilva.

Nir kommissionen utarbetar denna rapport skall den i
storsta mojliga utstrickning samrdda med de olika branschin-
tressena samt med konsumentorganisationer och tillsyn-
sorgar.

2. Medlemsstaterna far bevilja fondforetag, som ir verk-
samma vid tidpunkten for detta direktivs ikrafttradande, en
frist om hogst 60 manader frin denna tidpunkt for att de
skall kunna anpassa sig till den nya nationella lagstiftningen.

Artikel 3

Medlemsstaterna skall anta de lagar och andra forfattningar
som dr nodvandiga for att folja detta direktiv senast den 13
augusti 2003. De skall genast underritta kommissionen om
detta.

De skall borja tillimpa dessa dtgdrder senast den 13 februari
2004.
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Nir en medlemsstat antar dessa bestimmelser skall de inne-
halla en hinvisning till detta direktiv eller atfoljas av en
sddan hinvisning nir de offentliggors. Ndrmare foreskrifter
om hur hidnvisningen skall goras skall varje medlemsstat
sjalv utfarda.

Artikel 4

Detta direktiv trader i kraft samma dag som det offentliggors
i Europeiska gemenskapernas officiella tidning.

Artikel 5

Detta direktiv riktar sig till medlemsstaterna.

Utfardat 1 Bryssel den 21 januari 2002.
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