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EUROOPAN PARLAMENTIN JA NEUVOSTON DIREKTIIVI 2001/108/EY,

annettu 21 piivinid tammikuuta 2002,

arvopapereihin kohdistuvaa yhteisti sijoitustoimintaa harjoittavia yrityksid (yhteissijoitusyritykset)
koskevien lakien, asetusten ja hallinnollisten méiriysten yhteensovittamisesta annetun neuvoston
direktiivin 85/611/ETY muuttamisesta yhteissijoitusyritysten sijoitusten osalta

EUROOPAN PARLAMENTTI JA EUROOPAN UNIONIN
NEUVOSTO, jotka

ottavat huomioon Euroopan yhteisén perustamissopimuksen ja
erityisesti sen 47 artiklan 2 kohdan,

ottavat huomioon komission ehdotuksen (1),
ottavat huomioon talous- ja sosiaalikomitean lausunnon (%),

toimivat perustamissopimuksen 251 artiklassa médrattyd
menettelyd noudattaen (%),

sekd katsovat seuraavaa:

(1) Neuvoston direktiivin  85/611/ETY (¥, soveltamisala
rajoittui  aluksi avoimiin yhteistd sijoitustoimintaa
harjoittaviin ~ yrityksiin, jotka edistdvit osuuksiensa
myyntid yleisolle yhteison alueella ja joiden ainoa
tarkoitus on sijoittaminen siirtokelpoisiin arvopapereihin
(yhteissijoitusyritykset). Direktiivin 85/611/ETY
johdanto-osassa todettiin, ettd kyseisen direktiivin sovel-
tamisalan ulkopuolelle jddvien yhteissijoitusyritysten
osalta yhteensovittaminen toteutetaan myohemmin.

(2)  Markkinakehitys huomioon ottaen on suotavaa laajentaa
yhteissijoitusyritysten sijoitusmahdollisuuksia, jotta ne
voivat sijoittaa muihin riittdvan likvideihin rahoitusvali-
neisiin kuin siirtokelpoisiin arvopapereihin. Rahoitusvali-
neet, joihin yhteissijoitusyrityksen sijoitussalkun varoja
voidaan sijoittaa, luetellaan tissd direktiivissd. Indeksin
avulla suoritettava sijoitussalkun sijoitusten valinta on
erds salkunhoitomenetelma.

(3)  Tédhdn direktiiviin sisiltyvi siirtokelpoisten arvopaperien
mairitelmd koskee ainoastaan titd direktiivid, eikd se
vaikuta millddn tavalla kansallisessa lainsddddnnossd
kaytettyihin erilaisiin  maaritelmiin, joita kiytetddn
muihin tarkoituksiin, kuten verotusta varten. Timin
vuoksi kyseinen mdéiritelmd ei koske esimerkiksi
sellaisten yhteisojen kuin "building societies” tai "indu-
strial and provident societies” liikkeeseen laskemia osak-
keita tai vastaavia arvopapereita, joiden omistus ei
kaytinnossd voi siirtyd muuten kuin siten, ettd liikkee-
seen laskenut yhteiso lunastaa ne takaisin.

(4 Rahamarkkinavilineisiin kuuluvat sellaiset siirtokelpoiset
rahoitusvilineet, joilla ei yleensd kidydd kauppaa sddnnel-
lyilli markkinoilla vaan rahamarkkinoilla, kuten esimer-

() EYVL C 280, 9.9.1998, s. 6 ja EYVL C 311 E, 31.10.2000, s. 302.

(3 EYVL C 116, 28.4.1999, s. 44.

(*) Euroopan parlamentin lausunto, annettu 17. helmikuuta 2000
(EYVL C 339, 29.11.2000, s. 220), neuvoston yhteinen kanta,
vahvistettu 5. kesikuuta 2001 (EYVL C 297, 23.10.2001, s. 35), ja
Euroopan parlamentin piitos, tehty 23. lokakuuta 2001. Neuvoston
pditos, tehty 4. joulukuuta 2001.

( EYVL L 375, 31.12.1985, s. 3, direktiivi sellaisena kuin se on
viimeksi muutettuna Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivilld
2000/64/EY (EYVL L 290, 17.11.2000, s. 27).

kiksi valtion velkasitoumukset, kuntatodistukset, sijoitus-
todistukset, yritystodistukset, siirtokelpoiset keskipitkat
velkasitoumukset ja pankkivekselit.

(5)  On tarpeen varmistaa, ettd tdssd direktiivissd kaytetty
sadanneltyjen markkinoiden kisite vastaa sijoituspalve-
luista arvopaperimarkkinoilla 10 péivind toukokuuta
1993 annetussa neuvoston direktiivissd 93/22/ETY ()
kidytettyd kasitetta.

(6)  On suotavaa, ettd yhteissijoitusyritys voi sijoittaa varo-
jaan sellaisten yhteissijoitusyritysten ja/tai muiden
avointen yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavien yritysten
osuuksiin, jotka sijoittavat my0s tdssd direktiivissd
mainittuun helposti rahaksi muutettavaan rahoitusomai-
suuteen ja jotka toimivat riskin hajauttamisen periaat-
teella. Yhteissijoitusyrityksid tai muita yhteistd sijoitustoi-
mintaa harjoittavia yrityksid, joihin yhteissijoitusyritys
sijoittaa, on valvottava tehokkaasti.

(7)  Yhteissijoitusyritysten yhteissijoitusyrityksiin ja muihin
yhteistd sijoitustoimintaa harjoittaviin yrityksiin kohdis-
tuvien sijoitusmahdollisuuksien kehittdmistd olisi helpo-
tettava. Tdmin vuoksi on tirkedd varmistaa, ettei
tillainen sijoitustoiminta heikennd sijoittajansuojaa.
Koska yhteissijoitusyritykset voivat entistd helpommin
sijoittaa muiden yhteissijoitusyritysten jaftai yhteistd
sijoitustoimintaa harjoittavien yritysten osuuksiin, on
tarpeen vahvistaa tietyt sddnnot mdadrallisistd rajoituk-
sista, tietojen antamisesta ja paillekkaisyyksien estdmi-
sesta.

(8)  Markkinakehityksen huomioon ottamiseksi sekd talous-
ja rahaliiton toteutumisen vuoksi on suotavaa sallia
yhteissijoitusyritysten  sijoitukset  pankkitalletuksiin.
Pankkitalletuksiin sijoitettujen varojen riittdvin likvidi-
teetin varmistamiseksi ndiden talletusten on oltava
vaadittaessa takaisin maksettavia tai ne on voitava
nostaa. Jos talletukset tehdddn luottolaitokseen, jonka
kotipaikka on Euroopan unionin ulkopuolisessa
valtiossa, kyseiseen luottolaitokseen olisi sovellettava
toiminnan vakautta koskevia sddntojd, jotka vastaavat
yhteison lainsdddannossd asetettuja.

(9 Sen lisaksi, ettd yhteissijoitusyritys voi sijoittaa pankkital-
letuksiin rahastonsa sddntojen tai yhtiojirjestyksensd
mukaisesti, saattaa olla tarpeen, ettd kaikilla yhteissijoi-
tusyrityksilli voi olla toiminnan edellyttimid kiteisva-
roja, kuten avistatalletuksia. Tallaisten toiminnan edellyt-
tdmien kiteisvarojen pitdiminen voi olla perusteltua

() EYVL L 141, 11.6.1993, s. 27, direktiivi sellaisena kuin se on

viimeksi muutettuna direktiivilli 2000/64/EY.
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(10)

(11)

(12)

(13)

(14)

esimerkiksi seuraavissa tapauksissa: juoksevien tai odot-
tamattomien maksujen kattamiseksi; myyntitilanteessa
niin pitkdksi ajaksi kuin tarvitaan varojen uudelleen
sijoittamiseen siirtokelpoisiin arvopapereihin, rahamark-
kinavilineisiin ja/tai muuhun tdssd direktiivissd sdddet-
tyyn rahoitusomaisuuteen; ainoastaan tarpeelliseksiajaksi
silloin kun siirtokelpoisiin arvopapereihin, rahamarkki-
navilineisiin ja muuhun rahoitusomaisuuteen sijoitta-
minen on keskeytettdvd epdsuotuisien markkinaolosuh-
teiden vuoksi.

Toiminnan vakauteen liittyvien syiden vuoksi yhteissijoi-
tusyritysten on viltettdvd sijoitusten liiallista, vastapuoli-
riskin aiheuttavaa keskittdmistd yhteen laitokseen tai
samaan yritysryhmédn kuuluviin laitoksiin.

Yhteissijoitusyrityksille olisi annettava osana niiden
yleistd  sijoituspolitiikkaa jaftai suojaustarkoituksessa
nimenomainen mahdollisuus sijoittaa varoja rahoitusjoh-
dannaisiin tarjousesitteessd ilmoitetun rahoitustavoitteen
tai riskirajan saavuttamiseksi. Sijoittajansuojan varmista-
miseksi on tarpeen rajoittaa johdannaisiin liittyvad
mahdollisen riskin enimmadismairda siten, ettd se ei ylitd
yhteissijoitusyrityksen koko sijoitussalkun nettoarvoa.
Jotta voidaan varmistaa, ettd johdannaissopimusten
kaupoista johtuvista riskeistd ja sitoumuksista ollaan
jatkuvasti tietoisia, ja jotta sijoitusrajoitusten noudatta-
mista voidaan valvoa, on nditd riskejd ja sitoumuksia
mitattava ja seurattava jatkuvasti. Sijoittajansuojan
varmistamiseksi avoimuuden avulla yhteissijoitusyri-
tysten olisi lisdksi annettava kuvaus niiden johdannais-
operaatioita koskevista strategioista, menetelmistd ja
sijoitusrajoituksista.

Vakioimattomien johdannaissopimusten osalta olisi
asetettava lisdvaatimuksia vastapuolten ja vilineiden
kelpoisuuden, likvidiyden ja position jatkuvan arvioinnin
osalta. Lisivaatimusten tarkoituksena on varmistaa riit-
tdvi sijoittajansuoja, joka on ldhelld sellaisiin johdannais-
sopimuksiin sisiltyvdd sijoittajansuojaa, joilla kdydiin
kauppaa sddnnellyilli markkinoilla.

Johdannaissopimuksiin perustuvia operaatioita ei saa
milloinkaan kéyttdd tdmin direktiivin sddnnosten ja
periaatteiden kiertimiseen. Vakioimattomien johdannais-
sopimusten osalta olisi sovellettava riskinhajauttamista
koskevia lisdsddntojd yhdestd vastapuolesta tai vasta-
puolten ryhmistd aiheutuvien riskien varalta.

Jotkin pddasiassa osakkeisiin ja/tai velkakirjoihin sijoitta-
vien  yhteissijoitusyritysten  salkunhoitomenetelmait
perustuvat osakeindeksien ja/tai joukkovelkakirjaindek-
sien jdljittelyyn. On suotavaa, ettd yhteissijoitusyritykset
voivat jdljitelld tunnettuja ja tunnustettuja osakeindeksejd
jatai joukkovelkakirjaindeksejd. Siksi saattaa olla tarpeen
ottaa kdyttoon osakkeisiin jaftai velkakirjoihin tdssd

(15)

(17)

(18)

tarkoituksessa sijoittavia yhteissijoitusyrityksid koskevat
joustavammat riskin hajauttamissddnnot.

Tamin direktiivin  soveltamisalaan kuuluvia yhteistd
sijoitustoimintaa harjoittavia yrityksid ei saa kdyttdd
muuhun tarkoitukseen kuin yleisoltd hankittujen rahojen
yhteiseen sijoittamiseen tissd direktiivissd vahvistettujen
sddntojen mukaisesti. Tdssd direktiivissd mainituissa
tapauksissa yhteissijoitusyritykselld saa olla tytiryhtioitd
ainoastaan silloin, kun se on tarpeen tiettyjen, niin ikdin
tassd direktiivissd mainittujen toimintojen suorittami-
seksi tehokkaasti kyseisen yhteissijoitusyrityksen lukuun.
On tarpeen varmistaa yhteissijoitusyritysten tehokas
valvonta. Yhteissijoitusyrityksen tytdryhtion perusta-
minen kolmanteen maahan olisi siksi sallittava ainoas-
taan direktiivissd mainituissa tapauksissa ja siind vahvis-
tetuin edellytyksin. Yleinen velvollisuus toimia ainoas-
taan osuudenhaltijoiden etujen mukaisesti ja erityisesti
tavoite lisdtd kustannustehokkuutta eivit koskaan
oikeuta yhteissijoitusyritystd ryhtymdin toimenpiteisiin,
jotka saattavat estdd toimivaltaisia viranomaisia harjoitta-
masta tehokkaasti valvontatehtdvidan.

On tarpeen varmistaa entisté erilaisempien yhteistd sijoi-
tustoimintaa harjoittavien yritysten osuuksien vapaa
rajat ylittdva kaupan pitdminen ja samalla turvata yhti-
ldinen sijoittajansuojan vahimmadistaso. Asetetut tavoit-
teet voidaan saavuttaa ainoastaan sitovalla yhteison
direktiivilld, jossa sdddetddn vdhimmdisnormeista. Talld
direktiivilld toteutetaan ainoastaan vaaditun yhdenmu-
kaistamisen vdhimmdistaso, eikd siind ylitetd sitd, mikéd
on niiden tavoitteiden saavuttamiseksi tarpeen perusta-
missopimuksen 5 artiklan kolmannen kohdan mukai-
sesti.

Tamidn direktiivin tdytintoonpanemiseksi tarvittavista
toimenpiteistd olisi péitettivd menettelystd komissiolle
siirrettyd tdytintoonpanovaltaa kdytettdessd 28 paivind
kesakuuta 1999 tehdyn neuvoston paitoksen 1999/468/
EY (') mukaisesti.

Komissio saattaa ehdottaa kodifiointia ehdotusten

hyvaksymisen jilkeen,

OVAT ANTANEET TAMAN DIREKTIIVIN:

1 artikla

Muutetaan direktiivi 85/611/ETY seuraavasti:

1)

Korvataan 1 artiklan 2 kohdan ensimmiinen luetelma-
kohta seuraavasti:

"— joiden ainoana tarkoituksena on yleisoltd hankittujen
varojen yhteinen sijoittaminen 19 artiklan 1 kohdassa
mainittuihin ~ siirtokelpoisiin  arvopapereihin jajtai
muuhun helposti rahaksi muutettavaan rahoitusomai-
suuteen ja jotka toimivat riskin hajauttamisen periaat-
teella, ja”.

Lisatddn 1 artiklaan kohdat seuraavasti:

8.  Tassd direktiivissd ’siirtokelpoisilla arvopapereilla’

tarkoitetaan:

— yhtididen osakkeita ja vastaavia arvopapereita (jaljem-
pdni ‘osakkeet),

— joukkovelkakirjalainoja ja muita arvopaperistettuja
velkamuotoja (jaljempdnd ’joukkovelkakirjat’),

() EYVL L 184, 17.7.1999, s. 23.
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— muita jilkimarkkinakelpoisia arvopapereita, joihin
liittyy oikeus hankkia tillaisia siirtokelpoisia arvopape-
reita merkitsemilld tai vaihtamalla,

lukuun ottamatta 21 artiklassa tarkoitettuja menetelmia ja
vélineitd.

Tissd direktiivissd ’'rahamarkkinavilineilld’ tarkoite-

taan vilineitd, joilla tavallisesti kdyddin kauppaa raha-
markkinoilla ja jotka voidaan muuttaa helposti rahaksi ja
joiden arvo voidaan tarkasti maddritelld koska tahansa”.

Korvataan 19 artiklan 1 kohdan a alakohta seuraavasti:

"a) siirtokelpoisiin arvopapereihin ja rahamarkkinavilinei-
siin, jotka on otettu sijoituspalveludirektiivin 1 artiklan
13 kohdassa tarkoitetuille sddnnellyille markkinoille tai
joilla kdyddin kauppaa kyseisilli markkinoilla;”.

Lisitddn 19 artiklan 1 kohdan b ja ¢ alakohdassa sanan
“arvopapereihin” jilkeen sanat “ja rahamarkkinavilineisiin”.

5) Muutetaan 19 artiklan 1 kohta seuraavasti:

— (ei vaikutusta suomenkieliseen toisintoon),

— lisdtdan kohta seuraavasti:

”e) yhteissijoitusyritysten, joille on annettu toimilupa

timdn direktiivin mukaisesti, jajtai muiden 1
artiklan 2 kohdan ensimmiisessi ja toisessa luetel-
makohdassa tarkoitettujen yhteistd sijoitustoi-
mintaa harjoittavien yritysten osuuksiin riippu-
matta siitd, sijaitsevatko kyseiset yritykset jossakin
jasenvaltiossa, edellyttden, etti:

— tallaiset muut yhteistd sijoitustoimintaa harjoit-
tavat yritykset on hyviksytty sellaisen lainsdi-
ddnnon nojalla, jonka mukaan ne ovat sellaisen
valvonnan alaisia, jonka yhteissijoitusyritysten
osalta toimivaltaiset viranomaiset katsovat
vastaavan yhteison lainsdaddinndssi sdddettyd,
ja edellyttien, ettd viranomaisten vilinen
yhteistyd on riittdvdssd médrin varmistettu,

— osuudenhaltijoiden suoja muissa yhteistd sijoi-
tustoimintaa harjoittavissa yrityksissd vastaa
yhteissijoitusyrityksen osuudenhaltijoiden
suojaa, ja erityisesti ettd varojen erottelun, siir-
tokelpoisten arvopapereiden ja rahamarkkina-
vilineiden lainaksioton, lainaksiannon ja ilman
katetta tapahtuvan myynnin (ylimyynti) siddn-
tely vastaa tdmdn direktiivin vaatimuksia,

— muiden yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavien
yritysten liiketoiminnasta annetaan puolivuosit-
tain ja vuosittain kertomus, jonka nojalla niiden
varoista ja veloista, tuloista ja liiketoimista
voidaan tehdi arvio kertomuskaudelta,

— vyhteissijoitusyritys tai muu yhteistd sijoitustoi-
mintaa harjoittava yritys, jonka hankintaa tutki-
taan, voi rahastosddntojensd tai yhtiojirjestyk-
sensd mukaan sijoittaa enintddn 10 prosenttia
varoistaan muiden yhteissijoitusyritysten tai

)

©

=

muiden yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavien
yritysten osuuksiin; ja/tai

luottolaitostalletuksiin, jotka ovat vaadittaessa
takaisin maksettavia tai nostettavissa ja erddntyvit
enintddn 12 kuukauden kuluessa, edellyttden, ettd
luottolaitoksen kotipaikka on jossain jisenvaltiossa,
tai, jos luottolaitoksen kotipaikka on yhteisén ulko-
puolisessa valtiossa, silld edellytykselld, ettd sithen
sovelletaan toiminnan vakautta koskevia siddntdji,
joiden yhteissijoitusyritysten osalta toimivaltaiset
viranomaiset katsovat vastaavan yhteison lainsda-
ddnnossd sdddettyd; ja/tai

rahoitusjohdannaisiin, mukaan lukien vastaavat
kiteiselld ~ selvitettdvat  rahoitusvilineet, joilla
kiyddian kauppaa edelld a, b ja ¢ alakohdassa tarkoi-
tetuilla sddnnellyilld markkinoilla; ja/tai rahoitusjoh-
dannaisiin, joilla kdydain kauppaa porssilistan ulko-
puolella  (OTC, ‘over-the-counter-johdannaiset),
jaljempénd 'vakioimattomat johdannaissopimukset’,
edellyttien, ettd

— kohde-etuus muodostuu tissd kohdassa tarkoi-
tetuista vilineistd, rahoitusindekseistd, koroista,
valuuttakursseista tai valuutoista, joihin yhteissi-
joitusyritys voi sijoittaa sijoitustavoitteidensa
mukaisesti, mitkd ilmoitetaan yhteissijoitusyri-
tyksen rahastosddnnéissd tai yhtidjarjestyksessd,

— vakioimattomien johdannaissopimusten kau-
poissa  vastapuolet ovat laitoksia, joiden
toiminnan vakautta valvotaan ja jotka kuuluvat
yhteissijoitusyritysten  osalta  toimivaltaisten
viranomaisten hyviksymiin luokkiin, ja

— vakioimattomat johdannaissopimukset arvioi-
daan luotettavasti ja varmistettavasti paivittdin
ja ne voidaan yhteissijoitusyrityksen aloitteesta
milloin tahansa myydd, muuttaa rahaksi tai
kattaa vastakkaisella toimella niiden kiypdin
arvoon; jaftai

rahamarkkinavilineisiin, joilla ei kdydd kauppaa
saannellyilli markkinoilla ja jotka kuuluvat 1
artiklan 9 kohdan soveltamisalaan, jos kyseisten
rahoitusvilineiden liikkeeseenlasku tai itse liikkee-
seenlaskija kuuluu sijoittajien ja sddstdjen suojaami-
seksi tapahtuvan sdédntelyn piiriin ja edellyttden, ettd
niiden

— liikkeeseenlaskija tai takaaja on jdsenvaltion
keskus-, alue- tai paikallisviranomainen tai
keskuspankki, Euroopan keskuspankki,
Euroopan wunioni tai Euroopan investointi-
pankki, muu valtio kuin jdsenvaltio, tai liittoval-
tion tapauksessa jokin liittovaltion jdsenistd,
taikka kansainvilinen julkisyhteiso, johon yksi
tai useampi jdsenvaltio kuuluu, tai

— liikkeeseenlaskija on yritys, jonka arvopapereilla
kdydain kauppaa a, b tai ¢ alakohdassa tarkoite-
tuilla sddnnellyilld markkinoilla, tai
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6)

— liikkeeseenlaskija tai takaaja on laitos, jonka
toiminnan vakautta valvotaan yhteison lainsda-
ddnnossd maddriteltyjen perusteiden mukaisesti,
tai laitos, johon sovelletaan ja joka noudattaa
toiminnan vakautta koskevia sddnt6jd, joiden
toimivaltaiset viranomaiset katsovat olevan
vihintddn yhtd tiukat kuin yhteison lainsdddan-
nossd annettujen, tai

— liikkeeseenlaskija on muu yhteiso, joka kuuluu
yhteissijoitusyritysten ~ osalta  toimivaltaisten
viranomaisten hyviksymiin luokkiin, edellyt-
tden, ettd tdllaisiin vélineisiin tehtyihin sijoituk-
siin sovelletaan sijoittajansuojaa, joka vastaa
ensimmaiisessd, toisessa tai kolmannessa luetel-
makohdassa sdddettyd, ja ettd litkkeeseenlaskija
on yhtio, jonka oma pdioma ja vararahastot
ovat vdhintddn 10 miljoonaa euroa ja joka laatii
ja julkaisee tilinpadtoksensd neuvoston direk-
tiivin  78/660/ETY () mukaisesti, tai yhteiso,
joka kuuluu konserniin, jossa on yksi tai
useampia porssiyhtioitd ja joka on erikoistunut
konsernin rahoitukseen, tai yhteiso, joka on
erikoistunut  sellaisten  arvopaperistamisvali-
neiden rahoitukseen, joissa hyodynnetddn
pankin likviditeettilimiittia.

(*) Yhtiomuodoltaan tietynlaisten yhtididen tilinpaa-
toksistd  perustamissopimuksen 54 artiklan 3
kohdan g alakohdan nojalla 25 pdivind heind-
kuuta 1978 annettu neljds neuvoston direktiivi
78/660/ETY (EYVL L 222, 14.8.1978, s. 11),
direktiivi sellaisena kuin se on viimeksi muutet-
tuna direktiivilli 1999/60/EY (EYVL L 162,
26.6.1999, s. 65).".

Lisitddn 19 artiklan 2 kohdan a alakohdassa sanan
"arvopapereihin” jilkeen sanat “ja rahamarkkinavilinei-
siin”.

Kumotaan 19 artiklan 2 kohdan b alakohta ja 3 kohta.
Kumotaan 20 artikla.

Korvataan 21 artikla seuraavasti:
"21 artikla

1. Rahasto- tai sijoitusyhtion on sovellettava riskinhal-
lintamenettelyjé, joilla se voi seurata ja mitata jatkuvasti
kuhunkin positioon littyvdd riskid ja sen vaikutusta
salkun kokonaisriskiin; sen on sovellettava menettelyja,
joilla voidaan arvioida tarkasti ja riippumattomasti
vakioimattomien johdannaissopimusten arvo. Sen on
ilmoitettava toimivaltaisille viranomaisille sddnnollisesti ja
niiden vahvistamien yksityiskohtaisten sddntojen mukai-
sesti johdannaissopimusten tyypit, niiden riskit, maaral-
liset rajat sekd johdannaiskaupan riskien arviointiin
kaytetyt menetelmit kunkin hoitamansa yhteissijoitusyri-
tyksen osalta.

2. Jdsenvaltiot voivat antaa yhteissijoitusyrityksille
luvan kayttdd siirtokelpoisiin arvopapereihin ja raha-
markkinavélineisiin  liittyvid menetelmid ja vilineitd

10)

tietyin ehdoin ja tietyissd rajoissa, jotka ne vahvistavat,
edellyttien, ettd nditd menetelmid ja vilineitd kiytetddn
tehokkaaseen —salkunhoitoon. Jos ndmd operaatiot
koskevat  johdannaissopimusten  kdyttod,  kyseisten
ehtojen ja rajojen on oltava timin direktiivin sddnnosten
mukaisia.

Ndmé operaatiot eivit missddn tapauksessa saa aiheuttaa
sitd, ettd yhteissijoitusyritys poikkeaa sijoitustavoitteis-
taan, jotka on asetettu sen rahastosddnnoissd tai yhtiojdr-
jestyksessd tai tarjousesitteess.

3. Yhteissijoitusyrityksen on huolehdittava siitd, ettd
sen johdannaissopimuksiin liittyvd kokonaisriski ei ylitd
sen salkun kokonaisnettoarvoa.

Riskin laskennassa otetaan huomioon perustana olevien
varojen nykyarvo, vastapuoliriski, markkinoiden tuleva
kehitys ja positioiden rahaksi muuttamiseen kiytettdvissd
oleva aika. Titd sovelletaan my0s seuraaviin alakohtiin.

Yhteissijoitusyritys voi osana sijoituspolitiikkaansa ja 22
artiklan 5 kohdassa sdddetyn rajan puitteissa sijoittaa
rahoitusjohdannaisiin edellyttien, ettd niiden perustana
oleviin varoihin liittyvin riskin maird ei kokonaisuudes-
saan ylitd 22 artiklassa sdddettyja sijoitusrajoituksia. Kun
yhteissijoitusyritys sijoittaa indeksiperusteisiin rahoitus-
johdannaisiin, jdsenvaltiot voivat sallia, ettei nditd sijoi-
tuksia tarvitse yhdistdd 22 artiklassa sdddettyihin
rajoihin.

Silloin kun siirtokelpoiseen arvopaperiin tai rahamarkki-
navilineeseen sisdltyy johdannainen, se on otettava
huomioon timin artiklan vaatimuksia noudatettaessa.

4. Jasenvaltioiden on viimeistidn 13 pdivind helmi-
kuuta 2004 toimitettava komissiolle kaikki tiedot sekd
niiden sellaisen kansallisen sddnnoston my6hemmat
muutokset, jotka koskevat edelldi 3 kohdassa mainittuja
riskinlaskentamenetelmid, mukaan lukien vastapuoliriski
vakioimattomien  johdannaissopimusten  kaupoissa.
Komissio toimittaa nimd tiedot edelleen muille jdsenval-
tioille. Naistd tiedoista voidaan keskustella yhteyskomi-
teassa noudattaen 53 artiklan 4 kohdassa sdddettyd
menettelyd noudattaen.”.

Korvataan 22 artikla seuraavasti:
22 artikla

1. Yhteissijoitusyritys ~ voi sijoittaa  enintddn 5
prosenttia varoistaan sellaisiin siirtokelpoisiin arvopape-
reihin tai rahamarkkinavilineisiin, joilla on sama liikkee-
seenlaskija. Yhteissijoitusyritys voi sijoittaa enintddn 20
prosenttia varoistaan samaan yhteiso6n tehtyihin talle-
tuksiin.

Yhteissijoitusyrityksen  vastapuoliriski ~ vakioimattomien
johdannaissopimusten kaupoissa ei saa ylittda:

— 10:td prosenttia sen varoista, jos vastapuoli on 19
artiklan 1 kohdan f alakohdassa tarkoitettu luotto-
laitos, eiki

— 5:td prosenttia sen varoista muissa tapauksissa.
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2. Jdsenvaltiot voivat korottaa 1 kohdan ensimmdi-
sessd virkkeessd sdddetyn 5 prosentin rajan enintdin 10
prosenttiin. Yhteissijoitusyrityksen sellaisissa liikkeeseen-
laskijoissa, joihin kuhunkin se sijoittaa yli 5 prosenttia
varoistaan, omistamien siirtokelpoisten arvopaperien ja
rahamarkkinavilineiden kokonaisarvo ei kuitenkaan saa
ylittdid 40:44 prosenttia sen varojen arvosta. Timi
rajoitus ei koske talletuksia eikd vakioimattomien
johdannaissopimusten kauppoja, jotka on tehty sellaisten
rahoituslaitosten  kanssa, joiden toiminnan vakautta
valvotaan.

Edelli 1 kohdassa asetetuista yksittdisistd rajoista huoli-
matta yhteissijoitusyritys ei saa yhdistdd

— sijoituksia arvopapereihin tai rahamarkkinavilineisiin,
— talletuksia, ja/tai

— riskejd, jotka aiheutuvat vakioimattomien johdannais-
sopimusten kaupoista,

jos liikkeeseenlaskija, talletuksen vastaanottaja tai kaupan
osapuolena on sama yhteisé yli 20 prosentin arvosta
sen omista varoista.

3. Jdsenvaltiot voivat korottaa 1 kohdan ensimmadi-
sessd virkkeessd sdddetyn viiden prosentin rajan enintidin
35 prosenttiin, jos siirtokelpoisten arvopaperien tai raha-
markkinavilineiden liikkeeseenlaskija tai takaaja on
jasenvaltio tai sen paikalliset viranomaiset, kolmas valtio
tai kansainvilinen julkisyhteiso, jonka jdsenend on yksi
tai useampi jdsenvaltio.

4. Jasenvaltiot voivat korottaa 1 kohdan ensimmai-
sessd virkkeessd sdddetyn viiden prosentin rajan enintddn
25 prosenttiin tiettyjen joukkovelkakirjalainojen osalta,
jos niiden liikkeeseenlaskija on luottolaitos, jonka koti-
paikka on jossain jasenvaltiossa ja joka lain nojalla
kuuluu joukkovelkakirjanhaltijain suojaksi tarkoitetun
erityisen julkisen valvonnan piiriin. Erityisesti on ndiden
joukkovelkakirjalainojen  liikkeeseenlaskussa ~ saadut
madrdt sijoitettava kyseisen lain mukaisesti varoihin,
jotka riittavdt kattamaan koko joukkovelkakirjalainojen
juoksuajan nithin liittyvdt saatavat ja jotka liikkeeseenlas-
kijan mahdollisessa maksukyvyttomyystapauksessa kayte-
tddn etusijajirjestyksessd pddoman takaisinmaksuun ja
kertyneen koron maksuun.

Jos yhteissijoitusyritys sijoittaa yli viisi prosenttia varois-
taan ensimmdisessd alakohdassa tarkoitettuihin joukko-
velkakirjalainoihin, joilla on yksi liikkeeseenlaskija, ei
ndiden sijoitusten kokonaisarvo saa ylittdid 80:aa
prosenttia yhteissijoitusyrityksen varojen arvosta.

Jasenvaltioiden on toimitettava komissiolle luettelo edelld
mainituista joukkovelkakirjalainojen luokista sekd niiden
liikkeeseenlaskijoiden luokista, joilla on ensimmdisessd
alakohdassa mainittujen lakien ja valvontajirjestelyjen
mukaisesti lupa laskea liikkeeseen edelld mainitut ehdot
tayttavid joukkovelkakirjoja. Naihin luetteloihin on liitet-
tivd ilmoitus, jossa tdsmennetddn, minkalaiset takuut
lainoille tarjotaan. Komissio toimittaa nimi tiedot valit-
tomisti edelleen toisille jasenvaltioille yhdessd aiheellisina

11

~

pitdmiensd huomautusten kanssa ja saattaa tiedot kansa-
laisten saataville. Ndistd tiedonannoista voidaan keskus-
tella yhteyskomiteassa 53 artiklan 4 kohdassa sdddettyd
menettelyd noudattaen.

5. Edelli 3 ja 4 kohdassa tarkoitettuja siirtokelpoisia
arvopapereita  ja  rahamarkkinavilineiti ei  oteta
huomioon 2 kohdassa tarkoitetun 40 prosentin rajan
soveltamisessa.

1, 2, 3 ja 4 kohdassa sdddettyjd rajoja ei saa yhdistid,
joten 1, 2, 3 ja 4 kohdan mukaisesti tehdyt sijoitukset
saman yhteison liikkeeseenlaskemiin siirtokelpoisiin arvo-
papereihin  tai rahamarkkinavilineisiin taikka tdhin
yhteisoon tehtyihin talletuksiin tai johdannaisiin eivit saa
missddn olosuhteissa ylittdd yhteensd 35:td prosenttia
yhteissijoitusyrityksen varoista.

Yhti6itd, jotka direktiivin 83/349/ETY (*) mukaisesti
mddritellyn konsolidoidun tilinpaitoksen laatimiseksi tai
tunnustettujen kansainvilisten kirjanpitosdintojen mukai-
sesti luetaan samaan konserniin, pidetddn tdssd artiklassa
asetettuja rajoja laskettaessa yhtend yhteisona.

Jasenvaltiot voivat sallia saman konsernin siirtokelpoisiin
arvopapereihin ja rahamarkkinavilineisiin tehtyjen sijoi-
tusten kumuloitumisen 20 prosentin rajaan asti.

(*) Konsolidoiduista  tilinpdatoksisti  perustamissopi-
muksen 54 artiklan 3 kohdan g alakohdan nojalla
13 piivind kesikuuta 1983 annettu seitsemds
neuvoston direktiivi 83/349/ETY (EYVL L 193,
18.7.1983, s. 1), direktiivi sellaisena kuin se on
viimeksi muutettuna vuoden 1994 liittymisasiakir-
jalla.”.

Lisdtddn artikla seuraavasti:
”22 a artikla

1. Jdsenvaltiot voivat, timin kuitenkaan vaikuttamatta
25 artiklassa sdddettyihin rajoihin, korottaa 22 artiklassa
sdddettyjd rajoja enintddn 20 prosenttiin saman liikkee-
seenlaskijayhteison osakkeisiin ja/tai joukkovelkakirjoihin
tehtdvien sijoitusten osalta, jos yhteissijoitusyrityksen
sijoituspolitifkan tavoitteena on rahaston sddntdjen tai
yhtidjdrjestyksen mukaan jaljitelld tiettyd toimivaltaisten
viranomaisten tunnustamaa osake- tai joukkovelkakirjain-
deksid edellyttden, ettd

— indeksin koostumus on tarpeeksi hajautettu,

— indeksi kuvaa riittdvan tarkasti niitd markkinoita,
joihin se viittaa,

— indeksi julkistetaan asianmukaisella tavalla.

2. Jdsenvaltiot voivat korottaa 1 kohdassa sdddetyn
rajan enintddn 35 prosenttiin, jos tdmd osoittautuu
perustelluksi  poikkeuksellisten = markkinaolosuhteiden
vuoksi, erityisesti sellaisilla sddnnellyilli markkinoilla,
joilla tietyt siirtokelpoiset arvopaperit tai rahamarkkina-
vilineet ovat erittdin madrddvissd asemassa. Sijoitta-
minen tihin enimmiismairddn saakka on sallittu vain
yhden liikkeeseenlaskijan osalta.”.
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12) Lisdtddn 23 artiklan 1 kohdassa sanan “arvopapereihin” esitettdvd  rahoitusjohdannaisten kdyton mahdollinen

13)

14)

jalkeen sanat "ja rahamarkkinavilineisiin”.

Korvataan 24 artikla seuraavasti:
"24 artikla

1. Yhteissijoitusyritys voi hankkia yhteissijoitusyri-
tysten ja/tai muiden yhteistd sijoitustoimintaa harjoitta-
vien yritysten 19 artiklan 1 kohdan e alakohdassa
tarkoitettuja osuuksia edellyttden, ettd se sijoittaa enin-
tidn 10 prosenttia varoistaan saman yhteissijoitusyri-
tyksen tai muun yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavan
yrityksen osuuksiin. Jdsenvaltiot voivat korottaa timén
rajan enintdan 20 prosenttiin.

2. Muiden yhteisti sijoitustoimintaa  harjoittavien
yritysten kuin yhteissijoitusyritysten osuuksiin tehdyt
sijoitukset eivdt saa yhteensd ylittdid 30:a prosenttia
yhteissijoitusyrityksen varoista.

Jos yhteissijoitusyritys on hankkinut yhteissijoitusyri-
tyksen jaftai muun yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavan
yrityksen osuuksia, jdsenvaltiot voivat sallia, ettei
kyseisen yhteissijoituksen tai muun yhteistd sijoitustoi-
mintaa harjoittavan yrityksen varoja tarvitse yhdistdd 22
artiklassa sdddettyihin rajoihin.

3. Jos yhteissijoitusyritys sijoittaa sellaisten muiden
yhteissijoitusyritysten jaftai muiden yhteistd sijoitustoi-
mintaa harjoittavien yritysten osuuksiin, joita hoitaa
suoraan tai toimeksiannosta sama rahastoyhtié tai jokin
muu yhtio, johon kyseinen rahastoyhtio on sidoksissa
yhteisen liikkeenjohdon tai méirdysvallan taikka merkit-
tdvan suoran tai vilillisen omistuksen kautta, kyseinen
rahastoyhti6 tai muu yhtié ei saa veloittaa merkintd- tai
lunastuspalkkiota  yhteissijoitusyrityksen  sijoituksista
ndiden muiden yhteissijoitusyritysten ja/tai yhteistd sijoi-
tustoimintaa harjoittavien yritysten osuuksiin.

Yhteissijoitusyrityksen, joka sijoittaa huomattavan osan
varoistaan muihin yhteissijoitusyrityksiin jaftai yhteistd
sijoitustoimintaa harjoittaviin yrityksiin, on ilmoitettava
tarjousesitteessddn niiden hoitopalkkioiden enimmiis-
maédrd, jotka voidaan veloittaa seki itse yhteissijoitusyri-
tykseltd ettd niiltd muilta yhteissijoitusyrityksiltd ja/tai
yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavilta yrityksiltd, joihin
se aikoo sijoittaa. Sen on ilmoitettava vuosikertomukses-
saan hoitopalkkioiden enimmdisprosentti seki itse yhteis-
sijoitusyrityksen ettd niiden yhteissijoitusyritysten ja/tai
muiden yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavien yritysten
osalta, joissa silld on sijoituksia.”.

Lisdtddn artikla seuraavasti:
"24 a artikla

1. Tarjousesitteessd on ilmoitettava, millaisiin varoihin
yhteissijoitusyritykselli on lupa tehdi sijoituksia. Siind
on ilmoitettava, onko silld lupa suorittaa rahoitusjohdan-
naistoimia; talloin tarjousesitteessi on oltava nikyvi
maininta siitd, voidaanko niitd toimia suorittaa suojautu-
miseksi vai sijoitustavoitteiden toteuttamiseksi, sekd

15)

16)

17)

18)

19)

vaikutus riskeihin.

2. Jos yhteissijoitusyritys sijoittaa paidasiassa johonkin
muuhun 19 artiklassa mddritellyistd varojen luokista
kuin siirtokelpoisiin arvopapereihin ja rahamarkkinavali-
neisiin tai jos se jdljittelee 22 a artiklan mukaisesti
osake- tai joukkovelkakirjaindeksid, tarjousesitteessd ja
tarvittaessa muussa markkinointiaineistossa on oltava
nikyvd maininta sen sijoituspolitiikasta.

3. Jos yhteissijoitusyrityksen varojen nettoarvo toden-
nakoisesti  vaihtelee huomattavasti sen  sijoitussalkun
koostumuksen tai kdytettdvien salkunhoitomenetelmien
johdosta, sen tarjousesitteessd ja tarvittaessa muussa
markkinointiaineistossa on oltava nidkyvd maininta tistd
erityispiirteestd.

4.  Sijoittajan pyynnostd on rahastoyhtion myos toimi-
tettava lisdtietoja, jotka liittyvat yhteissijoitusyrityksen
riskinhallinnassa noudatettaviin mdrillisiin rajoihin, tdtd
varten valittuihin menetelmiin sekd tirkeimpien viline-
luokkien riskien ja tuottojen viimeaikaiseen kehitykseen.”.

25 artiklan 2 kohdassa:
1) korvataan kolmas luetelmakohta seuraavasti:

"— 25 prosenttia 1 artiklan 2 kohdan ensimmadisessd
ja toisessa luetelmakohdassa tarkoitetun yksit-
tdisen yhteissijoitusyrityksen jajtai muun yhteistd
sijoitustoimintaa harjoittavan yrityksen osuuk-
sista;”.

2) lisitddn neljds luetelmakohta seuraavasti:

"— 10 prosenttia saman liikkeeseenlaskijan raha-
markkinavilineistd.”.

Korvataan 25 artiklan 2 kohdan toinen virke seuraavasti:

“Edelld toisessa, kolmannessa ja neljannessi luetelmakoh-
dassa sdadettyjd rajoituksia ei tarvitse noudattaa hankin-
tahetkelld, jos tuolloin ei voida laskea joukkovelkakir-
jojen tai rahamarkkinavilineiden kokonaismddrdd taikka
liikkkeeseen laskettujen arvopaperien nettomadrad.”.

Lisatddn 25 artiklan 3 kohdan a, b ja ¢ alakohdassa
sanan "arvopapereihin” jilkeen sanat “ja rahamarkkinavi-
lineisiin”.

Korvataan 25 artiklan 3 kohdan e alakohta seuraavasti:

"e) sijoitusyhtiolld tai sijoitusyhti6illi oleviin sellaisten
tytaryhtididen osakkeisiin, jotka eivit harjoita muuta
toimintaa kuin osuudenhaltijain pyynnostd tapah-
tuvaa osuuksien takaisinostoa koskevaa hoito-,
neuvonta- tai markkinointitoimintaa pelkéstddn sijoi-
tusyhtion tai sijoitusyhtididen lukuun siind maassa,
johon tytiryhtié on sijoittautunut.”.

Korvataan 26 artiklan 1 kohta seuraavasti:

"1.  Yhteissijoitusyritysten ei tarvitse noudattaa tissd
jaksossa sdddettyjd rajoja, kun ne kdyttdvit varoihinsa
kuuluviin siirtokelpoisiin arvopapereihin tai rahamarkki-
navilineisiin liittyvid merkintdoikeuksia.
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Jasenvaltiot voivat, huolehtien riskin hajauttamisen
periaatteen noudattamisesta, sallia vastikddn toimiluvan
saaneiden yhteissijoitusyritysten poiketa 22, 22 a, 23 ja
24 artiklan sddnnoksistd kuuden kuukauden ajan niiden
toimiluvan myontimisest.”.

20) Korvataan 41 artiklan 2 kohta seuraavasti:

”2.  Mitd 1 kohdassa siddetian, ei esti tillaisia
yrityksid hankkimasta siirtokelpoisia arvopapereita, raha-
markkinavilineitd tai muita 19 artiklan 1 kohdan e, g ja
h alakohdassa tarkoitettuja rahoitusvilineitd, joita ei ole
tdysin maksettu.”.

21) Korvataan 42 artikla seuraavasti:
42 artikla

Siirtokelpoisten arvopaperien tai rahamarkkinavilineiden
tai muun 19 artiklan 1 kohdan e, g ja h alakohdassa
tarkoitetun rahoitusvilineen ilman katetta tapahtuvaa
myyntid (ylimyynti) ei saa harjoittaa:

— sijoitusyhtio, eika

— rahastoyhti6é tai omaisuudenhoitaja sijoitusrahaston
lukuun.”.

22) Lisdtddn 53 artiklan jilkeen artikla seuraavasti:
53 a artikla

1. Tdmain direktiivin 53 artiklan 1 kohdassa sdidet-
tyjen tehtdviensd lisiksi yhteyskomitea voi kokoontua
paatoksen 1999/468[EY (*) 5 artiklassa tarkoitettuna
sddntelykomiteana avustaakseen komissiota tdhdn direk-
tiiviin seuraavilla aloilla tehtivien teknisten muutosten
osalta:

— maddritelmien selventdminen, jotta varmistetaan, ettd
tatd direktiivid sovelletaan yhdenmukaisesti koko
yhteison alueella,

— sanaston mukauttaminen yhteissijoitusyrityksistd ja
nithin liittyvistd asioista my6hemmin annettaviin
saddoksiin sekd mddaritelmien muotoilu niiden mukai-
sesti.

2. Jos tdhdn kohtaan viitataan, sovelletaan paitoksen
1999/468/EY 5 ja 7 artiklassa sdddettyd menettelyd
ottaen huomioon mainitun pddtéksen 8 artiklan sddn-
nokset.

Paitoksen 1999/468[EY 5 artiklan 6 kohdassa tarkoi-
tettu madrdaika vahvistetaan kolmeksi kuukaudeksi.

3. Komitea vahvistaa tyojirjestyksensa.

() EYVL L 184 de 17.7.1989, p. 23).".

2 artikla

1.  Viimeistddn 13 pdivind helmikuuta 2005 komissio
antaa Euroopan parlamentille ja neuvostolle muutetun direk-

tiivin 85/611/ETY soveltamista koskevan kertomuksen sekd
tarvittaessa ehdotuksia muutoksiksi. Erityisesti kertomuksessa

a) selvitetddn, miten yhteissijoitusyritysten yhtenaismarkki-
noita voidaan syventdd ja laajentaa, erityisesti mitd tulee
yhteissijoitusyritysten rajatylittdvain markkinointiin
(mukaan lukien kolmannen osapuolen varat), rahastoyh-
tididen toimiluvan toimivuuteen, yksinkertaistettujen tar-
jousesitteiden toimivuuteen tiedotus- ja markkinointivili-
neend, aputoimintojen laajuuden uudelleenarviointiin ja
mahdollisuuksiin parantaa valvontaviranomaisten yhteistoi-
mintaa tdmdn direktiivin yhtéldisen tulkinnan ja sovelta-
misen osalta;

=

tarkastellaan uudelleen direktiivin ~ soveltamisalaa sen
kannalta, miten se soveltuu eri tyyppisiin tuotteisiin
(esimerkiksi yhteisorahastoihin, kiinteistorahastoihin,
master-feeder-rahastoihin ja vipurahastoihin); selvityksen
pitdisi keskittyd erityisesti kyseisten rahastojen markki-
noiden laajuuteen, niiden rahastojen mahdolliseen sidinte-
lyyn jdsenvaltioissa ja sen arvioimiseen, onko kyseisten
rahastojen yhdenmukaistamista jatkettava;

(g)
-~

arvioidaan rahastojen organisointia, mukaan lukien
valtuuttamista koskevat sddnnot ja kdytinnot sekd varain-
hoitajan ja tallettajan vilinen suhde,

=

arvioidaan uudelleen yhteissijoitusyrityksid koskevat sijoi-
tussddnnot, esimerkiksi johdannaisten ja arvopapereihin
liittyvien muiden vilineiden ja tekniikoiden kiytts, indek-
sirahastojen sddntely, rahamarkkinavilineiden ja talletusten
sdantely, pddomarahastoihin sijoittavien rahastojen sijoi-
tusten sadntely sekd sijoituksia koskevat erilaiset rajoi-
tukset;

selvitetddn, mikd on rahastoyhtididen hoitamien rahas-
tojen ja “itsehoidettujen” sijoitusyhtididen vilinen kilpailu-
tilanne.

o
-~

Laatiessaan kertomustaan komissio kuulee mahdollisimman
laajasti eri alojen edustajia, kuluttajaryhmid sekd valvonta-
elimia.

2. Jasenvaltiot voivat myontdd timin direktiivin voimaan-
tulopdivind  olemassa  oleville  yhteissijoitusyrityksille
madrdajan, joka on korkeintaan 60 kuukautta kyseisestd
pdivistd, uuteen kansalliseen lainsdddantoon mukautumiseen.

3 artikla

Jasenvaltioiden on annettava timdn direktiivin noudattamisen
edellyttimidt lait, asetukset ja hallinnolliset mairdykset
viimeistddn 13 pdivind elokuuta 2003. Niiden on ilmoitet-
tava tdstd komissiolle viipymatta.

Niiden on sovellettava niitd sddnnoksid viimeistidn 13
pdivind helmikuuta 2004.
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Niissd jasenvaltioiden antamissa sdddoksissd ja mdaardyksissd
on viitattava tihian direktiiviin, tai nithin on liitettiva
tillainen viittaus, kun ne virallisesti julkaistaan. Jdsenval-
tioiden on sdddettavd siitd, miten viittaukset tehdain.

4 artikla

Tdmi direktiivi tulee voimaan piivdnd, jona se julkaistaan
Euroopan yhteisgjen virallisessa lehdessd.

5 artikla

Tami direktiivi on osoitettu kaikille jasenvaltioille.

Tehty Brysselissdi 21 pdiviand tammikuuta 2002.
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