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(Lagstiftningsakter)

FORORDNINGAR

EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS FORORDNING (EU) nr 345/2013
av den 17 april 2013
om europeiska riskkapitalfonder

(Text av betydelse for EES)

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR
ANTAGIT DENNA FORORDNING

med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktions-
sitt, sarskilt artikel 114,

med beaktande av Europeiska kommissionens forslag,

efter oversindande av utkastet till lagstiftningsakt till de natio-
nella parlamenten,

med beaktande av Europeiska centralbankens yttrande (1),

med beaktande av Europeiska ekonomiska och sociala kommit-
téns yttrande (2),

i enlighet med det ordinarie lagstiftningsforfarandet (3), och

av foljande skil:

(1) Riskkapital erbjuder finansiering &t foretag som i allman-
het dr mycket smd, som befinner sig i sitt uppstartsskede
och som har stor tillvixt- och expansionspotential. Risk-
kapitalfonder kan ocksd ge foretag virdefull sakkunskap
och praktiskt kunnande, affarskontakter, varumarkeskapi-
tal och strategisk rddgivning. Genom finansiering och
radgivning till sddana foretag kan riskkapitalfonder

() EUT C 175, 19.6.2012, s. 11.

(3) EUT C 191, 29.6.2012, s. 72.

(’) Europaparlamentets stindpunkt av den 12 mars 2013 (innu ¢j of-
fentliggjord i EUT) och rddets beslut av den 21 mars 2013.

fraimja ekonomisk tillvixt och bidra till att skapa arbets-
tillfallen och anskaffa riskkapital, frimja startande och
expansion av innovativa foretag, 6ka dessas investeringar
i forskning och utveckling och frimja entreprenorskap,
innovation och konkurrenskraft i linje med malen i Eu-
ropa 2020-strategin i kommissionens meddelande av den
3 mars 2010 med titeln: "Europa 2020 En strategi for
smart och héllbar tillvixt for alla” (Europa 2020) och
inom ramen for medlemsstaternas langsiktiga utmaning-
ar, sisom de som beskrivs i rapporten frin det europe-
iska systemet for strategisk och politisk analys (European
Strategy and Policy Analysis System) frdn mars 2012
med titeln "Global Trends 2030 - citizens in an inter-
connected and polycentric world”.

Det dr nodvindigt att genom enhetliga bestimmelser i
unionen faststilla ett gemensamt regelverk f6r anvind-
ning av beteckningen EuVECA for godkinda riskkapital-
fonder, sirskilt avseende portfoljsammansittningen hos
fonder som verkar under den beteckningen, deras tillitna
investeringssyften, de investeringsverktyg de fir anvinda
och de kategorier av investerare som tillats investera i
dem. Utan ett sddant gemensamt regelverk finns det
risk for att medlemsstaterna vidtar sinsemellan olika &t-
girder pa nationell nivd, vilket skulle ha direkt negativ
inverkan pa den inre marknaden och hindra den frén att
fungera vil, eftersom riskkapitalfonder som vill bedriva
verksamhet i hela unionen skulle omfattas av olika regler
i olika medlemsstater. Dessutom skulle sinsemellan olika
kvalitetskrav pa portfoljsammansittning, investeringsmal
och tillitna investerare kunna leda till olika nivder av
investerarskydd och skapa oklarhet avseende investerings-
erbjudanden knutna till godkinda riskkapitalfonder. Inve-
sterare bor ocksd kunna jamfora investeringserbjudanden
fran olika godkdnda riskkapitalfonder. Det dr nodvindigt
att undanroja vasentliga hinder f6r godkinda riskkapital-
fonders gransoverskridande kapitalanskaffning for att
undvika snedvridning av konkurrensen mellan fonderna
och forhindra att ytterligare potentiella hinder f6r han-
deln och att betydande snedvridning av konkurrensen
uppstdr i framtiden. Darfor ar den limpliga rittsliga
grunden for denna forordning artikel 114 i fordraget
om Europeiska unionens funktionssitt (EUF-fordraget),
tolkad enligt Europeiska unionens domstols fasta ratts-
praxis.
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Det dr nodvindigt att anta en forordning om enhetliga
bestammelser for godkinda riskkapitalfonder och om in-
forande av motsvarande skyldigheter for deras forvaltare i
alla medlemsstater, som vill anskaffa kapital i hela unio-
nen under beteckningen EuVECA. Dessa krav bor siker-
stilla fortroende hos investerare som vill investera i risk-

kapitalfonder.

Genom att kvalitetskraven pd anvindningen av beteck-
ningen EUuVECA definieras i en forordning, sikerstills att
dessa krav direkt blir tillimpliga pa forvaltare av foretag
for kollektiva investeringar som anskaffar kapital under
denna beteckning. Det sikerstiller ocksd enhetliga villkor
for anvidndningen av beteckningen genom att man und-
viker sinsemellan olika nationella krav till foljd av ge-
nomforandet av ett direktiv. Forvaltare av foretag for
kollektiva investeringar som anviander beteckningen bor
folja samma regler i hela unionen, vilket ocksd kommer
att oka fortroendet hos investerare. Denna forordning
minskar lagstiftningens komplexitet och férvaltarnas
kostnader for att folja ofta sinsemellan olika nationella
bestimmelser som reglerar riskkapitalfonder, sdrskilt for
forvaltare som vill anskaffa kapital 6ver grinserna. Den
bidrar ocksa till att eliminera snedvridning av konkurren-
sen.

Enligt kommissionens meddelande av den 7 december
2011 “En atgirdsplan for att forbattra sma och medel-
stora foretags tillgdng till finansiering” skulle kommissio-
nen under dr 2012 slutfora sin granskning av skattehind-
ren for gransoverskridande riskkapitalinvesteringar i syfte
att lagga fram losningar under 2013, med syftet att un-
danrdja hindren, samtidigt som skatteundandragande el-
ler skatteflykt forhindras.

En godkdnd riskkapitalfond bor kunna forvaltas externt
eller internt. Nar en godkdnd riskkapitalfond forvaltas
internt 4r fonden dven forvaltare och bor darfor uppfylla
alla relevanta krav for forvaltare enligt denna forordning
och registreras i enlighet med denna forordning. En god-
kind riskkapitalfond som forvaltas internt bor emellertid
inte tillitas vara extern forvaltare av andra foretag for
kollektiva investeringar eller foretag for kollektiva inve-
steringar i Overldtbara vdrdepapper (fondforetag, UCITS).

For att klargora forhédllandet mellan denna f6rordning
och andra bestimmelser om fondféretag och deras for-
valtare, maste det faststdllas att denna forordning endast
omfattar forvaltare av andra foretag for kollektiva inve-
steringar 4n fondféretag som omfattas av Europaparla-
mentets och rddets direktiv 2009/65/EG av den 13 juli
2009 om samordning av lagar och andra forfattningar
som avser foretag for kollektiva investeringar i Gverlat-
bara virdepapper (fondforetag) ('), som ar etablerade

() EUT L 302, 17.11.2009, s. 32.

8)

(10)

(1)

inom unionen och registrerade hos den behoriga myn-
digheten i sin hemmedlemsstat i enlighet med Europa-
parlamentets och rddets direktiv 2011/61/EU av den
8 juni 2011 om forvaltare av alternativa investeringsfon-
der (%), under forutsittning att dessa forvaltare forvaltar
godkinda riskkapitalfonders portfoljer. Externa forvaltare
av godkinda riskkapitalfonder som ar registrerade i en-
lighet med denna forordning bor ocksd tillatas att for-
valta fondforetag forutsatt att auktorisation for detta har
erhdllits enligt direktiv 2009/65/EG.

Dessutom dr denna forordning endast tillimplig pd for-
valtare av de foretag for kollektiva investeringar vilkas
forvaltade tillgdngar totalt inte Gverstiger det troskelvarde
som avses i artikel 3.2 b i direktiv 2011/61/EU. Berak-
ningen av troskelvirdet vid tillimpningen av denna for-
ordning dr densamma som for det troskelvarde som av-
ses i artikel 3.2 b i direktiv 2011/61/EU.

Forvaltare av riskkapitalfonder som dr registrerade i en-
lighet med denna forordning och vars forvaltade till-
gdngar senare totalt overskrider det troskelviarde som av-
ses i artikel 3.2 b i direktiv 2011/61/EU, och som dir-
med, i enlighet med artikel 6 i det direktivet, kommer att
omfattas av krav pd auktorisation av de behériga myn-
digheterna i sin hemmedlemsstat, bor emellertid fortsatt-
ningsvis kunna anvinda beteckningen EuVECA vid mark-
nadsforingen av godkinda riskkapitalfonder i unionen,
under forutsittning att de uppfyller kraven i det direkti-
vet, och att de dven i fortsittningen vid alla tidpunkter
uppfyller vissa krav for anvindningen av beteckningen
EuVECA, som anges i denna forordning, for godkdnda
riskkapitalfonder. Detta giller bade befintliga godkdnda
riskkapitalfonder och godkinda riskkapitalfonder som
etablerats efter det att troskelvardet har Gverstigits.

Om forvaltare av foretag for kollektiva investeringar inte
har for avsikt att anvinda beteckningen EuVECA, bor
denna forordning inte vara tillimplig. I sadana fall bor
befintliga nationella bestimmelser och unionens all-
midnna bestimmelser fortsitta att tillimpas.

I denna forordning bor enhetliga regler faststillas for hur
godkinda riskkapitalfonder ska vara beskaffade, sirskilt
om vilka godkinda portfoljforetag som godkinda risk-
kapitalfonder ska tillitas investera i och om vilka inve-
steringsinstrument som ska anvindas. Detta dr nodvan-
digt sd att en tydlig skiljelinje kan dras mellan en god-
kind riskkapitalfond och alternativa investeringsfonder
som tillimpar andra, mindre specialiserade investerings-
strategier, exempelvis foretagsuppkop eller spekulativa
fastighetsinvesteringar, som denna forordning inte syftar
till att fraimja.

() EUT L 174, 1.7.2011, s. 1.
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(12) I linje med syftet att noggrant avgrinsa vilka foretag for (15)  Forvaltare av godkdnda riskkapitalfonder bor ha mojlig-
kollektiva investeringar som ska omfattas av denna for- het att attrahera ytterligare kapitalutfastelser under fon-
ordning och for att sikerstilla inriktningen pd att till- dens livstid. S&dana ytterligare kapitalutfistelser under
handahalla kapital till smd foretag i deras uppstartsskede, fondens livstid bor beaktas nir man Overvdger ndsta in-
bor godkinda riskkapitalfonder anses vara fonder som vestering i andra tillgdngar dn godkanda tillgingar. Ytter-
har for avsikt att investera minst 70 % av sitt summerade ligare kapitalutfastelser bor tilldtas i enlighet med kriterier
inbetalda kapital och ej inbetalda kapitalutfdstelser, i sa- och villkor som anges i den godkinda riskkapitalfondens
dana foretag. Godkdnda riskkapitalfonder bor inte tillatas fondbestimmelser eller bolagsordning.
investera mer dn 30 % av sitt summerade inbetalda ka-
pital och ej inbetalda kapitalutfastelser i andra tillgdngar
in godkdnda investeringar. Detta innebar att troskelvar-
det pd 30 % alltid bor vara maxgrinsen for icke-god-
kinda investeringar, medan troskelvirdet pd 70 % bor
reserveras for godkinda investeringar under den god-
kinda riskkapitalfondens livstid. Dessa troskelvarden
bor berdknas utifrn investeringsbara belopp efter avdrag
for alla relevanta kostnader och innehav av kontanter och
likvida fillgé.r.lgar. I dt?rma férordping F)t')r de uppgifter (16)  Godkinda investeringar bor ha formen av egetkapital-
som kravs for berdkningen av troskelvirdena faststillas. eller hybridkapitalinstrument. Hybridkapitalinstrument
omfattar en typ av finansieringsinstrument som 4r en
kombination av eget kapital och lan, ddr instrumentets
avkastning dr kopplad till det godkidnda portfoljfretagets
vinst eller forlust och dar dterbetalningen av instrumentet
i hindelse av obestdnd inte dr helt garanterad. Till dessa
instrument hor en rad finansieringsinstrument som ex-
empelvis efterstillda ldn, passivt deldgande, vinstandels-
lan, vinstandelsbevis, konvertibler och obligationer med
optionsritt. Som ett mojligt komplement till, men inte
som ersattning for, egetkapital- eller hybridkapitalinstru-
ment, bor 1an med eller utan sikerhet, sdsom 6verbryg-
(13)  Syftet med denna férordning ar att frimja tillvixt och gan.d.e fmanswmgg, som den godkapd:.:l rlskkapltalfor}den
; N 5, AN beviljar ett godkint portfoljforetag, i vilket den godkdnda
innovation i smd och medelstora foretag i unionen. In- : . . p : .

. ) . . - . riskkapitalfonden redan innehar godkanda investeringar,
vesteringar i godkinda portf6ljforetag som ir etablerade i dllatas. under forutsitinine att hoest 30 % av den sod-
tredjelinder kan fora med sig mer kapital till godkinda o . 8 gt v o 8¢
. . s e O o kinda riskkapitalfondens summerade inbetalda kapital
riskkapitalfonder och pd s sitt gynna smd och medel- o ) - p o

. A, : . . och ¢ inbetalda kapitalutfastelser anvinds for sidana
stora foretag i unionen. Denna f6rordning bér dock un- o . oy . -

. i . . . e lan. Dessutom bor en godkind riskkapitalfond, for att
der inga omstindigheter gynna investeringar i portfoljfo- - 5 e : .
. s . . spegla gallande affarspraxis pa riskkapitalmarknaden, till-
retag etablerade i tredjelinder som kinnetecknas av brist 2 . L L p N,
s T . latas att kopa befintliga aktier i ett godként portfoljfore-
pa lampliga samarbetsarrangemang mellan de behoriga . ’ _— S : ,
ioh i h 1 for forval tag frdn detta foretags befintliga aktiedgare. For att siker-
myndigheterna i hemmedlemsstaten for forvaltaren av stilla sd vida mojligheter som mojligt for kapitalanskaft-
den godkinda riskkapitalfonden och varje annan med- ; . ) : . - : .
- : K w ning bor dven investeringar i andra godkdnda riskkapi-
lemsstat dar fondandelarna eller aktierna i den godkinda s . A s .
: : - . talfonder tilldtas. For att forhindra utspadning av investe-
riskkapitalfonden 4r avsedda att marknadsforas eller av . i oodkind flif bor oodkinda risk
brist pa effektivt informationsutbyte i skattedrenden ringarna 1 godkanda portiojjloretag bor godkanda risk-
’ kapitalfonder endast tilldtas att investera i andra god-
kinda riskkapitalfonder under forutsittning att dessa
godkinda riskkapitalfonder inte sjdlva har investerat
mer dn 10 % av sitt summerade inbetalda kapital och
¢j inbetalda kapitalutfistelser i andra godkinda riskkapi-
talfonder.
(14)  En godkidnd riskkapitalfond bor, som ett forsta steg, vara
etablerad i unionen for att ha rdtt att anvinda beteck-
ningen EuVECA i enlighet med denna férordning. Kom-
missionen bor inom tvd ar frdn tillimpningsdagen for (17)  Riskkapitalfondernas kirnverksamhet ar att tillhandahélla

denna forordning se Over begrinsningen av anvind-
ningen av beteckningen EuVECA till fonder som ar eta-
blerade i unionen, med beaktande av erfarenheterna av
tillimpningen av kommissionens rekommendation om
dtgdrder for att uppmuntra tredjeldnder att tillimpa mi-
niminormer for god forvaltning i skattefragor.

smd och medelstora foretag finansiering genom primar-
investeringar. Riskkapitalfonder bor varken medverka i
systemviktiga bankverksamheter utanfor det vanliga till-
synsregelverket ("skuggbankverksamhet”) eller folja ty-
piska private equity-strategier, exempelvis lanefinansie-
rade foretagsuppkop.
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(18) I linje med Europa 2020 syftar denna forordning till att finnas enhetliga regler om portfoljsammansittning och

(19)

(21)

(22)

fraimja riskkapitalinvesteringar i innovativa sma och me-
delstora foretag som dr forankrade i den reala ekonomin.
Kreditinstitut, virdepappersforetag, forsikringsforetag, fi-
nansiella holdingforetag och holdingforetag med blandad
verksamhet bor darfor inte omfattas av definitionen av
godkinda portfoljforetag enligt denna f6rordning.

For att infora en visentlig sikerhetsmekanism for att
skilja mellan godkinda riskkapitalfonder enligt denna for-
ordning och den bredare kategori av alternativa investe-
ringsfonder som handlar med emitterade virdepapper pa
andrahandsmarknader, ar det nodvindigt att faststilla
regler sa att godkinda riskkapitalfonder frimst investerar
i direkt emitterade instrument.

For att ge forvaltare av godkinda riskkapitalfonder viss
flexibilitet vid forvaltningen av deras godkinda riskkapi-
talfonders investeringar och likviditetshantering, bor han-
del med exempelvis aktier eller andelar i icke-godkidnda
portfoljforetag eller forvirv av icke-godkinda investe-
ringar tilldtas upp till ett troskelvirde pad 30 % av sum-
merat inbetalt kapital och ej inbetalda kapitalutfastelser.

For att sikerstilla att beteckningen EuVECA dr tillforlitlig
och latt igenkdnnbar for investerare i hela unionen, bor
endast forvaltare av godkinda riskkapitalfonder som upp-
fyller de enhetliga kvalitetskriterier som faststills i denna
forordning tillitas anvinda beteckningen EuVECA vid
marknadsforing av godkinda riskkapitalfonder i unionen.

For att sikerstilla att godkdnda riskkapitalfonder har en
klar och tydlig profil som passar deras syfte, bor det

(23)

(24)

fondernas tillatna investeringmetoder.

For att sakerstilla att riskkapitalfonder inte bidrar till
systemrisker och att deras investeringar inriktas pa att
stodja godkinda portfoljfretag, bor beldning av fonden
inte tilldtas. Forvaltare av godkinda riskkapitalfonder bor
endast tillatas att ldna for den godkinda riskkapitalfon-
dens rikning, utfirdande av skuldforbindelser eller stil-
lande av sikerhet, under forutsittning att dessa lan,
skuldforbindelser eller sikerheter ticks av ej inbetalda
kapitalutfastelser och saledes inte 6kar fondens riskexpo-
nering utover nivan for dess kapitalutfastelser. Forskott
frn investerare i godkinda riskkapitalfonder, som till
fullo ticks av kapitalutfdstelser frin dessa investerare,
okar inte den godkinda riskkapitalfondens exponering
och bor darfor tillatas. Kortfristiga 1an bor ocksa tilldtas,
under forutsittning att summan av dessa lan inte over-
skrider ¢j inbetalda kapitalutfastelser, for att fonden ska
kunna ticka extraordinira likviditetsbehov som kan upp-
std under tiden frdn ett avrop av utfist kapital fran in-
vesterare till dess att kapitalet faktiskt betalas in.

Vissa sdrskilda skyddsmekanismer bor faststillas for att
sakerstilla att godkdnda riskkapitalfonder endast mark-
nadsfors till investerare som har den erfarenhet, det prak-
tiska kunnande och den sakkunskap som fordras for att
fatta egna investeringsbeslut och gora en korrekt bedom-
ning av riskerna hos dessa fonder och for att bevara
investerarnas fortroende for och tillit till godkdnda risk-
kapitalfonder. Diarfor bor godkianda riskkapitalfonder
bara marknadsforas till investerare som dr professionella
kunder eller kan behandlas som sddana enligt Europapar-
lamentets och rddets direktiv 2004/39/EG av den 21 april
2004 om marknader for finansiella instrument (1). For att
fd en tillrackligt bred investerarbas for investeringar i
godkinda riskkapitalfonder dr det ocksd onskvirt att
vissa andra investerare far tillgdng till godkinda riskkapi-
talfonder, diribland f6rmdégna privatpersoner. For dessa
andra investerare bor dock sirskilda skyddsmekanismer
faststillas, for att se till att godkinda riskkapitalfonder
bara marknadsfors till investerare med en limplig profil
for sidana investeringar. Dessa skyddsmekanismer uteslu-
ter marknadsforing med anvdndning av periodiska spar-
planer. Vidare bor foretagsledare, styrelseledamoter eller
anstillda som deltar i forvaltningen av en forvaltare av en
godkand riskkapitalfond kunna investera i den godkidnda
riskkapitalfond som de forvaltar, eftersom dessa personer
har tillrickliga kunskaper for att delta i riskkapitalinve-
steringar.

() EUT L 145, 30.4.2004, s. 1.
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(25)  For att sdkerstilla att endast forvaltare av godkinda risk- (30)  Enhetliga bestimmelser om drsredovisning bor faststillas
kapitalfonder som uppfyller enhetliga kvalitetskriterier av- for att sakerstilla att forvaltare av godkinda riskkapital-
seende deras agerande pd marknaden anvinder beteck- fonder som anvinder beteckningen EuVECA redovisar sin
ningen EuVECA, bor det finnas uppforanderegler och verksamhet i tillracklig utstrackning.
regler om forhallandet mellan dessa forvaltare och deras
investerare. Av samma skal bor enhetliga villkor for hur
sddana forvaltare ska hantera intressekonflikter faststillas.
[ dessa regler och villkor bor det dven krivas att forval-
tare har erforderliga organisatoriska och administrativa
rutiner for att trygga korrekt hantering av intressekon- (31)  For att gentemot investerarna sikerstalla att beteckningen
flikter. EuVECA har integritet, bor den bara anvindas av forval-
tare av godkinda riskkapitalfonder som ger full insyn i
sin investeringspolitik och sina investeringsmal. Enhetliga
bestimmelser om informationskrav som en sddan forval-
tare ska uppfylla gentemot sina investerare bor darfor
faststallas. Viktigast bland dessa ar skyldigheten att limna
. o ) information fore avtal om den godkinda riskkapitalfon-
(26)  Om en forvaltare av en godkand riskkapitalfond avser att dens investeringsstrategi och mél, om anvinda investe-
delegera uppgifter till tredje part bor forvaltarens ansvar ringsinstrument, om kostnader och tillhérande avgifter
gentemot riskkiapitalfonden.och dess investerare inte pd- samt om risk- och avkastningsprofilen for den investe-
verkas av en sddan delegering av uppgifter till en tredje ring som foreslds i en godkind fond. For att uppnd en
part. Vidare bér forvaltaren inte dglegere} uppgifter isd- hog grad av transparens bor kraven ocksd omfatta infor-
dan omfattning att denne i praktiken inte lingre kan mation om hur ersittningar till forvaltarna berdknas.
anses fungera som forvaltare av en godkind riskkapital-
fond utan i stillet blivit ett brevladeforetag. Forvaltaren
bor forbli ansvarig for att de delegerade uppgifterna ut-
fors korrekt och att denna forordning alltid efterlevs.
Delegeringen av uppgifter bor inte forsvira en effektiv
tillsyn av forvaltaren och i synnerhet inte hindra forval- (32)  For att sikerstilla en effektiv tillsyn av de enhetliga kra-
taren frdn att agera, eller fonden fran att forvaltas, i ven i denna forordning, bor den behériga myndigheten i
investerarnas bista intresse. hemmedlemsstaten kontrollera att forvaltare av godkdnda
riskkapitalfonder foljer de enhetliga krav som anges i
denna férordning. Darfor bor de forvaltare som avser
marknadsfora sina godkdnda fonder under beteckningen
EuVECA underritta den behoriga myndigheten i sin hem-
medlemsstat om den avsikten. Den behériga myndighe-
(27)  For att sikerstilla att beteckningen EuVECA har integritet ten bor registrera fondfowaltaren om alla ﬁlodvgndlga
bor kvalitetskriterier for organisationen av forvaltaren av uppgifter har limnats in och om det finns limpliga ar-
a1 . 8 - P for att uppfylla kraven i denna férordning.
en godkand riskkapitalfond faststillas. Darfor bor enhet- rangemang for att upply’a 2 . g
liga, proportionella krav avseende behovet av att ha Den registreringen bor galla i hela unionen.
ga, prop e see
lampliga tekniska resurser och personalresurser faststallas.
(33)  For att underlitta effektiv gransoverskridande marknads-
foring av godkdnda riskkapitalfonder bor registreringen
(28)  For att sikerstilla korrekt forvaltning av godkinda risk- av forvaltaren ske sd snabbt som mojligt.
kapitalfonder och forvaltarens formdga att hantera poten-
tiella risker som uppstdr i verksamheten bor enhetliga,
proportionella krav pa forvaltarna av godkinda riskkapi-
talfonder att inneha tillrickliga egna medel foreskrivas.
Dessa egna medel bor vara tillrickliga for att sikerstilla ; . ) o ]
korrekt forvaltning av godkinda riskkapitalfonder och (34)  Aven om det i d?nna forordning flfms skyddsmekanis-
dess kontinuitet. mer for att faststdlla att medel anvinds pd ett korrekt
sitt, bor tillsynsmyndigheterna vara vaksamma nir de
forvissar sig om att dessa skyddsmekanismer f6ljs.
(29)  For investerarskyddet dr det nodvindigt att sakerstalla att
tillgdngarna i den godkinda riskkapitalfonden virderas pa (35)  For att sikerstdlla effektiv tillsyn av efterlevnaden av de

ett korrekt sitt. Darfor bor godkinda riskkapitalfonders
fondbestaimmelser eller bolagsordning innehdlla bestim-
melser om virderingen av tillgdngar. Detta bor trygga
virderingens integritet och transparens.

enhetliga kriterier som faststills i denna forordning, bor
ocksd regler faststillas om under vilka forutsittningar
uppgifter som limnats till den behoriga myndigheten i
hemmedlemsstaten behover uppdateras.
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(36)  For en effektiv tillsyn av de krav som faststills i denna ning, nimligen bestimmelserna om portfoljsammansatt-

(38)

(40)

(41)

forordning, bor den dven foreskriva ett forfarande for
gransoverskridande anmilningar mellan de behériga till-
synsmyndigheterna, som ska utlosas av registreringen av
en forvaltare av en godkind riskkapitalfond i dennes
hemmedlemsstat.

For att upprdtthalla transparenta villkor for godkinda
riskkapitalfonders marknadsforing i hela unionen, bor
Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska virdepap-
pers- och marknadsmyndigheten) (Esma), inrdttad genom
Europaparlamentets och  rddets forordning (EU)
nr 1095/2010 (') ges i uppgift att uppritthalla en central
databas over forvaltare av godkinda riskkapitalfonder
och de godkinda riskkapitalfonder som de forvaltar
som registrerats i enlighet med denna férordning.

Om den behoriga myndigheten i virdmedlemsstaten har
tydliga och pavisbara skal att tro att forvaltaren av en
godkind riskkapitalfond handlar i strid med denna for-
ordning inom dess territorium, bor den snarast informera
den behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten om det-
ta, vilken bor vidta lampliga atgarder.

Om en forvaltare av en godkind riskkapitalfond fortsat-
ter att handla pd ett sitt som tydligt bryter mot denna
forordning, trots de dtgirder som den behoriga myndig-
heten i hemmedlemsstaten har vidtagit, eller om den
behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten inte vidtar
atgirder inom rimlig tid, bor den behériga myndigheten
i vardmedlemsstaten, efter att ha informerat den behoriga
myndigheten i hemmedlemsstaten, ha méjlighet att vidta
alla lampliga atgarder for att skydda investerarna, inklu-
sive att eventuellt hindra den ber6rda forvaltaren frdn att
fortsitta med eventuell marknadsforing av sina riskkapi-
talfonder i virdmedlemsstaten.

For att sikerstilla effektiv 6vervakning av de enhetliga
kriterier som faststlls i denna forordning, innehaller
denna forordning en forteckning over tillsynsbefogenhe-
ter som behoriga myndigheter maste ha till sitt forfogan-
de.

For att sikerstilla efterlevnaden innehéller denna forord-
ning administrativa sanktioner och andra dtgarder vid
overtridelser av huvudbestimmelserna i denna férord-

() EUT L 331, 15.12.2010, s. 84.

(42)

(43)

(44)

(45)

(46)

ning, skyddsatgirder avseende tillitna investerares identi-
tet och om att anvindningen av beteckningen EuVECA
forbehalls forvaltare av godkinda riskkapitalfonder som
ar registrerade i enlighet med denna forordning. En 6ver-
tridelse av dessa huvudbestimmelser bor i tillimpliga fall
medfora forbud mot att anvinda beteckningen och av-
registrering av den berdrda forvaltaren.

Tillsynsinformation bor utbytas mellan de behoriga myn-
digheterna i hem- och virdmedlemsstaterna och Esma.

Effektivt samarbete pa tillsynsomrédet mellan organ som
ska Overvaka efterlevnaden av de enhetliga kriterierna i
denna férordning forutsitter att en hog grad av tystnads-
plikt bor tillimpas for alla berorda nationella myndighe-
ter och for Esma.

Befogenheten att anta akter i enlighet med artikel 290 i
EUF-fordraget bor delegeras till kommissionen i syfte att
specificera denna férordnings krav samt olika kategorier
av sddana intressekonflikter som forvaltare av godkianda
riskkapitalfonder maste undvika samt vilka dtgdrder som
bor vidtas i detta avseende. Det dr av sirskild vikt att
kommissionen genomf6r limpliga samrdd under sina for-
beredelser, inklusive pd expertnivd. Nir kommissionen
forbereder och utarbetar delegerade akter bor den se till
att relevanta handlingar 6versinds samtidigt till Europa-
parlamentet och rddet och att detta sker s snabbt som
mojligt och péd lampligt sitt.

Tekniska standarder for finansiella tjdnster bor sikerstilla
en konsekvent harmonisering och hog tillsynsnivé i hela
unionen. D& Esma har mycket specialiserad sakkunskap,
skulle det vara dndamélsenligt och limpligt att ge organet
i uppdrag att for kommissionen ta fram forslag till tek-
niska standarder for genomférande som inte inbegriper
politiska val.

Kommissionen bor ges befogenhet att anta tekniska stan-
darder for genomférande genom genomférandeakter en-
ligt artikel 291 i EUF-fordraget och i enlighet med arti-
kel 15 i férordning (EU) nr 1095/2010. Esma bor élag-
gas att utforma tekniska genomférandestandarder gil-
lande formatet for den anmdlan som avses i den hir
forordningen.
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(47) Inom fyra ar frdn den dag dd denna forordning borjar (52)  Europeiska investeringsfonden (EIF) investerar bland an-
tillimpas bor kommissionen genomfora en oversyn av nat i riskkapitalfonder i unionen. Atgirderna i denna
denna foérordning for att bedéma riskkapitalmarknadens forordning som ska gora det ldttare att identifiera risk-
utveckling. Oversynen bor innehdlla en allmin gransk- kapitalfonder som uppvisar faststillda gemensamma sir-
ning av hur denna forordnings bestimmelser har fung- drag, bor gora det ldttare for EIF att identifiera riskkapi-
erat och vilka erfarenheter som gjorts vid tillimpningen talfonder enligt denna forordning som mojliga investe-
av dem. P4 grundval av oversynen bor kommissionen ringsmdl. EIF bor darfor uppmuntras att investera i god-
lagga fram en rapport for Europaparlamentet och rédet, kinda riskkapitalfonder.
i forekommande fall atfoljd av lagstiftningsforslag.
(53) I denna forordning respekteras de grundliggande rittig-
(48)  Dessutom bor kommissionen inom fyra ar efter den dag heter QCh iakttas de principer som erkéinns SérSIfilt. i
da denna forordning bérjar tillimpas inleda en dversyn Europeiska unionens stadga om de grundliggande rittig-
av samspelet mellan denna forordning och andra bestim- heterna, inklusive rétten till respekt for privat- och famil-
melser om foretag for kollektiva investeringar och deras jeliv (artikel 7) samt ndringsfrihet (artikel 16).
forvaltare, sarskilt bestimmelserna i direktiv 2011/61/EU.
Denna Gversyn bor sirskilt ta upp denna férordnings
rickvidd, och utvidrdera huruvida det dr nodvindigt att
utvidga rickvidden sd att storre forvaltare av alternativa (54)  Europaparlamentets och rddets direktiv 95/46/EG av den
1nvester1ngsf(')'nder kan utnyttja bet.eclfnlnger}. EuVECA. Pa 24 oktober 1995 om skydd for enskilda personer med
grundval av oversynen bor kommissionen ligga fram en avseende pd behandling av personuppgifter och om det
rapport foro E.g?opaparlan?ent.et OHCh rddet, i forekom- fria flodet av sddana uppgifter (') reglerar behandlingen
mande fall atfoljd av lagstiftningsforslag. av personuppgifter som utférs i medlemsstaterna inom
ramen for denna forordning och under tillsyn av med-
lemsstaternas behoriga myndigheter, sarskilt de offentliga
oberoende myndigheter som medlemsstaterna utsett. Eu-
(49)  Inom ramen for den Gversynen bor kommissionen utvar- ropzparléir;legtets ObCh r;((i)egz forordrlilr:igd (EfG) nr ‘1‘;1/;021{
dera eventuella hinder som kan ha péverkat investerares av enk . efirr; e ﬁm S K or cnskl ab !
intresse for fonderna negativt, inklusive hur institutionella iglemens apSINSHUIUIONEMA OCh SEMENSKapsorgancn be-
. X . X andlar personuppgifter och om den fria rorligheten
investerare paverkas av andra regleringar av tillsynskarak- for sad ifter () reolerar behandli )
tar som kan gilla for dem. Dessutom bor kommissionen Or sddana uppgiter (*) reglerar behandlingen av person
X P - . . uppgifter som utfors av Esma, inom ramen for den hir
samla in uppgifter for att utvirdera beteckningen EuVECA:s forordni h under Sveri d d sk
bidrag till andra unionsprogram, t.ex. Horisont 2020, som doioi'lln ingen och under overinseende av cef europeiska
ocksa syftar till att stodja innovation inom unionen. atatiisynsmannen.
(55 Denna forordning bor inte paverka tillimpningen av reg-
(50 Mot bakgrund av kommissionens meddelande av den lerna for statligt stod pd godkinda riskkapitalfonder.
6 oktober 2010 “Flaggskeppsinitiativ i Europa 2020-stra-
tegin — Innovationsunionen” och kommissionens medde-
lande av den 7 december 2011 om en dtgardsplan for att
forbdttra sma och medelstora foretags tillgang till finan-
siering dr det viktigt att sikerstilla effektiviteten i offent- (56)  Eftersom mdlen for denna forordning, ndmligen att sd-
liga program som bedrivs i unionen for att stodja risk- kerstilla enhetliga krav pd marknadsforing av godkinda
kapitalmarknaden samt samordningen och den omsesi- riskkapitalfonder och att inritta ett enkelt registrerings-
diga samstimmigheten mellan unionens olika politik- system for forvaltare av godkinda riskkapitalfonder och
omriden som syftar till att frimja innovation, daribland dirmed underldtta marknadsforingen av godkinda risk-
konkurrens- och forskningspolitik. En viktig tyngdpunkt kapitalfonder i hela unionen, samtidigt som full hinsyn
for unionens politik for innovation och tillvixt 4r gron tas till nodvindigheten av att sikerhet och tillforlitlighet i
teknik, med hinsyn till unionens maél att vara en global samband med anvdndningen av beteckningen EuVECA
ledare nir det giller smart och héllbar tillvixt och energi végs mot en effektivt fungerande riskkapitalmarknad
och resurseffektivitet, aven nar det géller finansiering f6r samt kostnaderna fér dess olika intressenter, inte i till-
smd och medelstora foretag. Vid en Oversyn av denna racklig utstrickning kan uppnds av medlemsstaterna och
forordning bor kommissionen bedéma dess inverkan pa de dirfér, pd grund av deras omfattning och verkningar,
framstegen mot detta mal. bittre kan uppnds pd unionsnivd, kan unionen vidta at-
girder 1 enlighet med subsidiaritetsprincipen i artikel 5 i
fordraget om Europeiska unionen. I enlighet med pro-
portionalitetsprincipen i samma artikel gdr denna férord-
ning inte utover vad som &dr nodviandigt for att uppna
(51)  Esma bor gora en bedomning av de personal- och resurs- dessa mal.

behov som uppstar till foljd av befogenheterna och upp-
gifterna enligt denna forordning och &versinda en rap-
port till Europaparlamentet, rddet och kommissionen.

(") EGT L 281, 23.11.1995, s. 31.

() EGT L 8, 12.1.2001, s. 1.
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HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

KAPITEL 1
SYFTE, TILLAMPNINGSOMRADE OCH DEFINITIONER
Artikel 1

I denna férordning faststills enhetliga krav och villkor for for-
valtare av foretag for kollektiva investeringar som vill anvinda
beteckningen EuVECA i samband med marknadsforing av god-
kinda riskkapitalfonder i unionen, och dirmed bidra till en vil
fungerande inre marknad.

[ forordningen faststills dven enhetliga regler for marknads-
foring av godkinda riskkapitalfonder till tillitna investerare
inom unionen, for sammansittningen av godkinda riskkapital-
fonders portfoljer, for tillitna investeringsinstrument och inve-
steringsmetoder som ska anvindas av godkinda riskkapitalfon-
der, samt for organisation, uppfoérande och transparens hos
forvaltare som marknadsfor godkdnda riskkapitalfonder inom
unionen.

Artikel 2

1. Denna forordning ska tillimpas pd forvaltare av foretag
for kollektiva investeringar enligt definitionen i artikel 3 a som
uppfyller foljande villkor:

a) Deras totala forvaltade tillgdngar overskrider inte det tros-
kelvirde som avses i artikel 3.2 b i direktiv 2011/61/EU.

b) De ir etablerade i unionen.

¢) De dr foremdl for registrering hos de behoriga myndighe-
terna i sin hemmedlemsstat i enlighet med artikel 3.3 a i
direktiv 2011/61/EU.

d) De forvaltar portfoljer av godkinda riskkapitalfonder.

2. Nir de totala tillgdngar som forvaltas av forvaltare av
godkinda riskkapitalfonder som ar registrerade i enlighet med
artikel 14, senare oOverskrider det troskelvirde som avses i ar-
tikel 3.2 b i direktiv 2011/61/EU, och ndr dessa forvaltare
dirfor ar foremdl for auktorisation i enlighet med artikel 6 i
det direktivet, far de fortsitta att anvinda beteckningen EuVECA

i samband med marknadsforing av godkinda riskkapitalfonder i
unionen, under forutsittning att de vid alla tidpunkter med
avseende pd de godkinda riskkapitalfonder som de forvaltar

a) uppfyller kraven i direktiv 2011/61/EU, och

b) fortsitter att uppfylla artiklarna 3 och 5 och artikel 13.1 ¢
och 13.1 i i denna forordning.

3. Nir forvaltare av godkinda riskkapitalfonder ar externa
forvaltare och dr registrerade i enlighet med artikel 14, far de
ocksd forvalta foretag for kollektiva investeringar i overldtbara
virdepapper (fondforetag) om de ir auktoriserade enligt direktiv
2009/65/EG.

Artikel 3

[ denna férordning avses med

a)  foretag for kollektiva investeringar: AlF-fond enligt definitionen
i artikel 4.1 a i direktiv 2011/61/EU,

b) godkind riskkapitalfond: ett foretag for kollektiva investe-
ringar som

i) avser att investera minst 70 % av sitt summerade inbe-
talda kapital och ej inbetalda kapitalutfastelser i till-
gdngar som utgor godkdnda investeringar, berdknat
pd grundval av investeringsbara belopp efter avdrag
for alla relevanta kostnader och innehav i kontanter
och likvida tillgdngar, inom en tidsperiod som faststills
i dess fondbestimmelser eller bolagsordning,

ii) inte anvinder mer dn 30 % av sitt summerade inbetalda
kapital och e¢j inbetalda kapitalutfistelser till forvirv av
andra tillgdngar 4n godkinda investeringar, berdknat pd
grundval av investeringsbara belopp efter avdrag for
alla relevanta kostnader och innehav av kontanter och
likvida tillgangar,

iii) 4r etablerat pd en medlemsstats territorium,

¢) forvaltare av en godkind riskkapitalfond: en juridisk person
vars ordinarie affirsverksamhet bestdr i forvaltning av
minst en godkind riskkapitalfond,
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d)  godkdnt portfiljforetag: ett foretag som fondandelarna eller aktierna i den godkdnda risk-

iii

)

vid tidpunkten fo6r den godkinda riskkapitalfondens
investering

— inte 4r upptaget till handel pa en reglerad marknad
eller pd en multilateral handelsplattform (MTF-platt-
form) enligt definitionen i artikel 4.1.14 och 4.1.15
i direktiv 2004/39/EG,

— har firre 4n 250 anstillda, och

— har en arsomsittning pd hogst 50 miljoner EUR
eller en balansomslutning pd hogst 43 miljoner
EUR,

inte 1 sig ar ett foretag for kollektiva investeringar,

inte dr ett eller flera av foljande:

— ett kreditinstitut enligt definitionen i artikel 4.1 i
Europaparlamentets och radets direktiv 2006/48/EG
av den 14 juni 2006 om ritten att starta och driva
verksamhet i kreditinstitut (1),

— ett virdepappersforetag enligt definitionen i arti-
kel 4.1.1 i direktiv 2004/39[EG,

— ett forsakringsinstitut enligt definitionen i arti-
kel 13.1 i Europaparlamentets och radets direktiv
2009/138/EG av den 25 november 2009 om upp-
tagande och utdvande av forsikrings- och aterfor-
sikringsverksamhet (Solvens II) (2),

— ett finansiellt holdingforetag enligt definitionen i
artikel 4.19 i direktiv 2006/48EG, eller

— ett holdingforetag med blandad verksamhet enligt
definitionen i artikel 4.20 i direktiv 2006/48/EG,

ar etablerat pd en medlemsstats territorium eller i ett
tredjeland, under forutsittning att tredjelandet

— inte 4r upptaget i forteckningen over icke sam-
arbetsvilliga linder och territorier av arbetsgruppen
for finansiella atgdrder mot penningtvitt och finan-
siering av terrorism,

— har undertecknat en 6verenskommelse med hem-
medlemsstaten for forvaltaren av en godkind risk-
kapitalfond och med varje annan medlemsstat dar

() EUT L 177, 30.6.2006, s. 1.

() EUT L 335, 17.12.2009, s. 1.

kapitalfonden dr avsedda att marknadsforas for att
sikerstilla att tredjelandet till fullo uppfyller nor-
merna i artikel 26 i OECD:s modellavtal for skatter
pd inkomst och formogenhet och att det sikerstller
ett effektivt informationsutbyte i skattedrenden in-
begripet eventuella multilaterala skatteavtal.

e) godkdnda investeringar: ndgot av foljande instrument:

i)

iii)

iv)

egetkapital- eller hybridkapitalinstrument som emitte-
rats av

— ett godkdnt portfoljforetag och som den godkinda
riskkapitalfonden direkt forvirvat av det godkidnda
portfoljforetaget,

— ett godkant portfoljforetag i utbyte mot egetkapital-
instrument som det godkinda portfoljforetaget
emitterat, eller

— ett foretag som det godkdnda portfoljforetaget ar ett
majoritetsdgt dotterforetag till och som den god-
kinda riskkapitalfonden forvirvat i utbyte mot ak-
tier som det godkidnda portfoljforetaget emitterat.

lan med eller utan sdkerhet som den godkinda risk-
kapitalfonden beviljat ett godkint portfoljforetag i vilket
den godkdnda riskkapitalfonden redan innehar god-
kinda investeringar, under forutsittning att hogst
30 % av den godkinda riskkapitalfondens summerade
inbetalda kapital samt ¢j inbetalda kapitalutfistelser an-
vinds for sadana ldn,

aktier i ett godként portfoljforetag som har forvirvats
fran befintliga aktiedgare i samma foretag,

fondandelar eller aktier i en eller flera andra godkinda
riskkapitalfonder, under forutsittning att dessa god-
kinda riskkapitalfonder inte sjilva har investerat mer
dn 10 % av sitt summerade inbetalda kapital samt ej
inbetalda kapitalutfastelser i godkdnda riskkapitalfonder.

f)  relevanta kostnader: alla avgifter och utgifter som direkt eller
indirekt birs av investerarna och som 6verenskommits
mellan forvaltaren av en godkind riskkapitalfond och
dess investerare,
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g) eget kapital: dgarandel i ett foretag i form av aktier eller
andra former av andelar i det godkidnda portfoljféretagets
kapital som har emitterats till dess investerare,

h)  hybridkapital: varje typ av finansieringsinstrument som kom-
binerar eget kapital och 1&n och dir avkastningen av in-
strumentet dr kopplad till det godkdnda portfoljféretagets
vinst eller forlust, och dar aterbetalningen av instrumentet i
handelse av konkurs inte r helt garanterad,

i)  marknadsforing: ett direkt eller indirekt erbjudande eller en
placering pd initiativ av forvaltaren av en godkind riskkapi-
talfond eller f6r dennes rikning och som avser fondandelar
eller aktier i en godkind riskkapitalfond som denne for-
valtar, till eller tillsammans med investerare med hemvist
eller site i unionen,

j)  kapitalutfastelse: varje dtagande som forpliktigar en investe-
rare att inom den tidsperiod som faststills i den godkidnda
riskkapitalfondens fondbestimmelser eller bolagsordning,
forvirva andelar i, eller lamna ett kapitaltillskott till, den
fonden,

k)  hemmedlemsstat: den medlemsstat dar forvaltaren av en god-
kind riskkapitalfond 4r etablerad och ir foremadl for regi-
strering hos de behoriga myndigheterna i enlighet med
artikel 3.3 a i direktiv 2011/61/EU,

)  virdmedlemsstat: annan medlemsstat 4n hemmedlemsstaten
dir forvaltaren av en godkdnd riskkapitalfond marknadsfor
godkinda riskkapitalfonder i enlighet med denna férord-
ning,

m) behorig myndighet: den nationella myndighet som hemmed-
lemsstaten genom lagar eller andra forfattningar utser att
handldgga registreringen av forvaltare av foretag for kollek-
tiva investeringar i enlighet med denna férordning.

Med avseende pa forsta stycket led ¢ ska den godkinda risk-
kapitalfonden sjilv registreras som forvaltare av en godkind
riskkapitalfond i enlighet med artikel 14 om riskkapitalfondens
juridiska form tilldter intern forvaltning och om fondens styrelse
att inte utser en extern forvaltare. En godkind riskkapitalfond
som &r registrerad som intern forvaltare av godkdnda riskkapi-
talfonder ska inte registreras som extern forvaltare av en god-
kind riskkapitalfond som tillhor andra foretag for kollektiva
investeringar.

KAPITEL 1I
VILLKOR FOR ANVANDNING AV BETECKNINGEN EuVECA
Artikel 4

Forvaltare av godkdnda riskkapitalfonder som uppfyller kraven i
detta kapitel ska ha ritt att anvinda beteckningen EuVECA vid
marknadsforingen av godkinda riskkapitalfonder i unionen.

Artikel 5

1. Forvaltare av godkinda riskkapitalfonder ska sikerstalla att
forvirv av andra tillgdngar 4n godkénda investeringar tar i an-
sprak hogst 30 % av fondens summerade inbetalda kapital och
¢j inbetalda kapitalutfdstelser. Troskelvirdet pd 30 % ska berak-
nas pa grundval av investeringsbara belopp efter avdrag for alla
relevanta kostnader. Innehav i kontanter och likvida tillgdngar
ska inte beaktas vid berdkningen av den troskeln eftersom kon-
tanter och likvida tillgdngar inte ska anses som investeringar.

2. Forvaltare av godkinda riskkapitalfonder far inte for den
godkinda riskkapitalfondens rikning anvinda metoder som
okar fondens exponering utdver nivan for dess kapitalutfastel-
ser, oberoende av om det sker genom lan av kontanter eller
virdepapper, utnyttjande av derivatinstrument eller pd annat
sdtt.

3. Forvaltare av godkinda riskkapitalfonder far endast ldna
for den godkinda riskkapitalfondens rakning, utfirdande eller
stillande av sakerheter, under forutsittning att dessa lan, skuld-
forbindelser eller sikerheter ticks av ej inbetalda kapitalutfis-
telser.

Artikel 6

1. Forvaltare av godkinda riskkapitalfonder ska marknads-
fora fondandelar och aktier i godkinda riskkapitalfonder enbart
till investerare som betraktas som professionella kunder enligt
avsnitt I i bilaga II till direktiv 2004/39/EG eller som pa begiran
kan behandlas som professionella kunder enligt avsnitt II i bi-
laga II till direktiv 2004/39/EG, eller till andra investerare som

a) utfdster sig att investera minst 100 000 EUR, och

b) skriftligen, i en annan handling dn det avtal som ingds for
investeringsdtagandet, uppger att de dr medvetna om ris-
kerna med det avsedda dtagandet eller investeringen.
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2. Punkt 1 ska inte gilla de investeringar som gors av fore-
tagsledare, styrelseledamoter eller anstdllda som deltar i forvalt-
ningen av en forvaltare av en godkind riskkapitalfond, nir de
investerar i de godkdnda riskkapitalfonder som de forvaltar.

Artikel 7

Forvaltare av riskkapitalfonder ska gora foljande nidr det giller
de godkinda riskkapitalfonder som de forvaltar:

a) Handla hederligt, rdttvist och med vederborlig skicklighet,
omsorg och skyndsamhet nir de bedriver sin verksamhet.

=

Tillimpa ldmpliga riktlinjer och férfaranden for att forhindra
oegentligheter som rimligen kan forvintas paverka investe-
rarnas och de godkinda portfoljforetagens intressen.

¢) Bedriva sin verksamhet pé ett sddant sitt att den péd bista
satt gagnar de forvaltade godkinda riskkapitalfonderna, dess
investerare och marknadens integritet.

&

Sorgfilligt vilja och 16pande overvaka investeringar i god-
kinda portfoljforetag.

e) Inneha tillracklig kunskap om och insikt i de godkinda
portfoljforetag som de investerar i.

f) Behandla sina investerare rittvist.

g) Sidkerstilla att ingen investerare ges formansbehandling, sa-
vida inte uppgifter om sddan formansbehandling limnas i
den godkidnda riskkapitalfondens fondbestimmelser eller bo-
lagsordning.

Artikel 8

1. Da en forvaltare av en godkind riskkapitalfond delegerar
uppgifter till tredje part far forvaltarens ansvar gentemot den
godkinda riskkapitalfonden eller dess investerare inte paverkas.
Forvaltaren ska inte delegera uppgifter i sddan omfattning att
den i praktiken inte lingre kan anses fungera som forvaltare av
en godkdnd riskkapitalfond och i s& stor utstrackning att den
blir ett brevladeforetag.

2. Eventuell delegering av uppgifter enligt punkt 1 ska inte
forsvara en effektiv tillsyn av forvaltaren av en godkand risk-
kapitalfond och fér i synnerhet inte hindra den forvaltaren frén

att agera, eller den godkénda riskkapitalfonden fran att forvaltas,
i investerarnas intresse.

Artikel 9

1. Forvaltare av godkinda riskkapitalfonder ska identifiera
och undvika intressekonflikter och, nir de inte kan undvikas,
hantera och overvaka dem samt, i enlighet med punkt 4, om-
gdende informera om sddana intressekonflikter i syfte att hindra
att de péaverkar de godkidnda riskkapitalfondernas och deras
investerares intressen negativt och sikerstilla att de godkinda
riskkapitalfonder som de forvaltar behandlas rattvist.

2. Forvaltare av godkinda riskkapitalfonder ska sirskilt iden-
tifiera de intressekonflikter som kan uppstd mellan

a) forvaltare av godkinda riskkapitalfonder, personer som i
praktiken leder verksamheten i dessa, anstillda eller varje
person som direkt eller indirekt kontrollerar eller kontrolle-
ras av dessa forvaltare och den godkinda riskkapitalfond
som fOrvaltas av dessa forvaltare eller dess investerare,

=

den godkinda riskkapitalfonden eller dess investerare och en
annan godkind riskkapitalfond som forvaltas av samma for-
valtare eller dess investerare.

¢) den godkinda riskkapitalfonden eller dess investerare och ett
foretag for kollektiva investeringar eller fondforetag som for-
valtas av samma forvaltare eller dess investerare.

3. Forvaltare av godkdnda riskkapitalfonder ska uppritthalla
och tillimpa effektiva organisatoriska och administrativa for-
faranden for att uppfylla de krav som faststdlls i punkterna 1
och 2.

4. Information om intressekonflikter enligt punkt 1 ska lim-
nas, i de fall en forvaltare av en godkind riskkapitalfond har
organisatoriska forfaranden for att beldgga, forhindra, hantera
och overvaka intressekonflikter som inte ar tillrickliga for att
med rimlig sdkerhet forhindra att investerarnas intressen skadas.
En forvaltare av en godkand riskkapitalfond ska tydligt och klart
informera investerarna om den allmidnna karaktiren av intres-
sekonflikter eller dessas orsaker, innan denne genomfor affirer
pa deras végnar.
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5. Kommissionen ska ges befogenhet att anta delegerade ak-
ter i enlighet med artikel 25 for att ange

a) de typer av intressekonflikter som avses i punkt 2 i denna
artikel,

b) de atgirder som forvaltare av godkinda riskkapitalfonder
mdste vidta i friga om strukturer och organisatoriska och
administrativa forfaranden for att identifiera, férhindra, han-
tera, overvaka och informera om intressekonflikter.

Artikel 10

1.  Forvaltare av godkinda riskkapitalfonder ska vid alla tid-
punkter ha tillrackliga egna medel och anvinda de adekvata och
lampliga personella och tekniska resurser som krivs for en
korrekt forvaltning av de godkinda riskkapitalfonder som de
forvaltar.

2. Forvaltare av godkinda riskkapitalfonder ska vid alla tid-
punkter se till att de kan sdkerstilla att de kan motivera att de
egna medlen ar tillrickliga for driftskontinuitet, och i enlighet
med specifikationerna i artikel 13 redovisa sin motivering till
varfor dessa medel ir tillrdckliga.

Artikel 11

1. Regler for virdering av tillgdngar ska faststillas i den god-
kinda riskkapitalfondens fondbestimmelser eller bolagsordning
och ska sikerstilla ett sunt och transparent virderingsforfaran-

de.

2. De virderingsforfaranden som anvinds ska sikerstilla att
tillgdngarna virderas och att tillgdngsvirdet beridknas minst en
gang om dret.

Artikel 12

1.  Forvaltare av godkinda riskkapitalfonder ska tillhandahalla
den behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten en arsredovis-
ning for varje godkind riskkapitalfond som de forvaltar och
senast sex manader efter rikenskapsirets utging. Arsredovis-
ningen ska innehdlla en redogorelse for den godkinda riskkapi-
talfondens portf6ljsammansittning och det gdngna &rets verk-
samhet. Den ska ocksd redovisa vinster som intjinats av den
godkinda riskkapitalfonden i slutet av dess livstid och, i till-
lampliga fall, de vinster som delats ut under dess livstid. Den
ska innehdlla det reviderade bokslutet for den godkinda risk-
kapitalfonden.

Arsredovisningen ska utformas i enlighet med gillande redovis-
ningsstandarder och vad som avtalats mellan forvaltaren av

godkinda riskkapitalfonder och investerarna. Forvaltare av god-
kinda riskkapitalfonder ska pd begdran limna rapporten till
investerare. Forvaltare av godkinda riskkapitalfonder och inve-
sterare fir sinsemellan komma 6verens om att lamna ytterligare
upplysningar.

2. En revision av den godkinda riskkapitalfonden ska ge-
nomféras minst en gdng per dr. Revisionen ska bekrifta den
godkinda riskkapitalfondens innehav av pengar och tillgdngar
och att forvaltaren av en godkdnd riskkapitalfond har upprittat
och fort lampliga rakenskaper och genomfort lampliga kontrol-
ler nar det galler utnyttjandet av mandat eller kontroll dver den
godkinda riskkapitalfondens och dess investerares pengar och
tillgdngar.

3. 1 de fall forvaltaren av en godkidnd riskkapitalfond ar
skyldig att for den godkinda riskkapitalfonden offentliggora
en drlig redovisning i enlighet med artikel 4 i Europaparlamen-
tets och radets direktiv 2004/109/EG av den 15 december 2004
om harmonisering av insynskraven angdende upplysningar om
emittenter vars vdrdepapper dr upptagna till handel pd en re-
glerad marknad (") fir den information som avses i punkt 1 i
den hir artikeln limnas separat eller som ett komplement till
den 4rliga redovisningen.

Artikel 13

1. Forvaltare av godkinda riskkapitalfonder ska avseende de
godkinda riskkapitalfonder som de forvaltar pd ett tydligt och
begripligt sdtt informera sina investerare om foljande faktorer,
innan dessa fattar investeringsbeslut:

a) Identiteten avseende forvaltaren och eventuella andra tjans-
televerantorer som den forvaltaren anlitar for sin forvaltning
av de godkinda riskkapitalfonderna samt en beskrivning av
deras arbetsuppygifter.

b) De egna medel som den forvaltaren forfogar over, och ett
detaljerat uttalande om varfor forvaltaren anser att det be-
loppet ar tillrackligt for att uppritthélla adekvata personella
och tekniska resurser som krévs for en korrekt forvaltning av

dess godkinda riskkapitalfonder.

¢) En beskrivning av den godkinda riskkapitalfondens investe-
ringsstrategi och syfte, inklusive

i) de typer av godkinda portfoljforetag som den avser att
investera i,

() EUT L 390, 31.12.2004, s. 38.
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ii) eventuella andra godkinda riskkapitalfonder som den
avser att investera i,

i) de typer av godkidnda portfoljforetag som eventuella an-
dra godkinda riskkapitalfonder, som avses i led ii, avser
att investera i,

iv) de icke-godkinda investeringar som den avser att gora,

v) den teknik den avser att anvinda, och

vi) eventuella tillimpliga investeringsbegrinsningar.

d) En beskrivning av den godkinda riskkapitalfondens riskprofil
och av eventuella risker som ar forbundna med tillgdngarna
som fonden kan investera i, eller med investeringsteknik som
kan anvindas.

¢) En beskrivning av den godkinda riskkapitalfondens var-
deringsforfarande och av dess prissittningsmetod vid var-
deringen av tillgdngarna, inklusive virderingsmetoder for
godkinda portfoljforetag.

f) En beskrivning av hur ersittningen till forvaltaren av en
godkind riskkapitalfond berdknas.

g) En Dbeskrivning av alla relevanta kostnader och av deras
hogsta belopp.

h) Den godkdnda riskkapitalfondens tidigare avkastning, om
sddana uppgifter ar tillgingliga.

i) Affarsstodjande tjanster och annan stodverksamhet som for-
valtaren av en godkind riskkapitalfond tillhandahéller eller
organiserar genom tredje part for att underldtta utveckling,
tillvixt eller andra aspekter av den 16pande verksamheten i
de godkinda portfoljforetag som den godkinda riskkapital-
fonden investerar i eller, om dessa tjanster eller denna verk-
samhet inte tillhandahalls, en forklaring till detta.

j) En beskrivning av formerna for dndringar av den godkinda
riskkapitalfondens investeringsstrategi och/eller investerings-
politik.

2. All information som avses i punkt 1 ska vara rittvisande,
tydlig och inte vilseledande. Den ska i tillimpliga fall uppdateras
och ses over regelbundet.

3. Om den godkinda riskkapitalfonden ar skyldig att offent-
liggora prospekt i enlighet med Europaparlamentets och ridets
direktiv 2003/71/EG av den 4 november 2003 om de prospekt
som skall offentliggoras nir virdepapper erbjuds till allmanhe-
ten eller tas upp till handel (*) eller i enlighet med nationell ratt
avseende den godkinda riskkapitalfonden, fir den information
som avses i punkt 1 limnas separat eller som en del av pro-
spektet.

KAPITEL III
TILLSYN OCH ADMINISTRATIVT SAMARBETE
Artikel 14

1. Forvaltare av godkinda riskkapitalfonder som avser att
anvinda beteckningen EuVECA vid marknadsforingen av sina
godkinda riskkapitalfonder, ska underritta den behoriga myn-
digheten i sin hemmedlemsstat om sin avsikt och ska limna
foljande uppgifter:

a) Vilka personer som i praktiken skoter forvaltningen av de
godkinda riskkapitalfonderna.

b) De godkinda riskkapitalfonder vars andelar eller aktier ska
marknadsforas och deras investeringsstrategier.

¢) Vilka dtgdrder som vidtagits for att uppfylla kraven i kapitel
IL.

d) En forteckning over de medlemsstater dar forvaltaren av
godkinda riskkapitalfonder avser att marknadsfora respektive
godkind riskkapitalfond.

e) En forteckning over medlemsstater dir forvaltaren av en
godkind riskkapitalfond har etablerat, eller avser att etablera,
godkinda riskkapitalfonder.

2. Den behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten ska regi-
strera forvaltaren av en godkind riskkapitalfond endast om fol-
jande villkor ar uppfyllda:

a) De personer som i praktiken skoter forvaltningen av god-
kinda riskkapitalfonder har tillriackligt gott anseende och
tillracklig erfarenhet, dven i friga om de investeringsstrategier
som forvaltaren av en godkind riskkapitalfond tillimpar.

() EUT L 345, 31.12.2003, s. 64.
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b) De uppgifter som kravs enligt punkt 1 ar fullstindiga.

¢) De atgarder som anmalts enligt punkt 1 ¢ ar lampliga for att
uppfylla kraven i kapitel IL.

d) Den forteckning som limnats enligt punkt 1 e i denna
artikel visar att samtliga godkdnda riskkapitalfonder dr eta-
blerade i enlighet med artikel 3 b iii.

3. Registrering enligt denna artikel ska gilla i hela unionen
och ska tillata forvaltare av godkinda riskkapitalfonder att i hela
unionen marknadsféra godkinda riskkapitalfonder under be-
teckningen EuVECA.

Artikel 15

Forvaltare av godkinda riskkapitalfonder ska underritta den
behériga myndigheten i den hemmedlemsstat om de avser att
marknadsfora

a) en ny godkind riskkapitalfond, eller

b) en befintlig godkdnd riskkapitalfond i en medlemsstat som
inte ndmns i den forteckning som avses i artikel 14.1 d.

Artikel 16

1. Omedelbart efter registreringen av en forvaltare av en
godkdnd riskkapitalfond, tilligg av en ny godkind riskkapital-
fond, tilligg av en ny hemvist for etableringen av en godkind
riskkapitalfond eller tilligg av en ny medlemsstat dir en for-
valtare av en godkind riskkapitalfond avser att marknadsfora
godkinda riskkapitalfonder, ska den behoriga myndigheten i
medlemsstaten anmala detta till de medlemsstater som angivits
i enlighet med artikel 14.1 d, samt till Esma.

2. De virdmedlemsstater som angivits i enlighet med arti-
kel 14.1 d fir inte infora krav eller administrativa forfaranden
for den forvaltare av en godkind riskkapitalfond som registre-
rats i enlighet med artikel 14, vad giller marknadsforingen av
dennes godkidnda riskkapitalfonder, och far inte heller kriva att
marknadsforingen ska férhandsgodkinnas.

3. For att sdkerstdlla en enhetlig tillimpning av denna artikel,
ska Esma utarbeta forslag till tekniska genomférandestandarder
for att faststdlla formatet for anmaélan enligt denna artikel.

4.  Esma ska oOverlimna dessa forslag till tekniska genom-
forandestandarder till kommissionen senast den 16 februari
2014.

5.  Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska ge-
nomférandestandarder som avses i punkt 3 i denna artikel i

enlighet med forfarandet i artikel 15 i forordning (EU)
nr 1095/2010.

Artikel 17

Esma ska uppritthalla en central databas, som ir tillginglig for
allménheten pa internet, med en forteckning over alla forvaltare
av godkinda riskkapitalfonder som registrerats i enlighet med
artikel 14 och de godkinda riskkapitalfonder som de marknads-
for, samt de linder i vilka dessa fonder marknadsfors.

Artikel 18

1. Den behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten ska Gver-
vaka att kraven i denna forordning efterlevs.

2. Om den behoriga myndigheten i virdmedlemsstaten har
tydliga och pévisbara skil att tro att forvaltaren av en godkind
riskkapitalfond handlar i strid mot denna forordning inom dess
territorium, ska den snarast informera den behériga myndighe-
ten i hemmedlemsstaten om detta. Den behoriga myndigheten i
hemmedlemsstaten ska vidta limpliga dtgarder.

3. Om forvaltaren av en godkind riskkapitalfond fortsitter
att handla pa ett sitt som tydligt strider mot denna f6rordning,
trots dtgarder som den behoriga myndigheten i hemmedlems-
staten har vidtagit, eller darfor att den behoriga myndigheten i
hemmedlemsstaten underlatit att agera inom rimlig tid, fir den
behoriga myndigheten i virdmedlemsstaten, efter att ha infor-
merat den behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten, vidta alla
lampliga dtgarder som dr nodvandiga for att skydda investerare,
inklusive forbjuda forvaltaren av en godkind riskkapitalfond att
fortsdtta att marknadsfora sina godkinda riskkapitalfonder i
vardmedlemsstaten.

Artikel 19

Behoriga myndigheter ska i enlighet med nationell rdtt ha alla
tillsyns- och utredningsbefogenheter som kravs for att fullgora
sina uppdrag. De ska sirskilt ha befogenhet att

a) begdra tillgdng till och kopiera eller fi en kopia av varje
handling, oberoende av dess form,

b) kriva att forvaltaren av en godkdnd riskkapitalfond limnar
upplysningar utan drojsmal,

¢) begdra upplysningar frin varje person med anknytning till
forvaltaren av en godkind riskkapitalfonds verksamhet eller
till den godkinda riskkapitalfonden,
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d) genomféra inspektioner pa plats med eller utan féranmalan,

e) vidta lampliga atgarder for att sikerstalla att en forvaltare av
en godkind riskkapitalfond fortsitter att folja denna forord-
ning,

f) utfirda ett forelaggande for att sikerstilla att en forvaltare av
en godkind riskkapitalfond f6ljer denna férordning och av-
haller sig frdn att upprepa ett beteende som kan utgora en
overtridelse av denna forordning.

Artikel 20

1. Medlemsstaterna ska faststilla regler om administrativa
sanktioner och andra atgarder som ska gilla vid overtriadelser
av bestimmelserna i denna forordning och ska vidta alla nod-
vandiga atgarder for att sikerstilla att de tillimpas. De administ-
rativa sanktioner och andra atgirder som foreskrivs ska vara
effektiva, proportionella och avskriackande.

2. Senast den 16 maj 2015 ska medlemsstaterna underritta
kommissionen och Esma om de regler som avses i punkt 1. De
ska utan drojsmél underritta kommissionen och Esma om even-
tuella dndringar av reglerna.

Artikel 21

1. Den behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten ska, med
beaktande av proportionalitetsprincipen, vidta de limpliga at-
girder som avses i punkt 2, ndr en forvaltare av en godkind
riskkapitalfond

a) i strid med artikel 5 underlater att uppfylla kraven pd port-
foljsammansittning,

b) i strid med artikel 6 marknadsfor andelar och aktier i en
godkind riskkapitalfond till icke-tilldtna investerare,

¢) anvinder beteckningen EuVECA utan att vara registrerad i
enlighet med artikel 14,

d) anvinder beteckningen EuVECA for marknadsforing av fon-
der som inte ar etablerade i enlighet med artikel 3 b iii,

e) i strid med artikel 14 har blivit registrerad genom att limna
oriktig information eller pd ndgot annat otillborligt sitt,

f) 1 strid med artikel 7 a inte handlar hederligt, rittvist, eller
med vederborlig skicklighet, omsorg och skyndsamhet nir
de bedriver sin verksamhet,

g) i strid med artikel 7 b underldter att tillimpa limpliga
riktlinjer och forfaranden for att forhindra oegentligheter,

h) vid upprepade tillfillen underlter att uppfylla kraven enligt

artikel 12 med avseende pa arsredovisningen,

i) vid upprepade tillfillen underldter att fullgora skyldigheten
att informera investerare i enlighet med artikel 13.

2. I de fall som avses i punkt 1 ska den behoriga myndig-
heten i hemmedlemsstaten vid behov

a) vidta dtgarder for att sdkerstilla att den berorda forvaltaren
av en godkind riskkapitalfond uppfyller kraven i artiklarna
56,7 a 7Db, 12, 13 och 14,

b) forbjuda anvindning av beteckningen EuVECA och avfora
den berorda forvaltaren av en godkdnd riskkapitalfond fran
registret.

3. Den behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten ska utan
dr6jsmal underrdtta de behoriga myndigheterna i virdmedlems-
staterna i enlighet med artikel 14.1 d och Esma om att forval-
taren av en godkind riskkapitalfond avforts fran det register
som avses i punkt 2 b i den hir artikeln.

4. Ritten att marknadsfora en eller flera godkinda riskkapi-
talfonder under beteckningen EuVECA ska med omedelbar ver-
kan upphora att gilla frdn och med den dag di den behoriga
myndigheten fattar det beslut som avses i punkt 2 b.

Artikel 22

1. Behoriga myndigheter och Esma ska samarbeta med var-
andra for att fullgora sina respektive uppdrag enligt denna for-
ordning i enlighet med forordning (EU) nr 1095/2010.

2. Behoriga myndigheter och Esma ska utbyta all infor-
mation och dokumentation som krivs for att de ska kunna
fullgéra sina respektive uppgifter enligt denna férordning i en-
lighet med forordning (EU) nr 1095/2010, sirskilt for att kon-
statera och avhjilpa 6vertradelser av den hir férordningen.



L 11516

Europeiska unionens officiella tidning

25.4.2013

Artikel 23

1. Alla personer som arbetar, eller har arbetat, for de beho-
riga myndigheterna eller for Esma samt de revisorer och sak-
kunniga som de behoriga myndigheterna eller Esma har anlitat
ska vara bundna av tystnadsplikt. Ingen konfidentiell infor-
mation som dessa personer mottagit i tjdnsten fir rojas till
nagon annan person eller myndighet, utom i sammandrag eller
sammanstillningar som omojliggor att enskilda forvaltare av
godkinda riskkapitalfonder samt enskilda godkdnda riskkapital-
fonder kan identifieras, dock med forbehall for fall som omfat-
tas av straffrittslig lagstiftning och forfaranden enligt denna
forordning.

2. Medlemsstaternas behoriga myndigheter eller Esma fir inte
hindras fran att utbyta information i enlighet med denna for-
ordning eller annan unionsritt som ar tillimplig pa forvaltare av
godkinda riskkapitalfonder samt godkinda riskkapitalfonder.

3. Om de behoriga myndigheterna eller Esma mottar kon-
fidentiell information i enlighet med punkt 2, fir de endast
anvinda den vid fullgorandet av sina uppdrag och for administ-
rativa och rittsliga forfaranden.

Artikel 24

Vid oenighet mellan medlemsstaters behoriga myndigheter om
en bedomning, handling eller underlatelse att agera av ndgon av
de behoriga myndigheterna pé ett omrdde dar det enligt denna
forordning krivs samarbete och samordning mellan behoriga
myndigheter fran fler dn en medlemsstat, kan de behériga myn-
digheterna hidnvisa drendet till Esma, som fir handla i enlighet
med sina befogenheter enligt artikel 19 i forordning (EU)
nr 1095/2010, sdvida oenigheten inte avser artikel 3 b iii eller
artikel 3 d iv i den hér f6érordningen.

KAPITEL IV
OVERGANGSBESTAMMELSER OCH SLUTBESTAMMELSER
Artikel 25

1. Befogenheten att anta delegerade akter ges till kommissio-
nen med forbehéll for de villkor som anges i denna artikel.

2. Den befogenhet att anta delegerade akter som avses i
artikel 9.5 ska ges till kommissionen for en period av fyra ar
fran och med den 15 maj 2013. Kommissionen ska utarbeta en
rapport om delegeringen av befogenhet senast nio ménader fore
utgdngen av perioden av fyra 4r. Delegeringen av befogenhet
ska genom tyst medgivande forlingas med perioder av samma
langd, sdvida inte Europaparlamentet eller raddet motsitter sig en
sddan forlingning senast tre manader fore utgdngen av perioden
i fraga.

3. Den befogenhet att anta delegerade akter som avses i
artikel 9.5 fir ndr som helst aterkallas av Europaparlamentet
eller radet. Ett beslut om Aaterkallelse innebdr att delegeringen
av den befogenhet som anges i beslutet upphor att gilla. Be-
slutet far verkan dagen efter det att det offentliggors i Europeiska
unionens officiella tidning, eller vid ett senare i beslutet angivet
datum. Det péverkar inte giltigheten av delegerade akter som
redan har tritt i kraft.

4. S& snart kommissionen antar en delegerad akt, ska den
samtidigt delge Europaparlamentet och rddet denna.

5. En delegerad akt som antas i enlighet med artikel 9.5 ska
trada i kraft endast om varken Europaparlamentet eller rddet har
gjort invandningar mot den delegerade akten inom en period av
tre mdnader frdn den dag da akten delgavs Europaparlamentet
och radet, eller om béde Europaparlamentet och radet, fore
utgdngen av den perioden, har underrittat kommissionen om
att de inte kommer att invinda. Denna period ska forlingas
med tre mdnader pd Europaparlamentets eller radets initiativ.

Artikel 26

1.  Kommissionen ska se 6ver denna forordning i enlighet
med punkt 2. Oversynen ska omfatta en allmin granskning
av hur denna forordnings regler har fungerat och vilka erfaren-
heter som gjorts vid tillimpningen av dem, bland annat f6ljan-
de:

a) I vilken utstrickning beteckningen EuVECA har anvints av
forvaltare av godkdnda riskkapitalfonder i olika medlemssta-
ter, antingen inom landet eller p& grinsoverskridande basis.

b) Den geografiska och sektoriella fordelningen av de investe-
ringar som godkdnda riskkapitalfonder har gjort.

¢) Andamélsenligheten nir det giller informationskraven i ar-
tikel 13, sdrskilt huruvida dessa ar tillrickliga for att investe-
rare ska kunna fatta vil underbyggda investeringsbeslut.

d) Forvaltaren av godkdnda riskkapitalfonders anvindning av
olika godkinda investeringar och sirskilt huruvida det ar
nodvandigt att anpassa de godkidnda investeringarna i denna
forordning.

e) Mojligheten att utvidga marknadsforingen av europeiska
godkinda riskkapitalfonder till icke-professionella investerare.
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f) Effektiviteten, proportionaliteten och tillimpningen av ad-
ministrativa sanktioner och andra dtgirder som medlemssta-
terna faststiller i enlighet med denna férordning.

g) Effekterna av denna forordning pa riskkapitalmarknaden.

h) Mojligheten att lata riskkapitalfonder som ér etablerade i ett
tredjeland anvinda beteckningen EuVECA, med beaktande av
erfarenheterna av tillimpningen av kommissionens rekom-
mendation om dtgarder for att uppmuntra tredjelinder att
tillimpa miniminormer for god forvaltning i skattefrdgor.

i) Det lampliga i att komplettera denna férordning med ett
system med fOrvaringsinstitut.

j) En utvirdering av eventuella hinder som kan ha forhindrat
investeringar i fonder som anvinder beteckningen EuVECA,
inklusive hur institutionella investerare pdverkas av annan
unionsratt av tillsynskaraktar.

2. Den &versyn som avses i punkt 1 ska genomféras

a) senast den 22 juli 2017 nir det giller leden a—g, i och j, och

b) senast den 22 juli 2015 nar det giller led h.

3. Efter den Gversyn som avses i forsta stycket, och efter
samrdd med Esma, ska kommissionen limna en rapport till

Europaparlamentet och rddet, i forekommande fall atfoljd av
ett lagstiftningsforslag.

Artikel 27

1. Senast den 22 juli 2017 ska kommissionen inleda en
oversyn av samspelet mellan denna férordning och andra be-
stimmelser om foretag for kollektiva investeringar och deras
forvaltare, sirskilt de som faststdlls i direktiv 2011/61/EU.
Den 6versynen ska behandla denna forordnings rackvidd. Den
ska samla in uppgifter for att utvirdera om det dr nodvindigt
att utvidga rackvidden sa att forvaltare av riskkapitalfonder med
totala forvaltade tillgdngar som overskrider det troskelvirde som
faststills i artikel 2.1 kan bli forvaltare av godkédnda riskkapi-
talfonder i enlighet med denna foérordning.

2. Efter den 6versyn som avses i punkt 1, och efter samrad
med Esma, ska kommissionen limna en rapport till Europapar-
lamentet och rddet, i forekommande fall atfoljd av ett lagstift-
ningsforslag.

Artikel 28
Denna férordning trader i kraft den tjugonde dagen efter det att

den har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning.

Den ska tillimpas frdn och med den 22 juli 2013, med un-
dantag for artikel 9.5 som ska tillimpas fran och med den
15 maj 2013.

Denna forordning 4r till alla delar bindande och direkt tillimplig i alla medlemsstater.

Utfardad i Strasbourg den 17 april 2013.

Pa Europaparlamentets vignar
M. SCHULZ
Ordforande

Pa rddets vignar
L. CREIGHTON
Ordforande
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