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NARIADENIA

NARIADENIE EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY (EU) & 648/2012

zo 4. jila 2012

o mimoburzovych derivitoch, centrdlnych protistrandch a archivoch obchodnych tdajov

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKY PARLAMENT A RADA EUROPSKE] UNIE,

so zretefom na Zmluvu o fungovani Eurépskej tinie, a najma na
jej ¢lanok 114,

so zretelom na ndvrh Eurdpskej komisie,

po postdpeni ndvrhu legislativneho aktu ndrodnym parlamen-
tom,

so zretelom na stanovisko Eurdpskej centrdlnej banky (),

so zretelom na stanovisko Eurdpskeho hospodarskeho a socidl-
neho vyboru (3), (3)

konajic v stlade s riadnym legislativnym postupom (3),

kedze:

(1) Na ziadost Komisie bola 25. februara 2009 Skupinou na
vysokej trovni, ktorej predsedom bol Jacques de Laro-
siére, uverejnend sprava a vyvodeny zéver, Ze je potrebné
posilnit rdmec dohladu nad finanénym sektorom Unie
s cielom zniZit riziko a zdvaznost buddcich finan¢nych
kriz, a odporudili sa rozsiahle reformy Struktiry dohladu
nad tymto sektorom vritane zriadenia Eurdpskeho
systému orgdnov finanéného dohladu, ktory zahfna tri
Eurépske organy dohladu, jeden pre bankovnictvo, jeden

() U.v. EU C 57, 23.2.2011, s. 1.

(3 U. v. EU C 54, 19.2.2011, s. 44. *

(}) Pozicia Eur6pskeho parlamentu z 29. marca 2012 (zatial neuverej- ©)
nend v tradnom vestniku) a rozhodnutie Rady zo 4. jila 2012. (©)

pre poistovnictvo a dochodkové poistenie zamestnancov
a jeden pre cenné papiere a trhy, ako aj zriadenia Eurdp-
skeho vyboru pre systémové rizika.

V ozndmeni Komisie zo 4. marca 2009 s ndzvom
Stimuly na oZzivenie hospoddrstva v Eurdpe sa navrhlo
posilnit regulacny ramec Unie pre finanéné sluzby.
Komisia vo svojom ozndmeni z 3. jila 2009 s ndzvom
Zaistovanie efektivnych, bezpe¢nych a zdravych trhov
s derivatmi postdila dlohu derivitov vo finan¢nej krize
a vo svojom oznameni z 20. oktébra 2009 s nizvom
Opatrenia na zarucenie efektivnych, bezpe¢nych a zdra-
vych trhov s derivaitmi — Budice politické opatrenia
ozndmila v hlavnych rysoch opatrenia, ktoré méd v tmysle
prijat na zniZenie rizik spojenych s derivtmi.

Komisia 23. septembra 2009 prijala ndvrhy troch naria-
deni, ktorymi sa zriaduje Eurdpsky systém orgdnov
finanéného dohladu vritane zriadenia troch eurdpskych
organov dohladu, ktorych cielom je prispievat k jednot-
nému uplatiiovaniu pravnych predpisov Unie a k tvorbe
kvalitnych spolo¢nych noriem a postupov pre reguldciu
a dohlad. Eurépske organy dohladu pozostévajii z Eurdp-
skeho orgdnu dohladu (Eurépsky orgdn pre bankovnic-
tvo) (EBA) zriadeného nariadenim Eurdpskeho parla-
mentu a Rady (EU) ¢. 1093/2010 (%), Eurépskeho organu
dohladu (Eurépsky orgdn pre poistovnictvo a dochodkové
poistenie zamestnancov) (EIOPA) zriadeného nariadenim
Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 10942010 (%)
a Eur6pskeho orginu dohladu (Eurépsky orgdn pre
cenné papiere a trhy) (ESMA) zriadeného nariadenim
Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010 (6).
Eurépske organy dohladu zohrdvaja kltcova dlohu pri
zabezpecovani stability financného sektora. Preto je
nevyhnutné priebezne zabezpecovat, aby bol rozvoj ich
¢innosti vysokou politickou prioritou a aby mali k dispo-
zicii primerané prostriedky.

331, 15.12.2010, s. 12.

U.v.EUL
U. v. EU L 331, 15.12.2010, s. 48.
U.v. EU L

331, 15.12.2010, s. 84.
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(4)  Mimoburzové derivdty (dalej len ,zmluvy o mimoburzo- krajiny ustanovuje G¢inny ekvivalentny systém na uznd-

vych derivatoch) st netransparentné, kedZze ide
o stkromne dohadované zmluvy, a akékolvek informad-
cie, ktoré sa ich tykaja, si zvycajne dostupné len pre
zmluvné strany. Vytvdraji zlozité Struktiry vzdjomnej
zavislosti, ktoré stazuji urcenie ich povahy a stvisiacej
arovne rizika. Finan¢nd kriza ukdzala, Ze takéto vlastnosti
zvysuju neistotu v Casoch napitia na trhu, a preto pred-
stavuja riziko pre finanénd stabilitu. V tomto nariadeni
sa ustanovuji podmienky zmiernenia tychto rizik a zlep-
Senia transparentnosti zmliv o derivatoch.

Na samite v Pittsburghu 26. septembra 2009 sa veddci
predstavitelia krajin skupiny G20 dohodli, Ze vSetky Stan-
dardizované zmluvy o mimoburzovych derivitoch by sa
mali zGctovdvat prostrednictvom centrdlnej protistrany
(CCP) do konca roka 2012 a zmluvy o mimoburzovych
derivdtoch by sa mali ohlasovat archivom obchodnych
tdajov. Veduci predstavitelia krajin skupiny G20 v juni
2010 v Toronte potvrdili svoj zdvazok a tiez sa zaviazali
urychlit implementdciu prisnych opatreni na zlepsenie
transparentnosti a regula¢ného dohladu nad zmluvami
o mimoburzovych derivitoch medzindrodne konzis-
tentnym a nediskriminaénym spdsobom.

Komisia bude tieto zdvizky monitorovat a usilovat sa
zaistit, aby ich podobnym sposobom plnili aj medzina-
rodni partneri Unie. Komisia by mala spolupracovat
s orgdnmi tretich krajin s cielom preskimat vzdjomne
podporné riesenia s ciefom zaistit jednotnost medzi
tymto nariadenim a poziadavkami, ktoré stanovili tretie
krajiny, aby sa tak zabranilo ich akémukolvek moznému
prekryvaniu. Komisia by mala s pomocou ESMA moni-
torovat medzinarodné uplatiiovanie zdsad ustanovenych
v tomto nariadeni a mala by Eurépskemu parlamentu
a Rade o tom pripravovat spravy. S ciefom zabranit
pripadnym duplicitnym alebo rozpornym poziadavkdm
by Komisia mohla po splneni viacerych podmienok prijat
rozhodnutia o rovnocennosti pravneho rdmca, rdmca
dohladu a rdmca presadzovania v tretich krajindch.
Hodnotenim, ktoré tvori zdklad pre takéto rozhodnutia,
by nemalo byt dotknuté privo centrélnej protistrany
usadenej v tretej krajine, ktortt ESMA uznal za sposobili
poskytovat zictovacie sluzby zdctovacim ¢lenom alebo
miestam  obchodovania usadenym v Unii, pretoze
rozhodnutie o uznani by nemalo byt zdvislé od tohto
hodnotenia. Podobne by Ziadnym rozhodnutim o posu-
dzovani rovnocennosti ani hodnotenim nemalo byt
dotknuté pravo archivu obchodnych ddajov usadeného
v tretej krajine, ktory je uznany ESMA, poskytovat sluzby
subjektom usadenym v Unii.

Pokial ide o uznanie centrdlnych protistran tretej krajiny,
v silade s medzindrodnymi zdvizkami Unie vyplyvaji-
cimi z dohody o zriadeni Svetovej obchodnej organizdcie
vratane VSeobecnej dohody o obchode so sluzbami by sa
rozhodnutia  stanovujice  rovnocennost  prdvnych
rezimov tretich krajin s prdvnym rezimom Unie mali
prijimat len v tom pripade, ak sa v prdvnom reZime tretej

(10)

(1)

vanie centralnych protistrdn povolenych podla zahrani¢-
nych pravnych rezimov, a to v stlade so vSeobecnymi
regulaénymi cielmi a normami, ktoré v septembri 2009
stanovila skupina G20 v zdujme zvy3enia transparen-
tnosti na trhoch s derivatmi, zniZenia systémového rizika
a ochrany pred zneuzivanim trhu. Takyto systém by sa
mal povazovat za rovnocenny, ak sa nim zabezpecuje, Ze
vecny vysledok uplatnitelného regulaéného rezimu je
podobny poziadavkim Unie, a mal by sa povaZovat za
uc¢inny, ak sa tieto pravidld uplatiuji konzistentnym
sposobom.

V tejto savislosti je primerané a potrebné overit G¢inni
rovnocennost zahraniénych regulaénych systémov pri
plneni ciefov a noriem skupiny G20, pricom sa
zohladnia vlastnosti trhov s derivitmi a fungovanie
centralnych protistran, aby sa zvysila transparentnost na
trhoch s derivatmi, zniZilo systémové riziko a zabezpecila
ochrana pred zneuzivanim trhu. Velmi zvld$tna situdcia
centrdlnych protistrdn si vyzaduje, aby boli vytvorené
ustanovenia tykajuce sa tretich krajin a fungovali v stlade
s mechanizmami, ktoré st $pecifické pre subjekty s touto
Strukttirou trhu. Preto tento pristup nepredstavuje prece-
dens pre iné pravne predpisy.

Eurépska rada vo svojich zdveroch z 2. decembra 2009
sthlasila, Ze je potrebné podstatne zlepsit zmierfiovanie
kreditného rizika protistrany a Ze je dolezité zlepsit trans-
parentnost, efektivnost a integritu transakcif s derivatmi.
Uznesenie Eurdpskeho parlamentu z 15. jina 2010
o trhoch s derivatmi: buddce politické opatrenia vyzvalo
na povinné zictovanie zmliv o mimoburzovych derivé-
toch a ich ohlasovanie.

ESMA by mala posobit v rozsahu posobnosti tohto
nariadenia zabezpecovanim stability finan¢nych trhov
v mimoriadnych situdcidch, zaistovanim jednotného
uplatitovania pravidiel Unie vndtrostitnymi orgdnmi
dohladu a urovnavanim nezhod medzi nimi. Je povereny
aj tvorbou ndvrhov regulacnych a vykondvacich technic-
kych noriem a ma hlavnd tlohu pri povolovani a moni-
torovani centrdlnych protistrdn a archivov obchodnych
udajov.

Jednou zo zdkladnych dloh, ktoré sa maji vykondvat
prostrednictvom Eurépskeho systému centrdlnych bank
(ESCB), je podporit bezproblémové fungovanie platob-
nych systémov. V tejto stvislosti ¢lenovia ESCB vykona-
vaji dohlad zabezpecovanim efektivnosti a spolahlivosti
zlctovacich a platobnych systémov vritane centralnych
protistran. Clenovia ESCB st tak tzko zapojeni do
povolovania a monitorovania centrdlnych protistran,
uzndvania  centrdlnych  protistrdn  tretich  krajin
a schvalovania mechanizmov interoperability. Okrem
toho sa intenzivne zapdjajii do stanovovania regulacnych



27.7.2012

Uradny vestnik Eurépskej tinie

L 201/3

(12)

(13)

(14)

(15)

(16)

technickych noriem, ako aj usmerneni a odportcani.
Tymto nariadenim nie sti dotknuté povinnosti Eurdpskej
centrdlnej banky (ECB) a ndrodnych centrdlnych bank
zabezpeCit  efektivnost a  spolahlivost  ziictovacich
a platobnych systémov v rdmci Unie a vodi tretim kraji-
ndm. S ciefom predist moznému vytvoreniu stibeznych
siborov pravidiel by preto ESMA a ESCB mali pri
priprave prislusného ndvrhu technickych noriem tzko
spolupracovat. Pristup k informdcidm md pre ECB
a ndrodné centrdlne banky klicovy vyznam pri plneni
ich dloh tykajticich sa dohladu nad zt¢tovacimi a platob-
nymi systémami, ako aj dloh tykajacich sa funkcif emitu-
jicej centrdlnej banky.

Pre zmluvy o derivitoch uvedené v prilohe I oddiel
C body 4 az 10 smernice Eur6pskeho parlamentu
a Rady 2004/39[ES z 21. aprila 2004 o trhoch s finan-
énymi ndstrojmi () sa vyZadujd jednotné pravidla.

Ukazalo sa, Ze stimuly na podporu vyuZivania centrdl-
nych protistrn nie sti dostato¢né, aby sa Standardizované
zmluvy o mimoburzovych derivatoch skutocne centrdlne
zUctovavali. Preto st potrebné poziadavky na povinné
zictovanie prostrednictvom centrdlnych protistrdn pre
tie zmluvy o mimoburzovych derivitoch, ktoré je
mozné centrdlne zdctovat.

Je pravdepodobné, Ze clenské Stity buda prijimat
rozdielne vnitrostitne opatrenia, ¢o by mohlo vytvarat
prekazky bezproblémového fungovania vniitorného trhu
a byt na tkor dacastnikov trhu a financnej stability.
Jednotné uplatiovanie ziictovacej povinnosti v Unii je
potrebné aj na zaistenie vysokej Grovne ochrany inves-
torov a na vytvorenie rovnakych podmienok medzi
Gcastnikmi trhu.

Zaistenie zniZenia systémového rizika prostrednictvom
zUctovacej povinnosti si vyZzaduje postup urcenia tried
derivatov, na ktoré by sa mala tito povinnost vztahovat.
Pri tomto postupe by sa mala zohladnit skuto¢nost, ze
nie vietky zmluvy o mimoburzovych derivitoch zicto-
vavané prostrednictvom centrdlnej protistrany sa mozZu
povazovat za vhodné na povinné zictovanie prostrednic-
tvom centralnej protistrany.

V tomto nariadeni sa ustanovuji kritérid na uréenie toho,
¢i sa na rozne triedy zmliv o mimoburzovych derivatoch
mé alebo nemd vzfahovat zictovacia povinnost. Na
zdklade navrhu regulacnych technickych noriem vypraco-
vanych ESMA by Komisia mala rozhodndt, ¢i sa na dant
triedu zmlGv o mimoburzovych derivitoch bude vzta-
hovat zdcétovacia povinnost, a ditum nadobudnutia
Gcinnosti  zdctovacej povinnosti, vritane aj pripadnej
postupnej implementacie, a stanovit minimdlnu zostdva-
jucu splatnost zmldv, ktoré boli uzatvorené alebo

() U. v. EU L 145, 30.4.2004, s. 1.

(18)

(19)

obnovené pred ditumom nadobudnutia G¢innosti zdcto-
vacej povinnosti v silade s tymto nariadenim. Postupnd
implementdcia zictovacej povinnosti by mohla byt
v stlade s tym, na akych ucastnikov trhu sa vztahuje
zactovacia povinnost. Pri urcovani toho, na ktoré triedy
zmldv o mimoburzovych derivitoch sa ma vztahovat
zactovacia povinnost, by ESMA mal zohladnit osobitnt
povahu zmliv o mimoburzovych derivitoch, ktoré sa
uzatvorili s emitentmi krytych dlhopisov alebo s krytymi
fondmi krytych dlhopisov.

Pri urCovani toho, na ktoré triedy zmliv o mimoburzo-
vych derivatoch by sa mala vztahovat zd¢tovacia povin-
nost, by ESMA mal tiez ndlezite zohladnovat iné rele-
vantné hladiskd, v prvom rade vzdjomnd previazanost
protistrdn vyuzivajticich prislusné triedy zmliv o mimo-
burzovych derivatoch a vplyv na drovenn kreditného
rizika protistrany, ako aj presadzovat rovnaké podmienky
hospodarskej sataze v rdmci vnatorného trhu, ako sa
uvidza v clanku 1 ods. 5 pism. d) nariadenia (EU)
& 1095/2010.

Ked ESMA zisti, Ze produkt mimoburzového derivitu je
Standardny a vhodny na zt¢tovanie, ale Ziadna centrdlna
protistrana nie je ochotnd ho zictovdvat, mal by
preskimat pri¢inu takejto situdcie.

Pri urceni toho, na ktoré triedy zmliv o mimoburzovych
derivdtoch sa ma vztahovat zdétovacia povinnost, by sa
mala ndlezite zohladnif osobitnd povaha prislusnych
tried zmliv o mimoburzovych derivatoch. Prevlidajice
riziko pre transakcie s niektorymi triedami zmlav
o mimoburzovych derivitoch moze stvisief s rizikom
vyrovnania, ktoré sa riesi prostrednictvom osobitnych
infrastruktdrnych mechanizmov, a na zdklade neho sa
mozu odliSovat niektoré triedy zmliv o mimoburzovych
derivatoch (napr. devizové) od inych tried. Zactovanim
centrdlnou protistranou sa $pecificky riesi kreditné riziko
protistrany, ¢o nemusi predstavovat optimdlne rieSenie
rizika vyrovnania. Rezim takychto zmlav by mal vyché-
dzat najmd z predbeznej medzindrodnej konvergencie
a vzdjomného uzndvania prislusnej infrastruktary.

S cielom zabezpecit jednotné a konzistentné uplatiio-
vanie tohto nariadenia a rovnaké podmienky pre ucas-
tnikov trhu by sa v pripade, ked sa trieda zmliv o mimo-
burzovych derivitoch vyhldsi za triedu podlichajiicu
zictovacej povinnosti, mala tdto povinnost vztahovat aj
na vSetky zmluvy, ktoré sa tykaji tejto triedy zmlav
o mimoburzovych derivitoch, uzatvorené v den alebo
po dni ozndmenia povolenia centrdlnej protistrany na
Ucely zictovacej povinnosti zo strany ESMA, aviak
predo dnom nadobudnutia Gcinnosti zictovacej povin-
nosti, a to pod podmienkou, Ze zostdvajiica splatnost
tychto zmlav presahuje minimdlnu hranicu stanovend
Komisiou.
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(21)  Pri urCovani toho, ¢i md trieda zmliv o mimoburzovych zmierfiovania rizika pre zmluvy o mimoburzovych deri-

(22)

(24)

derivatoch podlichat poziadavkdm na ztctovanie, by sa
mal ESMA zameriaval na zniZenie systémového rizika.
V hodnoteni by sa mali preto zohladnit faktory, ako st
troveri zmluvnej a prevadzkovej $tandardizdcie zmliiv,
objem a likvidita prislusnej triedy zmliv o mimoburzo-
vych derivitoch, ako aj dostupnost pravdivych,
spolahlivich a vseobecne akceptovanych informdcif
o oceftovani v rdmci prisludnej triedy zmluvy o mimobur-
zovych derivatoch.

ZGctovanie zmluvy o mimoburzovych derivdtoch vyza-
duje, aby obe zmluvné strany podlichali zdétovacej
povinnosti alebo aby so zdétovanim  stihlasili.Vynimky
zo zultovacej povinnosti by mali byt tzko stanovené,
kedze by sa nimi zniZila G¢innost tejto povinnosti
a prinosov zi¢tovania prostrednictvom centrédlnej proti-
strany, a mozZu viest k regulacnej arbitrdzi medzi skupi-
nami Gcastnikov trhu.

S cielom posilnit finanénti stabilitu v ramci Unie by
mohlo byt potrebné, aby aj transakcie, ktoré uzavreli
subjekty usadené v tretich krajindch, podliehali zdétovacej
povinnosti a povinnosti tykajicej sa technik zmiernio-
vania rizika, a to v pripade, Ze takéto transakcie maji
priamy, podstatny a predvidatelny désledok v rdmci
Unie, alebo ak st takéto povinnosti potrebné alebo
primerané na zabrdnenie vyhybaniu sa niektorému usta-
noveniu tohto nariadenia.

Zmluvy o mimoburzovych derivitoch, ktoré sa nepova-
zujt za vhodné na za¢tovanie prostrednictvom centrélnej
protistrany, prindSaji kreditné a prevadzkové riziko
protistrany, a preto by sa mali ustanovif pravidld na
riadenie tohto rizika. S cielom zmiernit kreditné riziko
protistrany by tcastnici trhu, na ktorych sa vztahuje
zUCtovacia povinnost, mali mat k dispozicii postupy
riadenia rizik, ktoré si vyzaduja vcasnd, presnii a prime-
rane oddelentt vymenu kolaterdlu. Pri priprave ndvrhu
regulaénych technickych noriem, ktoré wurcia tieto
postupy riadenia rizik, by ESMA mal vziat do udvahy
ndvrhy medzindrodnych $tandardizaénych orgdnov tyka-
juce sa marzovych poziadaviek pre derivaty, ktoré sa
neztétovavaji centrdlne. Pri vyvoji ndvrhu regulaénych
technickych noriem, ktoré urcia mechanizmy potrebné
pre spravnu a vhodnid vymenu kolaterdlu pre riadenia
rizik spojenych s obchodnymi transakciami, ktoré
nepresli zictovanim, by ESMA mal brat do dvahy
prekazky, s ktorymi sa stretdvaji emitenti krytych dlho-
pisov alebo kryté fondy pri poskytovani kolaterdlu vo
viacerych jurisdikcidch Unie. ESMA by mal tiez vziaf
do tvahy skuto¢nost, ze prednostné pohladavky, ktoré
maja protistrany emitentov krytych dlhopisov vo vztahu
k aktivam emitenta krytych dlhopisov, poskytuji rovno-
cennd ochranu proti kreditnému riziku protistrany.

Pravidla tykajice sa zt¢tovania zmliv o mimoburzovych
derivatoch, ohlasovania transakcii s derivaitmi a technik

(26)
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vatoch, ktoré nezictovdva centrdlna protistrana, by sa
mali vztahovat na finan¢né protistrany, a to na investi¢né
spolo¢nosti, ktorym bolo udelené povolenie v silade so
smernicou 2004/39/ES, Gverové institicie, ktorym bolo
udelené povolenie v stlade so smernicou Eurépskeho
parlamentu a Rady 2006/48/ES zo 14. jina 2006 o zacati
a vykonavani ¢innosti Gverovych institicif ('), poistovne,
ktorym bolo udelené povolenie v silade s prvou smer-
nicou Rady 73/239/EHS z 24. jula 1973 o koordindcii
zakonov, inych pravnych predpisov a spravnych opatreni
vztahujticich sa na zacatie a vykondvanie priameho pois-
tenia s vynimkou Zzivotného poistenia (%), spolo¢nosti
poskytujiice Zivotné poistenie, ktorym bolo udelené
povolenie v stilade so smernicou Eurépskeho parlamentu
a Rady 2002/83[ES z 5. novembra 2002 o Zivotnom
poisteni (?), zaistovne, ktorym bolo udelené povolenie
v sulade so smernicou Eurépskeho parlamentu a Rady
2005/68[/ES zo 16. novembra 2005 o zaisteni (%),
podniky kolektivneho investovania do prevoditelnych
cennych papierov (PKIPCP) a v pripade potreby ich sprav-
covské spoloc¢nosti, ktorym bolo udelené povolenie
v sulade so smernicou Eurépskeho parlamentu a Rady
2009/65/ES z 13. jala 2009 o koordindcii zdkonov,
inych pravnych predpisov a spravnych opatreni tykaja-
cich sa podnikov kolektivneho investovania do prevodi-
telnych cennych papierov (PKIPCP) (%), institdcie zames-
tnaneckého dochodkového zabezpecenia v zmysle smer-
nice Eurépskeho parlamentu a Rady 2003/41/ES z 3. juna
2003 o cinnostiach a dohlade nad institGciami zames-
tnaneckého dochodkového zabezpedenia (°) a na alterna-
tivne investiéné fondy spravované spravcami alternativ-
nych investi¢nych fondov, ktorym bolo udelené povo-
lenie alebo ktoré boli zaregistrované v sulade so smer-
nicou Eurépskeho parlamentu a Rady 2011/61/EU
z 8. juna 2011 o spravcoch alternativnych investi¢nych
fondov (7).

Subjekty, ktoré prevadzkuji systém dochodkového
zabezpecenia, ktorého hlavnym cielom je zabezpecit
davky pocas dochodku, zvycajne vo forme dozivotnych
platieb, ale tiez vo forme platieb pocas ur¢itého obdobia
alebo vyplaty jednorazovej sumy, obvykle minimalizuji
svoje investicie do hotovosti s ciefom maximalizovat
efektivnost a vynos pre svojich poistnikov. Z tohto
dovodu by poziadavka, aby tieto subjekty zacétovavali
zmluvy o mimoburzovych derivitoch na centrélnej
drovni, viedla k tomu, Ze by prisli o vyznamnd cast
svojich aktiv v prospech hotovosti, aby splnili trvalé
poziadavky na marZe centralnych protistrin. Aby sa
predislo pravdepodobnému negativnemu vplyvu takejto
poziadavky na dochodkovy prijem budicich dochodcov,
zlctovacia povinnost by sa nemala vztahovat na systémy
dochodkového zabezpecenia, kym centrélne protistrany
nevytvoria vhodné technické rieSenie na prevod bezhoto-
vostného kolaterdlu ako variaénych marzi s cielom
vyriesit tento problém. V takomto technickom rieSeni

.EU L 177, 30.6.2006, s. 1.
.ES L 228, 16.8.1973, s. 3.

. ES L 345, 19.12.2002, s. 1.
EU L 323, 9.12.2005, s. 1.

. EU L 302, 17.11.2009, s. 32.
. EU L 235, 23.9.2003, s. 10.
.EU L 174, 1.7.2011, s. 1.
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by sa mala zohladnit osobitnd tiloha systému dochodko-
vého zabezpeCenia a malo by sa nim zabranit
podstatnym nepriaznivym dosledkom pre déchodcov.
Pocas ur¢itého prechodného obdobia by sa na zmluvy
o mimoburzovych derivitoch uzavreté s cielom zniZzit
investiéné rizikd priamo savisiace s finan¢nou solven-
tnostou systémov dochodkového zabezpeCenia mala
vztahovat nielen ohlasovacia povinnost, ale aj pozia-
davky na dvojstranné zabezpecenie  kolaterdlom.
Kone¢nym ciefom v3ak je centrdlne zdctovanie hned,
ako to bude uskutocnitelné.

Je dolezité zabezpecit, aby sa osobitny pristup uplatiioval
len na prislusné subjekty a systémy, a zohladnit rozmani-
tost systémov dochodkového zabezpecenia v celej Unii
a zérovenl vytvorit rovnaké podmienky pre vsetky
systémy dochodkového zabezpecenia. Z tohto dovodu
by sa mala dofasnd vynimka uplatiiovat na intitacie
zamestnaneckého dochodkového zabezpecenia registro-
vané v stlade so smernicou 2003/41/ES vritane kazdého
subjektu, ktorému bolo udelené povolenie, zodpoved-
ného za spravu takejto institicie a konajiceho v jej
mene, ako sa uvddza v ¢lanku 2 ods. 1 uvedenej smer-
nice, ako aj kazdej pravnickej osoby zaloZenej na ucely
investovania takychto institicii a konajicej vylucne
a vyhradne v ich zdujme, a na obchodné jednotky insti-
ticif uvedenych v ¢ldnku 3 smernice 2003/41/ES posky-
tujice zamestnanecké dochodkové zabezpecenie.

Docasnd vynimka by sa mala tiez uplatiovat na
obchodné jednotky poistovni, ktoré sa zaoberaji
zivotnym  poistenim,  poskytujice  zamestnanecké
dochodkové zabezpecenie za predpokladu, Zze vsetky
zodpovedajtce aktiva a pasiva st Gcelovo viazané, spra-
vované a organizované oddelene bez akejkolvek
moZnosti prevodu. Mala by sa uplatiiovat aj na
akékolvek iné subjekty fungujice len na vnitrodtitnom
zdklade, ktorym bolo udelené povolenie a ktoré podlie-
haji dohladu, alebo na mechanizmy, ktoré sa poskytuja
hlavne na tzemi jedného ¢lenského $tatu, len ak st oba
typy uznané vnitro$tdtnym pravom a ich primdrnym
tcelom je poskytovat davky po odchode do dochodku.
Subjekty a mechanizmy uvedené v tomto odévodneni by
mali podliehat rozhodnutiu relevantného prislusného
orgdnu a v zdujme zabezpelenia jednotnosti, odstranenia
moznych nezrovnalosti a zabrdnenia akémukolvek zneu-
zitiu aj stanovisku ESMA po konzulticii s EIOPA. Medzi
ne by mohli patrit i subjekty a mechanizmy, ktoré
nemusia byt nevyhnutne viazané na program zamestna-
neckého dochodkového zabezpedenia, ale ktorych
hlavnym cielom je zabezpecit prijem pocas dochodku,
a to na zdklade povinnej alebo dobrovolnej ucasti.
Prikladmi by mohli byt pravnické osoby prevadzkujtce
systémy dochodkového zabezpecenia na kapitalizatnom
zdklade v stlade s vndtro§titnym prévom za pred-
pokladu, Ze investicie uskuto¢fiuju v stlade so zdsadou
‘obozretnej osoby’, ako aj mechanizmy dochodkového
zabezpeCenia uzavreté priamo jednotlivcami, ktoré
mozu poskytovat aj poistovatelia poskytujiici Zivotné

(29)

(30)

poistenie. Vynimka v pripade mechanizmu déchodko-
vého zabezpeCenia uzavretého priamo jednotlivcami by
sa nemala vztahovat na zmluvy o mimoburzovych deri-
vatoch tykajiice sa inych produktov Zivotného poistenia
poistovatela, ktorych hlavnym cielom nie je poskytovat
prijem pocas dochodku.

Dalsimi prikladmi by mohli byt obchodné jednotky pois-
tovni, na ktoré sa vztahuje smernica 2002/83ES, posky-
tujice dochodkové zabezpecenie za predpokladu, Ze
vSetky aktiva zodpovedajice obchodnym jednotkdm sii
zahruté do osobitnej evidencie v silade s prilohou
k smernici Eur6pskeho parlamentu a Rady 2001/17/ES
z 19. marca 2001 o reorganizicii a likviddcii poistov-
ni (), ako aj mechanizmy poistovni na poskytovanie
zamestnaneckého dochodkového zabezpecenia zaloZené
na kolektivnom vyjednavani. Na tcely tohto nariadenia
by sa aj s institiiciami zriadenymi na déel poskytovania
kompenzdcii ¢lenom systému dochodkového zabezpe-
Cenia v pripade zlyhania malo zaobchddzat ako so
systémom dochodkového zabezpecenia.

Pravidld vztahujtce sa na finanéné protistrany by sa mali
podla potreby vztahovat aj na nefinan¢né protistrany.
Uznédva sa, Ze nefinancné protistrany pouzivaji zmluvy
o mimoburzovych derivitoch s cielom kryt sa proti
obchodnym rizikdm priamo stvisiacim s ich obchodnou
¢innostou alebo ¢innostou podnikového financovania. Pri
uréovani, ¢ by sa zdctovacia povinnost mala vztahovat
na nefinanént protistranu, by sa preto mala venovat
pozornost tcelu, na ktory nefinan¢nd protistrana pouziva
zmluvy o mimoburzovych derivitoch, a rozsahu jej
expozicii, ktoré md v tychto ndstrojoch. S cielom zabez-
pecit, aby nefinan¢né institdcie mali moZnost vyjadrit sa
k zactovacim prahovym hodnotdm, by mal ESMA pri
priprave relevantnych regula¢nych technickych noriem
viest otvorenti verejnd konzulticiu na zabezpecenie
Gcasti nefinan¢nych institticii. ESMA by mal konzultovat
aj so vietkymi dotknutymi orgdnmi, napriklad s Agen-
tirou pre spolupracu regulaénych orgdnov v oblasti ener-
getiky, s ciefom zaistit, aby boli v plnom rozsahu
zohladnené osobitosti tychto odvetvi. Komisia by mala
okrem toho do 17. augusta 2015 posudit systémovi
dolezitost transakcii nefinancnych spolocnosti so zmlu-
vami o mimoburzovych derivatoch v roznych odvetviach
vratane odvetvia energetiky.

Pri urCovani toho, ¢i zmluva o mimoburzovych derivé-
toch zniZuje rizikd priamo savisiace s obchodnou
¢innostou a financovanim nefinancnej protistrany, by sa
mali nalezite zohladnovat stratégie celkového zabezpe-
Cenia (,hedgingu®) a zmierfiovania rizika tejto nefinancnej
protistrany. Predovsetkym by sa malo zvazit, ¢i je zmluva
o mimoburzovych derivitoch ekonomicky vhodnd na

() U.v. ES L 110, 20.4.2001, s. 28.
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znizenie rizik pri ¢innosti a riadeni nefinan¢nej proti-
strany, kde rizikd stivisia s kolisanim trokovych sadzieb,
devizovych kurzov, miery inflicie alebo cien komodit.

ZG¢tovacia prahovd hodnota je pre vsetky nefinanéné
protistrany velmi doleZitou veli¢inou. Pri stanovovani
ziltovacej prahovej hodnoty by sa mala vziat do
tvahy systémovd vyznamnost suctu Cistych pozicif
a expozicii podla protistrin a za jednotlivé triedy
zmliv o mimoburzovych derivitoch. Pritom by sa
malo vyvijat primerané Usilie s cielom uznat metddy
zniZovania rizika, ktoré pouZivaji nefinan¢né protistrany
v ramci ich beznej obchodnej ¢innosti.

Clenovia ESCB a ostatné orgdny ¢lenskych $titov vyko-
ndvajiice podobné funkcie a iné verejné organy Unie
poverené spravou verejného dlhu alebo zasahovanim do
tejto spravy a Banka pre medzindrodné zaétovanie by
mali byt vynaté z rozsahu posobnosti tohto nariadenia
s cielom zabranit obmedzeniu ich pradvomoci vykondvat
ich dlohy spolo¢ného zdujmu.

KedZe nie vSetci tcastnici trhu, na ktorych sa vztahuje
zUCtovacia povinnost, st schopni stat sa zictovacimi
Clenmi centrdlnej protistrany, mali by mat moZnost
pristupu k centralnym protistrandm ako klienti alebo
nepriami klienti za ur¢itych podmienok.

Zavedenie zt¢tovacej povinnosti spolu s postupom zisto-
vania, ktoré centralne protistrany sa mozu pouZit na téel
tejto povinnosti, moze viest k neZelanym narueniam
hospodarskej stitaze na trhu s mimoburzovymi deri-
vatmi. Centrdlna protistrana by napriklad mohla
odmietnut zi¢tovat transakcie vykonané na urcitych
miestach obchodovania z toho dévodu, Ze centrdlnu
protistranu  vlastni konkurenéné miesto obchodovania.
V snahe zabrdnif takymto diskriminaénym praktikdim
by sa centrdlne protistrany mali dohodnif zuctovavat
transakcie vykonané na inych miestach obchodovania
za predpokladu, Ze tieto miesta obchodovania splnajia
prevadzkové a  technické poziadavky ustanovené
centrdlnou protistranou, a bez ohladu na zmluvna doku-
mentaciu, na zdklade ktorej zmluvné strany uzatvorili
prislusnt transakciu s mimoburzovymi derivatmi, pokial
tito dokumentdcia splita trhové normy. Miesta obchodo-
vania by mali zabezpeCovat pre centrdlne protistrany
informécie o obchodoch transparentnym a nediskrimi-
naénym sposobom. Prdvo na pristup centrélnej proti-
strany k miestu obchodovania by malo umoZnif exis-
tenciu mechanizmov, na zdklade ktorych by informadcie
o obchodoch toho istého miesta obchodovania pouzivali
viaceré centrdlne protistrany. Nemalo by to v3ak viest
k interoperabilite v zictovani s derivitmi, ani k vytvé-
raniu fragmentacie likvidity.

Tymto nariadenim by sa nemalo brdnit spravodlivému
a otvorenému pristupu medzi miestami obchodovania

(36)

(37)

(38)

a centrdlnymi protistranami na vndtornom trhu
s vyhradou podmienok ustanovenych v tomto nariadeni
a v regulaénych technickych norméch, ktoré vypracuje
ESMA a prijme Komisia. Komisia by mala nadalej
pozorne monitorovat vyvoj na trhu s mimoburzovymi
derivitmi a podla potreby by mala zasiahnut s cielom
zabranif naruSeniu hospoddrskej stifaze na vniitornom
trhu, aby tak na finan¢nych trhoch zabezpecila rovnaké
podmienky pre vSetkych.

V niektorych oblastiach finan¢nych sluzieb a obchodo-
vania so zmluvami o derivitoch sa mozu uplatiiovat
obchodné vlastnicke prava a prava dusevného vlastnictva.
V pripadoch, kde tieto prava stvisia s produktmi alebo
sluzbami, ktoré sa stali odvetvovymi normami alebo
maji na ne vplyv, by licencie mali byt dostupné za
umernych, spravodlivych, primeranych a nediskriminac-
nych podmienok.

Na uréenie prislusnych tried zmliv o mimoburzovych
derivatoch, na ktoré by sa mala vzfahovat zictovacia
povinnost, prahovych hodnot a systémovo vyznamnych
nefinan¢nych protistrdn sti potrebné spolahlivé tidaje. Na
Gcely reguldcie je preto dolezité, aby sa na trovni Unie
ustanovila jednotnd poziadavka na ohlasovanie udajov
o derivitoch. NavySe je potrebnd spitnd ohlasovacia
povinnost v ¢o najvicSom moznom rozsahu pre
finan¢né protistrany aj nefinan¢éné protistrany s cielom
poskytnit ESMA a prislusnym orgdnom porovnévacie
udaje.

Transakcia v rdmci skupiny je transakcia medzi dvoma
podnikmi, ktoré st v plnom rozsahu zahrnuté do tej istej
konsolidécie a podlichaji primeranému centralizovanému
hodnoteniu rizika, postupom merania a kontroly. Su
stcastou toho istého systému instituciondlneho zabezpe-
Cenia, ako sa uvddza v c¢lanku 80 ods. 8 smernice
2006/48ES, alebo v pripade tiverovych institicii pridru-
zenych k tomu istému dstrednému orgdnu, ako sa
uvddza v Clanku 3 ods. 1 uvedenej smernice, st obe
tverovymi institdciami alebo jedna je tGverovou institd-
ciou a druhd je Gstrednym orgdnom. Zmluvy o mimobur-
zovych derivatoch sa mozu uznat v rdmci nefinan¢nych
alebo finanénych skupin, ako aj v rdmci skupin pozo-
stdvajiicich z finan¢nych i nefinanénych podnikov, a ak
sa takdto zmluva povazuje za transakciu v rdmci skupiny
so zretelom na jednu protistranu, potom by sa mala
povazovat aj za transakciu v rdmci skupiny so zretelom
na druhti protistranu tejto zmluvy. M4 sa za to, Ze trans-
akcie v rdmci skupiny moézu byt potrebné na kumuldciu
rizik v rdmci Struktdry skupiny, a zZe rizikd v rdmci
skupiny st preto 3pecifické. Kedze podriadenie tychto
transakcii z¢tovacej povinnosti moéze obmedzit efektiv-
nost tychto postupov riadenia rizik v rdmci skupiny, bola
by vynimka zo zGcltovacej povinnosti pre transakcie
v rémci skupiny prinosnd za predpokladu, Zze tito
vynimka nezvysi systémové riziko. V dosledku toho by
z(Ctovanie tychto transakcii centrdlnou prostistranou
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mala nahradif patricnd vymena kolateralu v pripadoch,
ked je to vhodné na zniZenie rizik protistrany v rdmci
skupiny.

(39)  Niektoré transakcie v rdmci skupiny by sa vSak v niekto-
rych pripadoch mohli na zdklade rozhodnutia prislus-
nych organov oslobodit od poziadavky na kolateralizaciu
za predpokladu, Ze ich postupy riadenia rizika st prime-
rane spolahlivé, stabilné a zodpovedajice tirovni
komplexnosti transakcie a Ze neexistuji prekazky
brdniace okamzitému prevodu vlastnych prostriedkov
alebo splateniu zdvizkov medzi protistranami. Tieto
kritérid, ako aj postupy pre protistrany a prislusné
organy, ktoré sa maji dodrziavat pri uplatiiovani
vynimky, by sa mali spresnit v regulaénych technickych
normdch prijatych v stlade s prlslusnyml nariadeniami,
ktorymi sa zr1adu]u Eurdpske organy dohladu. Skor ako
Eur6pske orgdny dohladu vypracujd névrh tychto regu-
la¢nych technickych noriem, mali by pripravit postdenie
vplyvu ich potencidlnych dosledkov na vnutorny trh, ako
aj ucastnikov finan¢ného trhu, a najmd na operdcie
a Struktdru dotknutych skupin. Vo vsetkych technickych
normdch uplatiiovanych na kolaterdl vymiefiany pri
transakcidch v rdmci skupiny a kritéridch pre vynimku
by sa mali zohladnit prevlddajiice osobitosti tychto tran-
sakcif a existujice rozdiely medzi nefinanénymi a financ-
nymi protistranami, ako aj ich dcel a metédy pouzivania
derivatov.

(40)  Protistrany by sa mali povazovat za zahrnuté do rovnake;j
konsoliddcie aspon vtedy, ak st obe zahrnuté do konso-
liddcie v stlade so smernicou Rady 83/349/EHS (') alebo
medzindrodnymi normami finan¢ného vykaznictva prija-
tymi v sulade s nariadenim Eurdpskeho parlamentu
a Rady (ES) ¢. 1606/2002 (%), alebo pokial ide o skupinu,
ktorej matersky podnik md sidlo v tretej krajine, v stilade
so vieobecne prijatymi Uctovnymi zdsadami tretej
krajiny, ktoré sti rovnocenné s medzinirodnymi
normami finanéného vykaznictva v stilade s nariadenim
Komisie (ES) & 1569/2007 (}) [alebo dctovnymi zdsa-
dami tretej krajiny, ktorych pouzitie je povolené podla
¢lanku 4 nariadenia (ES) €. 1569/2007], alebo sa na obe
vztahuje rovnaky konsolidovany dohlad podla smernice
2006/48ES alebo smernice Eurdpskeho parlamentu
a Rady 2006/49/ES (%), alebo pokial ide o skupinu, ktorej
matersky podnik md sidlo v tretej krajine, rovnaky
konsolidovany dohlad prislusnym orgdnom tretej krajiny,

(") Siedma smernica Rady 83/349/EHS z 13. jina 1983 o konsolidova-

nych dctovnych zdvierkach, vychddzajiica z clinku 54 ods. 3 pism.
g) zmluvy (U. v. ES L 193, 18.7.1983, s. 1).

(%) Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (ES) ¢.1606/2002
z 19. jala 2002 o uplatiiovani medzindrodnych tctovnych noriem
(U. v. ES L 243, 11.9.2002, s. 1).

(’) Nariadenie Komisie (ES) ¢. 1569/2007 z 21. decembra 2007,

ktorym sa ustanovuje mechanizmus ur¢ovania rovnocennosti tictov-

nych standardov uplatnovanych emitentmi cennych papierov tretich
krajin podla smernic Eurdpskeho parlamentu a Rady 2003/71JES

a 2004/109/ES (U. v. EU L 340, 22.12.2007, s. 66).

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2006/49/ES zo 14. jina

2006 o kapltalovq primeranosti investicnych spolocnosti a tvero-

vych institacif (U. v. EU L 177, 30.6.2006, s. 201).

—
=

(41)

(42)

(43)

(44)

(45)

ktory bol overeny ako rovnocenny s dohladom podla
zdsad stanovenych v ¢lanku 143 smernice 2006/48/ES
alebo v ¢ldnku 2 smernice 2006/49/ES.

Je dolezité, aby ducastnici trhu ohlasovali archivom
obchodnych tdajov vietky tidaje tykajiice sa zmliv o deri-
vatoch, ktoré uzavreli. V désledku toho budii informdcie
o rizikdch spojenych s trhmi derivatov centrdlne uchové-
vané a lahko dostupné okrem iného pre ESMA, dotknuté
prislusné organy, Eurdpsky vybor pre systémové rizikd
(ESRB) a prislusné centrdlne banky ESCB.

Poskytovanie sluzieb archivov obchodnych ddajov je
charakteristické Gsporami z rozsahu, ¢o moze v tejto
konkrétnej oblasti obmedzovat hospodarsku sttaz. Zave-
denie poziadavky voci tcastnikom trhu na komplexné
ohlasovanie méze zvysit hodnotu informdcif v archivoch
obchodnych ddajov aj pre tretie strany, ktoré poskytuji
doplnkové sluzby, ako sd napriklad potvrdenie obchodu,
parovanie obchodu, sluzby savisiace s Gverovou udalos-
tou, sluzby spocivajice v zostladeni portfélia alebo
kompresii portfélia. Je vhodné zabezpecit, aby rovnaké
podmienky v sektore ¢innosti, ktoré prebiehaji po
obchodovani, vo vSeobecnosti neboli narusené moznym
prirodzenym monopolom v poskytovani sluzieb archivov
obchodnych tdajov. Od archivov obchodnych tdajov by
sa preto malo vyzadovat, aby s vyhradou nevyhnutnych
opatreni tykajticich sa ochrany tdajov poskytovali pristup
k informacidm v archive na spravodlivom, primeranom
a nediskrimina¢nom zdklade.

V snahe umoznit komplexny prehlad o trhu a na Gclely
hodnotenia systémového rizika by sa archivom obchod-
nych ddajov mali ohlasovat zmluvy o derivitoch zicto-
vané centrdlnou protistranou, ako aj neziuctované
centralnou protistranou.

Eurépske orgdny dohladu by mali disponovat primera-
nymi zdrojmi, aby mohli G¢inne vykondvat dlohy, ktoré
im boli zverené tymto nariadenim.

Protistrany a centrdlne protistrany, ktoré uzatvoria,
zmenia alebo vypovedaji zmluvu o derivdtoch, by mali
zabezpecif, aby sa ddaje o zmluve ohldsili archivu
obchodnych ddajov. Mali by mat moznost delegovat
ohlasovanie zmluvy na iny subjekt. Subjekt alebo jeho
zamestnanci, ktor{ ohlasuji archivu obchodnych tdajov
udaje zmluvy o derivitoch v mene protistrany v sdlade
s tymto nariadenim, by nemali porusit Ziadne obme-
dzenie tykajlce sa zverejnenia. Pri priprave ndvrhu regu-
la¢nych technickych noriem tykajicich sa ohlasovania by
ESMA mal vziat do Gvahy pokrok pri vyvoji jedine¢ného
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identifikdtora zmluvy a zoznamu poZzadovanych ohlaso-
vanych tdajov v tabulke 1 prilohy I k nariadeniu
Komisie (ES) ¢. 12872006 ('), ktorym sa vykondva smer-
nica 2004/39/ES, a mal by konzultovat s dalsimi
dotknutymi orgdnmi, ako napriklad s Agentdrou pre
spolupricu regulaénych organov v oblasti energetiky.

S ohladom na zdsady stanovené v ozndmeni Komisie
o posiliiovani sankénych rezimov v odvetvi finanénych
sluzieb a v pravnych aktoch Unie prijatych v nadviznosti
na toto ozndmenie by ¢lenské $taty mali stanovit pravidld
tykajtice sa sankcii, ktoré sa vztahuji na porusenia tohto
nariadenia. Clenské stity by mali presadzovat tieto
sankcie tak, aby sa nezniZila G¢innost tychto pravidiel.
Tieto sankcie by mali byt G¢inné, primerané a odrddza-
jlce. Mali by sa zakladat na usmerneniach, ktoré prijme
ESMA, s ciefom presadzovat zblizovanie a konzistentnost
sankénych rezimov v odvetvi finan¢nych sluzieb naprie¢
sektormi. Clenské $tity by mali zaistit zverejiovanie
ulozenych sankcii a v pripade potreby pravidelné uverej-
fiovanie sprdv hodnotiacich G¢innost jestvujicich pravi-
diel.

Centralna protistrana moze byt usadend v stlade s tymto
nariadenim v ktoromkolvek ¢lenskom §tdte. Ziadny
Clensky stat alebo skupina ¢lenskych 3titov by nemali
byt diskriminovani, priamo ani nepriamo, ako miesto
poskytovania zuctovacich sluzieb. Ni¢im v tomto naria-
denim nie je mozné zamedzif alebo branit centrdlnej
protistrane v jednej jurisdikcii, aby zictovala produkt
denominovany v mene iného ¢lenského $titu alebo
v mene tretej krajiny.

Povolenie centralnej protistrany by malo byt podmienené
minimélnou vyskou pociato¢ného zdkladného imania.
Zékladné imanie vrdtane nerozdeleného zisku a rezerv
centrdlnej protistrany by malo byt vzdy Gmerné rizikdm
vyplyvajacim z Cinnosti centrdlnej protistrany, aby sa
zaistilo, Ze je primerane kapitalizovand proti kreditnym
rizikdm, rizikdm protistrany, trhovym rizikdm, prevadz-
kovym, pravnym a obchodnym rizikdm, ktoré este nie st
pokryté osobitnymi finanénymi zdrojmi, a Ze je schopnd
v pripade potreby uskuto¢nit riadne ukoncenie alebo
restrukturalizéciu svojej ¢innosti.

KedZe na tclely reguldcie sa tymto nariadenim zavadza
zakonnd povinnost zuctovavat prostrednictvom konkrét-
nych centrdlnych protistrdn, je nevyhnutné zaistit, aby
tieto centrdlne protistrany boli bezpecné a spolahlivé
a aby vidy spliali prisne poziadavky na organizdciu,
vykon obchodnej ¢innosti a obozretné podnikanie usta-
novené tymto nariadenim. V snahe zabezpecit jednotné
uplatiiovanie tohto nariadenia by sa uvedené poziadavky

() U.v. EU L 241, 2.9.2006, s. 1.
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mali vzfahovat na zdctovanie vSetkych finan¢nych
nastrojov, s ktorymi centrdlne protistrany obchoduj.

Preto je potrebné na ucely reguldcie a harmonizécie zais-
tit, aby protistrany vyuzivali len centrdlne protistrany,
ktoré splnaju poziadavky ustanovené v tomto nariadeni.
Tieto poziadavky by nemali clenskym S$titom branit
v tom, aby prijali alebo pokracovali v uplatiiovani doda-
to¢nych poziadaviek voc¢i centrdlnym protistrandim
usadenym na ich tzemi vrdtane urcitych poziadaviek
podla smernice 2006/48/ES tykajticich sa udelenia povo-
lenia. UloZenie takychto dodato¢nych poziadaviek by
vSak nemalo ovplyvnit prdvo centrdlnych protistran,
ktorym bolo v stilade s tymto nariadenim udelené povo-
lenie v inom c¢lenskom $tite alebo ktoré boli v sulade
s tymto nariadenim uznané za spdsobilé poskytovat
zictovacie sluzby zactovacim clenom a ich klientom
usadenym v clenskom $tdte, ktory zavddza dodatocné
poziadavky, kedZe tieto protistrany nepodliehaji tymto
dodato¢nym poziadavkdm a nemusia ich plnit. ESMA by
mal vypracovat do 30. septembra 2014 ndvrh sprivy
o vplyve uplatiiovania dodato¢nych poziadaviek ¢len-
skymi $tatmi.

Priame pravidld tykajice sa udelovania povoleni
a dohladu nad centrdlnymi protistranami st nevyh-
nutnym dosledkom povinnosti  ziictovdvat  zmluvy
o mimoburzovych derivitoch. Je primerané, aby si
prislusné orgdny zachovali zodpovednost za vsetky
aspekty udelovania povoleni centrdlnym protistrandim
a dohladu nad nimi vrtane zodpovednosti za overova-
nie, ¢i Ziadajica centrdlna protistrana splia poZziadavky
tohto nariadenia a smernice Eurdpskeho parlamentu
a Rady 98/26/ES z 19. mdja 1998 o kone¢nom ziicto-
vani v platobnych systémoch a zaétovacich systémoch
cennych papierov (3), vzhladom na skutocnost, Ze tieto
vnutrodtitne prislusné orgdny maji nadalej najlepsie
moznosti skimat, ako centrélne protistrany vykondvaja
svoju kazdodennt  ¢innost, vykondvat  pravidelné
previerky a podla potreby prijat primerané opatrenie.

Ak centrdlnej protistrane hrozi dpadok, fiskdlna zodpo-
vednost moze lezat najmd na ¢lenskom $tite, v ktorom
je usadend. Z toho vyplyva, Ze povolenie danej centralnej
protistrany a dohlad nad fou by mal vykonévat prislusny
orgin daného clenského 3titu. KedZe vsak zdctovaci
Clenovia centrdlnej protistrany mo6zu byt usadeni
v roznych lenskych $titoch a budd prvi, ktorych sa
dotkne zlyhanie centrdlnej protistrany, mali by sa do
postupu udelovania povoleni a dohladu zapojit vietky
dotknuté prislusné organy a ESMA. Tym sa zabrani
rozdielnym vnitrotitnym opatreniam alebo postupom
a prekdzkam riadneho fungovania vnitorného trhu.
Okrem toho, Ziadne ndvrhy ¢i kroky prijaté ktorym-
kolvek ¢lenom kolégia orgdnov dohladu by nemali
priamo ani nepriamo diskriminovat Ziadny clensky Stat
alebo skupinu ¢lenskych $titov ako miesto poskytovania

(® U.v.ES L 166, 11.6.1998, s. 45.
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zictovacich sluzieb v akejkolvek mene. ESMA by sa mal
zhcastnit kazdého kolégia s cielom zabezpetit jednotné
a sprdvne uplatiiovanie tohto nariadenia. ESMA by mal
do pripravy odporicani a rozhodnuti zapojit dalsie
prislusné organy dotknutych ¢lenskych stitov.

Vzhladom na dlohu pridelent kolégiu je dolezité, aby
boli vSetky dotknuté prislusné orginy, ako aj clenovia
ESCB zapojeni do vykondvania jeho dloh. Kolégium by
malo pozostivat nielen z prislusnych orgdnov, ktoré
vykondvaji dohlad nad centrdlnou protistranou, ale aj
z orgdnov dohladu nad subjektmi, na ktoré mozu mat
vplyv operdcie centrdlnej protistrany, t. j. nad vybranymi
zactovacimi ¢lenmi, miestami obchodovania, interopera-
bilnymi centralnymi protistranami a centrdlnymi depozi-
tairmi cennych papierov. Ucast v kolégiu by sa mala
umoznit ¢lenom ESCB, ktori st zodpovedni za dohlad
nad centrdlnou protistranou a interoperabilnymi centrdl-
nymi protistranami, ako aj tym, ktori sti zodpovedni za
emisiu.  mien financnych ndstrojov  zdctovavanych
centrlnou protistranou. KedZe subjekty, nad ktorymi
sa vykondva dohlad, budd zriadené v obmedzenom
pocte clenskych $tatov, v ktorych centrdlna protistrana
funguje, jeden prislusny organ alebo c¢len ESCB by
mohol byt zodpovedny za dohlad nad viacerymi uvede-
nymi subjektmi. Mali by sa zaviest vhodné postupy
a mechanizmy na zabezpecenie plynulej spoluprace vset-
kych ¢lenov kolégia.

Kedze sa predpokladd, ze zriadenie a fungovanie kolégia
bude zaloZené na pisomnej dohode medzi vietkymi jeho
¢lenmi, je vhodné im udelit privomoc stanovovat
postupy rozhodovania kolégia vzhladom na to, Ze ide
o citlivii otdzku. Podrobné pravidld o postupoch hlaso-
vania by mali byt preto stanovené pisomnou dohodou,
ktorti uzavri clenovia kolégia. V zdujme dosiahnutia
primeranej rovnovahy zdujmov vsetkych dotknutych
tcastnikov trhu a clenskych stitov by malo kolégium
hlasovat v stlade so vSeobecnou zdsadou, podla ktorej
mé kazdy clen jeden hlas bez ohladu na pocet funkcif
vykondvanych v stilade s tymto nariadenim. V kolégidch,
ktoré pozostdvajii z najviac 12 ¢lenov, by mali hlasovat
maximdlne dvaja clenovia kolégia z toho istého clen-
ského §tatu a kazdy hlasujici ¢len by mal mat jeden
hlas. V kolégidch, ktoré pozostdvaji z viac nez 12
¢lenov, by mali mat moznost hlasovat maximalne traja
¢lenovia kolégia z toho istého ¢lenského Stitu a kazdy
hlasujici ¢len by mal mat jeden hlas.

Velmi 3pecifickd situdcia centrdlnych protistran si vyza-
duje, aby boli kolégid vytvorené a fungovali podla
podmienok $pecifickych pre dohlad nad centrdlnymi
protistranami.

Ustanovenia tohto nariadenia nevytvdraji precedens vo
vztahu k inym prévnym predpisom v oblasti dohladu
nad infrastruktiirou finanéného trhu, najmi pokial ide
o hlasovanie tykajice sa predloZenia veci ESMA.

(57)

(58)

Centrélnej protistrane by sa nemalo udelit povolenie, ked
vietci ¢lenovia kolégia okrem prislusnych orgdnov ¢len-
ského $tdtu, v ktorom je centrdlna protistrana usadend,
dosiahnu vzdjomnou dohodou spolo¢né stanovisko, zZe
centrdlnej protistrane by sa nemalo udelit povolenie.
Ak v8ak dostatocnd vicsina clenov kolégia vyjadrila
zdporné stanovisko a niektory z dotknutych prislusnych
orgdnov sa na zdklade dvojtretinovej vicsiny clenov
kolégia vo veci obrétil na ESMA, prislusny orgin clen-
ského $tatu, v ktorom je centrdlna protistrana usadend,
by mal odlozZif svoje rozhodnutie tykajice sa udelenia
povolenia a pockat na rozhodnutie, ktoré moze ESMA
prijat o stlade s pravom Unie. Prisluiny orgdn clenského
§tatu, v ktorom je usadend centrdlna protistrana, by mal
svoje rozhodnutie prijaf v stlade s tymto rozhodnutim
ESMA. Ak v3etci ¢lenovia kolégia okrem orgdnov ¢len-
ského $tdtu, v ktorom je centrdlna protistrana usadend,
dosiahnu spolo¢né stanovisko, Ze maji za to, Ze poZia-
davky nie st splnené a centrdlnej protistrane by sa
nemalo udelit povolenie, prislusny orgdn ¢lenského $tatu,
v ktorom je centrdlna protistrana usadend, by sa mal
moct vo veci obrdtit na ESMA, aby rozhodol o stlade
s pravom Unie.

Je potrebné posilnit ustanovenia o vymene informécii
medzi prislusnymi orgdnmi, ESMA a dalsimi dotknutymi
orgdnmi a posilnit povinnosti tykajiice sa pomoci a spolu-
prace medzi nimi. V dosledku rastu cezhrani¢nej ¢innosti
by si tieto orgdny mali vzdjomne poskytovat dolezité
informdcie potrebné na vykon svojich funkcii v zdujme
zaistenia G¢inného presadzovania tohto nariadenia
vratane situdcii, v ktoryjch mézu byt porusenia alebo
predpokladané porusenia predmetom zdujmu orgdnov
v dvoch alebo viacerych ¢lenskych $titoch. Pri vymene
informdcil je potrebné prisne zachovavat sluZobné tajom-
stvo. V dosledku sirokého vplyvu zmliv o mimoburzo-
vych derivitoch je nevyhnutné, aby ostatné dotknuté
organy, napriklad dafiové trady a regula¢né orginy
v oblasti energetiky, mali pristup k informacidm
potrebnym na vykon svojich funkcii.

Vzhladom na globdlnu povahu finan¢nych trhov by mal
byt ESMA priamo zodpovedny za to, aby sa uzndvali
centrdlne protistrany usadené v tretich krajinich a aby
sa im tym umoznilo poskytovanie zictovacich sluZieb
v ramci Uniie, a to za predpokladu, Ze Komisia uznd
pravny rdmec a rdmec dohladu danej tretej krajiny ako
rovnocenny s raimcom Unie a Ze st splnené urcité dalsie
podmienky. Preto by centrélna protistrana usadend v tretej
krajine, ktord poskytuje ztctovacie sluzby zdctovacim
¢lenom alebo miestam obchodovania usadenym v Unii,
mala byt uznand zo strany ESMA. Aby sa viak v Unii
nebrzdil dal$i rozvoj cezhrani¢nej spravy investicii, nie je
nevyhnutné, aby centrdlna protistrana tretej krajiny, ktord
poskytuje sluzby klientom usadenym v Unii prostrednic-
tvom zictovaciecho clena, ktory je usadeny v tretej
krajine, bola uznand zo strany ESMA. V suvislosti
s tym budd osobitne dolezité dohody s vyznamnymi
medzindrodnymi partnermi Unie, aby sa na globdlnom
zéaklade zaistili rovnaké podmienky a financnd stabilita.
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musi presadzovat svoje zdujmy a hodnoty rozhodnejsie
a v duchu reciprocity a vzdjomnych vyhod v kontexte
vonkajsich vztahov Unie a Ze musi prijat kroky okrem
iného na zaistenie lepsieho pristupu na trh pre eurépske
podniky a prehlbenie regula¢nej spoluprace s hlavnymi
obchodnymi partnermi.

Bez ohladu na svoju vlastnicku 3truktiru by centrdlna
protistrana mala mat spolahlivy systém riadenia, vyssi
manazment s dobrou povestou a nezdvislych ¢lenov
rady. Aspori tretina ¢lenov jej rady, najmenej vsak dvaja,
by mala byt nezavisld. Rozdielne systémy riadenia a vlast-
nicke Struktiry vSak mozu ovplyvnit ochotu alebo
schopnost  centrdlnej protistrany — zdctovavat — urcité
produkty. Je preto vhodné, aby nezavisli ¢lenovia rady
a vybor pre rizikd, ktory md centralna protistrana zriadit,
riesili akykolvek potencidlny konflikt zdujmov v centralnej
protistrane. Zactovaci ¢lenovia a klienti musia byt prime-
rane zastipeni, kedZe na nich mozu mat vplyv rozhod-
nutia prijimané centralnou protistranou.

Centralna protistrana moZze niektoré funkcie zabezpe-
Covat externe. Vybor pre rizikd centrdlnej protistrany
by mal poskytovat poradenstvo pri tomto externom
zabezpeCovani. Hlavné <(innosti stvisiace s riadenim
rizika by sa nemali zabezpecovat externe okrem pripa-
dov, ak to schvéli prislusny organ.

Poziadavky centrdlnej protistrany na tcast by mali byt
transparentné, primerané a nediskrimina¢né a mali by
umoziovat vzdialeny pristup do tej miery, aby to nevy-
stavovalo centralnu protistranu dodatoénym rizikdm.

Klienti zictovacich ¢lenov, ktori zdétovavaji svoje
zmluvy o mimoburzovych derivitoch s centrdlnymi
protistranami, by mali mat vysoku drovenl ochrany.
Skuto¢nd troven ochrany zdvisi od dGrovne oddelovania,
pre ktort sa tito klienti rozhodnd. Sprostredkovatelia by
mali oddelovat svoje aktiva od aktiv svojich klientov.
Centralne protistrany by z tohto dovodu mali udrziavat
aktualizované a lahko identifikovatelné zdznamy s cielom
ulah¢it prevod pozicii a aktiv klientov zictovacicho
Clena, ktory zlyhal, na solventného zictovacieho ¢lena
alebo podla okolnosti ulah¢it riadnu likvidaciu pozicif
klientov a vrétenie zvy$ného kolaterdlu klientom. Pozia-
davky stanovené v tomto nariadent, ktoré sa tykaji odde-
lenia a prevoditelnosti pozicii a aktiv klientov, by mali
mat prednost pred vetkymi konfliktnymi zdkonmi,
inymi pravnymi predpismi a spravnymi opatreniami ¢len-
skych $tdtov, ktoré brdnia strandm v ich plneni.

Centrdlna protistrana by mala mat spolahlivy rdmec
riadenia rizik na riadenie kreditného rizika, rizika likvi-
dity, prevadzkového rizika a ostatnych rizik vratane rizik,
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v dosledku vzdjomnej zavislosti. Centrdlna protistrana
by mala mat zavedené primerané postupy a mechanizmy
na rieSenie zlyhania ztétovacieho ¢lena. V snahe mini-
malizovat riziko $kodlivého vplyvu takéhoto zlyhania by
centrdlna protistrana mala mat zavedené prisne pozia-
davky na ucast, mala by vyberat primerané zaciato¢né
marze, udrziavat fond pre pripad zlyhania a dalsie
finan¢né zdroje na krytie potencidlnych strat. S cielom
zabezpecit, aby mala centrdlna protistrana vzdy k dispo-
zicii dostatoéné prostriedky, mala by stanovit minimédlnu
vysku, pod ktorti nemoéze vo vSeobecnosti klesnit fond
pre pripad zlyhania. To by vSak nemalo centrélnej proti-
strane brdnit v tom, aby mohla vyuzit cely fond pre
pripad zlyhania na krytie strdt v dosledku zlyhania zdcto-
vacieho ¢lena.

Centrdlna  protistrana by mala pri vymedzeni
spolahlivého rdmca riadenia rizik vziat do tvahy svoje
potencidlne riziko a hospodarsky vplyv na zactovacich
¢lenov a ich klientov. Aj ked jej primdrnym cielom by
mal ostat rozvoj vysoko spolahlivého riadenia rizika,
centrdlna protistrana moze svoje prvky prisposobit Speci-
fickym aktivitdim a rizikovym profilom klientov ztétova-
cich ¢lenov, a ak to bude povazovat za vhodné na
zdklade kritérii stanovenych v regulacnych technickych
normdch, ktoré vypracuje ESMA, modzZe do rozsahu
vysoko likvidnych aktiv prijimanych ako kolaterdl
zahrnit aspon hotovost, $tatne dlhopisy, kryté dlhopisy
v stilade so smernicou 2006/48/ES s vyhradou zodpove-
dajiiceho znizenia hodnoty (haircuts), zdruky splatné na
prvé poziadanie poskytnuté zo strany ¢lena ESCB, zaruky
komerénych bank poskytnuté za prisnych podmienok
tykajicich sa predovietkym bonity rucitela a rucitelove
kapitdlové prepojenia so zt¢tovacimi ¢lenmi centrdlnej
protistrany. ESMA moze tiez vo vhodnych pripadoch
zvazit aj pouzitie zlata ako aktiva prijatelného ako kola-
terdl. Centrélne protistrany by za prisnych podmienok
tykajtcich sa riadenia rizika mali moct akceptovat zaruky
komer¢nych bank od nefinancnych protistrdn posobia-
cich v dlohe zictovacich clenov.

Stratégie riadenia rizika centralnych protistrdin by mali
byt dostato¢ne spolahlivé na to, aby sa zabranilo riziku
pre danovych poplatnikov.

Vyzvy tykajlice sa marz{ a zniZenia hodnoty (haircuts)
kolaterdlu mézu mat procyklické ac¢inky. Centralne proti-
strany, prislusné orgdny a ESMA by preto mali prijat
opatrenia na zamedzenie a kontrolu moznych procyklic-
kych vplyvov v postupoch riadenia rizik prijatych central-
nymi protistranami do tej miery, aby nemali nepriaznivy
vplyv na dobry stav a finanénii bezpe¢nost centralnych
protistran.

Riadenie expozicii predstavuje dolezitii sticast ztltova-
cieho postupu. Na poskytovanie zdctovacich sluzieb vo
vieobecnosti by mal byt poskytnuty pristup k prislusnym
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zdrojom tvorby cien a vyuZivanie tychto zdrojov. Takéto
zdroje tvorby cien by mali zahfnat zdroje stavisiace
s indexmi, ktoré sa pouzivaji ako referen¢né hodnoty
pre derivéty alebo iné finan¢né néstroje.

Marze predstavujii pre centrdlnu protistranu hlavna
obrannt liniu. Hoci by centrdlne protistrany mali inves-
tovat prijaté marze bezpecne a obozretne, mali by vyna-
lozit osobitné usilie na zaistenie primeranej ochrany
marzi, aby sa zarulilo, Ze sa vCas vratia zdctovacim
¢lenom, ktori si splnili svoje zdvazky, alebo interopera-
bilnej centrilnej protistrane, ak zlyhd centrdlna proti-
strana, ktord vyberd tieto marZze.

Pristup k primeranym zdrojom likvidity ma pre centrdlnu
protistranu  zdsadny vyznam. Tito likvidita moze
vyplyvat z pristupu k likvidite centralnej banky, k likvidite
doveryhodnej a spolahlivej komerénej banky alebo ku
kombindcii oboch. Pristup k likvidite by mohol vyplyvat
z povolenia udeleného podla ¢lanku 6 smernice
2006/48[ES alebo z inych primeranych mechanizmov.
Pri posudzovani dostato¢nosti zdrojov likvidity, a to
najmd v stresovych situdcidch, by centrdlna protistrana
mala zohladnovat rizikd spojené so zabezpecenim likvi-
dity vylu¢ne prostrednictvom dverovych liniek komer-
¢nych bénk.

V Eurépskom kédexe spravania pri zictovavani a vyrov-
ndvani zo 7. novembra 2006 sa ustanovil dobrovolny
ramec na zriadovanie vizieb medzi centrdlnymi proti-
stranami. Odvetvie ¢innosti, ktoré prebiehaji po obcho-
dovani, vSak zostdva pozdlz hranic jednotlivych stitov
rozkaskované, ¢im sa cezhraniéné obchody zdrazuja
a vytvaraji sa prekazky harmonizacii. Preto je potrebné
stanovit podmienky zavddzania dohdd o interoperabilite
medzi centrdlnymi protistranami do tej miery, aby tieto
dohody nevystavovali prislusné centrdlne protistrany rizi-
kdm, ktoré nie si primerane zvladnuté.

Dohody o interoperabilite si dolezité pre vyssiu inte-
gréciu trhu Ginnosti po obchodovani v Unii a mala by
sa ustanovit reguldcia. KedZe vSak dohody o interoperabi-
lite moZu vystavit centrélne protistrany dodato¢nym rizi-
kdm, prislusné orgdny schvdlia dohodu o interoperabilite,
len ak st centrdlne protistrany drzitelmi povolenia na
zlctovanie alebo sti uznané v stlade s tymto nariadenim
alebo majd udelené povolenie podla predchddzajaceho
vnutrostatneho rezimu udelovania povoleni tri roky.
Vzhladom tieZ na dodato¢nd zloZitost spojent s dohodou
o interoperabilite medzi centrdlnymi protistranami, ktoré
z(Ctovavaju zmluvy o mimoburzovych derivatoch, je
vhodné v tejto etape obmedzit rozsah posobnosti
dohod o interoperabilite na prevoditelné cenné papiere
a ndstroje penazného trhu. Do 30. septembra 2014 by
vSak ESMA mal odovzdat Komisii spravu, ¢i by bolo
primerané rozsirif tento rozsah pdsobnosti na iné
finan¢né nastroje.

(74)

(75)

(76)

77)

(78)

(80)

Archivy obchodnych tdajov zbierajii na regulacné tcely
tdaje, ktoré st dolezité pre organy vietkych clenskych
Stitov. ESMA by mal prevziat zodpovednost za regis-
triciu archivov obchodnych tidajov, odnimanie ich regis-
tricie a dohlad nad nimi.

Vzhladom na to, Ze ddaje, ktoré sa uchovavaji v archi-
voch obchodnych tdajov, vyuzivaji regulacné orgény,
centrdlne protistrany a ostatni G¢astnici trhu, je potrebné
zaistif, aby sa na tieto archivy obchodnych tdajov vzta-
hovali prisne poziadavky na prevadzku, vedenie
zdznamov a spravu tdajov.

Aby mali Gcastnici trhu moznost rozhodntt sa so
znalostou veci, je potrebnd transparentnost cien,
poplatkov a modelov riadenia rizik spojenych so sluz-
bami poskytovanymi centrdlnymi protistranami, ich
¢lenmi a archivmi obchodnych tdajov.

ESMA by mal mat moznost vyziadat si na ucely G¢in-
ného plnenia svojich povinnosti vsetky potrebné infor-
mécie z archivov obchodnych tdajov, od spriaznenych
tretich strdn a tretich strdn, ktoré pre archivy obchod-
nych ddajov externe zabezpecujii prevadzkové funkcie
alebo ¢innosti, a to formou jednoduchej Ziadosti alebo
rozhodnutim. Ak ESMA poziada o takéto informdcie
prostrednictvom jednoduchej Zziadosti, adresdt nie je
povinny ich poskytnit, ale v pripade, Ze tak urobi dobro-
volne, poskytnuté informdcie by nemali byt nesprivne
ani zavadzajice. Tieto informdcie by mali byt spristup-
nené bezodkladne.

Bez toho, aby boli dotknuté pripady, na ktoré sa vztahuje
trestné alebo danové pravo, prislusné orginy, ESMA,
subjekty alebo fyzické ¢i pravnické osoby iné ako
prislusné orgdny, ktoré dostavaju doverné informacie,
by ich mali pouzivat len na plnenie svojich povinnosti
a pri vykone svojich funkcii. Nemalo by to vsak branit
vykonu funkcii vndtrostitnych orgdnov zodpovednych
za predchadzanie, vySetrovanie a ndpravu pripadov
nespravneho tradného postupu v sdlade s vnttrostatnymi
pravnymi predpismi.

S cielom #c¢inne vykondvat svoje prdvomoci v oblasti
dohladu by ESMA mal mat moznost vykonavat vySetro-
vania a kontroly na mieste.

ESMA by mal mat moznost delegovat konkrétne tlohy
v oblasti dohladu na prislusny orgdn clenského $tdtu,
a to napriklad vtedy, ked si tloha v oblasti dohladu
vyzaduje poznatky a skdsenosti tykajice sa miestnych
podmienok, ktoré st lahsie dostupné na vnitrostitnej
drovni. ESMA by mal mat moznost delegovat vykonanie
konkrétnych dloh v oblasti vySetrovania a kontrol na
mieste. Pred delegovanim dloh by ESMA mal konzultovat
s dotknutym prislusnym orgdnom o podrobnych
podmienkach tykajacich sa takéhoto delegovania tiloh
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(83)
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vratane rozsahu dlohy, ktord sa md delegovat, ¢asového
plénu na vykonanie tlohy a prenosu potrebnych infor-
mécii od ESMA a pre ESMA. ESMA by mal prislusné
organy odmenit za vykon delegovanej tlohy podla naria-
denia o poplatkoch, ktoré prijme Komisia prostrednic-
tvom delegovaného aktu. ESMA by nemal mat moZnost
delegovat pravomoc prijimat rozhodnutia o registracii.

Je nevyhnutné zabezpecit, aby prislusné orgdny mohli
poziadat ESMA o preskiimanie toho, ¢ st splnené
podmienky na odatie registracie archivu obchodnych
tdajov. ESMA by mal takéto Zziadosti posudit a prijat
vSetky nélezité opatrenia.

ESMA by mal maf moznost ukladat pravidelné platby
pendle s cielom dontit archivy obchodnych tudajov,
aby ukoncili porusovanie, poskytli Gplné a spravne infor-
mdcie, o ktoré ESMA poziadal, alebo aby sa podrobili
vySetrovaniu alebo kontrole na mieste.

ESMA by tiez mal maf moznost ukladat archivom
obchodnych tdajov pokuty, ked zisti, Ze porusili toto
nariadenie, ¢i uz tmyselne alebo z nedbanlivosti. Pokuty
by sa mali ukladat v zdvislosti od stupria zdvaznosti
porusenia. PoruSenia by mali byt rozdelené do rdéznych
skupin, v rdmci ktorych by sa urcili konkrétne pokuty.
Na stanovenie pokuty stivisiacej s konkrétnym porusenim
by ESMA mal pouzivat dvojkrokovii metodiku, ktord
spociva v stanoveni zdkladnej vysky pokuty a pripadnej
tpravy tejto zdkladnej vysky prostrednictvom uréitych
koeficientov. Zékladnd vyska by sa mala stanovif na
zaklade ro¢ného obratu prislusného archivu obchodnych
tidajov a tpravy by sa mali vykonat zvySenim alebo
znizenim zékladnej vysky s pouzitim prislusnych koefi-
cientov v stlade s tymto nariadenim.

Tymto nariadenim by sa mali stanovit koeficienty stvi-
siace s pritazujicimi a polah¢ujicimi okolnostami
s cielom poskytnit ESMA potrebné ndstroje na rozhod-
nutie o pokute, ktord je imernd zdvaznosti porusenia zo
strany archivu obchodnych tdajov, a zdroven s prihliad-
nutim na okolnosti, za ktorych k poruseniu doslo.

Pred prijatim rozhodnutia o uloZeni pokuty alebo pravi-
delnej platbe pendle by ESMA mal umoznit osobdm, voci
ktorym sa vedie konanie, aby boli vypocuté s cielom
dodrzat ich pravo na obhajobu.

ESMA by nemal ukladat pokuty ani pravidelné platby
pendle v pripade, ked predchddzajice oslobodenie alebo
odstudenie na zdklade rovnakych skuto¢nosti alebo
skutoénosti, ktoré st vo svojej podstate rovnaké, nado-
budlo povahu rozhodnutej veci (res judicata) v trestnom
konani podla vniitrostitneho prava.
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Rozhodnutia ESMA, ktorymi sa ukladaji pokuty a pravi-
delné platby pendle, by mali byt vykonatelné, pricom by
sa na ich vykon mali uplatiiovat platné predpisy obcian-
skeho procesného prava statu, na Gzemi ktorého sa vyko-
navaju. Predpisy obcianskeho procesného priva by
nemali zahffiat predpisy trestného procesného préva,
ale mohli by zahfiiat predpisy spravneho procesného
prava.

Ak archiv obchodnych tdajov porusi predpisy, ESMA by
mal byt oprdvneny prijat stibor opatreni dohladu vrétane
poziadavky, aby archiv obchodnych ddajov toto poru-
Senie ukontil a — ako posledné vychodisko — odnatie
registracie, ak archiv obchodnych tdajov zdvazne alebo
opakovane porudi toto nariadenie. Tieto opatrenia
dohladu by mal ESMA uplatiiovat s prihliadnutim na
povahu a zdvaznost porusenia a mal by dodrZiavat
zdsadu proporcionality. Predtym ako ESMA prijme
rozhodnutie o opatreniach dohladu, mal by osobdm,
vo¢i ktorym sa vedie konanie, poskytndt prilezitost,
aby boli vypocuté s cielom dodrzat ich pravo na obha-
jobu.

Je nevyhnutné, aby clenské staty a ESMA chranili pravo
na stkromie fyzickych osob pri spracovani osobnych
udajov v stilade so smernicou Eurdpskeho parlamentu
a Rady 95/46[ES z 24. oktébra 1995 o ochrane fyzic-
kych o0sdb pri spracovani osobnych ddajov a volnom
pohybe tychto tidajov (') a nariadenim Eurdpskeho parla-
mentu a Rady (ES) ¢ 45/2001 z 18. decembra 2000
o ochrane jednotlivcov so zretelom na spracovanie osob-
nych ddajov institdciami a orgdnmi Spolodenstva a o
volnom pohybe takychto ddajov (?).

Je dolezité zaistit medzindrodné zbliZovanie poziadaviek
na centrdlne protistrany a archivy obchodnych tdajov.
Toto nariadenie vychddza z existujicich odportcant,
ktoré vypracovali Vybor pre platobné systémy a systémy
zlfovania (CPSS) a Medzindrodnd organizdcia komisif
pre cenné papiere (I0SCO), pricom sa berie do tvahy,
ze 16. aprila 2012 sa ustanovili zdsady CPSS — IOSCO
pre infrastruktdru finanéného trhu vritane centrdlnych
protistran. Toto nariadenie vytvara rimec Unie, v ktorom
mozu centrdlne protistrany bezpecne vykondvat svoju
¢innost. ESMA by mal zohladnovat tieto existujice
normy a ich budici vyvoj pri tvorbe regulacnych tech-
nickych noriem alebo navrhovani ich revizie, ako aj
usmerneni a odportcani, ktoré sa ustanovuji v tomto
nariadeni.

Na Komisiu by sa mali preniest pravomoci prijimat akty
v stlade s ¢lankom 290 Zmluvy o fungovani Eurdpskej
tinie (ZFEU), pokial ide o zmeny a doplnenia zoznamu
subjektov vynatych z pdsobnosti tohto nariadenia, dalsie
procesné predpisy tykajice sa ukladania pokdt alebo

281, 23.11.1995, s. 31.
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pravidelnych platieb pendle vritane ustanoveni o prave
na obhajobu, lehot, vyberu pokut alebo pravidelnych
platieb pendle a premlcacich lehot na ukladanie a vyma-
hanie platieb pendle alebo pokdt; opatrenia na zmenu
a doplnenie prilohy II s ciefom zohladnit vyvoj na
finan¢nych trhoch; blizsie stanovenie druhov poplatkov,
predmetu poplatkov, vysky poplatkov a sposobu ich
thrady. Je osobitne dolezité, aby Komisia pocas priprav-
nych pric uskutoénila vhodné konzulticie, a to aj na
expertnej drovni. Pri priprave a vypracovavani delegova-
nych aktov by mala Komisia zabezpecit sic¢asné, v€asné
a vhodné postipenie prislusnych dokumentov Eur6p-
skemu parlamentu a Rade.

S cielom zabezpecit jednotnt harmonizaciu by Komisia
mala byt splnomocnend prijimat ndvrhy regulaénych
technickych noriem, ktoré vypracuji eurépske organy
dohladu, v stlade s clinkami 10 az 14 nariadeni (EU)
¢.1093/2010, (EU) ¢ 10942010 a (EU) & 1095/2010
na uplatilovanie bodov 4 az 10 casti C prilohy I k smer-
nici 2004/39/ES na ducely tohto nariadenia a urcit:
zmluvy o mimoburzovych derivitoch, o ktorych sa
usudzuje, Ze maji priamy, podstatny a predvidatelny
dosledok v ramci Unie alebo pripady, pri ktorych je
potrebné alebo primerané zabranit vyhybaniu sa niekto-
rému ustanoveniu tohto nariadenia; typy nepriamych
zmluvnych dojednani, ktoré splitaji poziadavky stano-
vené v tomto nariadent; triedy zmliv o mimoburzovych
derivatoch, na ktoré by sa mala vztahovat zictovacia
povinnost, ditum ¢ datumy, kedy md nadobudnit Gcin-
nost zactovacia povinnost vratane postupnej implemen-
tacie, kategorie protistran, na ktoré sa zictovacia povin-
nost vztahuje, a minimdlnu zostdvajicu splatnost zmlav
o mimoburzovych derivatoch, ktoré boli uzatvorené
alebo obnovené pred ditumom nadobudnutia G&innosti
zUCtovacej  povinnosti; ddaje  povolenia  vydaného
centralnej protistrane ziictovavat triedy zmldv o mimo-
burzovych derivitoch, ktoré md prislusny orgdn zahrnit
do ozndmenia pre ESMA; ur¢ité triedy zmlav o mimobur-
zovych derivitoch, troven Standardizdcie zmluvnych
podmienok a prevddzkovych postupov, objem a likviditu,
ako aj dostupnost pravdivych, spolahlivych a vSeobecne
akceptovanych informdcii o tvorbe cien; ddaje, ktoré
treba zahrndf do registra, ktory vedie ESMA pre triedy
zmliv o mimoburzovych derivatoch, na ktoré sa vzta-
huje zt¢tovacia povinnost; tidaje a druh sprav pre rozne
triedy derivatov; kritérid na urcenie, ktoré zmluvy
o mimoburzovych derivitoch s objektivne meratelné
ako zmluvy, ktoré znizuji rizikd priamo sdvisiace
s obchodnou ¢innostou alebo podnikovym financova-
nim, za¢tovacie prahové hodnoty, postupy a mechanizmy
zmierfiovania rizika zmliv o mimoburzovych derivdtoch
nezactovavanych  centrdlnou  protistranou;  postupy
riadenia rizika vrdtane pozadovanej Grovne a typu kola-
terdlu, podmienok oddelenia a pozadovanej vysky
zdkladného imania; kontext fragmentdcie likvidity; pozia-
davky tykajice sa zdkladného imania, nerozdeleného
zisku a rezerv centrdlnej protistrany; minimalny obsah
pravidiel a systému spravy centrdlnych protistran; Gdaje
o zdznamoch a informdcidch uchovévanych centralnymi
protistranami; minimdlny obsah politiky zabezpecenia
kontinuity podnikatelskej ¢innosti a pldnu obnovy po
havarii centrdlnych protistrdn; primerané percento
a Casové horizonty pre likviddciu a vypocet historickej
volatility, ktoré sa maju zohladnovat pre rozne triedy

(93)

(96)

finanénych néstrojov so zretelom na ciel obmedzit
procyklickost, a podmienky, za ktorych moézu byt uplat-
nené postupy pre stanovenie marzi pre portfélio; rimec
pre urcenie extrémnych, ale realistickych trhovych
podmienok, ktoré by sa mali pouzit pri uréovani velkosti
fondu pre pripad zlyhania a prostriedkov centrdlnych
protistrdn; metodiku vypoctu a udrZania vlastnych
prostriedkov  centrdlnych protistrdn; druh kolaterdlu,
ktory sa moze povazovat za vysoko likvidny, napriklad
hotovost, zlato, stitne dlhopisy a vysokokvalitné
podnikové dlhopisy, kryté dlhopisy a zniZenia hodnoty
aktiv (haircuts), a podmienky, za ktorych mozno prijat
zaruky komer¢nych bank ako kolaterdl; finanéné
nastroje, ktoré mozno povazovat za vysoko likvidné
a s ktorymi sa spaja minimalne kreditné a trhové riziko,
vysoko bezpe¢né mechanizmy a medze koncentricie;
druh stresovych testov, ktoré maji vykonat centrdlne
protistrany pre rozne triedy finanénych néstrojov
a portfolii, zapojenie ztltovacich ¢lenov alebo inych
strdn do testov, periodicitu a nacasovanie testov a klticové
informécie, ktoré zverejiuje centrdlna  protistrana
o svojom modeli riadenia rizik, a predpoklady prijaté
na vykonanie stresovych testov; idaje tykajice sa ziadosti
archivov obchodnych ddajov o registraciu v ESMA; perio-
dicita a podrobnosti zverejnenia informacii archivmi
obchodnych tddajov, pokial ide o kumulované pozicie
podla tried zmliv o mimoburzovych derivitoch
a prevadzkové normy potrebné na kumulovanie a porov-
nanie Gdajov medzi archivmi.

Vietky povinnosti ulozené tymto nariadenim, ktoré sa
dalej rozpracuji prostrednictvom delegovanych alebo
vykonévacich aktov prijatych podla clanku 290 alebo
¢lanku 291 ZFEU, by sa mali pokladat za povinnosti,
ktoré sa uplatiuji az od ddtumu nadobudnutia G¢innosti
tychto aktov.

Pri vypracvani technickych usmerneni a regula¢nych
technickych noriem, a najmi pri stanovovani zdctovacej
prahovej hodnoty pre nefinan¢né protistrany podla tohto
nariadenia, by mal ESMA uskutoénit verejné vypocutia
ucastnikov trhu.

S cielom zabezpecit jednotné podmienky na vykondvanie
tohto nariadenia by sa mali na Komisiu preniest vykona-
vacie pravomoci. Tieto prdvomoci by sa mali vykondvat
v stlade s nariadenim Eurdpskeho parlamentu a Rady
(EU) ¢.182/2011 zo 16. februdra 2011, ktorym sa usta-
novujii pravidld a vSeobecné zdsady mechanizmu, na
zaklade ktorého c¢lenské $tity kontroluji vykondvanie
vykonévacich pravomoci Komisie ().

Komisia by mala monitorovat a posudzovat potrebu
akychkolvek primeranych opatreni na zabezpecenie
jednotného a uacinného uplatiiovania a vypractivania
predpisov, noriem a postupov, ktoré patria do rozsahu
posobnosti  tohto nariadenia, a zohladfiovat pritom
vysledky prace relevantnych medzindrodnych for.

() U.v. EU L 55, 28.2.2011, s. 13.



L 201/14

Uradny vestnik Eurépskej tinie

27.7.2012

(97)  So zretelom na pravidld tykajice sa interoperabilnych
systémov sa pokladalo za primerané zmenit a doplnit
smernicu 98/26/ES na ochranu prdv prevadzkovatela
systému, ktory poskytuje kolaterdlnu bezpecnost prijima-
jicemu prevddzkovatelovi systému v pripade konkurz-
ného konania proti tomuto prijimajicemu prevadzkova-
telovi systému.

(98) S ciefom ulah¢it a¢inné zactovanie, zaznamendvanie,
vyrovnavanie a platby by centrdlne protistrany a archivy
obchodnych ddajov mali vo svojich komunika¢nych
procesoch s dcastnikmi a trhovymi infrastruktirami,
s ktorymi st v styku, uplatiiovat relevantné medzind-
rodné komunikaéné postupy a normy pre zasielanie
sprav a referenéné udaje.

(99) KedZe ciele tohto nariadenia, a to ustanovit jednotné
poziadavky na zmluvy o mimoburzovych derivitoch
a na vykon cinnosti centrdlnych protistrdin a archivov
obchodnych tdajov, nie je mozné uspokojivo dosiahnut
na trovni jednotlivych ¢lenskych statov, ale z dovodov
ich rozsahu ich mozno lepsie dosiahnut na tdrovni Unie,
moze Unia prijaf opatrenia v stilade so zdsadou subsidia-
rity podla ¢lanku 5 Zmluvy o Eurdpskej tnii. V stlade so
zdsadou proporcionality podla uvedeného clanku toto
nariadenie neprekracuje rdmec nevyhnutny na dosiah-
nutie tychto cielov,

PRIJALI TOTO NARIADENIE:

HLAVA 1

PREDMET UPRAVY, ROZSAH POSOBNOSTI A VYMEDZENIE
POJMOV

Cldnok 1
Predmet dpravy a rozsah pdsobnosti

1.  Toto nariadenie stanovuje poZiadavky na zmluvy o mimo-
burzovych derivitoch, ktoré sa tykaji zictovania a riadenia
dvojstrannych rizik, poziadavky na ohlasovanie zmliv o deriva-
toch a jednotné poziadavky na vykon cinnosti centrdlnych
protistrdn a archivov obchodnych ddajov.

2. Toto nariadenie sa vzfahuje na centrdlne protistrany a ich
zactovacich ¢lenov, finanéné protistrany a archivy obchodnych
udajov. Ak sa tak ustanovuje, vztahuje sa na nefinan¢né proti-
strany a na miesta obchodovania.

3. Hlava V tohto nariadenia sa vztahuje len na prevoditelné
cenné papiere a nastroje pefiazného trhu vymedzené v ¢lanku 4
ods. 1 bod 18 pism. a) a b) a bod 19 smernice 2004/39]ES.

4. Toto nariadenie sa nevztahuje na:

a) Clenov ESCB a iné orgdny clenskych $tatov vykondvajice
podobné funkcie a iné verejné orginy Unie poverené
riadenim verejného dlhu alebo intervenciou v suvislosti
s riadenim tohto dlhu;

b) Banku pre medzindrodné ztétovanie.

5. S vynimkou ohlasovacej povinnosti podla clanku 9 sa
toto nariadenia nevztahuje na tieto subjekty:

a) viacstranné rozvojové banky uvedené v oddiele 4.2 Casti 1
prilohy VI k smernici 2006/48|ES;

b) subjekty verejného sektora v zmysle ¢lanku 4 bod 18 smer-
nice 2006/48/[ES, ktoré vlastnia ustredné vlidy a maja
vyslovné dohody o zdrukdch poskytnutych dstrednymi
vladami;

¢) Eurdpsky néstroj financnej stability a Eurdpsky mechanizmus
pre stabilitu.

6. Komisia je splnomocnend prijat delegované akty v stilade
s ¢lankom 82 na zmenu a doplnenie zoznamu stanoveného
v odseku 4 tohto ¢lanku.

Komisia na tento ticel predlozi do 17. novembra 2012 Eur6p-
skemu parlamentu a Rade spravu, v ktorej vyhodnoti medzina-
rodné zaobchddzanie s verejnymi orgdnmi, ktorych dlohou je
riadenie verejného dlhu a centralnych bank a intervencie v tejto
oblasti.

Spréva obsahuje porovndvaciu analyzu zaobchddzania s tymito
orgdnmi a centrdlnymi bankami vrdmci prdvneho rdmca
vyznamného poctu tretich krajin vratane aspofi troch najvyz-
namnejsich jurisdikcii z hladiska obchodovanych objemov
zmldv a normy riadenia rizika, ktoré sa uplatiuji pri transak-
cidch s derivdtmi, ktoré uzatvorili tieto orgdny a centrdlne
banky v danych jurisdikcidch. Ak sa v sprave dospeje k zdverom,
najmi so zretefom na porovndvaciu analyzu, Ze je potrebné
vyfat menové povinnosti tychto centrdlnych bank tretich krajin
zo zuctovacej a ohlasovacej povinnosti, Komisia ich zaradi do
zoznamu stanoveného v odseku 4.

Cldnok 2
Vymedzenie pojmov

Na dcely tohto nariadenia sa uplatiuje toto vymedzenie
pojmov:

1. ,centrdlna protistrana“ je prdvnickd osoba, ktord vstupuje
medzi protistrany zmliv obchodovanych na jednom alebo
viacerych finanénych trhoch a stdva sa kupujicim voci
vietkym preddvajiicim a preddvajicim voci vSetkym kupu-
jacim;
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2. ,archiv obchodnych tdajov* je pravnickd osoba, ktord vratane kazdého opravneného subjektu zodpovedného

10.

centrdlne zhromazduje a uchovdva zdznamy o derivatoch;

. ,zU¢tovanie” je postup urCovania pozicii vritane vypoctu

Cistych zavizkov, a zabezpedenia toho, aby boli k dispozicii
finan¢né ndstroje, hotovost alebo oboje na zaistenie expo-
zicii vyplyvajtcich z tychto pozicii;

. ,miesto obchodovania“ je systém, ktory prevddzkuje inves-

tiénd spolo¢nost alebo organizdtor trhu v zmysle ¢lanku 4
ods. 1 bod 1 a clanku 4 ods. 1 bod 13 smernice
2004/39]ES, iny ako systematicky internalizitor v zmysle
jej ¢lanku 4 ods. 1 bod 7, v ktorom sa spdjaji zdujmy
nakupovat alebo predavat finanéné nastroje v systéme
sposobom, ktory vedie k uzavretiu zmluvy v stlade s hlavou
II alebo III uvedenej smernice;

. yderivaty* alebo ,zmluvy o derivitoch” st finan¢né néstroje

uvedené v bodoch 4 az 10 oddielu C prilohy I k smernici
2004/39/ES, ako sa vykondvaji clankami 38 a 39 naria-
denia (ES) ¢ 1287/2006;

. ytrieda derivitov* je podskupina derivitov so spolo¢nymi

a zdkladnymi charakteristikami, ktoré zahffiaji minimédlne
vztah s podkladovymi aktivami, typ podkladovych aktiv
a menu nomindlnej hodnoty. Derivdty, ktoré patria do tej
istej triedy, moZu mat rozne lehoty splatnosti;

. ,mimoburzovy derivat* alebo ,zmluva o mimoburzovy

derivatoch je zmluva o derivdtoch, ktorej vykondvanie sa
neuskuto¢niuje na regulovanom trhu v zmysle ¢linku 4
ods. 1 bod 14 smernice 2004/39/ES ani na trhu v tretej
krajine, ktory sa povaZuje za rovnocenny s regulovanym
trhom v stlade s ¢lankom 19 ods. 6 smernice 2004/39/ES;

. yfinan¢nd protistrana“ je investi¢nd spolo¢nost, ktorej bolo

udelené povolenie v silade so smernicou 2004/39]ES,
so smernicou 2006/48/ES, poistovna, ktorej bolo udelené
povolenie v stlade so smernicou 73/239/EHS, spolo¢nost
poskytujica Zivotné poistenie, ktorej bolo udelené povo-
lenie v stlade so smernicou 2002/83/ES, zaistoviia, ktorej
bolo udelené povolenie v stilade so smernicou 2005/68|ES,
PKIPCP a pripadne jeho spravcovskd spolocnost, ktorej
bolo udelené povolenie v stlade so smernicou 2009/65|ES,
institiicia zamestnaneckého dochodkového zabezpecenia
v zmysle ¢lanku 6 pism. a) smernice 2003/41/ES a alterna-
tivny investiény fond spravovany sprdvcami alternativnych
investi¢nych fondov, ktorému bolo udelené povolenie alebo
ktory bol registrovany v stlade so smernicou 2011/61/EU;

. ynefinan¢nd protistrana“ je podnik usadeny v Unii, iny ako

subjekty uvedené v bodoch 1 a 8;

Lsystémy dochodkového zabezpecenia“ si:

a) institacie zamestnaneckého déchodkového zabezpecenia
v zmysle ¢lanku 6 pism. a) smernice 2003/41/ES

11.

12.

13.

14.

15.

16.

za spravu takejto institdcie a konajiceho v jej mene,
ako je uvedené v cldnku 2 ods. 1 uvedenej smernice,
ako aj akykolvek pravny subjekt zaloZeny na dcely
investovania takychto institicii, ktory kond vyhradne
a vylu¢ne v ich zdujme;

b) obchodné jednotky institiicii uvedenych v ¢lanku 3
smernice 2003/41/ES  poskytujice zamestnanecké
dochodkové zabezpecenie;

¢) obchodné jednotky poistovni, ktoré poskytuji zivotné
poistenie, poskytujiice zamestnanecké dochodkové
zabezpecenie, na ktoré sa vztahuje smernica 2002/83/ES
za predpokladu, Ze vietky aktiva a pasiva stvisiace
s vykondvanim obchodnej cinnosti st Gcelovo viazané,
spravované a organizované oddelene od inych cinnosti
poistovne a st bez akejkolvek moznosti prevodu;

d) akékolvek iné povolené subjekty podlichajace dohladu
alebo mechanizmy posobiace na vnitrostitnom zédklade
za predpokladu, Ze:

i) si uznané podla vnutro$titneho priva a

ii) ich primdrnym tcelom je poskytovat doéchodkové
davky;

,kreditné riziko protistrany je riziko, Ze protistrana tran-
sakcie zlyhd pred koneénym vyrovnanim penazného toku
transakcie;

,dohoda o interoperabilite“ je dohoda medzi dvoma alebo
viacerymi centrdlnymi protistranami, ktord zahffia vykona-
vanie transakcii medzi systémami;

Lprislusny orgdn“ je prislusny orgdn uvedeny v pravnych
predpisoch, na ktoré sa odkazuje v bode 8 tohto ¢lanku,
prislusny orgdn uvedeny v ¢lanku 10 ods. 5 alebo orgdn
uréeny kazdym clenskym $tatom v silade s ¢lankom 22;

,zactovaci ¢len” je podnik, ktory md wcast v centrdlnej
protistrane a ktory zodpovedd za plnenie finan¢nych
zavazkov vyplyvajicich z tejto dcasti;

,klient je podnik so zmluvnym vzfahom so zictovacim
¢lenom centrdlnej protistrany, ktory tomuto podniku
umoziiuje zdctovavat jeho transakcie s danou centrdlnou
protistranou;

,skupina“ je skupina podnikov, ktori tvoria matersky
podnik a jeho dcérske podniky v zmysle ¢lankov 1 a 2
smernice 83/349/EHS, alebo skupina podnikov, ako sa
uvadza v ¢lanku 3 ods. 1 a ¢lanku 80 ods. 7 a 8 smernice
2006/48/ES;
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17. ,finan¢nd institicia“ je podnik, ktory nie je tverovou insti- b) ovlddania, alebo podobného vztahu medzi akoukolvek

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24,

1

()
)

ticiou a ktorého hlavnou ¢&innostou je nadobtdat podiely
alebo vykondvat jednu alebo viacero ¢innosti uvedenych
v bodoch 2 az 12 prilohy I k smernici 2006/48|ES;

Jinanénd holdingovd spolo¢nost® je finan¢nd intitdcia,
ktorej dcérskymi podnikmi st bud vyhradne alebo
prevazne uverové intitdcie, alebo finan¢né institdcie,
pricom asponl jeden takyto dcérsky podnik je Gverovou
institGciou, a ktord nie je zmieSanou financnou holdin-
govou spoloc¢nostou v zmysle ¢lanku 2 bod 15 smernice
Eurépskeho  parlamentu a Rady 2002/87[ES zo
16. decembra 2002 o doplnkovom dohlade nad Gverovymi
institdciami, poistovilami a investiénymi spolo¢nostami vo
finanénom konglomerate (');

,podnik doplnkovych sluzieb“ je podnik, ktorého hlavna
¢innost spociva vo vlastneni alebo spravovani majetku,
riadeni sluzieb spracovania udajov alebo v podobnej
innosti, ktord je doplnkovd k hlavnej cinnosti jednej
alebo viacerych tverovych institdcii;

ykvalifikovany podiel“ je priamy alebo nepriamy podiel
v centrdlnej protistrane alebo archive obchodnych tdajov,
ktory predstavuje najmenej 10 % zdkladného imania alebo
hlasovacich prév, ako je stanovené v ¢linkoch 9 a 10 smer-
nice Eurépskeho parlamentu a Rady 2004/109[ES
z 15. decembra 2004 o harmonizicii poziadaviek na trans-
parentnost v stvislosti s informdciami o emitentoch,
ktorych cenné papiere st prijaté na obchodovanie na regu-
lovanom trhu (?), pricom sa zohladiuji podmienky tyka-
jce sa ich kumulovania uvedené v ¢lanku 12 ods. 4 a 5
uvedenej smernice, alebo ktory umoziiuje vykondvat
podstatny vplyv na riadenie centrdlnej protistrany alebo
archivu obchodnych tdajov, v ktorom takyto podiel
existuje;

,matersky podnik“ je matersky podnik, ako je opisany
v ¢dnkoch 1 a 2 smernice 83/349/EHS;

,dcérsky podnik” je dcérsky podnik, ako je opisany v ¢lan-
koch 1 a 2 smernice 83/349/EHS vritane dcérskeho
podniku koneéného materského podniku;

,ovladanie“ je vztah medzi materskym podnikom a dcér-
skym podnikom, ako je opisané v ¢&lanku 1 smernice
83/349/EHS;

Juzke prepojenie” je situdcia, v ktorej s dve alebo viaceré
fyzické alebo pravnické osoby prepojené prostrednictvom:

a) Ucasti prostrednictvom priameho vlastnictva alebo ovla-
dania minimdlne 20 % hlasovacich prav alebo zdklad-
ného imania podniku, alebo

35, 11.2.2003, s. 1.

U.v.EUL
U. v. EU L 390, 31.12.2004, s. 38.

25.

26.

27.

28.

29.

1.

fyzickou alebo pravnickou osobou a podnikom alebo
dcérskym podnikom dcérskeho podniku tiez povazo-
vanym za dcérsky podnik materského podniku, ktory

stoji na ¢ele tychto podnikov.

Situdcia, ked st dve alebo viaceré fyzické alebo pravnické
osoby trvalo prepojené s jednou a tou istou osobou
vztahom ovlddania, sa takisto povazuje za tzke prepojenie
medzi tymito osobami;

,zdkladné imanie“ je upisané zdkladné imanie v zmysle
¢lanku 22 smernice Rady 86/635/EHS z 8. decembra
1986 o rocnej tctovnej zdvierke a konsolidovanych tctoch
bank a inych finan¢nych institicii (), pokial bolo splatené,
plus stvisiace ¢ty emisného 4Zia, plne pokryva straty
z beznej Cinnosti a v pripade tpadku alebo likviddcie sa
radi za vietky ostatné ndroky;

Jrezervy® st rezervné fondy, ako je uvedené v ¢&lanku 9
Stvrtej smernice Rady 78/660/EHS z 25. jila 1978 o ro¢nej
uctovnej zdvierke niektorych typov spoloc¢nosti, vychddza-
juca z ¢lanku 54 ods. 3 pism. g) zmluvy (4) a zisky a straty
prenesené po pouziti konecného zisku alebo straty;

,rada“ je spravna alebo dozornd rada, alebo oboje v stilade
s vnutrodtitnymi pravnymi predpismi o obchodnych
spolo¢nostiach;

Jnezavisly ¢len rady” je ¢len rady, ktory nema s dotknutou
centrdlnou protistranou alebo jej akciondrmi s kontrolnym
podielom, s jej manazmentom ani s jej zictovacimi clenmi
ziadny obchodny, rodinny ani iny vzfah, ktory vytvira
konflikt zdujmov a ktory nemal takyto vztah pocas piatich
rokov pred tym, ako sa stal ¢lenom rady;

,vrcholovy manazment® je osoba alebo osoby, ktoré
skutocne riadia obchodnii ¢innost centrdlnej protistrany
alebo archivu obchodnych tdajov a vykonny ¢len alebo
¢lenovia rady.

Cldnok 3
Transakcie v rdmci skupiny

Vo vztahu k nefinan¢nej protistrane je transakciou v rdmci

skupiny zmluva o mimoburzovych derivitoch uzatvorend
s inou protistranou, ktord je siucastou tej istej skupiny pod
podmienkou, Ze obe protistrany st v plnom rozsahu zahrnuté

do

rovnakej konsoliddcie a podliehajii primeranému centralizo-

vanému hodnoteniu rizika, postupom merania a kontroly a ze
tito protistrana je usadend v Unii alebo ak je usadend v tretej
krajine, Komisia prijala vo vzfahu k danej tretej krajine vyko-
ndvaci akt podla clanku 13 ods. 2.

)
()

L 372, 31.12.1986, s. 1.

U. v. ES
U. v. ES L 222, 14.8.1978, 5. 11.



27.7.2012

Uradny vestnik Eurépskej tinie

L 201/17

2. Vo vztahu k finanénej protistrane je transakciou v rdmci
skupiny:

a) zmluva o mimoburzovych derivitoch uzavretd s inou proti-
stranou, ktord je sucastou tej istej skupiny, ak st splnené
tieto podmienky:

i) finanénd protistrana je usadend v Unii, alebo ak je
usadend v tretej krajine, Komisia prijala vo vzfahu
k danej tretej krajine vykondvaci akt podla clanku 13
ods. 2;

i) ind protistrana je finan¢nd protistrana, finanénd holdin-
govd spoloCnost, finan¢nd institicia alebo podnik
doplnkovych sluzieb, ktoré podliehaji primeranym
poziadavkdm na obozretné podnikanie;

i) obe protistrany si v plnom rozsahu zahrnuté do
rovnakej konsoliddcie; e a

iv) obe protistrany podliehajii primeranému centralizova-
nému hodnoteniu rizika a postupom merania a kontroly;

b) zmluva o mimoburzovych derivitoch uzavretd s inou proti-
stranou, pricom obe protistrany st stcastou toho istého
systému instituciondlneho zabezpelenia, ako sa uvidza
v clanku 80 ods. 8 smernice 2006/48/ES, a to za pred-
pokladu, Ze st splnené podmienky stanovené v pismene a)
bod ii) tohto odseku;

¢) zmluva o mimoburzovych derivitoch uzavretd medzi tvero-
vymi intitdciami pridruzenymi k tomu istému Gstrednému
orgdnu alebo medzi takouto dverovou institdciou
a ustrednym orgdnom, ako sa uvddza v ¢lanku 3 ods. 1
smernice 2006/48/ES, alebo

d) zmluva o mimoburzovych derivatoch uzavretd s nefinan¢nou
protistranou, ktord je sticastou tej istej skupiny, a to za
predpokladu, Ze obe protistrany si v plnom rozsahu
zahrnuté do tej istej konsolidacie a podlichaja primeranému
centralizovanému hodnoteniu rizika, postupom merania
a kontroly a tito protistrana je usadend v Unii alebo v juris-
dikcii tretej krajiny, pre ktord Komisia vzhladom na dant
tretiu krajinu prijala vykondvaci akt uvedeny v ¢lanku 13
ods. 2.

3. Na ucely tohto ¢lanku sa md za to, Ze protistrany su
zahrnuté do tej istej konsolidacie, ak st obe:

a) zahrnuté do konsolidacie v sdlade so smernicou 83/349/EHS
alebo medzindrodnymi normami finan¢éného vykaznictva
prijatymi v stlade s nariadenim (ES) ¢ 1606/2002 alebo,
pokial ide o skupinu, ktorej matersky podnik mé sidlo
v tretej krajine, v sdlade s vSeobecne prijatymi G¢tovnymi
zdsadami tretej krajiny, ktoré si urcené ako rovnocenné
s medzindrodnymi normami finan¢ného vykaznictva v stilade

s nariadenim (ES) ¢. 1569/2007 (alebo G¢tovnymi normami
tretej krajiny, ktorych pouzitie je povolené podla ¢lanku 4
uvedeného nariadenia), alebo

b) st zahrnuté do toho istého konsolidovaného dohladu
v sdlade so smernicou 2006/48/ES alebo smernicou
2006/49[ES alebo, pokial ide o skupinu, ktorej matersky
podnik mad sidlo v tretej krajine, do toho istého konsolido-
vaného dohladu vykondvaného prislusnym orgdnom tretej
krajiny, ktory bol overeny ako rovnocenny s dohladom,
ktory sa riadi zdsadami stanovenymi v ¢ldnku 143 smernice
2006/48ES alebo v ¢lanku 2 smernice 2006/49/ES.

HLAVA II

ZUCTOVANIE, OHLASOVANIE A ZMIERNOVANIE RIZIKA
MIMOBURZOVYCH DERIVATOV

Cldnok 4
Zuctovacia povinnost

1. Protistrany zGctovavaji vietky zmluvy o mimoburzovych
derivatoch, ktoré sa tykaji triedy mimoburzovych derivitov
vyhldsenej za triedu podliehajiicu zti¢tovacej povinnosti v stlade
s clankom 5 ods. 2, ak tieto zmluvy spliaji obe tieto
podmienky:

a) boli uzatvorené niektorym z tychto sposobov:
i) medzi dvoma finan¢nymi protistranami;

ii) medzi finan¢nou protistranou a nefinanénou protistra-
nou, ktord splia podmienky uvedené v ¢ldnku 10 ods. 1

pism. b);

iii) medzi dvoma nefinanénymi protistranami splfajicimi
podmienky uvedené v ¢ldnku 10 ods. 1 pism. b);

iv) medzi finanénou protistranou alebo nefinancnou proti-
stranou, ktord splia podmienky uvedené v ¢lanku 10
ods. 1 pism. b), a subjektom usadenym v tretej krajine,
na ktory by sa vztahovala zictovacia povinnost, ak by
bol usadeny v Unii, alebo

v) medzi dvoma subjektmi usadenymi v jednej tretej krajine
alebo vo viacerych tretich krajindch, ktoré by podlichali
zGétovacej povinnosti, ak by boli usadené v Unii, a to za
predpokladu, Ze takito zmluva md priamy, podstatny
a predvidatelny dosledok v Unii, alebo ak je takdto
povinnost potrebnd alebo primerand na zabrdnenie vyhy-
baniu sa niektorému ustanoveniu tohto nariadenia, a

b) boli uzatvorené alebo obnovené:

i) v den alebo po dni nadobudnutia G¢innosti zictovacej
povinnosti, alebo
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ii) v den alebo po dni ohldsenia uvedeného v clanku 5
ods. 1, ale predo dihom nadobudnutia G¢innosti zticto-
vacej povinnosti, ak je zostdvajica splatnost zmliv dlhsia
ako minimélna zostdvajiica splatnost uréend Komisiou
v stlade s ¢lankom 5 ods. 2 pism. c).

2. Bez toho, aby boli dotknuté metddy zmieriiovania rizika
podla ¢ldnku 11, zmluvy o mimoburzovych derivdtoch, ktoré
sa transakciami v rdmci skupiny, ako si opisané v ¢lanku 3,
nepodliehajii zd¢tovacej povinnosti.

Vynimka stanovend v prvom pododseku sa uplatiiuje len:

a) ak dve protistrany, ktoré si usadené v Unii a patria do
rovnakej skupiny, pisomne ozndmia svojim prislusnym orga-
nom, Ze chcd vyuzif vynimku pre zmluvy o mimoburzovych
derivdtoch, ktoré spolu uzatvoria. Ohldsenie sa uskuto¢ni
najmenej 30 kalenddrnych dni pred vyuzitim vynimky.
Prislusné organy mozu do 30 kalenddrnych dni od prijatia
ozndmenia namietat vyuzitie tejto vynimky, ak transakcie
medzi tymito protistranami nespliiaji podmienky stanovené
v ¢lanku 3, ¢im vsak nie je dotknuté privo prislusnych
orgdnov namietat po uplynuti tychto 30 kalenddrnych dni,
ak uz tieto podmienky viac nie st splnené. Ak medzi prislus-
nymi orgdnmi neexistuje zhoda, ESMA moze pomdct tymto
orgdnom dosiahnut dohodu v stlade so svojimi prédvomo-
cami podla ¢linku 19 nariadenia (EU) ¢ 1095/2010;

b) na zmluvy o mimoburzovych derivitoch medzi dvoma
protistranami, ktoré patria do rovnakej skupiny a st usadené
v clenskom $tite a tretej krajine, ak protistrane usadenej
v Unii prisluiny organ povolil uplatnit tito vynimku do
30 kalenddrnych dni po ozndmeni protistranou usadenou
v Unii za predpokladu, Ze si splnené podmienky stanovené
v clanku 3. Prislusny orgdn ozndmi svoje rozhodnutie
ESMA.

3. Zmluvy o mimoburzovych derivatoch, ktoré podlichaji
zactovacej povinnosti podla odseku 1, sa zGctuji v centrilnej
protistrane, ktorej bolo udelené povolenie podla cldnku 14
alebo ktord bola uznand podla ¢lanku 25 na zh&tovanie
uvedenej triedy mimoburzovych derivatov a uvedend v archive
podla ¢lanku 6 ods. 2 pism. b).

Protistrana sa na tento tcel stane zictovacim ¢lenom, klientom
alebo sa dohodne na nepriamom ztctovacom mechanizme so
zactovacim ¢lenom za predpokladu, Ze sa tymto mechanizmom
nezvysi riziko protistrany a zabezpeli sa, Ze aktiva a pozicie
protistrany poZzivajii ochranu s rovnocennym ucinkom, ako je
ochrana uvedend v ¢lankoch 39 a 48.

4. S ciefom zabezpecit konzistentné uplatiiovanie tohto
¢lanku ESMA vypracuje ndvrh regulaénych technickych noriem,
v ktorych sa stanovia zmluvy, o ktorych sa mé za to, Ze maja

priamy, podstatny a predvidatelny dosledok v ramci Unie, alebo
pripady, pri ktorych je potrebné alebo primerané zabrénit vyhy-
baniu sa niektorému ustanoveniu tohto nariadenia, ako sa
uvddza v odseku 1 pism. a) bod v), a typy nepriamych zmluv-
nych dojednani, ktoré spliiajii podmienky uvedené v druhom
pododseku odseku 3.

ESMA predlozi tento ndvrh regula¢nych technickych noriem
Komisii do 30. septembra 2012.

Komisii sa udeluje prdvomoc prijat regulacné technické normy
uvedené v prvom pododseku v stlade s clinkami 10 az 14
nariadenia (EU) ¢ 1095/2010.

Cldnok 5
Postup stvisiaci so zictovacou povinnostou

1. Ak prislusny orgdn udeli centrdlnej protistrane povolenie
na zactovanie urditej triedy mimoburzovych derivatov podla
¢lanku 14 alebo 15, bezodkladne zasle ESMA ozndmenie
o tomto povoleni.

S cielom zaistit konzistentné uplatiovanie tohto ¢lanku ESMA
vypracuje ndvrh regulacnych technickych noriem, v ktorych sa
stanovia informdcie, ktoré sa maji uviest v ozndmeni podla
prvého pododseku.

ESMA predlozi tento ndvrh regulaénych technickych noriem
Komisii do 30. septembra 2012.

Komisii sa udeluje pravomoc prijat regulaéné technické normy
uvedené v druhom pododseku v stlade s ¢ldnkami 10 az 14
nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

2. Do siestich mesiacov od prijatia ozndmenia v stlade
s odseckom 1 alebo ukonéeni postupu uzndvania uvedeného
v ¢lanku 25 ESMA po uskutoéneni verejnej konzulticie a po
porade s ESRB a pripadne s prislusnymi orgdnmi tretich krajin
vypracuje a predlozi Komisii na schvélenie ndvrh regula¢nych
technickych noriem, v ktorych sa stanovi:

a) trieda mimoburzovych derivdtov, ktord by mala podlichat
ziétovacej povinnosti uvedenej v ¢lanku 4;

b) def alebo dni, ked ziictovacia povinnost nadobiida dGéinnost,
vratane postupného zavedenia, a kategérie protistrdn, na
ktoré sa povinnost vztahuje, a

¢) minimalna zostdvajica splatnost zmliv o mimoburzovych
derivitoch uvedenych v ¢lanku 4 ods. 1 pism. b) bod ii).
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Komisii sa udeluje prdvomoc prijat regula¢né technické normy
uvedené v prvom pododseku v stlade s ¢lankami 10 az 14
nariadenia (EU) ¢ 1095/2010.

3. ESMA z vlastného podnetu a po uskutocneni verejnych
konzulticii a po porade s ESRB a pripadne s prislusnymi
orgdnmi tretich krajin ur¢i v stlade s kritériami stanovenymi
v &lanku 4 pism. a), b) a ¢) a ozndmi Komisii triedy derivatov,
na ktoré by sa mala vztahovat zictovacia povinnost stanovena
v ¢lanku 4, avak v savislosti s ktorymi este nebolo udelené
povolenie Ziadnej centralnej protistrane.

Po ozndmeni uverejni ESMA vyzvu na vypracovanie ndvrhov na
zlctovanie tychto tried derivatov.

4.V nédvrhu regula¢nych technickych noriem, pokial ide
o Cast uvedend v odseku 2 pism. a), sa so zretefom na hlavny
ciel, ktorym je znizovanie systémového rizika, zohladnia tieto
kritérid:

a) stupen Standardizdcie zmluvnych podmienok a previddzko-
vych postupov prislusnych tried mimoburzovych derivatov;

b) objem a likvidita prislusnej triedy mimoburzovych derivétov;

¢) dostupnost primeranych, spolahlivych a veobecne akcepto-
vanych informdcii o tvorbe cien v rdmci prislusnej triedy
mimoburzovych derivéitov.

Pri priprave tohto ndvrhu regula¢nych technickych noriem
moze ESMA zohladnit vzdjomni previazanost protistrdn vyuZi-
vajucich prisluiné triedy mimoburzovych derivitov, predpokla-
dany vplyv na droven kreditného rizika protistrany medzi proti-
stranami, ako aj vplyv na hospodarsku sttaz v celej Unii.

Na zabezpecenie konzistentného uplatiovania tohto ¢lanku
ESMA vypracuje ndvrh regulacnych technickych noriem,
v ktorych sa blizsie stanovia kritérid uvedené v prvom podod-
seku pism. a), b) a ¢).

ESMA predlozi tento ndvrh regulacénych technickych noriem
Komisii do 30. septembra 2012.

Komisii sa udeluje prdvomoc prijat regulacné technické normy
uvedené v trefom pododseku tohto odseku v stilade s ¢lankami
10 az 14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

5.V ndvrhu regulacnych technickych noriem, pokial ide
o Cast uvedent v odseku 2 pism. b), sa zohladnia tieto kritéria:

a) predpokladany objem prislusnej triedy mimoburzovych deri-
vatov;

b) ¢i viac ako jedna centrdlna protistrana uz zd¢tovava rovnakad
triedu mimoburzovych derivitov;

¢) schopnost prislusnych centrélnych protistrdn zvladnut pred-
pokladany objem a riadit riziko vyplyvajiice zo zictovania
prislusnej triedy mimoburzovych derivétov;

d) druh a pocet protistran, ktoré st aktivne a od ktorych sa
ocakdva, Ze budu aktivne na trhu v stvislosti s prislusnou
triedou mimoburzovych derivétov;

e) cas, ktory protistrana, na ktort sa vztahuje zictovacia povin-
nost, potrebuje na zavedenie mechanizmov na zictovanie
svojich zmliv o mimoburzovych derivitoch prostrednic-
tvom centralnej protistrany;

f) riadenie rizika a prdvna a prevddzkova kapacita protistran,
ktoré st aktivne na trhu v savislosti s prislusnou triedou
mimoburzovych derivitov a na ktoré by sa vztahovala
zictovacia povinnost podla ¢lanku 4 ods. 1.

6. Ak trieda zmliv o mimoburzovych derivitoch uz nema
centrdlnu protistranu, ktord ma povolenie alebo je uznand za
sposobild  zictovat tieto zmluvy podla tohto nariadenia,
prestane sa na fiu vztahovat zictovacia povinnost uvedend
v ¢ldnku 4 a uplatni sa odsek 3 tohto ¢lanku.

Cldnok 6
Verejny archiv

1. ESMA zriadi, vedie a aktualizuje verejny archiv na dcely
spravneho a jednoznacného urcenia tried mimoburzovych deri-
vatov, na ktoré sa vztahuje zdctovacia povinnost. Verejny archiv
je dostupny na internetovej stranke ESMA.

2. Archiv obsahuje:

a) triedy mimoburzovych derivdtov, ktoré podlichaji zicto-
vacej povinnosti v stlade s ¢ldnkom 4;

b) centrdlne protistrany, ktoré maji povolenie alebo st uznané
na ucel zacétovacej povinnosti;

¢) ditumy nadobudnutia acinnosti zdctovacej povinnosti
vratane postupného zavddzania;
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d) triedy mimoburzovych derivitov urcené ESMA v silade
s clankom 5 ods. 3;

¢) minimalna zostdvajica splatnost zmliv o derivitoch uvede-
nych v ¢ldnku 4 ods. 1 pism. b) bode ii);

f) centrdlne protistrany, ktoré prislusny orgdn ozndmil ESMA
na Gclely zaétovacej povinnosti, a ddtum ozndmenia kazdej
z nich.

3. Ak centrdlna protistrana uZ nemd povolenie alebo uZ nie
je uznand za sposobild v sdlade s tymto nariadenim zuctovavat
dand triedu derivatov, ESMA ju okamzite odstrdni z verejného
archivu vo vztahu k tejto triede mimoburzovych derivétov.

4.V zdujme zabezpelenia konzistentného uplatiiovania
tohto ¢lanku moéze ESMA vypracovat navrh regulacnych tech-
nickych noriem, v ktorych sa stanovia podrobnosti, ktoré sa
zahrnt do verejného archivu uvedeného v odseku 1.

ESMA predlozi Komisii akékolvek takéto nédvrhy regulacnych
technickych noriem do 30. septembra 2012.

Komisii sa udeluje pravomoc prijat regula¢né technické normy
uvedené v prvom pododseku v stlade s ¢lankami 10 az 14
nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

Cldnok 7
Pristup k centrilnej protistrane

1.  Centrdlna protistrana, ktorej bolo udelené povolenie
zuctovavat zmluvy o mimoburzovych derivétoch, prijima zicto-
vanie tychto zmliiv nediskrimina¢ne a transparentne bez ohladu
na miesto obchodovania.

Centrdlna protistrana moze vyzadovat, aby miesto obchodo-
vania spliialo prevadzkové a technické poziadavky stanovené
centrdlnou protistranou, ako aj poziadavky na riadenie rizik.

Centrdlna protistrana potvrdi alebo zamietne formdalnu
adost miesta obchodovania o pristup do troch mesiacov od
Ziadosti.

2.
Zi

3. Ak centrédlna protistrana zamietne pristup podla odseku 2,
poskytne miestu obchodovania tiplné dévody tohto zamietnu-
tia.

4. S vynimkou pripadov, ak prislusny orgdn miesta obcho-
dovania a centrélnej protistrany zamietne pristup, centrlna
protistrana za podmienok uvedenych v druhom pododseku
udeli pristup do troch mesiacov od rozhodnutia, ktorym
potvrdila formdlnu Ziadost miesta obchodovania v stlade
s odsekom 2.

Prislusny orgdn miesta obchodovania a prislusny orgin
centrdlnej protistrany moZe zamietnut pristup k centralnej
protistrane na zaklade formdlnej Ziadosti miesta obchodovania

len vtedy, ak by takyto pristup ohrozil bezproblémové a riadne
fungovanie trhov alebo by nepriaznivo ovplyvnil systémové
riziko.

5. ESMA urovna vsetky spory vyplyvajice z nezhody medzi
prislusnymi orgdnmi v stilade so svojimi prdvomocami podla
¢lanku 19 nariadenia (EU) € 1095/2010.

Cldnok 8
Pristup k miestu obchodovania

1. Miesto obchodovania poskytne nediskriminacne a trans-
parentne obchodné informdcie kazdej centrdlnej protistrane,
ktorej bolo udelené povolenie zictovavat zmluvy o mimoburzo-
vych derivitoch obchodované na tomto mieste obchodovania,
na zaklade ziadosti centrdlnej protistrany.

2. Ak centrdlna protistrana formdlne predlozila miestu
obchodovania Ziadost o pristup k miestu obchodovania, miesto
obchodovania odpovie centrdlnej protistrane do troch mesiacov.

3. Ak miesto obchodovania pristup zamietne, informuje
o tom ndlezite centrdlnu protistranu a poskytne oddévodnenie
v plnom rozsahu.

4. Bez toho, aby bolo dotknuté rozhodnutie prislusnych
orgdnov miesta obchodovania a centrélnej protistrany, miesto
obchodovania umozni pristup do troch mesiacov od kladnej
odpovede na Ziadost o pristup.

Pristup centrdlnej protistrany k miestu obchodovania sa udeli
len za predpokladu, Ze si takyto pristup nevyzaduje interopera-
bilitu ani neohrozuje bezproblémové a riadne fungovanie trhov,
najmi v dosledku fragmentdcie likvidity, a Ze miesto obchodo-
vania zaviedlo primerané mechanizmy na predchddzanie takejto
fragmentécii.

5. S cielom zabezpecit konzistentné uplatiiovanie tohto
¢lanku vypracuje ESMA ndvrh regulacnych technickych noriem,
v ktorych stanovi pojem fragmentacie likvidity.

ESMA predlozi tento ndvrh regulaénych technickych noriem
Komisii do 30. septembra 2012.

Komisii sa udeluje prdvomoc prijat regula¢né technické normy
uvedené v prvom pododseku v sdlade s clankami 10 az 14
nariadenia (EU) ¢ 1095/2010.

Cldnok 9
Ohlasovacia povinnost

1. Protistrany a centrdlne protistrany zabezpecia, ze Udaje
o kazdej zmluve o derivitoch, ktord uzatvorili, a o kazdej
zmene alebo ukonceni zmluvy sa ohldsia archivu obchodnych
tdajov registrovanému v stilade s ¢ldnkom 55 alebo uznanému
v stlade s ¢linkom 77. Udaje sa ohldsia najneskor v pracovny
den nasledujici po uzatvoreni, zmene alebo ukonéeni zmluvy.
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Ohlasovacia povinnost sa vztahuje na zmluvy o derivdtoch,
ktoré:

a) sa uzatvorili pred 16. augusta 2012 a ktoré este neboli
v tento defi zdctované;

b) sa uzatvorili 16. augusta 2012 alebo po tomto dni.

Protistrana alebo centrdlna protistrana, na ktorti sa vztahuje
ohlasovacia povinnost, moze ohlasovanie tdajov o zmluve
o derivatoch delegovat.

Protistrany a centrdlne protistrany zabezpecia, aby sa tdaje
o ich zmluvich o derivitoch neohlasovali duplicitne.

2. Protistrany uchovavaji zdznam o kazdej zmluve o deriva-
toch, ktort uzatvorili a o vietkych zmendch najmenej pat rokov
od ukonéenia zmluvy.

3. Ak archiv obchodnych ddajov nie je na tcely zazname-
nania ddajov o zmluve o derivitoch k dispozicii, protistrany
a centrdlne protistrany zabezpecia, aby sa tieto tdaje ohlasili
ESMA.

V tomto pripade ESMA zabezpedi, aby vietky dotknuté subjekty
uvedené v ¢lanku 81 ods. 3 mali pristup ku vSetkym tdajom
o zmluvdch o derivatoch, ktoré potrebuji na plnenie svojich
prislusnych povinnosti a manddtov.

4.  Protistrana alebo centrdlna protistrana, ktord ohlasuje
tdaje o zmluve o derivatoch archivu obchodnych ddajov
alebo ESMA, alebo subjekt, ktory ohlasuje tieto tidaje v mene
protistrany alebo centrdlnej protistrany, sa nepovazuje, Ze poru-
Suje obmedzenia tykajice sa zverejiovania informdcii, ulozené
na zdklade danej zmluvy alebo akéhokolvek legislativneho,
regula¢ného alebo spravneho opatrenia.

Pre ohlasujici subjekt ani pre jeho ¢lenov predstavenstva alebo
zamestnancov nevyplyva z tohto zverejnenia zZiadna zodpoved-
nost.

5. Na zabezpecenie konzistentného uplatiiovania tohto
¢lanku ESMA vypracuje ndvrh regulacnych technickych noriem,
v ktorych stanovi daje a druh ohldseni uvedenych v odsekoch
1 a 3 pre rozne triedy derivatov.

Ohlasenia uvedené v odsekoch 1 a 3 stanovia aspon:

a) strany zmluvy o derivitoch, a pokial sa odliujt, opravnené
osoby vo vzfahu k privam a povinnostiam, ktoré z nej
vyplyvajii;

b) hlavné charakteristiky zmltv o derivitoch vratane ich druhu,
splatnosti podkladovych aktiv, nomindlnej hodnoty, ceny
a ddtumu vyrovnania.

ESMA predlozi tento ndvrh regulaénych technickych noriem
Komisii do 30. septembra 2012.

Komisii sa udeluje pravomoc prijat regulatné technické normy
uvedené v prvom pododseku v stlade s clankami 10 az 14
nariadenia (EU) ¢ 1095/2010.

6. S cielom zabezpetit jednotné podmienky uplatiovania
odsekov 1 a 3 ESMA vypracuje ndvrh vykondvacich technickych
noriem s cielom stanovit:

a) formdt a frekvenciu ohldseni uvedenych v odsekoch 1 a 3
pre rozliéné triedy derivatov;

b) den, do ktorého sa majii zmluvy o derivatoch ohldsit vratane
postupného zallenenia zmliv uzatvorenych pred zacatim
uplatiiovania ohlasovacej povinnosti.

ESMA predlozi tento ndvrh vykondvacich technickych noriem
Komisii do 30. septembra 2012.

Komisii sa udeluje prdvomoc prijat vykondvacie technické
normy uvedené v prvom pododseku v stlade s clinkom 15
nariadenia (EU) ¢ 1095/2010.

Cldnok 10
Nefinan¢né protistrany

1. Ak nefinan¢nd protistrana nadobudne pozicie v zmluvich
o mimoburzovych derivitoch a tieto pozicie prevysuji zicto-
vaciu prahova hodnotu stanoventi v odseku 3, tito nefinanénd
protistrana:

a) bezodkladne ozndmi tito skuto¢nost ESMA a prislusnému
orgdnu uvedenému v odseku 5;

b) zacne podliehat ztctovacej povinnosti pre budice zmluvy
v stlade s ¢ldinkom 4, ak pohyblivd priemernd pozicia za
30 pracovnych dni prevysi prahovii hodnotu, a

¢) zGctovdva vietky prislusné budice zmluvy do Styroch
mesiacov po tom, ako zacne podliehat zicétovacej povin-
nosti.

2. Nefinanénd protistrana, ktord zacala podlichat zictovacej
povinnosti v stlade s odsekom 1 pism. b) a ktord ndsledne
preukdzala orgdnu urcenému v sdlade s odsekom 5, Ze jej
pohybliva priemernd pozicia za 30 pracovnych dni neprekratuje
zdctovaciu prahovd hodnotu, dalej nepodlieha ziictovacej
povinnosti stanovenej v ¢lanku 4.



L 201/22

Uradny vestnik Eurépskej tinie

27.7.2012

3. Do vypoctu pozicii uvedenych v odseku 1 nefinan¢nd
protistrana zahrnie vsetky zmluvy o mimoburzovych deriva-
toch, ktoré uzatvorila tito nefinanénd protistrana alebo dalie
nefinanéné subjekty v ramci skupiny, do ktorej tdto nefinan¢nd
protistrana patri, ktoré nie sti objektivne meratelné ako znizu-
juce rizikd priamo stvisiace s obchodnou ¢innostou alebo
podnikovym financovanim tejto nefinanc¢nej protistrany alebo
tejto skupiny.

4. S cieflom zabezpecit konzistentné uplatiovanie tohto
¢lanku vypracuje ESMA po konzultdcii s ESRB a dalsimi prislus-
nymi orgdnmi ndvrh regulacénych technickych noriem, v ktorych
sa stanovia:

a) kritérid na urcenie toho, ktoré zmluvy o mimoburzovych
derivatoch s objektivne meratelné ako zniZujice rizikd
priamo stvisiace s obchodnou ¢innostou alebo podnikovym
financovanim, ako je uvedené v odseku 3, a

b) zaétovacie prahové hodnoty, ktoré sa urcia s ohladom na
systémovi vyznamnost sltu Cistych pozicii a expozicif
podla protistrdn a za jednotlivé triedy mimoburzovych deri-
vatov.

ESMA po uskutocneni otvorenej verejnej konzultdcie predlozi
tento ndvrh regulacnych technickych noriem Komisii do
30. septembra 2012.

Komisii sa udeluje pravomoc prijat regula¢né technické normy
uvedené v prvom pododseku v stlade s ¢lankami 10 az 14
nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

ESMA po konzulticii s ESRB a inymi prislusnymi organmi
pravidelne preskiima prahové hodnoty a v pripade potreby
navrhne regulacné technické normy na ich zmenu a doplnenie.

5. Kazdy ¢lensky 3tat urci orgdn zodpovedny za to, Ze bude
splnend povinnost stanovend v odseku 1.

Clanok 11

Postupy zmierfiovania rizika zmldv o mimoburzovych
derivitoch nezdctovdvanych centrdlnou protistranou

1. Finanéné protistrany a nefinan¢né protistrany, ktoré uzat-
voria zmluvu o mimoburzovych derivitoch nezdétovand
centrdlnou protistranou, so vietkou starostlivostou zabezpecia
zavedenie primeranych postupov a mechanizmov na meranie,
monitorovanie a zmierflovanie prevadzkového rizika a kredit-
ného rizika protistrany, minimalne vratane:

a) v¢asného potvrdenia podmienok prislusnej zmluvy o mimo-
burzovych derivatoch elektronickymi prostriedkami, ak st
dostupné;

b) formalizovanych postupov, ktoré st spolahlivé, odolné
a kontrolovatelné na zostiladovanie portfdlii, riadenie stvi-
siacich rizik, véasné zistovanie sporov medzi stranami a ich
rieenie, a na monitorovanie hodnoty nesplatenych zmlav.

2. Finanéné protistrany a nefinanéné protistrany uvedené
v ¢ldnku 10 kazdodenne urcuji trhovi hodnotu zmlav, ktoré
eSte neboli zactované. Ak trhové podmienky neumoziuji urco-
vanie trhovej hodnoty, pouziva sa spolahlivy a obozretny model
ur¢ovania hodnoty.

3. Finan¢né protistrany maji postupy riadenia rizik, ktoré si
vyzaduja véasnd, presnd a primerane oddelend vymenu kolate-
ralu v suvislosti so zmluvami o mimoburzovych derivatoch,
ktoré sa uzatvoria 16. augusta 2012 alebo po tomto dni. Nefi-
nan¢né protistrany uvedené v ¢lanku 10 maji postupy riadenia
rizik, ktoré si vyzadujii v€asnd, presnd a primerane oddelent
vymenu kolaterdlu v savislosti so zmluvami o mimoburzovych
derivatoch, ktoré sa uzatvoria v den prekrocenia zictovacej
prahovej hodnoty alebo po tomto dni.

4. Finantné protistrany musia mat vhodni a primerand
vysku zdkladného imania na riadenie rizika, ktoré nepokryva
vhodnd vymena kolaterdlu.

5. Poziadavka ustanovend v odseku 3 tohto cldnku sa
neuplatiiuje na transakciu v rdmci skupiny uvedend v ¢lanku
3 a uzavretd protistranami usadenymi v tom istom ¢lenskom
State za predpokladu, Ze v stcasnosti neexistuji ani sa nepred-
pokladaja Ziadne praktické ani pravne prekazky, ktoré by branili
okamzitému prevodu vlastnych zdrojov alebo splateniu
zdvazkov medzi protistranami.

6.  Transakcia v rdmci skupiny uvedend v clanku 3 ods. 2
pism. a), b) alebo ¢), ktorti uzatvorili protistrany, ktoré su
usadené v roznych ¢lenskych Stitoch, je na zdklade kladného
rozhodnutia obidvoch dotknutych prislusnych organov dplne
alebo ciasto¢ne oslobodend od poziadavky stanovenej v odseku
3 tohto ¢lanku za predpokladu, Ze st splnené tieto podmienky:

a) postupy protistrin na riadenie rizika si primerane
spolahlivé, stabilné a zodpovedajice trovni komplexnosti
transakcie s derivatmi;

b) v stcasnosti neexistuje ani sa nepredpokladd Ziadna prak-
tickd alebo prévna prekdzka, ktord by branila okamzitému
prevodu vlastnych zdrojov alebo splateniu zdvizkov medzi
protistranami.
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Ak sa prislusnym orgdnom nepodari dosiahnut kladné rozhod-
nutie do 30 kalenddrnych dni od prijatia Ziadosti o vynimku,
ESMA méze pomoct tymto organom dosiahnut dohodu v stilade
so svojimi prdvomocami podla ¢ldnku 19 nariadenia (EU)
¢.1095/2010.

7.  Transakcia v rdmci skupiny uvedend v clanku 3 ods. 1,
ktord uzatvorili nefinanéné protistrany, ktoré st usadené
v roznych clenskych statoch, je oslobodend od poziadavky
stanovenej v odseku 3 tohto clanku za predpokladu, ze st
splnené tieto podmienky:

a) postupy protistrin na riadenie rizika st primerane
spolahlivé, stabilné a zodpovedajice trovni komplexnosti
transakcie s derivatmi;

b) v stcasnosti neexistuje ani sa nepredpokladd Ziadna prak-
tickd alebo prévna prekdzka, ktord by branila okamzitému
prevodu vlastnych zdrojov alebo splateniu zdvizkov medzi
protistranami.

Nefinanéné protistrany ozndmia svoj timysel uplatnit vynimku
prislusnym orgdnom uvedenym v ¢ldnku 10 ods. 5. Vynimka je
platnd, pokial niektory z prislusnych orgdnov, ktorému to bolo
oznamené, nerozhodne, Ze podmienky uvedené v pismene a)
alebo b) prvého pododseku neboli splnené do troch mesiacov
odo diia ozndmenia.

8.  Transakcia v rdmci skupiny uvedend v ¢lanku 3 ods. 2
pism. a) a7z d), ktort uzatvorila protistrana usadend v Unii
a protistrana, ktord je usadend v jurisdikcii tretej krajiny, je na
zaklade kladného rozhodnutia dotknutého prislusného organu,
ktory je zodpovedny za dohlad nad protistranou usadenou
v Unii, dplne alebo Ciastoéne oslobodena od poziadavky stano-
venej v odseku 3 tohto ¢ldnku za predpokladu, Ze s splnené
tieto podmienky:

a) postupy protistrin na riadenie rizika st primerane
spolahlivé, stabilné a zodpovedajice tirovni komplexnosti
transakcie s derivatmi;

b) v stcasnosti neexistuje ani sa nepredpokladd Ziadna prak-
tickd alebo pravna prekdzka, ktord by branila okamzitému
prevodu vlastnych zdrojov alebo splateniu zdvizkov medzi
protistranami.

9.  Transakcia v rdmci skupiny uvedend v ¢lanku 3 ods. 1,
ktorti uzatvorila nefinan¢nd protistrana usadend v Unii a proti-
strana, ktord je usadend v jurisdikcii tretej krajiny, je oslobodend
od poziadavky stanovenej v odseku 3 tohto ¢ldnku za pred-
pokladu, Ze st splnené tieto podmienky:

a) postupy protistrin na riadenie rizika s primerane
spolahlivé, stabilné a zodpovedajice trovni komplexnosti
transakcie s derivatmi;

b) v stcasnosti neexistuje ani sa nepredpokladd Ziadna prak-
tickd alebo pravna prekdzka, ktord by branila okamzitému
prevodu vlastnych zdrojov alebo splateniu zévizkov medzi
protistranami.

Nefinanénd protistrana ozndmi svoj umysel uplatnit vynimku
prislusnému orgdnu uvedenému v ¢lanku 10 ods. 5. Vynimka

je platnd, pokial prislusny orgdn, ktorému to bolo ozndmené,
nerozhodne, Ze podmienky uvedené v pismene a) alebo b)
prvého pododseku neboli splnené do troch mesiacov odo dna
oznamenia.

10.  Transakcia v rdmci skupiny uvedend v ¢lanku 3 ods. 1,
ktorti uzatvorila nefinancnd protistrana a finan¢nd protistrana,
ktoré st usadené v roznych clenskych stitoch, je na zdklade
kladného rozhodnutia dotknutého prislusného orgénu, ktory je
zodpovedny za dohlad nad finan¢nou protistranou, tplne alebo
Ciastocne oslobodend od poziadavky stanovenej v odseku 3
tohto ¢lanku za predpokladu, Ze st splnené tieto podmienky:

a) postupy protistrdn na riadenie rizika s primerane
spolahlivé, stabilné a zodpovedajice tirovni komplexnosti
transakcie s derivatmi;

b) v sticasnosti neexistuje ani sa nepredpokladd Ziadna prak-
tickd alebo prdvna prekazka, ktord by brdnila okamzitému
prevodu vlastnych zdrojov alebo splateniu zdvizkov medzi
protistranami.

Dotknuty prislusny organ, ktory je zodpovedny za dohlad nad
finan¢nou protistranou, ozndmi kazdé takéto rozhodnutie
prislusnému orgdnu uvedenému v ¢ldnku 10 ods. 5. Vynimka
je platnd, pokial prislusny orgdn, ktorému bolo rozhodnutie
ozndmené, nerozhodne, Ze podmienky uvedené v pismene a)
alebo b) prvého pododseku neboli splnené. Ak medzi prislus-
nymi orgdnmi neexistuje zhoda, ESMA moze pomoct tymto
orgdnom pri jej dosiahnut{ v stlade so svojimi pravomocami
podla ¢lanku 19 nariadenia (EU) ¢ 1095/2010.

11.  Protistrana transakcie v rdmci skupiny, ktord bola oslo-
bodend od poziadavky ustanovenej v odseku 3, zverejni infor-
mdcie o tejto vynimke.

Prislu$ny orgdn ozndmi ESMA kazdé rozhodnutie prijaté podla
odsekov 6, 8 alebo 10, alebo kazdé priajté ozndmenie podla
odsekov 7, 9 alebo 10 a poskytne ESMA podrobnosti
o dotknutej transakcii v rdmci skupiny.

12.  Povinnosti stanovené v odsekoch 1 az 11 sa vztahujii na
zmluvy o mimoburzovych derivitoch uzavreté medzi subjektmi
z tretich krajin, ktoré by podliehali tymto povinnostiam, ak by
boli usadené v Unii, a to za predpokladu, Ze takéto zmluvy
maju priamy, podstatny a predvidatelny dosledok v rdmci
Unie, alebo ak je takito povinnost potrebnd alebo primerana
na zabrdnenie vyhybaniu sa niektorému ustanoveniu tohto
nariadenia.

13.  ESMA pravidelne monitoruje ¢innosti v oblasti derivétov,
ktoré nie sii oprdvnené na zactovanie, s cielom uréit pripady,
kedy moze urcitd trieda derivitov predstavovat systémové
riziko, a zabranif regula¢nej arbitrdzi medzi zdctovanymi
a nezdctovanymi transakciami s derivatmi. ESMA po konzultdcii
s ESRB prijme najmd opatrenia v stlade s ¢lankom 5 ods. 3
alebo preskdma regulaéné technické normy tykajtce sa marzo-
vych poziadaviek stanovenych v odseku 14 tohto ¢linku a v
¢lanku 41.
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14. S cielom zaistit konzistentné uplatiiovanie tohto ¢ldnku
ESMA vypracuje ndvrh regulacnych technickych noriem, ktoré
stanovia:

a) postupy a mechanizmy uvedené v odseku 1;

b) trhové podmienky, ktoré neumoziuji urcovanie trhovej
hodnoty, a kritérid na pouzivanie modelu ur¢ovania hodnoty
v zmysle odseku 2;

¢) informdcie o oslobodenych transakcidch v rdmci skupiny,
ktoré sa maju uviest v ozndmeni uvedenom v odsekoch 7,
9 a 10;

d) podrobnosti tykajice sa informdcii o oslobodenych transak-
cidch v rdmci skupiny uvedenych v odseku 11;

e) zmluvy, o ktorych sa md za to, Ze majii priamy, podstatny
a predvidatelny dosledok v rémci Unie, alebo pripady, pri
ktorych je potrebné alebo primerané zabranit vyhybaniu sa
niektorému ustanoveniu tohto nariadenia, ako sa uvadza
v odseku 12.

ESMA predlozi tento ndvrh regulaénych technickych noriem
Komisii do 30. septembra 2012.

Komisii sa udeluje pravomoc prijat regulaéné technické normy
uvedené v prvom pododseku v stlade s ¢lankami 10 az 14
nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

15. S cielom zabezpecit konzistentné uplatiiovanie tohto
lanku eurdpske orgdny dohladu vypracuji spolo¢ny ndvrh
regulaénych technickych noriem, v ktorych sa stanovia:

a) postupy riadenia rizika vritane trovne a typu kolaterdlu
a podmienok oddelenia, ktoré si pozadované na dosiahnutie
stladu s odsekom 3;

b) vyska zakladného imania pozadovand na dosiahnutie stiladu
s odsekom 4;

) postupy pre protistrany a dotknuté prislusné organy, ktoré
sa maji dodrziavat pri uplatiiovani vynimky podla odsekov
6 az 10;

d) uplatnitelné kritérid uvedené v odsekoch 5 az 10 vritane
predovietkym toho, ¢o by sa malo povazovat za praktickii
alebo pravnu prekdzku okamzitému prevodu vlastnych
zdrojov alebo splateniu zdvazkov medzi protistranami.

Eurépske orgdny dohladu predlozia tento spolo¢ny ndvrh regu-
la¢nych technickych noriem Komisii do 30. septembra 2012.

V zévislosti od pravnej povahy protistrany sa Komisii udeluje
pravomoc prijat regulacéné technické normy uvedené v prvom
pododseku v stlade s clinkami 10 aZ 14 nariadeni (EU)
¢.1093/2010, (EU) ¢ 1094/2010 alebo (EU) ¢. 1095/2010.

Cldnok 12
Sankcie

1. Clenské $tity ustanovia pravidld o sankcidch uplatiiova-
nych na porusenia pravidiel podla tejto hlavy a prijmd vsetky
opatrenia potrebné na zabezpecenie ich vykondvania. Tieto
sankcie zahffiaji aspon sprévne pokuty. Ustanovené sankcie
musia byt G¢inné, imerné a odradzujice.

2. Clenské §téty zaistia, aby prislusné orgdny zodpovedné za
dohlad nad finan¢nymi, a pripadne nefinanénymi protistranami
zverejnili kazdd sankciu, ktord bola uloZzend za porusenie
lankov 4, 5 a 7 az 11, okrem pripadov, ak by sa takymto
zverejnenim vazne ohrozili finanéné trhy alebo by sa zdcast-
nenym strandm sposobila neimernd $koda. Clenské $téty pravi-
delne uverejiiuji hodnotiace spravy o ucinnosti pouzivanych
pravidiel sankcionovania. Takéto zverejnenia a uverejnenia
nesmt obsahovat osobné tdaje v zmysle ¢lanku 2 pism. a)
smernice 95/46/ES.

Clenské stity do 17. februdra 2013 ozndmia Komisii pravidld
uvedené v odseku 1. Bezodkladne ozndmia Komisii kazdd ich
ndsledni zmenu a doplnenie.

3. Porusenie pravidiel podla tejto hlavy nemd vplyv na plat-
nost zmluvy o mimoburzovych derivitoch alebo na moznost
zmluvnych strdn presadzovat ustanovenia zmluvy o mimobur-
zovych derivitoch. Porusenim pravidiel podla tejto hlavy
nevznikaji Ziadne ndroky na ndhradu skody voci zmluvnej
strane zmluvy o mimoburzovych derivdtoch.

Cldnok 13

Mechanizmus prechddzania duplicitnym alebo rozpornym
poziadavkim

1. Komisii pri monitorovani medzindrodného uplatiiovania
zdsad stanovenych v clankoch 4, 9, 10 a 11, najmd pokial
ide o pripadné duplicitné alebo rozporné poziadavky na ucas-
tnikov trhu, a pri priprave sprav pre Eurépsky parlament a Radu
v tejto veci pomdha ESMA, pricom Komisia odportca aj mozné
opatrenia.

2. Komisia moze prijat vykondvacie akty, v ktorych vyhldsi,
Ze pravne opatrenia, opatrenia dohladu a presadzovania tretej
krajiny:

a) st rovnocenné s poziadavkami, ktoré si stanovené v tomto
nariadeni v ¢lankoch 4, 9, 10 a 11;

b) zaruCuji ochranu sluzobného tajomstva, ktord je rovnocennd
s tou, ktord je stanovend v tomto nariadeni, a
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¢) sa tcinne uplatiuji a presadzuji sposobom, ktory je rovno-
cenny a nenardsa zabezpecovanie tc¢inného dohladu a presa-
dzovania v prislusnej tretej krajine.

Tieto vykondvacie akty sa prijmi v stlade s postupom preski-
mania uvedenym v ¢lanku 86 ods. 2.

3. Vykonavaci akt o rovnocennosti uvedeny v odseku 2
znamend, Ze sa md za to, Ze protistrany, ktoré uzatvdrajd trans-
akciu podla tohto nariadenia splnili povinnosti uvedené v ¢lén-
koch 4, 9, 10 a 11, ak je aspoil jedna z protistrdn usadend
v dangj tretej krajine.

4. Komisia v spoluprici s ESMA monitoruje skutoéné
plnenie poziadaviek, ktoré si rovnocenné s poziadavkami
stanovenymi v ¢lankoch 4, 9, 10 a 11, tretimi krajinami, v stivi-
slosti s ktorymi sa prijal vykondvaci akt o rovnocennosti,
a Eurépskemu parlamentu a Rade poddva pravidelne spravy,
a to minimdlne raz rocne. V pripade, Ze sa v sprave odhali,
Ze organy tretej krajiny uplatiuji poZziadavky o rovnocennosti
nedostato¢ne alebo nekonzistentne, Komisia do 30 kalendar-
nych dni po predlozeni sprévy zrusi uznanie rovnocennosti
préavneho rdmca danej tretej krajiny. V pripade, Ze sa vykondvaci
akt o rovnocennosti zrusi, protistrany automaticky opit podlie-
hajt vietkym poziadavkdm stanovenym v tomto nariadeni.

HLAVA 11l

UDELOVANIE POVOLENI CENTRALNYM PROTISTRANAM
A DOZOR NAD NIMI

KAPITOLA 1

Podmienky a postupy udelovania povolenia centrdlnej
protistrane

Cldnok 14
Udelovanie povolenia centrilnej protistrane

1. Ak md prdvnickd osoba usadend v Unii v Gmysle posky-
tovat zactovacie sluzby ako centrdlna protistrana, v stlade
s postupom stanovenym v ¢ldnku 17 poziada o udelenie povo-
lenia prislusny orgdn clenského stitu, v ktorom je usadend
(prislusny organ centralnej protistrany).

2. Povolenie, ktoré bolo udelené v stlade s ¢lankom 17, plati
pre celé tzemie Unie.

3. Povolenie uvedené v odseku 1 sa udeluje len na ¢innosti
stvisiace so zuctovanim a stanovuji sa v fiom sluzby, ktoré je
centrlna protistrana oprdvnend poskytovat, alebo c¢innosti,
ktoré je opravnend vykondvat, vritane tried finanénych ndstro-
jov, na ktoré sa toto povolenie vztahuje.

4. Centrdlna protistrana musi vidy splhat podmienky
potrebné na udelenie povolenia.

Centrélna protistrana bez zbyto¢ného odkladu ozndmi prislus-
nému orgdnu vietky zdvazné zmeny, ktoré maji vplyv na
podmienky udelenia povolenia.

5. Udelenie povolenia uvedeného v odseku 1 nebrani ¢len-
skym stitom v tom, aby prijali dodatocné poziadavky voci

centrdlnym protistrandm usadenym na ich tzemi alebo pokra-
¢ovali v ich uplatiiovani vratane urcitych poziadaviek tykajicich
sa udelenia povolenia podla smernice 2006/48/ES.

Cldnok 15
Rozsirenie ¢innosti a sluzieb

1.  Centrélna protistrana, ktord chce rozsirit svoju obchodnii
¢innost o dalsie sluzby alebo ¢innosti, na ktoré sa pdévodné
povolenie nevztahuje, predlozi Ziadost o rozsirenie prislusnému
orgdnu centralnej protistrany. Pontikanie ztictovacich sluzieb, na
ktoré centrdlnej protistrane este nebolo udelené povolenie, sa
povaZzuje za rozsirenie tohto povolenia.

Rozsirenie povolenia sa uskuto¢iiuje v siilade s postupom stano-
venym v ¢lanku 17.

2. Ak chce centrdlna protistrana rozsirit svoju obchodnd
¢innost do iného clenského Stdtu, nez je $tit, v ktorom je
usadend, prislusny orgdn centrélnej protistrany to bezodkladne
ozndmi prislusnému orgdnu daného iného clenského Statu.

Cldnok 16
Kapitdlové poziadavky

1. Ak sa md centrdlnej protistrane udelit povolenie v silade
s ¢lankom 14, musi mat trvalé a dostupné pociatocné zakladné
imanie vo vyske asponl 7,5 miliéna EUR.

2. Zakladné imanie centrdlnej protistrany vritane nerozdele-
ného zisku a rezerv musi byt tmerné rizikdm vyplyvajiicim
z Cinnost{ centrdlnej protistrany. Musi byt trvalo dostato¢ne
vysoké na zaistenie riadneho ukoncenia alebo restrukturalizacie
¢innosti pocas primeraného obdobia a na zaistenie dostato¢nej
ochrany centrélnej protistrany proti kreditnému riziku, riziku
protistrany, trhovému riziku, prevadzkovému riziku, pravnemu
riziku a obchodnému riziku, ktoré este nie st pokryté osobit-
nymi finanénymi zdrojmi v zmysle ¢linkov 41 az 44.

3. S cielom zabezpecit konzistentné uplatiiovanie tohto
¢lanku vypracuje EBA v tzkej spoluprici s ESCB a po porade
s ESMA ndvrh regula¢nych technickych noriem, v ktorych sa
stanovia poziadavky tykajice sa zdkladného imania vritane
nerozdeleného zisku a rezerv centrdlnej protistrany v zmysle
odseku 2.

EBA predlozi tento ndvrh regulaénych technickych noriem
Komisii do 30. septembra 2012.

Komisii sa udeluje prdvomoc prijat regulatné technické normy
uvedené v prvom pododseku v stlade s clankami 10 az 14
nariadenia (EU) ¢. 1093/2010.

Cldnok 17
Postup udelenia a zamietnutia povolenia

1. Ziadajtica centrdlna protistrana predloz{ ziadost o udelenie
povolenia prislusnému orgdnu clenského stitu, v ktorom je
usadend.
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2. Ziadajtica centrdlna protistrana poskytne vietky informéacie
potrebné na to, aby sa prislusny orgdn presvedcil, Ze Ziadajiica
centrdlna protistrana v Case udelenia povolenia zaviedla vietky
potrebné opatrenia na splnenie poziadaviek stanovenych
v tomto nariadeni. Prislusny orgdn bezodkladne postiipi
ESMA a kolégiu uvedenému v ¢lanku 18 ods. 1 vetky infor-
mécie ziskané od Ziadajlcej centrdlnejprotistrany.

3. Prislusny orgdn do 30 pracovnych dni od prijatia Ziadosti
postdi, ¢i je uplnd. Ak Ziadost nie je Uplnd, prislusny orgin
stanovi lehotu, v ktorej musi Ziadajiica centrdlna protistrana
poskytniit dopliujice informdcie. Ak prislusny organ usudi,
ze ziadost je uplnd, ndlezite informuje Ziadajicu centrdlnu
protistranu a ¢lenov kolégia zriadeného v sdlade s ¢ldnkom
18 ods. 1 a ESMA.

4. Prislusny orgdn udeli povolenie iba vtedy, ak je plne
presvedéeny, Ze Ziadajlica centrdlna protistrana spliia vsetky
poziadavky stanovené v tomto nariadeni, a ak je centrdlna proti-
strana ozndmend ako systém podla smernice 98/26/ES.

Prislusny orgdn riadne zvazi stanovisko kolégia dosiahnuté
v stlade s ¢lankom 19. Ak prislusny orgdn centrdlnej proti-
strany nesthlasi s kladnym stanoviskom kolégia, svoje rozhod-
nutie plne odovodneni a vysvetll v flom kazdi vyznamni
odchylku od tohto kladného stanoviska.

Centrélnej protistrane sa neudeli povolenie, ked vietci ¢lenovia
kolégia okrem organov ¢lenského $titu, v ktorom je centrilna
protistrana usadend, dosiahnu vzdjomnou dohodou spolo¢né
stanovisko podla ¢linku 19 ods. 1, Ze centrdlnej protistrane
sa neudeli povolenie. V tomto stanovisku sa pisomne uvedi
tplné a podrobné dovody, preo sa kolégium domnieva, Ze
nie s splnené poziadavky stanovené v tomto nariadeni alebo
iné pravne predpisy Unie.

V pripade, Ze sa vzdjomnou dohodou, ako sa uvddza v trefom
pododseku, nedosiahlo spoloéné stanovisko a dvojtretinova
vacSina kolégia vyjadrila zdporné stanovisko, ktorykolvek
z dotknutych prislusnych orgdnov sa moze na zdklade tejto
dvojtretinovej vacsiny kolégia do 30 kalenddrnych dni od
prijatia tohto zdporného stanoviska vo veci obrdtit na ESMA
v stlade s ¢clinkom 19 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

V napadnutom rozhodnuti sa pisomne uvedd tplné a podrobné
dovody, preco sa prislusni ¢lenovia kolégia domnievaji, Ze nie
st splnené poziadavky stanovené v tomto nariadeni alebo iné
pravne predpisy Unie. V takomto pripade prisluiny orgin
centralnej protistrany odlozi svoje rozhodnutie tykajice sa
udelenia povolenia a pockd na rozhodnutie o udeleni povolenia,
ktoré moze prijat ESMA v stlade s ¢lankom 19 ods. 3 naria-
denia (EU) ¢.1095/2010. Prislusny orgdn prijme svoje rozhod-
nutie v stlade s rozhodnutim ESMA. Vec sa nesmie predlozit
ESMA po uplynuti 30-diovej lehoty uvedenej vo Stvrtom
pododseku.

Ak vSetci ¢lenovia kolégia, okrem orgdnov clenského Stitu,
v ktorom je centrdlna protistrana usadend, dosiahnu vzdjomnou
dohodou podla ¢ldnku 19 ods. 1 spolocné stanovisko, Zze

centrdlnej protistrane sa neudeli povolenie, prislusny orgin
centrdlnej protstrany moze vec predlozift ESMA v stlade
s ¢lankom 19 nariadenia (EU) ¢ 1095/2010.

Prislusny organ clenského $titu, v ktorom je centralna proti-
strana usadend, postipi rozhodnutie dal§im dotknutym
prislusnym orgdnom.

5.V pripade, Ze prislusny orgdn centrdlnej protstrany
neuplatiiuje ustanovenia tohto nariadenia alebo ich uplatiuje
sposobom, ktory sa javi ako porusenie prdva Unie, ESMA
kond v stlade s ¢lankom 17 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

ESMA moze na ziadost ktoréhokolvek ¢lena kolégia alebo na
vlastny podnet po informovani prislusného orgdnu preskimat
tdajné porusenie alebo neuplatiiovanie prava Unie.

6.  Ziadne opatrenie prijaté ktorymkolvek ¢lenom kolégia
pocas plnenia jeho povinnosti nesmie priamo ani nepriamo
diskriminovat Zziadny c¢lensky $tdt alebo skupinu ¢lenskych
Statov ako miesto poskytovania ziictovacich sluzieb v akejkolvek
mene.

7. Do siestich mesiacov od predloZenia tplnej Zziadosti
prislusny organ pisomne informuje Ziadajicu centrdlnu proti-
stranu o tom, & povolenie bolo udelené alebo zamietnuté
vratane Gplného oddvodnenia.

Cldnok 18
Kolégium

1. Prislusny orgdn centralnej protistrany do 30 kalenddrnych
dni od predloZenia uplnej Ziadosti v stlade s ¢lankom 17 zriadi
kolégium, riadi ho a predsedd mu s cielom ulah¢it plnenie tloh
uvedenych v ¢lankoch 15, 17, 49, 51 a 54.

2. Kolégium pozostdva z:
a) ESMA;
b) prislusného orgdnu centrdlnej protistrany;

¢) prislusnych orgdnov zodpovednych za dohlad nad zictova-
cimi ¢lenmi centrédlnej protistrany usadenymi v troch ¢len-
skych Statoch s najvacsimi prispevkami do fondu centrdlnej
protistrany pre pripad zlyhania uvedeného v ¢lanku 42, a to
na kumulovanom zdklade pocas jednorocného obdobia;

&

prislusnych orgdnov zodpovednych za dohlad nad miestami
obchodovania, ktoré obsluhuje centralna protistrana;

e) prislusnych orgdnov vykonavajtcich dohlad nad centrdlnymi
protistranami, s ktorymi boli uzavreté dohody o interopera-
bilite;

f) prislusnych organov vykonavajtcich dohlad nad centrdlnymi
depozitirmi cennych papierov, na ktoré je centrdlna proti-
strana napojend;
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g) prislusnych clenov ESCB zodpovednych za dohlad nad
centrdlnou protistranou a prislusnych ¢lenov ESCB zodpo-
vednych za dohlad nad centrdlnymi protistranami, s ktorymi
boli uzavreté dohody o interoperabilite;

h) centrdlnych béank, ktoré emituji najdolezitejsie meny zticto-
vavanych finanénych nastrojov v Unii.

3. Prislusny orgdn clenského 3tatu, ktory nie je ¢lenom kolé-
gia, si mozZe vyziadat od kolégia vietky informdcie potrebné pre
plnenie svojich povinnosti dohladu.

4. Bez toho, aby boli dotknuté povinnosti prislusnych
organov podla tohto nariadenia, kolégium zaisti:

a) vypracovanie stanoviska uvedeného v ¢lanku 19;

b) vymenu informdcii vritane Zziadost{ o informdcie podla
lanku 84;

¢) dohodu o dobrovolnom zvereni tGloh medzi svojich ¢lenov;

d) koordinaciu programov preskimania dohladu, ktoré vyché-
dzaju z postdenia rizika centrdlnej protistrany, a

) urenie postupov a pohotovostnych plinov na rieSenie
mimoriadnych udalosti podla clanku 24.

5. Zriadenie a fungovanie kolégia sa zakladd na pisomnej
dohode medzi vietkymi jeho ¢lenmi.

V tejto dohode sa urcia praktické dojednania fungovania kolégia
vratane podrobnych pravidiel postupov hlasovania, ako je
uvedené v ¢lanku 19 ods. 3, a mdzu sa v nej urcit dlohy,
ktorymi ma byt povereny prislusny orgn centralnej protistrany
alebo iny clen kolégia.

6. S cielom zabezpedit konzistentné a zostladené fungovanie
kolégii v rdmci celej Unie vypracuje ESMA navrh regulacnych
technickych noriem, v ktorych sa stanovia podmienky, za
ktorych sa meny v Unii uvedené v odseku 2 pism. h) povazuji
za najdolezitejsie, a podrobnosti praktickych dojednani uvede-
nych v odseku 5.

ESMA predlozi tento ndvrh regulaénych technickych noriem
Komisii do 30. septembra 2012.

Komisii sa udeluje prdvomoc prijat regulacné technické normy
uvedené v prvom pododseku v stlade s clankami 10 az 14
nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

Cldnok 19
Stanovisko kolégia

1. Prislusny orgdn centrilnej protistrany vykond do Styroch
mesiacov od predlozenia dplnej Ziadosti centralnou protistranou

v stlade s ¢lankom 17 postdenie rizika centrdlnej protistrany
a spravu predlozi kolégiu.

Do 30 kalenddrnych dni od prijatia tejto spravy a na zdklade
zisteni v nej uvedenych sa kolégium dohodne na spolo¢nom
stanovisku, v ktorom uréi, ¢i Ziadajica centrdlna protistrana
splita vSetky poziadavky stanovené v tomto nariadeni.

Bez toho, aby bol dotknuty ¢lanok 17 ods. 4 Stvrty pododsek,
a ak sa nedosiahne spolo¢né stanoviskov stlade s druhym
pododsekom, kolégium prijme v tej istej lehote vicsinové stano-
visko.

2. ESMA napomoze prijatiu spolocného stanoviska v stilade
so svojou vieobecnou koordina¢nou funkciou podla ¢ldnku 31
nariadenia (EU) ¢ 1095/2010.

.....

najviac z 12 ¢lenov, mézu hlasovat maximélne dvaja ¢lenovia
kolégia z toho istého clenského $tdtu a kazdy hlasujiici ¢len md
jeden hlas. V kolégidch, ktoré pozostdvajii z viac nez 12 ¢lenov,
mozu hlasovat maximdlne traja ¢lenovia z toho istého ¢len-
ského statu a kazdy hlasujici ¢len md jeden hlas. ESMA nemd
hlasovacie prava pri hlasovani o stanoviskich kolégia.

Cldnok 20
Odiiatie povolenia

1. Bez toho, aby bol dotknuty ¢lanok 22 ods. 3, prislusny
orgdn centrdlnej protistrany odnime povolenie v pripade, ak
centrdlna protistrana:

a) nevyuzije povolenie pocas 12 mesiacov, vyslovne sa vzdd
povolenia, alebo neposkytuje sluzby ani nevykondva ¢innost
pocas predchddzajicich Siestich mesiacov;

b) ziskala povolenie na zdklade nepravdivych vyhldseni alebo
inym neoprdvnenym sposobom;

o) prestala spliiat podmienky, na zaklade ktorych bolo povo-
lenie udelené, a neprijala v stanovenom Casovom rdmci
ndpravné opatrenie pozadované prislusnym orgdnom
centrdlnej protistrany;

d) zédvaine a systematicky poruSovala poziadavky stanovené
v tomto nariadeni.

2. Ak prislusny orgdn centrélnej protistrany usddi, Ze nastala
niektord z okolnosti uvedenych v odseku 1, do piatich pracov-
nych dni to ndlezite ozndmi ESMA a ¢lenom kolégia.
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3. Potrebu odiatia povolenia centrdlnej protistrane konzul-
tuje prislusny orgdn centrlnej protistrany s clenmi kolégia
s vynimkou pripadu, ak je rozhodnutie nalichavé.

4. Kazdy clen kolégia moze kedykolvek Ziadat, aby prislusny
orgdn centralnej protistrany preskimal, ¢i centrdlna protistrana
aj nadalej spliia podmienky, za ktorych bolo povolenie udelené.

5. Prislusny orgin centrilnej protistrany modZe obmedzit
odiiatie povolenia na konkrétnu sluzbu, ¢innost alebo triedu
finan¢nych néstrojov.

6.  Prislusny organ centrdlnej protistrany zasle ESMA a ¢lenom
kolégia svoje plne oddévodnené rozhodnutie, ktoré vezme do
uvahy vyhrady clenov kolégia.

7. Rozhodnutie o odati povolenia je platné v celej Unii.

Clanok 21
Preskiimanie a hodnotenie

1.  Bez toho, aby bola dotknutd dloha kolégia, prislusné
organy uvedené v clanku 22 preskiimaji opatrenia, stratégie,
postupy a mechanizmy zavedené centrdlnymi protistranami na
dosiahnutie sdladu s tymto nariadenim a hodnotia rizika,
ktorym st alebo mozu byt centrdlne protistrany vystavené.

2. Preskdmanie a hodnotenie uvedené v odseku 1 sa vzfa-
huje na vsetky poziadavky na centrdlne protistrany stanovené
v tomto nariadeni.

3. Prislusné orgdny stanovia frekvenciu a rozsah preski-
mania a hodnotenia uvedeného v odseku 1, a to s prihliadnutim
na velkost, systémovy vyznam, povahu, rozsah a zloZitost
¢innosti  dotknutych  centrdlnych  protistrdn.  Preskdmanie
a hodnotenie sa aktualizuji najmenej raz za rok.

Centralne protistrany podliehaji kontroldim na mieste.

4. Prislusné organy pravidelne, najmenej viak raz za rok,
oznamuju kolégiu vysledky preskiimania a hodnotenia uvede-
ného v odseku 1 vritane akychkolvek prijatych ndpravnych
opatreni alebo uloZenych sankcii.

5.  Prislusné orgdny od kazdej centrdlnej protistrany, ktord
nesplia poziadavky stanovené v tomto nariadeni, vyZaduju
prijatie potrebnych opatreni alebo krokov na rieSenie tejto
situdcie v pociatoénom $tadiu.

6.  ESMA plni koordina¢nd dlohu medzi prislusnymi orgdnmi
a roznymi kolégiami s ciefom vytvorit spolo¢nd kultiru
dohladu a zaviest konzistentné postupy dohladu, zabezpecit
pouzivanie rovnakych postupov a jednotného pristupu a posilnit
konzistentnost vysledkov dohladu.

Na tcely prvého pododseku ESMA aspoil raz rocne:

a) vykondva porovndvaciu analyzu ¢innosti dohladu vsetkych
prislusnych orgdnov v savislosti s udelovanim povolenia
a dohladom nad centrdlnymi protistranami v siilade
s ¢lankom 30 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010 a

b) iniciuje a koordinuje hodnotenie odolnosti centrdlnych proti-
strdn v celej Unii voci nepriaznivému vyvoju na trhu v stlade
s ¢lankom 32 ods. 2 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

Ak hodnotenie uvedené v pismene b) druhého pododseku
odhali nedostato¢nt odolnost jednej alebo viacerych centrdl-
nych protistrdn, vydd ESMA potrebné odporiicania podla ¢lanku
16 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

KAPITOLA 2
Dohlad nad centrdlnymi protistranami
Cldnok 22
Prislu$ny orgén

1. Kazdy clensky $tat ur¢i prislusny organ zodpovedny za
plnenie povinnosti vyplyvajiicich z tohto nariadenia, pokial
ide o udelovanie povoleni centrdlnym protistrandm usadenym
na jeho tzemi a dohlad nad nimi, a informuje o flom Komisiu
a ESMA.

Ak clensky $tat uréi viac ako jeden prislusny orgdn, jednoznacne
uréi prislusné dlohy a uréi jediny organ zodpovedny za koor-
dindciu, spoluprdcu a vymenu informdcii medzi Komisiou,
ESMA, prislusnymi orgdnmi inych c¢lenskych $tatov, EBA
a prislusnymi ¢lenmi ESCB v stlade s ¢lankami 23, 24, 83 a 84.

2. Kazdy clensky 3tat zabezpeci, aby mal prislusny orgin
pravomoci dohladu a vySetrovacie prévomoci potrebné na
vykon svojich funkcii.

3. Kazdy clensky Stat zaisti, aby sa v stlade s vnatro$tatnym
pravom mohli prijimat alebo ukladat primerané sprévne opat-
renia voci fyzickym alebo pravnickym osobdm zodpovednym
za nedodrzanie tohto nariadenia.

Tieto opatrenia musia byt G¢inné, primerané a odradzujiice
a moZe sa nimi pozadovat prijatie ndpravnych opatreni v stano-
venom ¢asovom ramci.

4. ESMA uverejni na svojej internetovej stranke zoznam
prislusnych orgdnov urcenych v stlade s odsekom 1.

KAPITOLA 3

Spoluprdca

Cldnok 23
Spoluprica medzi organmi

1. Prislusné organy uzko spolupracujii medzi sebou, s ESMA
a v pripade potreby s ESCB.
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2. Prislusné orgny pri vykone svojich vSeobecnych povin-
nosti nalezite zvdzia potencidlny vplyv svojich rozhodnuti na
stabilitu finanéného systému vo vetkych ostatnych dotknutych
¢lenskych Statoch, najmd mimoriadne situdcie uvedené v ¢lanku
24, a to na zaklade informdcii dostupnych v danom case.

Clanok 24
Mimoriadne situdcie

Prislusny orgdn centrdlnej protistrany alebo akykolvek iny
orgin bez zbyto¢ného odkladu informuje ESMA, kolégium,
prislusnych ¢lenov ESCB a ostatné dotknuté orgdny o kazdej
mimoriadnej situdcii tykajiicej sa centrdlnej protistrany vratane
vyvoja na finan¢nych trhoch, ktory moze mat nepriaznivy vplyv
na likviditu trhu a stabilitu finanéného systému v ktoromkolvek
z Clenskych $tatov, v ktorom je usadend centrdlna protistrana
alebo jeden z jej ztctovacich ¢lenov.

KAPITOLA 4
Vztahy s tretimi krajinami
Cldnok 25
Uznanie centrédlnej protistrany z tretej krajiny

1. Centrédlna protistrana usadend v tretej krajine moze posky-
tovat zdctovacie sluzby zictovacim c¢lenom alebo miestam
obchodovania usadenym v Unii, len ak tdto centrdlnu proti-
stranu uznal ESMA.

2. ESMA po porade s orgdnmi uvedenymi v odseku 3 moze
uznat centrdlnu protistranu usadend v tretej krajine, ktord
poziadala o uznanie na ticely poskytovania urcitych ztctovacich
sluzieb alebo ¢innosti, ak:

a) Komisia prijala vykondvaci akt v stlade s odsekom 6;

b) centrdlnej protistrane bolo v tejto tretej krajine udelené
povolenie a podlicha G¢innému dohladu a presadzovaniu,
ktorym sa zabezpeCuje plné dodrziavanie poziadaviek na
obozretnost podnikania uplatnitelnych v tejto tretej krajine;

¢) uzavreli sa dohody o spoluprici v stlade s odsekom 7;

d) centrélna protistrana je usadend alebo jej bolo udelené povo-
lenie v tretej krajine, ktord sa v stlade s kritériami stanove-
nymi v spoloénom memorande o porozumeni medzi ¢len-
skymi $tdtmi o rovnocennosti tretich krajin podla smernice
Eurépskeho parlamentu a Rady 2005/60/ES z 26. oktdbra
2005 o predchddzani vyuzivania finanéného systému na
Ucely prania Spinavych penazi a financovania terorizmu ()
povazuje za krajinu, ktord md rovnocenné systémy proti
praniu $pinavych penazi a na boj proti financovaniu tero-
rizmu ako Unia.

3. Pri posudzovani toho, ¢i boli splnené podmienky uvedené
v odseku 2, ESMA konzultuje s:

a) prislusnym orgdnom c¢lenského $titu, v ktorom centrdlna
protistrana poskytuje alebo zamysla poskytovat ziictovacie
sluzby a ktory vybrala centrdlna protistrana;

() U.v. EU L 309, 25.11.2005, s. 15.

b) prislusnymi orgdnmi zodpovednymi za dohlad nad zi¢tova-
cimi ¢lenmi centrédlnej protistrany, ktori st usadeni v troch
¢lenskych stitoch a ktori poskytuji alebo o ktorych
centrdlna protistrana predpokladd, Ze budd poskytovat
najvacsie prispevky do fondu centrdlnej protistrany pre
pripad zlyhania podla ¢ldnku 42 na kumulovanom zédklade
pocas obdobia jedného roka;

¢) prislusnymi orgdnmi zodpovednymi za dohlad nad miestami
obchodovania nachddzajicimi sa v Unii, ktorym centrdlna
protistrana poskytuje alebo ma poskytovat sluzby;

d) prislusnymi orgdnmi vykondvajicimi dohlad nad centrdl-
nymi protistranami usadenymi v Unii, s ktorymi sa uzatvorili
dohody o interoperabilite;

¢) prislusnymi ¢lenmi ESCB v ¢lenskych Stdtoch, v ktorych
centrdlna protistrana poskytuje alebo zamysla poskytovat
zuctovacie sluzby, a prislusnymi ¢lenmi ESCB zodpovednymi
za dohlad nad centrdlnymi protistranami, s ktorymi sa uzat-
vorili dohody o interoperabilite;

f) centralnymi bankami emitujicimi najdolezitejsie meny
finan¢nych néstrojov v Unii, ktoré sa zaltovavaji alebo
maji zuctovavat.

4. Centrédlna protistrana uvedend v odseku 1 predlozi svoju
ziadost ESMA.

Ziadajlca centrdlna protistrana poskytne ESMA vsetky infor-
mdcie nevyhnutné na ucely jej uznania. ESMA do 30 pracov-
nych dni od prijatia Ziadosti postdi, ¢i je Gplnd. Ak Ziadost nie
je tplnd, ESMA stanovi lehotu, v ktorej musi Ziadajica centralna
protistrana poskytnat dopliiujice informdcie.

Rozhodnutie o uznani vychddza z podmienok ustanovenych
v odseku 2 a je nezavislé od akéhokolvek postdenia, ktoré je
zdkladom pre rozhodnutie o rovnocennosti podla ¢lanku 13
ods. 3.

ESMA pred prijatim svojho rozhodnutia konzultuje s orgdnmi
a subjektmi uvedenymi v odseku 3.

ESMA do 180 pracovnych dni od predloZenia tplnej Ziadosti
pisomne informuje Ziadajicu centrdlnu protistranu o tom, ¢i
bolo uznanie udelené alebo zamietnuté vrdtane uplného
odovodnenia.

ESMA uverejni na svojej internetovcej stranke zoznam centrdl-
nych protistrdn uznanych v stlade s tymto nariadenim.

5. ESMA po konzulticii s orgdnmi a subjektmi uvedenymi
v odseku 3 preskiima uznanie centrélnej protistrany usadenej
v tretej krajine v pripade, ak tdto centrdlna protistrana rozsirila
rozsah svojich innosti a sluzieb v Unii. Pri preskdmani postu-
puje v sdlade s odsekmi 2, 3 a 4. ESMA moze odnaf uznanie
tejto centrdlnej protistrany, ak uz nie si splnené podmienky
uvedené v odseku 2 a za rovnakych okolnosti, ako st uvedené
v ¢lanku 20.
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6.  Komisia moze prijat vykondvaci akt podla ¢ldnku 5 naria-
denia (EU) ¢.182/2011, pricom stanovi, Ze pravny rdmec
a ramec dohladu tretej krajiny zaistuje, Ze centrdlne protistrany,
ktorym bolo udelené povolenie v tejto tretej krajine, spliaju
pravne zdvazné poziadavky, ktoré s rovnocenné poziadavkim
stanovenym v hlave IV tohto nariadenia, Ze tieto centrlne
protistrany podliehaji priebeznému t¢innému dohladu a presa-
dzovaniu v tejto tretej krajine a Ze prdvny rdmec tejto tretej
krajiny ustanovuje G&inny rovnocenny systém pre uznanie
centrdlnych protistrdn, ktorym bolo udelené povolenie podla
pravneho rezimu tretej krajiny.

7. ESMA uzavrie dohody o spoluprdci s dotknutymi prislus-
nymi orgdnmi tretich krajin, ktorych pravny rdmec a rdmec
dohladu boli uznané ako rovnocenné s tymto nariadenim
v stlade s odsekom 6. V tychto dohodéch sa stanovi aspori:

a) mechanizmus vymeny informdacii medzi ESMA a prislusnymi
orgdnmi dotknutych tretich krajin vrdtane pristupu ku
vSetkym informdcidm pozadovanym zo strany ESMA, ktoré
sa tykaji centrdlnych protistrdn, ktorym bolo v tretich kraji-
ndch udelené povolenie;

b) mechanizmus okamzitého informovania ESMA v pripade,
ked sa prislusny organ tretej krajiny domnieva, Ze centrdlna
protistrana, nad ktorou vykondva dohlad, porusuje
podmienky jeho povolenia alebo inych pravnych predpisov,
ktorym podlicha;

¢) mechanizmus okamzitého informovania ESMA prislusnym
orgdnom tretej krajiny v pripade, Ze centrdlnej protistrane,
nad ktorou vykonédva dohlad, bolo udelené privo poskytovat
zictovacie sluzby zactovacim ¢&lenom alebo  klientom
usadenym v Unii;

d) postupy tykajice sa koordindcie ¢innosti dohladu vritane
pripadnych kontrol na mieste.

8. S cielom zabezpecit konzistentné uplatiiovanie tohto
¢lanku ESMA vypracuje navrh regula¢nych technickych noriem,
ktorymi sa stanovia informdcie, ktoré Ziadajica centrdlna proti-
strana poskytne ESMA vo svojej Ziadosti o uznanie.

ESMA predlozi tento ndvrh regulacnych technickych noriem
Komisii do 30. septembra 2012.

Komisii sa udeluje prdvomoc prijat regulacné technické normy
uvedené v prvom pododseku v stlade s ¢lankami 10 az 14
nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

HLAVA IV
POZIADAVKY NA CENTRALNE PROTISTRANY
KAPITOLA 1
Organizacné poZiadavky
Cldnok 26
Vseobecné ustanovenia

1. Centrélna protistrana ma spolahlivy systém spravy, ktory
zahffla jasni organizaénd Struktdru s presne definovanymi,
transparentnymi a konzistentnymi liniami zodpovednosti,

uc¢inné postupy zistovania, riadenia, monitorovania a ohlaso-
vania rizik, ktorym je alebo moze byt vystavend, a primerané
mechanizmy vndtornej kontroly vritane spolahlivych adminis-
trativnych a dctovnych postupov.

2. Centralna protistrana prijme politiky a postupy, ktoré sa
dostato¢ne G¢inné na zaistenie stladu s tymto nariadenim
vratane stladu jej manazérov a zamestnancov so vietkymi usta-
noveniami tohto nariadenia.

3. Centrélna protistrana udrZiava a riadi organizaénd Struk-
tiru, ktord zaistuje kontinuitu a riadne fungovanie pri vykone
jej sluzieb a cinnosti. VyuZiva vhodné a primerané systémy,
zdroje a postupy.

4. Centralna protistrana zachovéva zretelné oddelenie medzi
ohlasovanim tykajicim sa riadenia rizik a ohlasovanim tyka-
jucim sa ostatnych ¢innosti centrélnej protistrany.

5. Centrdlna protistrana prijme, vykondva a udrziava politiku
odmenovania, ktord podporuje spolahlivé a Gc¢inné riadenie
rizk a ktord nevytvdra motivacné faktory na zmierfiovanie
noriem v oblasti rizik.

6.  Centralna protistrana udrziava primerané systémy infor-
macnych technolégii na zvlddnutie zlozitosti, réznorodosti
a druhu vykondvanych sluzieb a ¢innosti v zdujme zaistenia
vysokych noriem bezpecnosti, integrity a dovernosti uchovéva-
nych informdcil.

7. Centrdlna protistrana spristupni verejnosti bez poplatkov
svoj systém spravy, pravidld vztahujice sa na centrdlnu proti-
stranu a svoje kritérid pristupu pre zactujice ¢lenstvo.

8.  Centralna protistrana podlieha Castym a nezédvislym audi-
tom. Vysledky tychto auditov sa ozndmia rade a spristupnia
prislusnému organu.

9. S cielom zabezpecit konzistentné uplatiiovanie tohto
¢lanku ESMA po konzultdcii s ¢lenmi ESCB vypracuje ndvrh
regulanych technickych noriem, v ktorych sa stanovi mini-
malny obsah pravidiel a systému sprdvy uvedenych v odsekoch
1 az 8.

ESMA predlozi tento ndvrh regulaénych technickych noriem
Komisii do 30. septembra 2012.

Komisii sa udeluje pravomoc prijat regula¢né technické normy
uvedené v prvom pododseku v sdlade s clinkami 10 az 14
nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

Cldnok 27
Vrcholovy manazment a rada

1. Vrcholovy manazment centrdlnej protistrany musi mat
dostatocne dobra povest a dostatoéné skisenosti na zaistenie
spolahlivého a obozretného riadenia centrdlnej protistrany.
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2. Centrilna protistrana md radu. Najmenej jedna tretina
¢lenov tejto rady, nie vSak menej ako dvaja ¢lenovia, musi byt
nezévisld. Zastupcovia klientov ziictovacich ¢lenov si prizvani,
aby sa zicastnili zasadnuti rady pri preroktvani otdzok stvisia-
cich s ¢lankami 38 a 39. Odmerovanie nezdvislych a inych
nevykonnych ¢lenov rady nesmie byt spojené s obchodnymi
vysledkami centralnej protistrany.

Clenovia rady centrdlnej protistrany vrdtane jej nezdvislych
¢lenov musia mat dostatoéne dobréi povest a primerané
odborné znalosti o finan¢nych sluzbéch, riadeni rizik a zdétova-
cich sluzbach.

3. Centrélna protistrana jednoznacne urci tlohy a povinnosti
rady a spristupni zdpisnice zo zasadnuti rady prislusnému
organu a auditorom.

Cldnok 28
Vybor pre rizikd

1. Centrdlna protistrana ustanovi vybor pre rizikd, ktory
pozostdva zo zdstupcov jej zuctovacich clenov, nezdvislych
¢lenov rady a zdstupcov jej klientov. Vybor pre rizikd moze
pozvat zamestnancov centrdlnej protistrany a nezavislych exter-
nych odbornikov k Géasti na zasadnutiach vyboru pre rizikd bez
prava hlasovat. Prislusné orgdny moéZzu poziadat o tcast na
zasadnutiach vyboru pre rizikd bez prdva hlasovat a byt riadne
informovani o ¢innosti a rozhodnutiach vyboru pre rizikd. Pora-
denstvo zo strany vyboru pre rizikd je nezavislé od akéhokolvek
priameho vplyvu manazmentu centrdlnej protistrany. Ziadna zo

2. Centralna protistrana jednozna¢ne uré{ mandat vyboru pre
rizikd, systém sprdvy na zaistenie jeho nezdvislosti, prevadzkové
postupy, kritérid prijatia a mechanizmus volby jeho ¢lenov.
Systém sprdvy je verejne dostupny a stanovi sa v fiom aspon
to, Ze predsedom vyboru pre rizikd je nezavisly ¢len rady a Ze
vybor pre rizikd podlicha priamo rade a ma pravidelné zasad-
nutia.

3. Vybor pre rizikd poskytuje rade poradenstvo ku vietkym
opatreniam, ktoré mozu mat vplyv na riadenie rizik centrdlnej
protistrany, napriklad v stvislosti s vyznamnou zmenou jej
modelu rizik, postupmi pri zlyhani, kritériami uzndvania zicto-
vacich ¢lenov, zdctovania novych tried ndstrojov alebo exter-
ného zabezpecovania funkcif. Poradenstvo vyboru pre rizikd sa
nevyzaduje pre kazdodennt <¢innost centrdlnej protistrany.
V mimoriadnych situdcidch sa vynalozi primerané dsilie na
konzulticiu situdcie, ktord vplyva na riadenie rizik centralnej
protistrany, s vyborom pre rizikd.

4. Bez toho, aby bolo dotknuté pravo prislusnych orgdnov
byt riadne informované, st ¢lenovia vyboru pre rizikd viazani
mlcanlivostou. Ak predseda vyboru pre rizikd urci, Ze niektory
¢len mé v konkrétnej veci skutoény alebo potencidlny konflikt
zdujmov, nesmie tento ¢len hlasovat o danej veci.

5. Centrélna protistrana ¢o najskor informuje prislusny orgén
o akomkolvek rozhodnuti, v ktorom sa rada rozhodne nepo-
stupovat podla rady vyboru pre rizika.

Clanok 29
Uchovdavanie zdznamov

1. Centrdlna protistrana uchoviava minimdlne desat rokov
vietky zdznamy o poskytnutych sluzbich a cinnostiach, aby
prislusny orgdn mohol monitorovat dodrziavanie tohto naria-
denia centrdlnou protistranou.

2. Centrdlna protistrana uchovdva vietky informdcie o vset-
kych zmluvach, ktoré spracovala, minimdlne desat rokov od
ukoncenia zmluvy. Tieto informdcie umoZznia prinajmensom
identifikdciu povodnych podmienok transakcie pred zGctovanim
touto centrdlnou protistranou.

3. Centrdlna protistrana spristupni na Ziadost prislusnému
organu, ESMA a relevantnym ¢lenom ESCB zaznamy a infor-
mécie uvedené v odsekoch 1 a 2 a v3etky informaécie o pozicidch
zactovanych zmliv bez ohladu na miesto, kde sa transakcie
uskuto¢nili.

4. Na zabezpelenie konzistentného uplatiovania tohto
¢lanku ESMA vypracuje ndvrh regulaénych technickych noriem,
v ktorych sa stanovia podrobnosti o zdznamoch a informdaciach,
ktoré sa maji uchovdvat, ako sa uvddza v odsekoch 1 az 3.

ESMA predlozi Komisii tento ndvrh regulacnych technickych
noriem do 30. septembra 2012.

Komisii sa udeluje prdvomoc prijat regula¢né technické normy
uvedené v prvom pododseku v stlade s clankami 10 az 14
nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

5. S cielom zaistit jednotné podmienky uplatiiovania
odsekov 1 a 2 ESMA vypracuje navrh vykondvacich technickych
noriem stanovujiicich formdt zdznamov a informdcii, ktoré sa
majt uchovavat.

ESMA predlozi tento ndvrh vykondvacich technickych noriem
Komisii do 30. septembra 2012.

Komisii sa udeluje prdvomoc prijat vykondvacie technické
normy uvedené v prvom pododseku v stlade s clinkom 15
nariadenia (EU) ¢ 1095/2010.

Cldnok 30
Akciondri a ¢lenovia s kvalifikovanym podielom

1. Prisludny orgdn neudell centrdlnej protistrane povolenie,
kym nie je informovany o totoznosti akciondrov alebo ¢lenov,
priamych alebo nepriamych, fyzickych alebo pravnickych osob,
ktoré maja kvalifikované podiely, a o vyskach tychto podielov.
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2. Prislusny orgdn zamietne udelenie povolenia centrlnej
protistrane, ak nie je presved¢eny o vhodnosti akciondrov
alebo ¢lenov, ktori maji kvalifikované podiely v centralnej
protistrane, pricom zohladnuje potrebu zaistif spolahlivé
a obozretné riadenie centrélnej protistrany.

3. Ak medzi centrilnou protistranou a inymi fyzickymi
alebo pravnickymi osobami existuje tzke prepojenie, prislusny
orgdn udeli povolenie, len ak tieto prepojenia nebrania ucin-
nému vykonu funkcii dohladu prislusného orgdnu.

4. Ak osoby uvedené v odseku 1 uplatiiuji vplyv, ktory by
mohol byt 3kodlivy pre spolahlivé a obozretné riadenie
centrdlnej protistrany, prislusny orgdn prijme primerané opat-
renia na ukoncenie tejto situdcie, ku ktorym moze patrit odiatie
povolenia centrélnej protistrane.

5. Prislusny orgdn zamietne udelit povolenie, ak zdkony, iné
pravne predpisy alebo spravne opatrenia tretej krajiny, krorymi
sa riadi jedna alebo viaceré fyzické alebo pravnické osoby,
s ktorymi md centrdlna protistrana tzke prepojenie, alebo
tazkosti spojené s ich presadzovanim brdnia Gi¢innému uplatiio-
vaniu funkcii dohladu prislusného organu.

Cldnok 31
Informdcie pre prislusné orginy

1.  Centrélna protistrana ozndmi svojmu prislusnému orgdnu
akékolvek zmeny vo svojom manazmente a poskytne mu
vSetky informdcie potrebné na postidenie dodrziavania ¢lanku
27 ods. 1 a druhého pododseku clanku 27 ods. 2.

Ak by konanie ¢lena rady mohlo mat skodlivy vplyv na
spolahlivé a obozretné riadenie centralnej protistrany, prislusny
orgdn prijme primerané opatrenia, ktoré mozu zahfnat i odvo-
lania tohto ¢lena z rady.

2. Kazdd fyzickd alebo prévnickd osoba, alebo takéto osoby
konajiice v zhode (dalej len ,navrhovany nadobudatel®), ktoré
prijali rozhodnutie bud nadobudntt, priamo alebo nepriamo,
kvalifikovany podiel v centrélnej protistrane, alebo dalej zvysit,
priamo alebo nepriamo, takyto kvalifikovany podiel v centralnej
protistrane, v dosledku ¢oho by podiel na hlasovacich pravach
alebo na drzanom zékladnom imani dosiahol alebo prekrocil
10 %, 20 %, 30 % alebo 50 %, alebo takd drover, Ze centrdlna
protistrana by sa stala ich dcérskym podnikom (dalej len
,navthované nadobudnutie”), najprv pisomne informuji
prislusny orgdn centralnej protistrany, v ktorej sa snazia nado-
budnit alebo zvysit kvalifikovany podiel, a uvedd velkost
plénovaného podielu a relevantné informdcie podla ¢lanku 32
ods. 4.

Kazdd fyzickd alebo prdvnickd osoba, ktord prijala rozhodnutie
zbavit sa, priamo alebo nepriamo, kvalifikovaného podielu
v centrdlnej protistrane (dalej len ,navrhovany predavajicic),
o tom najprv pisomne informuje prislu$ny orgdn, pricom
uvedie velkost takéhoto podielu. Tato osoba rovnako informuje
prislusny orgdn v pripade, ak prijala rozhodnutie zniZit kvalifi-
kovany podiel tak, Ze by podiel na hlasovacich pravach alebo

drzanom zakladnom imani klesol pod 10 %, 20 %, 30 % alebo
50 %, alebo tak, ze by centralna protistrana prestala byt dcér-
skym podnikom tejto osoby.

Prislusny orgdn ¢o najskor, a v kazdom pripade do dvoch
pracovnych dni od prijatia ozndmenia uvedeného v tomto
odseku a od prijatia informécii uvedenych v odseku 3 pisomne
potvrdi ich prijatie navrhovanému nadobtidatelovi alebo predi-
vajlicemu.

Prislusny orgdn ma maximalne 60 pracovnych dni odo dna
pisomného potvrdenia o prijati ozndmenia a vietkych doku-
mentov, ktorych pripojenie k ozndmeniu sa vyZaduje na zdklade
zoznamu uvedeného v ¢lanku 32 ods. 4 (dalej len ,lehota na
postdenie), na vykonanie postidenia podla ¢ldnku 32 ods. 1
(dalej len ,postdenie”).

Prislusny orgdn informuje navrhovaného nadobtidatela alebo
predéavajiceho o ddtume uplynutia lehoty na postidenie v Case
potvrdenia prijatia.

3. Prislusny orgdn si moze pocas lehoty na postdenie podla
potreby, ale najneskor v 50. pracovny deti lehoty na postdenie,
vyziadat akékolvek dalsie informdcie, ktoré st potrebné na
ukonéenie posudenia. Takdto zZiadost sa poddva pisomne
a spresnia sa v nej dalSie potrebné informdcie.

Plynutie lehoty na postidenie sa prerusi na obdobie odo dna
ziadosti prislusného orgdnu o informécie do prijatia odpovede
na tito ziadost navrhovanym nadobidatelom. Toto prerusenie
nepresiahne 20 pracovnych dni. Prislusny orgin moze podla
svojho uvdzenia dat dalSie Ziadosti o doplnenie alebo objas-
nenie informdcii, to v§ak nesmie viest k prerueniu lehoty na
posudenie.

4. Prislusny orgdn moze predfzit prerusenie uvedené v odseku
3 druhom pododseku az na 30 pracovnych dni, ak navrhovany
nadobudatel alebo predévajici:

a) je usadeny alebo podlieha reguldcii mimo Unie;

b) je fyzickou alebo prévnickou osobou, ktord nepodlicha
dohladu podla tohto nariadenia ani smernice 73/239/EHS,
smernice Rady 92/49/EHS z 18. juna 1992 o koordindcii
zakonov, inych pravnych predpisov a sprdvnych opatreni
tykajicich sa priameho poistenia s vynimkou Zivotného
poistenia (1), ani podla smernic 2002/83/ES, 2003/41]ES,
2004/39/ES, 2005/68/ES, 2006[48/ES, 2009/65[ES ani
2011/61/EU.

5. Ak sa prislusny orgdn po skonceni postdenia rozhodne
vyjadrit nestihlas s navrhovanym nadobudnutim, do dvoch
pracovnych dni a bez prekrocenia lehoty na postidenie o tom
pisomne informuje navrhovaného nadobudatela a uvedie
dovody tohto rozhodnutia. Prislusny orgdn o tom ndleZite
informuje kolégium uvedené v c¢lanku 18. Ak vndtrostatne
pravne predpisy neustanovuji inak, na ziadost navrhovaného

() U.v.ES L 228, 11.8.1992, s. 1.
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nadobtdatela je mozné spristupnit verejnosti primerané
odévodnenie rozhodnutia. Clenské $tity vsak mozu povolit
prislusnému orgdnu vykonat takéto zverejnenie aj vtedy, ak
navrhovany nadobudatel Ziadost nepoda.

6. Ak sa prislusny orgdn nevyslovi v lehote na postidenie
proti navrhovanému nadobudnutiu, nadobudnutie sa povazuje
za schvélené.

7. Prislusny orgdn moZe stanovit maximalnu lehotu na usku-
tocnenie navrhovaného nadobudnutia a podla potreby ju
predlzit.

8.  Clenské stity nesmd stanovif poziadavky na oznamovanie
priamych alebo nepriamych nadobudnuti hlasovacich prav
alebo zdkladného imania prislusnému organu a na ich schva-
lenie prislusnym orgdnom, ktoré st prisnejsie nez poziadavky
stanovené v tomto nariadeni.

Clanok 32
Posidenie

1. Pri posudzovani ozndmenia uvedeného v ¢lanku 31 ods. 2
a informdcii uvedenych v ¢lanku 31 ods. 3 prislusny orgin
s cielom zaistit spolahlivé a obozretné riadenie centrdlnej proti-
strany, v ktorej sa navrhuje nadobudnutie, a so zretelom na
mozny vplyv navrhovaného nadobudatela na centrdlnu proti-
stranu, zhodnoti vhodnost navrhovaného nadobudatela
a finanéna primeranost navrhovaného nadobudnutia na zdklade
vetkych tychto kritérii:

a) dobrd povest a dobry finanény stav navrhovaného nadobu-
datela;

b) dobrd povest a skdsenosti vsetkych osob, ktoré buda
v dosledku navrhovaného nadobudnutia riadit podnikanie
centrdlnej protistrany;

¢) ¢ centrdlna protistrana bude schopné stile dodrziavat toto
nariadenie;

&

¢i existuju primerané dovody na podozrenie, Ze v stvislosti
s navrhovanym nadobudnutim dochddza alebo doslo
k praniu $pinavych penazi alebo financovaniu terorizmu,
alebo doslo k pokusu o pranie $pinavych penazi a financo-
vanie terorizmu Vv Zrnysle ¢lanku 1 smernice 2005/60/ES,
alebo Ze by navrhované nadobudnutie mohlo zvysit riziko
takéhoto konania.

Pri posudzovani dobrého finanéného stavu navrhovaného nado-
budatela venuje prislusny orgdn osobitnii pozornost druhu
vykondvanej a navrhovanej podnikatel'skej ¢innosti v centrdlnej
protistrane, v ktorej sa navrhuje nadobudnutie.

Pri posudzovani schopnosti centrdlnej protistrany dodrziavat
toto nariadenie venuje prislusny orgdn osobitni pozornost

skuto¢nosti, ¢i skupina, ktorej sa stane ¢lenom, md Struktiiru,
ktord umoznuje vykondvat ac¢inny dohlad, dc¢inne vymienat
informdcie medzi prislusnymi orgdnmi a urcit rozdelenie povin-
nost{ medzi prislusné organy.

2. Prislusné orgdny sa mozZu vyslovit proti navrhovanému
nadobudnutiu, len ak na to existuji primerané dovody na
zaklade kritérii uvedenych v odseku 1 alebo ak informdcie
poskytnuté navrhovanym nadobudatelom nie st dplné.

3. Clenské stity nesmi ulozit ziadne predchddzajice
podmienky v stvislosti s vyskou podielu, ktory musi byt nado-
budnuty, ani nesmd povolit svojim prislusnym orgdnom
skiimat navrhované nadobudnutie z hladiska hospoddrskych
potrieb trhu.

4. Clenské $tity zverejnia zoznam s informdciami, ktoré st
potrebné na vykonanie postidenia a ktoré sa musia poskytniit
prislusnym orgdnom v ¢ase ozndmenia uvedeného v ¢linku 31
ods. 2. Pozadované informdcie musia byt primerané a prispdso-
bené povahe navrhovaného nadobidatela a navrhovaného
nadobudnutia. Clenské $tity si nevyziadaji informécie, ktoré
nie st relevantné pre obozretnostné postdenie.

5. Bez ohladu na ¢ldnok 31 ods. 2, 3 a 4, ak boli prislus-
nému orgdnu oznamené dva alebo viaceré navrhy na nadobud-
nutie alebo zvy3enie kvalifikovanych podielov v tej istej
centrdlnej protistrane, prislusny orgdn zaobchadza s navrhova-
nymi nadobiidatelmi nediskriminacne.

6. Pri vykondvani postdenia dotknuté prislusné orginy
navzdjom azko spolupracuji, ak je navrhovany nadobudatel
jednym z tychto subjektov:

a) ind centrdlna protistrana, Gverova institicia, Zivotnd pois-
tovia, poistoviia, zaistoviia, investiénd spolo¢nost, organi-
zdtor trhu, organizdtor systému vyrovnania obchodov
s cennymi papiermi, spravcovskd spolo¢nost PKIPCP alebo
spravca alternativnych investiénych fondov s povolenim
v inom ¢lenskom Stite;

=

materskd spolo¢nost inej centrdlnej protistrany, Gverovej
institacie, Zivotnej poistovne, poistovne, zaistovne, inves-
ticnej spolocnosti, organizdtora trhu, organizdtora systému
vyrovnania obchodov s cennymi papiermi, spravcovskej
spolo¢nosti PKIPCP alebo sprdvcu alternativnych investic-
nych fondov s povolenim v inom ¢lenskom §tate;

¢) fyzickd osoba alebo prévnickd osoba ovlddajica ind
centralnu protistranu, Gverovd institdciu, Zivotnd poistoviiu,
poistoviiu, zaistoviiu, investiénd spolo¢nost, organizdtora
trhu, organizdtora systému vyrovnania obchodov s cennymi
papiermi, spravcovskd spolo¢nost PKIPCP alebo spravcu
alternativnych investi¢nych fondov s povolenim v inom
¢lenskom State.
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7. Prislusné orgdny si bez zbyto¢ného odkladu navzdjom
poskytnii akékolvek informdcie, ktoré st dolezité alebo rele-
vantné pre posidenie. Prislusné orgny si na ziadost navzdjom
ozndmia vietky relevantné informdcie a z vlastného podnetu
ozndmia vsetky dolezité informdcie. V rozhodnuti prislusného
organu, ktory udelil povolenie centrdlnej protistrane, v ktorej sa
navrhuje nadobudnutie, sa uvedd vietky ndzory alebo vyhrady
prislusného orgdnu zodpovedného za navrhovaného nadobuda-
tela.

Cldnok 33
Konflikt zidujmov

1.  Centrdlna protistrana udrziava a riadi G¢inny pisomny
organizany a administrativny rdmec na zistovanie a riadenie
potencidlnych konfliktov zdujmov medzi sebou vritane svojich
manazérov, zamestnancov alebo akejkolvek osoby s priamym
alebo nepriamym ovlddajicim & tzkym prepojenim, a svojimi
zictovacimi ¢lenmi alebo ich klientmi, ktorych centralna proti-
strana poznd. Udrziava a uplatiluje primerané postupy zame-
rané na rieSenie pripadného konfliktu zdujmov.

2. Ak organizaény alebo administrativny rdmec centrdlnej
protistrany na riadenie konfliktov zdujmov nie je dostatoény
na zaistenie toho, aby sa s primeranou istotou zamedzilo
rizikdm poskodenia zdujmov zictovacieho ¢lena alebo klienta,
centralna protistrana jednoznac¢ne ozndmi zd¢tovaciemu ¢lenovi
pred prijatim novych transakcii od tohto zuctovacicho ¢lena
vieobecnii povahu alebo zdroje konfliktov zdujmov. Ak je
klient centralnej protistrane zndmy, centrdlna protistrana infor-
muje klienta a zictovacicho clena, ktorého klient je tymto

dotknuty.

3. Ak je centrdlna protistrana matersky podnik alebo dcérsky
podnik, v pisomnom rdmci sa zohladnia aj okolnosti, ktorych si
je centrdlna protistrana vedomd alebo ktorych by si mala byt
vedomd a ktoré mozu predstavovat dovod vzniku konfliktu
zdujmov vyplyvajici zo Struktiry a obchodnych ¢innosti
inych podnikov, ku ktorym md vztah ako matersky alebo
dcérsky podnik.

4. Pisomny ramec ustanoveny v stlade s odsekom 1 zahfna:

a) okolnosti, ktoré predstavuji konflikt zdujmov alebo mézu
viest ku konfliktu zdujmov predstavujiicemu zdvazné riziko
poskodenia zdujmov jedného alebo viacerych zictovacich
Clenov alebo klientov;

=

postupy, ktoré sa maji dodrziavat, a opatrenia, ktoré sa
maja prijat, na riadenie takéhoto konfliktu.

5. Centrélna protistrana prijme vetky primerané kroky na
zabrénenie zneuzitiu informdcii uchovévanych v jej systémoch
a zabrdni vyuzivaniu tychto informdcii na iné obchodné
¢innosti. Fyzickd osoba, ktord ma uzke prepojenie na centralnu
protistranu, alebo pravnickd osoba, ktord ma s centrdlnou proti-
stranou vztah ako matersky podnik alebo dcérsky podnik,
nepouzije doverné informdcie uchovdvané touto centrilnou

protistranou na akékolvek komeréné dcely bez predchddzaja-
ceho pisomného sthlasu klienta, ktorému tieto doverné infor-
madcie patria.

Cldnok 34
Kontinuita podnikatel'skej ¢innosti

1. Centrdlna protistrana zavedie, vykondva a udrziava prime-
rant politiku zabezpecovania kontinuity podnikatel'skej ¢innosti
a plin obnovy po havidrii s ciefom zaistit zachovanie svojich
funkcii, v€asnt obnovu ¢innosti a plnenie povinnosti centralnej
protistrany. Takyto pldn umoziuje minimalne obnovu vietkych
transakcii v case vypadku, aby centrdlna protistrana mohla
pokracovat v ¢innosti s istotou a dokoncit vyrovnanie k pldno-
vanému datumu.

2. Centralna protistrana zavedie, vykondva a udrziava
vhodny postup, ktorym sa zabezpe¢i v¢asné a riadne vyrovnanie
alebo prevod aktiv a pozicii klientov a zactovacich ¢lenov
v pripade odnatia povolenia na zdklade rozhodnutia podla
¢lanku 20.

3. S cielom zabezpecit konzistentné uplatiiovanie tohto
¢lanku ESMA po konzultdcii s ¢lenmi ESCB vypracuje ndvrh
regulaénych technickych noriem, v ktorych sa stanovi mini-
mélny obsah politiky kontinuity podnikatelskej cinnosti
a pldnu obnovy po havdrii a poziadavky na ne.

ESMA predlozi Komisii tento ndvrh regulacénych technickych
noriem do 30. septembra 2012.

Komisii sa udeluje prdvomoc prijat regula¢né technické normy
uvedené v prvom pododseku v stlade s clinkami 10 az 14
nariadenia (EU) ¢ 1095/2010.

Cldnok 35
Externé zabezpecovanie ¢innosti

1. Ak centrdlna protistrana externe zabezpecuje prevadzkové
funkcie, sluzby alebo ¢innosti, zostiva plne zodpovednd za
plnenie v3etkych svojich povinnosti podla tohto nariadenia
a vzdy musi zabezpecit, Ze:

a) externé zabezpecovanie Cinnosti nevedie k delegovaniu jej
zodpovednosti;

b) vztah a povinnosti centrdlnej protistrany vodi jej ziitovacim
¢lenom, pripadne vodi jej klientom, nie st zmenené;

¢) podmienky udelenia povolenia centrdlnej protistrane sa
v skutocnosti nemenia;

d) externé zabezpeCovanie ¢innosti nebrani vykondvaniu funkcif
dohladu vritane pristupu na miesto s cielom ziskat vietky
relevantné informdcie potrebné na plnenie tohto mandatu;
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e) externé zabezpeCovanie Cinnosti nevedie k tomu, Ze
centrdlna protistrana pride o potrebné systémy a kontrolné
mechanizmy na riadenie rizik, ktorym je vystavend;

f) poskytovatel sluzieb zavedie ekvivalentné poziadavky na
zaistenie kontinuity podnikatelskj ¢innosti, ako st tie,
ktoré centrdlna protistrana musi splnit na zdklade tohto
nariadenia;

g) centrdlna protistrana si zachovdva potrebnti odbornost
a zdroje na hodnotenie kvality poskytovanych sluzieb a orga-
niza¢nej a kapitdlovej primeranosti poskytovatela sluzieb
a na ac¢inny dohlad nad externe zabezpecovanymi ¢innos-
tami a na riadenie rizik spojenych s externym zabezpeco-
vanim funkcii, pricom priebezne vykondva dohlad nad
tymito funkciami a riadi tieto rizikd;

=

centrdlna protistrana ma priamy pristup k prislusnym infor-
mécidm o externe zabezpecovanych funkcidch;

i) poskytovatel sluzieb spolupracuje s prislusnym orgdnom
v stvislosti s externe zabezpeCovanymi ¢innostami;

j) poskytovatel sluzieb chrani vSetky doverné informacie, ktoré
sa tykajii centrdlnej protistrany a jej zdctovacich ¢lenov
a klientov, alebo ak je tento poskytovatel sluzieb usadeny
v tretej krajine, zabezpecuje, aby normy pre ochranu tdajov
platné v tejto tretej krajine alebo normy stanovené v dohode
medzi dotknutymi stranami boli porovnatelné s normami na
ochranu ddajov platnymi v Unii.

Centrdlna protistrana nesmie zabezpecovat externe hlavné
¢innosti stvisiace s riadenim rizika, pokial toto externé zabez-
pecenie neschvili prislusny orgén.

2. Prislusny orgdn vyzaduje, aby centrdlna protistrana
jednoznacne pridelila a stanovila v pisomnej dohode svoje
préva a povinnosti, ako aj prdva a povinnosti poskytovatela
sluzieb.

3. Centrélna protistrana spristupni na Zziadost vsetky infor-
mécie potrebné na to, aby prislusny orgdn mohol posadit stlad
vykonu externe zabezpecovanych ¢innosti s tymto nariadenim.

KAPITOLA 2
Pravidld podnikatel'skej cinnosti
Cldnok 36
Vseobecné ustanovenia

1. Centrdlna protistrana pri poskytovani sluzieb svojim
zaétovacim ¢lenom a pripadne ich klientom kond spravodlivo
a profesiondlne v sdlade s najlepsimi zdujmami takychto zicto-
vacich clenov a klientov a spolahlivého riadenia rizik.

2. Centralna protistrana md dostupné, transparentné a spra-
vodlivé pravidld véasného vybavovania staznosti.

Cldnok 37
PoZiadavky na dcast

1. Centrdlna protistrana po porade s vyborom pre rizikd
podla ¢lanku 28 ods. 3 stanovi kategérie prijatelnych zictova-
cich ¢lenov a kritérid prijatia, a to v relevantnych pripadoch
podla druhu ztétovaného produktu. Tieto kritérid musia byt
nediskrimina¢né, transparentné a objektivne, aby sa zaistil spra-
vodlivy a otvoreny pristup k centrdlnej protistrane, a zaistia, aby
zictovaci Clenovia mali dostatocné finan¢né zdroje a prevadz-
kovt kapacitu na splnenie povinnosti vyplyvajicich z dcasti
v centrdlnej protistrane. Kritérid, ktoré obmedzuja pristup, st
pripustné, len ak je ich cielom kontrolovat riziko pre centrdlnu
protistranu.

2. Centrdlna protistrana zaist{, aby sa uplatfiovanie kritérif
uvedenych v odseku 1 plnilo priebezne, a musi mat vcasny
pristup k informdcidm dolezitym pre takéto posudzovanie.
Centrdlna protistrana vykond najmenej raz ro¢ne komplexné
preskiimanie dodrziavania tohto ¢lanku jej zt¢tovacimi ¢lenmi.

3. Zdctovaci clenovia, ktori zictovavaju transakcie v mene
svojich klientov, maji potrebné dodatoéné finan¢né zdroje
a prevadzkovi kapacitu na vykon tejto c¢innosti. Pravidld
centrdlnej protistrany pre zactovacich ¢lenov jej umoziuji
zhromazdovanie zdkladnych informdcii potrebnych na identifi-
kdciu, monitorovanie a riadenie prislusnej koncentracie rizik
stvisiacich s poskytovanim sluzieb klientom. Zictovaci ¢lenovia
na Ziadost informujii centrdlnu protistranu o kritéridch a opat-
reniach, ktoré prijmd, aby svojim klientom umoznili pristup
k sluzbdm centrélnej protistrany. Zodpovednost za to, Ze klienti
dodrziavaja svoje povinnosti, nest aj nadalej ziictovaci ¢lenovia.

4. Centrdlna protistrana md objektivne a transparentné
postupy na ukoncenie ¢lenstva a riadny odchod ztétovacich
¢lenov, ktori prestand spliiat kritérid uvedené v odseku 1.

5.  Centrdlna protistrana moze odopriet pristup ztctovacim
¢lenom, ktori spliiaji kritérid uvedené v odseku 1, len ak to
riadne pisomne odovodni, a na zdklade komplexnej analyzy
rizika.

6. Centrdlna protistrana moze ulozit zt¢tovacim ¢lenom
konkrétne dodatocné povinnosti, napriklad dcast na aukcidch
pozicie ztctovacicho ¢lena, ktory nesplnil svoje zdvizky. Takéto
dodatoéné povinnosti st primerané riziku, ktoré predstavuje
zactovaci ¢len, a neobmedzujii Gcast na urcité kategdrie zucto-
vacich ¢lenov.

Cldnok 38
Transparentnost

1. Centrdlna protistrana a jej zGctovaci ¢lenovia zverejiiuju
ceny a poplatky spojené s poskytovanymi sluzbami. Zverejiiuji
ceny a poplatky za kazdd sluzbu poskytovani samostatne
vratane zliav, rabatov a podmienok vyuzitia tychto zniZeni.
Centrdlna protistrana umozni svojim zic¢tovacim ¢lenom
a podla potreby ich klientom samostatny pristup ku
konkrétnym poskytovanym sluzbdm
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Centralna protistrana d¢tuje samostatne ndklady na poskytované
sluzby a prijmy z nich a oznamuje tieto informécie prislusnému
organu.

2. Centrilna protistrana oznamuje informdcie ztctovacim
¢lenom a klientom o rizikdch stvisiacich s poskytovanymi sluz-
bami.

3. Centrdlna protistrana oznamuje svojim zuctovacim
¢lenom a svojmu prislusnému orgdnu cenové informécie pouzi-
vané na vypocet svojich expozicii voci svojim zictovacim
¢lenom ku koncu dna.

Centrédlna protistrana zverejiiuje objemy zictovanych transakcif
za kazdd triedu ndstrojov, ktoré centrdlna protistrana ztctovala
na kumulovanom zdklade.

4. Centrdlna protistrana zverejni prevadzkové a technické
poziadavky na komunikané protokoly tykajice sa obsahu
a formatu sprav, ktoré vyuziva na interakciu s tretimi stranami
vratane prevadzkovych a technickych poziadaviek uvedenych
v clanku 7.

5.  Centrdlna protistrana zverejni kazdé porusenie kritérif
uvedenych v ¢ldnku 37 ods. 1 a poziadaviek stanovenych
v odseku 1 tohto ¢ldnku zo strany zuctovacieho ¢lena okrem
pripadu, ked sa prislusny orgin po konzulticii s ESMA
domnieva, e takéto zverejnenie by predstavovalo ohrozenie
finan¢nej stability alebo dovery trhu, alebo by vdzne ohrozilo
finan¢né trhy alebo spdsobilo neprimerand $kodu zdcastnenym
strandm.

Cldnok 39
Oddelenie a prenosnost

1. Centrélna protistrana vedie oddelené zdznamy a G¢tovnic-
tvo, ktoré jej umoziuji kedykolvek a bezodkladne v Gctoch
vedenych u centrdlnej protistrany rozliSovat aktiva a pozicie
vedené na ucet jedného zdctovacieho ¢lena od aktiv a pozicii
vedenych na tcet iného zictovacieho ¢lena a od svojich vlas-
tnych aktiv.

2. Centrilna protistrana pontkne vedenie samostatnych
zdznamov a Gctovnictva, ktoré kazdému zdctovaciemu ¢lenovi
umoziuji rozlidovat v Gétoch vedenych u centrdlnej protistrany
aktiva a pozicie daného zactovacieho ¢lena od aktiv a pozicii
vedenych na tucet jeho klientov (dalej len ,dplné oddelenie
klientov*).

3. Centrdlna protistrana pontikne vedenie oddelenych
zdznamov a Uctovnictva, ktoré kazdému zictovaciemu clenovi
umozni rozli§it v dc¢toch vedenych u centrdlnej protistrany
aktiva a pozicie vedené na ucet klienta od aktiv a pozicii vede-
nych na dcet inych klientov (dalej len ,oddelenie jednotlivych
klientov®). Centrélna protistrana pontikne ztctovacim ¢lenom
na poziadanie moznost otvorit viac G¢tov na svoje meno
alebo na dcet ich klientov.

4. ZGctovaci ¢len vedie oddelené zdznamy a uctovnictvo,
ktoré mu umoziuji v Gétoch vedenych u centrdlnej protistrany
a vo svojich vlastnych t¢toch rozliSovat svoje aktiva a pozicie
od aktiv a pozicii vedenych na tcet jeho klientov u centrilnej
protistrany.

5. Zdactovaci Clen pontkne svojim klientom aspoit volbu
medzi Gplnym oddelenim klientov a oddelenim jednotlivych
klientov a ozndmi im ndklady a droven ochrany uvedenu
v odseku 7 v suvislosti s kazdou moznostou. Klient potvrdi
pisomne svoju volbu.

6. Ak si klient zvoli oddelenie jednotlivych klientov, vsetky
marze nad rdmec poziadavky klienta sa skladaji aj centrdlnej
protistrane a odlisia sa od marZ{ inych klientov alebo zdétova-
cich ¢lenov a nesmd sa vystavovat stratim spojenym s poziciami
zaznamenanymi na inom ucte.

7. Centrdlna protistrana a ztctovaci clenovia zverejiuji
trovne ochrany a ndklady stvisiace s réznymi tGroviiami odde-
lenia, ktoré poskytujt, a pontikaji tieto sluzby za primeranych
obchodnych podmienok. Podrobnosti o roznych drovniach
oddelenia zahfnaja opis hlavnych pravnych désledkov prislus-
nych pondkanych drovni oddelenia vrdtane informdcif
o konkurznom préave uplatnitelnom v prislusnej jurisdikcii.

8.  Centralna protistrana md pravo vyuzivaf marZe alebo
prispevky do fondu pre pripad zlyhania vyzbierané prostrednic-
tvom zabezpelovacej finanénej dohody o kolaterdle v zmysle
Clinku 2 ods. 1 pism. ¢) smernice Eurdpskeho parlamentu
a Rady 2002/47[ES zo 6. juna 2002 o dohodich o finan¢nych
zdrukdch (1), a to pod podmienkou, Ze vyuzitie takychto dohod
je uvedené v jej prevadzkovych pravidlich. Ziactovaci ¢len
potvrdi pisomne, ze akceptuje prevadzkové pravidld. Centrdlna
protistrana zverejiiuje toto pravo vyuZivania, ktoré sa vykondva
v sdlade s ¢lankom 47.

9. Poziadavka na rozliSenie aktiv a pozicii na dctoch
u centralnej protistrany je splnend, ak:

a) aktiva a pozicie sa vedd na samostatnych tctoch;

b) neumoziuje sa zapocitavanie pozicii vedenych na roznych
uctoch;

¢) aktiva, ktoré sa vztahuji na pozicie vedené na jednom dcte,
sa nevystavujii stratdm spojenym s poziciami vedenymi na
inom dcte.

10.  Aktiva oznacuju kolateral vedeny na tcely krytia pozicii
a zahffiaju pravo previest aktiva rovnocenné s tymto kolate-
rilom alebo vytazok z realizdcie akéhokolvek kolateralu,
avSak nezahffiaju prispevky do fondu pre pripad zlyhania.

() U. v. ES L 168, 27.6.2002, s. 43.
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KAPITOLA 3
PoZiadavky na obozretné podnikanie
Cldnok 40
Riadenie expozicii

Centralna protistrana meria a posudzuje v ¢ase blizkom redl-
nemu Casu svoju likviditu a expozicie kreditného rizika voci
kazdému zaltovaciemu clenovi, a podla potreby voli inej
centralnej protistrane, s ktorou uzatvorila dohodu o interopera-
bilite. Centrdlna protistrana md na dcely Gc¢inného merania
svojich expozicii v¢asny a nediskrimina¢ny pristup k prislusnym
zdrojom tvorby cien. Uskutoéni sa to na zdklade primeranych
ndkladov.

Cldnok 41
MarZzové poziadavky

1. Centrdlna protistrana ukladd, vyzyva na dhradu a vyberd
od svojich zac¢tovacich ¢lenov a podla potreby od centrdlnych
protistrdn, s ktorymi méd dohody o interoperabilite, marze na
obmedzenie svojich expozicii kreditného rizika. Takéto marze
musia byt dostato¢né na pokrytie potencidlnych expozicif, ktoré
sa podla odhadu centrélnej protistrany budi vyskytovat az do
likvidacie prislusnych pozicil. Musia byt dostatoné aj na
pokrytie strat, ktoré vyplyvaji minimdlne z 99 % zmien expo-
zicii pocas primeraného casového horizontu a zaistif, aby
centralna protistrana minimédlne kazdodenne tplne kolaterizo-
vala svoje expozicie so vSetkymi svojimi zuétovacimi ¢lenmi,
a podla potreby s centrdlnymi protistranami, s ktorymi md
dohody o interoperabilite. Centrdlna protistrana pravidelne
monitoruje a v pripade potreby reviduje troveni svojich marzi
tak, aby odrdzali aktudlne trhové podmienky so zretelom na
mozné procyklické acinky takejto revizie.

2. Centrdlna protistrana prijme pri stanoveni marzovych
poziadaviek modely a parametre, ktoré zachytavaju rizikové
charakteristiky zt¢tovavanych produktov a zohladiuji interval
medzi vyberom marzi, trhovii likviditu a moznost zmien pocas
trvania transakcie. Tieto modely a parametre overuje prislusny
orgdn a podliehaji stanovisku podla ¢lanku 19.

3. Centrélna protistrana vyzyva na dhradu a vyberd marZze
pocas diia, a to aspon vtedy, ked dojde k prekroceniu vopred
stanovenych prahovych hodnot.

4. Centrdlna protistrana vyzyva na thradu a vyberd marze,
ktoré s primerané na krytie rizika vyplyvajiceho z pozicii
registrovanych na kazdom ucte vedenom v silade s ¢ldnkom
39 so zretelom na 3$pecifické finanéné ndstroje. Centrdlna proti-
strana moze vypocitat marze vo vztahu k portféliu finanénych
néstrojov vtedy, ked sa pouziva obozretnd a spolahlivd meto-
dika.

5. S cielom zabezpecit konzistentné uplatiiovanie tohto
¢lanku ESMA vypracuje po porade s EBA a s ESCB ndvrh regu-
laénych technickych noriem, v ktorych stanovi primerané
percento a ¢asové horizonty pre likvidciu a vypocet historickej
volatility, ako sa uvddza v odseku 1, ktoré sa maji zohladnovat
pre rozne triedy finanénych ndstrojov so zretelom na ciel
obmedzit procyklickost, a podmienky, za ktorych mozu byt
uplatnené postupy pre stanovenie marzi pre portfélio uvedené
v odseku 4.

ESMA predlozi tento ndvrh regulaénych technickych noriem
Komisii do 30. septembra 2012.

Komisii sa udeluje prdvomoc prijat regula¢né technické normy
uvedené v prvom pododseku v stlade s clinkami 10 az 14
nariadenia (EU) ¢ 1095/2010.

Cldnok 42
Fond pre pripad zlyhania

1. S ciefom dalej obmedzit expozicie kreditného rizika voci
svojim zictovacim ¢lenom centrdlna protistrana vedie vopred
financovany fond pre pripad zlyhania na krytie strt presahuji-
cich straty, ktoré sa kryji marzovymi poziadavkami stanove-
nymi v ¢ldnku 41 a ktoré vyplyvajii zo zlyhania vritane zacatia
konkurzného konania jedného alebo viacerych zaétovacich
¢lenov.

Centrdlna protistrana stanovi minimdlnu sumu, pod ktort
nesmie za ziadnych okolnosti fond pre pripad zlyhania klesnat.

2. Centralna protistrana stanovi minimdlnu vysku prispevkov
do fondu pre pripad zlyhania a kritérid vypoctu prispevkov
jednotlivych zictovacich ¢lenov. Prispevky st tmerné expozicii
kazdého ziictovacieho ¢lena.

3. Fond pre pripad zlyhania umozni centrdlnej protistrane
asponn za extrémnych, ale realistickych trhovych podmienok
znasat zlyhanie toho zactovacieho clena, voci ktorému md
najvicsie expozicie, alebo druhého a tretieho najvacsieho ziicto-
vacieho ¢lena, ak je stcet ich expozicif vicsi. Centrdlna proti-
strana vypracuje scendre extrémnych, ale realistickych trhovych
podmienok. Tieto scendre zahffiaji obdobia s najvyssou volati-
litou, ktoré boli zaznamenané na trhoch, pre ktoré centrdlna
protistrana poskytuje sluzby, ako aj stbor potencidlnych budi-
cich scendrov. Musia zohladnovat ndhly predaj finan¢nych
zdrojov a rychle zniZenie likvidity trhu.

4. Centrélna protistrana moze zriadit viac nez jeden fond pre
pripad zlyhania pre rozne triedy nastrojov, ktoré zictovava.

5. S cielom zabezpecit konzistentné uplatiiovanie tohto
¢lanku vypracuje ESMA v tzkej spoluprici s ESCB a po porade
s EBA nédvrh regulatnych technickych noriem, v ktorych sa
stanovi rdmec na vymedzenie extrémnych, ale realistickych
trthovych podmienok uvedenych v odseku 3, ktoré by sa mali
pouzit pri ur¢ovani velkosti fondu pre pripad zlyhania a dalsich
finan¢nych zdrojov uvedenych v ¢lanku 43.

ESMA predlozi tento ndvrh regulaénych technickych noriem
Komisii do 30. septembra 2012.

Komisii sa udeluje prdvomoc prijat regulatné technické normy
uvedené v prvom pododseku v stlade s ¢lankami 10 az 14
nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.
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Cldnok 43
Dalsie finanéné zdroje

1. Centrédlna protistrana udrziava dostatocné vopred financo-
vané dostupné finan¢né zdroje na pokrytie potencidlnych strat
presahujtcich straty, ktoré sa kryji marzovymi poZiadavkami
stanovenymi v ¢ldnku 41 a fondom pre pripad zlyhania, ako
sa uvddza v ¢lanku 42. Takéto vopred financované financné
zdroje zahfnaju ucelové zdroje centrdlnej protistrany, st pre
centrdlnu protistranu volne dostupné a nepouZivaji sa na
splnenie kapitdlovych poziadaviek podla ¢lanku 16.

2. Fond pre pripad zlyhania uvedeny v ¢linku 42 a dalsie
finan¢né zdroje uvedené v odseku 1 tohto ¢lanku umozZiuju
centrdlnej protistrane za extrémnych, ale realistickych trhovych
podmienok trvale zndsat zlyhanie najmenej dvoch zaétovacich
¢lenov, voci ktorym md najvicsie expozicie.

3. Centrdlna protistrana moéZe vyZzadovat, aby zictovaci
¢lenovia, ktori nezlyhali, poskytli v pripade zlyhania iného
zactovacieho ¢lena dodato¢né finanéné prostriedky. Zictovaci
¢lenovia centrélnej protistrany maji obmedzené expozicie vodi
centralnej protistrane.

Cldnok 44
Kontrolné mechanizmy tykajdce sa rizika likvidity

1. Centrédlna protistrana musi mat vzdy pristup k primeranej
likvidite, aby mohla poskytovat svoje sluzby a vykonévat svoje
¢innosti. Na tento Gcel ziska v pripade, Ze finan¢né zdroje, ktoré
mé k dispozicii, nie st okamzite dostupné, potrebné tverové
linky alebo podobné mechanizmy na krytie svojich potrieb
likvidity. Zactovaci ¢len, matersky podnik alebo dcérsky podnik
tohto zdctovacieho clena spolu poskytnd najviac 25 % tvero-
vych liniek, ktoré centrdlna protistrana potrebuje.

Centrdlna protistrana denne meria svoju potencidlnu potrebu
likvidity. Zohladnuje riziko likvidity sposobené zlyhanim
najmenej dvoch ztctovacich €lenov, vodi ktorym md najvacsie
expozicie.

2. S cielom zabezpecit konzistentné uplatiiovanie tohto
¢lanku vypracuje ESMA po porade s prislusnymi orgdnmi
a ¢lenmi ESCB névrh regulaénych technickych noriem, v ktorych
sa stanovi rdmec pre riadenie rizika likvidity, ktoré maju
centrdlne protistrany zniest v stlade s odsekom 1.

ESMA predlozi tento ndvrh regulaénych technickych noriem
Komisii do 30. septembra 2012.

Komisii sa udeluje pravomoc prijat regula¢né technické normy
uvedené v prvom pododseku v stlade s ¢lankami 10 az 14
nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

Cldnok 45
Postupnost pri zlyhani

1. Pri kryti strdt pouzije centrdlna protistrana pred dalsimi
finanénymi zdrojmi marze zlozené zitovacim clenom, ktory

zlyhal.

2. Ak marze zloZené zd¢tovacim ¢lenom, ktory zlyhal, nie s
dostatoéné na krytie strat vzniknutych centrdlnej protistrane,
centrdlna protistrana pouzije na krytie tychto strdt prispevok
¢lena, ktory zlyhal, do fondu pre pripad zlyhania.

3. Centrdlna protistrana pouZije prispevky zactovacich
¢lenov, ktori nezlyhali, do fondu pre pripad zlyhania
a akékolvek dalsie finan¢né zdroje uvedené v ¢lanku 43 ods. 1,
az ked vycerpd prispevky zuctovacieho ¢lena, ktory zlyhal.

4. Centralna protistrana pouziva tGcelové vlastné zdroje pred
pouzitim prispevkov zactovacich ¢lenov, ktori nezlyhali, do
fondu pre pripad zlyhania. Centrdlna protistrana nesmie pouZit
na krytie strdt vyplyvajicich zo zlyhania iného zdctovacieho
¢lena marZe zlozené zuctovacimi ¢lenmi, ktori nezlyhali.

5. S cielom zabezpecit konzistentné uplatiiovanie tohto
¢lanku vypracuje ESMA po porade s dotknutymi prislusnymi
orgdnmi a ¢lenmi ESCB névrh regula¢nych technickych noriem,
v ktorych sa stanovi metodika vypocltu a udrzovania vysky
vlastnych zdrojov centrilnej protistrany, ktoré sa maji pouzit
v stlade s odsekom 4.

ESMA predlozi tento ndvrh regulaénych technickych noriem
Komisii do 30. septembra 2012.

Komisii sa udeluje prdvomoc prijat regula¢né technické normy
uvedené v prvom pododseku v stlade s clankami 10 az 14
nariadenia (EU) ¢ 1095/2010.

Cldnok 46
Poziadavky na kolateral

1. Centrélna protistrana prijme na krytie svojej pociato¢nej
a priebeznej expozicie vodi svojim zictovacim ¢lenom vysoko-
likvidny kolaterdl s minimdlnym kreditnym a trhovym rizikom.
V pripade nefinanénych protistrin moze centrdlna protistrana
prijat bankové zaruky, pricom takéto zaruky zohladni pri
vycislovani svojej expozicie vo¢i banke, ktord je zdétovacim
¢lenom. Uplatiluje primerané zniZenia hodnoty aktiv, v ktorych
sa odraza potencidl poklesu ich hodnoty pocas intervalu od ich
posledného precenenia do ¢asu, kedy sa moézu primerane pova-
zovat za zlikvidované. Zohladuje riziko likvidity v nadvaznosti
na zlyhanie acastnika trhu a riziko koncentricie uréitych aktiv,
ktoré mozu viest k stanoveniu prijatelného kolaterdlu a prislus-
nych zniZeni hodnoty.

2. Centralna protistrana moze ako kolaterdl na krytie svojich
marzovych poziadaviek, ak je to vhodné a dostatocne
obozretné, prijat podklad zmluvy o derivitoch alebo financny
néstroj, ktory vychddza z expozicie centrdlnej protistrany.
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3. S cielom zabezpecit konzistentné uplatiiovanie tohto
¢lanku vypracuje ESMA po porade s EBA, ESRB a ESCB
ndvrh regula¢nych technickych noriem, v ktorych sa stanovi:

a) druh kolaterdlu, ktory by sa mohol povazovat za vysoko
likvidny, napriklad hotovost, zlato, $titne dlhopisy a vyso-
kokvalitné podnikové dlhopisy a kryté dlhopisy;

b) zniZenia hodnoty uvedené v odseku 1 a

¢) podmienky, za ktorych mozno prijat zdruky komerénych
bank ako kolateral podla odseku 1.

ESMA predlozi tento ndvrh regulaénych technickych noriem
Komisii do 30. septembra 2012.

Komisii sa udeluje prdvomoc prijat regulacné technické normy
uvedené v prvom pododseku v stlade s ¢clinkami 10 az 14
nariadenia (EU) ¢ 1095/2010.

Cldnok 47
Investi¢nd politika

1. Centrdlna protistrana investuje svoje finan¢né zdroje len
do hotovosti alebo do vysoko likvidnych finan¢énych ndstrojov
s minimdlnym trhovym a kreditnym rizikom. Investicie
centrdlnej protistrany sa musia dat rychlo zlikvidovat s mini-
mélnym negativnym vplyvom na cenu.

2. Vyska zdkladného imania vrdtane nerozdeleného zisku
a rezerv centrdlnej protistrany, ktoré sa neinvestuji v stilade
s odsekom 1, sa na uacely ¢lanku 16 ods. 2 alebo ¢lanku 45
ods. 4 nezohladnuj.

3. Ak je to mozné, finanéné ndstroje zlozené ako marze
alebo ako prispevky do fondu pre pripad zlyhania sa ukladaju
u prevadzkovatelov systémov vyrovnania transakcii s cennymi
papiermi zabezpecujiicich plnti ochranu tychto finanénych
néstrojov. Pripadne sa mozu pouzif iné vysoko bezpeiné
mechanizmy vo finan¢nych institdcidch, ktorym bolo udelené
povolenie.

4. Hotovostné vklady centrdlnej protistrany sa vykondvaji
prostrednictvom vysoko bezpe¢nych mechanizmov dohodnu-
tych s finanénymi institdciami, ktoré majii povolenie, pripadne
vyuzivanim automatickych vkladovych operdcii centralnych
bank alebo inych podobnych prostriedkov poskytovanych
centralnymi bankami.

5.V pripade, Ze centrdlna protistrana ulozi aktiva u tretej
strany, zabezpeci, aby boli aktiva patriace zi¢tovacim ¢lenom
identifikovatelné oddelene od aktiv patriacich centrdlnej proti-
strane a od aktiv patriacich tejto tretej strane, a to prostrednic-
tvom rozne oznacenych étov v Gctovnych knihdch tretej strany
alebo inych rovnocennych opatreni, ktorymi sa dosahuje
rovnakd droven ochrany. Centrdlna protistrana musi mat na
poziadanie rychly pristup k finanénym néstrojom.

6. Centrdlna protistrana neinvestuje svoje zdkladné imanie
alebo sumy vyplyvajice z poziadaviek stanovenych v ¢lankoch
41, 42, 43 alebo 44 do vlastnych cennych papierov ani do
cennych papierov svojho materského alebo svojho dcérskeho
podniku.

7. Centrdlna protistrana pri prijiman{ svojho investi¢ného
rozhodnutia zohladnuje svoje celkové expozicie kreditného
rizika voéi jednotlivym dlznikom a zaisti, aby jej celkovd rizi-
kovéd expozicia vo¢i kazdému jednotlivému dlznikovi zostala
v prijatelnych medziach koncentracie.

8. S cielom zabezpecit konzistentné uplatiiovanie tohto
¢lanku vypracuje ESMA po porade s EBA a ESCB ndvrh regu-
laénych technickych noriem, v ktorych sa stanovia finan¢né
nastroje, ktoré mozno povazovat za vysoko likvidné a s
ktorymi sa spdja minimdlne kreditné a trhové riziko, ako je
uvedené v odseku 1, vysoko bezpeéné mechanizmy uvedené
v odseku 3 a 4 a medze koncentricie uvedené v odseku 7.

ESMA predlozi tento ndvrh regulaénych technickych noriem
Komisii do 30. septembra 2012.

Komisii sa udeluje pravomoc prijat regulaéné technické normy
uvedené v prvom pododseku v stlade s clinkami 10 az 14
nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

Cldnok 48
Postupy pre pripad zlyhania

1. Centrdlna protistrana musi mat zavedené podrobné
postupy, ktoré sa majd uplatiiovat, ak zdctovaci ¢len nesplni
poziadavky centrélnej protistrany tykajiice sa Gcasti, stanovené
v ¢lanku 37 v danej lehote a v stlade s postupmi ustanovenymi
centrdlnou protistranou. Centralna protistrana stanovi podrobné
postupy, ktoré sa maji uplatiiovat v pripade, Ze centralna proti-
strana nevyhlasi zlyhanie ztctovacieho ¢lena. Tieto postupy sa
kazdoro¢ne preskimaja.

2. Centrdlna protistrana prijme bezodkladne opatrenia na
tlmenie strat a tlakov na likviditu vyplyvajicich zo zlyhani
a zaisti, aby uzatvorenie pozicii ktoréhokolvek ztétovacieho
¢lena nenarusilo jej ¢innost ani nevystavilo zt¢tovacich ¢lenov,
ktori nezlyhali, stratdm, ktoré nemozu predpokladat ani regulo-
vat.

3. Ak sa centrdlna protistrana domnieva, Ze zG¢tovaci ¢len
nebude schopny splnif svoje budice zdvizky, bezodkladne
informuje prislusny orgdn pred tym, ako sa vyhldsi alebo spusti
postup pre pripad zlyhania. Prislusny orgin bezodkladne
ozndmi tito informdciu ESMA, prislusnym clenom ESCB
a orgdnu zodpovednému za dohlad nad zdctovacim ¢lenom,

ktory zlyhal.

4. Centrdlna protistrana overi, ¢i st jej postupy pre pripad
zlyhania vyndtitelné. Prijme v3etky primerané kroky na zaistenie
toho, aby mala pravomoci na likviddciu vlastnickych pozicii
zictovacieho ¢lena, ktory zlyhal, a na prevod alebo likviddciu
pozicif klienta zictovacieho ¢lena, ktory zlyhal.
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5. Ak st v sulade s ¢lankom 39 ods. 2 aktiva a pozicie
evidované v zdznamoch a actovnictve centrdlnej protistrany
ako aktiva a pozicie vedené na tcet klientov zt¢tovacieho ¢lena,
ktory zlyhal, centrdlna protistrana sa prinajmensom zmluvne
zaviaZze zacat na Ziadost klientov a bez stihlasu zd¢tovacieho
¢lena, ktory zlyhal, postupy na prevod aktiv a pozicii vedenych
na acet jeho klientov ztictovacim ¢lenom, ktory zlyhal, na iného
zictovacieho ¢lena urceného vietkymi tymito klientmi. Tento
iny zictovaci ¢len je povinny prijat tieto aktiva a pozicie len
vtedy, ak sa k tomu zaviazal v rdmci predtym uzatvoreného
zmluvného vztahu s klientmi. Ak k prevodu na tohto iného
zictovacieho ¢lena z akéhokolvek dovodu nedoslo vo vopred
stanovenej lehote na prevod uvedenej v jeho prevadzkovych
pravidlich, centrdlna protistrana moze prijat vSetky kroky,
ktoré jej dovoluji jej vlastné pravidld, s cielom aktivne riadit
svoje rizikd vo vztahu k tymto pozicidm vratane zlikvidovania
aktiv a pozicii vedenych zictovacim ¢lenom, ktory zlyhal, na
ucet jeho klientov.

6. Ak st v silade s ¢linkom 39 ods. 3 aktiva a pozicie
evidované v zdznamoch a uactovnictve centrdlnej protistrany
ako aktiva a pozicie vedené na tcet klienta zictovacieho ¢lena,
ktory zlyhal, centrdlna protistrana sa prinajmensom zmluvne
zaviaZze zacat postupy na prevod aktiv a pozicil vedenych na
ucet klienta zictovacim clenom, ktory zlyhal, na iného zicto-
vacieho ¢lena urceného klientom, a to na Ziadost klienta a bez
sthlasu zictovacieho ¢lena, ktory zlyhal. Tento iny zuctovaci
¢len je povinny prijat dané aktiva a pozicie len vtedy, ak sa
k tomu zaviazal v rdmci predtym uzatvoreného zmluvného
vztahu s klientom. Ak k prevodu na tohto iného zictovacieho
¢lena z akéhokolvek dévodu nedoslo vo vopred stanovenej
lehote na prevod, uvedenej v jeho prevadzkovych pravidlach,
centrdlna protistrana moze prijat vietky kroky, ktoré jej
dovoluj jej vlastné pravidld, s cielom aktivne riadit svoje rizikd
vo vztahu k tymto pozicidm vratane zlikvidovania aktiv a pozicif
vedenych zictovacim ¢lenom, ktory zlyhal, na Gcet klienta.

7. Kolateral klientov rozliSeny v stlade s ¢linkom 39 ods. 2
a 3 sa pouzije vyhradne na krytie pozicii vedenych na ich tcet.
Kazdy zostatok, ktory centrdlna protistrana dlhuje, sa po ukon-
Ceni postupu riadenia zlyhania zictovacieho ¢lena centrilnou
protistranou bezodkladne vrati tymto klientom, ak sa centralnej
protistrane zndmi, alebo v pripade, Ze nie sd, ztctovaciemu
¢lenovi na tcet jeho klientov.

Clanok 49

Preskdmanie modelov, stresové testovanie a spitné
testovanie

1. Centrédlna protistrana pravidelne preskiima modely a para-
metre prijaté na vypocet svojich marZovych poziadaviek,
prispevkov do fondu pre pripad zlyhania, poziadaviek na kola-
terdl a inych mechanizmov kontroly rizik. Modely podrobuje
prisnym a Castym stresovym testom na postdenie ich odolnosti
v extrémnych, ale realizovatelnych trhovych podmienkach,
a vykond spitné testy na postdenie spolahlivosti prijatej meto-
diky. Centralna protistrana ziska nezdvislé potvrdenie, informuje
svoj prislusny orgdn a ESMA o vysledkoch vykonanych testov
a pred prijatim kazdej vyznamnej zmeny modelov a parametrov
ziska ich potvrdenie.

Prijaté modely a parametre vratane kazdej ich vyznamnej zmeny
st predmetom stanoviska kolégia podla ¢lanku 19.

ESMA zabezpeci, aby boli informdacie o vysledkoch stresového
testovania postipené eurdpskym orgdnom dohladu, ¢m im
umozni postdit expozicie finanénych podnikov voci zlyhaniu
centralnych protistran.

2. Centrdlna protistrana pravidelne testuje rozhodujice
aspekty svojich postupov pre pripad zlyhania a prijme vsetky
primerané kroky na zabezpecenie toho, aby im vsetci zictovaci
¢lenovia porozumeli a mali zavedené primerané rie§enia pre

pripad zlyhania.

3. Centrdlna protistrana zverejni klticové informécie o svojom
modeli riadenia rizik a predpoklady prijaté na vykonanie stre-
sového testovania uvedeného v odseku 1.

4. S ciefom zabezpecit konzistentné uplatiovanie tohto
¢lanku ESMA vypracuje po porade s EBA, dalsimi dotknutymi
prislusnymi orgdnmi a ¢lenmi ESCB ndvrh regula¢nych technic-
kych noriem, v ktorych sa stanovi:

a) druh testov, ktoré sa maji vykonat pre rozne triedy finan-
¢nych ndstrojov a portfolif;

b) zapojenie ztétovacich ¢lenov alebo inych stran do testov;

¢) frekvenciu testov;

d) ¢asové horizonty testov;

e) klidcové informdacie uvedené v odseku 3.

ESMA predlozi tento ndvrh regulaénych technickych noriem
Komisii do 30. septembra 2012.

Komisii sa udeluje prdvomoc prijat regulacné technické normy
uvedené v prvom pododseku v stlade s clankami 10 az 14
nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

Cldnok 50
Vyrovnanie

1. Centrdlna protistrana pouZije na vyrovnanie svojich tran-
sakcii peniaze centralnej banky, ak je to mozné a st k dispozicii.
Ak sa peniaze centrdlnej banky nepouZziji, prijmu sa kroky na
prisne obmedzenie rizik pri hotovostnom vyrovnani.
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2. Centralna protistrana jednoznacne stanovi svoje povin-
nosti v stvislosti s doddvkou finanénych ndstrojov vratane
toho, ¢i md povinnost vykonat alebo prijat doddvku finan¢ného
ndstroja alebo ¢i odskodni tcastnikov v pripade strat vzniknu-
tych v procese dodavky.

3. Ak ma centrdlna protistrana povinnost vykonat alebo
prijat doddvku finanénych ndstrojov, odstrdni hlavné riziko
prostrednictvom o najrozsiahlejsicho vyuZzivania mechanizmov
dodania proti zaplateniu.

HLAVA V
DOHODY O INTEROPERABILITE
Cldnok 51
Dohody o interoperabilite

1. Centrélna protistrana moze uzavriet dohodu o interopera-
bilite s inou centrdlnou protistranou, ak st splnené poziadavky
stanovené v ¢lankoch 52, 53 a 54.

2. Pri uzatvdrani dohody o interoperabilite s inou centrdlnou
protistranou na ucel poskytovania sluzieb pre konkrétne miesto
obchodovania musi mat centrlna protistrana nediskrimina¢ny
pristup jednak k tdajom, ktoré potrebuje na vykon svojich
funkcii z tohto konkrétneho miesta obchodovania, ak centrdlna
protistrana splia prevadzkové a technické poziadavky stano-
vené tymto miestom obchodovania, a jednak k prislusnému
systému vyrovnania.

3. Uzatvorenie dohody o interoperabilite alebo pristup
k ddajom alebo k systému vyrovnania, ako si uvedené v odse-
koch 1 a 2, mozu byt zamietnuté alebo priamo ¢i nepriamo
obmedzené len z dovodu kontroly rizika, ktoré vyplyva z tejto
dohody alebo pristupu.

Clanok 52
Riadenie rizika

1. Centrélne protistrany, ktoré uzatvaraji dohodu o interope-
rabilite:

a) zavedl primerané politiky, postupy a systémy na dcinné
zistovanie, monitorovanie a riadenie rizik vyplyvajicich
z dohody, aby mohli v¢as plnit svoje povinnosti;

b) sa dohodnd na svojich prislusnych pravach a povinnostiach
vratane rozhodného prava, ktorym sa riadia ich vztahy;

¢) zistujii, monitorujii a G¢inne riadia kreditné riziko a riziko
likvidity tak, aby zlyhanie ztctovacieho ¢lena jednej
centrdlnej protistrany nemalo vplyv na interoperabilnd
centralnu protistranu;

d) zistuja, monitoruji a riesia potencidlne vzdjomné zavislosti
a koreldcie, ktoré vyplyvaji z dohody o interoperabilite

a ktoré mozu mat vplyv na kreditné riziko a riziko likvidity
tykajice sa koncentricii zictovacicho ¢lena a zdruZenych
finan¢nych zdrojov.

Na déely pismena b) prvého pododseku uplatiujii centrdlne
protistrany podla potreby rovnaké pravidld tykajice sa okamihu
vstupu prevodnych prikazov do ich prislusnych systémov
a okamihu neodvolatelnosti, ako sii stanovené v smernici
98/26/ES.

Na tcely pismena c¢) prvého pododseku sa v podmienkach
dohody uvadza rdmec postupu riadenia doésledkov zlyhania,
ak zlyhala jedna z centrélnych protistrdn, s ktorou bola uzat-
vorend dohoda o interoperabilite.

Na tcely pismena d) prvého pododseku maji centrdlne proti-
strany spolahlivé mechanizmy kontroly nad opitovnym zalo-
zenim kolaterdlu ztctovacich clenov v rdmci dohody, ak to
povolia ich prislusné organy. V dohode sa uvadza, ako sa
riesi problematika tychto rizik so zretelom na dostato¢né krytie
a potrebu obmedzit skodlivy vplyv.

2. Ak modely riadenia rizik, ktoré centrdlne protistrany
pouZivaji na krytie svojich expozicii vo¢i svojim zictovacim
¢lenom alebo ich vzdjomnych expozicii, st rozdielne, centrilne
protistrany urcia tieto rozdiely, postdia rizikd, ktoré z nich
mozu vyplyvat, a prijmd opatrenia vritane zabezpecenia doda-
to¢nych finan¢nych zdrojov, ktoré obmedzuji ich vplyv na
dohodu o interoperabilite, ako aj ich potencidlne dosledky
z hladiska rizik $kodlivého vplyvu, a zabezpecia, aby tieto
rozdiely nemali vplyv na schopnost kazdej centralnej proti-
strany zvlddnut dosledky zlyhania zictovacicho ¢lena.

3. Akékolvek savisiace ndklady vyplyvajiice z odsekov 1 a 2
zndsa centrdlna protistrana, ktord pozaduje interoperabilitu
alebo pristup, pokial sa zmluvné strany nedohodnd inak.

Cldnok 53
Poskytnutie marzi medzi centrdlnymi protistranami

1. Centrdlna protistrana rozliSuje v actovnictve aktiva
a pozicie vedené na tcet centrlnych protistrdn, s ktorymi uzat-
vorila dohodu o interoperabilite.

2. Ak centrdlna protistrana, ktord uzatvori dohodu o intero-
perabilite s inou centrdlnou protistranou, poskytuje tejto
centrdlnej protistrane na zdklade zabezpecovacej dohody
o finanénom kolaterdle len pociatoéné marze, prijimajica
centrdlna protistrana nema prdvo precerpat marze poskytnuté
touto druhou centrdlnou protistranou.

3 Kolaterdl prijaty vo forme finanénych ndstrojov sa uklada
u prevddzkovatelov zictovacich systémov cennych papierov
ozndmenych na zdklade smernice 98/26/ES.
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4. Aktiva uvedené v odsekoch 1 a 2 buda k dispozicii pre
prijimajiicu centrdlnu protistranu len v pripade zlyhania
centralnej protistrany, ktord v rdmci dohody o interoperabilite

kolaterdl poskytla.

5.V pripade zlyhania centrilnej protistrany, ktord prijala
kolateral v ramci dohody o interoperabilite, musi byt kolaterdl
uvedeny v odsekoch 1 a 2 hned vriteny centrilnej protistrane,
ktora ho poskytla.

Cldnok 54
Schvilenie dohdd o interoperabilite

1. Dohoda o interoperabilite podlicha predchddzajiocemu
schvéleniu prislusnymi orgdnmi zdcastnenych centrdlnych proti-
stran. Uplatiiuje sa postup podla ¢lanku 17.

2. Prislusné organy schvélia dohodu o interoperabilite, len ak
maju zacastnené centrdlne protistrany povolenie na zd¢tovanie
podla ¢ldnku 17 alebo st uznané podla ¢lanku 25 alebo maju
udelené povolenie podla predchddzajiceho vnitrostitneho
rezimu pre udelovanie povolovani aspori tri roky, ak st splnené
poziadavky stanovené v ¢lanku 52, a ak technické podmienky
zGCtovania transakcii za podmienok dohody umoziuji
bezproblémové a riadne fungovanie finanénych trhov a ak
dohoda nenartisa Gc¢innost dohladu.

3. Ak sa prislusny orgdn domnieva, Ze poZiadavky stanovené
v odseku 2 nie s splnené, poskytne ostatnym prislusnym
orgdnom a zucastnenym centrdlnym protistranim pisomné
vysvetlenia tykajiice sa jeho zvazenia rizika. Ozndmenie zasle
aj pre ESMA, ktory vydd stanovisko, ¢i zvdzenie rizika predsta-
vuje opravneny dovod na neschvélenie dohody o interoperabi-
lite. Stanovisko ESMA sa spristupni vSetkym zdcastnenym
centrdlnym protistrandm. Ak sa stanovisko ESMA odlisuje od
posudku dotknutého prislusného orgdnu, tento prislusny orgdn
prehodnoti svoju poziciu so zretefom na stanovisko ESMA.

4. ESMA vydd do 31. decembra 2012 usmernenia alebo
odporticania v stlade s postupom stanovenym v clinku 16
nariadenia (EU) ¢.1095/2010 na tcel ustanovenia jednotnych,
efektivnych a Géinnych postideni dohdd o interoperabilite.

ESMA vypracuje ndvrhy tychto usmerneni alebo odportcani po
konzultacii s ¢lenmi ESCB.

HLAVA VI

ARCHIVOV ~ OBCHODNYCH
A DOHLAD NAD NIMI

REGISTRACIA UDAJOV

KAPITOLA 1
Podmienky a postupy registrdcie archivu obchodnych iidajov
Cldnok 55
Registrdcia archivu obchodnych tdajov

1. Archiv obchodnych tdajov sa registruje v ESMA na ucely
¢lanku 9.

2. Aby bol archiv obchodnych tidajov oprdvneny na regis-
trdciu podla tohto c¢linku, musi byt prévnickou osobou
usadenou v Unii a splnat poziadavky stanovené v hlave VIL

3. Registrdcia archivu obchodnych tdajov je platnd na celom
uzemi Unie.

4. Registrovany archiv obchodnych tdajov musi vzdy spifat
podmienky registracie. Archiv obchodnych tdajov bez zbyto¢-
ného odkladu ozndmi ESMA vsetky zdvazné zmeny podmienok
registracie.

Cldnok 56
Ziadost o registriciu

1. Archiv obchodnych ddajov predlozi Ziadost o registraciu
ESMA.

2. ESMA do 20 pracovnych dni od prijatia ziadosti postdi, ¢i
je Ziadost dplna.

Ak 7ziadost nie je tplnd, ESMA stanovi lehotu, do ktorej ma
archiv obchodnych tdajov poskytnit dalsie informdcie.

Ked ESMA posadi, ze Ziadost je Gplnd, ndlezite to ozndmi
archivu obchodnych ddajov.

3. S ciefom zaistit konzistentné uplatiovanie tohto ¢lanku
ESMA vypracuje ndvrh regulaénych technickych noriem,
v ktorych sa stanovia podrobnosti Ziadosti o registriciu
uvedenej v odseku 1.

ESMA predloZi tento ndvrh regulacnych technickych noriem
Komisii do 30. septembra 2012.

Komisii sa udeluje pravomoc prijimat regula¢né technické
normy uvedené v prvom pododseku v stlade s ¢linkami 10
aZ 14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.
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4. Na zaistenie jednotnych podmienok uplatiovania odseku
1 vypracuje ESMA ndvrh vykondvacich technickych noriem,
v ktorych sa stanovi forma Zziadosti o registriciu predkladanej
ESMA.

ESMA predlozi tento ndvrh vykondvacich technickych noriem
Komisii do 30. septembra 2012.

Komisii sa udeluje prdvomoc prijat vykondvacie technické
normy uvedené v prvom pododseku v stlade s ¢lankom 15
nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

Cldnok 57

Ozndmenie o registricii a konzulticia s prisluSnymi
orgdnmi pred registriciou

1. Ak je archiv obchodnych tdajov, ktory Ziada o registréciu,
subjektom, ktory md povolenie prislusného organu ¢lenského
Statu, kde je usadeny, alebo je tymto orgdnom zaregistrovany,
ESMA o tom bez zbytoéného odkladu obozndmi tento
prislusny orgdn a uskutoéni s nim konzultdciu pred zaregistro-
vanim tohto archivu obchodnych tdajov.

2. ESMA a dotknuty prislusny orgdn si vymieniaji vSetky
informécie potrebné na registraciu archivu obchodnych tdajov,
ako aj na dohlad nad dodrziavanim podmienok registracie alebo
udelenia povolenia zo strany subjektu v clenskom Stdte,
v ktorom je usadeny.

Clanok 58
Preskiimanie Ziadosti

1. ESMA do 40 pracovnych dni od ozndmenia podla ¢lanku
56 ods. 2 treti pododsek preskiima Zziadost o registriciu na
zdklade dodrziavania ¢lankov 78 az 81 archivom obchodnych
tdajov a prijme rozhodnutie o registracii alebo rozhodnutie
o zamietnuti registracie s iplnym odovodnenim.

2. Rozhodnutie, ktoré vydd ESMA podla odseku 1, nado-
budne dcinnost piatym pracovnym diiom po jeho prijati.

Cldnok 59
Oznimenie rozhodnuti ESMA tykajdcich sa registricie

1. Ak ESMA prijme rozhodnutie o registrcii alebo rozhod-
nutie o zamietnut{ registracie alebo o odnati registracie, ozndmi
to archivu obchodnych ddajov do piatich pracovnych dni
s dplne odovodnenym vysvetlenim svojho rozhodnutia.

ESMA bez zbytoéného odkladu ozndmi svoje rozhodnutie
dotknutému prislusnému orginu uvedenému v ¢lanku 57
ods. 1.

2. ESMA ozndmi Komisii kazdé rozhodnutie prijaté podla
odseku 1.

3. ESMA zverejni na svojej internetovej strinke zoznam
archivov  obchodnych tdajov zaregistrovanych v silade
s tymto nariadenim. Tento zoznam sa aktualizuje do piatich
pracovnych dni od prijatia rozhodnutia podla odseku 1.

Cldnok 60
Vykon privomoci uvedenych v ¢linkoch 61 az 63

Privomoci udelené ESMA alebo ktorémukolvek dradnikovi
ESMA, alebo inym osobdm poverenym ESMA na zdklade
¢lankov 61 az 63 sa nesmu pouZit na vyziadanie si spristup-
nenia informdcii alebo dokumentov, ktoré si predmetom
pravnej ochrany.

Clanok 61
Ziadost o informicie

1. ESMA si moéze na zdklade jednoduchej Ziadosti alebo
rozhodnutia od archivu obchodnych tdajov a savisiacich tretich
stran, prostrednictvom ktorych si archivy obchodnych tdajov
externe zabezpeCuji prevadzkové funkcie alebo ¢innosti, poza-
dovat poskytnutie vsetkych informdcii, ktoré st potrebné na
plnenie jeho povinnosti podla tohto nariadenia.

2. Pri zasielani jednoduchej Ziadosti o informdcie podla
odseku 1 ESMA:

a) uvedie odkaz na tento ¢ldnok ako prdvny zdklad Ziadosti;

b) uvedie dovod Zziadosti;

¢) uvedie, ktoré informdcie Ziada;

d) stanovi lehotu na poskytnutie informdcif;

e) informuje osobu, od ktorej pozaduje informdcie, Ze nie je
povinnd tieto informdcie poskytndt, ale v pripade, Ze na
ziadost dobrovolne odpovie, poskytnuté informacie nesmu
byt nespravne ani zavadzajiice a

f) upozorni na pokutu stanovent v ¢lanku 65 v spojeni
s pismenom a) oddielu IV prilohy 1 za nesprdvne alebo
zavadzajlice odpovede na otazky.

3. Pri ziadosti o poskytnutie informdcii podla odseku 1 na
zaklade rozhodnutia ESMA:

a) uvedie odkaz na tento ¢ldnok ako prdvny zdklad Ziadosti;

b) uvedie dovod Ziadosti;

¢) uvedie, ktoré informdcie Ziada;
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d) stanovi lehotu na poskytnutie informécif;

¢) upozorni na pravidelné platby pendle ustanovené v ¢lanku
66 za poskytnutie netplnych pozadovanych informécif;

f) upozorni na pokutu stanovent v clinku 65 v spojeni
s pismenom a) oddielu IV prilohy [ za nesprdvne alebo
zavadzajiice odpovede na otazky a

g) upozorni na pravo odvolat sa vo¢i rozhodnutiu na odvolaciu
radu ESMA a na prévo Ziadat o preskimanie rozhodnutia
Stdnym dvorom Eurdpskej tnie (dalej len ,Stdny dvor”)
v stlade s ¢clinkami 60 a 61 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

4. Osoby uvedené v odseku 1 alebo ich zdstupcovia a v
pripade pravnickych osob alebo zdruzeni, ktoré nemaji pravnu
subjektivitu, osoby oprdvnené na ich zastupovanie na zdklade
zdkona alebo ich zakladajicich listin poskytuji pozadované
informdcie. Riadne splnomocneni pravnici mézu poskytovat
informdcie v mene svojich klientov. Za poskytnutie netiplnych,
nespravnych alebo zavddzajicich informacii vSak ostavaju plne
zodpovedni klienti.

5. ESMA bezodkladne zasiela kopiu jednoduchej Zziadosti
alebo svojho rozhodnutia prislusnému organu ¢lenského Statu,
v ktorom maji bydlisko alebo st usadené osoby uvedené
v odseku 1, ktorych sa zZiadost o informdcie tyka.

Cldnok 62
Vseobecné vysetrovania

1.  ESMA moze s cielom plnit svoje povinnosti podla tohto
nariadenia vykondvat vietky potrebné vySetrovania osob uvede-
nych v ¢lanku 61 ods. 1. Uradnici a iné osoby poverené ESMA
st na tento tcel oprdvnent:

a) preskamat vSetky zdznamy, tdaje, postupy a iné materidly
vztahujice sa na plnenie ich tloh bez ohladu na médium, na
ktorom st uloZené;

=

robit alebo ziskavat overené képie alebo vypisy z tychto
zdznamov, Gdajov, postupov a inych materidlov;

c) predvolat a poziadat ktorikolvek z 0s6b uvedenych v ¢lanku
61 ods. 1 alebo jej zdstupcov, alebo zamestnancov, aby
podali tstne alebo pisomné vysvetlenie skutocnosti alebo
dokumentov tykajicich sa predmetu a dévodu kontroly,
a zaznamenat odpovede;

d) vypocut int fyzickd alebo pravnickdi osobu, ktord s tymto
vypocutim sthlasi, s cielom zhromazdit informécie tykajtice
sa predmetu vySetrovania;

e) ziadaf zdznamy telefonickej a ddtovej prevadzky.

2. Uradnici a iné osoby poverené ESMA na dcely vysetro-
vania uvedeného v odseku 1 vykondvaji svoje prdvomoci na
zaklade pisomného poverenia, v ktorom je uvedeny predmet
a dovod vySetrovania. V povereni sa tieZ upozorni na pravidelné
platby penéle stanovené v ¢lanku 66 v pripade, Ze osoby
uvedené v ¢lanku 61 ods. 1 neposkytnt alebo poskytnt len
neidplné pozadované zdznamy, tdaje, postupy alebo iné mate-
ridly, alebo odpovede na otdzky, ktoré sa im polozili, a na
pokuty stanovené v ¢lanku 65 v spojeni s pismenom b) oddielu
IV prilohy I v pripade, Ze osoby uvedené v ¢lanku 61 ods. 1
poskytnii nespravne alebo zavaddzajice odpovede na otdzky.

3. Osoby uvedené v ¢lanku 61 ods. 1 s povinné podrobit sa
vySetrovaniam, ktoré sa zacali na zdklade rozhodnutia ESMA.
V rozhodnuti sa uvddza predmet a doévod vysetrovania, pravi-
delné platby pendle ustanovené v clinku 66, opravné
prostriedky dostupné na zdklade nariadenia (EU) ¢. 1095/2010,
ako aj prdvo poziadat o preskiimanie rozhodnutia Stidnym
dvorom.

4. ESMA informuje prislusny orgdn ¢lenského $titu, kde sa
md vySetrovanie vykonat o vySetrovani a o totoZnosti povere-
nych osob, a to v primeranom case pred jeho vykonanim.
Uradnici dotknutého prislusného orgdnu pomahaji na Zziadost
ESMA tymto poverenym osobdm pri plneni ich povinnosti.
Uradnici dotknutého prisluiného orgénu sa tiez mozu na pozia-
danie zicastnit vySetrovania.

5. Ak si ziadost o zdznamy o telefonickej alebo ddtovej
prevadzke v zmysle odseku 1 pism. e) vyzaduje podla vnitro-
Statnych predpisov povolenie stdneho orgdnu, poziada sa
o takéto povolenie. O takéto povolenie mozno poziadat aj
ako o predbezné opatrenie.

6. Ak sa poziada o povolenie uvedené v odseku 5, vnitro-
Statny sidny orgdn skontroluje, ¢i je rozhodnutie ESMA pravé
a &i predpokladané donucovacie opatrenia nie s so zretelom
na predmet vySetrovania svojvolné alebo neprimerané. Pri
kontrole primeranosti donucovacich opatreni moéze vntro-
Stdtny sudny organ poziadat ESMA o podrobné vysvetlenia,
ktoré sa tykaji najmd dovodov, na zdklade ktorych ma ESMA
podozrenie, Ze nastalo porusenie tohto nariadenia, a zdvaznosti
tdajného porusenia a povahy tcasti osoby, na ktort sa vztahujia
donucovacie opatrenia. Vnitrostitny sidny orgdn vSak nemdze
skiimat potrebu vySetrovania ani pozadovat informdcie obsiah-
nuté v spise ESMA. Zdkonnost rozhodnutia ESMA podlieha
preskdmaniu iba Stidneho dvora na zdklade postupu stanove-
ného v nariadeni (EU) ¢. 1095/2010.
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Cldnok 63
Kontroly na mieste

1. ESMA moze s cielom plnit svoje povinnosti podla tohto
nariadenia vykondvat vSetky potrebné kontroly na mieste
v podnikatelskych priestoroch a na pozemkoch pravnickych
o0sob uvedenych v ¢lanku 61 ods. 1. Ak je to pre riadne a Gc¢inné
vykonanie kontroly nevyhnutné, ESMA moze tieto kontroly na
mieste vykonat bez predchddzajiceho ohldsenia.

2. Uradnici a iné osoby poverené ESMA na vykonanie
kontroly na mieste mozu vstipit do vietkych podnikatelskych
priestorov a na pozemky pravnickych oséb, na ktoré sa vzta-
huje rozhodnutie o vySetrovani, ktoré prijme ESMA, a maju
vietky prdvomoci uvedené v ¢lanku 62 ods. 1. Maju takisto
pravomoc zapecatit podnikatelské priestory a wctovné knihy
alebo zdznamy na obdobie potrebné na vykonanie kontroly
a v potrebnom rozsahu.

3. Uradnici a iné osoby poverené ESMA vykonanim kontroly
na mieste vykondvaji svoje pravomoci na zdklade pisomného
poverenia, v ktorom je uvedeny predmet a doévod kontroly
a pravidelné platby pendle stanovené v ¢lanku 66 v pripade,
ze sa dotknuté osoby nepodrobia kontrole. ESMA informuje
o kontrole v dostatotnom predstihu pred jej vykonanim
prislusny organ clenského $tatu, v ktorom sa md kontrola vyko-
nat.

4. Osoby uvedené v ¢lanku 61 ods. 1 st povinné sa podrobit
kontroldim na mieste nariadenym rozhodnutim ESMA.
V rozhodnuti sa uvadza predmet a dévod kontroly, stanovi sa
v fiom ditum jej zacatia a upozorni sa na pravidelné platby
pendle ustanovené v ¢clanku 66, opravné prostriedky dostupné
na zdklade nariadenia (EU) ¢ 1095/2010, ako aj na privo
poziadat o preskimanie rozhodnutia Sidnym dvorom. ESMA
prijme takéto rozhodnutia po konzultacii s prislusnym orgdnom
¢lenského $titu, v ktorom sa md kontrola vykonat.

5. Na ziadost ESMA ftradnici prislusného organu ¢lenského
Stdtu, v ktorom sa md kontrola vykonat, ako aj osoby poverené
alebo vymenované tymto prislusnym organom, aktivne poma-
haji dradnikom a ostatnym osobdm poverenym ESMA. Na
tento Gcel maji pravomoci stanovené v odseku 2. Uradnici
prislusného organu dotknutého c¢lenského $titu sa modzu na
poziadanie zdcastnit aj kontrol na mieste.

6. ESMA moze takisto poziadat prislusné orgdny, aby vyko-
nali v jeho mene konkrétne vySetrovacie dlohy a kontroly na
mieste, ako sa ustanovuje v tomto ¢lanku a ¢lanku 62 ods. 1.
Prislusné orgdny majii na tento Gcel rovnaké pravomoci, ako
md ESMA podla tohto ¢ldnku a ¢ldnku 62 ods. 1.

7.V pripade, Ze tradnici a iné sprevadzajiice osoby poverené
ESMA zistia, Ze sa osoba brani kontrole nariadenej podla tohto

¢lanku, prislusny orgdn dotknutého ¢lenského $titu im
poskytne potrebnii pomoc a v pripade potreby poziada
o pomoc policiu alebo rovnocenny orgdn presadzovania priva
s cielom umoznit im vykonat kontrolu na mieste.

8. Ak si kontrola na mieste ustanovend v odseku 1 alebo
pomoc ustanovend v odseku 7 vyzaduje podla vnutrostitneho
prava povolenie stidneho orgdnu, poziada sa o takéto povolenie.
O takéto povolenie mozno poziadat aj ako o predbezné opat-
renie.

9.  V pripade podania Ziadosti o povolenie v zmysle odseku 8
vnitro§tatny sudny orgdn overi, ¢i je rozhodnutie ESMA pravé
a & predpokladané donucovacie opatrenia nie st so zretelom
na predmet kontroly svojvolné alebo neprimerané. Pri overo-
vani primeranosti donucovacich opatreni moze vnutrostatny
sidny orgdn poziadat ESMA o podrobné vysvetlenia. Takato
ziadost o podrobné vysvetlenia sa moze tykat najmd dovodov,
na zaklade ktorych md ESMA podozrenie, Ze doslo k poruseniu
tohto nariadenia, ako aj vdznosti tidajného porusenia a povahy
GCasti osoby, na ktord sa vztahuji donucovacie opatrenia.
Vnitrodtitny sidny orgdn vsak nemoze preskimat potrebu
kontroly ani pozadovat poskytnutie informdcii tykajicich sa
spisu ESMA. Zdkonnost rozhodnutia ESMA podlicha preski-
maniu iba zo strany Stidneho dvora na zaklade postupu stano-
veného v nariadeni (EU) & 1095/2010.

Cldnok 64

Procesné pravidld pre prijatie opatreni dohladu a ukladanie
pokiit

1.V pripade, Ze ESMA pri plneni svojich povinnosti podla
tohto nariadenia zisti zdvainé ndznaky moZnej existencie
skutocnosti, ktoré by mohli predstavovat jedno alebo viac poru-
$eni uvedenych v prilohe I, vymenuje nezévislého vysetrova-
cieho tradnika v rdmci ESMA na vysetrenie veci. Vymenovany
dradnik sa nesmie priamo ¢&i nepriamo podielat ani sa nesmel
priamo ¢ nepriamo podielat na dohlade nad dotknutym
archivom obchodnych tddajov ani na jeho registracii, a musi
vykondvat svoju funkciu nezdvisle od ESMA.

2. Vysetrovaci tradnik vySetri tdajné porusenia, pricom
prihliada na pripomienky predlozené osobami, voci ktorym sa
vySetrovanie vedie, a Uplny spis so svojimi zisteniami predlozi
ESMA.

Na tcely plnenia svojich tloh moze vySetrovaci tiradnik uplatnit
pravo ziadat informdcie v stlade s ¢ldnkom 61 a uskutoiovat
vySetrovania a kontroly na mieste v stlade s ¢ldnkami 62 a 63.
Pri uplatiiovani tychto prdvomoci postupuje vySetrovaci tradnik
v sulade s ¢lankom 60.

VySetrovaci tradnik md pri plneni svojich dloh pristup ku
vSetkym dokladom a informdcidm zhromazdenym ESMA pri
vykone dohladu.
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3. Po ukonceni vySetrovania a pred predloZenim spisu so
svojimi zisteniami ESMA dd vySetrovaci dradnik osobdm, voci
ktorym sa vySetrovanie vedie, moznost, aby boli vypocuté vo
veciach, ktoré st predmetom vySetrovania. VySetrovaci Gradnik
zakladd svoje zistenia len na skuto¢nostiach, ku ktorym sa
dotknuté osoby mohli vyjadrit.

Pocas vySetrovania podla tohto ¢lanku sa plne dodrziava pravo
dotknutych oséb na obhajobu.

4. VysSetrovaci tradnik pri predkladani spisu so svojimi ziste-
niami ESMA informuje o tejto skutocnosti osoby, voci ktorym
sa vedie vySetrovanie. Osoby, voci ktorym sa vedie vySetrovanie,
maju pravo na pristup k spisu, a to s prihliadnutim na oprav-
neny zdujem inych oséb na ochranu ich obchodného tajomstva.
Pravo pristupu k spisu sa nevztahuje na doverné informdcie
tykajice sa tretich strn.

5. Na zdklade spisu obsahujiceho zistenia vySetrovaciecho
uradnika a po vypocuti osdb, voci ktorym sa viedlo vysetro-
vanie podla ¢ldnku 67, v pripade, Ze o to dotknuté osoby
poziadali, ESMA rozhodne, ¢i sa osoby, voci ktorym sa viedlo
vysetrovanie, dopustili jedného alebo viacerych poruseni uvede-
nych v prilohe I, a v takom pripade prijme opatrenie dohladu
v stlade s ¢ldnkom 73 a ulozi pokutu v stlade s ¢lankom 65.

6.  VySetrovaci uradnik sa nezdcastiluje na rozhodovani
ESMA ani inym spdsobom nezasahuje do rozhodovacieho
procesu ESMA.

7. Komisia prijme dalsie procesné pravidld na tcely vykonu
pravomoci ukladat pokuty alebo pravidelné platby penéle, ktoré
budii obsahovat aj ustanovenia o prave na obhajobu, do¢asnych
ustanoveniach a vybere pokit alebo pravidelnych platieb pendle,
a prijme podrobné pravidld o premlcacich lehotich na ukla-
danie a vyméhanie sankcii.

Pravidld uvedené v prvom pododseku sa prijma prostrednic-
tvom delegovanych aktov v stlade s ¢lankom 82.

8.V pripade, ze ESMA pri plneni svojich povinnosti podla
tohto nariadenia zisti zdvazné ndznaky mozZnej existencie
skuto¢nosti, ktoré by mohli predstavovat trestné Ciny, postipi
tito vec prislusnym vnitrostitnym orgdnom na tcely trestného
stthania. Okrem toho ESMA neulozi pokuty ani pravidelné
platby pendle v pripade, ked predchddzajiice oslobodenie spod
obzaloby alebo odstdenie na zaklade rovnakych skutocnosti
alebo skuto¢nosti, ktoré sti vo svojej podstate rovnaké, nado-
budlo povahu rozhodnutej veci (res judicata) v dosledku tres-
tného konania podla vnatrostitneho prava.

Cldnok 65
Pokuty

1. Ak ESMA v stlade s ¢lankom 64 ods. 5 zisti, Ze sa archiv
obchodnych tdajov dmyselne alebo z nedbanlivosti dopustil
jedného z poruseni uvedenych v prilohe I, prijme v sulade
s odsekom 2 tohto ¢lanku rozhodnutie o uloZeni pokuty.

Porudenie zo strany archivu obchodnych ddajov sa povazuje za
tmyselné, ak ESMA zisti objektivne skutocnosti, ktoré preuka-
zuji, Ze archiv obchodnych tdajov alebo jeho vrcholovy
manazment konal dmyselne s cielom dopustit sa porusenia.

2. Zakladné vysky pokit uvedenych v odseku 1 sa pohybuja
v tychto hraniciach:

a) za poruSenia uvedené v pismene ¢) oddielu I prilohy I,
v pismendch c) az g) oddielu II prilohy I a v pismendch a)
a b) oddielu I prilohy T je vyska pokat minimélne
10 000 EUR a maximalne 20 000 EUR;

b) za porusenia uvedené v pismendch a), b) a d) az h) oddielu
[ prilohy I a v pismendch a), b) a h) oddielu II prilohy I je
vyska pokdt minimdlne 5000EUR a maximalne
10 000 EUR;

Pri rozhodovani, ¢i by sa zdkladnd vyska pokuty mala stanovit
na dolnej hranici, uprostred alebo na hornej hranici sadzby
uvedenej v prvom pododseku, ESMA prihliada na ro¢ny obrat
prislusného archivu obchodnych tdajov v predchddzajiocom
obchodnom roku. Zakladnd vyska je na dolnej hranici sadzby
v pripade archivov obchodnych tidajov, ktorych ro¢ny obrat je
niz§{ ako 1 milién EUR, uprostred sadzby v pripade archivov
obchodnych tidajov, ktorych ro¢ny obrat je medzi 1 a 5 milién-
mi EUR, a na hornej hranici sadzby v pripade archivov obchod-
nych ddajov, ktorych ro¢ny obrat je vyssi ako 5 miliénov EUR.

3. Zékladné vysky stanovené v odseku 2 sa v pripade
potreby upravujii so zretelom na pritazujiice alebo polahlujiice
okolnosti, a to v sdlade s prislusnymi koeficientmi stanovenymi
v prilohe IL

Prislusné prifazujice koeficienty sa na zdkladna vysku uplatiiuji
jednotlivo. Ak sa uplatriuje viac ako jeden pritazujici koeficient,
rozdiel medzi zdkladnou vyskou a sumou, ktord je vysledkom
uplatiiovania kazdého jednotlivého pritazujiceho koeficientu, sa
pripocita k zdkladnej vyske.

Prislusné polahcujiice koeficienty sa na zdkladnt vysku uplat-
fuju jednotlivo. Ak sa uplatiuje viac ako jeden polahcujici
koeficient, rozdiel medzi zdkladnou vyskou a sumou, ktord je
vysledkom uplatiiovania kazdého jednotlivého polahéujiiceho
koeficientu, sa odpocita od zékladnej vysky.
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4. Bez ohladu na odseky 2 a 3 vyska pokuty neprekroci
20 % ro¢ného obratu prislusného archivu obchodnych tdajov
v predchddzajicom obchodnom roku, ale v pripade, ked mal
archiv obchodnych tdajov z porusenia priamy alebo nepriamy
finan¢ny prospech, vyska pokuty sa rovnd minimdlne tomuto
prospechu.

V pripade, Ze konanie alebo opomenutie konania zo strany
archivu obchodnych ddajov predstavuje viac ako jedno poru-
Senie uvedené v prilohe I, uplatiiuje sa len vyssia pokuta vypo-
¢itand podla odsekov 2 a 3 vzfahujica sa na jedno z tychto
poruseni.

Cldnok 66
Pravidelné platby penile

1.  ESMA ukladd rozhodnutim pravidelné platby pendle
s cielom prindtit:

a) archiv obchodnych ddajov, aby v stlade s rozhodnutim
prijatym podla ¢lanku 73 ods. 1 pism. a) ukoncil porusova-
nie, alebo

b) osobu uvedenti v ¢lanku 61 ods. 1, aby:

i) poskytla dplné informdcie, ktoré boli vyziadané rozhod-
nutim podla ¢lanku 61;

ii) sa podrobila vySetrovaniu, a najmid aby poskytla tplné
zdznamy, udaje, postupy alebo akékolvek iné pozado-
vané materidly a doplnila a opravila ostatné informacie
poskytnuté pri vySetrovani, ktoré sa zacalo na zdklade
rozhodnutia prijatého podla ¢lanku 62, alebo

i) sa podrobila kontrole na mieste nariadenej rozhodnutim
prijatym podla ¢linku 63.

2. Pravidelné platby pendle musia byt G¢inné a primerané.
Pravidelné platby pendle sa ulozia za kazdy deii omeskania.

3. Bez ohladu na odsek 2 je vyska pravidelnych platieb
pendle 3 % priemerného denného obratu v predchddzajicom
obchodnom roku a v pripade fyzickych oséb 2 % priemerného
denného prijmu v predchddzajicom kalenddrnom roku. Vypo-
¢ita sa od datumu uvedeného v rozhodnuti, ktorym sa ukladd
pravidelnd platba pendle.

4. Pravidelnd platba pendle sa ukladd najviac na Sest
mesiacov po ozndmeni rozhodnutia ESMA. Po skonceni tohto
obdobia ESMA opatrenie preskiima.

Cldnok 67
Vypocutie dotknutych osdb

1. Pred prijatim kazdého rozhodnutia o uloZeni pokuty alebo
pravidelnej platby pendle podla clinkov 65 a 66 poskytne
ESMA osobdm, vo¢i ktorym sa vedie konanie, prileZitost byt
vypocuté v savislosti s jeho zisteniami. ESMA zakladd svoje
rozhodnutia len na zisteniach, ku ktorym sa osoby, vo¢i ktorym
sa vedie konanie, mali moznost vyjadrit.

2. Prévo na obhajobu 0sob, vo¢i ktorym sa vedie konanie, sa
pocas konania plne reSpektuje. Majii pravo na pristup k spisu
ESMA s vyhradou opravnenych zdujmov inych osoéb na ochrane
ich obchodného tajomstva. Pravo na pristup k spisu sa nerozsiri
na doverné informdacie alebo interné pripravné dokumenty
ESMA.

Cldnok 68

Zverejiiovanie, povaha, vymdhanie a odvddzanie pokit
a pravidelnych platieb pendle

1.  ESMA zverejiiuje vietky pokuty a pravidelné platby
pendle, ktoré boli ulozené podla ¢lankov 65 a 66, pokial by
ich zverejnenie vdzne neohrozilo finanéné trhy alebo nespodso-
bilo neprimerant skodu ziiastnenym strandm. Takéto zverej-
nenie nesmie obsahovat osobné tdaje v zmysle nariadenia (ES)
& 45/2001.

2. Pokuty a pravidelné platby pendle ulozené podla ¢lankov
65 a 66 maju spravnu povahu.

3. Ak sa ESMA rozhodne neuloZit Ziadne pokuty ani pravi-
delné platby penéle, informuje o tom Eurdpsky parlament,
Radu, Komisiu a prislusné orgdny dotknutého clenského stitu
a vysvetli dovody svojho rozhodnutia.

4. Pokuty a pravidelné platby pendle ulozené podla ¢lankov
65 a 66 st vymdhatelné.

Vyméhanie sa riadi platnymi predpismi ob¢ianskeho prava
procesného toho $titu, na dzemi ktorého sa uskutociuje. Prikaz
na vyméhanie pripdja k rozhodnutiu bez dalsich formalnych
krokov s vynimkou overenia pravosti rozhodnutia orgén,
ktory na tento ucel poveri vlada kazdého clenského Statu,
a ozndmi ho ESMA a Stddnemu dvoru.
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Po uskutocneni uvedenych formdlnych krokov na zaklade
ziadosti dotknutej strany moze tdto strana v stlade s vnttro-
Stdtnym pravom pristipit k vymdhaniu tym, Ze predlozi vec
priamo prislu§nému organu.

Vyméhanie moze byt pozastavené len rozhodnutim Stidneho
dvora. Sudy dotknutého ¢lenského Statu vSak maji pravomoc
rozhodovat o staznostiach, Ze sa vymdhanie uskuto¢nuje nezé-
konnym spdsobom.

5. Pokuty a pravidelné platby pendle sa odvadzaji do vseo-
becného rozpoctu Eurdpskej tnie.

Cldnok 69
Preskdmanie Siidnym dvorom

Stdny dvor md neobmedzenti pravomoc preskiimat rozhodnu-
tia, ktorymi ESMA ulozil pokutu alebo pravidelnd platbu
pendle. MozZe zrusit, znizit alebo zvysit ulozent pokutu alebo
pravidelnd platbu pendle.

Cldnok 70
Zmeny a doplnenia prilohy II

S cielom zohladnit vyvoj na finanénych trhoch sa Komisii
udeluje pravomoc prijimat delegované akty v sdlade s ¢ldnkom
82 tykajlice sa opatreni na zmenu a doplnenie prilohy II.

Cldnok 71
Odnatie registrcie

1. Bez toho, aby bol dotknuty ¢ldnok 73, ESMA odnime
registriciu archivu obchodnych ddajov, ak archiv obchodnych
udajov:

a) vyslovne odvold registraciu alebo za predchddzajicich Sest
mesiacov neposkytol Ziadne sluzby;

b) ziskal registriciu na zaklade nepravdivych vyhldseni alebo
akymkolvek inym nezdkonnym sposobom;

¢) uZ nesplita podmienky, za akych bol zaregistrovany.

2. ESMA bez zbytotného odkladu ozndmi dotknutému
prislusnému orgdnu uvedenému v ¢ldnku 57 ods. 1 rozhodnutie
odtiat registraciu archivu obchodnych tdajov.

3. Prislusny organ ¢lenského $tdtu, v ktorom archiv obchod-
nych tdajov poskytuje svoje sluzby a vykondva svoje ¢innosti,
a ktory sa domnieva, Ze bola splnend jedna z podmienok uvede-
nych v odseku 1, moze poziadat ESMA, aby preskimal, ¢i st
splnené podmienky na odnatie registricie dotknutého archivu

obchodnych ddajov. Ak sa ESMA rozhodne neodnat registraciu
dotknutému archivu obchodnych ddajov, plne toto rozhodnutie
odovodni.

4. Prislusnym orgdnom uvedenym v odseku 3 je orgin
uréeny podla ¢lanku 22.

Cldnok 72
Poplatky za dohlad

1. ESMA dGctuje archivom obchodnych ddajov poplatky
v stlade s tymto nariadenim a delegovanymi aktmi prijatymi
podla odseku 3. Tieto poplatky v plnom rozsahu pokryvaji
ndklady ESMA potrebné na registraciu archivov obchodnych
tdajov a dohlad nad nimi a na dhradu vietkych nakladov,
ktoré mozu prislusnym orgdnom vznikndt pri vykone ich
prace podla tohto nariadenia, najmid v dosledku delegovania
uloh v silade s ¢linkom 74.

2. Vyska poplatku détovaného archivu obchodnych tdajov
pokryva vietky administrativne ndklady vynalozené ESMA na
¢innosti spocivajice v registricii a dohlade a je timernd obratu
dotknutého archivu obchodnych ddajov.

3. Komisia prijme delegovany akt v stlade s ¢lankom 82,
ktorym blizsie stanovi druhy poplatkov a predmet poplatkov,
vysku poplatkov a sposob ich thrady.

Cldnok 73
Opatrenia dohfadu ESMA

1. Ak ESMA v stlade s ¢ldnkom 64 ods. 5 zisti, Ze sa archiv
obchodnych tdajov dopustil jedného z poruseni uvedenych
v prilohe I, prijme jedno alebo viacero z tychto rozhodnuti:

a) poziada archiv obchodnych tdajov, aby porusovanie ukon¢il;

b) ulozi pokutu podla ¢lanku 65;

¢) vyda verejny oznam;

d) ako posledné rieSenie odnime archivu obchodnych tdajov
registraciu.

2. Pri prijimani rozhodnuti uvedenych v odseku 1 ESMA
zohladni povahu a zdvaznost poruSenia so zretelom na tieto
kritérid:

a) trvanie a opakovany vyskyt porusenia;

b) ¢i sa porusenim odhalili zdvazné alebo systémové nedostatky
v podnikovych postupoch alebo v jeho systémoch riadenia,
alebo vnitornych kontroldch;

¢) & porusenie sposobilo, ulah¢ilo alebo inak prispelo
k finan¢nej trestnej ¢innosti;
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d) ¢ k poruseniu doslo tmyselne alebo z nedbanlivosti.

3. ESMA bez zbytotného odkladu ozndmi akékolvek
rozhodnutie prijaté podla odseku 1 dotknutému archivu
obchodnych tdajov, ako aj prislusnym orgdnom ¢lenskych
Stdtov a Komisii. Kazdé takéto rozhodnutie zverejni na svojej
internetovej stranke do 10 pracovnych dni odo dia jeho prija-
tia.

Pri zverejneni svojho rozhodnutia v zmysle prvého pododseku
ESMA zverejni aj pravo dotknutého archivu obchodnych tdajov
odvolat sa proti tomuto rozhodnutiu, dalej podla okolnosti
skuto¢nost, ze také odvolanie bolo podané, pricom uvedie, Ze
odvolanie nemd odkladny dcinok, ako aj skuto¢nost, Ze odvo-
laci vybor ESMA moze v stilade s ¢ldnkom 60 ods. 3 nariadenia
(EU) ¢.1095/2010 pozastavit uplatiiovanie napadnutého
rozhodnutia.

Cldnok 74
Delegovanie tloh z ESMA na prislusné orginy

1. V pripade, Ze je to potrebné na riadny vykon tloh v oblasti
dohladu, mo6ze ESMA konkrétne dlohy v oblasti dohladu dele-
govat na prislusny organ clenského Stitu v sdlade s usmerne-
niami, ktoré ESMA vydal podla ¢linku 16 nariadenia (EU)
¢.1095/2010. Medzi tieto konkrétne dlohy v oblasti dohladu
mozZe patrif najmd pravomoc Ziadat o informdcie v stlade
s ¢lankom 61 a vykondvat vySetrovania a kontroly na mieste
v stlade s ¢ldinkom 62 a cldnkom 63 ods. 6.

2. Pred delegovanim tlohy ESMA konzultuje s dotknutym
prislusnym orgdnom. Tato konzulticia sa tyka:

a) rozsahu dlohy, ktord sa md delegovat;
b) casového planu na vykonanie dlohy a

¢) zasielania informdacii potrebnych pre ESMA a zasielania
potrebnych informdcii od ESMA.

3. ESMA uhradi prislusnému organu ndklady, ktoré mu
vznikli v dosledku plnenia delegovanych dloh, a to v siilade
s nariadenim o poplatkoch prijatym Komisiou podla ¢lanku
72 ods. 3.

4. Rozhodnutie uvedené v odseku 1 ESMA v primeranych
intervaloch preskiimava. Delegovanie sa moze kedykolvek
odvolat.

5. Delegovanie tloh nemd vplyv na zodpovednost ESMA
a neobmedzuje jeho schopnost vykondvat delegovand ¢innost
a dohliadat na fiu. Povinnosti dohladu podla tohto nariadenia

vratane rozhodnut! o registrdcii, kone¢ného hodnotenia
a rozhodnutia o ndslednych opatreniach v suvislosti s poruso-
vanim sa nesmu delegovat.

KAPITOLA 2
Vztahy s tretimi krajinami
Cldnok 75
Rovnocennost a medzinirodné dohody

. Komisia moze prijat vykondvaci akt, v ktorom sa stanovi,

1
Ze pravny rdmec a rdmec dohladu tretej krajiny zaistuje, Ze:

a) archivy obchodnych ddajov, ktorym bolo v danej tretej
krajine udelené povolenie, spliaji prévne zdvizné pozia-
davky, ktoré sa rovnocenné s poziadavkami stanovenymi
v tomto nariaden;

=

t¢inny dohlad nad archivmi obchodnych tdajov a presadzo-
vanie opatreni s tym sGvisiacimi sa v danej tretej krajine
uskuto¢niuje priebezne a

) existuji zdruky sluZobného tajomstva vritane ochrany
obchodného tajomstva, ktoré orgdny spristupiiuji tretim
osobdm, a tieto zdruky si minimalne rovnocenné s tymi,
ktoré st stanovené v tomto nariadeni.

Tento vykondvaci akt sa prijme v sdlade s postupom preskii-
mania uvedenym v ¢lanku 86 ods. 2.

2. Komisia podla potreby a v kazdom pripade po prijati
vykonavacieho aktu uvedeného v odseku 1 predlozi Rade odpo-
rdcania na rokovanie o medzinarodnych dohodach s prislusnymi
tretimi krajinami o vzdjomnom pristupe k zmluvdm o deriva-
toch a o vymene informdcii o zmluvach o derivatoch uloZenych
v archivoch obchodnych tdajov, ktoré st usadené v tychto
tretich krajindch, a to takym spoésobom, aby sa zabezpecilo,
7e organy Unie vritane ESMA maji okamZity a nepretrzity
pristup ku vsetkym informdcidm potrebnym na vykon svojich
povinnosti.

3. ESMA po uzavreti dohod uvedenych v odseku 2 a v
silade s nimi vypracuje dohody o spoluprici s prislusnymi
orgdnmi prislusnej tretej krajiny. V tychto dohodéch sa stanovi
aspon:

a) mechanizmus vymeny informdcii medzi ESMA a akymi-
kolvek inymi orginmi Unie, ktoré vykondvajii pravomoci
v stlade s tymto nariadenim, na jednej strane, a dotknutymi
prislusnymi orgdnmi dotknutej tretej krajiny na druhej strane
a

b) postupy tykajice sa koordinacie ¢innosti dohladu.
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4. Pokial ide o prenos osobnych tdajov do tretej krajiny,
ESMA uplatiiuje nariadenie (ES) €. 45/2001.

Cldnok 76
Dohody o spolupraci

Prislusné organy tretich krajin, v jurisdikcii ktorych nie je
usadeny ziadny archiv obchodnych tdajov, mozu kontaktovat
ESMA s cielom uzavriet dohody o spoluprdci, aby tak ziskali
pristup k informédcidm o zmluvich o derivitoch uchovdvanych
v archivoch obchodnych tdajov v Unii.

ESMA mozZe s tymito prisluSnymi orgdnmi uzavrief dohody
o spolupréci tykajice sa pristupu k informdcidm o zmluvich
o derivatoch uchovavanych v archivoch obchodnych udajov
v Unii, ktoré tieto organy potrebuji na plnenie svojich povin-
nosti a manddtov, a to pod podmienkou, Ze existuji zdruky
sluzobného tajomstva vratane ochrany obchodného tajomstva,
ktoré orgdny spristupiiujd tretim osobdm.

Cldnok 77
Uzndvanie archivov obchodnych dajov

1. Archiv obchodnych ddajov usadeny v tretej krajine moze
poskytovat svoje sluzby a Cinnosti subjektom usadenym v Unii
na ucely ¢lanku 9 len po svojom uznani zo strany ESMA
v stlade s odsekom 2.

2. Archiv obchodnych tdajov uvedeny v odseku 1 predlozi
ESMA ziadost o uznanie spolu so vietkymi potrebnymi infor-
mdciami, ktoré obsahuji minimdlne informdcie potrebné na
overenie, Ze archivu obchodnych tdajov bolo udelené povolenie
a podlieha G¢innému dohladu v tretej krajine:

a) ktorti Komisia uznala prostrednictvom vykondvacieho aktu
podla clanku 75 ods. 1 ako krajinu, ktord ma rovnocenny
a vymdhatelny regulacny rdmec a rdmec dohladu;

b) ktord uzavrela s Uniou medzindrodnii dohodu podla ¢linku
75 ods. 2 a

¢) ktord uzatvorila dohody o spoluprici podla clinku 75
ods. 3, aby orginy Unie vritane ESMA mali okamzity
a nepretrzity pristup ku vietkym potrebnym informdcidm.

ESMA do 30 pracovnych dni od prijatia Ziadosti posudi, ¢i je
ziadost tplnd. Ak Ziadost nie je dplnd, ESMA stanovi lehotu, do
ktorej ma ziadajiici archiv obchodnych tdajov poskytnit
dopliiujice informdcie.

ESMA do 180 pracovnych dni po predlozeni tplnej Ziadosti
pisomne informuje ziadajici archiv obchodnych tidajov o uznani
alebo zamietnuti uznania vratane tplného oddvodnenia tohto
rozhodnutia.

ESMA uverejni na svojej internetovej stranke zoznam archivov
obchodnych tidajov uznanych v stlade s tymto nariadenim.

HLAVA VI
POZIADAVKY NA ARCHIVY OBCHODNYCH UDAJOV
Cldnok 78
Vseobecné poziadavky

1. Archiv obchodnych tdajov md spolahlivy systém spravy,
ktory zahfia jasnd organizalnii $truktdru s dobre definovanymi,
transparentnymi a konzistentnymi liniami zodpovednosti
a primeranymi mechanizmami vnuatornej kontroly vratane
spravnych administrativnych a G¢tovnych postupov, ktoré
brania akémukolvek zverejneniu dévernych informacit.

2. Archiv obchodnych ddajov udrziava a prevadzkuje
v pisomnej podobe w¢inné organizatné a administrativne
mechanizmy na urovanie a riadenie potencidlnych konfliktov
zdujmov vo vztahu k jeho manazérom, zamestnancom alebo
akejkolvek osobe, ktord s nimi md priame alebo nepriame
vizby prostrednictvom tizkeho prepojenia.

3. Archiv obchodnych tdajov zavedie primerané politiky
a postupy, ktoré si dostatocné na zaistenie toho, aby archiv
vratane svojich manazérov a zamestnancov dodrziaval vietky
ustanovenia tohto nariadenia.

4. Archiv obchodnych tdajov udrziava a prevddzkuje prime-
rant organizacnd Struktiru na zabezpelenie kontinuity a riad-
neho fungovania archivu obchodnych tdajov pri poskytovani
svojich sluzieb a vykone ¢innosti. Vyuziva vhodné a primerané
systémy, zdroje a postupy.

5. Ak archiv obchodnych tdajov pontka doplnkové sluzby,
ako je napriklad potvrdenie obchodu, pédrovanie obchodu,
sluzby v stvislosti s dverovou udalostou, sluzby spocivajiice
v zosuladeni portfélia alebo v kompresii portfdlia, archiv
obchodnych ddajov musi tieto doplnkové sluzby prevadzkovo
oddelit od funkcie archivu obchodnych tdajov spocivajicej
v centrdlnom zhromazdovani a uchovavani zdznamov o derivé-
toch.

6.  Vrcholovy manazment a ¢lenovia rady archivu obchod-
nych tdajov musia mat dostato¢ne dobri povest a skiisenosti
na zabezpecenie zodpovedného a obozretného riadenia archivu
obchodnych tdajov.

7. Archiv obchodnych ddajov md objektivne, nediskrimi-
nacné a zverejnené poziadavky na pristup zo strany podnikov,
na ktoré sa vztahuje ohlasovacia povinnost podla clanku 9.
Archiv obchodnych ddajov udeli poskytovatelom sluzieb nedi-
skriminaény pristup k informdcidm uchovdvanym v archive
obchodnych ddajov pod podmienkou, Ze relevantné protistrany
na to dali sdhlas. Kritérid, ktoré obmedzuj pristup, st povo-
lené, len ak ich cielom je kontrola rizika pre ddaje uchovavané
archivom obchodnych tdajov.
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8. Archiv obchodnych tdajov zverejiluje ceny a poplatky
spojené s sluzbami poskytovanymi na zéklade tohto nariadenia.
Zverejiiuje ceny a poplatky za kazdd sluzbu poskytovani samo-
statne vrdtane zliav, rabatov a podmienok vyuzitia tychto
znizeni. Umoziiuje ohlasujiicim subjektom samostatny pristup
ku konkrétnym sluzbam. Ceny a poplatky, ktoré archiv obchod-
nych tdajov G¢tuje, s viazané na naklady.

Cldnok 79
Previdzkovd spolahlivost

1. Archiv obchodnych tdajov uréi zdroje prevadzkového
rizika a minimalizuje ich prostrednictvom vyvoja vhodnych
systémov, kontrolnych mechanizmov a postupov. Tieto systémy
musia byt spolahlivé a bezpeéné a musia mat dostatocni
schopnost zvladnut prijaté informdcie.

2. Archiv obchodnych tdajov zavedie, vykondva a udrziava
zodpovedajacu politiku  kontinuity podnikatelskej ¢innosti
a pldn obnovy po havdrii, zamerané na zabezpecenie zacho-
vania jeho funkcii, véasnd obnovu ¢innosti a plnenie povinnost{
archivu obchodnych ddajov. V tomto pline sa stanovi aspon
zabezpeCenie zdloznych zariadeni.

3. Archiv obchodnych tdajov, ktorému bola odiiata registra-
cia, zabezpe¢i v€asnt nahradu vritane prenosu tidajov do inych
archivov obchodnych ddajov a presmerovania toku tdajov do
inych archivov obchodnych tdajov.

Cldnok 80
Ochrana a zaznamendvanie tdajov

1. Archiv obchodnych tdajov zabezpeci dovernost, integritu
a ochranu informdcii prijatych podla clanku 9.

2. Archiv obchodnych tdajov moze vyuzivat tdaje ziskané
na zdklade tohto nariadenia na komeréné tcely len vtedy, ak na
to dali sdhlas prislusné protistrany.

3. Archiv obchodnych tdajov ¢o najskor zaznamend infor-
mdcie prijaté podla ¢linku 9 a uchovava ich minimdlne desat
rokov po ukonéeni prislusnych zmlav. Uplatiiuje vcasné a efek-
tivne postupy vedenia zdznamov na dokumenticiu zmien
zaznamenanych informacii.

4. Archiv obchodnych tdajov pocita pozicie podla tried deri-
vétov a podla ohlasujticich subjektov, pricom vychddza z Gdajov
o zmluvéch o derivitoch ohlasovanych podla ¢lanku 9.

5. Archiv obchodnych ddajov umozni zmluvnym stranim
veasny pristup k informdcidm o danej zmluve a ich opravu.

6.  Archiv obchodnych ddajov uskutoéni vsetky primerané
kroky na zamedzenie akémukolvek zneuZitiu informdcif ucho-
vévanych v jeho systémoch.

Fyzickd osoba s tzkym prepojenim na archiv obchodnych
udajov alebo pravnickd osoba, ktord ma vztah k archivu
obchodnych tdajov ako matersky podnik alebo dcérsky podnik,
nepouzije doverné informécie zaevidované v archive obchod-
nych Gdajov na komeréné vyuzitie.

Cldnok 81
Transparentnost a spristupiiovanie tdajov

1. Archiv obchodnych tdajov pravidelne a lahko dostupnym
sposobom zverejiiuje podla tried derivitov kumulované pozicie
o zmluvach, ktoré mu boli ohldsené.

2. Archiv obchodnych tdajov zhromazduje a uchoviva
udaje a zabezpeluje, aby subjekty uvedené v odseku 3 mali
priamy a okamzity pristup k ddajom o zmluvédch o derivatoch,
ktoré potrebuji na plnenie svojich prislusnych povinnosti
a mandatov.

3. Archiv obchodnych tdajov spristupiiuje potrebné infor-
mdcie tymto subjektom, aby si mohli plnit svoje prislusné
povinnosti a mandaty:

a) ESMA;
b) ESRB;

¢) prislusnému organu, ktory vykondva dohlad nad centrdlnymi
protistranami, ktoré maji pristup k archivu obchodnych
udajov;

d) prislusnému orgdnu vykondvajicemu dohlad nad miestami
obchodovania ohldsenych zmlav;

e) prislusnym ¢lenom ESCB;

f) prislusnym orgdnom tretej krajiny, ktord s Uniou uzatvorila
medzindrodnt dohodu, ako sa uvddza v ¢lanku 75;

g) orgdnom dohladu ur¢enym podla ¢linku 4 smernice Eur6p-
skeho parlamentu a Rady 2004/25/ES z 21. aprila 2004
o ponukdch na prevzatie ();

h) prislusnym orgdnom Unie pre cenné papiere a trh;

i) prislusnym orgdnom tretej krajiny, ktoré s ESMA uzatvorili
dohodu o spolupréci, ako sa uvddza v ¢lanku 76;

j) Agentdre pre spolupracu regulaénych orgdnov v oblasti ener-
getiky.

() U. v. EU L 142, 30.4.2004, s. 12.
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4. ESMA si vymiefia s ostatnymi prislusnymi organmi v Unii
informdcie potrebné na vykon ich povinnosti.

5. S cielom zabezpecit konzistentné uplatiovanie tohto
¢lanku ESMA vypracuje po porade s ¢lenmi ESCB nédvrh regu-
la¢nych technickych noriem, v ktorych sa stanovi frekvencia
a podrobnosti o informdcidch uvedenych v odsekoch 1 a 3,
ako aj prevadzkové normy potrebné na kumulovanie a porov-
ndvanie ddajov medzi archivmi a v pripade potreby zabezpe-
Cenie pristupu subjektov uvedenych v odseku 3 k tymto infor-
mécidm. Cielom ndvrhu tychto regula¢nych technickych noriem
je zabezpecif, aby prostrednictvom informdcii uverejnenych
podla odseku 1 nebolo mozné identifikovat Ziadnu zmluvni
stranu.

ESMA predlozi Komisii tento ndvrh regula¢nych technickych
noriem do 30. septembra 2012.

Komisii sa udeluje pravomoc prijat regulacné technické normy
uvedené v prvom pododseku v stlade s clankami 10 az 14
nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

Cldnok 82
Delegovanie pradvomoci

1. Prdvomoc prijimat delegované akty sa Komisii udeluje za
podmienok stanovenych v tomto ¢lanku.

2. Delegovanie privomoci uvedené v ¢lanku 1 ods. 6, clanku
64 ods. 7, ¢lanku 70, ¢lanku 72 ods. 3 a c¢ldanku 85 ods. 2 sa
Komisii udeluje na dobu neurit.

3. Pred tym, ako Komisia prijme delegovany akt, uskuto¢ni
konzulticie s ESMA.

4. Delegovanie pravomoci uvedené v ¢lanku 1 ods. 6, ¢lanku
64 ods. 7, clanku 70, ¢lanku 72 ods. 3 a c¢lanku 85 ods. 2
moze Eurépsky parlament alebo Rada kedykolvek odvolat.
Rozhodnutim o odvolani sa ukon¢uje delegovanie pravomoci
v fiom uvedenej. Rozhodnutie nadobtida Gc¢innost diiom nasle-
dujicom po jeho uverejneni v Uradnom vestniku Eurépskej
unie alebo k neskorSiemu ddtumu, ktory je v fiom urceny.
Nie je nim dotknutd platnost delegovanych aktov, ktoré uz
nadobudli di¢innost.

5. Komisia oznamuje delegovany akt Eurdpskemu parla-
mentu a Rade stcasne, a to hned po jeho prijati.

6.  Delegovany akt prijaty podla ¢lanku 1 ods. 6, ¢lanku 64
ods. 7, ¢lanku 70, ¢lanku 72 ods. 3 a ¢lanku 85 ods. 2 nado-
budne dcinnost, len ak Eurdpsky parlament alebo Rada voci

nemu nevzniesli namietku v lehote troch mesiacov odo diia
ozndmenia uvedeného aktu Eurdpskemu parlamentu a Rade,
alebo ak pred uplynutim uvedenej lehoty Eurépsky parlament
a Rada informovali Komisiu o svojom rozhodnuti nevzniest
ndmietku. Na podnet Eurépskeho parlamentu alebo Rady sa
tato lehota predlZi o tri mesiace.

HLAVA VIII
SPOLOCNE USTANOVENIA
Cldnok 83
SluZobné tajomstvo

1. Povinnost zachovdvat sluzobné tajomstvo sa vztahuje na
vietky osoby, ktoré pracujui alebo pracovali pre prislusné organy
uréené v sdlade s ¢lankom 22 a orgdny uvedené v ¢lanku 81
ods. 3, pre ESMA, alebo pre auditorov a znalcov, ktori pracovali
na zéklade pokynov prislusnych orgdnov alebo ESMA. Ziadna
dovernd informdcia, ktort tieto osoby ziskaju pri plneni svojich
povinnosti, nesmie byt spristupnend Ziadnej osobe ani organu,
okrem sthrnnej alebo kumulovanej formy, pri ktorej nie je
mozné identifikovat jednotlivé centrdlne protistrany, archiv
obchodnych tdajov ani ziadnu ind osobu bez toho, aby boli
dotknuté pripady, na ktoré sa vztahuje trestné pravo, dafové
predpisy alebo toto nariadenie.

2. Ak bol na centrdlnu protistranu vyhldseny konkurz alebo
ak je v nitenej sprave, doverné informdcie, ktoré sa netykaji
tretich strdn, je mozné spristupnif v obcianskopravnom alebo
obchodnom konani, ak je to potrebné na konania.

3. Bez toho, aby boli dotknuté pripady, na ktoré sa vztahuje
trestné pravo alebo danové predpisy, prislusné orgdny, ESMA,
institicie alebo fyzické ¢&i pravnické osoby iné ako prislusné
orgény, ktoré ziskavajii doverné informdcie podla tohto naria-
denia, ich mozu pouzivat len na plnenie svojich povinnosti a na
vykon svojich funkcii, v pripade prislusnych orgdnov v rozsahu
poOsobnosti tohto nariadenia, alebo v pripade inych orgdnov,
institicii alebo fyzickych & pravnickych oséb na ucel, na
ktory im boli takéto informdcie poskytnuté, alebo v suvislosti
so spravnym alebo stidnym konanim, ktoré sa osobitne tyka
vykonu tychto funkcii, alebo v obidvoch pripadoch. Ak s tym
ESMA, prislusny orgdn alebo iny orgdn, institicia alebo osoba
poskytujica informdcie sthlasi, orgdn prijimajici informdcie ich
moze vyuzit na iné nekomercné dcely.

4. Na kazdi dovernt informdciu prijatd, vymenend alebo
zaslant podla tohto nariadenia sa vzfahujii podmienky zacho-
vévania sluZzobného tajomstva stanovené v odsekoch 1, 2 a 3.
Tieto podmienky vSak nebrdnia ESMA, prislusnym orgdnom
alebo prislusnym centralnym bankdm vymieniat alebo zasielat
doverné informdcie v silade s tymto nariadenim a s ostatnymi
pravnymi predpismi, ktoré sa vztahuji na investicné spoloc-
nosti, tverové institacie, penzijné fondy, PKIPCP, spravcov alter-
nativnych investiénych fondov, sprostredkovatelov poistenia
alebo zaistenia, poistovne, regulované trhy alebo organizatorov
trhov, alebo inak so stihlasom prislusného organu alebo iného
organu alebo institdcie alebo fyzickej ¢i pravnickej osoby, ktoré
oznamili tieto informdcie.
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5. Odseky 1, 2 a 3 nebrania prislusnym orgdnom vymienat
si alebo zasielaf v stlade s vndtro$titnym pravom doverné
informdcie, ktoré neboli prijaté od prislusného orgdnu iného
¢lenského $tatu.

Cldnok 84
Vymena informdécii

1.  Prisludné organy, ESMA a dalsie dotknuté orgdny si bez
zbytoéného odkladu navzdjom poskytuji informécie potrebné
na ucely plnenia svojich povinnosti.

2. Prislusné orgdny, ESMA, dalsie dotknuté orginy a iné
institticie alebo fyzické a prévnické osoby, ktoré pri plneni
svojich povinnosti podla tohto nariadenia ziskaji doverné infor-
mécie, ich vyuzivaji len v rdmci plnenia svojich povinnosti.

3. Prislusné organy oznamujt informdcie prislusnym ¢lenom
ESCB, ak st tieto informdcie potrebné na plnenie ich povin-
nosti.

HLAVA IX
PRECHODNE A ZAVERECNE USTANOVENIA
Cldnok 85
Sprivy a preskiimanie

1. Komisia do 17. augusta 2015 preskiima a pripravi vseo-
becnt spravu o tomto nariadeni. Komisia predlozi spravu spolu
s akymikolvek vhodnymi ndvrhmi Eurépskemu parlamentu
a Rade.

Komisia najma:

a) v spoluprdci s ¢lenmi ESCB postdi potrebu akychkolvek
opatreni na ulahlenie pristupu centrdlnych protistrin
k néstrojom likvidity centrdlnych bénk;

b) posadi v koordindcii s ESMA a prislusnymi odvetvovymi
orgdnmi systémova dolezitost transakcii nefinan¢nych
spolo¢nosti s mimoburzovymi derivitmi a najmi vplyv
tohto nariadenia na vyuzivanie mimoburzovych derivtov
nefinanénymi spolo¢nostami;

¢) so zretelom na skdsenosti postidi fungovanie rdimca dohladu
pre centrdlne protistrany vrdtane efektivnosti kolégif
dohladu, prislusné mechanizmy hlasovania stanovené
v ¢lanku 19 ods. 3 a tlohu ESMA, ktord ma predovsetkym
pocas procesu udelovania povoleni centralnym protistrandm;

d) v spoluprici s ESMA a ESRB posuadi efektivnost marzovych
poziadaviek s ciefom obmedzit procyklickost a nutnost
stanovit dodato¢né intervencné kapacity v tejto oblasti;

e) v spoluprdci s ESMA postdi vyvoj politik centrdlnych proti-
stran tykajucich sa poziadaviek na marZze a zaistenia pre
kolaterdl a ich prispdsobenie konkrétnym ¢innostiam a rizi-
kovym profilom ich pouzivatelov.

Postidenie uvedené v pismene a) prvého pododseku zohladni
vietky vysledky prebiehajicich prac medzi centrdlnymi bankami
na tdrovni Unie a medzindrodnej Grovni. Pri postdeni sa
zohladni aj zdsada nezdvislosti centrdlnych badnk a ich privo
poskytovat pristup k ndstrojom na zabezpeenie likvidity podla
vlastného uvdZenia, ako aj mozny nezelany vplyv na spravanie
sa centrdlnych protistrain alebo vndtorného trhu. Ziadnymi
sprievodnymi ndvrhmi, ¢i uz priamo alebo nepriamo, sa nesmie
diskriminovat Ziadny clensky $tat ani skupina clenskych $tatov
ako miesto poskytovania ztctovacich sluzieb.

2. Komisia po konzulticii s ESMA a EIOPA pripravi do
17. augusta 2014 spravu, v ktorej posidi pokrok centrdlnej
protistrany a jej usilie vo vyvoji technického rieSenia na prevod
bezhotovostného kolaterdlu ako variaénych marzi prostrednic-
tvom systémov dochodkového zabezpedenia, ako aj potrebu
akychkolvek opatreni na ulahenie tohto rieSenia. Ak sa
Komisia domnieva, Ze nebolo vyvinuté potrebné tsilie vo vyvoji
vhodnych technickych rieSeni a Ze negativny vplyv centrdlne
zactovanych zmliv o derivatoch na dochodkové davky budu-
cich dochodcov zostdva nezmeneny, je oprdvnend prijat delego-
vané akty v stlade s ¢linkom 82 s cielom predlZif trojro¢ni
lehotu uvedent v ¢lanku 89 ods. 1 raz o dva roky a raz o rok.

3. ESMA predlozi Komisii spravy:

a) o uplatiiovani zictovacej povinnosti podla hlavy II, a najma
so zretelom na skuto¢nost, Ze ztltovacia povinnost sa
neuplatiiuje na zmluvy o mimoburzovych derivatoch, ktoré
sa uzatvorili pred nadobudnutim tc¢innosti tohto nariadenia;

b) o uplatiiovani postupu identifikdcie podla ¢ldnku 5 ods. 3;

¢) o uplatiiovani poziadaviek na oddelenie stanovenych
v clanku 39;

=

o roziren{ predmetu dpravy dohdd o interoperabilite podla
hlavy V o transakcie s triedami finanénych ndstrojov, ktoré
st iné ako prevoditelné cenné papiere a néstroje pefiazného
trhu;
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) o pristupe centralnych protistrdn k miestam obchodovania,
vplyve ur¢itych postupov na konkurencieschopnost a na
fragmentdciu likvidity;

f) o persondlnych a finan¢nych potrebich ESMA vyplyvajiicich
z vykondvania jeho prdvomoci a dloh v silade s tymto
nariadenim;

g) o vplyve uplatiovania dodato¢nych poziadaviek clenskymi
$tétmi podla cldnku 14 ods. 5.

Tieto spravy sa predlozia Komisii do 30. septembra 2014 na
ucely odseku 1. Predlozia sa tiez Eurépskemu parlamentu
a Rade.

4. Komisia v spoluprici s ¢lenskymi $taitmi a ESMA a po
vyZiadani postdenia od ESRB vypracuje vyroént spravu, v ktorej
sa postdia mozné vplyvy dohdd o interoperabilite na systémové
riziko a ndklady.

Spréva sa zameria minimdlne na pocet a zloZitost tychto dohod
a na primeranost systémov a modelov riadenia rizik. Komisia
predlozi sprévu spolu s vhodnymi ndvrhmi Eurépskemu parla-
mentu a Rade.

ESRB poskytne Komisii posidenie moznych vplyvov dohod
o interoperabilite na systémové riziko.

5. ESMA predlozi Eurépskemu parlamentu, Rade a Komisii
vyroént spravu o sankcidchuloZenych prislusnymi orgdnmi
vratane opatreni dohladu, pokit a pravidelnych platieb pendle.

Cldnok 86
Postup vyboru

1. Komisii pomaha Eurépsky vybor pre cenné papiere, zria-
deny rozhodnutim Komisie 2001/528]ES ('). Tento vybor je
vyborom v zmysle nariadenia (EU) ¢. 182/2011.

2. Ak sa odkazuje na tento odsek, uplatiuje sa clinok 5
nariadenia (EU) ¢. 182/2011.

Cldnok 87
Zmena a doplnenie smernice 98/26/ES

1.V &lanku 9 ods. 1 smernice 98/26/ES sa doplia tento
pododsek:

LAk systémovy prevddzkovatel poskytol vecnd zdruku inému
systémovému prevadzkovatelovi v stvislosti s interoperabilnym

() U.v.ES L 191, 13.7.2001, s. 45.

systémom, na prdva systémového prevddzkovatela, ktory
zdruku poskytol, na tito vecnd zdruku nemd vplyv konkurzné
konanie voci systémovému prevadzkovatelovi, ktory zdruku

prijal.“

2. Clenské tdty prijmt a uverejnia zdkony, iné pravne pred-
pisy a spravne opatrenia potrebné na dosiahnutie stladu
s bodom 1 do 17. augusta 2014. Bezodkladne o tom informuji
Komisiu.

Clenské stity uvedd priamo v prijatych ustanoveniach alebo pri
ich dradnom uverejneni odkaz na smernicu 98/26/ES. Podrob-
nosti o odkaze upravia ¢lenské staty.

Cldnok 88
Internetové stranky

1. ESMA spravuje internetovi stranku, na ktorej sa uvadzaji
udaje o:

a) zmluvach podlichajacich za¢tovacej povinnosti  podla
¢lanku 5;

g

sankcidch ukladanych za porusenie clinkov 4, 5 a 7 az 11;

¢) centralnych protistrandch, ktorym bolo udelené povolenie na
pontkanie sluZieb alebo ¢innosti v Unii a ktoré st usadené
v Unii, a sluzbdch alebo ¢innostiach, na poskytovanie alebo
vykondvanie ktorych im bolo udelené povolenie, vritane
tried finan¢nych ndstrojov, na ktoré sa ich povolenie vzta-
huje;

=3

sankcidch ukladanych za porusenie hldv IV a V;

e) centralnych protistrandch, ktorym bolo udelené povolenie na
pontikanie sluzieb alebo ¢innosti v Unii a ktoré st usadené
v tretej krajine, a sluzbach alebo ¢innostiach, na poskyto-
vanie alebo vykondvanie ktorych im bolo udelené povolenie,
vratane tried finanénych ndstrojov, na ktoré sa povolenie
vztahuje;

f) archivoch obchodnych ddajov, ktoré maji povolenie
pondkat sluzby alebo ¢innosti v Unii;

g) pokutdch a pravidelnych platbdch pendle ukladanych v stlade
s Clankami 65 a 66;

h) verejnom archive uvedenom v ¢lanku 6.
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2. Na dcely pismen b), ¢) a d) odseku 1 prislusné organy
spravujii internetové stranky, ktoré st prepojené s internetovou
strainkou ESMA.

3. Vsetky internetové stranky uvedené v tomto clanku su
verejne pristupné a pravidelne aktualizované a poskytuji infor-
mécie v zrozumitelnej podobe.

Clanok 89
Prechodné ustanovenia

1. Pocas troch rokov od nadobudnutia G¢innosti tohto naria-
denia sa ztctovacia povinnost ustanovend v ¢lanku 4 nevzta-
huje na zmluvy o mimoburzovych derivatoch, ktoré st objek-
tivine meratelné ako zmierfiujdce investi¢né rizikd priamo savi-
siace s finan¢nou solventnostou systémov dochodkového zabez-
pecenia vymedzenych v ¢ldnku 2 bod 10. Prechodné obdobie sa
uplatiiuje aj na subjekty zriadené na tcel poskytovania kompen-
zdcii ¢lenom systému dochodkového zabezpedenia v pripade
zlyhania.

Na zmluvy o mimoburzovych derivitoch uzavreté tymito
subjektmi v priebehu tohto obdobia, na ktoré by sa inak vzta-
hovala zictovacia povinnost podla ¢lanku 4, sa vztahuji poZia-
davky stanovené v ¢lanku 11.

2. Vo vztahu k systému dochodkového zabezpecenia uvede-
nému v ¢clanku 2 bod 10 pism. ¢) a d) vynimku uvedent
v odseku 1 tohto ¢ldnku udeli dotknuty orgdn prislusny pre
druhy subjektov alebo systémov. Po prijati Ziadosti prislusny
orgdn informuje ESMA a EIOPA. Do 30 kalenddrnych dni po
prijati ozndmenia vydd ESMA po konzulticii s EIOPA stano-
visko, v ktorom posidi, ¢i je uvedeny druh subjektov alebo
systémov v stlade s ¢ldnkom 2 bodom 10 pism. c) alebo d),
ako aj dovody opravnenosti vynimky vzhladom na tazkosti
spojené so splnenim poziadaviek stvisiacich s varia¢nou
marZou. Prislusny orgdn udeli vynimku len vtedy, ked sa
v plnom rozsahu presved¢i, Ze tento druh subjektov alebo
systémov je v stlade s ¢lankom 2 bodom 10 pism. c) alebo
d) a ze tento druh subjektov alebo systémov bude mat tazkosti
so splnenim poziadaviek stvisiacich s variatnou marzou.
Prislusny orgdn prijme rozhodnutie do desiatich pracovnych
dni od prijatia stanoviska ESMA, pricom toto stanovisko ndle-
zite zohladni. Ak prislusny orgdn nesthlasi so stanoviskom
ESMA, vo svojom rozhodnuti uvedie tplné oddvodnenie
a vysvetlenie akéhokolvek vyznamného odchylenia sa od neho.

ESMA na svojej internetovej stranke zverejni zoznam druhov
subjektov a systémov uvedenych v ¢lanku 2 bodom 10 pism. c)
a d), ktorym sa udelila vynimka v stlade s prvym pododsekom.
ESMA v zdujme dalsieho posilnenia konzistentnosti vysledkov
dohladu vykondva v silade s clinkom 30 nariadenia (EU)
¢.1095/2010 kazdy rok porovndvacie hodnotenie subjektov
uvedenych v tomto zozname.

3. Centrdlna protistrana, ktorej bolo v ¢lenskom Stdte, kde je
usadend, udelené povolenie na poskytovanie ztctovacich sluzieb
v stlade s vnitrodtitnym pravom tohto clenského $titu pred
dnom prijatia vSetkych regulacnych technickych noriem Komi-
siou podla ¢lankov 4, 5, 8 az 11, 16, 18, 25, 26, 29, 34, 41,
42, 44, 45, 46, 47, 49, 56 a 81, poziada o udelenie povolenia
podla ¢lanku 14 na déely tohto nariadenia do Siestich mesiacov
odo dita nadobudnutia G¢innosti vietkych regulaénych technic-
kych noriem podla ¢lankov 16, 25, 26, 29, 34, 41, 42, 44, 45,
47 a 49.

Centralna protistrana usadend v tretej krajine, ktord bola uznand
za spoOsobili poskytovat zictovacie sluzby v clenskom stite
v stlade s vndtro§titnym pravom tohto ¢lenského $tatu pred
dnom prijatia vietkych regulacnych technickych noriem Komi-
siou podla ¢lankov 16, 26, 29, 34, 41, 42, 44, 45, 47 a 49,
poziada o uznanie podla ¢ldnku 25 na dcely tohto nariadenia
do siestich mesiacov odo dnia nadobudnutia Gcinnosti vSetkych
regulacnych technickych noriem podla ¢lankov 16, 26, 29, 34,
41, 42, 44, 45, 47 a 49.

4. Dovtedy, kym sa podla tohto nariadenia neprijme rozhod-
nutie o udelen{ povolenia centrdlnej protistrane alebo jej uznani,
platia prislusné vnitrostatne predpisy tykajiice sa udelenia povo-
lenia centrdlnym protistrandm a ich uzndvania a centrdlna proti-
strana podlicha nadalej dohladu prislusného orgdnu ¢lenského
§tdtu, v ktorom je usadend alebo v ktorom je uznand.

5. Ak prislusny orgdn udelil centrdlnej protistrane povolenie
zactovavat urcité triedy derivitov v stlade s vndatrostitnym
pravom svojho ¢lenského $tatu predtym, nez Komisia prijme
vietky regulacné technické normy podla ¢lankov 16, 26, 29,
34, 41, 42, 45, 47 a 49, prislusny organ daného clenského
§tatu informuje o tomto povoleni ESMA do jedného mesiaca
odo dna, ked regula¢né technické normy podla ¢ldnku 5 ods. 1
nadobudnd Gcinnost.

Ak prislusny orgdn uznal centrdlnu protistranu usadenti v tretej
krajine za sposobili poskytovat zdctovacie sluzby v silade
s vnatro$taitnym pravom svojho ¢lenského $titu predtym, nez
Komisia prijme v3etky regulacné technické normy podla
¢lankov 16, 26, 29, 34, 41, 42, 45, 47 a 49, prislusny orgdn
daného c¢lenského $titu informuje o tomto uznani ESMA do
jedného mesiaca odo dna, ked regulacné technické normy
podla ¢lanku 5 ods. 1 nadobudnd G&innost.

6.  Archiv obchodnych tdajov, ktorému v ¢lenskom state,
kde je usadeny, bolo udelené povolenie zhromazdovat a ucho-
vavat zdznamy o derivdtoch, v sdlade s vnitrodtitnym pravom
tohto ¢lenského Statu pred prijatim vetkych regula¢nych a vyko-
ndvacich technickych noriem podla ¢ldnkov 9, 56 a 81 Komi-
siou, alebo je na tieto tcely zaregistrovany, poziada o registraciu
podla clanku 55 do Siestich mesiacov odo dna nadobudnutia
Gcinnosti tychto regulaénych a vykondvacich technickych
noriem.
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Archiv obchodnych tdajov usadeny v tretej krajine, ktory ziskal
povolenie zhromazdovat a uchovévat zdznamy o derivatoch
v ¢lenskom $tdte v silade s vnitrostitnym pravom tohto ¢len-
ského statu pred prijatim vietkych regulaénych a vykondvacich
technickych noriem podla ¢ldnkov 9, 56 a 81 Komisiou,
poziada o uznanie podla ¢linku 77 do Siestich mesiacov odo
diia nadobudnutia Gcinnosti tychto regulacénych a vykonédvacich
technickych noriem.

7. Dovtedy, kym sa podla tohto nariadenia neprijme rozhod-
nutie o registrdcii alebo uznani archivu obchodnych ddajov,
platia prislusné vnatrostitne predpisy tykajice sa udelovania
povoleni, registricie a uzndvania archivov obchodnych ddajov
a archiv obchodnych ddajov podlicha nadalej dohladu prislus-
ného organu clenského §tdtu, v ktorom je usadeny alebo
v ktorom je uznany.

8. Archiv obchodnych ddajov, ktorému v ¢lenskom state,
kde je usadeny, bolo udelené povolenie zhromazdovat a ucho-
vavat zdznamy o derivatoch v stlade s vnuatro$taitnym pravom
tohto ¢lenského 3tatu pred prijatim regulaénych a vykonédvacich
technickych noriem podla ¢ldnkov 56 a 81 Komisiou, alebo je
na tieto Gcely zaregistrovany, sa moéze vyuZivat na plnenie
poziadavky na ohlasovanie podla ¢lanku 9 dovtedy, kym sa
neprijme rozhodnutie o registracii archivu obchodnych ddajov
podla tohto nariadenia.

Archiv obchodnych ddajov usadeny v tretej krajine, ktorému
bolo udelené povolenie zhromazdovat a uchovavat zdznamy

Toto nariadenie je zdvdzné v celom rozsahu a

tatoch.

V Strasburgu 4. jila 2012

Za Eurdpsky parlament
predseda
M. SCHULZ

o derivitoch v stlade s vnutrodtitnym pravom clenského
Statu pred prijatim vSetkych regulaénych a vykondvacich tech-
nickych noriem podla ¢linkov 56 a 81 Komisiou, sa moze
vyuzivat na plnenie poZiadavky na ohlasovanie podla ¢lanku
9 dovtedy, kym sa neprijme rozhodnutie o uznani archivu
obchodnych tdajov podla tohto nariadenia.

9.  Bez ohladu na clénok 81 ods. 3 pism. f), ak sa medzi
trefou krajinou a Uniou neuzavrie Ziadna medzinirodna dohoda
uvadzand v ¢ldnku 75, archiv obchodnych tdajov moze spri-
stupnif potrebné informdacie prislusnym orgdnom tejto tretej
krajiny do 17. augusta 2013 za predpokladu, Ze to ozndmi
ESMA.

Cldnok 90
Persondlne obsadenie a finan¢né zdroje ESMA

ESMA do 31. decembra 2012 posidi persondlne a finanéné
potreby vyplyvajice z vykondvania jeho pravomoci a tloh
v stlade s tymto nariadenim a predlozi spravu Eurépskemu
parlamentu, Rade a Komisii.

Cldnok 91
Nadobudnutie déinnosti

Toto nariadenie nadobtida Gcinnost dvadsiatym diiom po jeho
uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.

priamo uplatnitelné vo vietkych clenskych

Za Radu
predseda
A. D. MAVROYIANNIS
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PRILOHA 1

Zoznam poruSeni uvedeny v &lanku 65 ods. 1

I. PoruSenia tykajiice sa organizacnych poziadaviek alebo konfliktov zdujmov:

a)

=

©Q

=

a)

=

©Q

=

archiv obchodnych tdajov porusuje ¢ldnok 78 ods. 1 tym, Ze nemd spolahlivy systém riadenia, ktory zahfiia jasnd
organizacni Struktiru s dobre definovanymi, transparentnymi a konzistentnymi liniami zodpovednosti a primera-
nymi mechanizmami vnitornej kontroly vritane spravnych administrativnych a Gctovnych postupov, ktoré
znemoZziuju zverejnenie dovernych informdcif;

archiv obchodnych tdajov porusuje ¢ldnok 78 ods. 2 tym, Ze neudrziava alebo neprevadzkuje Gc¢inné pisomné
organizatné a administrativne mechanizmy na urcovanie a riadenie potencidlnych konfliktov zdujmov vo vztahu
k svojim manazérom, zamestnancom a akejkolvek osobe, priamo alebo nepriamo s nimi spojenej na ziklade
vztahov tizkeho prepojenia;

archiv obchodnych tidajov porusuje ¢linok 78 ods. 3 tym, Ze nestanovil primerané politiky a postupy, ktoré st
dostato¢né na zaistenie toho, Ze archiv obchodnych tdajov vritane svojich manazérov a zamestnancov dodrziava
vietky ustanovenia tohto nariadenia;

archiv obchodnych tdajov porusuje ¢linok 78 ods. 4 tym, Ze nemd alebo neprevidzkuje primeranti organiza¢nt
Struktdru na zabezpecenie kontinuity a riadneho fungovania archivu obchodnych tdajov pri poskytovani sluzieb
a vykone ¢innostf;

archiv obchodnych ddajov porusuje cldnok 78 ods. 5 tym, Ze z prevadzkového hladiska neoddeluje svoje
doplnkové sluzby od funkcie centrdlneho zhromazdovania a uchovédvania zdznamov o derivdtoch;

archiv obchodnych tdajov porusuje ¢lanok 78 ods. 6 tym, Ze nezabezpeci, aby jeho vrcholovy manazment
a ¢lenovia rady mali dostato¢ne dobrt povest a skisenosti na zabezpecenie zodpovedného a obozretného riadenia
archivu obchodnych tdajov;

archiv obchodnych ddajov porusuje cldnok 78 ods. 7 tym, Ze nedisponuje objektivnymi, nediskrimina¢nymi
a zverejnenymi poziadavkami tykajiicimi sa pristupu poskytovatelov sluzieb a podnikov, na ktoré sa vztahuje
ohlasovacia povinnost podla ¢linku 9;

archiv obchodnych ddajov porusuje ¢ldnok 78 ods. 8 tym, Ze nezabezpeci zverejilovanie cien a poplatkov
spojenych so sluzbami poskytovanymi na zdklade tohto nariadenia tym, Ze neumozni ohlasujicim subjektom
samostatny pristup ku konkrétnym sluzbdm alebo Ze uctuje ceny a poplatky, ktoré nie s viazané na ndklady.

. Porudenia tykajtice sa prevadzkovych poziadaviek:

archiv obchodnych ddajov porusuje ¢linok 79 ods. 1 tym, Ze neurci zdroje prevddzkového rizika alebo ich
neminimalizuje prostrednictvom vyvoja vhodnych systémov, kontrolnych mechanizmov a postupov;

archiv obchodnych tdajov porusuje cldnok 79 ods. 2 tym, Ze nezavedie, nevykondva alebo neudrziava zodpove-
dajicu politiku zabezpecenia kontinuity podnikatelskej ¢innosti a pldn obnovy po havirii, ktoré si zamerané na
zabezpecenie zachovania jeho funkcii, v€asnej obnovy ¢innosti a plnenia povinnosti archivu obchodnych tdajov;

archiv obchodnych ddajov porusuje ¢ldnok 80 ods. 1 tym, Ze nezabezpedi dovernost, integritu alebo ochranu
informdcif prijatych podla ¢lanku 9;

archiv obchodnych tdajov porusuje ¢ldnok 80 ods. 2 tym, Ze vyuziva tidaje ziskané na zdklade tohto nariadenia
na komer¢né tcely bez toho, aby na to prislusné protistrany dali sthlas;

archiv obchodnych ddajov porusuje ¢ldnok 80 ods. 3 tym, Ze urychlene nezaznamend informdcie prijaté podla
¢clanku 9 alebo ich neuchovdva minimalne desat rokov po ukonéeni prislusnych zmliv, alebo tym, Ze neuplatiiuje
véasné a efektivne postupy na zdokumentovanie zmien zaznamenanych informacif;

archiv obchodnych tidajov porusuje ¢lanok 80 ods. 4 tym, Ze nevypocitava pozicie podla tried derivitov a podla
ohlasujiicich subjektov na zdklade tidajov o zmluvdch o derivitoch ohlasovanych podla ¢lanku 9;

archiv obchodnych ddajov porusuje ¢linok 80 ods. 5 tym, Ze neumozni zmluvnym strandm vcasny pristup
k informécidm o danej zmluve a ich opravu;

archiv obchodnych tdajov porusuje ¢ldnok 80 ods. 6 tym, Ze neprijima vietky primerané kroky, aby sa zabranilo
akémukolvek zneuzitiu informdcii uchovévanych v jeho systémoch.
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I Porusenia tykajiice sa transparentnosti a dostupnosti informécif:

a) archiv obchodnych ddajov porusuje ¢ldnok 81 ods. 1 tym, Ze pravidelne a [ahko dostupnym sposobom neuve-
rejiiuje podla tried derivdtov kumulované pozicie o zmluvach, ktoré mu boli ohldsené;

b) archiv obchodnych ddajov porusuje ¢lanok 81 ods. 2 tym, Ze neumozni priamy a okamzity pristup subjektov
uvedenych v ¢ldnku 81 ods. 3 k tdajom o zmluvéch o derivatoch, ktoré potrebujii na plnenie svojich povinnosti
a mandatov.

IV. Porusenia tykajice sa prekdzok stvisiacich s ¢innostami v oblasti dohladu:

a) archiv obchodnych tdajov porusuje clinok 61 ods. 1 tym, Ze v odpovedi na jednoduchi Ziadost ESMA o infor-
mécie podla clanku 61 ods. 2 alebo v odpovedi na rozhodnutie ESMA, ktorym sa pozadujii informécie podla
lanku 61 ods. 3, poskytne nesprdvne alebo zavddzajiice informdcie;

=

archiv obchodnych tdajov poskytne nespravne alebo zavddzajice odpovede na otdzky poloZené podla clanku 62
ods. 1 pism. c);

¢) archiv obchodnych tdajov vcas nedodrzi opatrenie dohladu, ktoré prijal ESMA podla clanku 73.
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PRILOHA II

Zoznam koeficientov sdvisiacich s pritazujiicimi a polah¢ujiicimi faktormi na tcely uplatnenia €linku 65 ods. 3

Uvedené koeficienty st uplatnitelné kumulativnym sposobom na zdkladné vysky uvedené v ¢linku 65 ods. 2:

I. Korekéné koeficienty stvisiace s pritazujicimi faktormi:

a)

=

o
=

a)

b

o

&

ak bolo porusenie spichané opakovane, za kazdy pripad opakovaného porusenia sa uplatiiuje dodatocny koeficient
1,1;

ak bolo porusenie pachané pocas obdobia dlhsieho ako Sest mesiacov, uplatiuje sa koeficient 1,5;

ak sa poruSenim zistili systémové nedostatky v organizdcii archivu obchodnych tidajov, najmi v jeho postupoch,
systémoch riadenia alebo vo vnitornych kontroldch, uplatiuje sa koeficient 2,2;

ak malo porusenie negativny vplyv na kvalitu ddajov, ktoré uchovéva, uplatiiuje sa koeficient 1,5;
ak bolo porusenie spachané timyselne, uplatiuje sa koeficient 2;
ak sa od zistenia poruSenia neprijalo ndpravné opatrenie, uplatiiuje sa koeficient 1,7;

ak vrcholovy manazment archivu obchodnych tddajov nespolupracoval s ESMA pri vySetrovani, uplatiuje sa
koeficient 1,5.

. Korekené koeficienty stivisiace s polah¢ujicimi faktormi:

ak bolo porusenie pachané pocas obdobia kratieho ako 10 pracovnych dni, uplatiuje sa koeficient 0,9;

ak vrcholovy manazment archivu obchodnych ddajov moéze preukdzat, Ze prijal vSetky opatrenia potrebné na
zabranenie tohto poruSenia, uplatiiuje sa koeficient 0,7;

ak archiv obchodnych ddajov urychlene, Gcinne a v plnom rozsahu upozornil ESMA na poruenie, uplatiuje sa
koeficient 0,4;

ak archiv obchodnych tidajov dobrovolne prijal opatrenia, aby zabezpetil, Ze sa v budtcnosti podobné porusenie
nemoze spachat, uplatiiuje sa koeficient 0,6.
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