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NARIZENI EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY (EU) & 648/2012

ze dne 4. cervence 2012

0 OTC derivitech, tstfednich protistranich a registrech obchodnich tdajit

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKY PARLAMENT A RADA EVROPSKE UNIE,

s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie, a zejména
na ¢lanek 114 této smlouvy,

s ohledem na ndvrh Evropské komise,

()
po postoupeni ndvrhu legislativniho aktu vnitrostitnim parla-
mentim,

s ohledem na stanovisko Evropské centralni banky (1),
s ohledem na stanovisko Evropského hospodéiského a socidl-
niho vyboru (3,
G)

v souladu s fadnym legislativnim postupem (3),
vzhledem k témto divodim:

Skupina na vysoké trovni vedend Jacquesem de Laro-
sierem ve své zprdvé vypracované na zddost Komise
a zvefejnéné dne 25. tnora 2009 dosla k zdvéru, Ze
rdmec dohledu nad finanénim odvétvim v Unii ma byt
posilen, aby se snizilo riziko a zdvaznost budoucich
financnich krizi, a doporucila dalekosdhlé reformy struk-
tury dohledu nad timto odvétvim, véetné vytvoreni
Evropského systému orgdnii finan¢ntho dohledu, ktery

() Ut vést. C 57, 23.2.2011, s. 1.

(3) UL vést. C 54, 19.2.2011, s. 44.

() Postoj Evropského parlamentu ze dne 29. bfezna 2012 (dosud *
nezvefejnény v Ufednim véstniku) a rozhodnuti Rady ze dne Q]
4. Cervence 2012. ©)

by se sklddal ze ti evropskych orginti dohledu -
jednoho pro bankovnictvi, jednoho pro pojistovnictvi
a zaméstnanecké penzijni pojiSténi a jednoho pro
cenné papiry a trhy —, a zfizeni Evropské rady pro systé-
mova rizika.

Komise ve svém sdéleni ze dne 4. bfezna 2009
nazvaném ,Urychlit oZiveni evropské ekonomiky*
navrhla posilit regula¢ni rdmec Unie pro finanéni sluzby.
Ve svém sdéleni ze dne 3. Cervence 2009 nazvaném
,Zajisténi efektivnich, bezpe¢nych a stabilnich trhi s deri-
vaty” posoudila Komise tlohu derivati ve finan¢ni krizi
a ve svém sdéleni ze dne 20. fijna 2009 s ndzvem ,Zajis-
téni efektivnich, bezpe¢nych a stabilnich trhii s derivaty:
budouci opatfeni politiky“ uvedla Komise opatfeni, kterd
hodla pfijmout, aby sniZila rizika spojend s derivaty.

Dne 23. zaff 2009 pfijala Komise ndvrhy ti nafizeni,
kterymi se zfizuje Evropsky systém orgdnt finanéniho
dohledu, véetné vytvorent tif evropskych orgdnti dohledu,
jez maji piispét k jednotnému uplatiiovani prévnich
piedpisti Unie a k zavedeni vysoce kvalitnich spole¢nych
norem a postupt v oblasti regulace a dohledu. Evrop-
skymi orgdny dohledu jsou Evropsky orgdn dohledu
(Evropsky orgin pro bankovnictvi) (dile jen ,EBA),
zi{zeny nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢.1093/2010 (*), Evropsky orgdn dohledu (Evropsky
organ pro pojistovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojis-
téni) (ddle jen ,EIOPA®), ziizeny nafizenim Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢.1094/2010 (°), a Evropsky
organ dohledu (Evropsky orgin pro cenné papiry
a trhy) (déle jen ,ESMA®), zfizeny nafizenim Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢.1095/2010 (°). Tyto orgdny
hraji kliovou dlohu pfi ochrané stability finan¢niho
sektoru. Je proto nezbytné trvale zajistit, aby bylo rozvi-
jeni jejich ¢innosti vysokou politickou prioritou a aby
byly nélezité financovény.

. vést. L 331, 15.12.2010, s. 12.

. vest. L 331, 15.12.2010, s. 48.
. vést. L 331, 15.12.2010, s. 84.
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(4)  Mimoburzovni derivaty (ddle jen ,OTC derivitové smlou- rovnocenny systém uznavani ustfednich protistran povo-

vy“) nejsou dostate¢né transparentni, jelikoz se jednd
o soukromé sjednané smlouvy a veskeré informace
o nich jsou obvykle dostupné pouze smluvnim stranam.
Vytvafeji  slozitou pavuinu  vzdjemné  zdvislosti,
v dasledku ¢ehoz maze byt obtizné urcit povahu
a uroven piislusnych rizik. Finan¢ni krize prokazala, Ze
tyto vlastnosti zvysuji nejistotu v dobdch, kdy je situace
na trthu napjatd, a v dasledku toho ohroZzuji finanéni
stabilitu. Toto nafizeni stanovi podminky pro zmiriiovani
uvedenych rizik a pro zlepSeni transparentnosti derivato-
vych smluv.

1y

Na vrcholné schizce dne 26. zafi 2009 v Pittsburghu se
Celni predstavitelé skupiny G-20 dohodli, Ze by u vSech
standardizovanych OTC derivitovych smluv mél byt
nejpozdéji od konce roku 2012 provadén clearing
prostiednictvim tstfedni protistrany a ze by OTC derivé-
tové smlouvy mély byt oznamovdany registrim obchod-
nich tdaji. V Cervnu 2010 celni predstavitelé skupiny
G-20 v Torontu znovu potvrdili svijj zdvazek a zdroven
se zavazali urychlit provadéni pfisnych opatieni ke zlep-
Seni transparentnosti OTC derivatovych smluv a regula¢-
niho dohledu nad nimi, kterd budou jednotnd na mezi-
ndrodni drovni a nediskriminaéni.

Komise bude provadét sledovani a zasadi se o to, aby
tyto zdvazky stejnym zplisobem zavaddéli mezindrodni
partnefi Unie. Komise by méla spolupracovat s organy
tietich zemi s cilem prozkoumat vzdjemné se podporujici
feSeni, jez zajisti soulad mezi timto nafizenim a poza-
davky tfetich zemi a zabrdni tak moznému prekryvani
Cinnosti v této souvislosti. S pomoci ESMA by Komise
méla sledovat uplatiovani zdsad stanovenych v tomto
nafizeni v mezindrodnim méfitku a poddvat o tom
zpravu Evropskému parlamentu a Radé. S cilem pfedejit
existenci piipadnych pozadavki, jez by byly duplicitni
nebo rozporné, by Komise mohla pfijmout rozhodnuti
o rovnocennosti pravniho, dohledového a vynucovaciho
ramce ve tietich zemich, jsou-li splnény urcité podminky.
Posouzenim, které je zdkladem takovych rozhodnuti, by
nemélo byt dotfeno prévo ustfedni protistrany usazené
v tieti zemi a uznané ESMA k poskytovéni clearingovych
sluzeb clentim clearingového systému nebo obchodnim
systémam usazenym v Unii, protoze rozhodnuti o uznani
by mélo byt na tomto posouzeni nezdvislé. Podobné by
rozhodnutim o rovnocennosti nebo posouzenim nemélo
byt dotéeno pravo registru obchodnich tidaji usazeného
v tfeti zemi a uznaného ESMA poskytovat sluzby
subjektim usazenym v Unii.

Pokud jde o uzndvdni Ustfednich protistran z tfetich
zemi, méla by byt v souladu s mezindrodnimi zdvazky
Unie vyplyvajicimi z Dohody o zfizeni Svétové obchodni
organizace (WTO), v¢etné VSeobecné dohody o obchodu
sluzbami, rozhodnuti o rovnocennosti pravniho rezimu
tieti zemé pravnimu rezimu Unie pfijimdna pouze tehdy,
pokud pravni rezim dané treti zemé stanovi dcinny

(10)

(11)

lenych na zdkladé zahrani¢nich pravnich rezimg,
v souladu s obecnymi regula¢nimi cili a normami zlep-
Sovani transparentnosti na trzich s derivaty, zmirfiovani
systémového rizika a ochrany pted zneuzivinim trhu, jez
stanovila skupina G-20 v zdif roku 2009. Takovy systém
by mél byt povazovan za rovnocenny, pokud zajistuje, Ze
vécny vysledek pfislusného regulaéntho rezimu je
obdobny pozadavkim Unie, a mél by byt povazovin
za Ucinny, pokud jsou uvedend pravidla dasledné uplat-
fiovana.

Vzhledem k vlastnostem trhi s derivity a fungovani
Gstfednich protistran je v této souvislosti vhodné
a nezbytné ovéfovat skutetnou rovnocennost zahranic-
nich regulacnich systémt pii plnéni cild a standardd
stanovenych skupinou G-20, aby se zlepsila transparent-
nost na trzich s derivity, zmirnilo systémové riziko
a zajistila ochrana pted zneuzivanim trhu. Velmi zvldstni
situace ustfednich protistran vyzaduje, aby ustanoveni
vztahujici se ke tfetim zemim byla uspordddna a fungo-
vala v souladu s mechanismy, které jsou specifické pro
subjekty s touto strukturou trhu. Tento pfistup proto
nevytvaii precedens pro jiné pravni piedpisy.

Evropskd rada se v zdvérech ze dne 2. prosince 2009
dohodla, Ze je nutno podstatné zlepsit zmirfiovani dvéro-
vého rizika protistrany a Ze je dulezité zlepsit trans-
parentnost, G¢innost a integritu obchodd s derivty.
Usneseni Evropského parlamentu ze dne 15. Cervna
2010 nazvané ,Trhy s derivaty: budouci opatieni poli-
tiky“ vyzvalo k povinnému clearingu a oznamovani OTC
derivatovych smluv.

ESMA by mél v oblasti pasobnosti tohoto nafizeni
zabezpecovat stabilitu finan¢nich trhi v naléhavych situ-
acich, zajistovat jednotné uplatilovani pravidel Unie vnit-
rostatnimi orgdny dohledu a urovndvat spory mezi nimi.
Mél by také byt povéfen vypracovanim navrht regulac-
nich a provadécich technickych norem a mit ustiedni
tlohu pfi povolovani a sledovani ustfednich protistran
a registrit obchodnich ddajd.

Jednim ze zdkladnich dkold, které maji byt plnény
prostiednictvim Evropského systému centrdlnich bank
(dale jen ,ESCB*), je podpora plynulého fungovéni plateb-
nich systémii. Clenové ESCB v tomto ohledu vykondvaji
dohled tim, Ze zajistuji u¢inné a spolehlivé clearingové
a platebn{ systémy, véetné Gstfednich protistran. Clenové
ESCB tak jsou tizce zapojeni do povolovani a sledovani
tstfednich protistran, uzndvéni dstfednich protistran ze
tietich zemi a schvalovini dohod o interoperabilité.
Kromé toho se intenzivné podileji na stanovovéni regu-
la¢nich technickych norem i na vypracovavani obecnych
pokynt a doporuceni. Timto nafizenim nejsou dotceny
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povinnosti Evropské centrdlni banky (ddle jen ,ECBY)
a ndrodnich centrdlnich bank zajitovat G¢inné a spoleh-
livé clearingové a platebni systémy uvnitf Unie a s jinymi
zemémi. Z tohoto diivodu a s cilem zabranit ptipadnému
vzniku soubéznych souborti pravidel by ESMA a ESCB
mély pii vypracovavani piislusnych ndvrht technickych
norem vzdjemné Uzce spolupracovat. Pfi plnéni jejich
tkold tykajicich se dohledu nad clearingovymi a plateb-
nimi systémy i pfi plnéni funkci emisni centrdlni banky
je dale zcela zdsadni, aby ECB a ndrodni centrdlni banky
mély pfistup k informacim.

Pro derivitové smlouvy stanovené v oddile C bodech 4
az 10 pfilohy I smérnice Evropského parlamentu a Rady
2004/39[ES ze dne 21. dubna 2004 o trzich finan¢nich
néstroju (') jsou teba jednotnd pravidla.

Pobidky k podpofe vyuzivini ustfednich protistran se
neukdzaly jako dostate¢ny ndstroj k zaji§téni toho, aby
byl skute¢né provadén centrilni clearing standardizova-
nych OTC derivitovych smluv. Proto jsou nutné poza-
davky na povinny clearing OTC derivitovych smluv,
u kterych Ize provést centralni clearing, prostfednictvim
tstfednich protistran.

Je pravdépodobné, Ze ¢lenské staty pfijmou odlisnd vnit-
rostdtni opatfeni, kterd by mohla vytvofit prekdzky hlad-
kého fungovani vnitfniho trhu a mohla by byt na dkor
ucastnikd trhu a finanéni stability. Jednotné uplatriovani
povinnosti clearingu v Unii je také nezbytné k zajisténi
vysoké trovné ochrany investord a k vytvofeni rovnych
podminek pro ucastniky trhu.

Maé-li se zajistit, aby povinnost clearingu snizila systé-
mové riziko, je zapotiebi proces urcovéani kategorii deri-
vat, které by uvedené povinnosti mély podléhat.
Uvedeny proces by mél vzit v dvahu skutecnost, Ze ne
vSechny OTC derivitové smlouvy, jejichz clearing
provadéji tstfedni protistrany, lze povazovat za vhodné
pro povinny clearing prostfednictvim dstfednich proti-
stran.

Toto nafizeni stanovi kritéria pro urceni toho, zda by
rtizné kategorie OTC derivdtovych smluv mély ¢ nemély
podléhat povinnosti clearingu. Na zdkladé ndvrhti regu-
la¢nich technickych norem vypracovanych ESMA by
Komise méla rozhodnout, zda md ur¢itd kategorie OTC
derivitovych smluv  povinnosti clearingu podléhat
a odkdy nabyvd povinnost clearingu Gcinnosti, véetné
jejiho piipadného postupného zavadéni a minimalni
zbyvajici doby splatnosti u smluv uzavienych nebo
obnovenych pfede dnem, kdy povinnost clearingu
nabyva t¢innosti, v souladu s timto nafizenim. Postupné

(1) Uf. vést. L 145, 30.4.2004, s. 1.

(17)

zavadéni povinnosti clearingu by mohlo byt provedeno
v zévislosti na typu ucastnikd trhu, ktefi se musi
podrobit povinnosti clearingu. Pfi uréovani toho, které
kategorie OTC derivatovych smluv maji podléhat povin-
nosti clearingu, by ESMA mél piihlédnout ke zvldstni
povaze OTC derivatovych smluv, které jsou uzavieny
s emitenty krytych dluhopisi nebo s fondy ke kryti
krytych dluhopisti.

Pfi urcovani, které kategorie OTC derivatovych smluv
maji podléhat povinnosti clearingu, by ESMA mél také
patficné piihlizet k dal$im relevantnim faktortim, prede-
v§im k vzdjemné propojenosti smluvnich stran pouziva-
jicich piislusné kategorie OTC derivatovych smluv
a k dopadu na rozsah avérového rizika protistrany,
a rovnéZ prosazovat rovné podminky hospodatské
soutéZze na vnitinim trhu, jak je uvedeno v ¢l 1 odst.
5 pism. d) nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Pokud ESMA zjisti, Ze urcity produkt OTC derivitu je
standardizovany a vhodny ke clearingu, ale Zzddnd
ustfedni protistrana neni ochotna provést clearing
daného produktu, mél by prosetiit divody této skutec-
nosti.

Pfi urcovani toho, které kategorie OTC derivatovych
smluv maji podléhat povinnosti clearingu, je tieba
fadné piihlédnout ke zvldstni povaze pfislusnych kate-
gorii OTC derivatovych smluv. Hlavni riziko u obchodt
s nékterymi kategoriemi OTC derivitovych smluv mize
souviset s vypofadacim rizikem, které je oSetfeno pomoci
samostatnych mechanismt infrastruktury, a diky tomu se
urcité kategorie OTC derivatovych smluv (napiiklad devi-
zové) mohou odliSovat od ostatnich kategorii. Clearing
prostfednictvim dstfednich protistran fe$i specificky
tvérové riziko protistrany a nemusi byt idedlnim feSenim
pro oSetfeni vypofddactho rizika. Rezim pro takovéto
smlouvy by se mél zejména opirat o predbéZné mezi-
ndrodni sblizovani pozadavkd a vzdjemné uznavani dané
infrastruktury.

K zajisténi jednotného a soudrzného uplatiovéni tohoto
nafizeni a rovnych podminek pro tcastniky trhu by se
v piipadé, Ze je u urcité kategorie OTC derivatovych
smluv stanovena povinnost clearingu, méla tato povin-
nost vztahovat i na vSechny smlouvy tykajici se dané
kategorie OTC derivatovych smluv, které byly uzavieny
v den, kdy ESMA obdrzel ozndmeni o tom, Ze urditd
tstfedni protistrana md povoleni k provadéni clearingu
v rdmci povinnosti clearingu, nebo po tomto dni, ale
piede dnem, kdy povinnost clearingu nabyva G¢innosti,
za predpokladu, Ze tyto smlouvy maji delsi zbyvajici
dobu splatnosti, nez je minimdlni doba stanovend
Komisi.
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Pfi ur¢ovéni, zda ma urcitd kategorie OTC derivatovych
smluyv podléhat pozadavkiim na clearing, by ESMA mél
usilovat o sniZeni systémového rizika. To zahrnuje
zohlednéni takovych faktorti posuzovéni, jako je troven
standardizace smluvnich a provadécich podminek smluv,
objem a likvidita piislusné kategorie OTC derivatovych
smluv a  dostupnost spravedlivych, spolehlivych
a vSeobecné pfijimanych cenovych informaci v piislusné
kategorii OTC derivatovych smluv.

Aby mohl byt proveden clearing urcité OTC derivatové
smlouvy, musi obé smluvni strany podléhat povinnosti
clearingu nebo musi obé souhlasit. Vyjimky z povinnosti
clearingu by mély byt tGzce zaméfeny, jelikoz by snizily
Gcinnost povinnosti a vyhody clearingu prostfednictvim
ustiednich protistran a mohou vést k regulatorni arbitrazi
mezi skupinami dcastnikd trhu.

V zdjmu posileni finanéni stability v Unii mutze byt
nezbytné, aby se povinnost clearingu a povinnost uplat-
fiovat techniky zmirfiovani rizika vztahovaly rovnéz na
obchody, které uzaviely subjekty usazené v tretich
zemich, pokud tyto obchody maji v Unii pfmy,
podstatny a predvidatelny vliv nebo pokud je uloZeni
téchto povinnosti nutné ¢& vhodné, aby se predeslo
vyhybani se pozadavkiim tohoto nafizeni.

OTC derivatové smlouvy, které nejsou povazovany za
vhodné ke clearingu prostfednictvim dstfednich proti-
stran, s sebou nesou uvérové a operaéni riziko proti-
strany, a proto by méla byt stanovena pravidla k fizeni
uvedeného rizika. V zdjmu zmirnéni Gvérového rizika
protistrany by acastnici trhu, ktefi podléhaji povinnosti
clearingu, méli mit postupy Fizeni rizik, které vyzaduji,
aby byl kolaterdl vyménén vcas a presné a byl vhodné
oddélen. Pii pipravé ndvrhi regulacnich technickych
norem stanovicich tyto postupy fizeni rizik by ESMA
mél piihlizet k ndvrhim mezindrodnich normalizacnich
organizaci tykajici se marZovych poZadavki na derivity,
jejichz clearing neprovadi ustfedni protistrana. Pfi vypra-
covavani ndvrhi regulacnich technickych norem, které
stanovi postup nezbytny pro provedeni pfesné a vhodné
vymény kolaterdlu, aby bylo mozno mit pod kontrolou

krytych dluhopisti na aktiva emitenta krytych dluhopist
poskytuji stejnou ochranu proti Gvérovému riziku proti-
strany.

Pravidla pro clearing OTC derivitovych smluv, oznamo-
vani derivatovych obchodt a techniky zmirfiovani rizika
pro OTC derivatové smlouvy, jejichz clearing neprovadi
ustfedni protistrana, by se méla vztahovat na finanéni
smluvni strany, tedy na investiéni podniky povolené
podle smérnice 2004/39/ES, avérové instituce povolené
podle smérnice Evropského parlamentu a Rady
2006/48/ES ze dne 14. ¢ervna 2006 o pfistupu k ¢innosti
uvérovych instituci a o jejim vykonu ('), pojistovny povo-
lené podle prvni smérnice Rady 73/239/EHS ze dne
24, Cervence 1973 o koordinaci pravnich a sprdvnich
piedpisti tykajicich se pfistupu k ¢innosti v pfimém pojis-
téni jiném neZ Zivotnim a jejtho vykonu (?), Zivotni pojis-
tovny povolené podle smérnice Evropského parlamentu
a Rady 2002/83[ES ze dne 5. listopadu 2002 o Zivotnim
pojisténi (%), zajistovny povolené podle smérnice Evrop-
ského parlamentu a Rady 2005/68/ES ze dne 16. listo-
padu 2005 o zajisténi (%), subjekty kolektivniho investo-
vani do pfevoditelnych cennych papirti (SKIPCP) a tam,
kde je to vhodné, jejich spravce povolené podle smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES ze dne
13. Cervence 2009 o koordinaci prdvnich a sprdvnich
piedpisti tykajicich se subjektt kolektivniho investovani
do prevoditelnych cennych papird (SKIPCP) (°), instituce
zaméstnaneckého penzijntho pojisténi definované ve
smérnici Evropského parlamentu a Rady 2003/41/ES ze
dne 3. ¢ervna 2003 o ¢innostech instituci zaméstnanec-
kého penzijntho pojisténi a dohledu nad nimi (%) a alter-
nativni investi¢ni fondy spravované sprdvci alternativnich
investi¢nich fondti povolenymi nebo registrovanymi
v souladu se smérnici Evropského parlamentu a Rady
2011/61/EU ze dne 8. Cervna 2011 o sprdvcich alterna-
tivnich investi¢nich fonda (7).

Subjekty provozujici slozky penzijniho systému, jejichz
primdrnim Gcelem je zabezpecovat davky v dichodu,
obvykle ve formé dozivotnich plateb, aviak také plateb
vyplacenych docasné nebo jednordzové, obvykle minima-
lizuji drzbu prostiedkii v hotovosti, aby maximalizovaly
efektivnost a ndvratnost pro své pojistniky. Stanoveni
pozadavku, aby tyto subjekty provddély clearing OTC
derivatovych smluv centrdlné, by tak mélo za nésledek
pfesun vyznamné C&dsti jejich aktiv do hotovosti, aby
mohly plnit priibézné marzové pozadavky dsttednich
protistran. Aby se zabranilo pravdépodobnému nepfizni-
vému dopadu takového pozadavku na diichodové pifjmy

rizika spojend s obchody, jejichZ clearing neni provadén, (') Ut vest. L 177, 30.6.2006, s. 1.
by ESMA mél patfi¢né piihlizet k prekdzkdm, s nimiz se (i) Uf. vést. L 228, 16.8.1973, . 3.
potykaji emitenti krytych dluhopist nebo fondy ke kryti (4) U vést. L 345, 19.12.2002, s. 1.
« oyl L5, , [P (% UFf. vést. L 323, 9 12. 2005. s. 1.
techfo dluhopist pfi poskytova/m kolaterdlu v fadé juris- () Uk vést. L 302, 17.11.2009, s. 32.
dikei v Unii. ESMA by mél také zohlednit skute¢nost, ze (%) Ut. vést. L 235, 23.9.2003, s. 10.
preferencni naroky pfiznané smluvnim stranim emitentd () Ut vést. L 174, 1.7.2011, s. 1.
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budoucich diichodcti, neméla by se povinnost clearingu
na penzijni systémy vztahovat, dokud dstfedni proti-
strany v zdjmu feSeni tohoto problému nevyvinou
vhodné technické feSeni pro pievod nehotovostniho
kolaterdlu jakozto varia¢nich marzi. Toto technické feseni
by mélo zohlednovat zvlastni dlohu slozek penzijniho
systému a mélo by zabrdnit zdvainé nepiiznivym
dopadtim na dtichodce. Béhem prechodného obdobi by
se na OTC derivitové smlouvy uzaviené za tcelem
snizen{ investi¢nich rizik pifmo souvisejicich se solvent-
nosti slozek penzijniho systému méla vztahovat nejen
oznamovac{ povinnost, ale také pozadavky tykajici se
dvoustranného  zajisténi. Konenym cilem vSak je
centralni clearing, které se zavede, jakmile to bude udrzi-
telné.

Je dulezité zajistit, aby zvldstni zachdzeni bylo pfizndno
pouze patfiénym subjektim a slozkdm, zohlednit rozma-
nitost penzijnich systémd v Unii a soucasné zabezpecit
rovné podminky pro viechny slozky penzijniho systému.
Proto by se uvedend doc¢asnd odchylka méla vztahovat na
instituce zaméstnaneckého penzijniho pojisténi registro-
vané v souladu se smérnici 2003/41/ES, véetné veskerych
povolenych subjektl odpovédnych za jejich fizeni
a jednajicich jejich jménem podle ¢l. 2 odst. 1 uvedené
smérnice, jakoz i veskerych pravnickych osob zi{zenych
za G¢elem investovani téchto instituci a jednajicich pouze
a vyhradné v jejich zdjmu, a na ¢innosti v oblasti zamést-
naneckého penzijniho pojisténi u instituci uvedenych
v ¢lanku 3 smérnice 2003/41/ES.

Docasnd odchylka by se rovnéZ méla vztahovat na
¢innosti v oblasti zaméstnaneckého penzijniho pojisténi
u zivotnich pojistoven za predpokladu, zZe vSechna
piislusnd aktiva a pasiva jsou vykazovina, spravovina
a organizovdna oddélené¢ od ostatnich ¢innosti bez jaké-
koli moznosti pfevodu. Méla by se rovnéz vztahovat na
jiné povolené subjekty, které ptisobi jen na vnitrostatnim
zdkladé a podléhaji dohledu, nebo na jiné povolené
slozky podléhajici dohledu, které jsou k dispozici prede-
v§im na tGzemi jednoho ¢lenského stitu, pouze pokud
jsou uzndny vnitrostdtnim prdvem a jejich primarnim
Ucelem je zabezpecovat davky v dichodu. O subjektech
a slozkach uvedenych v tomto bodé odtivodnéni by mél
rozhodnout relevantni pfislusny orgdn a v zdjmu zajis-
téni soudrZnosti, odstranéni potencidlniho nesouladu
a zabranéni jakémukoli zneuziti by mél vydat stanovisko
ESMA po konzultaci s EIOPA. To by mohlo zahrnovat
i subjekty a slozky, jez nemusi nutné souviset se zamést-
naneckym penzijnim pldnem, ale stdle maji jako primdrni
Gcel zabezpecovat pifjem v dichodu bud s povinnou
nebo dobrovolnou tcasti. Pitkladem by mohly byt prav-
nické osoby provozujici penzijni systémy na fondovém
principu podle vnitrostatniho préva za predpokladu, Ze
investuji v souladu se zdsadou ,obezietného jednani®,
a slozky penzijniho systému pfevzaté piimo jednotlivci,
jez mohou poskytovat i poskytovatelé Zivotniho pojis-
téni. Vyjimka by se vSak v piipadé slozek penzijniho

(29)

(30)

systému pievzatych piimo jednotlivei neméla vztahovat
na OTC derivatové smlouvy tykajici se jinych produktd
zivotntho  pojisténi  daného  poskytovatele, jejichz
primdrnim déelem neni zabezpecovat pifjem v dichodu.

Dalsim piikladem by mohly byt ¢innosti v oblasti penzij-
niho pojisténi u pojistoven, na které se vztahuje smérnice
2002/83[ES, za piedpokladu, ze vSechna aktiva odpovi-
dajici témto ¢innostem jsou vedena ve zvldstni evidenci
v souladu s piilohou smérnice Evropského parlamentu
a Rady 2001/17/ES ze dne 19. bfezna 2001 o reorgani-
zaci a likvidaci pojistoven ('), a dale slozky zaméstnanec-
kého penzijniho pojisténi u pojistoven na zdkladé dohod
o kolektivnim vyjedndvéni. S institucemi zaloZenymi za
Ucelem poskytovani ndhrad ¢lenam slozek penzijnich
systéma v piipadé selhdni by se pro déely tohoto naii-
zeni mélo rovnéz zachdzet jako s penzijnimi systémy.

Tam, kde je to vhodné, by se pravidla pouzitelnd na
finan¢ni smluvni strany méla také pouzit i na nefinanéni
smluvni strany. Uzndva se, Ze nefinan¢ni smluvni strany
vyuzivaji OTC derivitové smlouvy, aby se kryly proti
obchodnim rizikim pf#imo spojenym se svou obchodni
¢innosti nebo korpordtnim financovanim. Pfi urcovani
toho, zda by nefinanéni smluvni strana méla podléhat
povinnosti clearingu, by tedy mél byt bran ohled na
acel, ke kterému uvedend nefinanéni smluvni strana
OTC derivatové smlouvy pouzivd, a na rozsah jeji expo-
zice v uvedenych ndstrojich. S cilem zajistit, aby nefi-
nancni instituce mély piilezitost vyjadiit se ke clearin-
govym prahiim, by ESMA mél pii pfipravé piislusnych
regulacnich technickych norem vést oteviené vefejné
konzultace se zajisténim dwcasti nefinan¢nich instituci.
ESMA by mél konzultovat se vSemi relevantnimi orgdny,
jako napiiklad s Agenturou pro spoluprici energetickych
regulacnich orgdnt, aby se zajistilo plné zohlednéni
zvlastnosti téchto odvétvi. Do 17. srpna 2015 by
nadto méla Komise posoudit systémovy vyznam
obchodtl nefinan¢nich podniktt s OTC derivatovymi
smlouvami v riznych odvétvich, vetné odvétvi energe-
tiky.

Pii urCovdni, zda OTC derivdtova smlouva sniZuje rizika
piimo souvisejici s obchodnimi nebo korpordtnimi
¢innostmi nefinan¢ni smluvni strany, je tieba Fadné
piihlédnout ke strategiim této nefinan¢ni smluvni strany
v oblasti celkového zaji§téni a zmirfiovan{ rizik. Zejména
je tfeba piihlédnout k tomu, zda je OTC derivitova
smlouva ekonomicky vhodnd ke sniZeni rizik p#i jednani

(") Uf. vést. L 110, 20.4.2001, s. 28.
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a fizeni nefinanéni smluvni strany, pokud rizika souvisi
s kolisanim drokovych sazeb, sménnych kursti zahranic-
nich mén, miry inflace nebo cen komodit.

Clearingovy prdh md pro vSechny nefinan¢ni smluvni
strany velky vyznam. Pfi stanovovini clearingového
prahu by mél byt vzat v Gvahu systémovy vyznam
souctu Cistych pozic a expozic podle jednotlivych smluv-
nich stran a podle jednotlivych kategorii OTC derivato-
vych smluv. V této souvislosti je tieba odpovidajicim
zpusobem usilovat o uzndni metod zmirnovani rizika,
které nefinanéni smluvni strany pouzivaji pii své bézné
obchodni ¢&innosti.

Z oblasti ptisobnosti tohoto nafizeni by méli byt vylou-
Ceni ¢lenové ESCB a dal3i subjekty ¢lenskych statd plnici
podobné funkce, jiné vefejné subjekty Unie povéfené
spravou vefejného dluhu nebo do sprivy vefejného
dluhu zasahujici a Banka pro mezindrodni platby, aby
nebyla omezena jejich pravomoc vykondvat tkoly
v obecném zdjmu.

Jelikoz ne vSichni Gcastnici trhu, ktefi podléhaji povin-
nosti clearingu, se mohou stit ¢leny clearingového
systému Ustfedni protistrany, méli by mit moznost mit
za urcitych podminek piistup k tstfednim protistrandm
jako klienti nebo nepiimi klienti.

Zavedeni povinnosti clearingu spolu s procesem ke
stanoveni toho, které ustfedni protistrany Ize za Gcelem
této povinnosti vyuzivat, mize vést k nezamyslenému
naruSovani hospodaiské soutéZe na trhu s OTC derivaty.
Napiiklad tsttedni protistrana by mohla odmitnout usku-
te¢niovat clearing obchodi provaddénych v nékterych
obchodnich systémech, protoze ji vlastni konkurenéni
obchodni systém. Ma-li se zabranit témto diskriminaénim
praktikdm, mély by dstfedni protistrany pfijimat ke
clearingu obchody provadéné v riznych obchodnich
systémech, pokud uvedené obchodni systémy vyhovuji
provoznim a technickym pozadavkim stanovenym
tstfedni protistranou, a to bez ohledu na smluvni
dokumentaci, na jejimz zdkladé¢ smluvni strany uzaviely
obchod s OTC derivaty, za piedpokladu, Ze tato
dokumentace odpovidd trznim normdm. Obchodni
systémy by rovnéz mély Ustfednim protistrandm posky-
tovat tidaje o uzavienych obchodech na transparentnim
a nediskrimina¢nim zdkladé. Pravo piistupu dstfedni
protistrany k obchodnimu systému by mélo umoznit,
aby tdaje o uzavienych obchodech téhoz obchodniho
systému pouzivalo vice ustfednich protistran. Nemélo
by to vsak vést k interoperabilit¢ pro tcely clearingu
derivatd ani k roztiisténi likvidity.

(35)

(38)

Toto nafizeni by nemélo branit spravedlivému a otevie-
nému piistupu mezi obchodnimi systémy a Ustfednimi
protistranami na vnitinim trhu, s vyhradou podminek
stanovenych v tomto nafizeni a v regulacnich technic-
kych norméch vypracovanych ESMA a pfijatych Komisi.
Komise by méla nadale peclivé sledovat vyvoj trhu s OTC
derivity a v piipadé potieby zasdhnout, aby zabrdnila
naruovani{ hospodafské soutéze na vnitinim trhu a zajis-
tila tak rovné podminky na financnich trzich.

V nékterych oblastech v rdmci finan¢nich sluzeb a obcho-
dovani s derivitovymi smlouvami mohou existovat
i nehmotnd prava, jez tvoif soucdst obchodniho majetku,
a prava dusevniho vlastnictvi. V ptipadech, kdy se tato
prava tykaji produkti nebo sluzeb, jez se staly pramys-
lovymi normami nebo uvedené normy ovliviiuji, by
licence mély byt k dispozici za pfiméfenych, spravedli-
vych a nediskrimina¢nich podminek.

K urceni piislusnych kategorii OTC derivatovych smluv,
které by meély podléhat povinnosti clearingu, praht
a systémové vyznamnych nefinan¢nich smluvnich stran
jsou zapotiebi spolehlivé ddaje. Proto je pro ucely regu-
lace dulezité, aby byl na tdrovni Unie stanoven jednotny
pozadavek na oznamovani ddaji o derivitech. Kromé
toho je tieba co nejrozsahlejsi zpétnd oznamovaci povin-
nost pro finan¢ni i nefinanéni smluvni strany, aby mohly
byt poskytovany srovnatelné tdaje, a to i ESMA a rele-
vantnim piislusnym organtim.

Obchodem wuvnitf skupiny se rozumi obchod mezi
dvéma podniky, které jsou plné zahrnuty do stejné
konsolidace a podléhaji vhodnym centralizovanym
postuptim pro hodnoceni, méfeni a kontrolu rizik. Jsou
soucasti stejného instituciondlniho systému ochrany, jak
je uvedeno v ¢l. 80 odst. 8 smérnice 2006/48/ES, nebo,
v piipadé avérovych instituci pfidruzenych k témuz
ustfednimu subjektu podle ¢l. 3 odst. 1 uvedené smér-
nice, jsou ob¢& uvérovymi institucemi nebo jedna
tvérovou instituci a jedna tstfednim subjektem. Uzndny
mohou byt OTC derivdtové smlouvy v rdmci nefinanc-
nich nebo finanénich skupin i v rdmci skupin sloZenych
z finan¢nich i nefinan¢nich podnikt, a pokud se takové
smlouva povazuje ve vztahu k jedné smluvni strané za
obchod uvnitt skupiny, pak by se méla povazovat za
obchod uvnité skupiny i ve vztahu k druhé strané dané
smlouvy. Uznavé se, ze obchody uvnité skupiny mohou
byt nutné pro slucovani rizik v rdmci struktury skupiny,
a Zze rizika uvnitf skupiny jsou proto specificka. Jelikoz
zahrnuti téchto obchodti do povinnosti clearingu muze
omezit Ucinnost procesti fizeni téchto rizik uvnitf
skupiny, mtize byt osvobozeni obchodt uvnité skupiny
od povinnosti clearingu piinosné, pokud nevede ke
zvyseni systémového rizika. Clearing téchto obchoda
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ustfedni protistranou by tedy mél byt nahrazen patfi¢nou
vyménou kolaterdlu, pokud je to vhodné ke zmirnéni
rizik protistrany uvniti skupiny.

(39)  Nekteré obchody uvniti skupiny by v§ak mohly byt osvo-

bozeny, v urditych pfipadech na zdkladé rozhodnuti
piislusnych organd, od pozadavku na poskytovani kola-
terdlu, pokud jsou jejich postupy pro fizeni rizik ndlezité
stabilni a spolehlivé a odpovidaji mife slozitosti daného
obchodu a pokud neexistuje prekdzka branici okamzi-
tému pfevodu kapitdlu nebo splaceni zdvazki mezi
smluvnimi stranami. Tato kritéria, jakoz i postupy,
jimiz se smluvni strany a relevantni pfislusné organy
maji pii uplatilovani vyjimek fidit, by mély byt stanoveny
v regulacnich technickych norméch pfijatych v souladu
s piislusnymi naf{zenimi o zizeni evropskych organa
dohledu. Pfed vypracovanim téchto ndvrhii regula¢nich
technickych norem by mély evropské orginy dohledu
vypracovat posouzeni jejich potencidlntho dopadu na
vnitini trh a na Gcastniky finan¢niho trhu, a zejména
na ¢innost a strukturu doty¢nych skupin. Vsechny tech-
nické normy pouzitelné pro kolaterdl vyméfiovany pfi
obchodech uvniti skupiny, vcetné kritérii pro osvobo-
zeni, by mély zohlediiovat béznd specifika téchto
obchodi a stavajici rozdily mezi nefinanénimi a financ-
nimi smluvnimi stranami, jakoz i jejich G¢el a metody
pouziti derivata.

(40)  Smluvni strany by mély byt povazovany za zahrnuté do

stejné konsolidace pfinejmensim tehdy, pokud jsou obé
zahrnuty do konsolidace v souladu se smérnici Rady
83/349/EHS (') nebo s mezindrodnimi standardy financ-
niho vykaznictvi (IFRS) pfijatymi podle nafizeni Evrop-
ského parlamentu a Rady (ES) ¢ 1606/2002 (%) nebo,
v piipadé skupiny, jejiz matefsky podnik md dstfedi ve
tfeti zemi, v souladu s obecné pfijimanymi Géetnimi
zdsadami tieti zemé, které byly shleddny rovnocennymi
s IFRS v souladu s nafizenim Komise (ES)
¢.1569/2007 (%) (nebo s Gletnimi standardy tieti zemé,
jejichz pouzivani je povoleno v souladu s ¢lankem 4
nafzeni (ES) ¢ 1569/2007), nebo se na obé vztahuje
stejny konsolidovany dohled v souladu se smérnici
2006/48[ES nebo smérnici Evropského parlamentu
a Rady 2006/49[ES (¥} nebo, v pripadé skupiny, jejiz
matefsky podnik md ustfedi ve tfeti zemi, stejny konso-
lidovany dohled vykondvany piislusnym orgdnem tieti

(") Sedmd smérnice Rady 83/349/EHS ze dne 13. Cervna 1983,

zalozend na ¢l. 54 odst. 3 pism. g) Smlouvy, o konsolidovanych
Gcetnich zdvérkdch (UF. vést. L 193, 18.7.1983, s. 1).

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1606/2002 ze dne
19. ¢ervence 2002 o uplatiiovani mezindrodnich Gcetnich standardi
(Uf. vést. L 243, 11.9.2002, s. 1).

Nafizeni Komise (ES) ¢.1569/2007 ze dne 21. prosince 2007,
kterym se zavddi mechanismus pro ureni rovnocennosti ticetnich
standardii pouZzivanych emitenty cennych papird ze tfetich zemi
v souladu se smérnicemi Evropského parlamentu a Rady
2003/71/ES a 2004/109/ES (Uf. vést. L 340, 22.12.2007, s. 66).
Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2006/49/ES ze dne
14. cervna 2006 o kapitdlové piiméfenosti investicnich podniki
a uvérovych instituci (Uf. vést. L 177, 30.6.2006, s. 201).

(41)

(42)

(43)

(44)

(45)

zemé, jehoz rovnocennost s dohledem podle zdsad
stanovenych v ¢lanku 143 smérnice 2006/48ES nebo
v ¢lanku 2 smérnice 2006/49/ES byla ovéfena.

Je dtilezité, aby Gcastnici trhu hldsili viechny tdaje o deri-
vatovych smlouvach, které uzavieli, registrim obchod-
nich tdajti. V disledku toho budou informace o rizicich
vlastnich trhiim s derivity uchovavany centrdlné a budou
snadno pfistupné mimo jiné pro ESMA, pro relevantni
piislusné organy, pro Evropskou radu pro systemickd
rizika (déle jen ,ESRB“) i pro pfislusné centrdlni banky
ESCB.

Poskytovani sluzeb registru obchodnich ddaji se vyzna-
Cuje Gsporami z rozsahu, coz mutze narusit hospodd-
skou soutéz v této konkrétni oblasti. Soucasné mize
ulozeni komplexni oznamovaci povinnosti wlastnikd
trthu zvysit hodnotu informaci, které jsou v registrech
obchodnich tdaji uchovaviny, také pro tfeti osoby
poskytujici  doplikové  sluzby, napiiklad potvrzeni
obchodu, pédrovani obchodd, obsluhu tvérové uddlosti,
sluzby tykajici se srovndvani portfolii nebo komprese
portfolii. Je vhodné zajistit, aby rovné podminky v oblasti
vyporadani obchodt obecné nebyly ohrozeny moznym
piirozenym monopolem v oboru poskytovani sluzeb
registru obchodnich tdaji. Registry obchodnich ddaji
by proto mély mit povinnost poskytnout pfistup k infor-
macim uchovavanym v registru za spravedlivych, pfimeé-
fenych a nediskrimina¢nich podminek, s vyhradou
nezbytnych preventivnich opatteni tykajicich se ochrany
tdaj.

Za G&elem ziskani komplexniho piehledu o trhu a vyhod-
noceni systémového rizika by registrim obchodnich
tdaji mély byt ozndmeny derivitové smlouvy, jejichz
clearing ustfedni protistrana provadi nebo neprovadi.

Evropskym orgdntim dohledu by mély byt poskytnuty
odpovidajici zdroje, aby mohly efektivné plnit dkoly,
které jim svéfuje toto nafizeni.

Smluvni strany a ustfedni protistrany, které uzaviou,
pozméni nebo ukondi derivitovou smlouvu, by mély
zajistit, aby Gdaje tykajici se dané smlouvy byly ozné-
meny registru obchodnich tdaja. Mély by mit moznost
povéfit oznamovdnim Udaji o smlouvé jiny subjekt.
Pokud subjekt nebo jeho zaméstnanci registru obchod-
nich Gdaji ozndmi Gdaje o derivitové smlouvé jménem
nékteré smluvni strany v souladu s timto nafizenim,
nemélo by se to povazovat za poruseni jakéhokoli
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omezeni zvefejiiovat informace. Pfi pipravé ndvrha
regula¢nich technickych norem tykajicich se oznamovani
by mél ESMA zohlednit pokrok dosazeny pfi vytvéreni
jedine¢ného identifikdtoru smlouvy a seznam pozadova-
nych Gdajii v tabulce 1 piflohy I nafizeni Komise (ES)
¢.1287/2006 ('), kterym se  provadi  smérnice
2004/39/ES, a mél by konzultovat s jinymi relevantnimi
orgény, jako je naptiklad Agentura pro spoluprici ener-
getickych regula¢nich organa.

S ohledem na zédsady stanovené ve sdéleni Komise o posi-
leni rezima sankci v odvétvi finan¢nich sluzeb a na
prévni akty Unie pfijaté v ndvaznosti na toto sdéleni
by ¢lenské staty mély stanovit pravidla pro sankce pouzi-
telné pii poruseni tohoto nafizeni. Clenské stity by mély
uvedené sankce vyméhat zptisobem, ktery nesniZuje G¢in-
nost uvedenych pravidel. Tyto sankce by mély byt
G¢inné, piiméfené a odrazujici. Mély by byt zaloZeny
na pokynech vydanych ESMA na podporu sblizovani
a souladu mezi jednotlivymi odvétvimi, pokud jde
o rezimy sankci v odvétvi finan¢nich sluzeb. Clenské
staty by mély zajistit, aby uloZené sankce byly v piipa-
dech, kdy je to vhodné, zvefejnény a aby se pravidelné
zvefejiiovaly zpravy hodnotici G¢innost platnych pravidel.

Ustiedni protistrana mize byt v souladu s timto nafi-
zenim usazena v kterémkoli clenském stété. Zadny
Clensky stit nebo skupina ¢lenskych stitd by nemély
byt pfimo ani nepfimo znevyhodnény jako misto posky-
tovani clearingovych sluzeb. Toto nafizeni by nemélo
nijak omezovat Gstfedni protistranu jednoho pravniho
fadu ani ji branit, aby provedla clearing produktu vyjad-
feného v méné jiného ¢lenského stitu nebo v méné tiet
zemé.

Povoleni Ustfedni protistrany by mélo byt podminéno
minimédlni vy$i pocate¢niho kapitdlu. Kapitdl véetné
nerozdéleného zisku a rezervnich fondd dstfedni proti-
strany by mél byt vidy pfiméfeny riziku vyplyvajicimu
z jejich ¢innosti, aby se zajistilo, Ze je adekvatné kapita-
lizovina vadi Gvérovému riziku, riziku protistrany,
trznimu riziku a operaénim, pravnim a obchodnim rizi-
kim, kterd jesté nejsou kryta zvld$tnimi finanénimi
zdroji, a Ze v piipadé potieby dokdze provést fadné
ukonéeni nebo restrukturalizaci svych operaci.

JelikoZ toto nafizeni zavadi pro tcely regulace pravni
povinnost provadét clearing prostiednictvim urcenych
ustfednich protistran, je nezbytné zajistit, aby uvedené
tstfedni protistrany byly bezpecné a spolehlivé a aby
trvale spliiovaly pfisné pozadavky na organizaci, vedeni
obchodni ¢innosti a obezfetnost stanovené timto naiize-
nim. V zdjmu jednotného uplatiovéni tohoto nafizeni by
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se tyto pozadavky mély vztahovat na clearing vSech
finan¢nich néstroji, se kterymi dstfedni protistrany
obchoduji.

Je proto za tcelem regulace a harmonizace zapotiebi
zajistit, aby smluvni strany vyuzivaly pouze ustfedni
protistrany, které spliuji pozadavky stanovené v tomto
naffzeni. Tyto pozadavky by nemély clenskym statim
bréanit v tom, aby ve vztahu k dstfednim protistranim
usazenym na jejich tzemi pfijimaly nebo nadile uplat-
fiovaly dodate¢né pozadavky, véetné urcitych pozadavka
na povoleni podle smérnice 2006/48/ES. UloZenim
téchto dodate¢nych pozadavki by v3ak nemélo byt
dotceno pravo ustfednich protistran, jez maji v souladu
s timto nafizenim povoleni v jinych ¢lenskych stitech
nebo jsou uzndny, poskytovat clearingové sluzby ¢lentim
clearingového systému a jejich klienttim usazenym v ¢len-
ském staté, ktery dodate¢né pozadavky zavedl, nebot tyto
Ustfedni protistrany témto dodate¢nym pozadavkim
nepodléhaji a nemusi je dodrzovat. ESMA by mél do
30. zafi 2014 vypracovat zprdvu o dopadu uplatiovani
dodate¢nych pozadavki ¢lenskymi stdty.

Nezbytnym diisledkem povinnosti provadét clearing OTC
derivitovych smluv jsou jasnd pravidla pro povoleni
Ustfednich protistran a dohled nad nimi. Je vhodné,
aby piislusné organy byly nadédle odpovédné za viechny
aspekty povolovani tstfednich protistran a dohledu nad
nimi, véetné povinnosti ovéfit, ze Zadajici ustfedni proti-
strana spliiuje toto nafizeni a smérnici Evropského parla-
mentu a Rady 98/26/ES ze dne 19. kvétna 1998
o neodvolatelnosti zaétovani v platebnich systémech
a v systémech vyporfddani obchodd s cennymi papiry (%),
vzhledem ke skutecnosti, Ze wuvedené wvnitrostatni
piislusné organy naddle dokdzi nejlépe posoudit kazdo-
denni fungovani ustfednich protistran, provadét pravi-
delné pfezkumy a pfijimat v piipadé potieby vhodnd
opatieni.

Pokud dstiedni protistrané hrozi platebni neschopnost,
muze fiskdlni odpovédnost spocivat pievazné na clen-
ském stité, ve kterém je dand dstiedni protistrana
usazena. Z toho vyplyvd, Ze by mél uvedené ustiedni
strané povolen{ vyddvat a dohled nad ni vykonavat rele-
vantni piislusny organ uvedeného c¢lenského statu.
Protoze vSak c¢lenové clearingového systému ustiedni
protistrany mohou byt usazeni v riznych clenskych
sttech a dopad selhdni dstfedni protistrany pociti jako
prvni, je nutné, aby se do rezimu povolovini a dohledu
zapojily vSechny relevantni piislusné orginy a ESMA.
Predejde se tim odlisnym vnitrostitnim opatfenim nebo
postuptim a piekdzkdm pro fadné fungovani vnitiniho
trhu. Zadné kroky kteréhokoli ¢lena kolegia orgdni
dohledu ucinéné pii plnéni jeho povinnosti by nemély
piimo ani nepfimo znevyhodnovat kterykoli ¢lensky stat
nebo skupinu clenskych stitd jako misto poskytovani
clearingovych sluzeb v jakékoli méné. ESMA by se mél
Gcastnit v kazdém kolegiu za tGcelem zajisténi jednotného
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a spravného uplatilovdni tohoto nafizeni. ESMA by mél
do préce na piipravé doporuceni a rozhodnuti zapojit
dal3i piislusné organy dotéenych clenskych statt.

Vzhledem k dloze kolegii je diilezité, aby se do plnéni
jejich tkolt zapojily vSechny relevantni pfislusné organy
i clenové ESCB. Kolegium by mélo sestivat nejen
z piislusnych orgdnti vykondvajicich dohled nad dsttedni
protistranou, ale i z organt dohledu nad subjekty, na néz
by operace dané dstiedni protistrany mohly mit vliv, tj.
nad vybranymi ¢leny clearingového systému, obchodnimi
systémy, interoperabilnimi dstfednimi protistranami
a centrlnimi depozitéfi cennych papirt. Ucast v kolegiu
by méla byt umoznéna ¢lentm ESCB, kteii odpovidaji za
dohled nad dstfedni protistranou a interoperabilnimi
Ustfednimi protistranami, i tém, ktefi odpovidaji za
emisi mén, na néz znéji finan¢ni nastroje, jejichz clearing
Ustfedni protistrana provedla. Jelikoz tyto subjekty
podléhajici dohledu patrné budou usazeny v omezeném
poctu clenskych statd, v nichz dand ustfedni protistrana
ptisobi, mohl by za dohled nad ur¢itym poctem vyse
uvedenych subjektti odpovidat jen jeden pfislusny orgdn
nebo ¢len ESCB. V zdjmu zajisténi hladké spoluprice
mezi vSemi ¢leny kolegia je tfeba zavést vhodné postupy
a mechanismy.

Ziizeni a ¢innost kolegia bude pravdépodobné vychazet
z pisemné dohody mezi v§emi jeho ¢leny, a proto je
vhodné jim vzhledem k citlivosti dané otdzky svéfit
pravomoc urcit rozhodovaci postupy kolegia. Podrobnd
pravidla hlasovdni by proto méla byt stanovena
pisemnou dohodou mezi ¢leny kolegia. V zdjmu nélezité
rovnovihy mezi zdjmy vSech piislusnych Gcastniki trhu
a Clenskych statd by vsak meélo kolegium hlasovat
v souladu s obecnou zdsadou, podle niz méd kazdy ¢len
jeden hlas bez ohledu na pocet funkci, které v souladu
s timto naf{zenim vykondva. V kolegiich, jez nemaji vice
nez dvandct ¢lend, by mél mit kazdy hlasujici ¢len jeden
hlas a hlasovat by méli moci nejvyse dva ¢lenové kolegia
nélezejici k témuz clenskému stdtu. V kolegiich, jez maji
vice nez dvanact ¢lendl, by mél mit kazdy hlasujici ¢len
jeden hlas a hlasovat by méli moci nejvyse tii ¢lenové
kolegia ndlezejici k témuz clenskému statu.

Velmi specifickd situace tstfednich protistran vyzaduje,
aby byla kolegia organizovdna a fungovala v souladu
s mechanismy, které specificky odpovidaji dohledu nad
tstfednimi protistranami.

Zptsob stanoveny v tomto nafizeni nevytvaii precedens
pro jiné prévni predpisy pro dozor a dohled nad infra-
strukturou finanénich trhii, zejména pokud jde o pravidla
hlasovani v piipad¢, ze se zdlezitost postupuje ESMA.

(57)

(59)

Povoleni by dustfedni protistrané nemélo byt vydano
pouze v piipadé, ze vSichni ¢lenové kolegia, s vyjimkou
piislusnych orgdnd ¢lenského stitu, ve kterém je dstfedni
protistrana usazena, dosdhnou na zdkladé vzdjemné
dohody spole¢ného stanoviska, ze by dané dstiedni proti-
strané povoleni nemélo byt vyddno. Pokud vSak dosta-
tend vétdina clent kolegia vyjadi{ zdporné stanovisko
a néktery z dot¢enych piislusnych orgdnt na zdkladé
dvoutfetinové vétsiny clent kolegia postoupi zéleZitost
ESMA, mél by pfislusny orgdn clenského stdtu, ve kterém
je Ustfedni protistrana usazena, odlozit pfijeti svého
rozhodnuti o povoleni, dokud nebude pfijato rozhodnuti,
které muaze ohledné souladu s pravem Unie piijmout
ESMA. Pfislusny organ clenského stitu, ve kterém je
ustfedni protistrana usazena, by mél pfijmout rozhodnuti
v souladu s timto rozhodnutim ESMA. Dosdhnou-li
viichni ¢lenové kolegia, s vyjimkou orgdnt ¢lenského
statu, ve kterém je Ustfedni protistrana usazena, spolec-
ného stanoviska, Ze pozadavky nejsou splnény a Ze by
dané dstfedni protistrané nemélo byt povoleni vydano,
mél by mit pfislusny orgdn ¢lenského stitu, v némz je
ustfedni protistrana usazena, moznost postoupit zaleZi-
tost ESMA, aby rozhodl o souladu s pravem Unie.

Je nezbytné posilit ustanoveni o vyméné informaci mezi
piislusnymi orgdny, ESMA a dalsimi relevantnimi orgény
a posilit povinnost pomoci a spoluprice mezi nimi.
V souvislosti s narustajici preshrani¢ni ¢innosti by si
tyto orgdny mély vzdjemné poskytovat dilezité infor-
mace k vykonu svych funkci, aby zajistily t¢inné uplat-
flovani tohoto nafizeni, véetné situaci, kdy se jeho
skuteéné nebo domnélé poruseni mize tykat orgdnd
dvou ¢&i vice ¢lenskych statd. P vyméné informaci je
nezbytné prisné dodrzovat sluZebni tajemstvi. Vzhledem
k sirokému dopadu OTC derivatovych smluv je nezbytné,
aby pfistup k informacim potiebnym pro vykon svych
funkci mély dal$i relevantni orgdny, jako finanéni tfady
a energetické regulacni orgdny.

S ohledem na globdlni povahu finan¢nich trhtt by mél
ESMA piimo zodpovidat za uzndvani dstfednich proti-
stran usazenych v tetich zemich, a tedy za vydavani
povoleni uvedenym dustfednim protistranim poskytovat
clearingové sluzby v Unii, pokud Komise uznd pravni
a dohledovy rdmec uvedené tieti zemé jako rovnocenny
s ramcem Unie a pokud budou splnény urcité dalsi
podminky. Proto by dstfedni protistranu usazenou
v tieti zemi a poskytujici clearingové sluzby ¢lentim
clearingového systému nebo obchodnim systémim
usazenym v Unii mél uznat ESMA. Aby vsak nevznikly
piekazky branici dalsimu rozvoji ¢innosti v oblasti pres-
hrani¢ni spravy investic v Unii, nemélo by byt uzndni
ESMA nutné v piipadé dstfedni protistrany ze tieti
zemé, kterd sluzby klientim usazenym v Unii poskytuje
prostiednictvim ¢lena clearingového systému usazeného
ve tiet{ zemi. V této souvislosti budou k tomu, aby se
globalné zajistily rovné podminky a finanéni stabilita,
zvlast dblezité dohody s vyznamnymi mezindrodnimi
partnery Unie.
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vivs

Unie potiebuje v kontextu vnéjsich vztahtt Unie
prosazovat své zdjmy a hodnoty diraznéji a v duchu
vzdjemnosti i vzdjemného prospéchu, a proto musi
podniknout kroky s cilem, mimo jiné, zlepsit pfistup
na trth pro evropské podniky a prohloubit spolupraci
v oblasti regulace s vyznamnymi obchodnimi partnery.

Ustfedni protistrana by méla mit bez ohledu na svou
vlastnickou strukturu spolehlivé Fidici systémy, vrcholné
vedeni s dobrou povésti a v radé nezavislé ¢leny. Alespon
jedna tfetina ¢lent a nejméné dva clenové jeji rady by
méli byt nezavisli. Odlisné fidici systémy a vlastnické
struktury vSak mohou mit vliv na ochotu nebo schop-
nost ustfedni protistrany provadét clearing nékterych
produktii. Proto je vhodné, aby se jakymkoli potenci-
alnim stfetem zdjmd uvnitf Gstfedni protistrany zabyvali
nezavisli ¢lenové rady a vybor pro rizika, ktery dstfedni
protistrana zidi. Je tieba, aby zde byli ndlezit¢ zastou-
peni ¢lenové clearingového systému a klienti, jelikoZ
rozhodnuti pfijatd Gstfedni protistranou na né mohou
mit dopad.

Ustfedni protistrana miZe zajistovat funkce formou
outsourcingu. K takovému outsourcingu by mél vydat
doporuceni vybor pro rizika dané dstfedni protistrany.
Hlavni ¢innosti souvisejici s fizenim rizik by mély byt
zajistovany formou outsourcingu pouze se souhlasem
piislusného organu.

Pozadavky na Gcast pro Gstfedni protistranu by mély byt
transparentni, pfiméfené a nediskriminaéni a mély by
umoziovat vzdéleny piistup, pokud tim ustfedni proti-
strana nebude vystavena dalsim rizikim.

Klientdm ¢lentt clearingového systému, ktefi provadgji
clearing svych OTC derivatovych smluv s dstfednimi
protistranami, by méla byt poskytnuta vysokd droven
ochrany. Skute¢nd Groven ochrany zdvisi na trovni oddé-
leni, kterou si uvedeni klienti zvoli. Zprosttedkovatelé by
méli oddélovat své aktiva od aktiv svych klientd. Z tohoto
dtvodu by ustfedni protistrany mély vést aktualizované
a snadno identifikovatelné zdznamy s cilem usnadnit
pievod pozic a aktiv klientl ¢lena clearingového systému,
ktery selhal, na solventniho ¢lena clearingového systému
nebo piipadné fizenou likvidaci pozic klientd a vraceni
piebytecného kolateralu klientiim. Pozadavky stanovené
v tomto nafizeni na oddélovani a pfenositelnost aktiv
a pozic klientll by proto mély byt nadfazeny veskerym
protichtidnym pravnim a spravnim pfedpisim ¢lenskych
stdtd, které strandm brdni v jejich plnéni.

Ustiedni protistrana by méla mit spolehlivy ramec fizeni
rizik k fizeni Gvérovych rizik, rizik likvidity a operacnich
a jinych rizik, v¢etné rizik, kterd v dasledku vzdjemné
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Ustiedni protistrana by méla mit adekvitni postupy
a mechanismy k feSeni selhdni c¢lena clearingového
systému. Ma-li se minimalizovat pfenos rizika tohoto
selhdni, méla by mit dstiedni protistrana piisné poza-
davky na dcast v systému, méla by realizovat vhodné
pocate¢ni marze a méla by mit fond pro riziko selhdni
a jiné finan¢ni zdroje na pokryti potencidlnich ztrét.
Ustiedni protistrana by méla stanovit minimdlni castku,
pod kterou nesmi objem fondu pro riziko selhdni
v Zadném ptipadé klesnout, s cilem zajistit, aby méla
prabézné k dispozici dostatené zdroje. To by vsak
nemélo omezovat moznost Ustfedni protistrany vyuZit
celou &astku fondu pro riziko selhdni ke kryti ztrdt
zpusobenych selhdnim jednoho ¢lena clearingového
systému.

Pfi vymezovani spolehlivého ramce fizeni rizik by méla
tstfedni protistrana piihlédnout ke svému potencidlnimu
riziku a ekonomickému dopadu na ¢leny clearingového
systému a jejich klienty. Pfestoze by vytvofeni vysoce
spolehlivého systému Fizen{ rizik mélo zistat jejim prvo-
fadym cilem, miiZe Gstfedni protistrana jeho rysy pfizpa-
sobit konkrétnim cinnostem a profilim rizika klientd
¢lent clearingového systému a v piipadé, Ze to na
zdkladé kritérii uvedenych v regulacnich technickych
normdch, které vypracuje ESMA, povazuje za vhodné,
muze mezi vysoce likvidni aktiva pfijimand jako kolateral
zahrnout pfinejmensim hotovost, vladni dluhopisy, kryté
dluhopisy podle smérnice 2006/48/ES podléhajici pfimé-
fenému sniZeni hodnoty (haircut), zdruky splatné na
prvni pozddani poskytnuté ¢lenem ESCB, zdruky komeré-
nich bank v souladu s pfisnymi podminkami souviseji-
cimi zejména s avéruschopnosti rucitele a s jeho kapita-
lovym propojenim s ¢leny provddéjicimi clearing
prostfednictvim  dstfednich protistran. Pokud je to
vhodné, mize ESMA rovnéZz povazovat za aktivum pfija-
telné jako kolateral zlato. Ustiedni protistrany by mély
mit moznost za piisnych podminek fizeni rizik pfijimat
zdruky komerénich bank od nefinan¢nich smluvnich
stran jednajicich jako ¢lenové clearingového systému.

Strategie fizeni rizik, které ustfedni protistrany vyuZivaji,
by mély byt dostate¢né spolehlivé, aby nevznikala rizika
pro dafové poplatniky.

Vyzvy k dodatkové dhradé marze a snizeni hodnoty
kolaterdlu mohou mit procyklické dcinky. Proto by
ustfedni protistrany, pislusné orgdny a ESMA mély
pfijmout opatfeni k pfedchdzeni pfipadnym procyk-
lickym ac¢inkam vyplyvajicim z postupti fizeni rizik pfija-
tych dstfednimi protistranami a k jejich kontrole tak, aby
nebyla nepiiznivé ovlivnéna spolehlivost a finanéni zajis-
téni dstfedni protistrany.

Nezbytnou soucasti procesu clearingu je ¥zeni angazova-
nosti. Pro poskytovani clearingovych sluzeb obecné by
mél byt zajistén piistup k piislusnym zdrojim ocenéni
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a jejich vyuzivani. Tyto zdroje ocenéni by mély mimo
jiné zahrnovat zdroje spojené s indexy, které se pouzivaji
jako referen¢ni ndstroje pro derivity nebo jiné finan¢ni
nastroje.

Prvotadou obrannou linii dstfedni protistrany jsou
marze. Ackoli by dstfedni protistrany mély realizované
marZe investovat bezpe¢né a obezietné, mély by se zvlast
snazit zajistit adekvatni ochranu marzi, jez zarudi, zZe
budou vcas vriceny c¢lentim clearingového systému,
kteii neselhali, nebo interoperabilni tstfedni protistrané,
pokud ustfedni protistrana, jeZ tyto marzZe realizuje, selZe.

Pro dstiedni protistranu ma zdsadni vyznam piistup
k ptiméfenym zdrojum likvidity. Tato likvidita mdze
byt zajiténa piistupem k likvidité centrdlni banky nebo
davéryhodné a spolehlivé komeréni banky, poptipadé
kombinaci obou. Pfistup k likvidit¢ by mohl vyplyvat
z povoleni vydaného v souladu s ¢ldnkem 6 smérnice
2006/48[ES nebo z jinych vhodnych mechanismi. P
posuzovani pfiméfenosti zdroji likvidity, zejména
v zaté¢zovych situacich, by méla dstfedni protistrana
zohlednit rizika ziskdni likvidity vyhradné spoléhdnim
na uvérové linky komer¢nich bank.

Evropsky kodex chovani v oblasti clearingu a vypofddani
ze dne 7. listopadu 2006 stanovil dobrovolny rdmec pro
propojovani Ustfednich protistran. Oblast vypofaddni
obchodii viak zistdvd rozti§ténd podle pravnich pfed-
pisti jednotlivych statii, pfeshrani¢ni obchody jsou tak
nakladnéjsi a dochdzi k brzdéni harmonizace. Proto je
zapotfebi stanovit podminky pro vytvafeni dohod o inte-
roperabilité mezi Gstfednimi protistranami tak, aby tyto
dohody nevystavovaly piislusné dstfedni protistrany rizi-
ktim, kterd nejsou vhodné Fizena.

Dohody o interoperabilité jsou dilezité pro vétsi inte-
graci v oblasti vypordddni obchodti v Unii a méla by
byt pro né stanovena regulace. Dohody o interoperabilité
vSak mohou vystavit tstfedni protistrany dal$im rizikim,
a proto by mélo byt nutné, aby tstfednim protistrandim
bylo povoleno provddét clearing nebo aby tyto Gstfedni
protistrany byly uzndny v souladu s timto nafizenim
nebo schvéleny v rdmci stdvajicich vnitrostdtnich schva-
lovacich rezimt po dobu tif let pfedtim, nez piislusné
organy tyto dohody o interoperabilité schvali. Mimoto je
vzhledem k dal§im slozitostem spojenym s dohodou
o interoperabilité mezi Ustfednimi protistranami, které
provadéji clearing OTC derivatovych smluv, v této fdzi
vhodné omezit ptisobnost dohod o interoperabilité na
pfevoditelné cenné papiry a ndstroje penéZniho trhu.
Do 30. zaif 2014 by viak ESMA mél Komisi pfedlozit
zprévu, zda by bylo vhodné uvedenou piisobnost rozsifit
na jiné finan¢ni néstroje.

Registry obchodnich ddaji sbiraji pro ucely regulace
tdaje vyznamné pro organy ve viech ¢lenskych statech.

(79)

Odpovédnost za registraci, zruSeni registrace a dohled
nad registry obchodnich tdaji by mél pfevzit ESMA.

Vzhledem k tomu, Ze se na tdaje uchovdvané registry
obchodnich tidaji spoléhaji regulacni orgdny, dstiedni
protistrany i jini GCastnici trhu, je nutné zajistit, aby
uvedené registry obchodnich tdaji podléhaly piisnym
pozadavkiim na fungovéni, vedeni zdznam@ a sprivu
tdaji.

K tomu, aby tcastnici trhu mohli provést informovanou
volbu, je tieba transparentnost cen, poplatkii a modelt
fizen rizik spojenych se sluzbami poskytovanymi ustied-
nimi protistranami, jejich ¢leny a registry obchodnich
udajt.

Aby mohl ESMA G¢inné plnit své povinnosti, mél by mit
moznost si prostou Zddosti nebo rozhodnutim vyzidat
vSechny nezbytné informace od registri obchodnich
Gdaji, spiiznénych tietich osob a tietich osob, které
registry obchodnich tdajti vyuzivaji v rdmci outsorcingu
provoznich funkci nebo ¢innosti. Zadd-li ESMA o tyto
informace formou prosté zadosti, nema pifjemce Zadosti
povinnost informace poskytnout, avsak udini-li tak
dobrovolné, nemély by byt poskytnuté informace neprav-
divé nebo zavadéjici. Tyto informace by mély byt posky-
tnuty neprodlené.

Aniz jsou dotéeny piipady upravené trestnim nebo
danovym pravem, mély by pfislusné orgdny, ESMA,
subjekty nebo fyzické ¢ prévnické osoby jiné nez
piislusné orgdny, které ziskaji davérné informace, tyto
informace pouzit pouze v ramci plnéni svych povinnosti
a vykonu svych funkci. Nemélo by to vSak vnitrostdtnim
subjektim piislusnym pro prevenci, vySetfovani a ndpravu
piipadti nespravného tifedniho postupu branit ve vykonu
jejich ¢innosti v souladu s vnitrostdtnim pravem.

Aby ESMA mohl G¢inné vykondvat své pravomoci
dohledu, mél by mit moznost provadét Setfeni a kontroly
na misteé.

ESMA by mél mit moznost pfenést urcité tikoly v oblasti
dohledu na piislusny organ ¢lenského stdtu, napiiklad
kdyz dkol v oblasti dohledu vyZaduje znalosti a zkuSe-
nosti s ohledem na mistni podminky, jez jsou snadnéji
dostupné na vnitrostitni drovni. ESMA by mél mit
moznost pienést provadéni konkrétnich vysetfovacich
tikolt a kontrol na misté. Pfed pienesenim ukolt by
ESMA mél konzultovat s relevantnim piislusnym
orgdnem o podrobnych podminkich tohoto prenesen,
véetné rozsahu dkolu, jenz md byt pfenesen, harmono-
gramu pro jeho splnéni a pieddvani potiebnych infor-
maci mezi piisluSnym orgdnem a ESMA. ESMA by mél
za provadéni pieneseného tkolu poskytnout piislusnym
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organim odménu v souladu s naffzenim o poplatcich,
které pfijme Komise prostiednictvim aktu v pfenesené
pravomoci. ESMA by nemél mit mozZnost pfenést
pravomoc rozhodovat o registraci.

Je nutno zajistit, aby pfislusné orgdny mohly pozidat
ESMA, aby prezkoumal, zda jsou splnény podminky
pro zruSeni registrace registru obchodnich tdajo. ESMA
by mél tyto zddosti posoudit a pfijmout veskerd
nezbytnd opatfeni.

ESMA by mél mit moznost uklddat pendle s cilem dosdh-
nout toho, aby registry obchodnich tdajti ukon¢ily poru-
Sovani povinnosti, aby pfedlozily plné a pfesné infor-
mace, které si ESMA vyzadal, nebo aby se podrobily
Setfeni nebo kontrole na misté.

ESMA by mél mit rovnéz moznost uklddat registrim
obchodnich ddajti pokuty, zjisti-li, Ze dmyslné nebo
z nedbalosti porusily toto nafizeni. Pokuty by se mély
ukladat podle miry zdvaznosti poruSeni povinnosti.
Druhy poruSeni povinnosti by se mély rozdélit do
skupin, pro néz by byla stanovena konkrétni pokuta.
Pii stanoveni pokuty odpovidajici konkrétnimu poruseni
povinnosti by ESMA mél postupovat ve dvou krocich:
zakladni c¢astka by se méla stanovit s piihlédnutim
k ro¢nimu obratu doty¢ného registru obchodnich ddaji
a tato Castka by se méla zvysit nebo sniZit pouZitim
odpovidajicich koeficientd v souladu s timto nafizenim.

Aby mél ESMA k dispozici nezbytné néstroje k rozhod-
nuti o pokuté pfiméfené zdvaznosti poruseni povinnosti,
kterého se registr obchodnich tdaji dopustil, a mohl
zohlednit okolnosti, za nichz k tomuto poruseni doslo,
mélo by toto naffzeni stanovit koeficienty spojené s pfité-
zujicimi nebo polehcujicimi okolnostmi.

Pred rozhodnutim o uloZeni pokuty nebo pendle by
ESMA mél déastnikiim fizeni poskytnout piilezitost se
k zalezitosti vyjadrit, aby bylo respektovdno jejich
préavo na obhajobu.

ESMA by nemél uklddat pokuty nebo pendle v pripadech,
kdy stejné skutecnosti nebo skute¢nosti, jez jsou
v podstaté totozné, vedly v rdmci trestntho fizeni podle
vnitrostatniho prava k osvobozujicimu nebo odsuzuji-
cimu rozhodnuti, které jiz nabylo pravni moci.

—_——
NeN
=

Rozhodnuti ESMA o uloZeni pokuty nebo pendle by
méla byt vykonatelnd, pfiemZ jejich vykon by se mél
fidit predpisy obcanského procesniho préva stdtu, na
jehoz tzemi se provadi. Pfedpisy obc¢anského procesniho
prava by nemély zahrnovat trestni procesni piedpisy,
mohly by vSak zahrnovat spravni procesni ptedpisy.

Jestlize se registr obchodnich tdaji dopusti poruseni
povinnosti, mél by byt ESMA opravnén piijmout fadu
opatfeni v oblasti dohledu, kterd zahrnuji vyzvédni
registru obchodnich tdaji, aby porudovani povinnosti
ukondil, a jako krajni opatfeni zruSeni registrace, pokud
registr obchodnich ddajii zdvaznym zptsobem nebo
opakované porusuje toto nafizeni. Opatfeni v oblasti
dohledu by ESMA mél uplatiiovat s piihlédnutim
k povaze a zdvaznosti poruSeni povinnosti a mél by
pfitom ctit zdsadu proporcionality. Pfed pfijetim rozhod-
nuti o opatfenich v oblasti dohledu by ESMA mél tcast-
niktim fizeni poskytnout prilezitost se k zdlezitosti vyjad-
fit, aby bylo respektovano jejich pravo na obhajobu.

Je nezbytné, aby ¢lenské stity a ESMA chranily pravo na
soukromi fyzickych osob pfi zpracovani osobnich tdaji
v souladu se smérnici Evropského parlamentu a Rady
95/46[ES ze dne 24. fijna 1995 o ochrané fyzickych
osob v souvislosti se zpracovdnim osobnich ddaji a o
volném pohybu téchto tdajti (') a s nafizenim Evrop-
ského parlamentu a Rady (ES) ¢ 45/2001 ze dne
18. prosince 2000 o ochrané fyzickych osob v souvislosti
se zpracovanim osobnich ddaji orgdny a institucemi
Spolecenstvi a o volném pohybu téchto ddaja (2).

Je dulezité zajistit mezindrodni sblizovdni pozadavkd na
ustfedni protistrany a registry obchodnich tdajti. Toto
nafizeni se fidi stdvajicimi doporucenimi vypracovanymi
Vyborem pro platebni a vypofddaci systémy (CPSS)
a Mezindrodni organizaci komisi pro cenné papiry (I0S-
CO), piicemz zdsady CPSS-IOSCO pro infrastrukturu
finan¢niho trhu véetné dstrednich protistran byly vypra-
covany dne 16. dubna 2012. Vytvafi rdmec Unie, ve
kterém mohou dstfedni protistrany bezpe¢né pusobit.
ESMA by mél vzit tyto stdvajici normy a jejich budouci
vyvoj v uvahu pii vypracovavani nebo navrhovani revizi
regulaénich technickych norem, pokynti a doporuceni
uvedenych v tomto nafizeni.

Na Komisi by méla byt pfenesena pravomoc piijimat
akty v souladu s clinkem 290 Smlouvy o fungovéni
Evropské unie, pokud jde o zmény seznamu subjektd,
jimz byla udélena vyjimka z ptsobnosti tohoto nafizeni,
dal3i procesni pravidla pro ukldddni pokut nebo pendle,

. vést. L 281, 23.11.1995, s. 31.

. vést. L 8, 12.1.2001, s. 1.
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vCetné ustanoveni o pravu na obhajobu, o lhitich a o
vybéru pokut a pendle a o promlcecich lhitich tykajicich
se ukldddni a vymdhdni pendle nebo pokut; opatfeni ke
zméné piflohy II s cilem zohlednit vyvoj na finan¢nich
trzich; pfesnéjsi stanoveni typu poplatkd, zalezitosti, za
néz se poplatky vybiraji, vyse poplatki a zptsobu jejich
thrady. Je obzvldst dualezité, aby Komise v rdmci
piipravné cinnosti vedla odpovidajici konzultace, a to
i na odborné trovni. Pfi piipravé a vypracovani aktd
v prenesené pravomoci by Komise méla zajistit, aby
byly piislusné dokumenty pfeddny soucasné, vcas
a vhodnym zptsobem Evropskému parlamentu a Radg.

Aby byla zajisténa jednotnd harmonizace, méla by byt na
Komisi pfenesena pravomoc piijimat ndvrhy regula¢nich
technickych norem vypracovanych evropskymi organy
dohledu postupem podle ¢ldnktt 10 az 14 nafizeni
(EU) ¢1093/2010, (EU) ¢ 1094/2010 a (EU)
¢.1095/2010 ohledné uplatiovini oddilu C bodu 4 az
10 piilohy I smérnice 2004/39[ES pro tcely tohoto naii-
zeni a s cilem blize urcit: OTC derivitové smlouvy,
u nichz se ma za to, Ze maji pfimy, podstatny a predvi-
datelny vliv v Unii, nebo pfipady, kdy je nutné ¢i vhodné
predejit vyhybdni se pozadavkiim tohoto nafizeni; typy
nepiimych smluvnich ujedndni, kterd spliiuji podminky
uvedené v tomto nafizeni; kategorie OTC derivatovych
smluv, které by mély podléhat povinnosti clearingu,
datum nebo data, odkdy nabyvd povinnost clearingu
ucinnosti, véetné jejtho piipadného postupného zavedeni
a kategorii smluvnich stran, na které se tato povinnost
vztahuje, a minimdlni zbyvajici dobu splatnosti u OTC
derivatovych smluv uzavienych nebo obnovenych piede
dnem, kdy povinnost clearingu nabyva G¢innosti; tidaje,
které md obsahovat ozndmeni piislusného organu podi-
vané ESMA o tom, Ze vydal uréité Gstfedni protistrané
povoleni provddét clearing urcité kategorie OTC derivd-
tovych smluv; jednotlivé kategorie OTC derivatovych
smluv, miru standardizace smluvnich podminek a provoz-
nich postupti, objem a likviditu a dostupnost spravedli-
vych, spolehlivych a vieobecné pfijimanych cenovych
informaci; ddaje, které md obsahovat registr kategorif
OTC  derivatovych  smluv  podléhajici  povinnosti
clearingu, ktery vede ESMA; ndlezitosti a typ zprdv pro
rizné kategorie derivatd; kritéria pro uréeni toho, které
OTC derivitové smlouvy jsou objektivné méfitelné jako
snizujici rizika p¥mo souvisejici s obchodni ¢innosti
nebo korpordtnim financovanim, a hodnoty clearingo-
vych prahii, postupy a mechanismy souvisejici s techni-
kami zmirflovani rizika pro OTC derivatové smlouvy,
jejichz clearing neprovadi dstfedni protistrana; postupy
fizeni rizik v¢etné pozadovanych drovni a typu kolate-
rdlu a mechanismii oddéleni a pozadované tirovné kapi-
talu; pojem roztifsténi likvidity; pozadavky na kapital,
nerozdéleny zisk a rezervni fondy dstfednich protistran;
minimdlni obsah pravidel a fidicich systém pro ustfedni
protistrany; podrobnosti o zdznamech a informacich,
které maji ustfedni protistrany uchovavat; minimdlni
obsah politiky zachovani provozu ustfednich protistran
a jejich plinu obnovy cinnosti a pozadavky na né
piislusné procento a ¢asovy horizont pro dobu do reali-
zace a vypocet historické volatility pro rizné kategorie
finan¢nich nastroju s piihlédnutim k cili omezit
procykli¢nost a podminky, za nichz mohou byt zavedeny

(93)

(95)

(96)

postupy pro stanoveni marzi ve vztahu k portfoliu;
rdmec pro stanoveni mimofadnych, ale moznych trznich
podminek, ktery by mél byt pouzit ke stanoveni objemu
fondu pro riziko selhdni a zdroji dstfednich protistran;
metodiku pro vypocet a udrzovéani vyse vlastnich zdroji
ustfednich protistran; typ kolaterdlu, jejz lze povazovat
za vysoce likvidni, jako jsou hotovost, zlato, statni
a kvalitni korpordtni dluhopisy a kryté dluhopisy,
a snizen{ hodnoty, a podminky, za kterych mohou byt
zaruky komer¢nich bank pfijaty jako kolaterdl; finanéni
nastroje, jez lze povazovat za vysoce likvidni finanéni
ndstroje s minimdlnimi trznimi a Gvérovymi riziky,
vysoce bezpe¢nd ujedndni a souhrnné limity; typ streso-
vych testi, které maji provadét dstfedni protistrany
u riznych kategoril financnich ndstroji a portfolii,
zapojeni ¢lent clearingového systému nebo jinych stran
do téchto testti, Cetnost a Casové horizonty téchto testd
a klicové informace o svém modelu fizen{ rizik, které md
astfedni protistrana  zvefejnit, a piedpoklady pro
provadéni stresovych test; ndleZitosti Zddosti registru
obchodnich tdajti o registraci u ESMA; jak Casto a jak
podrobné maji registry obchodnich ddaji zvefejiiovat
informace tykajici se celkovych pozic pro jednotlivé kate-
gorie OTC derivitovych smluv; a provozni normy, které
umozni seskupovat a porovnavat tidaje mezi registry.

Veskeré povinnosti, které uklddd toto nafizeni a které
maji byt déle upfesnény v aktech v pfenesené pravomoci
nebo provadécich aktech pfijatych podle ¢lanku 290
nebo 291 Smlouvy o fungovini Evropské unie, by se
mély vyklddat tak, Ze budou platit teprve ode dne, kdy
tyto akty nabudou tcinku.

ESMA by mél v rdmci vypracovavani technickych pokynt
a regulacnich technickych norem, a pfedevsim pii stano-
vovani clearingového prahu pro nefinanéni smluvni
strany v souladu s timto nafizenim, uspofddat vefejné
konzultace s tcastniky trhu.

Za Ulelem zajisténi jednotnych podminek k provedeni
tohoto nafizeni by mély byt Komisi svéfeny provadéci
pravomoci. Tyto pravomoci by mély byt vykonavany
v souladu s naf{zenim Evropského parlamentu a Rady
(EU) ¢.182/2011 ze dne 16. tnora 2011, kterym
se stanovi pravidla a obecné zdsady zplisobu, jakym
Clenské stity kontroluji Komisi pfi vykonu provadécich
pravomoci (1).

Komise by méla sledovat a vyhodnocovat, zda jsou
zapottebi vhodna opatieni k zajisténi soudrzného a Gc¢in-
ného uplatiovani a rozvijeni pravidel, norem a praxe
spadajicich do puasobnosti tohoto nafizeni, pficemz
zohledni vysledky prace na pfislusnych mezindrodnich
férech.

(") Uf. vést. L 55, 28.2.2011, s. 13.
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(97) S ohledem na pravidla pro interoperabilni systémy se
povazovalo za vhodné zménit smérnici 98/26/ES
s cilem chrdnit prdva provozovatele systému, ktery
poskytuje zajisténi prijimajicimu provozovateli systému,
v pifpadé tpadkového fizeni proti uvedenému pfijimaji-
cimu provozovateli systému.

(98) Aby se usnadnil G¢inny clearing, vedeni zdznamd,
vypofdddni a provadéni plateb, mély by ustfedni proti-
strany a registry obchodnich tdaji zafazovat do svych
komunikac¢nich postupti ve vztahu k G¢astnikiim a trznim
infrastrukturdm v rdmci svého rozhrani ptislusné mezi-
ndrodni komunika¢ni postupy a standardy pro zasilani
zprdv a referencni tdaje.

(99)  Jelikoz cilt tohoto nafizeni, totiz stanoveni jednotnych
pozadavkil pro OTC derivitové smlouvy a pro vykon
¢innosti ustfednich protistran a registri obchodnich
idaji, nemaze byt dosazeno uspokojivé ¢clenskymi staty,
a muizZe jich byt proto z divodu rozsahu zamyslené
Cinnosti 1épe dosazeno na drovni Unie, mtze Unie
piijmout opatfeni v souladu se zdsadou subsidiarity
stanovenou v ¢lanku 5 Smlouvy o Evropské unii.
V souladu se zdsadou proporcionality stanovenou
v uvedeném ¢lanku nepiekracuje toto nafizeni rdmec
toho, co je nezbytné pro dosazeni téchto cild,

PRIJALY TOTO NARIZENI:

HLAVA I
PREDMET, OBLAST PUSOBNOSTI A DEFINICE
Clanek 1
Pfedmét a oblast piisobnosti

1. Toto nafizeni stanovi pozadavky na clearing a dvoustranné
fizeni rizik pro mimoburzovni (OTC) derivdtové smlouvy, poza-
davky na oznamovini derivitovych smluv a jednotné poza-
davky na vykon cinnosti dstfednich protistran a registrii
obchodnich tdaja.

2. Toto nafizeni se pouZije na dstfedni protistrany a na cleny
jejich clearingového systému, na finan¢ni smluvni strany a na
registry obchodnich tidaji. Ve stanovenych ptipadech se pouzije
na nefinanéni smluvni strany a obchodni systémy.

3. Hlava V tohoto nafizeni se vztahuje pouze na prevoditelné
cenné papiry a ndstroje penézniho trhu vymezené v ¢l. 4 odst. 1
bodé 18 pism. a) a b) a bodé 19 smérnice 2004/39/ES.

4. Toto nafizeni se nevztahuje na:

a) Cleny ESCB a dalsi orgdny clenskych stitd plnici podobné
funkce a dalsf vefejné subjekty Unie povéfené spravou vefej-
ného dluhu nebo do spravy vefejného dluhu zasahujici;

b) Banku pro mezindrodni platby.

5. S vyjimkou oznamovaci povinnosti podle ¢lanku 9 se toto
nafizeni nevztahuje na tyto subjekty:

a) mezindrodni rozvojové banky uvedené v ¢asti 1 oddile 4.2
piilohy VI smérnice 2006/48|ES;

b) subjekty vefejného sektoru ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 18
smérnice 2006/48/ES, pokud jsou ve vlastnictvi centralnich
vlad a maji vyslovné dohody o zdrukich centrdlnich vlad;

¢) evropsky ndstroj finan¢ni stability a evropsky mechanismus
stability.

6. Komisi je svéfena pravomoc prijimat akty v pfenesené
pravomoci v souladu s ¢lankem 82 ménici seznam obsazeny
v odstavci 4 tohoto clanku.

Za timto Ucelem piedlozi Komise Evropskému parlamentu
a Radé do 17. listopadu 2012 zprdvu o tom, jak se v mezi-
narodnim prostfedi piistupuje k vefejnym subjektim pové-
fenym spravou vefejného dluhu nebo do spravy vefejného
dluhu zasahujicim a k centrdlnim bankdm.

Tato zpréva musi obsahovat srovndvaci analyzu toho, jak se
k témto subjektiim a k centrdlnim bankdm pfistupuje v pravnich
fadech vétsiho poctu tietich zemi, véetné nejméné tif z hlediska
objemu obchodovanych smluv nejvétsich jurisdikci, a norem
fizeni rizik vztahujicich se na derivitové obchody, do nichz
tyto subjekty a centrdlni banky v téchto jurisdikcich vstupuji.
Pokud zprava dospéje k zdvéru, zejména na zdkladé srovndvaci
analyzy, Ze je nezbytné osvobodit ménové dkoly téchto centrdl-
nich bank tfetich zemi od povinnosti provadét clearing a ozna-
movaci povinnosti, zafadi je Komise na seznam obsazeny
v odstavci 4.

Clinek 2
Definice

Pro tcely tohoto nafizeni se rozumi:

1) ,ustfedni protistranou“ pravnickd osoba, kterd vstupuje
mezi strany smluv uzaviranych na jednom & na nékolika
finan¢nich trzich, a stavd se tak kupujicim pro kazdého
prodavajictho a prodavajicim pro kazdého kupujiciho;
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2) ,registrem obchodnich udaji“ pravnickd osoba, kterd veskerych povolenych subjektli odpovédnych za jejich

10)

centralné sbird a vede zdznamy o derivatech;

LCclearingem” proces urcovani pozic, véetné vypoctu Cistych
zdvazkdi, a zaji§tovani toho, aby k zajisténi expozic vyply-
vajicich z téchto pozic byly k dispozici finanéni néstroje,
penézni prosttedky nebo oboji;

,obchodnim systémem® systém provozovany investi¢nim
podnikem nebo organizitorem trhu nebo ve smyslu ¢l. 4
odst. 1 bodd 1 a 13 smérnice 2004/39/ES jinym neZ
systematickym internalizdtorem ve smyslu ¢l. 4 odst. 1
bodu 7 uvedené smérnice, ve kterém se setkdvd nabidka
finan¢nich néstroji a poptdvka po nich tak, ze vysledkem
je smlouva v souladu s hlavou II nebo III uvedené smérnice;

,derivitem® nebo ,derivitovou smlouvou® finanéni ndstroj
stanoveny v oddile C bodech 4 az 10 piilohy I smérnice
2004/39]ES, jak byla provedena clinky 38 a 39 nafizeni
(ES) & 1287/2006;

Jkategoril derivatd“ podmnozina derivat, které sdileji
spole¢né a podstatné vlastnosti, mezi nimiz jsou alespon
vztah k podkladovému aktivu, druh podkladového aktiva
a ména pomyslné hodnoty. Derivéty patfici do stejné kate-
gorie se mohou lisit svou splatnosti;

,OTC derivitem“ nebo ,OTC derivitovou smlouvou® deri-
vatova smlouva, k jejiz realizaci nedochdz{ na regulovaném
trhu ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 14 smérnice 2004/39/ES
ani na trhu treti zemé, ktery je povazovan za rovnocenny
regulovanému trhu v souladu s ¢l. 19 odst. 6 smérnice
2004/39/ES;

Jinanéni smluvni stranou“ investi¢ni podnik povoleny
v souladu se smérnici 2004/39/ES, Gvérova instituce povo-
lend v souladu se smérnici 2006/48/ES, pojistovna povo-
lend v souladu se smérnici 73/239/EHS, Zivotni pojistovna
povolend v souladu se smérnici 2002/83[ES, zajisfovna
povolend v souladu se smérnici 2005/68/ES, SKIPCP
a tam, kde je to vhodné, jeho sprivce povoleny v souladu
se smérnici 2009/65/ES, instituce zaméstnaneckého penzij-
niho pojisténi ve smyslu ¢l. 6 pism. a) smérnice
2003/41[ES a alternativni investitni fond spravovany
spravci alternativnich investi¢nich fond povolenych nebo
registrovanych v souladu se smérnici 2011/61/EU;

ynefinanéni smluvni stranou“ podnik usazeny v Unii jiny
nez subjekty uvedené v bodech 1 a 8;

,slozkou penzijniho systému:

a) instituce zaméstnaneckého penzijniho pojisténi ve
smyslu ¢l. 6 pism. a) smérnice 2003/41[ES, vcetné

11)

12)

13)

14)

15)

16)

fizeni a jednajicich jejich jménem podle ¢l. 2 odst. 1
uvedené smérnice, jakoz i veskerych pravnickych osob
zi{zenych za Géelem investovani téchto instituci a jedna-
jicich pouze a vyhradné v jejich zdjmu;

b) ¢innosti v oblasti zaméstnaneckého penzijniho pojisténi
u instituci uvedenych v ¢lanku 3 smérnice 2003/41/ES;

¢) ¢innosti v oblasti zaméstnaneckého penzijniho pojisténi
u zZivotnich pojistoven, na které se vztahuje smérnice
2002/83[ES, za predpokladu, Ze vSechna aktiva a pasiva
odpovidajici témto ¢innostem jsou vykazovana, spravo-
véna a organizovana oddélené od ostatnich cinnosti
pojistovny bez jakékoli moznosti pfevodu;

d) jiné povolené subjekty, které podléhaji dohledu, nebo
slozky, které pilisobi na vnitrostitnim zdkladé, pokud:

i) jsou uzndny podle vnitrostdtniho prava a

i) jejich primdrnim Gcelem je zabezpeCovat davky
v dichoduy;

Juvérovym rizikem protistrany” riziko, Ze u druhé smluvni
strany obchodu dojde k selhdni pfed koneénym vypori-
ddnim penéznich tok obchoduy;

,<dohodou o interoperabilité“ dohoda mezi dvéma nebo vice
Ustfednimi  protistranami, kterd zahrnuje provadéni
obchodii mezi systémy;

,piislusnym orgdnem* piislusny orgdn ve smyslu pravnich
piedpistt uvedenych v bodé 8 tohoto ¢lanku, piislusny
orgdn uvedeny v ¢l. 10 odst. 5 nebo orgdn, ktery kazdy
¢lensky stat ur¢i v souladu s ¢lankem 22;

,Clenem clearingového systému“ podnik, ktery je ucast-
nikem dstiedni protistrany a ktery odpovidd za plnéni
finan¢nich zdvazkt vyplyvajicich z uvedené Gcasti;

,klientem“ podnik ve smluvnim vztahu k ¢lenu clearingo-
vého systému ustfedni protistrany, ktery uvedenému
podniku umozZiuje provddét clearing jeho obchodt
prostiednictvim uvedené ustfedni protistrany;

L,skupinou“ skupina podnikd, kterd se sklddd z matetského
podniku a jeho dcefinych podnikd ve smyslu ¢lankd 1 a 2
smérnice 83/349/EHS, nebo skupina podnikii uvedena v ¢l.
3 odst. 1 a cl. 80 odst. 7 a 8 smérnice 2006/48/ES;
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17

18

19

20

21

22

23

24

) finan¢ni instituci“ podnik jiny nez dvérovd instituce, jehoZ
hlavni ¢innosti je nabyvani tcasti nebo vykon jedné nebo
vice ¢innosti uvedenych v bodech 2 az 12 piilohy I smér-
nice 2006/48|ES;

=

Jfinan¢ni holdingovou spole¢nosti“ finanéni instituce, jejiz
dcefiné podniky jsou bud vyluéné, nebo prevdzné tvéro-
vymi institucemi nebo finanénimi institucemi, pficemz
alesponl jeden z dcefinych podnikd je Gvérovou instituci,
a kterd neni smiSenou finanéni holdingovou spole¢nosti ve
smyslu ¢l. 2 bodu 15 smérnice Evropského parlamentu
a Rady 2002/87[ES ze dne 16. prosince 2002
o doplitkovém dozoru nad Gvérovymi institucemi, pojistov-
nami a investiénimi podniky ve finanénim konglomers-
tu (*);

) .podnikem pomocnych sluzeb“ podnik, jehoz hlavni
¢innosti je vlastnictvi nebo sprava jméni, fizeni sluzeb zpra-
covdni dat nebo jind podobnd ¢innost, kterou napomédha
hlavni ¢innosti jedné nebo vice uvérovych instituci;

) ,kvalifikovanou tcasti piimé nebo nepfimd Gcast v tstfedni
protistrané ¢i registru obchodnich ddajii  predstavujici
nejméné 10 % kapitdlu nebo hlasovacich prav ve smyslu
¢lanktt 9 a 10 smérnice Evropského parlamentu a Rady
2004/109/ES ze dne 15. prosince 2004 o harmonizaci
pozadavkt na prihlednost tykajicich se informaci o emiten-
tech, jejichz cenné papiry jsou piijaty k obchodovédni na
regulovaném trhu (%), s ohledem na podminky tykajici se
jejich scitan{ stanovené v ¢l. 12 odst. 4 a 5 uvedené smér-
nice nebo umoziujici uplatiiovat podstatny vliv na fzeni
ustfedni protistrany ¢i registru obchodnich tdajti, v némz
mé dand osoba Gcast;

) ,matefskym podnikem“ matefsky podnik popsany v cldn-
cich 1 a 2 smérnice 83/349/EHS;

) dcefinym podnikem* dcefiny podnik popsany v ¢lancich 1
a 2 smérnice 83/349[EHS, vcetné dcefiného podniku patii-
ctho dcefinému podniku matefského podniku, jenz stoji
v Cele téchto podnikd;

) .kontrolou“ vztah mezi matefskym a dcefingm podnikem
popsany v ¢lanku 1 smérnice 83/349/EHS;

) ,Gzkym propojenim“ stav, kdy jsou dvé nebo vice fyzickych
¢i pravnickych osob spojeny:

a) Gcasti, prostfednictvim pifmého drzeni nebo kontroly,
nejméné 20 % hlasovacich prav nebo kapitalu nékterého
podniku, nebo

Jf. vést. L 35, 11.2.2003, s. 1.

Ut
Ut. vést. L 390, 31.12.2004, s. 38.

b) kontrolou nebo obdobnym vztahem mezi fyzickou i
pravnickou osobou a podnikem nebo dcefinym
podnikem jiného dcefiného podniku, ktery se rovnéz
povazuje za dcefiny podnik matetfského podniku, jenz
stoji v Cele téchto podnikd.

Stav, kdy jsou dvé nebo vice fyzickych & pravnickych osob
trvale vazany k jedné a téze osobé vztahem kontroly, se
rovnéZ povazuje za Gzké propojeni mezi témito osobami;

25) ,kapitdlem* upsany zakladni kapitdl ve smyslu ¢lanku 22

smérnice Rady 86/635/EHS ze dne 8. prosince 1986
o rocnich tcetnich zdvérkach a konsolidovanych dcetnich
zdvérkdch bank a ostatnich finan¢nich instituci (}), pokud
jiz byl splacen, k némuz se piipocte piislusné emisni azio,
ktery plné absorbuje ztraty v béznych situacich a v piipadé
tpadku ¢i likvidace se Fadi za vechny ostatni pohledavky;

26) ,rezervnimi fondy“ rezervni fondy stanovené v clanku 9

¢tvrté smérnice Rady 78/660/EHS ze dne 25. ervence
1978, zalozené na ¢l. 54 odst. 3 pism. g) Smlouvy,
o ro¢nich Gcetnich zévérkich nékterych forem spolecnos-
ti (¥) a hospodéisky vysledek vznikly v disledku uplatnéni
kone¢ného hospodétského vysledku;

27) ,radou” spravni nebo dozor¢i rada nebo obé v souladu

s vnitrosttnim pravem obchodnich spole¢nosti;

28) ,nezavislym ¢lenem rady“ ¢len rady, ktery nemd s danou

tstfedni protistranou, jejimi ovlddajicimi akciondfi, jejim
vedenim ani cleny jejtho clearingového systému Zzddny
obchodni, pibuzensky ani jiny vztah, jenz zaklada stret
z4jmy, a ktery k nim nemél zddny takovy vztah v obdobi
péti let pred svym clenstvim v radé;

29) ,vrcholnym vedenim“ osoba nebo osoby, které skutecné

fidi obchodni ¢innost dstfedni protistrany nebo registru
obchodnich tdajt, a vykonny ¢len nebo ¢lenové rady.

Cldnek 3
Obchody uvnitf skupiny

1.

V piipadé nefinanéni smluvni strany se obchodem uvnitf

skupiny rozumi OTC derivatovd smlouva uzaviend s jinou
smluvni stranou, kterd je souddsti stejné skupiny, za pfedpo-

kladu

, Ze obé smluvni strany jsou plné zahrnuty do stejné

konsolidace a podléhaji vhodnym centralizovanym postupiim
pro hodnoceni, méfeni a kontrolu rizik a Ze je tato jind smluvni
strana usazena v Unii nebo v tfeti zemi, ve vztahu k niZ Komise
piijala provadéci akt podle ¢l. 13 odst. 2.

() Ur
(¢ Ut

. vést. L 372, 31.12.1986, s. 1.

. vést. L 222, 14.8.1978, s. 11.
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2.V piipadé finan¢ni smluvni strany se obchodem uvnitt ¢. 15692007 (nebo s tcetnimi standardy tfeti zemé, jejichz

skupiny rozumi kterdkoli z téchto operaci:

a)

zZa

OTC derivatova smlouva uzaviend s jinou smluvni stranou,
kterd je souddsti stejné skupiny, jsou-li splnény tyto
podminky:

i) finan¢ni smluvn{ strana je usazena v Unii nebo v tieti
zemi, ve vztahu k niZ Komise pfijala provddéci akt podle
¢l. 13 odst. 2,

ii) druhou smluvni stranou je finanéni smluvni strana,
finan¢ni holdingova spolecnost, finan¢ni instituce nebo
podnik pomocnych sluzeb, na néz se vztahuji vhodné
obezfetnostni pozadavky,

i) obé smluvni strany jsou plné zahrnuty do stejné konso-
lidace a

iv) obé smluvni strany podléhaji vhodnym centralizovanym
postuptm pro hodnoceni, méfeni a kontrolu rizik;

OTC derivitova smlouva uzaviend s jinou smluvni stranou,
jsou-li ob& smluvni strany souddst{ stejného instituciondlniho
systému ochrany podle ¢l. 80 odst. 8 smérnice 2006/48/ES
a je-li splnéna podminka stanovend v pism. a) bodé ii)
tohoto odstavce;

OTC derivatovd smlouva uzavfend mezi Gvérovymi institu-
cemi, které jsou piidruzeny k témuz dstfednimu subjektu,
nebo mezi takovou dvérovou instituci a dstfednim
subjektem podle ¢l. 3 odst. 1 smérnice 2006/48/ES; nebo

OTC derivatova smlouva uzaviend s nefinanéni smluvni stra-
nou, kterd je souddst{ stejné skupiny, za pfedpokladu, Ze jsou
obé smluvni strany plné zahrnuty do stejné konsolidace
a podléhaji vhodnym centralizovanym postupim pro
hodnoceni, méfeni a kontrolu rizik a Ze tato smluvni strana
je usazena v Unii nebo v jurisdikci tfeti zemé, ve vztahu
k niz Komise pfijala provaddéci akt podle ¢l. 13 odst. 2.

Pro tcely tohoto ¢ldnku jsou smluvni strany povazovany
zahrnuté do stejné konsolidace, pokud:

bud jsou obé zahrnuty do konsolidace v souladu se smérnici
83/349/EHS nebo s mezindrodnimi standardy finan¢niho
vykaznictvi ~ (IFRS)  pfijatymi  podle nafizeni  (ES)
¢.1606/2002 nebo, v piipadé skupiny, jejiz matefsky
podnik ma Gstfedi ve tfeti zemi, v souladu s obecné pfiji-
manymi déetnimi zdsadami tieti zemé, které byly shleddny
rovinocennymi s IFRS v souladu s nafizenim (ES)

pouzivani je povoleno v souladu s ¢ldnkem 4 uvedeného
naiizeni);

nebo se na obé vztahuje stejny konsolidovany dohled
v souladu se smérnici 2006/48/ES nebo smérnici
2006/49/[ES nebo, v pripadé skupiny, jejiz matetsky podnik
ma ustfedi ve tfeti zemi, stejny konsolidovany dohled
vykondvany piislusnym orgdnem tfeti zemé, jehoZ rovno-
cennost s dohledem podle zdsad stanovenych v ¢lanku
143 smérnice 2006/48/ES nebo v ¢lanku 2 smérnice
2006/49/ES byla ovéfena.

HLAVA II

CLEARING, OZNAMOVANI A ZMIRNOVANI RIZIKA OTC

1.

DERIVATU
Cldnek 4
Povinnost clearingu

Smluvn{ strany provedou clearing v§ech OTC derivatovych

smluv tykajicich se kategorie OTC derivétd, u niz byla podle ¢l.
5 odst. 2 stanovena povinnost clearingu, pokud tyto smlouvy
spliiuji obé nasledujici podminky:

a)

byly uzavieny:

i) mezi dvéma finan¢nimi smluvnimi stranami,

ii) mezi finan¢ni smluvni stranou a nefinanéni smluvni
stranou spliujici podminky uvedené v ¢l. 10 odst. 1

pism. b),

iii) mezi dvéma nefinanénimi smluvnimi stranami spliuji-
cimi podminky uvedené v ¢l. 10 odst. 1 pism. b),

iv) mezi finan¢ni smluvni stranou nebo nefinanéni smluvni
stranou spliujici podminky uvedené v ¢l. 10 odst. 1
pism. b) a subjektem usazenym ve tieti zemi, ktery by
podléhal povinnosti clearingu, pokud by byl usazen
v Unii, nebo

v) mezi dvéma subjekty usazenymi v jedné nebo vice ttetich
zemi, které by podléhaly povinnosti clearingu, pokud by
byly usazeny v Unii, jestlize md dand smlouva pfmy,
podstatny a predvidatelny vliv v Unii nebo jestlize je
uloZeni této povinnosti nutné ¢ vhodné, aby se piedeslo
vyhybani se pozadavkim tohoto nafizeni; a

b) jsou uzavieny nebo nahrazeny bud:

i) v den, kdy povinnost clearingu nabyva Gcinnosti, nebo
pozdéji, nebo
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ii) v den ozndmeni podle ¢l. 5 odst. 1 nebo pozdgji, avsak
pfede dnem, kdy povinnost clearingu nabyvéd dcinnosti,
pokud je zbyvajici doba splatnosti smluv del$f nez mini-
méln{ zbyvajici doba splatnosti ur¢end Komisi v souladu
s ¢l. 5 odst. 2 pism. c).

2. Aniz jsou dotéeny techniky zmirfiovani rizika podle
¢lanku 11, nevztahuje se povinnost clearingu na OTC deriva-
tové smlouvy, které jsou obchody uvnitt skupiny uvedenymi
v &lanku 3.

Osvobozeni stanovené v prvnim pododstavci plati pouze
v piipadech:

a) kdy dvé smluvni strany usazené v Unii a patfici do stejné
skupiny nejprve pisemné vyrozumi pfisluiné orgdny, Ze jej
hodlaji vyuzit pro OTC derivatové smlouvy uzaviené mezi
nimi. Toto vyrozuméni musi byt provedeno nejméné 30
kalenddfnich dnd prede dnem wuplatnéni osvobozeni.
Pfislusné orgdny mohou do 30 kalenddinich dnt poté, co
obdrzi vyrozuméni, vznést ndmitku proti uplatnéni tohoto
osvobozeni, pokud obchod mezi danymi smluvnimi stra-
nami nespliiuje podminky stanovené v ¢clanku 3, aniz je
dotéeno jejich pravo vznést namitku i po uplynuti této
lhaty 30 kalenddinich dn@, pokud uvedené podminky
piestanou byt plnény. V piipadé neshody mezi ptislusnymi
orgdny jim muZe s dosazenim dohody pomoci ESMA
v souladu se svymi pravomocemi podle ¢linku 19 nafizeni
(EU) ¢.1095/2010;

b) OTC derivitovych smluv mezi dvéma smluvnimi stranami
patiicimi do stejné skupiny, z nichz jedna je usazena v ¢len-
ském stdté a druhd ve tieti zemi, pokud smluvni strané
usazené v Unii piislusny orgdn ve lhaté 30 kalenddfnich
dnti poté, co od této smluvni strany obdrzel vyrozuméni,
povolil uplatnit dané osvobozeni, a to za ptedpokladu, ze
jsou splnény podminky stanovené v c¢lanku 3. Pislusny
orgin toto rozhodnuti ozndmi ESMA.

3. Clearing OTC derivitovych smluv, které podléhaji povin-
nosti clearingu podle odstavce 1, provadi astfedni protistrana,
které bylo pro clearing této kategorie derivatt vyddno povoleni
podle ¢lanku 14 nebo kterd je pro tento déel uzndna podle
¢lanku 25 a kterd je zafazena do rejstitku v souladu s ¢l. 6
odst. 2 pism. b).

Pro tento dcel se smluvni strana stane clenem clearingového
systému nebo klientem nebo uzavie nepfimé ujedndni
o clearingu s ¢lenem clearingového systému za ptedpokladu,
Ze toto ujedndni nezvysi riziko protistrany a zajisti, aby aktiva
a pozice smluvni strany mély ochranu s rovnocennym tcinkem
jako ochrana stanovend v ¢lancich 39 a 48.

4. K zajisténi jednotného uplatiiovani tohoto ¢lanku vypra-
cuje ESMA ndvrhy regula¢nich technickych norem, které blize

urcuji smlouvy, u nichZz se ma za to, Ze maji piimy, podstatny
a predvidatelny vliv v Unii, nebo pfipady, kdy je nutné ¢&i
vhodné predejit vyhybdni se pozadavkim tohoto nafizeni, jak
je stanoveno v odst. 1 pism. a) bodé v), a typy nepiimych
smluvnich ujedndni, kterd spliuji podminky uvedené v odst. 3
druhém pododstavci.

ESMA predlozi tyto nédvrhy regulacnich technickych norem
Komisi do 30. zaii 2012.

Komisi je svéfena pravomoc piijimat regulaéni technické normy
uvedené v prvnim pododstavci postupem podle ¢lankd 10 az
14 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Cldnek 5
Postup pfi stanoveni povinnosti clearingu

1. Pokud piislusny orgdn povoli dstfedni protistrané
provadét clearing urdité kategorie OTC derivati podle ¢lanku
14 nebo 15, okamzité uvedené povoleni ozndmi ESMA.

K zajisténi jednotného uplatiiovani tohoto ¢lanku vypracuje
ESMA navrhy regula¢nich technickych norem, které blize urcuji
tdaje, jez musi byt obsazeny v ozndmenich podle prvniho
pododstavce.

ESMA predlozi tyto ndvrhy regulacnich technickych norem
Komisi do 30. zafi 2012.

Komisi je svéfena pravomoc piijimat regulacni technické normy
uvedené ve druhém pododstavci postupem podle ¢lanki 10 az
14 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

2. Do Sesti mésicti po obdrzeni ozndmeni podle odstavce 1
nebo dokonéeni fizeni o uzndni uvedeného v ¢lanku 25 ESMA
po provedeni vefejnych konzultaci a po konzultaci s ESRB
a tam, kde je to vhodné, s piislusnymi organy tietich zemi
vypracuje a piedlozi Komisi k potvrzeni ndvrhy regula¢nich
technickych norem, které blize urcujt:

a) kategorii OTC derivatti, kterd by méla podléhat povinnosti
clearingu podle ¢lanku 4;

b) datum nebo data, odkdy povinnost clearingu nabyvéd acin-
nosti, véetné pifpadného postupného zavddéni a kategorii
smluvnich stran, na které se tato povinnost vztahuje; a

¢) minimalni zbyvajici dobu splatnosti OTC derivatovych smluv
uvedenych v ¢l. 4 odst. 1 pism. b) bod¢ ii).
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Komisi je svéfena pravomoc pifijimat regulacni technické normy
uvedené v prvnim pododstavci postupem podle ¢lankt 10 az
14 nafizeni (EU) €& 1095/2010.

3. ESMA z vlastniho podnétu, po provedeni vefejné konzul-
tace a po konzultaci s ESRB a tam, kde je to vhodné, s pfislus-
nymi orgdny tietich zemi ur¢i v souladu s kritérii uvedenymi
v odst. 4 pism. a), b) a ¢) a ozndmi Komisi kategorie derivatd,
které by mély podléhat povinnosti clearingu podle ¢lanku 4, ale
pro jejichz clearing dosud 7ddnd dstfedni protistrana neziskala
povoleni.

Po tomto ozndmeni zvefejni ESMA vyzvu k vypracovani navrhi
na clearing téchto kategorii derivata.

4. S ohledem na hlavni cil, kterym je snizit systémové riziko,
vezmou ndvrhy regulacnich technickych norem ve vztahu
k tomu, co je uvedeno v odst. 2 pism. a), v Gvahu tato kritéria:

a) miru standardizace smluvnich podminek a provoznich
postupt u piislusné kategorie OTC derivatd;

b) objem a likviditu piislusné kategorie OTC derivatd;

¢) dostupnost spravedlivych, spolehlivych a vieobecné piijima-
nych cenovych informaci v pfislusné kategorii OTC derivat;

Pti vypracovavani téchto ndvrhi regula¢nich technickych norem
mutze ESMA vzit v dvahu vzdjemnou propojenost smluvnich
stran pouZivajicich piisluiné kategorie OTC derivatu, predpokld-
dany dopad na rozsah Gvérového rizika protistrany mezi smluv-
nimi stranami a dopad na hospodafskou soutéz v Unii.

K zajisténi jednotného uplatiiovani tohoto ¢lanku ESMA vypra-
cuje ndvrhy regulacnich technickych norem, které blize urcuji
kritéria uvedené v prvnim pododstavci pism. a), b) a c).

ESMA predlozi tyto nédvrhy regulacnich technickych norem
Komisi do 30. zafi 2012.

Komisi je svéfena pravomoc piijimat regulaéni technické normy
uvedené v tietim pododstavci tohoto odstavce postupem podle
¢lankd 10 az 14 nafizeni (EU) ¢ 1095/2010.

5. Névrhy regulacnich technickych norem ve vztahu k tomu,
co je uvedeno v odst. 2 pism. b), vezmou v tGvahu tato kritéria:

a) predpoklddany objem piislusné kategorie OTC derivatd;

b) zda jiz clearing téze kategorie OTC derivat provadi vice nez
jedna tstfedni protistrana;

¢) schopnost piislusnych udstfednich protistran zpracovat pred-
pokladany objem a Fidit riziko plynouci z clearingu pfislusné
kategorie OTC derivatt;

d) druh a pocet smluvnich stran aktivnich a pravdépodobné
aktivnich na trhu s pfislusnou kategorii OTC derivétd;

) dobu, kterou smluvni strana podléhajici povinnosti clearingu
potiebuje k zavedeni postupti pro clearing svych OTC deri-
vatovych smluv prostrednictvim tstfedni protistrany;

f) schopnost fizeni rizik a pravni a provozni kapacitu smluv-
nich stran, které jsou aktivni na trhu s p¥slusnou kategorif
OTC derivatt a na které by se vztahovala povinnost
clearingu podle ¢l. 4 odst. 1.

6. Pokud ur¢itd kategorie OTC derivatovych smluv pfestane
mit dstfedni protistranu, kterd méd povoleni nebo je uzndna pro
Gcely clearingu téchto smluv podle tohoto nafizeni, pfestane
podléhat povinnosti clearingu podle ¢lanku 4 a pouzije se
odstavec 3 tohoto clanku.

Cldnek 6
Vefejny rejstiik

1.  ESMA zidi, vede a aktualizuje vefejny rejstitk s cilem
spravné a jednoznacné urCovat kategorie OTC derivatd, které
podléhaji  povinnosti clearingu. Vefejny rejstitk musi byt
piistupny na internetovych strankdch ESMA.

2. Rejstiik obsahuje tyto tdaje:

a) kategorie OTC derivatd, které podléhaji povinnosti clearingu
podle ¢lanku 4;

b) ustfedni protistrany, které maji povoleni nebo jsou uznany
pro tGcely povinnosti clearingu;

¢) data, odkdy povinnost clearingu nabyvd d¢innosti, vcetné
piipadného postupného zaviddéni;
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d) kategorie OTC derivatt urcenych ESMA v souladu s ¢l. 5
odst. 3;

¢) minimalni zbyvajici doba splatnosti derivitovych smluv
uvedenych v ¢l. 4 odst. 1 pism. b) bodé ii);

f) dstfedni protistrany, které ESMA ozndmil piislusny orgdn
pro tlely povinnosti clearingu, a datum ozndmeni kazdé
z nich.

3. Pokud urcitd Gstfedni protistrana pozbude povoleni nebo
uznéni podle tohoto nafizeni ke clearingu ur¢ité kategorie deri-
vatl, ESMA ji okamzité vyskrtne z vefejného rejstitku ve vztahu
k dané kategorii OTC derivatt.

4. K zajisténi jednotného uplatiiovani tohoto ¢lanku muze
ESMA vypracovat ndvrhy regulacnich technickych norem,
které blize urcuji udaje, jez maji byt obsazeny ve vefejném
rejstitku uvedeném v odstavci 1.

ESMA predlozi jakékoli takové ndvrhy regula¢nich technickych
norem Komisi do 30. zai{ 2012.

Komisi je svéfena pravomoc pfijimat regulacni technické normy
uvedené v prvnim pododstavci postupem podle ¢lankt 10 az
14 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Cldnek 7
Pfistup k dstfedni protistrané

1. Ustiedni protistrana, které bylo povoleno provadét
clearing OTC derivatovych smluv, akceptuje clearing téchto
smluv na nediskriminaénim a transparentnim zdkladé bez
ohledu na obchodni systém.

Ustfedni protistrana miize pozadovat, aby obchodni systém
vyhovoval provoznim a technickym poZzadavkim stanovenym
ustfedni protistranou, véetné pozadavkd na fizeni rizik.

2. Formdlni zddosti obchodniho systému o pristup dstfedni
protistrana vyhovi nebo ji zamitne do tf mésicti od jejtho
podani.

3. Pokud tstfedni protistrana zamitne Zadost o pistup podle
odstavce 2, toto zamitnuti obchodnimu systému fadné
odtivodni.

4. Pokud pfislusny orgdn obchodniho systému a piislusny
organ ustfedni protistrany neodepfou piistup, poskytne tstiedni
protistrana piistup do tfi mésich od rozhodnuti vyhovét
formalni Zédosti obchodniho systému podle odstavce 2.

Prislusny orgdn obchodniho systému a p¥islusny orgdn dstiedni
protistrany mohou obchodnimu systému po poddni formdlni
zadosti piistup k tstfedni protistrané odepiit pouze v piipadé,

ze by takovy pfistup ohrozil hladké a fddné fungovani trhi
nebo by nepiiznivé ovlivnil systémové riziko.

5. ESMA wurovnd jakykoli spor mezi prfislusnymi orgdny
v souladu se svymi pravomocemi podle ¢lanku 19 nafizeni
(EU) & 1095/2010.

Cldnek 8
Pfistup k obchodnimu systému

1. Obchodni systém poskytne kazdé ustfedni protistrang,
které bylo povoleno provadét clearing OTC derivdtovych
smluv obchodovanych v tomto obchodnim systému, na jeji
zadost tidaje o uzavienych obchodech na nediskriminaénim
a transparentnim zakladg.

2. Pokud obchodni systém obdrzi od dustfedni protistrany
formdlni Zddost o piistup k obchodnimu systému, odpovi ji
do tf mésica.

3. Pokud obchodni systém pfistup odepfe, vyrozumi o tom
tstfedni protistranu, pficemz své rozhodnuti fddné odtivodni.

4. Aniz je dotéeno rozhodnuti pislusnych organt obchod-
niho systému a dstfedni protistrany, umozni obchodni systém
piistup do ti mésicti od kladné odpovédi na zadost o piistup.

Pristup k obchodnimu systému je astfedni protistrané poskytnut
pouze za predpokladu, Ze tento piistup nevyzaduje interopera-
bilitu ani neohrozuje hladké a fddné fungovani trhi, zejména
v disledku roztii$téni likvidity a Ze obchodni systém zavedl
vhodny mechanismus k zabrdnéni tomuto roztfisténi.

5. K zajisténi jednotného uplatiovani tohoto ¢lanku vypra-
cuje ESMA navrhy regulacnich technickych norem, které blize
urCuji pojem roztiisténi likvidity.

ESMA predlozi tyto ndvrhy regulacnich technickych norem
Komisi do 30. zaf{ 2012.

Komisi je svéfena pravomoc piijimat regulaéni technické normy
uvedené v prvnim pododstavci postupem podle ¢lanka 10 az
14 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Cldnek 9
Oznamovaci povinnost

1. Smluvni strany a dustfedni protistrany zajisti, Ze tdaje
o kazdé derivatové smlouvé, kterou uzaviely, a veskeré zmény
nebo ukonceni smluv budou ozndmeny registru obchodnich
tdaji registrovanému v souladu s ¢ldnkem 55 nebo uznanému
v souladu s clinkem 77. Udaje se oznamuji nejpozdéji
v pracovni den ndsledujici po uzavfeni, zméné nebo ukonceni
smlouvy.
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Oznamovaci povinnost se vztahuje na derivitové smlouvy,
které:

a) byly uzavieny pfed 16. srpna 2012 a k tomuto datu zastaly
nevyporadany;

b) jsou uzavieny 16. srpna 2012 nebo pozdéji.

Smluvni strana nebo dUstfedni protistrana, kterd podléhd ozna-
movaci povinnosti, miize oznamovanim tdaji o derivatovych
smlouvdch povéfit jiny subjekt.

Smluvni strany a Gstfedni protistrany zajisti, aby pfi oznamo-
vani tdaju o jejich derivatovych smlouvach nedochdzelo k dupli-
citdm.

2. Smluvni strany uchovédvaji zdznamy o kazdé derivatové
smlouvé, kterou uzaviely, a kazdé zméné nejméné pét let po
ukonéeni smlouvy.

3. Pokud neni k dispozici registr obchodnich ddaji pro
zaznamendani dajli o derivatové smlouvé, zajisti smluvni strany
a ustfedni protistrany jejich ozndmeni ESMA.

V tomto piipadé ESMA zajisti, aby vSechny relevantni subjekty
uvedené v ¢l. 81 odst. 3 mély pfistup ke v§em ddajim o deri-
vatovych smlouvach, které potiebuji k plnéni svych povinnosti
a mandata.

4. M4 se za to, ze smluvni strana nebo ustfedni protistrana
nebo subjekt oznamujici tidaje jejich jménem neporusuje Zadné
omezen{ prozrazovat informace uloZené smlouvou nebo prav-
nimi & spravnimi pfedpisy, kdyZz registru obchodnich tdaji
nebo ESMA ozndmi tdaje o derivdtové smlouvé.

Sdélenim téchto ddajii nevznikd vykazujici jednotce ani jejim
fediteltm nebo zaméstnancim zddnd odpovédnost.

5. K zaji$téni jednotného uplatiiovani tohoto ¢ldnku vypra-
cuje ESMA navrhy regula¢nich technickych norem, které blize
urCuji nélezitosti a typ zprdv uvedenych v odstavcich 1 a 3 pro
rizné kategorie derivata.

Zpravy uvedené v odstavcich 1 a 3 urcuji alespon:

a) smluvni strany derivatové smlouvy, a pokud se lisi, osoby
oprdvnéné a povinné z dané smlouvy;

b) hlavni charakteristiky derivitovych smluv, véetné jejich typu,
podkladu, splatnosti, pomyslné hodnoty, ceny a data vypofd-
déni.

ESMA piedlozi tyto ndvrhy regulacnich technickych norem
Komisi do 30. zaif 2012.

Komisi je svéfena pravomoc pfijimat regulaéni technické normy
uvedené v prvnim pododstavci postupem podle ¢lankt 10 az
14 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

6. K zajisténi jednotnych podminek uplatiiovani odstavel 1
a 3 vypracuje ESMA névrhy provddécich technickych norem,
které blize urci:

a) formdt a Cetnost zprdv uvedenych v odstavcich 1 a 3 pro
jednotlivé kategorie derivatd;

b) lhitu, ve které maji byt derivitové smlouvy ozndmeny,
véetné piipadného postupného zavadéni u smluv uzavienych
pfede dnem vzniku oznamovaci povinnosti.

ESMA predlozi tyto ndvrhy provadécich technickych norem
Komisi do 30. zaf{ 2012.

Komisi je svéfena pravomoc piijimat provadéci technické
normy uvedené v prvnim pododstavci postupem podle ¢linku
15 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Cldnek 10
Nefinan¢ni smluvni strany

1.  Pokud nefinan¢ni smluvni strana otevie pozice v OTC
derivatovych smlouvich a tyto pozice prekracuji clearingovy
prah stanoveny podle odstavce 3:

a) okamzit¢ informuje ESMA a piislusny orgdn uvedeny
v odstavci 5 tohoto ¢lanku;

b) zacne podléhat povinnosti clearingu pro budouci smlouvy
podle ¢lanku 4, pokud primérnd rolujici pozice prekracuje
po dobu 30 pracovnich dnt pfislusny prah; a

¢) provede clearing veskerych relevantnich budoucich smluv
béhem ¢tyt mésictt ode dne, kdy zacala podléhat povinnosti
clearingu.

2. Nefinanéni smluvni strana, kterd zacala podléhat povin-
nosti clearingu v souladu s odst. 1 pism. b) a kterd nasledné
orgdnu urcenému podle odstavce 5 prokaze, Ze jeji primérnd
rolujici pozice neptekracuje po dobu 30 pracovnich dna clearin-
govy préh, pfestane podléhat povinnosti clearingu uvedené
v clanku 4.
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3. Pfi vypoctu pozic uvedenych v odstavci 1 zapocte nefi-
nanéni smluvn{ strana veskeré OTC derivatové smlouvy
uzaviené nefinan¢ni smluvni stranou nebo jinymi nefinan¢nimi
subjekty uvnitt skupiny, k niz nefinanéni smluvni strana nalezi,
které nejsou objektivné méfitelné jako snizujici rizika pfimo
souvisejici s obchodni ¢innosti nebo korpordtnim financovanim
nefinanéni smluvni strany nebo této skupiny.

4. K zajisténi jednotného uplatiovani tohoto ¢lanku vypra-
cuje ESMA po konzultaci s ESRB a dal$imi relevantnimi organy
ndvrhy regulacnich technickych norem, které blize urci:

a) kritéria pro urceni toho, které OTC derivatové smlouvy jsou
objektivné méfitelné jako snizujici rizika p¥imo souvisejici
s obchodni ¢innosti nebo korpordtnim financovanim podle
odstavce 3; a

b) hodnoty clearingovych praht, které jsou urceny s ohledem
na systémovy vyznam soultu Cistych pozic a expozic
smluvni strany a podle jednotlivych kategorii OTC derivata.

Po provedeni oteviené vefejné konzultace ESMA predlozi tyto

navrhy regulacnich technickych norem Komisi do 30. zafi
2012.

Komisi je svéfena pravomoc piijimat regulacni technické normy
uvedené v prvnim pododstavci postupem podle ¢lanka 10 az
14 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

ESMA po konzultaci s ESRB a dalsimi relevantnimi organy
pravidelné pfezkoumdvd piislusné prahy a v piipadé potieby
navrhuje regula¢ni technické normy za Gcelem jejich zmény.

5. Kazdy clensky stdt ur¢i orgdn, ktery odpovidd za zajisténi
toho, Ze povinnost podle odstavce 1 je plnéna.

Cldnek 11

Techniky zmirfiovani rizika pro OTC derivitové smlouvy,
jejichZ clearing neprovddi dstfedni protistrana

1. Finanéni smluvni strany a nefinanéni smluvni strany, které
uzaviou OTC derivitovou smlouvu, jejiz clearing neprovadi
ustfedni protistrana, zajisti s naleZitou péci, aby byly zavedeny
vhodné postupy a systémy pro méfeni, sledovani a zmirfiovani
opera¢niho rizika a avérového rizika protistrany, zahrnujic ales-
pon:

a) vCasné potvrzeni podminek pFslusné OTC derivatové
smlouvy, provadéné pokud mozno elektronickymi
prostiedky;

b) spolehlivé, odolné a kontrolovatelné standardizované
procesy pro srovnavani portfolii, fzeni souvisejicich rizik,
véasné odhalovani a FeSeni sporll mezi stranami a sledovani
hodnoty smluv, které dosud nebyly vyporddany.

2. Finan¢ni smluvni strany a nefinancni smluvni strany
uvedené v ¢lanku 10 denné ocefuji hodnotu smluv, které
dosud nebyly vypordddny, podle trzni hodnoty. Pokud trzni
podminky brani ocefiovani podle trzni hodnoty, pouZije se
spolehlivé a obezfetné ocenéni podle modelu.

3. Finanéni smluvni strany musi mit zavedeny postupy fizen{
rizik, které vyzaduji, aby ve vztahu k OTC derivatovym smlou-
vam, které jsou uzavieny dne 16. srpna 2012 nebo pozdéji, byl
kolaterdl vyménén véas a piesné a byl vhodné oddélen. Nefi-
nanéni smluvni strany uvedené v clanku 10 musi mit zavedeny
postupy fizeni rizik, které vyzaduji, aby ve vztahu k OTC deri-
vatovym smlouvdm, které jsou uzavieny v den piekroceni
clearingového prahu nebo pozdéji, byl kolaterdl vyménén véas
a pfesné a byl vhodné oddélen.

4. Finan¢n{ smluvni strany musi drzet vhodny a pfiméfeny
kapitdl k fizeni rizika nekrytého vhodnou vyménou kolaterdlu.

5. Pozadavek stanoveny v odstavci 3 tohoto clinku se
nevztahuje na obchod uvniti skupiny podle ¢lanku 3 uskutec-
nény mezi smluvnimi stranami usazenymi ve stejném ¢lenském
stdté, pokud neexistuje ani se nepfedpoklddd zddnd vécnd nebo
pravni piekdzka branici okamzitému pfevodu kapitdlu nebo
splaceni zdvazkd mezi smluvnimi stranami.

6.  Od pozadavku stanoveného v odstavci 3 tohoto ¢ldnku je
na zakladé kladného rozhodnuti obou relevantnich piislusnych
orgdnii zcela nebo zldsti osvobozen obchod uvnitt skupiny
podle ¢l. 3 odst. 2 pism. a), b) nebo ¢) uskute¢nény mezi
smluvnimi stranami usazenymi v rtznych clenskych statech,
jsou-li splnény tyto podminky:

a) postupy fizeni rizik, které smluvni strany uplatiuji, jsou
nalezité stabilni a spolehlivé a odpovidaji mife sloZzitosti
daného derivatového obchodu;

b) neexistuje ani se neptedpoklddd zddnd vécnd nebo pravni
piekdzka branici okamzitému pfevodu kapitdlu nebo spla-
ceni zdvazki mezi smluvnimi stranami.
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Nedospégji-li piislusné organy ke kladnému rozhodnuti do 30
kalenddfnich dntt od obdrZeni Zddosti o osvobozeni, muze
témto orgdnim s dosazenim dohody pomoci ESMA v souladu
se svymi pravomocemi podle ¢linku 19 nafizeni (EU)
¢.1095/2010.

7. Od pozadavku stanoveného v odstavci 3 tohoto ¢ldnku je
osvobozen obchod uvnité skupiny podle ¢l. 3 odst. 1 uskute¢-
nény mezi nefinanénimi smluvnimi stranami usazenymi
v rtznych ¢lenskych stitech, jsou-li splnény tyto podminky:

a) postupy fizeni rizik, které smluvni strany uplatiluji, jsou
nélezité stabilni a spolehlivé a odpovidaji mife slozitosti
daného derivatového obchodu;

b) neexistuje ani se nepfedpoklddd zddnd vécnd nebo pravni
piekdzka branici okamzitému ptevodu kapitdlu nebo spla-
ceni zdvazkii mezi smluvnimi stranami.

Nefinanéni smluvni strany ozndmi sviij imysl vyuZit osvobo-
zen{ piislusnym organtim podle ¢l. 10 odst. 5. Osvobozeni je
platné, pokud zddny z téchto piislusnych orgdnt do ti mésici
od obdrzeni ozndmeni nerozhodne, Ze podminky uvedené
v prvnim pododstavci pism. a) ¢i b) nejsou splnény.

8. Od pozadavku stanoveného v odstavci 3 tohoto ¢ldnku je
na zdkladé¢ kladného rozhodnuti relevantniho pfislusného
orgdnu odpovédného za dohled nad smluvni stranou usazenou
v Unii zcela nebo zédsti osvobozen obchod uvnité skupiny
podle ¢l. 3 odst. 2 pism. a) az d), ktery je uskutecnén mezi
smluvni stranou usazenou v Unii a smluvni stranou usazenou
v jurisdikci tieti zemé, jsou-li splnény tyto podminky:

a) postupy fizeni rizik, které smluvni strany uplatiuji, jsou
nélezit¢ stabilni a spolehlivé a odpovidaji mife sloZitosti
daného derivitového obchodu;

b) neexistuje ani se nepfedpoklddd Zzddnd vécnd nebo pravni
piekdzka branici okamzitému ptevodu kapitdlu nebo spla-
ceni zdvazkid mezi smluvnimi stranami.

9. Od pozadavku stanoveného v odstavci 3 tohoto ¢lanku je
osvobozen obchod uvnitf skupiny podle ¢l. 3 odst. 1, ktery je
uskutenén mezi nefinanéni smluvni stranou usazenou v Unii
a smluvni stranou usazenou v jurisdikci tfeti zemé, jsou-li
splnény tyto podminky:

a) postupy fizeni rizik, které smluvni strany uplatiiuji, jsou
nalezité stabilni a spolehlivé a odpovidaji mife slozitosti
daného derivatového obchodu;

b) neexistuje ani se nepfedpoklddd zddnd vécnd nebo pravni
piekdzka branici okamzitému pfevodu kapitdlu nebo spla-
ceni zdvazkii mezi smluvnimi stranami.

Nefinanéni smluvni strana ozndmi sviij Gmysl vyuZit osvobo-
zeni piislusnému orgdnu podle ¢l. 10 odst. 5. Osvobozeni je

platné, pokud tento pfisluiny organ do ti mésicti od obdrzeni
ozndmeni nerozhodne, Ze podminky uvedené v prvnim
pododstavci pism. a) ¢ b) nejsou splnény.

10.  Od pozadavku stanoveného v odstavci 3 tohoto ¢ldnku
je na zdkladé kladného rozhodnuti relevantniho piislusného
orgdnu odpovédného za dohled nad finanéni smluvni stranou
zcela nebo z&asti osvobozen obchod uvnitt skupiny podle ¢l. 3
odst. 1 uskute¢nény mezi nefinan¢ni smluvni stranou a finan¢ni
smluvni stranou, které jsou usazeny v riiznych clenskych
statech, jsou-li splnény tyto podminky:

a) postupy fizeni rizik, které smluvni strany uplatiuji, jsou
ndlezité stabilni a spolehlivé a odpovidaji mife slozitosti
daného derivitového obchodu;

b) neexistuje ani se neptredpoklddd zddnd vécnd nebo pravni
piekdzka branici okamzitému prevodu kapitdlu nebo spla-
ceni zdvazk(i mezi smluvnimi stranami.

Relevantni p¥islusny orgdn odpovédny za dohled nad finanéni
smluvni stranou ozndmi kazdé takové rozhodnuti pfislusnému
orgdnu uvedenému v ¢l. 10 odst. 5. Osvobozeni je platné,
pokud tento pFislusny orgdn nerozhodne, Ze podminky uvedené
v prvnim pododstavci pism. a) ¢i b) nejsou splnény. V piipadé
neshody mezi pfislusnymi orgdny jim mutze s dosaZenim
dohody pomoci ESMA v souladu se svymi pravomocemi
podle ¢lanku 19 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

11.  Smluvni strana obchodu uvnitf skupiny, jenz byl osvo-
bozen od pozadavku stanoveného v odstavci 3, informaci
o tomto osvobozeni zvefejni.

Pfislusny orgdn ozndmi ESMA kazdé rozhodnuti piijaté podle
odstavce 6, 8 nebo 10 a kazdé ozndmeni obdrzené podle
odstavce 7, 9 nebo 10 a poskytne mu podrobné informace
o doty¢ném obchodu uvnitt skupiny.

12.  Povinnosti stanovené v odstavcich 1 az 11 se vztahuji na
OTC derivatové smlouvy uzaviené mezi subjekty ze tfetich
zemi, které by témto povinnostem podléhaly, pokud by byly
usazeny v Unii, jestlize tyto smlouvy maji p¥imy, podstatny
a predvidatelny vliv v Unii nebo jestlize je uloZeni této povin-
nosti nutné & vhodné, aby se predeslo vyhybdni se pozadavkim
tohoto nafizeni.

13.  ESMA <&innost s derivity nezptisobilymi k clearingu
pravidelné sleduje s cilem rozpoznat piipady, kdy urcitd kate-
gorie derivatl muaze ptedstavovat systémové riziko, a pFedchdzet
regulacni arbitrdzi mezi derivatovymi obchody, u nichz je nebo
neni provadén clearing. ESMA po konzultaci s ESRB zejména
piijimd opatfeni podle ¢l. 5 odst. 3 nebo pfezkoumavéd regu-
la¢ni technické normy pro marzové pozadavky stanovené
v odstavci 14 tohoto ¢lanku a v ¢ldnku 41.
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14. K zajisténi jednotného uplatitovani tohoto ¢ldnku vypra-
cuje ESMA ndvrhy regula¢nich technickych norem, které blize
urcuji:

a) postupy a mechanismy uvedené v odstavci 1;

=

trzni podminky, které brani ocenéni podle trzni hodnoty,
a kritéria pro pouzivani ocenéni podle modelu uvedeného
v odstavci 2;

¢) podrobné tidaje o osvobozenych obchodech uvniti skupiny,
které maji byt soucdsti ozndmeni podle odstavcti 7, 9 a 10;

d) podrobné informace o osvobozenych obchodech uvnitf
skupiny podle odstavce 11;

e) smlouvy, u nichz se md za to, Ze maji pfimy, podstatny
a predvidatelny vliv v Unii, nebo pfipady, kdy je nutné ¢i
vhodné pfedejit vyhybdni se pozadavkam tohoto nafizeni,
jak je uvedeno v odstavci 12.

ESMA piedlozi tyto ndvrhy regulacnich technickych norem
Komisi do 30. zai{ 2012.

Komisi je svéfena pravomoc pfijimat regulacni technické normy
uvedené v prvnim pododstavci postupem podle ¢lankt 10 az
14 nafizen{ (EU) €& 1095/2010.

15. K zajisténi jednotného uplatiiovani tohoto ¢lanku vypra-
cuji evropské orgdny dohledu spolecné navrhy regula¢nich tech-
nickych norem, které blize urcuji:

a) postupy Fzeni rizik vcetné drovni a typu kolaterdlu
a zpusobt jeho oddéleni pozadovaného ke splnéni
odstavce 3;

b) troven kapitdlu pozadovanou ke splnéni odstavce 4;

) postupy, jimiz se maji Fdit smluvni strany a relevantni
piislusné organy pii uplatiovani osvobozeni podle odstavch
6 az 10;

d) pouzitelnd kritéria podle odstavcti 5 az 10, zejména vcetné
toho, co by mélo byt povazovdno za vécnou nebo pravni
prekdzku branici okamzitému ptevodu kapitdlu nebo spla-
ceni zdvazkd mezi smluvnimi stranami.

Evropské organy dohledu pfedlozi tyto spole¢né ndvrhy regu-
la¢nich technickych norem Komisi do 30. zafi 2012.

V zavislosti na pravni povaze smluvni strany jsou na Komisi
pfeneseny pravomoci k pfijeti regulacnich technickych norem
uvedenych v prvnim pododstavci postupem podle ¢ldnka 10 az
14 nafizeni (EU) ¢.1093/2010, (EU) ¢ 1094/2010 nebo (EU)
¢ 1095/2010.

Cldnek 12
Sankce

1.  Clenské stity stanovi pravidla pro sankce za poruseni
pravidel podle této hlavy a pfijmou veskerd opatieni, aby zajis-
tily jejich uplatilovani. Tyto sankce zahrnuji alespon spravni
pokuty. Stanovené sankce musi byt t¢inné, pfiméfené a odrazu-
jic.

2. Clenské stdty zajisti, aby pfislusné orgdny odpovédné za
dohled nad finanénimi a popfipadé nefinanénimi smluvnimi
stranami zvefejnily kazdou sankci uloZenou za poruseni ¢lankd
4,5 a 7 az 11, pokud by takové zvefejnéni vdzné neohrozilo
finanéni trhy nebo nezptsobilo zicastnénym  strandm
netimérnou $kodu. Clenské stity pravidelné zveiejiiuji hodnotici
zprdvy o Gcinnosti pouziti pravidel v oblasti sankci. Takto
zvefejnéné informace nesméji obsahovat osobni tidaje ve smyslu
¢l. 2 pism. a) smérnice 95/46]ES.

Do 17. Gnora 2013 ozndmi clenské stity Komisi pravidla
uvedend v odstavci 1. Neprodlené Komisi ozndmi jakoukoli
jejich ndslednou zménu.

3. Poruseni pravidel této hlavy nemd dopad na platnost OTC
derivatové smlouvy ani na moznost stran prosazovat ustanoven{
OTC derivatové smlouvy. Poruseni pravidel této hlavy nezakldda
ndrok kterékoli strany OTC derivitové smlouvy na ndhradu
skody.

Cldnek 13

Mechanismus  pro  pfedchizeni duplicitnim nebo
rozpornym pravidliim

1. Komise s pomoci ESMA sleduje uplatiovéni zdsad stano-
venych v cldncich 4, 9, 10 a 11 v mezindrodnim méfitku,
zejména pokud jde o piipadné pozadavky tykajici se Gcastniki
trhu, které jsou duplicitni nebo jsou v rozporu s jinymi poza-
davky, vypracovavd zprivy o téchto otazkdch Evropskému
parlamentu a Radé a doporucuje piipadnd opatieni.

2. Komise miiZe ptijmout provadéci akty, jimiZ stanovi, ze
pravni, dohledové a vynucovaci pfedpisy urcité tieti zemé:

a) jsou rovnocenné pozadavkiim stanovenym timto nafizenim
podle ¢clanka 4, 9, 10 a 11;

b) zajistuji ochranu sluzebniho tajemstvi, kterd je rovnocennd
ochrané stanovené v tomto nafizenf; a



27.7.2012

Ufedni véstnik Evropské unie

L 201/25

¢) jsou t¢inné uplatiovdny a vynucovany spravedlivym a nede-
formujicim zptsobem zajistujicim G¢inny dohled a vynuco-
vani v uvedené tieti zemi.

Tyto provadéci akty se pfijimaji pfezkumnym postupem podle
¢l. 86 odst. 2.

3. Provddéci akt o rovnocennosti uvedeny v odstavci 2
znamend, Ze se md za to, ze smluvni strany uzavirajici obchod
podléhajici tomuto nafizeni splnily povinnosti obsazené v ¢lan-
cich 4, 9, 10 a 11 tohoto nafizeni, pokud je alespon jedna
z nich usazena v dané tfet{ zemi.

4. Komise ve spoluprdci s ESMA sleduje Gc¢inné provadéni
pozadavkil, jez jsou rovnocenné pozadavkim stanovenym
v ¢lancich 4, 9, 10 a 11, tfetimi zemémi, pro které byl pfijat
provadéci akt o rovnocennosti, a pravidelné, alespori jednou
roné, poddvd zprivy Evropskému parlamentu a Radé.
V piipadé, Ze zpriva odhali nedostate¢né nebo nedtisledné
uplatiiovani rovnocennych pozadavki orgdny tfeti zemé, zrusi
Komise do 30 kalenddfnich dnti po predlozeni zprdvy uzndni
rovnocennosti  pravniho rdmce doty¢né zemé. Pokud je
provadéci akt o rovnocennosti zru$en, zacnou se na smluvni
strany automaticky znovu vztahovat vSechny pozadavky stano-
vené v tomto naifzeni.

HLAVA 1II
POVOLENI USTREDNICH PROTISTRAN A DOHLED NAD NIMI
KAPITOLA 1
Podminky a postupy pro povoleni iistiedni protistrany
Cldnek 14
Povoleni dstfedni protistrany

1. Pravnickd osoba usazend v Unii, kterd hodld poskytovat
clearingové sluzby jako ustfedni protistrana, pozadd postupem
stanovenym v ¢ldnku 17 o povoleni prislusny orgdn ¢lenského
statu, kde je usazena (déle jen ,piislusny orgdn dstfedni proti-
strany").

2. Povoleni vydané v souladu s ¢lankem 17 je acinné pro
celé tzemi Unie.

3. Povoleni podle odstavce 1 se vyddvd pouze na ¢innosti
spojené s clearingem a uvdd{ sluzby nebo ¢innosti, které je
tstfedni protistrana oprdvnéna poskytovat ¢i vykondvat, v¢etné
kategorif finan¢nich ndstroji, na néz se toto povoleni vztahuje.

4. Ustiedni protistrana musi trvale spliovat podminky
potiebné pro povoleni.

Ustiedni protistrana bez zbytecného odkladu informuje
piislusny orgdn o veskerych podstatnych zméndch, které maji
vliv na podminky pro povoleni.

5. Povoleni podle odstavce 1 nebrdni clenskym statim
v tom, aby ve vztahu k dstfednim protistrandm usazenym na

jejich dzemi pfijaly nebo nadéle uplatiiovaly dodate¢né poza-
davky, v¢etné urtitych pozadavki na povoleni podle smérnice
2006/48]ES.

Cldnek 15
Rozsifeni ¢innosti a sluzeb

1. Ustiedni protistrana, kterd chce rozsifit svou ¢innost
o dal3{ sluzby nebo ¢&innosti, na které se prvni povoleni nevzta-
huje, podd Zzddost o rozsifeni pfislusnému orgdnu dUstfedni
protistrany. Za rozsifeni uvedeného povoleni se povaZuje nabi-
zen{ clearingovych sluzeb, pro které ustfedni protistrana dosud
nemd povoleni.

Rozsifeni povoleni se provadi postupem stanovenym v
¢lanku 17.

2. Pokud chce tstfedni protistrana rozsifit svou ¢&innost do
jiného c¢lenského stitu, nez ve kterém je usazena, piislusny
organ Ustfedn{ protistrany o tom okamzité uvédomi piislusny
orgdn druhého ¢lenského stdtu.

Cldnek 16
Kapitdlové pozadavky

1. Ustedni protistrana musi mit stilj a dostupny pocatecni
kapitdl ve vysi alespori 7,5 milionu EUR, aby mohla ziskat
povoleni podle ¢linku 14.

2. Kapitdl dstfedni protistrany v¢etné nerozdéleného zisku
a rezervnich fondd musi byt pfiméfeny riziku plynoucimu
z ¢innosti ustfedni protistrany. Musi trvale postacovat k zajisténi
fddného ukonceni nebo restrukturalizace ¢innosti v piislusném
Casovém rozpéti a k zajisténi adekvitni ochrany dstiedni
protistrany proti Gvérovému riziku, riziku protistrany, trZnimu
riziku a operaénim, pradvnim a obchodnim rizikiim, kterd jesté
nejsou kryta zvlastnimi finanénimi zdroji uvedenymi v ¢lancich
41 az 44.

3. K zajistén{ jednotného uplatiiovani tohoto ¢lanku vypra-
cuje EBA v Gzké spoluprdci s ESCB a po konzultaci s ESMA
ndvrhy regulacnich technickych norem, které blize urcuji poza-
davky na kapitdl, nerozdéleny zisk a rezervni fondy dstfedni
protistrany uvedené v odstavci 2.

EBA predloZi tyto ndvrhy regulacnich technickych norem
Komisi do 30. zaif 2012.

Komisi je svéfena pravomoc piijimat regula¢ni technické normy
uvedené v prvnim pododstavci postupem podle ¢lankt 10 az
14 nafizeni (EU) €& 1093/2010.

Clanek 17

Postupy pro vyddvini povoleni a zamitnuti Zidosti
o povoleni

1.  Zédajici dstiedni protistrana podd Zddost o povoleni
piislusnému organu ¢lenského stitu, ve kterém je usazena.
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2. Z4dajici ustfedni protistrana poskytne veskeré informace
nezbytné k tomu, aby presvédcila piislusny orgdn, Ze v dobé
povoleni md pfijata veskerd opatfeni nutnd k tomu, aby splnila
pozadavky stanovené v tomto nafizeni. Pislusny orgin
okamzité pfedd veskeré informace, které od Zzadajici Gstfedni
protistrany obdrzel, ESMA a kolegiu uvedenému v ¢l. 18
odst. 1.

3. Do 30 pracovnich dni od obdrzeni Zzddosti pfislusny
orgdn posoudi, zda je Zddost tplnd. Neni-li Zddost uplna,
stanovi piislusny orgdn lhitu, v niz musi zadajici ustfedni proti-
strana poskytnout dopliujici informace. Posoudi-li p¥islusny
orgdn zddost jako tplnou, ozndmi to zddajici stfedni proti-
strané, ¢lentim kolegia zfizeného podle ¢l. 18 odst. 1 a ESMA.

4. PHislusny orgdn ustfedni protistrany vydd povoleni pouze
tehdy, pokud je plné presvédcen, Ze Zadajici dstfedni protistrana
spliiuje vSechny pozadavky stanovené v tomto nafizeni a Ze je
ustfedni protistrana ozndmena jako systém podle smérnice
98/26/ES.

Prislusny orgdn fddné zvazi stanovisko kolegia pfijaté v souladu
s ¢lankem 19. Nesouhlasi-li pfislusny orgdn dstredni protistrany
s kladnym stanoviskem kolegia, musi jeho rozhodnuti obsa-
hovat tadné odvodnéni a vysvétleni viech podstatnych
odchylek od tohoto kladného stanoviska.

Ustfedni protistrana povoleni neziskd, jestlize vsichni clenové
kolegia, s vyjimkou orgdnti ¢lenského stitu, v némz je Gstiedni
protistrana usazena, dosdhnou vzdjemnou dohodou spole¢ného
stanoviska podle ¢l. 19 odst. 1, ze dané ustfedni protistrané
povoleni vydano nebude. Toto stanovisko musi byt pisemné
a obsahovat fiddné a podrobné odtvodnéni, pro¢ se kolegium
domnivd, Ze pozadavky stanovené timto nafizenim nebo jinymi
pravnimi pfedpisy Unie nejsou splnény.

Nebylo-li dosazeno vzdjemnou dohodou spole¢ného stanoviska
podle tiettho pododstavce a vyjadif-li dvoutfetinovd vétSina
lentt kolegia zdporné stanovisko, mize do 30 kalenddinich
dntt od piijeti uvedeného zdporného stanoviska kterykoli
doteny pfislusny orgdn na zdkladé dvoutietinové vétsiny
¢lenti kolegia postoupit zdlezitost ESMA v souladu s ¢lankem
19 nafizeni (EU) ¢ 1095/2010.

Rozhodnuti o postoupeni musi byt pisemné a musi obsahovat
fddné a podrobné odavodnéni, pro¢ se pifslusni clenové kolegia
domnivaji, Ze pozadavky stanovené timto nafizenim nebo
jinymi soucdstmi prava Unie nejsou splnény. V takovém piipadé
piisludny orgdn ustfedni protistrany odloz{ pfijeti svého rozhod-
nuti o povoleni a vy¢kd rozhodnuti o povoleni, které muze
pfijmout ESMA podle ¢l. 19 odst. 3 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.
Prislusny orgdn pfijme rozhodnuti v souladu s rozhodnutim
ESMA. Zilezitost nesmi byt ESMA postoupena po uplynuti
lhiity 30 dnd uvedené ve ¢tvrtém pododstavci.

Dosdhnou-li vSichni ¢lenové kolegia, s vyjimkou orgdnt ¢len-
ského statu, v némz je Gstfedni protistrana usazena, vzdjemnou
dohodou spole¢ného stanoviska podle ¢l. 19 odst. 1, Ze dané

ustfedni protistrané nebude povoleni vyddno, maze pfislusny
organ Ustfedni protistrany postoupit zélezitost ESMA v souladu
s ¢ldnkem 19 nafizeni (EU) & 1095/2010.

Prislusny orgdn clenského stitu, v némzZ je usazena uUstiedni
protistrana, pfedd rozhodnuti ostatnim dotéenym pfislusnym
organtim.

5.V ptipad¢, Ze pfislusny orgdn ustfedni protistrany neuplat-
fiuje ustanoveni tohoto nafizeni nebo je uplatiiuje zptsobem,
ktery se jevi jako poruseni prava Unie, postupuje ESMA
v souladu s ¢lankem 17 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Na zadost kteréhokoli ¢lena kolegia nebo z vlastniho podnétu
a po vyrozuméni prislusného orgdnu muize ESMA vySetfovat
tdajné porusovani nebo neuplatiiovani prava Unie.

6.  Z4dné kroky kteréhokoli ¢lena kolegia ucinéné pfi plnéni
jeho povinnosti nesméji pfimo ani nepfimo znevyhodiovat
kterykoli ¢lensky stat nebo skupinu ¢lenskych statti jako misto
poskytovani clearingovych sluzeb v jakékoli méné.

7. Do Sesti mésicti od poddni Gplné Zddosti piislusny orgin
pisemné a s fddnym odiivodnénim vyrozumi zddajici tstfedni
protistranu o tom, zda bylo jeji Zddosti o povoleni vyhovéno, ¢i
zda byla zamitnuta.

Cldnek 18
Kolegium

1. Do 30 kalenddfnich dnd od poddni dplné Zzadosti
v souladu s ¢lankem 17 zFdi pfislusny orgdn dstfedni proti-
strany kolegium, které spravuje a jemuZz predsedd, s cilem
usnadnit plnéni dkolt uvedenych v clancich 15, 17, 49, 51
a 54.

2. Kolegium se skladd z:
a) ESMA;
b) piislusného organu ustfedni protistrany;

) piislusnych organt odpovédnych za dohled nad c¢leny
clearingového systému dstfedni protistrany usazenymi ve
tiech clenskych statech, které béhem jednoho roku poskytly
nejvétsi souhrnné piispévky do fondu pro riziko selhdni
tstfedni protistrany uvedeného v ¢ldnku 42;

d) piislusnych organd odpovédnych za dohled nad obchodnimi
systémy, které tstfedni protistrana obsluhuje;

e) piislusnych organti, které vykondvaji dohled nad dstfednimi
protistranami, s nimiz byly uzavteny dohody o interoperabi-
lité;

f) pfislusnych orgdnd, které vykonavaji dohled nad centrdlnimi
depozitdfi cennych papir, s nimiz je ustfedni protistrana
propojena;
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g) piislusnych ¢lent ESCB odpovédnych za dohled nad dstfedni
protistranou a piislusnych ¢lentt ESCB odpovédnych za
dohled nad tstfednimi protistranami, s nimiz byly uzavieny
dohody o interoperabilité;

h) centrdlnich bank, které emituji nejrelevantnési mény Unie
pouzivané u finan¢nich ndstroju, jejichz clearing je provadén.

3. Prislusny orgén ¢lenského stitu, ktery neni ¢lenem kolegia,
muze kolegium pozidat o jakékoli informace, které jsou dile-
zité pro plnéni jeho tkold v oblasti dohledu.

4. AniZ jsou dot¢eny povinnosti piislusnych organt podle
tohoto nafizeni, zaji§tuje kolegium:

a) vypracovani stanoviska uvedeného v ¢lanku 19;

b) vyménu informaci, vCetné Zzddosti o informace podle
¢lanku 84;

¢) dohodu o dobrovolném rozdéleni tikold mezi své ¢cleny;

d) koordinaci programt dohledovych Setfeni zaloZenych na
hodnoceni rizika Gstfedni protistrany a

e) urCeni postupt a pohotovostnich pldnd pro feseni naléha-
vych situaci uvedenych v ¢lanku 24.

5. Zfizeni a ¢innost kolegia se fidi pisemnou dohodou mezi
vSemi jeho ¢leny.

Tato dohoda uré¢i praktické mechanismy pro ¢innost kolegia,
v¢etné podrobnych pravidel pro hlasovani, jak je uvedeno
v ¢l 19 odst. 3, a muaze urcit ukoly, které maji byt svéfeny
piislusnému orgdnu ustfedni protistrany nebo jinému ¢lenu
kolegia.

6. K zajisténi jednotného a soudrzného fungovani kolegif
v celé Unii vypracuje ESMA ndvrhy regulacnich technickych
norem, které blize urcuji podminky, za nichz se mény Unie
uvedené v odst. 2 pism. h) povazuji za nejrelevantngjsi,
a podrobnosti praktickych mechanismti uvedenych v odstavci 5.

ESMA predlozi tyto nédvrhy regulacnich technickych norem
Komisi do 30. zaii 2012.

Komisi je svéfena pravomoc piijimat regulaéni technické normy
uvedené v prvnim pododstavci postupem podle ¢lankd 10 az
14 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Cldnek 19
Stanovisko kolegia

1. Do ¢tyf mésicti od podani Gplné Zadosti astfedni proti-
stranou v souladu s cldnkem 17 provede piislusny orgin
ustfedni protistrany posouzeni rizik Gstfedni protistrany a pied-
lozi zpravu kolegiu.

Do 30 kalenddinich dn od obdrzeni uvedené zprivy a na
zdkladé zjisténi uvedenych ve zpravé dospéje kolegium ke
spole¢nému  stanovisku ohledné toho, zda Zadajici dstfedni
protistrana splituje vSechny pozadavky stanovené v tomto nafi-
zeni.

Aniz je dotcen ¢l. 17 odst. 4 ¢tvrty pododstavec a pokud kole-
gium nedospéje ke spole¢nému stanovisku podle druhého
pododstavce, piijme ve stejné lhaté stanovisko vétsinou hlasti.

2. ESMA usnadni pfijeti spolecného stanoviska v souladu se
svou obecnou funkci koordinace podle ¢lanku 31 nafizeni (EU)
¢.1095/2010.

3. Vésinové stanovisko kolegia se pfijimd prostou vétsinou
hlasti jeho ¢lent. V kolegiich, jez nemaji vice nez dvandct ¢lent,
mé kazdy hlasujici ¢len jeden hlas a hlasovat mohou nejvyse
dva clenové kolegia z téhoz clenského stitu. V kolegiich, jez
maji vice nez dvanact ¢lenti, md kazdy hlasujici ¢len jeden hlas
a hlasovat mohou nejvyse tii clenové z téhoz clenského statu.
ESMA nemd prdvo hlasovat o stanoviscich kolegia.

Cldnek 20
Odnéti povoleni

1. Aniz je dotéen ¢l. 22 odst. 3, odejme pfislusny orgin
ustfedni protistrané povoleni, pokud dstfedni protistrana:

a) nevyuzije toto povoleni do dvanacti mésict, vyslovné se jej
vzdd nebo déle nez Sest predchozich mésicti neposkytuje
sluzby ¢i nevykonava ¢innost;

=

ziskala povoleni na zdkladé nepravdivého prohldseni nebo
jakymikoli jinymi protiprdvnimi prostfedky;

¢) prestane spliiovat podminky, za nichz bylo povoleni vydéno,
a ve stanovené [hiité nepfijala ndpravnd opatfeni pozadovand
piislusnym orgdnem dustfedni protistrany;

d) zdvazné a systematicky porusuje nékteré pozadavky stano-
vené v tomto naifzeni.

2. Pokud se pfislusny orgdn ustiedni protistrany domnivd, Ze
nastala nékterd z okolnosti uvedenych v odstavci 1, vyrozumi
o tom do péti pracovnich dnt ESMA a ¢leny kolegia.
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3. Pfislusny organ dstfedni protistrany konzultuje nutnost
odejmout povoleni tstfedni protistrané s ¢leny kolegia, ledaze
je rozhodnuti naléhavé.

4. Kterykoli c¢len kolegia mdze kdykoli pozidat, aby
piislusny orgdn dstfedni protistrany posoudil, zda ustfedni
protistrana naddle dodrzuje podminky, za nichz bylo povoleni
vydano.

5. Piislusny organ dstfedni protistrany maze odnéti povolen{
omezit na konkrétni sluzbu, ¢innost nebo kategorii finan¢nich
nastrojti.

6.  Piislusny orgdn dstfedni protistrany zasle ESMA a ¢lenim
kolegia své fadné odivodnéné rozhodnuti, které zohledni ptipo-
minky ¢lent kolegia.

7. Rozhodnuti o odnéti povoleni je G¢inné v celé Unii.

Cldnek 21
Pfezkum a vyhodnoceni

1. Aniz je dotcena uloha kolegia, pfislusné organy uvedené
v ¢lanku 22 pfezkoumaji opatfeni, strategie, postupy a mecha-
nismy, které dstfedni protistrany zavedly ke splnéni tohoto
naffzeni, a vyhodnoti rizika, kterym dustfedni protistrany jsou
nebo mohou byt vystaveny.

2. Prezkum a vyhodnoceni podle odstavce 1 se tykaji vSech
pozadavkil na Ustfedni protistrany stanovenych timto nafize-
nim.

3. Piislusné orgdny stanovi Cetnost a intenzitu pfezkumu
a vyhodnoceni uvedenych v odstavci 1 s piihlédnutim k veli-
kosti, systémové duleZitosti, povaze, rozsahu a sloZitosti
¢innosti dotcenych dstfednich protistran. Pfezkum a vyhodno-
ceni se aktualizuji nejméné jednou rocné.

Ustiedni protistrany podléhaji kontroldim na misté.

4. Pfislusné organy pravidelné, aviak nejméné jednou roéné
informuji kolegium o vysledcich pfezkumu a vyhodnoceni
podle odstavce 1, v¢etné piipadnych ndpravnych opatieni
nebo sankci.

5. Piislusné organy vyZaduji, aby jakakoli ustfedni proti-
strana, kterd neplni pozadavky stanovené timto nafizenim,
vCas piijala nezbytnd opatfeni nebo ucinila kroky nezbytné
k ndpravé této situace.

6. ESMA plni koordina¢ni tlohu mezi pfislusnymi orgdny
a jednotlivymi kolegii s cilem vytvofit spolecnou kulturu
dohledu a zavést jednotnou praxi v této oblasti, zajistit pouzi-
vani stejnych postupli a jednotného piistupu a posilit jedno-
tnost vysledkd dohledu.

Za Glelem prvniho pododstavce ESMA alespori jednou rocné:

a) provadi srovndvaci hodnoceni <¢innosti dohledu vsech
piislusnych organtt v souvislosti s vyddvanim povoleni
a dohledem nad dstfednimi protistranami v souladu
s clankem 30 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010 a

b) zahajuje a koordinuje hodnoceni odolnosti tstfednich proti-
stran v celé Unii vici nepiiznivému trznimu vyvoji v souladu
s ¢l. 32 odst. 2 nafizeni (EU) ¢ 1095/2010.

Pokud hodnoceni uvedené ve druhém pododstavci pism. b)
odhali nedostate¢nou odolnost jedné nebo vice dstfednich proti-
stran, vydd ESMA nezbytnd doporuceni podle ¢lanku 16 nafi-
zenf (EU) & 1095/2010.

KAPITOLA 2
Dozor a dohled nad tdstiednimi protistranami
Cldnek 22
Piislu$ny orgdn
1. Kazdy clensky stit ur¢i pfislusny orgdn odpovédny za
plnéni povinnosti, které vyplyvaji z tohoto nafzen{ v souvislosti

s povolovanim ustfednich protistran usazenych na jeho tzemi
a s dohledem nad nimi, a informuje o ném Komisi a ESMA.

Pokud ¢lensky stat uréi vice nez jeden piislusny orgdn, jedno-
zna¢né vymez{ jejich tlohy a ur¢i jeden organ, ktery odpovida
za koordinaci spoluprace a vyménu informaci s Komisi, ESMA,
piislusnymi organy jinych clenskych statt, EBA a piislusnymi
¢leny ESCB v souladu s ¢lanky 23, 24, 83 a 84.

2. Kazdy clensky stdt zajist, aby mél p¥islusny orgdn dohli-
zeci a vySetfovaci pravomoci, které jsou nezbytné pro vykon
jeho funkei.

3. Kazdy clensky stit zajisti v souladu s wnitrostdtnim
pradvem moznost piijimdni nebo ukldddni vhodnych spravnich
opatien{ vici fyzickym ¢&i pravnickym osobdm odpovédnym za
nedodrzovéni tohoto nafizeni.

Tato opatfeni musi byt i¢inna, pfiméfend a odrazujici a mohou
zahrnovat pozadavek pfijeti ndpravnych opatfeni ve stanovené
lhiité.

4. ESMA na své internetové strance zvefejni seznam piislus-
nych organd urcenych v souladu s odstavcem 1.

KAPITOLA 3

Spoluprice

Cldnek 23
Spoluprice mezi orginy

1. Piislusné orgdny dzce spolupracuji spolu navzdjem,
s ESMA a v piipadé potieby s ESCB.
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2. Na zdkladé informaci dostupnych v daném case piislusné
organy pii vykonu svych obecnych povinnosti fadné zvazuji
potencidlni dopad svych rozhodnuti na stabilitu finan¢niho
systému ve vSech ostatnich dotéenych c¢lenskych statech,
zejména v naléhavych situacich uvedenych v ¢lanku 24.

Cldnek 24
Naléhavé situace

Prislusny orgdn ustfedni protistrany nebo jakykoli jiny orgdn
bez zbyte¢ného odkladu informuje ESMA, kolegium, pfislusné
¢leny ESCB a jiné relevantni orgdny o jakékoli naléhavé situaci
spojené s ustfedni protistranou, vetné vyvoje na finan¢nich
trzich, kterd miZe mit nepiiznivy dopad na trzni likviditu
a stabilitu finan¢niho systému ve kterémkoli z ¢lenskych stdtd,
kde je ustfedni protistrana nebo néktery z ¢lent jejiho clearin-
gového systému usazen.

KAPITOLA 4
Vztahy s tietimi zemémi
Cldnek 25
Uzndni dstfedni protistrany usazené v tfeti zemi

1. Ustfedni protistrana usazend v tfeti zemi mfize poskytovat
clearingové sluzby ¢lentim  clearingového  systému nebo
obchodnim systémim usazenym v Unii, pouze pokud ji uznd
ESMA.

2. ESMA muze po konzultaci s organy uvedenymi v odstavci
3 uznat Gstfedni protistranu usazenou v tieti zemi, kterd poza-
dala o uzndni pro tcely poskytovdni pouze nékterych clearin-
govych sluzeb nebo ¢innosti, pokud:

a) Komise pfijala provadéci akt v souladu s odstavcem 6;

b) Gstfedni protistrana md v piislusné tieti zemi povoleni
a podléhd d¢innému dohledu a vynucovani, jez zajistuji
plny soulad s obezietnostnimi pozadavky platnymi v dané
tieti zemi;

¢) byla uzavfena ujedndni o spoluprdci podle odstavce 7;

d) dstiedni protistrana je usazena nebo povolena ve tfeti zemi,
u niz bylo v souladu s kritérii stanovenymi ve spole¢ném
memorandu mezi ¢lenskymi stity o rovnocennosti tfetich
zemi podle smérnice Evropského parlamentu a Rady
2005/60(ES ze dne 26. fijna 2005 o predchdzeni zneuziti
finan¢niho systému k prani penéz a financovani terorismu (')
uzndno, ze ma rovnocenné systémy proti prani penéz a boje
proti financovani terorismu jako Unie.

3. PH posuzovani toho, zda jsou splnény podminky uvedené
v odstavci 2, ESMA konzultuje:

a) s piislusnym orgdnem ¢lenského stitu, ve kterém dstiedni
protistrana poskytuje nebo hodld poskytovat clearingové
sluzby a ktery si astfedni protistrana zvolila;

(1) Uf. vést. L 309, 25.11.2005, s. 15.

b) s piislusnymi orgdny odpovédnymi za dohled nad cleny
clearingového systému Ustfedni protistrany usazenymi ve
tiech ¢lenskych stdtech, kteff poskytuji nebo by podle pred-
poklada dstfedni protistrany méli béhem jednoho roku
poskytnout nejvétsi souhrnné piispévky do fondu pro riziko
selhdni dstfedni protistrany uvedeného v ¢lanku 42;

¢) s piislusnymi orgdny odpovédnymi za dohled nad obchod-
nimi systémy v Unii, kterym Gstfedni protistrana poskytuje
nebo ma poskytovat sluzby;

d) s piislusnymi orgdny, které vykondvaji dohled nad ustfed-
nimi protistranami usazenymi v Unii, s nimiz byly uzavieny
dohody o interoperabilité;

e) s piislusnymi ¢leny ESCB ¢lenskych statd, ve kterych tstiedni
protistrana poskytuje nebo hodld poskytovat clearingové
sluzby, a s piislusnymi ¢leny ESCB odpovédnymi za dohled
nad Gstfednimi protistranami, s nimiz byly uzavieny dohody
o interoperabilité;

f) s centrdlnimi bankami, které emituji nejrelevantnéjsi mény
Unie pouzivané u finan¢nich ndstroju, jejichz clearing je
nebo mé byt provadén.

4. Ustfedni protistrana uvedend v odstavci 1 podd zadost
ESMA.

74dajici Gstiedn{ protistrana poskytne ESMA viechny informace
nezbytné k jejimu uzndni. ESMA do 30 pracovnich dni od
obdrzeni Zadosti posoudi, zda je Zddost Gplnd. Neni-li Zadost
uplnd, stanovi ESMA lhttu, v niZ musi zadajic dstfedni proti-
strana poskytnout dopliujici informace.

Rozhodnuti o uzndni vychdzi z podminek stanovenych
v odstavci 2 a je nezdvislé na jakémkoli posouzeni, které je
zakladem pro rozhodnuti o rovnocennosti podle ¢l. 13 odst. 3.

Pred piijetim svého rozhodnuti konzultuje ESMA s orginy
a subjekty uvedenymi v odstavci 3.

Do 180 pracovnich dnti od poddni Uplné Zzidosti ESMA
pisemné a s fadnym odtivodnénim vyrozumi zadajici Gstfedni
protistranu o tom, zda bylo jeji Zddosti o uzndni vyhovéno, &
zda byla zamitnuta.

ESMA zvefejni na své internetové strance seznam ustfednich
protistran uznanych v souladu s timto nafizenim.

5. ESMA po konzultaci s orgdny a subjekty uvedenymi
v odstavci 3 prezkoumd uzndni dstfedni protistrany usazené
v treti zemi, pokud roziifila své cinnosti a sluzby v Unii
Tento ptezkum se provede v souladu s odstavci 2, 3 a 4.
ESMA mize zrusit uzndni takové dstfedni protistrany, pokud
pfestanou byt splnény podminky stanovené v odstavci 2, a za
stejnych okolnosti, jaké jsou uvedeny v ¢lanku 20.
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6. Komise muze podle ¢lanku 5 nafizeni (EU) ¢. 182/2011
pfijmout provadéci akt, ktery stanovi, Ze pravni predpisy a pred-
pisy o dohledu tfeti zemé zajistuji, Ze ustfedni protistrany povo-
lené v uvedené treti zemi spliuji pravné zdvazné pozadavky, jez
jsou rovnocenné pozadavkiim stanovenym v hlavé IV tohoto
naffzeni, Ze tyto ustfedni protistrany podléhaji v uvedené treti
zemi prubéznému Gc¢innému dohledu a vynucovéni a Ze pravni
ramec uvedené tieti zemé stanovi Gcinny rovnocenny systém
pro uzndvani Gstfednich protistran povolenych podle pravnich
rezimu tfetich zemi.

7. ESMA uzavie s relevantnimi pfislusnymi orgdny tretich
zemi, jejichz pravni a dohledové rdmce byly v souladu
s odstavcem 6 uznany jako rovnocenné tomuto nafizeni, ujed-
ndni o spoluprdci. Tato ujedndni blize urci alespon:

a) mechanismus pro vyménu informaci mezi ESMA a piislus-
nymi organy dotcenych tfetich zemi, vcetné pfistupu ke
vSem informacim tykajicim se Gstfednich protistran povole-
nych v tietich zemich, které si ESMA vyzdds;

b) mechanismus pro neprodlené vyrozuméni ESMA, pokud se
piislusny orgdn tfeti zemé domnivd, Ze tstfedni protistrana,
nad kterou vykondvd dohled, porusuje podminky svého
povoleni nebo jiné pravni predpisy, jimiz se md Hdit;

¢) mechanismus pro neprodlené vyrozuméni ESMA pfislusnym
orgdnem tfeti zemé, je-li dstfedni protistrané, nad kterou
piislusny orgén tfeti zemé vykondava dohled, udéleno oprav-
néni poskytovat clearingové sluzby c¢lentim clearingového
systému nebo klientim usazenym v Unii;

d) postupy, které se tykaji koordinace ¢innosti dohledu, véetné
kontrol na misté, jsou-li vhodné.

8. K zajisténi jednotného uplatiiovani tohoto ¢lanku vypra-
cuje ESMA névrhy regulacnich technickych norem, jez blize
urCuji informace, které md zadajic Gstfedni protistrana posky-
tnout ESMA ve své zadosti o uzndni.

ESMA piedlozi tyto ndvrhy regulacnich technickych norem
Komisi do 30. z4i{ 2012.

Komisi je svéfena pravomoc pifijimat regulacni technické normy
uvedené v prvnim pododstavci postupem podle ¢ldnk 10 az
14 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

HLAVA IV
POZADAVKY NA USTREDNI PROTISTRANY
KAPITOLA 1
Organizacni poZadavky
Cldnek 26
Obecnd ustanoveni

1. Ustfedni protistrana musi mit spolehlivé fidici systémy
véetné jasné organizalni struktury s dobfe vymezenymi, trans-
parentnimi a konzistentnimi hranicemi odpovédnosti, G¢inné

postupy k zjistovani, fizeni, kontrole a oznamovani rizik,
kterym je nebo by mohla byt vystavena, a piiméfené mecha-
nismy vnitini kontroly véetné fddnych administrativnich a dcet-
nich postup.

2. Ustiedni protistrana musi pfijmout strategie a postupy
dostate¢né G¢inné k zajisténi toho, Ze ona sama i jeji Fidici
pracovnici a zaméstnanci dodrzuji veskerd ustanoveni tohoto
nafizeni.

3. Ustfedni protistrana musi mit a provozovat organizaéni
strukturu, kterd zajiStuje nepretrzity a fadny vykon jejich sluzeb
a Cinnosti. Musi vyuzivat vhodné a piiméfené systémy, zdroje
a postupy.

4. Ustfedni protistrana musi zfetelné oddélovat hierarchické
vztahy pro fizeni rizik a pro své ostatni operace.

5. Ustedni protistrana musi piijmout, provadét a dodrzovat
politiku odménoviani, kterd podporuje spolehlivé a i¢inné fizeni
rizik a kterd nevytvaii pobidky k podhodnoceni rizik.

6.  Ustfedni protistrana musi udrZovat informacni systémy
odpovidajici sloZzitosti, rozmanitosti a typim vykondvanych
sluzeb a cinnosti tak, aby byly zajistény vysoké bezpecnostni
standardy a neporusenost a davérnost uchovévanych informaci.

7. Ustfedni protistrana musi bezplatné zvefejiiovat své fidici
systémy, pravidla, kterymi se fidi, a kritéria GiCastenstvi ve svém
clearingovém systému.

8.  Ustfedni protistrana se musi podrobovat Castym a nezd-
vislym auditim. Vysledky téchto auditd musi byt sdéleny radé
a poskytnuty piislusnému organu.

9. K zajisténi jednotného uplatiiovani tohoto ¢lanku vypra-
cuje ESMA po konzultaci s ¢leny ESCB ndvrhy regulacnich
technickych norem, které blize ur¢uji miniméln{ obsah pravidel
a Fdicich systémt uvedenych v odstavcich 1 az 8.

ESMA piedlozi tyto ndvrhy regulacnich technickych norem
Komisi do 30. zdf{ 2012.

Komisi je svéfena pravomoc pifijimat regulacni technické normy
uvedené v prvnim pododstavci postupem podle ¢lankt 10 az
14 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Clanek 27
Vrcholné vedeni a rada

1. Vrcholné vedeni tstfedni protistrany musi mit dostatecné
dobrou povést a dostatek zkusenosti k zajisténi fadného a obez-
fetného fizeni dstfedni protistrany.
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2. Ustiedni protistrana musi mit radu, ve které je alespon
jedna tietina clend, nejméné vSak dva clenové, nezdvisli.
Zastupci klientd ¢lend jejtho clearingového systému musi byt
piizvani, aby se GCastnili schizi rady pfi projedndvani otdzek
souvisejicich s ¢lanky 38 a 39. Odmeéna nezdvislych a jinych
nevykonnych ¢lent rady nesmi souviset s obchodnimi vysledky
tstfedni protistrany.

Clenové rady Gstfedni protistrany, véetné nezdvislych clend,
musi mit dostatecné dobrou povést a piiméfené odborné
znalosti o finan¢nich sluzbdch, fizeni rizik a clearingovych sluz-

béch.

3. Ustfedni protistrana jednozna¢né ur¢i dkoly a povinnosti
rady a poskytne zdpisy ze zaseddni rady pfislusnému orginu
a auditortim.

Cldnek 28
Vybor pro rizika

1. Ustiedni protistrana ziidi vybor pro rizika, ktery je slozen
ze zastupct Clend jejtho clearingového systému, z nezdvislych
¢lend rady a ze zdstupca klientd. Vybor pro rizika mize pfizvat
na svd zaseddni zaméstnance Ustfedni protistrany a externi
nezévislé odborniky, ktef{ v§ak nemaji pravo hlasovat. Pfislusné
orgdny mohou pozddat o Gcast na zaseddni vyboru pro rizika
bez prdava hlasovat a o fddné informovini o cinnostech
a rozhodnutich vyboru pro rizika. Rady vyboru pro rizika
nesméji byt piimo ovliviiovdny vedenim dustfedni protistrany.
Ve vyboru pro rizika nesmi mit ani jedna z uvedenych skupin
zastupct vétsinu.

2. Ustfedni protistrana ¢lentim vyboru pro rizika jedno-
znacné uréi povéfeni, fidici systémy k zajiSténi nezavislosti,
provozni postupy, kritéria Gcastenstvi a volebni mechanismus.
Ridici systémy musi byt vefejné dostupné a uréovat alespon, ze
vyboru pro rizika ptedsedd nezavisly ¢len rady, Ze vybor je
piimo podfizen radé a Ze zasedd pravidelné.

3. Vybor pro rizika podavad radé rady ke vSem opatienim,
kterd mohou mit dopad na Fizen rizik Gstfedni protistrany, jako
jsou vyznamnd zména jejtho modelu rizik, postupy v piipadé
selhdni, kritéria pro pfijimdni ¢lent clearingového systému,
clearing novych kategorii ndstroji nebo outsourcing funkei.
Rady vyboru pro rizika se nevyzaduji pro kazdodenni operace
ustfedni protistrany. Je tfeba vyvijet ndlezité usili, aby byly
s vyborem pro rizika konzultovany skute¢nosti, které mohou
mit dopad na fizeni rizik dstfedni protistrany v naléhavych
situacich.

4. Aniz je dotéeno pravo prislusnych orgdnt byt fddné infor-
movany, jsou ¢lenové vyboru pro rizika vazani mlcenlivosti.
Pokud predseda vyboru pro rizika urdi, Ze se néktery ¢len
v souvislosti s konkrétni zdlezitosti nachdzi ve skuteném
nebo potencidlnim stfetu zdjmd, nesmi uvedeny ¢len o uvedené
zélezitosti hlasovat.

5.  Ustfedni protistrana bezodkladné informuje pfislusny
orgdn o kazdém rozhodnuti, kdy se rada rozhodne nefidit se
radou vyboru pro rizika.

Cldnek 29
Vedeni zdznamd

1. Ustfedni protistrana po dobu alesponi deseti let vede
vSechny zdznamy o poskytnutych sluzbich a uskute¢nénych
¢innostech, aby pfislusny organ mohl sledovat dodrzovani
tohoto nafizeni dstfedni protistranou.

2. Ustiedni protistrana po dobu alespon deseti let od ukon-
¢eni smlouvy uchovava vsechny informace o vSech smlouvéch,
které zpracovala. Uvedené informace musi umoziovat alespon
zji§téni puvodnich podminek obchodu pfedtim, nez tato
ustfedni protistrana provedla clearing.

3. Ustfedni protistrana na pozadani poskytne pifslusnému
orgdnu, ESMA a piislusnym ¢lentim ESCB zdznamy a informace
uvedené v odstavcich 1 a 2 a viechny informace o pozicich
vyplyvajicich ze smluv, jejichZ clearing byl proveden, bez ohledu
na obchodni systém, ve kterém byly obchody uzavieny.

4. K zajisténi jednotného uplatiovani tohoto ¢lanku vypra-
cuje ESMA ndvrhy regulanich technickych norem, které blize
urCuji ndlezitosti Gdajii a informaci, jez maji byt uchovény, jak
je uvedeno v odstavcich 1 az 3.

ESMA piedlozi tyto ndvrhy regulacnich technickych norem
Komisi do 30. zaf 2012.

Komisi je svéfena pravomoc piijimat regula¢ni technické normy
uvedené v prvnim pododstavci postupem podle ¢lankt 10 az
14 nafizeni (EU) €& 1095/2010.

5. K zajisténi jednotnych podminek uplatiiovani odstavet 1
a 2 vypracuje ESMA nédvrhy provadécich technickych norem
uréujicich formdt zdznamd a informaci, které maji byt ucho-
vany.

ESMA ptelozi ndvrhy uvedenych provadécich technickych
norem Komisi do 30. zdif 2012.

Komisi je svéfena pravomoc piijimat provadécich technické
normy uvedené v prvnim pododstavci postupem podle ¢lanku
15 nafizen{ (EU) ¢ 1095/2010.

Cldnek 30
Akciondfi a spole¢nici s kvalifikovanymi ticastmi

1.  Prislusny orgdn nevydd povoleni dstfedni protistrang,
pokud neni informovdn o totoZnosti akciondit nebo spole¢-
nikd, at piimych ¢ nepiimych, fyzickych & pravnickych osob,
kteti maji kvalifikované Gcasti, a o vysi téchto kvalifikovanych
Ucasti.
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2. Piislusny orgin odmitne vydat povoleni tstfedni proti-
strané, pokud neni ptesvédéen o vhodnosti akcionaft ¢i spolec-
nikt s kvalifikovanou tcasti v ni s ohledem na potfebu zajistit

fadné a obezfetné fizeni Ustfedni protistrany.

3. Pokud existuji uzkd propojeni mezi dstfedni protistranou
a jinymi fyzickymi nebo pravnickymi osobami, vydd p¥islusny
organ povoleni pouze v pfipadé, Ze mu tato propojeni nebrani
v a¢inném dohledu.

4. Pokud osoby uvedené v odstavci 1 vykondvaji vliv, ktery
by mohl byt na Gjmu fddnému a obezfetnému fizeni ustfedni
protistrany, piijme pfislusny orgdn vhodnd opatteni k ukonceni
tohoto stavu, kterd mohou zahrnovat odnéti povoleni tstfedni
protistrané.

5. Piislusny orgdn odmitne vydat povoleni, pokud mu pravni
a spravni piedpisy tfeti zemé vztahujici se na jednu nebo vice
fyzickych ¢i pravnickych osob, s nimiz md dstfedni protistrana
uzké propojeni, nebo obtize spojené s jejich uplatiiovanim brani
v a¢inném dohledu.

Cldnek 31
Informoviéni pfisluSnych orgini

1. Ustfedni protistrana ozndmi svému pifsluinému organu
veskeré zmény svého vedeni a poskytne mu vSechny udaje
nutné k posouzeni souladu s ¢l. 27 odst. 1 a odst. 2 druhym
pododstavcem.

V piipadech, kdy by mohlo jedndni ¢lena rady poskodit fddné
a obezfetné Fizeni dstfedni protistrany, pfijme piislusny orgin
vhodnd opatfeni, jez mohou zahrnovat vylouceni uvedeného
¢lena z rady.

2. Kazdd fyzickd ¢& prévnickd osoba nebo takové osoby
jednajici ve vzdjemné shod¢ (ddle jen ,navrhovany nabyvatel®),
které pfijaly rozhodnuti pfimo nebo nepfimo nabyt kvalifiko-
vanou Ucast v Ustfedni protistrané nebo pifmo nebo nepfimo
takovou dcast zvysit s tim disledkem, Ze by podil na hlasova-
cich pravech nebo na kapitdlu, ktery drzi, dosahl jedné z praho-
vych hodnot 10 %, 20 %, 30 % nebo 50 % nebo ji piekrocil
anebo Ze by se ustiedni protistrana stala jejich dcefinym
podnikem (dédle jen ,navrhované nabyti), to nejprve pisemné
ozndmi piislusnému orgdnu dUstfedni protistrany, ve které
zamysleji nabyt nebo zvysit kvalifikovanou wcast, a uvedou
vysi své zamyslené Gcasti a dulezité informace, jak je uvedeno
v ¢l 32 odst. 4.

Kazda fyzickd ¢i pravnickd osoba, kterd piijala rozhodnuti
piimo nebo nepiimo zcizit kvalifikovanou dcast v ustfedni
protistrané (ddle jen ,navrhovany prodavajici“), to nejprve
pisemné ozndmi piislusném orgdnu a uvede vysi této Ucasti.
Tato osoba rovnéz ozndmi pfislusnému orgdnu kazdé rozhod-
nuti sniZit svou kvalifikovanou acast tak, Ze by podil na hlaso-
vacich pravech nebo na kapitdlu, ktery drzi, klesl pod 10 %,
20 %, 30 % nebo 50 % anebo tak, Ze by ustfedni protistrana
pfestala byt dcefinym podnikem doty¢né osoby.

Piislusny organ bezodkladné a v kazdém piipadé do dvou
pracovnich dnti od obdrzeni oznidmeni uvedeného v tomto
odstavci a od obdrzeni informaci uvedenych v odstavci 3
pisemné potvrdi jejich pfijeti navrhovanému nabyvateli nebo
prodévajicimu.

Pfislusny organ ve lhaté 60 pracovnich dnt ode dne pisemného
potvrzeni o pfijeti ozndmeni a vSech dokumentd, které k nému
maji byt pfilozeny na zdkladé seznamu uvedeného v ¢l. 32 odst.

4 (ddle jen ,lhita pro posouzeni®), provede posouzeni stanovené
v ¢l. 32 odst. 1 (déle jen ,posouzeni®).

Piislusny orgdn uvédomi navrhovaného nabyvatele nebo
prodavajictho pfi potvrzeni pfijeti o konci lhiity pro posouzeni.

3. Pokud je to nutné, mize piislusny organ béhem lhity pro
posouzeni, aviak nejpozdéji v jeji padesity pracovni den,
pozddat o dal$i informace nezbytné pro dokonéeni posouzeni.
Tato Zddost musi byt ucinéna pisemné a blize urcit, jaké
doplijici informace jsou tfeba.

Lhata pro posouzeni se stavi na dobu ode dne zasldni zddosti
piislusného organu o informace do obdrzeni odpovédi na ni od
navrhovaného nabyvatele. PferuSeni nepfesahne 20 pracovnich
dnt. Prislusny orgdn mtze podle svého uvdZeni vznést jakou-
koli dal3i Zadost o doplnéni nebo objasnéni informaci, to vSak
nesmi vést ke staveni lhiity pro posouzeni.

4. Pfislusny orgdn mutze prodlouzit staveni lhiity pro posou-
zeni podle odst. 3 druhého pododstavce az na 30 pracovnich
dnt, je-li navrhovany nabyvatel nebo prodavajict:

a) usazen nebo regulovin mimo Unii;

b) fyzickou nebo pravnickou osobou, kterd nepodléhd dozoru
ani dohledu podle tohoto nafizeni ani podle smérnice
73/239/EHS, smérnice Rady 92/49/EHS ze dne 18. Cervna
1992 o koordinaci pravnich a spravnich pfedpist tykajicich
se piimého pojisténi jiného nez Zivotniho (!) nebo podle
smérnic 2002/83[ES, 2003/41[ES, 2004/39[ES, 2005/68|ES,
2006/48/ES, 2009/65/ES nebo 2011/61/EU.

5. Pokud se pifislusny orgin po ukonceni posuzovani
rozhodne vyjadfit nesouhlas s navrhovanym nabytim, vyrozumi
o tom pisemné do dvou pracovnich dnt a pred uplynutim lhaty
pro posouzeni navrhovaného nabyvatele a své rozhodnuti
odtvodni. Pislusny orgdn vyrozumi o této skute¢nosti kole-
gium uvedené v clanku 18. S vyhradou vnitrostitniho prava
je mozné fadné odivodnéni takového rozhodnuti na zddost

(1) Uf. vést. L 228, 11.8.1992, s. 1.
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navrhovaného nabyvatele zvefejnit. Clenské stity vsak mohou
piislusnému orgdnu umoznit zvefejnit toto odtvodnéni bez
7ddosti navrhovaného nabyvatele.

6.  Pokud pfislusny organ nevyjadii nesouhlas s navrhovanym
nabytim ve 1hiité pro posouzeni, povazuje se za schvdlené.

7.  Prislusny orgdn muZe stanovit a v piipadé potieby
prodlouzit lhiitu pro dokonéeni navrhovaného nabyti.

8.  Clenské stity nesmi stanovit pro oznamovéni piimych
nebo nepfimych nabyti hlasovacich prav nebo kapitdlu piislus-
nému organu a pro jejich schvalovani timto orgdnem poza-
davky piisnéjsi, nez jsou stanoveny v tomto nafizeni.

Cldnek 32
Posouzeni

1. Prislusny organ pii posuzovani ozndmeni uvedeného v ¢l.
31 odst. 2 a informaci uvedenych v ¢l. 31 odst. 3 hodnoti
s ohledem na mozny vliv navrhovaného nabyvatele na dstfedni
protistranu a za dcelem zajisténi fddného a obezietného Fzeni
tstfedni protistrany, v niZ je navrhovéno nabyti, vhodnost navr-
hovaného nabyvatele a finanéni rozumnost navrhovaného

nabyti podle vech téchto ohledu:

a) povést a finan¢ni zdravi navrhovaného nabyvatele;

b) povést a zkuSenost vSech osob, které budou v duasledku
navrhovaného nabyti Fidit ¢innosti ustfedni protistrany;

¢) zda bude Gstfedni protistrana schopna nepfetrzit¢ dodrzovat
toto naifzeni;

&

zda existuje divodné podezient, Ze ve spojeni s navrhovanym
nabytim dochdzi nebo doslo k prani penéz nebo k financo-
véani terorismu nebo k pokusim o né ve smyslu clanku 1
smérnice 2005/60/ES nebo Ze by navrhované nabyti mohlo
zvysit riziko takového jedndni.

Pfi posuzovani finan¢niho zdravi navrhovaného nabyvatele
vénuje piislusny orgdn zvldstni pozornost typu obchodni
¢innosti provadéné a zamyslené v Gstfedni protistrané, v niz
je navrhovéno nabyti.

Pfi posuzovani schopnosti dstfedni protistrany dodrzovat toto
nafizeni vénuje piislusny orgdn zvldstni pozornost tomu, zda
md skupina, jejiz soucdsti se ustfedni protistrana stane, struk-
turu umoziujici G¢inny dohled, G¢innou vyménu informaci
mezi piislusnymi orgdny a vymezeni pusobnosti mezi pislus-
nymi orgdny.

2. Piislusné orgdny mohou vyjadrit nesouhlas s navrhovanym
nabytim pouze tehdy, pokud je to na zdkladé kritérii stanove-
nych v odstavci 1 diivodné nebo pokud informace pfedlozené
navrhovanym nabyvatelem nejsou dplné.

3. Clenské stity nestanovi zddné piedbézné podminky co do
vySe Ucasti, které md byt dosaZeno, ani neumoZziuji svym
piislusnym orgdntim posuzovat navrhované nabyti z hlediska
hospodéiskych potieb trhu.

4. Clenské stity zvefejni seznam informaci, jez jsou nutné
k provedeni posouzeni a jez maji byt poskytnuty pfislusnym
orgdniim spolu s ozndmenim uvedenym v ¢l. 31 odst. 2. Poza-
dované informace musi byt pfiméfené a musi odpovidat povaze
navrhovaného nabyvatele a navrhovaného nabyti. Clenské stéty
nepozaduji informace, které pro obezietnostni posuzovani
nemaji vyznam.

5. Bez ohledu na ¢l. 31 odst. 2, 3 a 4, pokud byly pfislus-
nému orgdnu ozndmeny dva nebo vice ndvrhi na nabyti nebo
zvySeni kvalifikované wcasti ve stejné ustfedni protistrang,
pfistupuje piislusny orgdn ke vSem navrhovanym nabyvatelim
nediskrimina¢nim zptisobem.

6.  Relevantni pfislusné orgdny pii posuzovani uzce spolupra-
cuji, pokud je navrhovanym nabyvatelem:

a) jind Ustfedni protistrana, Gvérova instituce, Zivotni pojis-
tovna, pojistovna, zaji§tovna, investini podnik, organizator
trhu, provozovatel systému vyporddani obchodii s cennymi
papiry, spravcovskd spolecnost SKIPCP nebo spravce alterna-
tivnich investi¢nich fondt s povolenim v jiném clenském
stateé;

b) mateisky podnik jiné Gstfedni protistrany, avérové instituce,
zivotni pojistovny, pojistovny, zajistovny, investi¢niho
podniku, organizdtora trhu, provozovatele systému vypofa-
ddni obchodt s cennymi papiry, spravcovské spole¢nosti
SKIPCP nebo spravce alternativnich investi¢nich fondd
s povolenim v jiném ¢lenském staté;

o) fyzickd nebo prévnickd osoba, kterd ovlddd jinou dstiedn{
protistranu, Gvérovou instituci, Zivotni pojistovnu, pojis-
tovnu, zajistovnu, investiéni podnik, organizdtora trhu,
provozovatele systému vypofaddni obchodi s cennymi
papiry, spravcovskou spole¢nost SKIPCP nebo spravce alter-
nativnich investi¢nich fonda s povolenim v jiném clenském
state.
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7. Piislusné orgdny si bez zbytetného odkladu vzdjemné
poskytuji veskeré informace, které jsou podstatné nebo rele-
vantni pro posouzeni. Na pozaddni si vzdjemné sdéluji veskeré
relevantni informace a z vlastntho podnétu veskeré podstatné
informace. V rozhodnuti pfislusného organu, ktery vydal povo-
len{ astfedni protistrané, v niz je navrhovdno nabyti, se uvedou
veskeré ndzory nebo vyhrady pifislusného organu povéfeného
dohledem nad navrhovanym nabyvatelem.

Cldnek 33
Stfety zdjmh

1. Ustfedni protistrana musi mit a uplatiovat dwcinna
pisemnd organizani a administrativni opatfeni ke zjiStovani
a feSeni veskerych potencidlnich stfett zdjmi mezi sebou,
véetné svych Fdicich pracovnikii, zaméstnanct nebo jakékoli
osoby, kterd je s nimi pf{mo ¢&i nepfimo ve vztahu kontroly
nebo tzkého propojeni, a ¢leny svého clearingového systému
nebo jejich klienty, ktefi ji jsou zndmi. Musi mit a provadét
adekvdtni postupy feSeni piipadnych stietll zdjmu.

2. Pokud organiza¢ni nebo administrativni opatfeni pfijatd
ustfedni protistranou k Fizeni stfetd zdjmé nejsou dostatecna
k tomu, aby s pfiméfenou jistotou zajistila, Ze bude zabrdnéno
rizikim poskozeni zdjmi c¢lent clearingového systému nebo
klientd, sdéli jasné obecnou povahu nebo zdroje stiett zdjmu
Clenovi clearingového systému, nez od ného pfijme novy
obchod. Pokud je klient dstfedni protistrané zndm, informuje
ustfedni protistrana klienta a ¢lena clearingového systému, jehoz
klienta se véc tyka.

3. Jeli dstfedni protistrana matefskym nebo dcefinym
podnikem, musi pisemnd opatieni brit v tvahu také veskeré
okolnosti, kterych si tstfedni protistrana je nebo by méla byt
védoma a které mohou vést ke stfetu zdjmua vyplyvajicimu ze
struktury a podnikatelskych ¢innosti jinych podnikd, s nimiz je
ve vztahu matefského nebo dcefiného podniku.

4. Pisemnd opatieni zavedend v souladu s odstavcem 1 musi
zahrnovat:

a) okolnosti, které predstavuji nebo mohou predstavovat stiet
zajmu, jenZz vyvoldvd zdvainé riziko poskozeni zdjma
jednoho nebo vice ¢lent clearingového systému ¢i klientd;

b) postupy, které maji byt dodrzeny, a opatfeni, kterd maji byt
pfijata za tGcelem fizeni takového stretu.

5. Ustfedni protistrana uini veskeré piiméfené kroky, aby
zabrédnila jakémukoli zneuziti informaci uloZenych ve svych
systémech, a zabrdni vyuzivani téchto informaci pro jiné
podnikatelské ¢innosti. Fyzickd osoba, kterd md s touto Gstiedni
protistranou tzké propojeni, nebo pravnickd osoba, kterd je
s touto UstFedni protistranou ve vztahu matefského ¢i deefiného

podniku, nesmi vyuzit k obchodnim tcelim davérné informace
zaznamenané v dané dstfedni protistrané bez predchoziho
pisemného souhlasu klienta, jemuZ tato davérnd informace
patfi.

Cldnek 34
Zachovini provozu

1. Ustfedni protistrana zavede, provadi a udrzuje vhodnou
politiku pro zachovéani provozu a plin obnovy ¢innosti s cilem
zajistit zachovani svych funkci, v€asné obnoveni operaci a plnéni
povinnosti tstfedni protistrany. Tento plin umoziuje alespor
obnovit v8echny obchody k okamziku pferuSeni, aby tstiedni
protistrana mohla nadale s jistotou fungovat a dokoncit vypora-
déni ve stanoveny den.

2. Ustiedni protistrana zavede, provadi a udriuje vhodny
postup, ktery zajisti v€asné a ¥adné vypofddani nebo pfevod
aktiv a pozic klientti a ¢lenti clearingového systému v piipadg,
Ze ji je odnato povoleni na zdkladé rozhodnuti podle ¢lanku 20.

3. K zajisténi jednotného uplatiiovéni tohoto ¢lanku vypra-
cuje ESMA po konzultaci s ¢leny ESCB ndvrhy regulacnich
technickych norem, které blize urcuji minimdln{ obsah politiky
zachovani provozu a pldnu obnovy ¢innosti a pozadavky na né.

ESMA predlozi tyto ndvrhy regulacnich technickych norem
Komisi do 30. zaf{ 2012.

Komisi je svéfena pravomoc piijimat regulaéni technické normy
uvedené v prvnim pododstavci postupem podle ¢lankd 10 az
14 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Cldnek 35
Outsourcing

1. Pokud dstfedni protistrana zajiStuje provozni funkce,
sluzby nebo ¢innosti formou outsourcingu, naddle odpovidd
za plnéni vech svych povinnosti podle tohoto nafizeni a nepfe-
trzité zajistuje, aby:

a) outsourcing nevedl k preneseni vlastni odpovédnosti;

b) se neménil vztah a povinnosti Gstfedni protistrany vici
¢lenim jejtho clearingového systému ani popfipadé vici
jejich klientam;

¢) se fakticky nezménily podminky pro povoleni tstiedni proti-
strany;

&

outsourcing nebrdnil vykonu dozoru a dohledu, vcetné
piistupu na misté k ziskavani veskerych dilezitych informaci
potiebnych pro vykon téchto mandatd;
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) outsourcing nepfipravil ustfedni protistranu o systémy
a kontroly nezbytné k fizeni rizik, kterym Celi;

f) poskytovatel sluzeb plnil pozadavky na zachovani provozu
srovnatelné s témi, které musi Gstfedni protistrana plnit
podle tohoto nafizeni;

g) si ustfedni protistrana zachovala odborné znalosti a zdroje
potfebné k hodnoceni kvality poskytovanych sluzeb a orga-
nizani a kapitdlové pfiméfenosti poskytovatele sluzeb,
k d¢innému dohledu nad funkcemi zajistovanymi formou
outsourcingu a k Fizeni rizik spojenych s outsourcingem
a prubézné vykondvala dohled nad uvedenymi funkcemi
a fidila uvedend rizika;

h) dstfedni protistrana méla pimy piistup k dilezitym infor-
macim o funkcich zajistovanych formou outsourcingu;

i) poskytovatel sluzeb v souvislosti s ¢innostmi zajistovanymi
formou outsourcingu spolupracoval s piislusnym orgdnem;

j) poskytovatel sluzeb chrdnil veskeré diivérné informace, které
se tykaji dstfedni protistrany a ¢lend jejtho clearingového
systému a jejich klientd, nebo je-li poskytovatel sluzeb
usazen ve tfeti zemi, zaji$foval, aby standardy ochrany
tdajio platné v této tfeti zemi nebo stanovené v dohodé
mezi dotéenymi stranami byly rovnocenné standardiim
ochrany ddaji platnym v Unii.

Ustiedni protistrana nesmi zajisfovat formou outsourcingu své
hlavni ¢innosti souvisejici se Fzenim rizik, pokud tento outsour-
cing nebyl schvdlen p¥slusnym organem.

2. Prslusny orgdn pozaduje, aby dustfedni protistrana
v pisemné dohodé jednoznacéné pridélila a stanovila svd préva
a povinnosti a rovnéz prava a povinnosti poskytovatele sluzeb.

3. Ustfedni protistrana na pozidani poskytne vsechny infor-
mace potfebné k tomu, aby piislusny orgdn mohl posoudit, zda
vykon ¢innosti zajistovanych formou outsourcingu spliluje toto
nafizeni.

KAPITOLA 2
Pravidla fizeni obchodni Cinnosti
Cldnek 36
Obecnd ustanoveni

1. Ustiedni protistrana pii poskytovani sluzeb clentim svého
clearingového systému a poptipadé jejich klientim jednd spra-
vedlivé a profesiondlné v souladu s nejlepsimi zdjmy téchto
¢lenti a klientdl a se spolehlivym fizenim rizik.

2. Ustfedni protistrana musi mit dostupnd, transparentni
a spravedliva pravidla pro rychlé vyfizovani stiznosti.

Cldnek 37
Pozadavky na ucast

1. Je-li to relevantni pro clearing daného druhu produktu,
stanovi Gstfedni protistrana na zakladé rady vyboru pro rizika
podle ¢l. 28 odst. 3 kategorie piipustnych ¢lent clearingového
systému a kritéria Gcastenstvi. Tato kritéria musi byt nediskri-
minac¢ni, transparentni a objektivni, aby zajistila spravedlivy
a otevieny pfistup k dstfedni protistrané, a zajitovat, aby
¢lenové clearingového systému méli dostate¢né finanéni zdroje
a provozni kapacitu pro plnéni povinnosti, které vyplyvaji
z Glasti v Ustfedni protistrané. Kritéria, kterd omezuji piistup,
jsou povolena, pouze pokud je jejich cilem kontrolovat riziko
pro astfedni protistranu.

2. Ustfedni protistrana zajisti, aby byla kritéria uvedend
v odstavci 1 plnéna prabézné, a musi mit véasny pfistup k infor-
macim diilezitym pro takové posouzeni. Ustfedni protistrana
alesponl jednou ro¢né provede komplexni prezkum toho, jak
Clenové jejiho clearingového systému dodrzuji tento ¢ldnek.

3. Clenové clearingového systému, ktefi provadéji clearing
obchodii za své klienty, musi mit potfebné dalsi finan¢ni zdroje
a provozni kapacitu k vykonu této ¢innosti. Pravidla Gstfedni
protistrany pro cleny clearingového systému ji musi umozZnovat
shromazdovani dalezitych zdkladnich ddajti, aby mohla rozpo-
znat, sledovat a Fidit pifslusné koncentrace rizika v souvislosti
s poskytovinim sluzeb klientim. Clenové clearingového
systému na pozadani informuji dstfedni protistranu o kritériich
a opatienich, kterd pfijali, aby svym klientim umoznili pfstup
ke sluzbam dustfedni protistrany. Odpovédnost za to, Ze klienti
plni své povinnosti, nesou ¢lenové clearingového systému.

4. Ustiedni protistrana musi mit objektivni a transparentni
postupy pro pozastaveni Clenstvi a ukonceni ucasti clent
clearingového systému, kteff jiz nespliuji kritéria uvedend
v odstavci 1.

5. Ustfedni protistrana mtze odepfit Gi¢ast ¢lentim clearingo-
vého systému, kteff spliuji kritéria uvedend v odstavci 1, pouze
s Fadnym pisemnym oddvodnénim a na zdkladé komplexni
analyzy rizik.

6.  Ustiedni protistrana mtize clentim clearingového systému
ulozit dal3i zvlastni povinnosti, jako je c¢ast na drazbach pozice
¢lena clearingového systému, ktery selhal. Tyto dalsi povinnosti
musi byt pfiméfené riziku, které ¢len clearingového systému
pfedstavuje, a nesméji omezovat Gcast na urcité kategorie
¢lentt clearingového systému.

Cldnek 38
Transparentnost

1. Ustfedni protistrana a clenové jejtho clearingového
systému zvefejni ceny a poplatky spojené s poskytovanymi sluz-
bami. Sdéli ceny a poplatky za kazdou sluzbu poskytovanou
samostatné, véetné slev a rabati a podminek vyuziti uvedenych
snizeni. Ustfedni protistrana umozni ¢lentim svého clearingo-
vého systému a popiipadé jejich klientim samostatny piistup
k poskytovanym zvldstnim sluzbam.
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Ustedni protistrana Gétuje samostatné néklady a vynosy souvi-
sejici s poskytovanymi sluzbami a poskytuje tyto informace
piislusnému orgédnu.

2. Ustiedni protistrana sdéli clentim svého clearingového
systému a klientim rizika spojend s poskytovanymi sluzbami.

3. Ustfedni protistrana sdéli ¢lentm svého clearingového
systému a piislusnému orgdnu informace o cendch pouzivané
k vypoctu svych expozic ke konci dne vidi ¢lentim svého
clearingového systému.

Ustiedni protistrana zvefejni souhrnné pro kazdou kategorii
nastroji celkové objemy obchodd, jejichz clearing provedla.

4. Ustiedni protistrana zvefejni provozni a technické poza-
davky na komunika¢ni protokoly zahrnujici obsah a format
zprév, které pouzivd ve vztahu ke tfetim strandm, vcetné
provoznich a technickych pozadavkil uvedenych v ¢lanku 7.

5. Ustiedni protistrana zvefejni kazdé porusent kritérif uvede-
nych v ¢l. 37 odst. 1 a pozadavki stanovenych v odstavci 1
tohoto ¢lanku ¢leny clearingového systému s vyjimkou piipadi,
kdy pfislusny orgdn dospéje po konzultaci s ESMA k zavéru, Ze
by zvefejnéni téchto udaji ohrozilo finanéni stabilitu nebo
davéru trhu, zdvazné ohrozilo finanéni trhy ¢i zptsobilo nepfi-
méfenou Skodu zdcastnénym subjektim.

Cldnek 39
Oddéleni a pfenositelnost

1. Ustiedni protistrana vede oddélené zdznamy a Géetnictvi,
které ji umozni kdykoli a bezodkladné odlisit v tictech s tstiedni
protistranou aktiva a pozice drzené na Gcet jednoho c¢lena
clearingového systému od aktiv a pozic drzenych na acet které-
hokoli jiného ¢lena clearingového systému i od vlastnich aktiv.

2. Ustiedni protistrana nabizi vedeni oddélenych zdznami
a Gletnictvi umoziujicich, aby kazdy clen clearingového
systému v Uctech s Ustfedni protistranou odliSoval svd aktiva
a pozice od aktiv a pozic drzenych na tcet svych klientd (ddle
jen ,souhrnné oddéleni klientd).

3. Ustfedni protistrana nabizi vedeni oddélenych zdznamd
a UCetnictvi umoziujicich, aby kazdy clen clearingového
systému v Gltech s ustfedni protistranou odlisoval aktiva
a pozice drzené na Gcet jednoho klienta od aktiv a pozic drze-
nych na dcet jinych klientt (ddle jen ,oddéleni jednotlivych
klientt). Ustiedni protistrana nabizi na pozidani clentim
clearingového systému moznost, aby si otevieli vice Gcth na
své jméno nebo na ucet svych klientd.

4. Clen clearingového systému vede oddélené zdznamy
a Uletnictvi, které mu umoziuji odlisit v Gétech s dstredni
protistranou i ve svych vlastnich tctech svd aktiva a pozice
od aktiv a pozic drzenych na tcet jeho klientti v dstfedni proti-
strané.

5. Clen clearingového systému nabizi svym klientiim alespon
volbu mezi souhrnnym oddélenim klientt a oddélenim jedno-
tlivych klientd a sdéli jim naklady a droven ochrany uvedené
v odstavci 7 spojené s témito moznostmi. Klient potvrdi
pisemné svou volbu.

6.  Pokud si klient zvoli oddéleni jednotlivych klientd, slozi se
veskeré marZe nad pozadavky klienta rovnéz u ustfedni proti-
strany, odlidi se od marzi ostatnich klientti nebo ¢lenti clearin-
gového systému a nejsou vystaveny ztratdm souvisejicim s pozi-
cemi zaznamenanymi na jiném uctu.

7. Ustfedni protistrany a clenové clearingového systému
zvefejni Grovné ochrany a ndklady spojené s jednotlivymi tirov-
némi oddéleni, jez poskytuji, a musi tyto sluzby nabizet za
piiméfenych obchodnich podminek. Podrobné vysvétleni Grovni
oddéleni musi obsahovat hlavni pravni disledky jednotlivych
nabizenych trovni oddéleni, v¢etné informaci o insolvenénim
pravu pouzitelném v piislusnych pravnich radech.

8. Ustfedni protistrana md privo pouZit marze nebo
piispévky do fondu pro riziko selhdni realizované prostfednic-
tvim dohody o finanénim zajisténi s poskytnutim jistoty ve
smyslu ¢l. 2 odst. 1 pism. ¢) smérnice Evropského parlamentu
a Rady 2002/47[ES ze dne 6. cervna 2002 o dohodich
o finan¢nim zajisténi (1), je-li vyuziti téchto mechanisma stano-
veno v jejich provoznich predpisech. Clen clearingového
systému musi pisemné potvrdit, Ze s provoznimi piedpisy
souhlasi. Ustiedni protistrana toto pravo pouZiti zvefejni
a vykondvd je v souladu s ¢linkem 47.

9.  Pozadavek na dcetni odliSovani aktiv a pozic u Gstfedni
protistrany je splnén, pokud:

a) aktiva a pozice jsou zaznamendny na oddélenych tctech;

b) je zabrdnéno vzdjemnému zapocteni pozic zaznamenanych
na ruznych Gctech;

¢) aktiva kryjici pozice zaznamenané na jednom Gctu nejsou
vystavena ztratdm souvisejicim s pozicemi zaznamenanymi
na jiném Gctu.

10.  Aktiva odkazuji na kolaterdl drzeny za wlelem kryti
pozic a zahrnuji prévo na pfevod aktiv rovnocennych tomuto
kolaterdlu nebo vynosi z prodeje kteréhokoli kolaterdlu, ale
nezahrnuji ptispévky do fondu pro riziko selhdni.

(1) Uf. vést. L 168, 27.6.2002, s. 43.
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KAPITOLA 3
Obezietnostni poZadavky
Cldnek 40

Rizeni angaZovanosti

v/

Ustiedni protistrana méif a posuzuje svou likviditu a dvérové
expozice vici kazdému ¢lenu clearingového systému a popiipadé
vidi jiné Gstfedni protistrané, se kterou uzaviela dohodu o inte-
roperabilité, téméf v redlném case. Ustfedni protistrana musi
mit véasny a nediskriminaéni piistup k pfislusnym zdrojim
ocenéni, aby mohla G¢inné méfit své expozice. D&je se tak za
piiméfenych naklada.

Cldnek 41
Marzové pozadavky

1. Ustedni protistrana ¢lentim svého clearingového systému
a popiipadé tstfednim protistrandm, se kterymi md dohody
o interoperabilité, uklddd marze, vyzyvd je k dodatkové dhradé
marZzi a realizuje marze k omezeni svych avérovych expozic.
Tyto marze musi stalit k pokryti potencidlnich expozic, které
podle odhadu tstfedni protistrany nastanou do likvidace piislus-
nych pozic. Musi rovnéz stacit k pokryti ztrat, které vznikaji
alespont z 99 % pohybt expozic v pfislusném casovém hori-
zontu, a zabezpeCovat, aby ustfedni protistrana piinejmensim
kazdodenné plné¢ zajistila své expozice vici viem ¢lenim svého
clearingového systému a poptipadé viaci dstiednim protistra-
nam, s nimiz ma dohody o interoperabilité. Ustedn{ protistrana
pravideln¢ sleduje a pfipadné reviduje Grovenn svych marzi tak,
aby odrézely stdvajici podminky na trhu, s ohledem na mozné
procyklické dcinky téchto revizi.

2. Ustfedni protistrana pfijme pro stanovovani svych marzo-
vych pozadavkd modely a parametry, které postihuji rizikové
znaky produktd, jejichZ clearing byl proveden, a berou v tvahu
interval mezi realizacemi marZi, trzni likviditu a moznost zmén
po dobu trvdni obchodu. Tyto modely a parametry musi byt
validovany pfislusnym orgdnem a podléhaji stanovisku podle
¢lanku 19.

3. Ustiedni protistrana vyzve k dodatkové tihradé marzi
a realizuje marze v prabéhu dne alesponi tehdy, jsou-li prekro-
¢eny pfedem vymezené prahy.

4. Ustiedn{ protistrana vyzve k dodatkové Ghradé takovych
marzi a realizuje takové marZe, aby pokryla riziko plynouci
z pozic zaznamenanych na kazdém Gctu vedeném v souladu
s clankem 39 ve vztahu k jednotlivym finanénim ndstrojim.
Ustiedni protistrana miize marze vypocitat ve vztahu k portfoliu
financnich ndstrojii, pokud je pouzitd metoda obezfetnd
a spolehliva.

5. K zajisténi jednotného uplatiovéni tohoto ¢lanku vypra-
cuje ESMA po konzultaci s EBA a ESCB ndvrhy regulacnich
technickych norem, které blize urcuji pfislusné procento
a Casovy horizont pro dobu do realizace a vypocet historické
volatility, jak je uvedeno v odstavci 1, pro rizné kategorie
finan¢nich néstrojti, s piihlédnutim k cili omezit procykli¢nost,
a podminky, za nichZ mohou byt zavedeny postupy pro stano-
veni marzi ve vztahu k portfoliu uvedené v odstavci 4.

ESMA piedlozi tyto ndvrhy regulacnich technickych norem
Komisi do 30. zaif 2012.

Komisi je svéfena pravomoc pfijimat regulacni technické normy
uvedené v prvnim pododstavci postupem podle ¢lankt 10 az
14 nafizeni (EU) €& 1095/2010.

Cldnek 42
Fond pro riziko selhdni

1. Za dGcelem dalstho omezeni své Gvérové expozice vici
¢lentim svého clearingového systému musi tstfedni protistrana
udrzovat pfedem financovany fond pro riziko selhdni ke kryti
ztrdt, které piekrodi ztrdty, jez maji byt kryty marzovymi poza-
davky stanovenymi v c¢lanku 41, a které vznikly selhdnim
jednoho nebo vice ¢lenti clearingového systému, véetné zahdjeni
upadkového fizeni proti nim.

Ustiedni protistrana stanovi miniméalni objem, pod ktery nesmi
objem fondu pro riziko selhdni v zddném piipadé klesnout.

2. Ustiedni protistrana stanovi minimdlni vysi piispévké do
fondu pro riziko selhdni a kritéria k vypoctu pfispévki jedno-
tlivych ¢lent clearingového systému. Piispévky musi byt p¥imeé-
fené expozicim kazdého ¢lena clearingového systému.

3. Fond pro riziko selhani musi Gstfedni protistrané alespon
umoziiovat za mimotddnych, ale moznych trznich podminek
odolat selhdni ¢lena clearingového systému, vici kterému mé
nejvétsi expozice, nebo druhého a tfettho nejvétstho clena
clearingového systému, je-li soucet jejich expozic vétsi. Ustiedni
protistrana vypracuje scéndfe mimofddnych, ale moznych
trznich podminek. Do scéndfe zahrne nejvice proménlivé
obdobi, jez zazily trhy, pro které dstfedni protistrana poskytuje
své sluzby, a fadu moznych budoucich scéndfti. Pfihlédne
pfitom k nahlym vyprodejim finan¢nich zdroji a prudkym
snizenim trzni likvidity.

4. Ustfedn{ protistrana mdze zfidit rizné fondy pro riziko
selhdni pro jednotlivé kategorie ndstrojti, jejichz clearing
provadi.

5. K zajisténi jednotného uplatiiovani tohoto ¢lanku vypra-
cuje ESMA v azké spoluprici s ESCB a po konzultaci s EBA
navrhy regula¢nich technickych norem, které blize urcuji ramec
pro stanoveni mimofddnych, ale moznych trznich podminek
uvedenych v odstavci 3, ktery by mél byt pouzit ke stanoveni
objemu fondu pro riziko selhdni a jinych finan¢nich zdrojt
uvedenych v cldnku 43.

ESMA predlozi tyto ndvrhy regulacnich technickych norem
Komisi do 30. zaif 2012.

Komisi je svéfena pravomoc piijimat regula¢ni technické normy
uvedené v prvnim pododstavci postupem podle ¢lanka 10 az
14 nafizeni (EU) ¢ 1095/2010.
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Cldnek 43
Jiné finan¢ni zdroje

1. Ustfedni protistrana udrzuje dostateéné predem financo-
vané dostupné finan¢ni zdroje ke kryti potencidlnich ztrat, které
piekrodi ztraty, jez maji byt kryty marzovymi poZadavky stano-
venymi v ¢lanku 41 a fondem pro riziko selhdni uvedenym
v ¢ldnku 42. Tyto predem financované finanéni zdroje zahrnuji
vyclenéné zdroje tstfedni protistrany, musi byt Gstfedni proti-
strané volné k dispozici a nesméji byt vyuziviny ke splnéni
kapitalovych pozadavki podle ¢lanku 16.

2. Fond pro riziko selhdni uvedeny v ¢lanku 42 a ostatni
finan¢ni zdroje uvedené v odstavci 1 tohoto ¢lanku musi
Ustfedni protistrané nepfetrzité umoziiovat za mimofadnych,
ale moznych trznich podminek odolat selhdni alespori dvou
¢lendi clearingového systému, vici kterym md nejveétsi expozice.

3. Ustiedni protistrana mtiZe v pifpadé selhani ¢lena clearin-
gového systému pozadovat po ¢lenech clearingového systému,
ktef{ neselhali, dodatecné finanéni prostiedky. Clenové clearin-
gového systému dstiedni protistrany musi mit vici ustfedni
protistrané omezené expozice.

Cldnek 44
Kontroly rizika likvidity

1. Ustfedni protistrana musi mit vzdy pifstup k pfiméfené
likvidité, aby mohla vykonavat své sluzby a ¢innosti. Za timto
Ucelem musi ziskat potfebné tvérové linky nebo podobnd
opatieni k pokryti svych potieb likvidity v ptipadé, Ze finanéni
zdroje, které md k dispozici, nejsou okamzité dostupné. Clen
clearingového systému nebo matefsky ¢i deefiny podnik tohoto
Clena clearingového systému nesméji spolecné poskytovat vice
nez 25 % uvérovych linek, které tstfedni protistrana potiebuje.

Ustiedni protistrana kazdodenné provadi vypocet, kolik likvidity
bude potencidlné potiebovat. Zohledni riziko likvidity spojené
se selhdnim alespont dvou ¢lent clearingového systému, viici
kterym md nejvétsi expozice.

2. K zajisténi jednotného uplatiiovani tohoto ¢linku vypra-
cuje ESMA po konzultaci s relevantnimi organy a s ¢leny ESCB
ndvrhy regula¢nich technickych norem, které blize urcuji rdmec
pro Fizeni rizika likvidity, jemuZ maji Gstfedni protistrany odolat
v souladu s odstavcem 1.

ESMA piedlozi tyto ndvrhy regulacnich technickych norem
Komisi do 30. zai{ 2012.

Komisi je svéfena pravomoc pifijimat regulacni technické normy
uvedené v prvnim pododstavci postupem podle ¢lanka 10 az
14 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Cldnek 45
Postupnd ochrana proti selhdni

1. PH kryt{ ztrdt pouZije ustfedni protistrana pfed ostatnimi
finan¢nimi zdroji marze slozené ¢lenem clearingového systému,

ktery selhal.

2. Nepostacuji-li k pokryti ztrdt vzniklych dstfedni proti-
strané marZe sloZené clenem clearingového systému, ktery
selhal, pouzije dGstfedni protistrana k pokryti téchto ztrit
piispévky clena, jenz selhal, do fondu pro riziko selhdni.

3. Ustiedni protistrana pouZije piispévky clent clearingového
systému, ktef{ neselhali, do fondu pro riziko selhdni a jakékoli
jiné finan¢ni zdroje uvedené v ¢l. 43 odst. 1, teprve az vycerpa
piispévky ¢lena clearingového systému, jenz selhal.

4.  Dfive, nez zatne vyuzivat pfispévky do fondu pro riziko
selhdni pochdzejici od ¢lent clearingového systému, ktefi nesel-
hali, pouzije dUstfedni protistrana vyclenéné vlastni zdroje.
Ustiedni protistrana nesmi k pokryti ztrdt vzniklych selhanfm
¢lena clearingového systému pouzit marze slozené ¢leny clearin-
gového systému, kteif neselhali.

5. K zajisténi jednotného uplatiiovani tohoto ¢lanku
vypracuje ESMA po konzultaci s relevantnimi pislusnymi
orgny a s cleny ESCB ndvrhy regula¢nich technickych norem,
které blize urcuji postupy pro vypocet a udrzovani objemu
vlastnich zdroji Ustfedni protistrany, které se maji pouZit
v souladu s odstavcem 4.

ESMA piedlozi tyto ndvrhy regulacnich technickych norem
Komisi do 30. zdf{ 2012.

Komisi je svéfena pravomoc pfijimat regula¢ni technické normy
uvedené v prvnim pododstavci postupem podle ¢lankt 10 az
14 nafizeni (EU) ¢ 1095/2010.

Cldnek 46
PoZadavky na kolateral

1. Ustfedni protistrana pfijme ke kryti svych pocite¢nich
i dlouhodobych expozic vi¢i ¢lentim svého clearingového
systému vysoce likvidni kolaterdl s minimdlnim dvérovym
a trznim rizikem. U nefinanénich smluvnich stran muze
tstfedni protistrana pfijmout bankovni zdruky, pfi¢emZ tyto
zdruky bere v tvahu pii vypoctu své expozice vici bance,
kterd je ¢lenem clearingového systému. Uplatni odpovidajici
snizeni hodnoty aktiv, které zohlednuje potencidl poklesu
hodnoty mezi jejich poslednim ptecenénim a okamzikem, kdy
je lze pfiméfené povazovat za zlikvidovand. Vezme v tvahu
riziko likvidity po selhdni dcastnika trhu a riziko koncentrace
nékterych aktiv, které miize vést ke stanoveni pfijatelného kola-
terdlu a piislusného sniZeni hodnoty.

2. Ustiedni protistrana mize k pokryti svych marzovych
pozadavkd, je-li to vhodné a dostate¢né obezietné, pfijmout
jako kolaterdl podkladové aktivum derivatové smlouvy nebo
finan¢niho néstroje, které vytvaii expozice ustfedni protistrany.
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3. K zajisténi jednotného uplatiovani tohoto ¢lanku vypra-
cuje ESMA po konzultaci s EBA, ESRB a ESCB ndvrhy regulac-
nich technickych norem, které blize urcuji:

a) typ kolaterdlu, jejz lze povazovat za vysoce likvidni, jako
jsou hotovost, zlato, statni a kvalitni korporatni dluhopisy
a kryté dluhopisy;

b) snizeni hodnoty uvedend v odstavci 1; a

¢) podminky, za kterych mohou byt zdruky komer¢nich bank
pfijaty jako kolaterdl, podle odstavce 1.

ESMA predlozi tyto nédvrhy regulacnich technickych norem
Komisi do 30. zafi 2012.

Komisi je svéfena pravomoc pifijimat regulacni technické normy
uvedené v prvnim pododstavci postupem podle ¢lankd 10 az
14 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Cldnek 47
Investi¢ni politika

1. Ustfedni protistrana smi investovat své finanéni zdroje
pouze do hotovosti nebo do vysoce likvidnich finanénich
nastroji s minimalnim trznim a dvérovym rizikem. Investice
tstfedni protistrany musi byt mozné rychle zlikvidnit s mini-
mdlnim nep¥znivym tcinkem na cenu.

2. Pro tcely ¢l. 16 odst. 2 nebo ¢l. 45 odst. 4 se nezohled-
nujl vyse kapitdlu véetné nerozdéleného zisku a rezervnich
fondt dstfedni protistrany, které nejsou investovany v souladu
s odstavcem 1.

3. Pokud takovd moznost existuje, musi byt finan¢ni néstroje
slozené jako marze nebo jako pfispévky do fondu pro riziko
selhdni uloZeny u provozovatelii systémil vypofaddni cennych
papirti, ktef{ zajisti plnou ochranu uvedenych finan¢nich
ndstroju. Alternativné lze vyuzit jinych vysoce bezpe¢nych ujed-
ndn{ s povolenymi finanénimi institucemi.

4. Hotovostni vklady ustfedni protistrany musi byt
provadény prostiednictvim vysoce bezpe¢nych ujedndni s povo-
lenymi finan¢nimi institucemi nebo stalych vkladovych ndstrojti
y y vy )
facilit) centrdlnich bank nebo jinymi srovnatelnymi prostiedk
jiny! ymi p y
poskytovanymi centrdlnimi bankami.

5. Jestlize tstfedni protistrana uklddd aktiva u tfeti strany,
zajist, aby aktiva ndlezejici clenim clearingového systému
byla rozeznatelnd od aktiv ndlezejicich dstfedni protistrané
a od aktiv ndlezejicich dané tfeti strané, a to pomoci odli§nych
ndzvh actd v Gcetnich knihdch tieti strany nebo pomoci jinych
rovnocennych opatieni, kterd zajiStuji stejnou troven ochrany.
Ustfedni protistrana musi mit na poziddni k financnim
nastrojum okamzity piistup.

6. Ustfedni protistrana nesmi investovat sviij kapitdl ani
Castky, které vyplyvaji z pozadavki stanovenych v ¢lanku 41,
42, 43 nebo 44, do vlastnich cennych papird ani do cennych
papirti svého matefského nebo dcefiného podniku.

7. Ustiedni protistrana bere pii piijiman{ svych investi¢nich
rozhodnuti v tGvahu avérové riziko svych expozic vidi jedno-
tlivym dluznikiim a zajisti, aby jeji celkova expozice vii¢i riziku
kteréhokoli jednotlivého dluznika zastala v pfijatelnych
souhrnnych limitech.

8. K zajisténi jednotného uplatiiovani tohoto ¢lanku vypra-
cuje ESMA po konzultaci s EBA a ESCB ndvrhy regula¢nich
technickych norem, které blize urcuji finanéni néstroje, jez lze
povazovat za vysoce likvidni finanéni ndstroje s minimalnim
trznim a avérovym rizikem, uvedené v odstavci 1, vysoce
bezpednd ujedndni uvedend v odstavcich 3 a 4 a souhrnné
limity uvedené v odstavci 7.

ESMA predlozi tyto navrhy regulacnich technickych norem
Komisi do 30. zafi 2012.

Komisi je svéfena pravomoc pfijimat regulacni technické normy
uvedené v prvnim pododstavci postupem podle ¢lanka 10 az
14 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Cldnek 48
Postupy v piipadé selhdni

1. Ustfedni protistrana musi mit zavedeny podrobné
postupy, které uplatni, pokud ¢len clearingového systému
nesplni ve lhiit¢ a postupy ji stanovenymi pozadavky na ucast
Gstiedni protistrany stanovené v clanku 37. Ustiedni protistrana
podrobné ur¢i postupy, které uplatni v piipadé, Ze selhdni ¢lena
clearingového systému neni tstfedni protistranou ozndmeno.
Tyto postupy podléhaji kazdoroénimu prezkumu.

2. Ustiedni protistrana neprodlené pfijme opatieni k omezeni
ztrat a tlakG na likviditu vzniklych selhdnim a zajisti, aby
uzavieni pozic kteréhokoli ¢lena clearingového systému nena-
rusilo jeji operace ani nevystavilo ¢leny clearingového systému,
ktefi neselhali, ztritdm, jeZ nemohou pfedvidat ¢i kontrolovat.

3. Domniva-li se ustfedni protistrana, Ze ¢len clearingového
systému nebude schopen plnit své budouci zdvazky, neprodlené
informuje pfislusny orgdn predtim, nez je ozndmeno nebo
zahdjeno fizeni pro selhdni. Pfislusny orgdn neprodlené sdéli
tuto informaci ESMA, pfislusnym ¢lenim ESCB a orgdnu odpo-
védnému za dohled nad ¢lenem clearingového systému, ktery
selhal.

4. Ustfedni protistrana ovéfi, zda jsou jeji postupy v piipadé
selhdni vymahatelné. Pfijme veskeré pfiméfené kroky, aby zajis-
tila, Ze méd pravem uznanou pravomoc likvidovat vlastni pozice
¢lena clearingového systému, ktery selhal, a pfevadét nebo likvi-
dovat pozice klientd ¢lena clearingového systému, jenz selhal.
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5. Jsou-li aktiva a pozice evidovdny v zdznamech a tctech
ustfedni protistrany jako drzené na dcet klientd ¢lena clearin-
gového systému, ktery selhal, v souladu s ¢l. 39 odst. 2, tstfedni
protistrana se alespoil smluvné zavaze zahdjit na zadost klientt
a bez souhlasu ¢lena clearingového systému, ktery selhal,
postupy pro pievod aktiv a pozic drzenych na tcet jeho klientt
¢lenem clearingového systému, ktery selhal, na jiného clena
clearingového systému, kterého vsichni tito klienti uréi. Tento
jiny ¢len clearingového systému je povinen tato aktiva a pozice
pfijmout pouze tehdy, pokud s uvedenymi klienty pfedtim
vstoupil do smluvniho vztahu, v némzZ se zavazal tak ucinit.
Nedojde-li k pfevodu na uvedeného jiného ¢lena clearingového
systému z jakéhokoli divodu ve lhaté pro pievod piedem
stanovené v jejich provoznich pfedpisech, mize dstfedni proti-
strana podniknout veskeré kroky povolené svymi pravidly
v zdjmu aktivntho Fizeni svych rizik souvisejicich s uvedenymi
pozicemi, véetné likvidace aktiv a pozic drzenych ¢lenem
clearingového systému, ktery selhal, na Gcet jeho klientd.

6. Jsou-li aktiva a pozice evidovany v zdznamech a tctech
ustfedni protistrany jako drzené na tcet klienta ¢lena clearingo-
vého systému, ktery selhal, v souladu s ¢l. 39 odst. 3, tstfedni
protistrana se alespont smluvné zavéze zahdjit na zZadost klienta
a bez souhlasu ¢lena clearingového systému, ktery selhal,
postupy pro pievod aktiv a pozic drzenych na dcet klienta
Clenem clearingového systému, ktery selhal, na jiného c¢lena
clearingového systému, kterého tento klient urci. Tento jiny
¢len clearingového systému je povinen tato aktiva a pozice
pfijmout pouze tehdy, pokud s uvedenym klientem pfedtim
vstoupil do smluvniho vztahu, v némzZ se zavazal tak ucinit.
Nedojde-li k pfevodu na uvedeného jiného ¢lena clearingového
systému z jakéhokoli divodu ve lhaté pro pievod piedem
stanovené v jejich provoznich pfedpisech, mize dstfedni proti-
strana podniknout veskeré kroky povolené svymi pravidly
v zdjmu aktivniho Fizeni svych rizik souvisejicich s uvedenymi
pozicemi, vCetné likvidace aktiv a pozic drzenych clenem
clearingového systému, ktery selhal, na Gcet klienta.

7. Kolateral klientt odliSeny v souladu s ¢l. 39 odst. 2 a 3 se
pouzije vyhradné ke kryti pozic drzenych na jejich acet. Jakykoli
zustatek, ktery poté, co ustfedni protistrana dokoné¢i proces
fizeni selhdni ¢lena clearingového systému, piedstavuje pohle-
davku za Ustfedni protistranou, musi byt okamzité¢ navrdcen
témto klienttim, jsou-li dstfedni protistrané zndmi, nebo
pokud ji zndmi nejsou, ¢lenovi clearingového systému na ticet
jeho klientd.

Cldnek 49
Pfezkum modeld, stresové testovani a zpétné testovani

1. Ustfedni protistrana pravidelné prezkoumavd modely
a parametry piijaté k vypoctu svych marzovych pozadavkd,
piispévkt do fondu pro riziko selhdni, poZadavki na kolaterdl
a jingch mechanismt kontroly rizik. Tyto modely podrobuje
dislednym a Castym stresovym testim k posouzeni jejich
odolnosti v mimofddnych, ale moznych trznich podminkich
a provadi zpétné testy k posouzeni spolehlivosti pfijaté meto-
diky. Ustiedni protistrana ziskdva nezdvislé ovéfeni, informuje
o vysledcich provedenych testd sviij piislusny orgdn a ESMA
a pied ptijetim jakékoli vyznamné zmény modelti a parametrti
ziskd jejich souhlas.

Pfijaté modely a parametry a veskeré jejich podstatné zmény
podléhaji stanovisku kolegia podle ¢lanku 19.

ESMA zajisti, aby byly informace o vysledcich stresovych testi
piedany evropskym organtim dohledu, aby mohly posoudit
expozici finan¢nich podniktl vici selhdni dstfednich protistran.

2. Ustfedni protistrana pravidelné testuje klicové aspekty
svych postupt v piipadé selhdni a pfijme veskeré piiméfené
kroky k zajisténi toho, aby jim vSichni ¢lenové clearingového
systému rozuméli a méli zavedena vhodnd opatfeni za Géelem
reakce na selhdni.

3. Ustiedni protistrana zvefejni klicové informace o svém
modelu fizeni rizik a pfedpoklady k provddéni stresovych
testd uvedenych v odstavci 1.

4. K zajisténi jednotného uplatiovani tohoto ¢lanku vypra-
cuje ESMA po konzultaci s EBA, dal§imi relevantnimi piislus-
nymi orgdny a cleny ESCB ndvrhy regulacnich technickych
norem, které blize urcuji:

a) typ testll pro rtizné kategorie finan¢nich néstrojii a portfolif;

b) zapojeni ¢lend clearingového systému nebo jinych stran do
testd;

c) Cetnost testl;

d) casové horizonty testd;

e) klicové informace uvedené v odstavci 3.

ESMA piedlozi tyto ndvrhy regula¢nich technickych norem
Komisi do 30. zdf{ 2012.

Komisi je svéfena pravomoc pifijimat regulacni technické normy
uvedené v prvnim pododstavci postupem podle ¢lankt 10 az
14 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Cldnek 50
Vypofidani
1. Ustiedni protistrana pouziva k vypoiddani svych obchodii
penézni prostfedky centralni banky, je-li jejich vyuziti dcelné
a jsou-li dostupné. Nejsou-li penéini prostiedky centrdlni
banky pouzity, musi byt pfijaty kroky k piisnému omezeni
rizik vypotadani v hotovosti.
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2. Ustiedni protistrana zietelné uvede své povinnosti v souvi-
slosti s doddnim finan¢nich néstrojii, v¢etné toho, zda je
povinna provést ¢i pfijmout dodani finanéniho ndstroje nebo
zda Gcastniky odskodnuje za ztraty vzniklé v pribéhu dodani.

3. Je-li Gstfedni protistrana povinna provadét nebo pfijimat
dodani finan¢nich ndstroji, omezi hlavni riziko maximalnim
vyuzitim mechanism@ dodéni proti zaplaceni.

HLAVA V
DOHODY O INTEROPERABILITE
Cldnek 51
Dohody o interoperabilité

1. Ustfedni protistrana miZe s jinou dstfedni protistranou
uzaviit dohodu o interoperabilité, jsou-li splnény pozadavky
stanovené ve ¢lancich 52, 53 a 54.

2. Pii uzavirdni dohody o interoperabilité s jinou ustfedni
protistranou za uCelem poskytovani sluzeb konkrétnimu
obchodnimu systému musi mit Gstfedni protistrana nediskrimi-
nacni piistup jak k tdajim, které potfebuje k vykonu svych
funkci v souvislosti s uvedenym konkrétnim obchodnim systé-
mem, v rozsahu, v némz spliuje provozni a technické poza-
davky stanovené danym obchodnim systémem, tak k piislus-
nému vyporadacimu systému.

3. Uzavieni dohody o interoperabilité¢ nebo pfistup k tdajim
¢i vypofadacimu systému uvedené v odstavcich 1 a 2 sméji byt
piimo ¢ nepfimo odmitnuty ¢ omezeny pouze za Ucelem
kontroly jakychkoli rizik, kterd z uvedené dohody nebo
pistupu vyplyvaji.

Cldnek 52
Rizeni rizik

1. Ustiedni protistrany, které uzaviou dohodu o interoperabi-
lité:

a) zavedou adekvitni politiky, postupy a systémy, aby dokazaly
uc¢inné rozpoznat, sledovat a fidit rizika, kterd vyplyvaji
z dohody, a mohly tak vcas plnit své povinnosti;

b) se dohodnou na svych pravech a povinnostech, vcetné
pouzitelného prava, kterym se jejich vztahy Fidi;

¢) rozpoznavaji, sleduji a G¢inné fidi Gvérovd rizika a rizika
likvidity, aby se selhdni ¢lena clearingového systému jedné
ustfedni protistrany nedotklo interoperabilni tstfedni proti-
strany;

&

rozpoznavaji, sleduji a fe$i potencidlni vzdjemné zavislosti
a vzajemné vztahy, které vznikaji dohodou o interoperabilité

a které mohou mit vliv na Gvérovd rizika a rizika likvidity
spojend s kumulaci ¢lenti clearingového systému a se sdru-
zenymi finan¢nimi zdroji.

Pro tcely prvniho pododstavce pism. b) pouziji Gstfedni proti-
strany v piislusnych piipadech stejnd pravidla pro okamzik
piijeti piikazu k prevodu do svych systémi a pro okamzik
neodvolatelnosti, jakd jsou stanovena ve smérnici 98/26/ES.

Pro tcely prvniho pododstavce pism. ¢) musi podminky dohody
uvadét proces pro fizeni ndsledkd selhdni, pokud jedna z dstied-
nich protistran, se kterou byla dohoda o interoperabilité
uzavfena, selZe.

Pro ucely prvniho pododstavce pism. d) musi dstfedni proti-
strany mit spolehlivé kontroly nad poskytovanim kolaterdlu
slozeného ¢leny clearingového systému podle dohody jako
dali zdstavy, povoli-li to jejich prislusné organy. Dohoda uvady,
jak byla tato rizika vyfe$ena s ohledem na dostate¢né kryti a na
nutnost omezit pfenos rizik.

2. Lisi-li se modely Fzeni rizik pouzivané dstfednimi proti-
stranami ke kryti jejich expozic vici ¢lentim jejich clearingového
systému nebo jejich vzdjemnych expozic, uréi Gstfedni proti-
strany uvedené rozdily, posoudi rizika, kterd z nich mohou
vyplyvat, pfijmou opatieni, véetné zajisténi dalSich finan¢nich
zdroju, jez omezi jejich dopad na dohodu o interoperabilité
i jejich potencidlni ndsledky z hlediska pfenosu rizik, a zajisti,
aby tyto rozdily nemély vliv na schopnost kazdé astfedni proti-
strany fidit nasledky selhdni clena clearingového systému.

3. Veskeré souvisejici ndklady, které vyplynou z odstavct 1
a 2, nese Gstfedni protistrana, kterd o interoperabilitu nebo
piistup zadd, pokud se strany nedohodnou jinak.

Cldnek 53
Poskytovini marZzi mezi dstfednimi protistranami

1. Ustfedni protistrana odli§i na uactech aktiva a pozice
drzené na Gcet Ustfednich protistran, s nimiZ uzaviela dohodu
o interoperabilité.

2. Poskytne-li Ustfedni protistrana, kterd s jinou ustfedni
protistranou uzaviela dohodu o interoperabilité, této Gstiedni
protistrané v ramci dohody o finan¢nim zajisténi s poskytnutim
jistoty pouze pocite¢ni marZe, neni pfijimajici Gstfedni proti-
strana opravnéna marze poskytnuté druhou dstfedni proti-
stranou pouZzit.

3. Kolaterdl pfijaty v podobé finan¢nich ndstroji musi byt
uloZen u provozovateltl systémd vypordddni cennych papird
ozndmenych podle smérnice 98/26/ES.
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4. Aktiva uvedend v odstavcich 1 a 2 jsou pro piijimajici
ustfedni protistranu dostupnd pouze v piipadé selhdni tstredni
protistrany, kterd kolaterdl poskytla v souvislosti s dohodou
o interoperabilité.

5.V piipadé selhdni ustfedni protistrany, kterd pfijala kola-
terdl v souvislosti s dohodou o interoperabilité, musi byt kola-
terdl uvedeny v odstavcich 1 a 2 ihned navricen poskytujici
ustfedni protistrané.

Cldnek 54
Schvileni dohody o interoperabilité

1. Dohoda o interoperabilit¢ podléhd piedchozimu schvaleni
piislusnych organt zicastnénych ustfednich protistran. PouZije
se postup podle clanku 17.

2. Prislusné orgdny dohodu o interoperabilité schvali, pouze
pokud bylo zGlastnénym ustfednim protistrandm povoleno
provadét clearing podle ¢linku 17 nebo byly uzndny podle
¢lanku 25 nebo schvdleny v rdmci stdvajictho vnitrostdtniho
schvalovactho rezimu po dobu nejméné tif let, jsou splnény
pozadavky stanovené v ¢lanku 52, technické podminky pro
clearing obchodii podle podminek dohody umoziiuji hladké
a Fadné fungovani finan¢nich trhi a uvedend dohoda nenaruguje
Gcinnost dohledu.

3. Pokud piislusny orgdn dojde k ndzoru, ze pozadavky
stanovené v odstavci 2 nejsou splnény, poskytne ostatnim
piislusnym orgdnim a zicastnénym Ustfednim protistrandm
pisemnd vysvétleni tykajici se jeho tvah ohledné rizika.
Kromé toho vyrozumi ESMA, ktery vydd stanovisko k opodstat-
nénosti téchto tvah ohledné rizika jakozto divodu pro odmit-
nuti dohody o interoperabilité. Stanovisko ESMA se zpfistupni
vSem zdcastnénym Ustfednim protistrandm. Pokud se stano-
visko ESMA odliSuje od posouzeni relevantniho ptislusného
organu, piezkoumd uvedeny pfislusny orgdn svij postoj
s pfihlédnutim ke stanovisku ESMA.

4. Do 31. prosince 2012 vydd ESMA pokyny nebo doporu-
Ceni s cilem zavést jednotné, efektivni a Ucinné posuzovani
dohod o interoperabilité postupem podle ¢lanku 16 naf{zeni
(EU) & 1095/2010.

Néavrhy téchto pokyndt ¢ doporuceni vypracuje ESMA po
konzultaci s ¢leny ESCB.

HLAVA VI

REGISTRACE REGISTRU OBCHODNICH UDAJU A DOHLED
NAD NIMI

KAPITOLA 1
Podminky a postupy pro registraci registru obchodnich ddajii
Cldnek 55
Registrace registru obchodnich tdaji

1. Registr obchodnich tdaji se zaregistruje u ESMA pro
ucely clanku 9.

2. Registr obchodnich ddaji musi byt pravnickou osobou
usazenou v Unii a spliiovat pozadavky stanovené v hlavé VII,
aby byl zpiisobily k registraci podle tohoto ¢lanku.

3. Registrace registru obchodnich ddaji je Gc¢innd pro celé
tzemi Unie.

4. Registrovany registr obchodnich ddaji musi trvale
spliiovat podminky pro registraci. Registr obchodnich tdaj
informuje bez zbyte¢ného odkladu ESMA o veskerych zdsadnich
zméndch podminek pro registraci.

Cldnek 56
Zadost o registraci

1. Registr obchodnich tdajii podd zddost o registraci ESMA.

2. Do 20 pracovnich dni od obdrzeni Zddosti ESMA
posoudi, zda je zddost dplna.

Neni-li Z4dost tplnd, stanovi ESMA lhiitu, za kterou musi registr
obchodnich tdaji poskytnout dalsi informace.

Posoudi-li ESMA zidost jako dplnou, ozndmi to registru
obchodnich tdajt.

3. K zajisténi jednotného uplatiovéni tohoto ¢lanku vypra-
cuje ESMA navrhy regulacnich technickych norem, které blize
urCuji nalezitosti zddosti o registraci uvedené v odstavci 1.

ESMA predlozi tyto ndvrhy regulacnich technickych norem
Komisi do 30. zaf{ 2012.

Komisi je svéfena pravomoc piijimat regulaéni technické normy
uvedené v prvnim pododstavci postupem podle ¢lankd 10 az
14 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.
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4. K zajisténi jednotného uplatnovini odstavce 1 vypracuje
ESMA nédvrhy provadécich technickych norem, které blize urci
formét zddosti o registraci poddvané ESMA.

ESMA piedlozi tyto ndvrhy provddécich technickych norem
Komisi do 30. zdf{ 2012.

Komisi je svéfena pravomoc pfijimat provadéci technické
normy uvedené v prvnim pododstavci postupem podle ¢lanku
15 nafizeni (EU) ¢ 1095/2010.

Cldnek 57

Informovini pfislusnych orgint a konzultace s nimi pfed
registraci

1. Z&da-li o registraci jako registr obchodnich ddajt subjekt
povoleny nebo registrovany pislusnym orgdnem v ¢lenském
stdté, v némz je usazen, ESMA pied registraci registru obchod-
nich Gdajd bez zbyte¢ného odkladu informuje uvedeny
piislusny orgdn a konzultuje s nim.

2. ESMA si s relevantnim pfislusnym orgdnem vyméni
veskeré informace, které jsou nezbytné pro registraci registru
obchodnich tdaji i pro dohled nad tim, zda dany subjekt
plni podminky pro registraci nebo povoleni v ¢lenském staté,
v némz je usazen.

Clanek 58
Posouzeni Zidosti

1. Do 40 pracovnich dntt od ozndmeni podle ¢l. 56 odst. 2
tiettho pododstavce posoudi ESMA Zddost o registraci
v zavislosti na tom, zda registr obchodnich ddaji spliiuje ¢lanky
78 az 81, a pfijme fadné odivodnéné rozhodnuti o registraci
nebo rozhodnuti o zamitnuti zddosti o registraci.

2. Rozhodnuti, které ESMA piijme podle odstavce 1, nabyva
Ucinnosti patym pracovnim dnem od pfijeti.

Cldnek 59
Ozndmeni rozhodnuti ESMA tykajicich se registrace

1. Pfijme-li ESMA rozhodnuti o registraci nebo rozhodnuti
o zamitnuti Zddosti o registraci nebo o zruSeni registrace,
ozndmi to do péti pracovnich dnt registru obchodnich tdaji
a své rozhodnuti fddné odavodni.

ESMA své rozhodnuti bez zbyte¢ného odkladu ozndmi relevant-
nimu piislusnému orgdnu uvedenému v ¢l. 57 odst. 1.

2. ESMA sdéli kazdé rozhodnuti pfijaté v souladu
s odstavcem 1 Komisi.

3. ESMA zvefejni na svych internetovych strankdch seznam
registrti obchodnich wdajii registrovanych v souladu s timto
nafizenim. Tento seznam se aktualizuje do péti pracovnich
dni od pfijeti rozhodnuti podle odstavce 1.

Cldnek 60
Vykon pravomoci uvedenych v ¢ldncich 61 az 63

Pravomoci svéfené podle clankd 61 az 63 ESMA ¢&i kterémukoli
z jeho tfednik nebo dalsim jim povéfenym osobdm nesméji
byt uzity k tomu, aby se vyzadovalo zpfistupnéni informaci
nebo dokumentt, na néz se vztahuje pravni vysada.

Clanek 61
Zidost o informace

1. ESMA si maze prostou Zadosti nebo rozhodnutim vyzadat
od registrli obchodnich ddajti a sptiznénych tetich osob, které
registry obchodnich ddajii vyuZivaji v rdmci outsourcingu
provoznich funkci nebo ¢innosti, poskytnuti veskerych infor-
maci, které jsou nezbytné pro plnéni jeho povinnosti podle
tohoto nafizeni.

2.V pripadé prosté zadosti o informace podle odstavce 1
ESMA:

a) odkdze na tento ¢linek jako na pravni zaklad Zddosti;

b) uvede ticel Zddosti;

¢) upfesni, jaké informace jsou pozadovany;

d) stanovi lhitu, ve které maji byt informace poskytnuty;

e) upozorni osobu, od niz informace 7ddd, Ze nemd povinnost
informace poskytnout, aviak rozhodne-li se na Zzaddost
dobrovolné odpovédét, nesméji byt poskytnuté informace
nepravdivé nebo zavadgjici; a

f) upozorni na pokutu stanovenou v ¢ldnku 65 ve spojeni
s oddilem IV pism. a) piilohy I, jestlize jsou odpovédi na
polozené otdzky nepravdivé nebo zavadgjici.

3.V ptipadé zddosti o poskytnuti informaci podle odstavce 1
na zékladé rozhodnuti ESMA:

a) odkdze na tento ¢lanek jako na pravni zdklad zddosti;

b) uvede ticel Zddosti;

¢) upfesni, jaké informace jsou pozadovany;
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d) stanovi lhdtu, ve které maji byt informace poskytnuty;

e) upozorni na pendle stanovené v clinku 66, jestlize jsou
poskytnuté informace netplné;

f) upozorni na pokutu stanovenou v cldnku 65 ve spojeni
p p Poj
s oddilem IV pism. a) pilohy I, jestlize jsou odpovédi na
polozené otdzky nepravdivé nebo zavadgjici; a

g) upozorni na moznost odvolat se proti rozhodnuti k odvola-
cimu sendtu ESMA a nechat rozhodnuti pfezkoumat
Soudnim dvorem Evropské unie (dile jen ,Soudni dvir)
v souladu s ¢lanky 60 a 61 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

4. Pozadované informace poskytuji osoby uvedené v odstavci
1 nebo jejich zdstupci a v pipadé pravnickych osob nebo
sdruzeni bez pravni subjektivity osoby zmocnéné je zastupovat
podle zdkona nebo podle stanov. Za své klienty mohou sdélit
informace fadné zmocnéni pravni zdstupci. Klienti vak nesou
i nadale plnou odpovédnost, jsou-li poskytnuté informace
netplné, nepravdivé ¢i zavadgjici.

5. ESMA zasle neprodlen¢ kopii prosté Zadosti nebo svého
rozhodnuti pfislusnému organu ¢lenského statu, na jehoz tzemi
maji bydlisté nebo jsou usazeny osoby uvedené v odstavci 1,
jichz se zddost o informace tyka.

Cldnek 62
Obecnd Setfeni

1.V zdjmu plnéni povinnosti podle tohoto nafizeni muze
ESMA provadét veskerd nezbytnd Setfeni osob uvedenych v ¢l.
61 odst. 1. Za timto Gcéelem jsou trednici ESMA a dal3i osoby
timto orgdnem povéfené zmocnéni:

a) zkoumat jakékoli zdznamy, tdaje, postupy a jakékoli jiné
materidly, které maji vyznam pro plnéni jeho tkold, a to
bez ohledu na nosi¢, na némz jsou uchovavény;

b) pofizovat nebo ziskdvat ovéfené kopie takovych zdznamd,
udajt, postupti a jinych materidld nebo vypisy z nich;

¢) predvolat jakoukoli osobu uvedenou v ¢l. 61 odst. 1 nebo
jeji zdstupce ¢i zaméstnance a pozadat je o Ustni nebo
pisemné vysvétleni skutecnosti nebo dokumentd, které se
tykaji pfedmétu a tcelu kontroly, a odpovédi zaznamenat;

d) vyslechnout jakoukoli jinou fyzickou ¢ pravnickou osobu,
kterd s tim souhlasi, za G¢elem ziskdni informaci souviseji-
cich s pfedmétem Setienf;

) pozadovat vypisy telefonnich hovort a datovych pfenosa.

2. Ufednici ESMA a dalsi osoby timto organem povéfené pro
tUlely Setfeni podle odstavce 1 vykondvaji své pravomoci po
piedlozeni pisemného povéieni, v némz je uveden pfedmét
a UCel Setfeni. V tomto povéfeni jsou také uvedena pendle
stanovend v ¢ldnku 66, jestlize pozadované zdznamy, tdaje,
postupy nebo jakékoli jiné materidly ¢i odpovédi osob uvede-
nych v ¢l. 61 odst. 1 na polozené otdzky nejsou poskytnuty
nebo jsou neuplné, a pokuty stanovené v clanku 65 ve spojeni
s oddilem IV pism. b) piilohy I, jestlize jsou odpovédi osob
uvedenych v ¢l. 61 odst. 1 na polozené otdzky nepravdivé
nebo zavadéjici.

3. Osoby uvedené v ¢l. 61 odst. 1 jsou povinny se podrobit
Setfenim zahdjenym na zdkladé rozhodnuti ESMA. V rozhodnuti
musi byt uvedeny pfedmét a ucel Setfeni, pendle stanovend
v ¢lanku 66, opravné prostiedky, které jsou k dispozici podle
nafizeni (EU) ¢.1095/2010, a pravo na prezkum rozhodnuti
Soudnim dvorem.

4. ESMA s dostate¢nym piedstihem pred Setfenim informuje
o Setfeni a o totoznosti povéfenych osob piislusny organ clen-
ského stitu, na jehoz tzemi md Setfeni probihat. Ufednici
dotéeného piislusného orgdnu poskytuji na Zzidost ESMA
témto povéfenym osobdm soucinnost pii plnéni jejich povin-
nosti. Ufednici dotéeného pifslusného organu se mohou na
pozadani Setfeni také tcastnit.

5. Jestlize pozadavek poskytnout vypisy telefonnich hovori
a datovych pfenosti podle odst. 1 pism. e) vyzaduje podle vnit-
rostatniho prava povoleni justicniho organu, musi byt o takové
povoleni poziddano. O toto povoleni Ize také 7ddat jako o pied-
bézné opatieni.

6. Pokud je poddna zddost o povoleni podle odstavce 5,
vnitrostatni justiéni orgdn prezkoumd, zda je rozhodnuti
ESMA pravé a zda navrhovand donucovaci opatfeni nejsou
vzhledem k pfedmétu Setfeni svévolnd ani nepfiméfend. P
piezkoumdvéani pfiméfenosti téchto donucovacich opatieni
muiZe vnitrostatni justiéni orgdn pozddat ESMA o podrobné
vysvétleni, zejména pokud jde o davody, na jejichz zdkladé
ma ESMA podezieni, Ze doslo k poruseni tohoto nafizeni,
jakoz i zdvaznost tohoto tdajného poruseni a povahu wcasti
osoby, jiz se donucovaci opatfeni tykaji. Vnitrostdtni justicni
organ v8ak nesmi prezkoumadvat nezbytnost Setfeni ani pozado-
vat, aby mu byly poskytnuty informace ze spisu ESMA. Zakon-
nost rozhodnuti ESMA pfezkoumdvd pouze Soudni dvir
postupem stanovenym v nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.
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Cldnek 63
Kontroly na misté

1. ESMA muze za Glelem plnéni svych povinnosti podle
tohoto nafizeni provadét veskeré nezbytné kontroly na misté
v provoznich prostorach ¢ na pozemcich pravnickych osob
uvedenych v ¢l. 61 odst. 1. Vyzaduje-li to fadné provedeni
a ucinnost kontroly, mtize ESMA provést kontrolu na misté
bez piedchoziho ohlaseni.

2. Ufednici ESMA a dalsi osoby timto orgdnem povéfené
k provadéni kontrol na misté sméji vstupovat do vSech provoz-
nich prostor ¢ na pozemky pravnickych osob, kterych se
rozhodnuti o Setfeni pfijaté ESMA tykd, a maji veskeré pravo-
moci stanovené v ¢l. 62 odst. 1. Ziroven jsou oprdvnéni
zapeletit jakékoli provozni prostory a ucetni knihy nebo
zdznamy na dobu a v rozsahu, které jsou pro kontrolu
nezbytné.

3. Ufednici ESMA a dalsi osoby timto orgénem povéfené
k provadéni kontrol na misté¢ vykondvaji své pravomoci po
piedlozeni pisemného povéfeni, v némz je uveden pfedmét
a ucel kontroly a také pendle stanovend v ¢ldnku 66 pro piipad,
ze se doty¢né osoby kontrole nepodrobi. S dostateénym pied-
stihem pfed kontrolou informuje ESMA o kontrole pfislusny
organ ¢lenského stdtu, na jehoZ tzemi ma probihat.

4. Osoby uvedené v ¢l. 61 odst. 1 se podrobi kontroldm na
misté nafizenym na zdkladé rozhodnuti ESMA. V rozhodnuti
musi byt uvedeny pfedmét a acel kontroly, datum, kdy mé byt
kontrola zahdjena, pendle stanovend v c¢lanku 66, opravné
prostiedky, které jsou k dispozici podle nafizeni (EU)
¢.1095/2010, a déle pravo na ptezkum rozhodnuti Soudnim
dvorem. ESMA pfijimd takovd rozhodnuti po konzultaci
s piislusnym orgdnem c¢lenského stdtu, na jehoZ tzemi mad
kontrola probihat.

5. Utednici pifslusného organu clenského stitu, na jehoz
tizemi md kontrola probihat, jakoz i osoby timto orgdnem
povéfené nebo jmenované poskytuji na zddost ESMA aktivni
soucinnost jeho tfedniktim i dal$im osobdm jim povéfenym.
Za timto Gcelem maji pravomoci stanovené v odstavci 2. Uted-
nici pfislusného organu doty¢ného clenského stitu se mohou na
pozadani kontrol na misté také ucastnit.

6. ESMA také muze pozadat, aby pfisluiné organy provedly
urcité vysetfovaci tkony a kontroly na misté jeho jménem, jak
je stanoveno v tomto ¢lanku a v ¢l. 62 odst. 1. Za timto ticelem
maji piislusné orgdny stejné pravomoci jako ESMA, jak je
uvedeno v tomto ¢lanku a v ¢l. 62 odst. 1.

7. Pokud tufednici ESMA a dalsi doprovazejici osoby timto
orgdnem povéfené zjisti, Ze se urcitd osoba odmitd podrobit

kontrole nafizené podle tohoto ¢lanku, pfislusny orgdn doty¢-
ného ¢lenského statu jim poskytne nezbytnou pomoc a podle
potfeby pozddd o pomoc policii nebo rovnocenny donucovaci
organ, ktery jim provedeni kontroly na misté¢ umozni.

8. Pokud kontrola na misté stanovend v odstavci 1 nebo
pomoc stanovend v odstavci 7 vyzaduje podle vnitrostdtniho
prava povoleni justiéniho organu, musi byt o takové povoleni
pozadéno. O toto povoleni lze zadat jako o predbézné opatieni.

9. Pokud je poddna zddost o povoleni podle odstavce 8,
vnitrostatni justicni orgdn ovéif, zda je rozhodnuti ESMA
pravé a zda navrhovand donucovaci opatieni nejsou vzhledem
k predmétu kontroly svévolnd ani nepfiméfend. P¥i prezkouma-
vani pfiméfenosti téchto donucovacich opatfeni maze vnitros-
tatni justiéni orgdn pozddat ESMA o podrobné vysvétleni. Tato
zadost o podrobné vysvétleni se mize zejména tykat divodd,
na jejichz zdkladé ma ESMA podezfeni, Ze doslo k poruseni
tohoto nafizeni, zdvaznosti tohoto dajného poruseni a povahy
Gcasti osoby, jiz se donucovaci opatieni tykaji. Vnitrostatni
justicni organ vSak nesmi pfezkoumdvat nezbytnost kontroly
ani pozadovat, aby mu byly poskytnuty informace ze spisu
ESMA. Zikonnost rozhodnuti ESMA pfezkoumdvd pouze
Soudni dvir postupem stanovenym v nafizeni (EU)
& 1095/2010.

Cldnek 64

Procesni pravidla pro pfijimini opatfeni v oblasti dohledu
a uklddini pokut

1. Zjisti-li ESMA pii plnéni svych povinnosti podle tohoto
nafizeni zdvazné zndmky toho, Ze by mohly existovat skutec-
nosti, jez mohou predstavovat jeden ¢i vice piipadi poruseni
povinnosti uvedenych v piiloze 1, uréi ve svém rdmci nezdvi-
slého vysetiujictho tfednika, aby véc vysetfil. UrCeny afednik se
nesmi Gcastnit ani se pfimo ¢i nepiimo nesmél ucastnit dohledu
nad doty¢nym registrem obchodnich ddaji ani postupu regis-
trace tohoto registru obchodnich tdajii a své funkce plni nezé-
visle na ESMA.

2. VySetiujici Giednik vySetfi tdajnd poruseni povinnosti,
pfi¢emz vezme v uvahu veskeré pfipominky vysetfovanych
osob, a kompletni spis se svym nélezem pfedd ESMA.

Za Ucelem plnéni svych dkolt maze vySettujici tfednik vyZzivat
svou pravomoc pozadat o informace podle ¢lanku 61 a provadét
Setfeni a kontroly na misté podle ¢linkd 62 a 63. Pii uplatiio-
vani téchto pravomoci jednd vySetfujici dfednik v souladu
s clankem 60.

Pfi plnéni svych tikold ma vysetfujici Gfednik piistup ke vSem
dokumentiim a informacim, které ESMA shromdzdil v rdmci své
¢innosti v oblasti dohledu.
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3. Jakmile vy3etiujici Gfednik vySetfovani dokon¢i a predtim,
nez spis se svym nalezem pfedd ESMA, poskytne vySetfovanym
osobdm piileZitost se k vySetfovanym zélezitostem vyjdfit. Svij
nalez zaklddd pouze na skute¢nostech, ke kterym mély doty¢né
osoby piilezitost se vyjadrit.

V pribéhu vysetiovani podle tohoto ¢lanku je plné respekto-
vano pravo dotéenych osob na obhajobu.

4. Piedava-li vySetfujici ufednik spis s ndlezem ESMA,
uvédom{ o tom vySetfované osoby. Ty maji pravo do spisu
nahliZet s vyhradou opravnéného zdjmu jinych osob na ochrané
svych obchodnich tajemstvi. Pravo nahlizet do spisu se nevzta-
huje na divérné informace, které se tykaji tretich osob.

5. Na zakladé spisu obsahujictho nélez vysetfujictho dfed-
nika, a pokud o to doty¢né osoby pozddaji, po vyslechnuti
vysetfovanych osob v souladu s ¢ldnkem 67 ESMA rozhodne,
zda se vysetfované osoby dopustily jednoho ¢&i vice poruseni
povinnosti uvedenych v piiloze I, a pokud je tomu tak, pfijme
opatfeni v oblasti dohledu podle ¢ldnku 73 a ulozi pokutu
podle ¢clanku 65.

6.  Vysettfujici dfednik se jedndni ESMA netcastni ani do jeho
rozhodovéni jinak nezasahuje.

7. Komise pfijme dalsi procesni pravidla pro vykon pravo-
moci ukladat pokuty a pendle, v¢etné ustanoveni o privu na
obhajobu, ustanoveni o lhitich a o vybéru pokut a pendle,
a pfijme podrobnd pravidla o promléecich lhiitdch tykajicich
se uklddani a vykonu sankei.

Pravidla uvedend v prvnim pododstavci se pfijimaji prostfednic-
tvim aktd v prenesené pravomoci podle ¢lanku 82.

8. Zjisti-li ESMA pii plnéni svych povinnosti podle tohoto
naf{zeni zdvazné zndmky toho, Ze by mohly existovat skutec-
nosti, jez mohou predstavovat trestny c¢in, postoupi véc
piislusnym vnitrostitnim orgdntim d¢innym v trestnim Fzeni.
ESMA dile neuloZi pokuty nebo pendle v ptipadech, kdy stejné
skute¢nosti nebo skute¢nosti, jez jsou v podstaté totozné, vedly
v rémci trestniho Fzeni podle vnitrostdtniho prava k osvobozu-
jicimu nebo odsuzujicimu rozhodnuti, které jiz nabylo pravni
moci.

Cldnek 65
Pokuty

1. Pokud v souladu s ¢l. 64 odst. 5 ESMA zjisti, Ze se registr
obchodnich ddajti Gmyslné nebo z nedbalosti dopustil

nékterého z poruseni povinnosti uvedenych v pfiloze I, pfijme
rozhodnuti o ulozeni pokuty podle odstavce 2 tohoto ¢lanku.

Poru$eni povinnosti registrem obchodnich tdaji se povazuje za
umyslné, pokud ESMA zjisti objektivni skute¢nosti, které
prokazuji, Ze registr obchodnich tdaji ¢i jeho vrcholné vedeni
jednaly s cilem porusit povinnost.

2. Zékladni vyse pokut uvedenych v odstavci 1 se stanovi
v téchto rozmezich:

a) v pipadech poruseni povinnosti uvedenych v oddile I pism.
¢), oddile II pism. c) az g) a oddile IIl pism. a) a b) piilohy
[ dosahuje vySe pokuty nejméné 10 000 EUR, pficemz
nepfesdhne 20 000 EUR;

b) v pifpadech poruseni povinnosti uvedenych v oddile 1 pism.
a), b) a d) az h) a oddile II pism. a), b) a h) piilohy I dosahuje
vySe pokuty nejméné 5000 EUR, pficemz nepfesihne
10 000 EUR.

Pii rozhodovéni o tom, zda by zdkladni vyse pokuty méla byt
stanovena u dolni hranice, uprostied ¢i u horni hranice rozmezi
stanovenych v prvnim pododstavci, ESMA pfihlédne k ro¢nimu
obratu doty¢ného registru obchodnich tdaji za predchdzejici
hospoddfsky rok. V piipadé registrii obchodnich tdajd, jejichz
ro¢ni obrat nedosahuje 1 milionu EUR, se zakladni vyse pokuty
stanovuje u dolni hranice stanovenych rozmezi, v piipadé
registrl obchodnich ddajti, jejichz ro¢ni obrat ¢ini 1 az 5
miliond EUR, se zdkladni vySe pokuty stanovuje uprostied
stanovenych rozmezi a v piipadé registri obchodnich tdajt,
jejichz ro¢ni obrat pfesahuje 5 miliond EUR, se zdkladni vyse
pokuty stanovuje u horni hranice stanovenych rozmezi.

3. Zékladni vySe pokuty stanovené v odstavci 2 se v piipadé
potieby upravi s ohledem na pritézujici nebo polehcujici okol-
nosti podle piislusnych koeficientd uvedenych v piiloze II.

Prislusné pfitézujici koeficienty se na zakladni vysi pokuty
pouziji jeden po druhém. Je-li pouzitelny vice nez jeden pfité-
zujici koeficient, k zdkladni vysi pokuty se postupné pficte
kazdy rozdil mezi zdkladni vysi a c¢dstkou, kterd je vysledkem
uplatnéni jednotlivych pfitézujicich koeficientd.

Prislusné polehcujici koeficienty se na zdkladni vysi pokuty
pouziji jeden po druhém. Je-li pouzitelny vice nez jeden poleh-
Cujici koeficient, od zékladni vySe pokuty se postupné odecte
kazdy rozdil mezi zdkladni vy3i a castkou, kterd je vysledkem
uplatnéni jednotlivych poleh¢ujicich koeficientd.
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4. Bez ohledu na odstavce 2 a 3 vySe pokuty nepfekroci
20 % ro¢niho obratu doty¢ného registru obchodnich ddaji za
piedchozi hospodafsky rok, a pokud registr obchodnich tdaji
ziskal pfimo ¢& nepfimo z poruSeni povinnosti finanéni
prospéch, je vyse pokuty rovna pfinejmensim tomuto finané-
nimu prospéchu.

Jestlize se registr obchodnich ddaji svym jedndnim nebo
opominutim dopustil vice nez jednoho z poruseni povinnosti
uvedenych v priloze I, uplatni se pouze nejvyssi z pokut vypoc-
tenych podle odstavcd 2 a 3 vztahujic se k jednomu téchto
poruseni.

Clanek 66
Pendle

1. ESMA rozhodnutim uloZi pendle s cilem donutit:

a) registr obchodnich tdaja, aby v souladu s rozhodnutim
pfijatym podle ¢l. 73 odst. 1 pism. a) porusovani pravnich
piedpisti ukondil; nebo

b) osobu uvedenou v ¢l. 61 odst. 1, aby:

i) poskytla Gplné informace, o které byla pozdddna na
zdkladé rozhodnuti podle ¢lanku 61,

ii) se podrobila Setfeni, a zejména predlozila Uplné
zdznamy, Udaje, postupy nebo jakékoli jiné pozadované
materidly a doplnila a opravila dalsi informace posky-
tnuté v Setfeni zahdjeném na zdkladé rozhodnuti podle
¢lanku 62, nebo

i) se podrobila kontrole na misté nafizené rozhodnutim
podle ¢lanku 63.

2. Pendle musi byt Gi¢inné a ptiméfené. Pendle se uklddd za
kazdy den prodleni.

3. Bez ohledu na odstavec 2 ¢ini vySe pendle 3 % primér-
ného denniho obratu v predchozim hospodaiském roce nebo
v piipadé fyzickych osob 2 % pramérného denniho pifjmu
v ptedchozim kalenddfnim roce. Pendle se vypocitd ode dne
uréeného v rozhodnuti, kterym se uklada.

4. Pendle Ize ulozit na dobu, kterd nepfesihne Sest mésici
ode dne ozndmeni rozhodnuti ESMA. Po skonceni této doby
ESMA opatieni prezkoumd.

Cldnek 67
Vyjddfeni dcastnikt Fizeni

1.  Pred pfijetim jakéhokoli rozhodnuti o uloZzeni pokuty
nebo pendle podle ¢lankd 65 a 66 poskytne ESMA ucastnikim
fizeni piilezitost vyjadiit se k jeho zjisténim. ESMA zalozi sva
rozhodnuti pouze na zjisténich, ke kterym méli Gcastnici Fzeni
piilezitost se vyjadrit.

2.V pribéhu fizeni musi byt plné respektovano pravo tcast-
niktl Fzeni na obhajobu. Maji prdvo nahlizet do spisi ESMA,
s vyhradou opravnéného zdjmu jinych osob na ochrané jejich
obchodniho tajemstvi. Pravo na pfistup ke spisu se nevztahuje
na dovérné informace ani na interni pifpravné dokumenty
ESMA.

Clanek 68

Zvetejiiovini, povaha a alokace pokut a pendle a vykon
rozhodnuti

1. ESMA zvefejni kazdou pokutu a pendle ulozené podle
¢lanka 65 a 66 s vyjimkou piipadt, kdy by jejich zvefejnéni
vazné ohrozilo finanéni trhy nebo zptsobilo nepfiméfenou
Skodu zucastnénym subjektlim. Tyto zvefejnéné informace
nesm&ji obsahovat osobni tdaje ve smyslu nafizeni (ES)
¢ 45/2001.

2. Pokuty a pendle uloZené podle ¢lanka 65 a 66 jsou
spravni povahy.

3. Rozhodne-li se ESMA neulozit zddné pokuty nebo pendle,
uvédomi o tom Evropsky parlament, Radu, Komisi a pfislusné
organy clenského statu a uvede divody svého rozhodnuti.

4. Pokuty a pendle uloZené podle ¢clanki 65 a 66 jsou
vykonatelné.

Vykon rozhodnuti se fidi predpisy obcanského procesniho
prva toho stitu, na jehoZ Gzemi se provadi. Dolozku vykona-
telnosti ptipoji po prezkoumdni rozhodnuti, omezeném jen na
ovéfeni pravosti, vnitrostitni organ, ktery k tomu urc¢i vldda
kazdého clenského stitu; jeho uréeni dd na védomi ESMA
a Soudnimu dvoru.
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Jsou-li na zadost dotcené strany splnény tyto formalni nalezi-
tosti, muZe tato strana v souladu s vnitrostitnim pravem
pozddat o vykon rozhodnuti pfimo p¥islusny subjekt.

Vykon rozhodnuti mize byt zastaven pouze na zékladé rozhod-
nuti Soudniho dvora. Rozhodovdni o stiZnostech na protipravni
vykon rozhodnuti viak spadd do pravomoci soudi dotéeného
¢lenského statu.

5. Pokuty a pendle jsou pfjmem souhrnného rozpoctu
Evropské unie.

Cldnek 69
Pfezkum Soudnim dvorem

Soudni dviir md neomezenou pravomoc piezkoumavat rozhod-
nuti, jimiz ESMA ulozil pokutu nebo pendle. UloZenou pokutu
nebo pendle mtize zrusit, sniZit nebo zvysit.

Cldnek 70
Zmény pfilohy 11

S cilem zohlednit vyvoj na financ¢nich trzich je Komise zmoc-
néna piijimat akty v prenesené pravomoci podle ¢lanku 82
tykajici se opateni ke zméné piflohy IL

Cldnek 71
ZruSeni registrace

1. Aniz je dotéen clanek 73, zrudi ESMA registraci registru
obchodnich tdajd, jestlize registr obchodnich tdaji:

a) se registrace vyslovné vzdd nebo déle nez Sest predchozich
mésicti neposkytuje sluzby;

b) ziskal registraci na zdkladé nepravdivych informaci nebo
jakymikoli jinymi protipravnimi prostfedky;

¢) jiz nespliuje podminky, za nichZ byl registrovan.

2. ESMA o svém rozhodnuti zrusit registraci registru
obchodnich tdaji uvédomi bez zbyte¢ného odkladu relevantni
piislusny organ uvedeny v ¢l. 57 odst. 1.

3. Prislusny orgdn clenského stdtu, ve kterém registr obchod-
nich ddaji vykonavd své sluzby a ¢innosti, jenz se domnivd, Ze
byla splnéna nékterd z podminek uvedenych v odstavci 1, mtze
pozadat ESMA, aby posoudil, zda jsou splnény podminky pro
zruSen{ registrace doty¢ného registru obchodnich tdaji. Pokud
ESMA rozhodne, Ze registraci doty¢ného registru obchodnich
udaji nezrusi, své rozhodnuti fadné odtvodni.

4. Piislusnym orgdnem uvedenym v odstavci 3 je orgdn
uréeny podle ¢lanku 22.

Cldnek 72
Poplatky za dohled

1.  ESMA dGctuje registrm obchodnich udaji poplatky
v souladu s timto nafizenim a s akty v pfenesené pravomoci
piijatymi podle odstavce 3. Tyto poplatky plné pokryvaji vydaje
ESMA nezbytné pro registraci registri obchodnich ddaji
a dohled nad nimi a veskeré ndklady, jez mohou pfislusnym
organtim vzniknout pii plnéni tkolt na zdkladé tohoto nafi-
zeni, zejména v disledku pfeneseni tkold podle ¢linku 74.

2. Vyse poplatku wctovaného registru obchodnich ddaji
pokryva veskeré spravni ndklady vzniklé ESMA na jeho regis-
traci i na Cinnosti dohledu nad nim a je pfiméfend obratu
doty¢ného registru obchodnich tdaji.

3. Komise piijme akt v pfenesené pravomoci v souladu
s ¢lankem 82, kterym ddle stanovi typ poplatkd, zaleZitosti,
za néz se poplatky vybiraji, vysi poplatkd a zptsob jejich
tihrady.

Cldnek 73
Opatfeni v oblasti dohledu pfijimand ESMA

1. Pokud v souladu s ¢l. 64 odst. 5 ESMA zjisti, Ze se registr
obchodnich tdaji dopustil nékterého z pifpadt poruseni povin-
nosti uvedenych v pifloze I, pfijme jedno nebo vice z téchto
rozhodnuti, kterym:

a) pozaduje, aby registr obchodnich tdajii porusovani povin-
nosti ukon¢il;

b) ulozi pokuty podle ¢lanku 65;

¢) vyda vefejnd ozndmeni;

d) jako krajni feeni zrusi registraci registru obchodnich tdajt.

2. Pii pfijiméni rozhodnuti uvedenych v odstavci 1 ESMA
zohledni povahu a zdvaznost poruSeni povinnosti, pfi¢emz
vezme v Gvahu tato kritéria:

a) trvani a Cetnost poruseni povinnosti;

b) zda poruseni povinnosti odhalilo zdvazné nebo systémové
nedostatky v postupech podniku nebo v jeho systémech
fizeni ¢&i vnitinich kontroldch;

¢) zda byl spachdn nebo umoznén trestny ¢in finanéni povahy
¢ zda takovy trestny ¢in jinak souvisi s uvedenym poru-
$enim povinnosti;
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d) zda k poruseni povinnosti doslo imysiné nebo z nedbalosti.

3. ESMA ozndmi veskerd rozhodnuti pfijatd podle odstavce 1
bez zbyte¢ného odkladu dotyénému registru obchodnich tdaji
a sdéli je piislusnym orgdndim ¢lenskych stdtG a Komisi. Veskerd
tato rozhodnuti zvefejni na svych internetovych strankdch do
deseti pracovnich dnti ode dne jejich pfijeti.

Pii zvefejnéni svého rozhodnuti podle prvniho pododstavce
ESMA rovnéz zvefejni, Ze dotyény registr obchodnich tdaji
mé prévo se proti tomuto rozhodnuti odvolat, ptipadné skute¢-
nost, ze takové odvoldni bylo podano, spolu s upfesnénim, Ze
takové odvoldni nemd odkladny déinek, jakoz i skutecnost, Ze
odvolaci sendt ESMA muze pozastavit uplatiiovani napadnutého
rozhodnuti v souladu s ¢l. 60 odst. 3 nafizeni (EU)
¢. 1095/2010.

Cldnek 74
PfendSeni dkolt z ESMA na pfislusné orginy

1. Jeli to nezbytné k fiddnému splnéni dkolu v oblasti
dohledu, maze ESMA konkrétni tikoly v oblasti dohledu pfenést
na piislusny orgdn clenského stitu v souladu s obecnymi
pokyny vydanymi ESMA podle ¢lanku 16 nafizeni (EU)
¢.1095/2010. Mezi tyto konkrétni tkoly v oblasti dohledu
mohou patfit zejména pravomoc zddat o informace podle
¢lanku 61 a provadét Setfeni a kontroly na misté podle ¢lanku
62 a ¢l. 63 odst. 6.

2. Pred pfenesenim tkolu ESMA konzultuje s relevantnim
piislusnym orgdnem. Tato konzultace se tyka:

a) rozsahu tkolu, jenZ md byt pfenesen;

b) harmonogramu pro splnéni tkolu; a

¢) predavani potiebnych informaci mezi piislusnym orgdnem
a ESMA.

3. V souladu s naf{zenim o poplatcich, které Komise pfijme
podle ¢l. 72 odst. 3, poskytne ESMA piislusnému orgnu
ndhradu ndkladd, jez mu v dasledku vykonu pfenesenych
tkolt vzniknou.

4. Preneseni tkolu podle odstavce 1 ESMA v ndlezitych
intervalech pfezkoumdva. Preneseni tkolt Ize kdykoli odvolat.

5. Pfeneseni tkold nemd vliv na odpovédnost ESMA
a neomezuje jeho schopnost provddét prenesenou cinnost
a dohlizet na ni. Ukoly v oblasti dohledu podle tohoto nafizeni,

véetné rozhodnuti o registraci, zavére¢ného posouzeni a navazu-
jicich rozhodnuti tykajicich se poruseni povinnosti prenést
nelze.

KAPITOLA 2
Vztahy s tietimi zemémi
Cldnek 75
Rovnocennost a mezindrodni dohody

1. Komise maze pfijmout provadéci akt, ktery uréi, Ze pravni
a predpisy dohledu tfeti zemé zajistuji, aby:

a) registry obchodnich ddajt, které maji povoleni v uvedené
tieti zemi, spliiovaly prévné zdvazné pozadavky, jez jsou
rovnocenné pozadavkiim stanovenym v tomto nafizeni;

=

registry obchodnich tidaji podléhaly v uvedené tieti zemi
pribéznému G¢innému dohledu a vynucovani a

¢) existovaly zdruky sluZebniho tajemstvi, vcetné ochrany
obchodnich tajemstvi, jez orgdny sdéluji tfetim osobdm,
a tyto zaruky byly alespoil rovnocenné zdrukdm stanovenym
v tomto naifzeni.

Tento provadéci akt se pfijimd pfezkumnym postupem podle ¢l.
86 odst. 2.

2. Komise tam, kde je to vhodné, a v kazdém piipadé po
pfijeti provadéciho aktu podle odstavce 1 predlozi Radé
doporuceni ke sjedndni mezindrodnich dohod s relevantnimi
tietimi zemémi o vzdjemném piistupu k informacim o derivato-
vych smlouvdch uchovévanych v registrech obchodnich ddaja,
které jsou v dané tiet{ zemi usazeny, a o jejich vyméné zptso-
bem, ktery zajisti, aby orgdny Unie vCetné ESMA mély okamzity
a prabézny piistup ke vSem informacim potiebnym pro vykon
svych povinnosti.

3. Po uzavieni dohod uvedenych v odstavci 2 a v souladu
s nimi uzavie ESMA s piislusnymi orgdny relevantnich tfetich
zemi ujedndni o spolupraci. Uvedend ujedndni blize urcuji ales-
pon:

a) mechanismus pro vyménu informaci mezi ESMA a jakymikoli
jinymi orgdny Unie, které vykondvaji povinnosti v souladu
s timto nafizenim, na jedné strané a relevantnimi pfislus-
nymi orgdny dotcenych tfetich zemi na strané druhé; a

b) postupy koordinace ¢innosti dohledu.
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4. ESMA pouzije nafizeni (ES) ¢.45/2001 v souvislosti
s pfeddvanim osobnich Gdaji tietim zemim.

Cldnek 76
Ujednéni o spoluprici

Relevantni orgdny tietich zemi, v jejichz jurisdikci neni usazen
zadny registr obchodnich tdaji, mohou kontaktovat ESMA
s cilem uzaviit ujedndni o spolupréci, aby tak ziskaly pfistup
k informacim o derivatovych smlouvich uchovévanych v regis-
trech obchodnich ddaji Unie.

ESMA muze s témito relevantnimi orgdny uzaviit ujednadni
o spolupraci tykajici se pFstupu k informacim o derivtovych
smlouvach uchovavanych v registrech obchodnich ddajit Unie,
které tyto orginy potiebuji k plnéni svych povinnosti
a mandatt, pod podminkou, Ze je zaruceno sluzebni tajemstvi,
véetné ochrany obchodnich tajemstvi, jez orgdny sdéluji tfetim
osobdm.

Cldnek 77
Uzndvini registriit obchodnich ddaji

1. Registr obchodnich tdaji usazeny v tieti zemi muze
poskytovat své sluzby a ¢innosti subjektlim usazenym v Unii
pro ulely clanku 9 az poté, co jej ESMA uznd v souladu
s odstavcem 2.

2. Registr obchodnich tdaji uvedeny v odstavci 1 podd
ESMA Zadost o uzndni spolu s veskerymi nezbytnymi informa-
cemi, véetné alesponl informaci potiebnych k ovéfeni toho, Ze
piislusny registr obchodnich tdaji ma povoleni a podléha Gcin-
nému dohledu ve tieti zemi:

a) u niz Komise prostfednictvim provadéciho aktu podle ¢l. 75
odst. 1 uznala, Ze md rovnocenny a vymahatelny pravni
a dohledovy ramec;

b) kterd s Unil uzaviela mezindrodni dohodu podle ¢l. 75
odst. 2; a

¢) s niz byla uzavfena ujedndni o spoluprici podle ¢l. 75 odst.
3 s cilem zajistit, aby orgdny Unie véetné ESMA mély
okamzity a prabézny piistup ke viem potiebnym informa-
cim.

s~z

Do 30 pracovnich dnt od obdrzeni zZadosti ESMA posoudi, zda
je zddost dplnd. Neni-li zddost dplnd, stanovi ESMA lhtitu, v niz
musi zadajic registr obchodnich ddaji poskytnout dopliujici
informace.

Do 180 pracovnich dnd od podidni udplné zddosti ESMA
pisemné a s fadnym odtivodnénim uvédomi Zadajici registr
obchodnich ddaji o tom, zda bylo jeho Zddosti o uzndni
vyhovéno, ¢i zda byla zamitnuta.

ESMA zvefejni na svych internetovych strankdch seznam
registrii obchodnich ddaji uznanych v souladu s timto nafize-
nim.

HLAVA VII
POZADAVKY NA REGISTRY OBCHODNICH UDAJU
Cldnek 78
Obecné pozadavky

1. Registr obchodnich tdaji musi mit spolehlivé fidici
systémy, které zahrnuji jasnou organizaéni strukturu s dobie
vymezenymi, transparentnimi a konzistentnimi hranicemi odpo-
védnosti a pfiméfené mechanismy vnitini kontroly, vcetné
fadnych administrativnich a Gcetnich postupdl, jez brani jaké-
mukoli vyzrazeni duvérnych informaci.

2. Registr obchodnich tdajii musi mit a uplatiovat G¢innd
pisemnd organiza¢ni a administrativni opatfeni k urceni a fizeni
veskerych potencidlnich stfett zdjmt tykajicich se jeho Fidicich
pracovniki, zaméstnancti nebo jakékoli osoby, kterd ma s nimi
piimo ¢&i nepfimo dzké propojeni.

3. Registr obchodnich tdaji musi ptijmout adekvétni stra-
tegie a postupy dostatené k zajisténi toho, aby on sdm i jeho
fidici pracovnici a zaméstnanci dodrzovali veskerd ustanoveni
tohoto nafizeni.

4. Registr obchodnich ddaji musi mit a provozovat
adekvétni organizacni strukturu, kterd zaji§tuje nepfetrzity
a fadny vykon jeho sluzeb a cinnosti. Musi vyuzivat vhodné
a ptiméfené systémy, zdroje a postupy.

5. Nabizi-li registr obchodnich wdaji doplikové sluzby,
napiiklad potvrzeni obchodu, pdrovini obchodd, obsluhu
tvérové udalosti nebo sluzby srovndvani ¢i komprese portfoli,
musi tyto doplikové sluzby ponechat z provozniho hlediska
oddélené od své funkce centrdlniho shromazdovani a vedeni
zdznamil o derivétech.

6.  Vrcholné vedeni a ¢lenové rady registru obchodnich tdaja
musi mit dostatecné dobrou povést a dostatek zkusenosti k zajis-
téni fddného a obezfetného Fzeni registru obchodnich ddaji.

7. Registr obchodnich tdaji musi mit objektivni, nediskrimi-
nacni a vefejné pfistupné pozadavky na piistup podniki
podléhajicich oznamovaci povinnosti podle ¢lanku 9. Registr
obchodnich tdaji poskytne poskytovatelim sluzeb nediskrimi-
naéni piistup k informacim jim uchovdvanym za podminky, Ze
k tomu piislusné smluvni strany daji souhlas. Kritéria, kterd
omezuji pristup, jsou povolena, pouze pokud je jejich cilem
kontrolovat riziko pro udaje uchovdvané registrem obchodnich
tdaj.
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8.  Registr obchodnich 1dajii zvefejni ceny a poplatky
spojené se sluzbami poskytovanymi podle tohoto nafizeni.
Sdéli ceny a poplatky jednotlivych sluzeb poskytovanych samo-
statné, vcetné slev a rabatd a podminek vyuziti uvedenych
snizeni. Umozni vykazujicim jednotkdm samostatny piistup ke
zvld$tnim = sluzbdm. Ceny a poplatky dctované registrem
obchodnich tdaji musi byt vztazeny k ndkladam.

Cldnek 79
Funkéni spolehlivost

1. Registr obchodnich tidaja uréi zdroje operaéniho rizika
a minimalizuje je vypracovdinim vhodnych systémi, kontrol
a postuptl. Tyto systémy musi byt spolehlivé a bezpecné
a mit dostate¢nou kapacitu pro naklddani s obdrzenymi infor-
macemi.

2. Registr obchodnich ddaji stanovi, provadi a dodrzuje
adekvatni politiku pro zachovdni provozu a plin obnovy
¢innosti s cilem zajistit zachovani svych funkei, v¢asné obno-
veni operaci a plnéni svych povinnosti. Tento plén stanovi
alespon zavedeni zdloznich zafizeni.

3. Registr obchodnich tdaji, jehoZ registrace byla zrusena,
zajisti plynulou néhradu, vcetné preneseni tdaji do jinych
registril obchodnich tdaji a presmérovéni toku poddvani infor-
maci na jiné registry obchodnich tdajt.

Cldnek 80
Zabezpeceni a zdznamy

1. Registr obchodnich tdaji zajisti diivérnost, neporusenost
a ochranu informaci obdrzenych podle ¢lanku 9.

2. Registr obchodnich tdaji smi ddaje, které obdrzi v souladu
s timto nafizenim, pouZzivat pro obchodni tcely pouze se
souhlasem pfislusnych smluvnich stran.

3. Registr obchodnich tdajii informace obdrzené podle
¢lanku 9 neprodlené zaznamend a uchova je po dobu alespon
deseti let od ukonceni pFislusnych smluv. K dokumentaci zmén
zaznamenanych informaci pouzivd registr obchodnich ddaji
v€asné a G¢inné evidenéni postupy.

4. Registr obchodnich tdaji pocitd pozice pro jednotlivé
kategorie derivatd a pro jednotlivé vykazujici jednotky na
zakladé udaji o derivatovych smlouvich ozndmenych v souladu
s clankem 9.

5. Registr obchodnich ddaji véas umoziuje smluvnim
strandm pfistup k informacim o dotéené smlouvé a jejich
opravu.

6.  Registr obchodnich tdajti ptijme veskeré pfiméfené kroky,
aby zabranil jakémukoli zneuziti informaci uchovdvanych ve
svych systémech.

Fyzickd osoba, kterd md s registrem obchodnich udaji dzké
propojeni, nebo pravnickd osoba, kterd je s nim ve vztahu
matefského ¢i deefinného podniku, nesmi vyuzit davérné infor-
mace zaznamenané v registru obchodnich tdaji k obchodnim
aceltm.

Cldnek 81
Transparentnost a dostupnost tdaji

1. Registr obchodnich ddaji pravidelné a tak, aby byly
snadno dostupné, zvefejni celkové pozice pro jednotlivé kate-
gorie derivatl na zdkladé smluv, které mu byly ozndmeny.

2. Registr obchodnich tdaji shromazduje a uchovdvé ddaje
a zajiStuje, aby subjekty uvedené v odstavci 3 mély pHmy
a bezprostiedni piistup ke vSem ddajim o derivatovych smlou-
véch, které potiebuji k plnéni svych povinnosti a mandati.

3. Registr obchodnich ddaji poskytuje potiebné informace
témto subjektim, aby jim umoznil plnit jejich povinnosti
a mandaty:

a) ESMA;
b) ESRB;

¢) piislusnému organu, ktery dohliZi na dstfedni protistrany, jez
maji pfistup do registru obchodnich ddajs;

d) piislusnému organu vykondvajicimu dohled nad obchodnimi
systémy ozndmenych smluv;

e) piislusnym c¢lenim ESCB;

f) relevantnim orgdntim tfeti zemé, kterd s Unii uzaviela mezi-
narodni dohodu podle ¢ldnku 75;

g) organtim dohledu uréenym v souladu s ¢lankem 4 smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2004/25[ES ze dne
21. dubna 2004 o nabidkdch prevzeti (1);

h) relevantnim orgdntim pro cenné papiry a trhy v Unii;

i) relevantnim orgdntim tieti zemé, které s ESMA uzaviely
ujedndni o spoluprici podle ¢lanku 76;

j) Agentufe pro spolupréci energetickych regulacnich orgdnd.

(") Uf. vést. L 142, 30.4.2004, s. 12.
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4. ESMA sdili s dalsimi relevantnimi organy Unie informace
potiebné k vykonu jejich povinnosti.

5. K zajisténi jednotného uplatiovéni tohoto ¢lanku vypra-
cuje ESMA po konzultaci s cleny ESCB navrhy regulacnich
technickych norem, které blize urcuji Cetnost a podrobnosti
o informacich uvedenych v odstavcich 1 a 3 a rovnéz provozni
normy, které umozni seskupovat a porovndvat ddaje mezi
registry a které zajisti subjektim uvedenym v odstavci 3
v piipadé potieby piistup k informacim. Cilem téchto navrhd
regulacnich technickych norem bude zajistit, aby informace
zvefejiované podle odstavce 1 neumoziovaly rozpoznat
zadnou ze stran jakékoli smlouvy.

ESMA piedlozi tyto ndvrhy regulacnich technickych norem
Komisi do 30. zdif 2012.

Komisi je svéfena pravomoc pfijimat regulacni technické normy
uvedené v prvnim pododstavci postupem podle ¢lankt 10 az
14 nafizen{ (EU) €& 1095/2010.

Cldnek 82
Vykon p¥eneseni pravomoci

1. Pravomoc pfijimat akty v pfenesené pravomoci je svéfena
Komisi za podminek stanovenych v tomto ¢lanku.

2. Pravomoc pfijimat akty v pfenesené pravomoci uvedend
v ¢l 1 odst. 6, ¢l. 64 odst. 7, ¢lanku 70, ¢l. 72 odst. 3 a ¢l. 85
odst. 2 je svéfena Komisi na dobu neurcitou.

3. Pfed pfijetim aktu v ptenesené pravomoci Komise konzul-
tuje s ESMA, je-li to mozné.

4. Evropsky parlament nebo Rada mohou pfeneseni pravo-
moci podle ¢l. 1 odst. 6, ¢l. 64 odst. 7, ¢lanku 70, ¢l. 72 odst. 3
a . 85 odst. 2 kdykoli zrugit. Rozhodnutim o zruseni se
ukoncuje pfeneseni pravomoci v ném bliZze urcené. Rozhodnuti
nabyvd Géinku prvnim dnem po zvefejnéni v Ufednim véstniku
Evropské unie nebo k pozdésimu dni, ktery je v ném upfesnén.
Nedotykd se platnosti jiz platnych aktd v pFenesené pravomoci.

5. Prijeti aktu v pfenesené pravomoci Komise neprodlené
ozndmi soucasné Evropskému parlamentu a Radé.

6. Akt v pfenesené pravomoci pifijaty podle ¢l. 1 odst. 6, ¢l.
64 odst. 7, ¢lanku 70, ¢l. 72 odst. 3 nebo ¢l. 85 odst. 2 vstoupi
v platnost, pouze pokud proti nému Evropsky parlament ¢i
Rada nevyslovi namitky ve lhaté tif mésicti ode dne, kdy jim

byl tento akt ozndmen, nebo pokud Evropsky parlament i Rada
pied uplynutim této lhaty informuji Komisi o tom, Ze ndmitky
nevyslovi. Z podnétu Evropského parlamentu nebo Rady se tato
lhata prodlouzi o tfi mésice.

HLAVA VIII
SPOLECNA USTANOVEN(
Cldnek 83
Sluzebni tajemstvi

1. Povinnost zachovat sluzebni tajemstvi se vztahuje na
viechny osoby, které pracuji nebo pracovaly pro piislusné
organy uréené v souladu s ¢linkem 22, pro subjekty uvedené
v ¢l. 81 odst. 3, pro ESMA nebo pro auditory a experty pové-
fené piislusnymi orgdny ¢i ESMA. Tyto osoby nesméji sdélit
74dné osobé ani zddnému orgdnu davérné informace, které se
dozvédi pii plnéni svych povinnosti, s vyjimkou souhrnné ¢i
celkové formy tak, aby nebylo mozno urcit totoznost jednotlivé
tstfedni protistrany, registru obchodnich tdajii nebo jiné osoby,
aniz jsou dotéeny piipady, na néz se vztahuje trestni ¢i danové
pravo nebo toto nafizeni.

2. Bylli v8ak na dstfedni protistranu vyhld$en konkurs nebo
nafizena nucend likvidace, Ize divérné informace, které se nety-
kaji tetich osob, zvefejnit v oblanském nebo obchodnim
soudnim fizeni, je-li to nutné k prabéhu fizeni.

3. Aniz jsou dotleny piipady upravené trestnim nebo
datiovym pravem, mohou piisluiné organy, ESMA anebo
subjekty nebo fyzické ¢ pravnické osoby jiné nez piislusné
orgdny, které obdrzi davérné informace podle tohoto nafizeni,
tyto informace pouzit — v ptipadé pfislusnych orgnti — pouze
k plnéni svych povinnosti a vykonu svych funkci v oblasti
ptisobnosti tohoto nafizeni nebo — v pfipadé jinych organd,
subjekttl nebo fyzickych & pravnickych osob — pouze k téelu,
ke kterému jim byly poskytnuty, anebo v spravnich nebo soud-
nich fizenich, kterd s vykonem téchto funkci konkrétné souvi-
sejl. Pokud s tim ESMA, piislusny orgdn nebo jiny orgdn,
subjekt nebo osoba sdélujici informace souhlasi, mize je orgén,
ktery je obdrzel, pouzit pro jiné nekomer¢ni tcely.

4. Veskeré divérné informace pfijaté, vyménéné nebo
ptedané podle tohoto natizeni podléhaji sluzebnimu tajemstvi
podle odstavcii 1, 2 a 3. Tyto podminky vSak nebrani ESMA,
piislusnym orgdnim nebo piislusnym centrdlnim bankdm ve
vyméné nebo predavani divérnych informaci v souladu
s timto nafizenim nebo jinymi pravnimi pfedpisy vztahujicimi
se na investiéni podniky, tGvérové instituce, penzijni fondy,
SKIPCP, spravce alternativnich investi¢nich fondi, zprostiedko-
vatele pojisténi a zaji§téni, pojistovny, regulované trhy nebo
organizatory trhd ¢ jiné subjekty se souhlasem pfislusného
orgdnu nebo jiného orgdnu, subjektu nebo fyzické ¢i pravnické
osoby, které tyto informace poskytly.
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5. Odstavce 1, 2 a 3 nebrani piislusnym organiim, aby si
v souladu s vnitrostatnim prdvem vyménovaly nebo predavaly
davérné informace, které neobdrzely od piislusného orgdnu
jiného ¢lenského statu.

Cldnek 84
Vyména informaci

1. Pislusné orginy, ESMA a dalsi relevantni orgdny si
navzdjem neprodlené poskytuji informace vyZadované pro
tcely plnéni svych povinnosti.

2. Prislusné orgdny, ESMA, dalsi relevantni orgdny a jiné
subjekty nebo fyzické a pravnické osoby, které ziskaji divérné
informace pfi plnéni svych povinnosti podle tohoto nafizeni,
tyto informace pouZiji pouze k plnéni svych povinnosti.

3. Pfislusné orgdny sdéli informaci piislusnym clentm ESCB,
pokud md tato informace vyznam pro plnéni jejich povinnosti.

HLAVA IX
PRECHODNA A ZAVERECNA USTANOVENI
Cldnek 85
Zpravy a pFezkum

1. Do 17. srpna 2015 Komise pfezkoumd toto nafizeni
a podd o ném souhrnnou zpravu. Komise tuto zprévu, spolu
s pHpadnymi névrhy, predlozi Evropskému parlamentu a Radg.

Komise zejména:

a) posoudi ve spoluprici s c¢leny ESCB potfebu opatieni
k usnadnéni pfistupu dstfednich protistran k likviditnim faci-
litdm centrdlnich bank;

b) posoudi ve spoluprici s ESMA a piislusnymi odvétvovymi
orgdny systémovy vyznam obchodl nefinan¢nich podnikd
s OTC derivéty, a zejména dopad tohoto nafizeni na pouzi-
vani OTC derivat nefinanénimi podniky;

¢) posoudi s ohledem na zkusenost s fungovanim dohledového
ramce pro Ustfedni protistrany, véetné ucinnosti kolegif
dohledu, jednotlivé mechanismy hlasovani stanovené v ¢l.
19 odst. 3 a dlohu ESMA, pfedev§im béhem procesu povo-
lovani ustfednich protistran;

d) posoudi ve spoluprdci s ESMA a ESRB cinnost marzovych
pozadavki s cilem omezit procykliénost a rovnéz posoudi
nutnost stanovit dodate¢nou intervenéni kapacitu v této
oblasti;

e) posoudi ve spoluprici s ESMA vyvoj strategii ustfednich
protistran, pokud jde o pozadavky na marzi kolateralu,
pozadavky na zajisténi a to, jak jsou pfizpisobeny
konkrétnim ¢innostem a rizikovym profiltim jejich uZzivateld.

Posouzeni uvedené v prvnim pododstavci pism. a) zohledni
veskeré vysledky probihajicich praci mezi centrdlnimi bankami
na unijni i mezindrodni drovni. PH tomto posuzovani se
zohledni také zdsada nezdvislosti centrdlnich bank a jejich
pravo poskytovat na zdkladé vlastniho uvazeni pfistup k likvi-
ditnim facilitdm, jakoz i mozny nezamysleny vliv na jedndni
Gstfednich protistran nebo fungovéni vnitintho trhu. Zddné
piipadné ndvrhy nesméji pfimo ani nepiimo znevyhodiovat
zadny clensky stit nebo skupinu ¢lenskych stiti jako misto
poskytovani clearingovych sluzeb.

2. Do 17. srpna 2014 Komise po konzultaci s ESMA
a EIOPA vypracuje zpravu, v niZ posoudi pokrok a usili ustfed-
nich protistran pfi hleddni technickych feseni pro pfevod neho-
tovostniho kolaterdlu slozkami penzijniho systému jako variac-
nich marzi a nutnost pfijmout jakdkoli opatfeni k usnadnéni
takového feSeni. Domnivad-li se Komise, Ze nebylo vyvinuto
nezbytné usili o nalezeni vhodnych technickych feseni a Ze se
neméni negativni dopad derivitovych smluv, jejichz clearing
provadi Gstfedni protistrana, na dfichodové davky budoucich
dtchodcti, je zmocnéna piijmout akty v prenesené pravomoci
v souladu s ¢ldnkem 82 k prodlouzeni tfileté lhity uvedené
v ¢l. 89 odst. 1 jednou o dva roky a jednou o rok.

3. ESMA pfedlozi Komisi zpravy:

a) o uplatnovani povinnosti clearingu podle hlavy II, a zejména
o neexistenci povinnosti clearingu u OTC derivatovych
smluv uzavienych pred vstupem tohoto nafizeni v platnost;

b) o uplatiovani identifika¢ntho postupu podle ¢l. 5 odst. 3;

¢) o uplatiovdni pozadavki na oddéleni stanovenych
v clanku 39;

d) o rozsifeni pasobnosti dohod o interoperabilité podle hlavy
V na jiné obchody v kategoriich finan¢nich nastroju, nez
jsou prevoditelné cenné papiry a ndstroje penézniho trhu;
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¢) o piistupu ustfednich protistran k obchodnim systémiim,
dopadech urcitych postuptt na  konkurenceschopnost
a dopadu na roztii§tén{ likvidity;

f) o potiebich ESMA v oblasti lidskych a financ¢nich zdrojt,
které vyplyvaji z jeho pievzeti pravomoci a povinnosti
v souladu s timto naf{zenim;

g) o dopadu uplatiovani dodateénych pozadavkd clenskymi
staty podle ¢l. 14 odst. 5.

Tyto zpravy musi byt Komisi pfedlozeny do 30. zaf{ 2014 pro
ucely odstavce 1. Pfedlozi se rovnéz Evropskému parlamentu
a Radé.

4. Komise ve spoluprdci s ¢lenskymi stity a ESMA a po
zddosti o posouzeni provedené ESRB zpracuje vyro¢ni zprivu,
kterd posoudi piipadné systémové riziko a dusledky dohod
o interoperabilité pro ndklady.

Zprava se zaméfi alespon na pocet a slozitost téchto dohod
a na adekvatnost systéma a modelt fizeni rizik. Komise zprdvu
pfedklddd spolu s pifpadnymi ndvrhy Evropskému parlamentu
a Radé.

ESRB poskytne Komisi své posouzeni piipadnych dasledkd
dohod o interoperabilité¢ z hlediska systémového rizika.

5. ESMA predlozi kazdy rok Evropskému parlamentu, Radé¢
a Komisi zpravu o sankcich uloZenych pfislusnymi orgény,
véetné opatfen{ v oblasti dohledu, pokut a pendle.

Cldnek 86
Postup projedndvini ve vyboru

1. Komisi je ndpomocen Evropsky vybor pro cenné papiry,
zi{zeny rozhodnutim Komise 2001/528/ES (!). Tento vybor je
vyborem ve smyslu nafizeni (EU) ¢ 182/2011.

2. Odkazuje-li se na tento odstavec, pouzije se clanek 5
nafizeni (EU) ¢. 182/2011.

Cldnek 87
Zména smérnice 98/26/ES

1. V¢l 9 odst. 1 smérnice 98/26/ES se dopliiuje novy
pododstavec, ktery zni:

(1) Uf. vést. L 191, 13.7.2001, s. 45.

,Pokud provozovatel systému poskytl zajisténi provozovateli
jiného systému v souvislosti s interoperabilnim systémem,
nejsou prava poskytujictho provozovatele systému na zajisténi
ovlivnéna tpadkovym fizenim proti pfijimajicimu provozovateli
systému.”

2. Clenské stity do 17. srpna 2014 pfijmou a zvefejni pravni
a spravni piedpisy nezbytné pro dosazen{ souladu s odstavcem
1. Neprodlené o nich uvédomi Komisi.

Tato opatfeni pfijatd ¢lenskymi stity musi obsahovat odkaz na
smérnici 98/26/ES nebo musi byt takovy odkaz ucinén pfi jejich
tfednim vyhldeni. Zptsoby odkazu si stanovi clenské stéty.

Cldnek 88
Internetové stranky

1. ESMA spravuje internetové stranky, které obsahuji idaje o:

a) smlouvdch zptsobilych k povinnosti clearingu podle
¢lanku 5;

b) sankcich uloZenych za poruseni clankd 4, 5 a 7 az 11;

¢) ustiednich protistrandch, které maji povoleni nabizet v Unii
sluzby nebo ¢innosti a jez jsou usazeny v Unii, a o sluzbach
nebo ¢innostech, které jsou opravnény poskytovat i
vykonévat, véetné kategorii finan¢nich ndstrojii, na néz se
jejich povoleni vztahuje;

&

sankcich uloZenych za poruseni hlav IV a V;

e) ustiednich protistrandch usazenych ve tfeti zemi, které maji
povoleni nabizet v Unii sluzby nebo ¢innosti, a o sluzbach
nebo ¢innostech, které jsou oprévnény poskytovat &
vykondvat, véetné kategorii finan¢nich ndstrojii, na néz se
jejich povoleni vztahuje;

f) registrech obchodnich tdaji, které maji povoleni nabizet
sluzby nebo ¢innosti v Unii;

g) pokutich a pendle ulozenych v souladu s clinky 65 a 66;

h) vefejném rejstitku podle ¢lanku 6.
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2. Pro ucely odst. 1 pism. b), ¢) a d) spravuji piislusné
organy internetové stranky, které jsou propojeny s internetovymi
strankami ESMA.

3. Vsechny internetové stranky uvedené v tomto ¢lanku musi
byt vefejné dostupné, byt pravidelné aktualizovany a obsahovat
informace ve srozumitelné podobé.

Cldnek 89
Prechodnd ustanoveni

1. Po dobu ti let od vstupu tohoto nafizeni v platnost se
povinnost clearingu stanovend v ¢lanku 4 nevztahuje na OTC
derivatové smlouvy, které jsou objektivné méfitelné jako snizu-
jici investi¢ni rizika pfimo souvisejici s finan¢ni solventnosti
slozek penzijntho systému ve smyslu ¢l. 2 bodu 10. Pfechodné
obdobi se vztahuje rovnéz na subjekty ziizené pro tcely posky-
tovani ndhrady clenim slozek penzijniho systému v piipadé
selhdni.

Na OTC derivdtové smlouvy, které tyto subjekty béhem uvedené
doby uzaviou a které by jinak povinnosti clearingu podle
flanku 4 podléhaly, se vztahuji pozadavky stanovené
v ¢lanku 11.

2. Pokud jde o slozky penzijniho systému uvedené v ¢l. 2
bodé 10 pism. ¢) a d), udéluje vyjimku uvedenou v odstavci 1
tohoto ¢ldnku relevantni pfislusny orgdn pro typy subjekti
nebo typy slozek. Po obdrzeni Zadosti piislusny orgdn vyrozumi
ESMA a EIOPA. Do 30 kalenddfnich dnii od tohoto vyrozuméni
vydd ESMA po konzultaci s EIOPA stanovisko k tomu, zda typ
subjektd nebo typ slozek je v souladu s ¢l. 2 bodem 10 pism. c)
nebo d) a zda jsou diivody k udéleni vyjimky kvili potizim se
splnénim pozadavkd na variaéni marZe oprdvnéné. Piislusny
organ vyjimku udéli pouze tehdy, pokud je zcela pfesvédéen,
ze typ subjektu nebo typ slozky je v souladu s ¢l. 2 bodem 10
pism. ¢) nebo d) a Ze maji potize se splnénim pozadavki na
varialni marZe. Pfislu§ny orgdn pfijme rozhodnuti do deseti
pracovnich dnii od obdrzeni stanoviska ESMA a toto stanovisko
ndlezité¢ zohledni. Nesouhlasi-li pfislusny orgdn se stanoviskem
ESMA, své rozhodnuti fadné odGvodni a viechny podstatné
odchylky od néj vysveétli.

ESMA na svych internetovych strankdch zvefejni seznam typi
subjektd a typt slozek ve smyslu ¢l. 2 bodu 10 pism. ¢) a d),
jimz byla udélena vyjimka v souladu s prvnim pododstavcem.
Aby jesté vice posilil jednotnost vysledkti dohledu, provadi
ESMA kazdy rok v souladu s clankem 30 nafizeni (EU)
¢.1095/2010 srovnavaci hodnoceni subjektt uvedenych na
seznamu.

3. Ustfedni protistrana, které bylo v jejim clenském stité
usazen{ povoleno poskytovat clearingové sluzby v souladu
s jeho vnitrostditnim prdvem pfedtim, nez Komise pfijme
vSechny regula¢ni technické normy podle ¢lankt 4, 5, 8 az
11, 16, 18, 25, 26, 29, 34, 41, 42, 44, 45, 46, 47, 49, 56
a 81, pozddd o povoleni podle ¢linku 14 pro tcely tohoto
nafzeni do Sesti mésici ode dne vstupu v platnost vsech regu-
la¢nich technickych norem podle ¢lankd 16, 25, 26, 29, 34, 41,
42, 44, 45, 47 a 49.

Ustfedni protistrana usazend v tieti zemi, kterd byla uznina
jako zpusobild k poskytovani clearingovych sluzeb v nékterém
¢lenském stdté v souladu s jeho vnitrostdtnim pravem predtim,
nez Komise pfijme viechny regulacni technické normy podle
clanka 16, 26, 29, 34, 41, 42, 44, 45, 47 a 49, pozadd
o uzndni podle ¢ldnku 25 pro ucely tohoto nafizeni do Sesti
mésicti ode dne vstupu v platnost vSech regula¢nich technickych
norem podle ¢lanka 16, 26, 29, 34, 41, 42, 44, 45, 47 a 49.

4. Dokud o povoleni & uzndni ustfedni protistrany nenf
rozhodnuto podle tohoto nafizeni, uplatiuji se nadale piislusnd
vnitrostatni pravidla pro povolovani a uzndvani dstfednich
protistran a nad Ustfedni protistranou vykondva nadéle dohled
piislusny organ clenského stitu, v némzZ je usazena nebo
uzndna.

5. Pokud pfislusny orgdn povolil dstfedni protistrané
provadét clearing urcité kategorie derivati v souladu s vnitros-
tatnim pravem jeho ¢lenského stitu piedtim, nez Komise ptijme
vSechny regula¢ni technické normy podle ¢lanka 16, 26, 29,
34, 41, 42, 45, 47 a 49, uvédomi o tomto povoleni ESMA do
jednoho mésice ode dne vstupu regulacnich technickych norem
podle ¢l. 5 odst. 1 v platnost.

Pokud piislusny orgdn uznal dstfedni protistranu usazenou
v tfeti zemi jako zpusobilou k poskytovéni clearingovych sluzeb
v souladu s vnitrostatnim pravem jeho ¢lenského stitu predtim,
nez Komise pfijme viechny regulaéni technické normy podle
clanka 16, 26, 29, 34, 41, 42, 45, 47 a 49, uvédomi
o tomto uzndni ESMA do jednoho mésice ode dne vstupu
regulaénich technickych norem podle ¢l. 5 odst. 1 v platnost.

6.  Registr obchodnich ddaji, ktery byl ve svém clenském
staté usazeni povolen ¢i registrovdn ke shromazdovani a ucho-
vavani zdznamd o derivitech v souladu s jeho vnitrostdtnim
pravem pfedtim, neZ Komise pfijme vSechny regulacni
a provadéci technické normy podle ¢lankt 9, 56 a 81, pozddd
o registraci podle ¢lanku 55 do Sesti mésict ode dne vstupu
v platnost téchto regulacnich a provadécich technickych norem.
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Registr obchodnich ddaji usazeny v tieti zemi, ktery v nékterém
Clenském stté ziskal povoleni shromazdovat a uchovévat
zdznamy o derivitech v souladu s jeho vnitrostdtnim prévem
pfedtim, nezZ Komise piijme vSechny regulaéni a provadéci tech-
nické normy podle ¢lankd 9, 56 a 81, pozddd o uzndni podle
Clanku 77 do Sesti mésicti ode dne vstupu v platnost téchto
regula¢nich a provadécich technickych norem.

7. Dokud o registraci ¢i uzndni registru obchodnich ddajt
neni rozhodnuto podle tohoto nafzeni, uplatiuji se naddle
pfislusnd vnitrostétni pravidla pro povolovéni, registraci a uzné-
vani registr obchodnich ddaji a nad registrem obchodnich
udaji vykondva naddle dohled pfislusny orgdn ¢lenského stitu,
v némz je usazen nebo uzndn.

8. Registr obchodnich udajt, ktery byl ve svém clenském
staté usazeni povolen ¢i registrovan ke shromazdovani a ucho-
vavani zdznamt o derivitech v souladu s jeho vnitrostdtnim
pravem predtim, nez Komise pfijme regulacni a provadéci tech-
nické normy podle ¢lankti 56 a 81, muze byt vyuzivan k plnéni
oznamovaci povinnosti podle ¢lanku 9, dokud neni o jeho
registraci rozhodnuto podle tohoto nafizeni.

Registr obchodnich tdajii usazeny v tieti zemi, ktery ziskal
povoleni shromazdovat a uchovavat zdznamy o derivatech

v souladu s vnitrostdtnim pravem nékterého clenského stitu
pfedtim, nez Komise pfijme vSechny regulaéni a provadéci tech-
nické normy podle ¢linkt 56 a 81, mize byt vyuzivin k plnéni
oznamovaci povinnosti podle ¢lanku 9, dokud neni o jeho
uzndni rozhodnuto podle tohoto nafizeni.

9.  AniZ je dotéen ¢l. 81 odst. 3 pism. f), neexistuje-li mezi
urcitou tfeti zem{ a Unii mezindrodni dohoda podle ¢lanku 75,
muzZe registr obchodnich tdajii poskytovat potiebné udaje rele-
vantnim orgdntim této tieti zemé do 17. srpna 2013, pokud to
oznami ESMA.

Cldnek 90
Zaméstnanci a zdroje ESMA

Do 31. prosince 2012 posoudi ESMA své potieby v oblasti
lidskych a finan¢nich zdroji, které vyplyvaji z jeho prevzet
pravomoci a povinnosti v souladu s timto nafizenim, a predlozi
o tom zpravu Evropskému parlamentu, Radé a Komisi.

Cldnek 91
Vstup v platnost

Toto nafizeni vstupuje v platnost dvacitym dnem po vyhldseni
v Utednim véstniku Evropské unie.

Toto nafizeni je zdvazné v celém rozsahu a piimo pouzitelné ve vsech ¢lenskych stitech.

Ve Strasburku dne 4. ¢ervence 2012.

Za Evropsky parlament
predseda
M. SCHULZ

Za Radu
predseda
A. D. MAVROYIANNIS



27.7.2012

Utedn{ véstnik Evropské unie

L 201/57

PRILOHA 1

Seznam poruSeni povinnosti uvedenych v &l. 65 odst. 1

L. PoruSeni povinnosti souvisejici s organizacnimi pozadavky nebo se stfetem zdjm:

a)

=

@

=

a)

@

=

registr obchodnich ddaji porusuje ¢l. 78 odst. 1 tim, Ze nemd spolehlivé Fidici systémy, které zahrnuji jasnou
organizacni strukturu s dobfe vymezenymi, transparentnimi a konzistentnimi hranicemi odpovédnosti a pfiméfené
mechanismy vnitin{ kontroly, véetné Fddnych administrativnich a Gcetnich postupd, jez brani vyzrazeni davérnych
informacf;

registr obchodnich tdajii porusuje ¢l. 78 odst. 2 tim, Ze nemd nebo neuplatiiuje G¢innd pisemnd organizacni
a administrativni opatfeni k ureni a fzeni veskerych potencidlnich stfetd zdjmi tykajicich se jeho Fidicich
pracovnikd, zaméstnanct nebo jakékoli osoby, kterd je s nimi pfimo ¢i nepfimo propojena prostrednictvim
uzkého propojen;

registr obchodnich tdajii porusuje ¢l. 78 odst. 3 tim, Ze nestanovi adekvatni strategie a postupy dostatecné
k zajisténi toho, aby on sdm i jeho Fidici pracovnici a zaméstnanci dodrzovali veskerd ustanoveni tohoto nafizenf;

registr obchodnich tdaji porusuje ¢l. 78 odst. 4 tim, Ze nemd nebo neprovozuje adekvétni organizacni strukturu,
kterd zajiStuje nepfetrzity a fddny vykon jeho sluzeb a Cinnosti registru;

registr obchodnich ddajii porusuje ¢l. 78 odst. 5 tim, Ze z provozniho hlediska neoddéli dopliikové sluzby od
funkce centralniho shromazdovani a vedeni zdznama o derivatech;

registr obchodnich Gdajii porusuje ¢l. 78 odst. 6 tim, Ze nezajisti, aby vrcholné vedeni a ¢lenové rady meéli
dostate¢né dobrou povést a dostatek zkuSenosti k zajisténi fddného a obezietného fizeni registru obchodnich
tidajt;

registr obchodnich tdaji porusuje ¢l. 78 odst. 7 tim, Ze nemd objektivni, nediskriminacni a vefejné piistupné
pozadavky na piistup poskytovateldl sluzeb a podnikti podléhajicich oznamovaci povinnosti podle ¢lénku 9;

registr obchodnich ddaji porusuje ¢l. 78 odst. 8 tim, Ze nezvefejni ceny a poplatky spojené se sluzbami posky-
tovanymi podle tohoto nafizeni, neumoziuje vykazujicim jednotkdm samostatny pfistup ke zvldstnim sluzbdm
nebo Gctuje ceny a poplatky, které nejsou vztazené k nakladtim.

. Poruseni povinnosti souvisejici s provoznimi pozadavky:

registr obchodnich tdajii porusuje ¢l. 79 odst. 1 tim, Ze neurci zdroje operacniho rizika nebo nezajisti jejich
minimalizaci vypracovanim vhodnych systémt, kontrol a postupt;

registr obchodnich tdaji porusuje ¢l. 79 odst. 2 tim, Ze nestanovi, neprovddi nebo nedodrzuje adekvétni politiku
pro zachovéni provozu a pldn obnovy ¢innosti s cilem zajistit zachovani svych funkci, véasné obnoveni operaci
a plnéni povinnosti registru obchodnich tidajd;

registr obchodnich tGidajii porusuje ¢l. 80 odst. 1 tim, Ze nezajisti divérnost, neporusenost nebo ochranu informaci
obdrzenych podle ¢lanku 9;

registr obchodnich ddaji porusuje ¢l. 80 odst. 2 tim, Ze pouzivd tdaje, které obdrzi v souladu s timto nafizenim,
k obchodnim tcelim bez souhlasu piislusnych smluvnich stran;

registr obchodnich tdajii porusuje ¢l. 80 odst. 3 tim, Ze nezaznamend neprodlené informace obdrzené podle
¢clanku 9 nebo je neuchovavd po dobu alesponn deseti let od ukonceni pfislusnych smluv, nebo tim, Ze nezavede
véasné a ¢inné eviden¢ni postupy k dokumentovdni zmén zaznamenanych informaci;

registr obchodnich ddaji porusuje ¢l. 80 odst. 4 tim, Ze nepocitd pozice pro jednotlivé kategorie derivatd a pro
jednotlivé vykazujici jednotky na zdkladé adajii o derivitovych smlouvich ozndmenych v souladu s ¢linkem 9;

registr obchodnich tdaji porusuje ¢l. 80 odst. 5 tim, Ze smluvnim stranim neumozZni v¢as piistup k informacim
o uvedené smlouvé a jejich opravy;

registr obchodnich tdaji porusuje ¢l. 80 odst. 6 tim, Ze nepfijme veskeré pfiméfené kroky, aby zabrdnil jaké-
mukoli zneuZiti informaci uchovévanych ve svych systémech.
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1. Poruseni povinnosti souvisejici s transparentnosti a dostupnosti tdajti:

a) registr obchodnich tdaji porusuje ¢l. 81 odst. 1 tim, Ze nezvefejiiuje pravidelné a tak, aby byly snadno dostupné,
celkové pozice pro jednotlivé kategorie derivati na zakladé smluv, které mu byly ozndmeny;

b) registr obchodnich tdajii porusuje ¢l. 81 odst. 2 tim, Ze subjektim uvedenym v ¢l. 81 odst. 3 neumozni pimy
a bezprosttedni piistup k ddajim o derivitovych smlouvdch, které potiebuji k plnéni svych povinnosti a mandatd.

IV. Porueni povinnosti tykajici se piekdzek, jez brani vykonu dohledu:

a) registr obchodnich tdajti porusuje ¢l. 61 odst. 1 tim, Ze v reakci na prostou zddost o informace ESMA podle ¢l.
61 odst. 2 nebo na rozhodnuti ESMA o Zzddosti o informace podle ¢l. 61 odst. 3 poskytne nepravdivé nebo
zavadgjici informace;

=

registr obchodnich tdajii poskytne nepravdivé nebo zavadgjici odpovédi na otdzky polozené podle ¢l. 62 odst. 1
pism. c);

¢) registr obchodnich ddajii nesplni véas pozadavky opatfeni, které v oblasti dohledu p#ijme orgdn ESMA podle
clanku 73.
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PRILOHA I

Seznam koeficienti spojenych s p¥itéZujicimi nebo poleh¢ujicimi okolnostmi pro dcely pouZiti ¢l. 65 odst. 3

Na zdkladni vysi pokuty podle ¢l. 65 odst. 2 se pouziji kumulativné nize uvedené koeficienty:

I. Korekéni koeficienty spojené s piitéZujicimi okolnostmi:

(S
=

=

o

=3

o
=

a)

b

&

pokud se jednd o opakované poruovani povinnosti, za kazdy dalsi piipad tohoto poruseni se pouzije dodatecny
koeficient ve vysi 1,1;

pokud dochézelo k porusovani povinnosti po dobu delsi nez Sest mésicti, pouzije se koeficient ve vysi 1,5;

pokud byly na zdkladé porusovani povinnosti zji§tény systémové nedostatky v organizaci registru obchodnich
udaji, zejména v jeho postupech, fidicich systémech ¢ vnitini kontrole, pouzije se koeficient ve vysi 2,2;

pokud md poruseni povinnosti negativni vliv na kvalitu uchovévanych ddaji, pouZije se koeficient ve vysi 1,5;
pokud doslo k poruseni povinnosti imyslné, pouzije se koeficient ve vysi 2;

pokud nebyla od okamziku, kdy bylo poruseni povinnosti zji§téno, pfijata ndpravnd opatieni, pouzije se koeficient
ve vysi 1,7;

pokud vrcholné vedeni registru obchodnich tdaji nespolupracuje s ESMA pfi vykonu jeho Setfeni, pouzije se
koeficient ve vysi 1,5.

. Korekeni koeficienty spojené s poleh¢ujicimi okolnostmi:

pokud k poruseni povinnosti dochdzelo po dobu kratsi nez deset pracovnich dnii, pouzije se koeficient ve vysi 0,9;

pokud muzZe vrcholné vedeni registru obchodnich tdaji prokazat, Ze pfijalo veskerd nezbytnd opatfeni k tomu, aby
zabranilo poruSeni povinnosti, pouzije se koeficient ve vysi 0,7;

pokud registr obchodnich tdajii upozornil rychle, G¢inné a v plném rozsahu na poruseni povinnosti ESMA, pouZije
se koeficient ve vysi 0,4;

pokud registr obchodnich tdaji pfijal dobrovolné opatfeni, kterd by zajistila, aby k obdobnému poruseni povin-
nosti nemohlo v budoucnu dojit, pouzije se koeficient ve vysi 0,6.
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