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REGULAMENTOS

REGULAMENTO (CE) N.° 1060/2009 DO PARLAMENTO EUROPEU E DO CONSELHO
de 16 de Setembro de 2009

relativo as agéncias de notacio de risco

(Texto relevante para efeitos do EEE)

O PARLAMENTO EUROPEU E O CONSELHO DA UNIAO EUROPEIA,

Tendo em conta o Tratado que institui a Comunidade Europeia,
nomeadamente o artigo 95.°,

Tendo em conta a proposta da Comissio,

Tendo em conta o parecer do Comité Econdémico e Social
Europeu (1),

Tendo em conta o parecer do Banco Central Europeu (3),

Deliberando nos termos do artigo 251.° do Tratado (3),

Considerando o seguinte:

ey

As agéncias de notacdo de risco desempenham um papel
importante nos mercados mundiais de valores mobilidrios
e da banca, na medida em que as notagdes de risco que
emitem sdo utilizadas por investidores, mutudrios, emiten-
tes e Estados como base para tomarem as suas decisdes de
investimento e financiamento em pleno conhecimento de
causa. As institui¢des de crédito, sociedades de investi-
mento, empresas de seguros e de resseguros, organismos
de investimento colectivo em valores mobilidrios (OICVM)
e institui¢des de realizagdo de planos de pensdes profissi-
onais podem utilizar essas mesmas notagdes de risco como
referéncia para o cdlculo dos seus requisitos de fundos pré-
prios, para efeitos de solvéncia ou para o cdlculo do risco
das suas actividades de investimento. Assim, as notacdes de
risco tém um impacto significativo no funcionamento dos
mercados e na confianca dos investidores e dos consumi-
dores. E fundamental, portanto, que as actividades de nota-
cdo de risco sejam exercidas segundo principios de

(") Parecer emitido em 13 de Maio de 2009 (ainda ndo publicado no Jor-

nal Oficial).

() JO C 115 de 20.5.2009, p. 1.
(%) Parecer do Parlamento Europeu de 23 de Abril de 2009 (ainda ndo

publicado no Jornal Oficial) e decisdo do Conselho de 27 de Julho de
20009.

integridade, transparéncia, responsabilidade e boa gover-
nagio a fim de que as notacdes de risco utilizadas na
Comunidade sejam independentes, objectivas e de quali-
dade adequada.

Actualmente, a maior parte das agéncias de notagdo de risco
tem sede fora da Comunidade. A maior parte dos Estados-
-Membros nido regulamenta as actividades das agéncias de
notagio de risco nem as condi¢des de emissdo das notagdes.
Apesar da sua significativa importincia para o funciona-
mento dos mercados financeiros, as agéncias de notacio de
risco s se encontram sujeitas a legislagdo comunitdria em
areas delimitadas, nomeadamente a Directiva 2003/6/CE do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 28 de Janeiro de
2003, relativa ao abuso de informacio privilegiada e a
manipulagio de mercado (abuso de mercado) (*). A Direc-
tiva 2006/48CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de
14 de Junho de 2006, relativa ao acesso a actividade dos
estabelecimentos de crédito e ao seu exercicio (°) e a Direc-
tiva 2006/49/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de
14 de Junho de 2006, relativa a adequagdo dos fundos pro-
prios das sociedades de investimento e das instituicdes de
crédito (%), fazem igualmente referéncia as agéncias de nota-
cdo de risco. Logo, importa definir regras que garantam que
todas as notagdes de risco emitidas por agéncias de notacdo
de risco registadas na Comunidade tenham uma qualidade
adequada e sejam emitidas pelas agéncias de notagdo de
risco em fungio de requisitos estritos. A Comissdo continu-
ard a trabalhar com os seus parceiros internacionais no sen-
tido de assegurar a convergéncia das regras aplicdveis as
agéncias de notagdo de risco. Deverd ser possivel isentar
determinados bancos centrais que emitem notagdes de risco
do ambito de aplicagdo do presente regulamento, desde que
cumpram as condi¢des relevantes aplicaveis que garantem a
independéncia e a integridade das suas actividades de nota-
cdo de risco e que sdo tdo estritas quanto os requisitos esta-
belecidos no presente regulamento.

(%) JO'L 96 de 12.4.2003, p. 16.

(°) JOL 177 de 30.6.2006, p. 1.
() JOL 177 de 30.6.2006, p. 201.


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:C:2009:115:0001:0001:PT:PDF
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(3) O presente regulamento ndo deverd criar uma obrigagdo (7) O presente regulamento deverd aplicar-se as notagdes de
geral de notagdo de todos os instrumentos financeiros ou risco emitidas por agéncias de notacdo de risco registadas
obrigagdes financeiras. Nomeadamente, ndo deverd obri- na Comunidade. O seu principal objectivo é proteger a
gar os organismos de investimento colectivo em valores estabilidade dos mercados financeiros e os investidores. A
mobilidrios (OICVM), na acep¢do da Directiva 85/611/CEE classificagdo de créditos, os sistemas de pontuacio de cré-
do Parlamento Europeu e do Conselho, de 20 de Dezem- dito e avaliagdes semelhantes relativas as obrigacdes decor-
bro de 1985, que coordena as disposi¢des legislativas, rentes de relagdes com os consumidores ou de rela¢des
regulamentares e administrativas respeitantes aos organis- comerciais ou industriais deverdo ficar fora do ambito de
mos de investimento colectivo em valores mobilidrios aplicacdo do presente regulamento.
(OICVM) (), nem as institui¢des de realizagdo de planos de
pensdes profissionais, na acepgio da Directiva 2003/41/CE (8)  Asageéncias de notagdo de risco deverdo aplicar, numa base
do Parlamento Europeu e do Conselho, de 3 de Junho de facultativa, o codigo de conduta das agéncias de notac¢io de
2003, relativa as actividades e a supervisﬁo das instituicoes risco produzido pe]a Organiza(;ﬁo Internacional das
de realizacdo de planos de pensdes profissionais (%), a s Comissdes de Valores Mobilidrios (International Organisa-
investirem em instrumentos financeiros objecto de nota- tion of Securities Commissions — I0SCO), a seguir designado
¢do nos termos do presente regulamento. «C6digo I0SCO». Em 2006, uma Comunicacdo da Comis-
sdo sobre as agéncias de notagdo (°) convidou o Comité das
(4) O presente regulamento ndo deverd criar uma obrigagdo Autoridades de Regulamentagdo dos Mercados Europeus
geral, para todas as institui¢des financeiras ou investidores, de Valores Mobilidrios (CARMEVM), criado pela Decisdo
de s6 investirem em valores mobilidrios para os quais tenha 2009/77|CE da Comissdo (°), a controlar a correcta aplica-
sido publicado um prospecto, nos termos da Directiva ¢do do Cédigo 10SCO e a apresentar-lhe um relatério
2003/71/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de anual.
4 de Novembro de 2003, relativa ao prospecto a publicar
em caso de oferta putblica de valores mobilidrios ou da sua (9) O Conselho Europeu de 13 e 14 de Margo de 2008 che-
admissdo a negociagdo (3), ¢ do Regulamento (CE) gou a acordo sobre um conjunto de conclusdes que visa-
n.° 809/2004 da Comissdo, de 29 de Abril de 2004, que vam dar resposta as principais deficiéncias identificadas no
estabelece normas de aplicagdo da Directiva 2003/71/CE sistema financeiro. Um dos objectivos era melhorar o fun-
no que diz respeito a informagdo contida nos prospectos, cionamento dos mercados e as estruturas de incentivos,
bem como os respectivos modelos, a inser¢do por remis- nomeadamente o papel das agéncias de notagdo de risco.
sdo, a publicacio dos referidos prospectos e divulgagdo de
antincios publicitdrios (¥), e que sejam objecto de notagdo (10)  Considera-se que as agéncias de nota¢do de risco, por um
nos termos do presente regulamento. Além disso, o pre- lado, nio reflectiram nas suas notagdes de risco, numa fase
sente regulamento também ndo deverd exigir aos emiten- suficientemente precoce, a deterioracdo das condigdes do
tes, oferentes ou pessoas que requeiram a admissio a mercado, e, por outro, ndo ajustaram atempadamente as
negociagdo num mercado regulamentado a obtengdo de suas notacdes de risco na sequéncia do agravamento da
notagdes de risco para valores sujeitos a obrigagdo de crise dos mercados. A melhor maneira de corrigir essa falha
publicagdo de um prospecto nos termos da Directiva passa por medidas relativas aos conflitos de interesses, 2
2003/71/CE e do Regulamento (CE) n.” 809/2004. qualidade das notag¢des de risco, a transparéncia e gover-
nagdo interna das agéncias de notagdo de risco e a super-
(5 Os prospectos publicados nos termos da Directiva visio das suas actividades. Os utilizadores de nota¢des de
2003/71/CE e do Regulamento (CE) n.° 809/2004 deve- risco ndo deverdo confiar cegamente nas mesmas, antes
rdo conter informacdes claras e visiveis relativas ao facto de deverao utilizd-las com grande prudéncia e proceder as
a notacdo de risco dos respectivos valores mobilidrios ter suas proprias andlises da respectiva fiabilidade, sempre
sido, ou ndo, emitida por uma agéncia de notagdo de risco com a devida diligéncia.
estabelecida na Comunidade e registada nos termos do pre-
sente regulamento. No entanto, nenhuma disposi¢do do (11)  E necessdrio definir um enquadramento regulamentar
presente regulamento deverd impedir as pessoas responsa- comum que promova a melhoria da qualidade das nota-
veis pela publicagdo de um prospecto, nos termos da Direc- ¢des de risco e, em particular, a qualidade das notagdes de
tiva 2003/71/CE e do Regulamento (CE) n.° 809/2004, de risco que serdo utilizadas por institui¢des financeiras e pes-
nele incluirem qualquer informagéo relevante, nomeada- soas regulamentadas por regras harmonizadas na Comu-
mente as notacdes de risco emitidas em paises terceiros e nidade. Na falta de um tal enquadramento comum, hé o
informacdes conexas. risco de que os Estados-Membros aprovem, a nivel nacio-
nal, medidas divergentes, o que teria um impacto negativo
(6)  Além de emitirem notacdes de risco e exercerem activida- directo e criaria obstdculos a0 bom funcionamento do

des de notagdo de risco, as agéncias de notagdo de risco
deverdo igualmente poder exercer actividades complemen-
tares a titulo profissional. O exercicio de actividades com-
plementares ndo deverd comprometer a independéncia e a
integridade das actividades de notagdo de risco das agén-
cias de notacdo.

() JOL 375 de 31.12.1985, p. 3. Directiva revogada com efeitos a partir

de 1 de Julho de 2011 pela Directiva 2009/65/CE do Parlamento
Europeu e do Conselho (Ver pagina 32 do presente Jornal Oficial).

(2) JO L 235 de 23.9.2003, p. 10.
() JO L 345 de 31.12.2003, p. 64.
(4 JO L 149 de 30.4.2004, p. 1.

mercado interno, na medida em que as agéncias de nota-
¢do de risco que emitem notagdes para uso das institui¢des
financeiras na Comunidade ficariam sujeitas a diferentes
regras em diferentes Estados-Membros. Por outro lado, a
divergéncia dos requisitos de qualidade aplicéveis as nota-
¢oes de risco poderia conduzir a diferentes niveis de pro-
tec¢do dos investidores e dos consumidores. Além disso, os
utilizadores deverdo ter a possibilidade de comparar as
nota¢des de risco emitidas na Comunidade e as notagdes
de risco emitidas internacionalmente.

(°) JO C 59 de 11.3.2006, p. 2.

(6) JOL 25 de 29.1.2009, p. 18.


http://eur-lex.europa.eu/Result.do?aaaa=1985&mm=12&jj=31&type=L&nnn=375&pppp=0003&RechType=RECH_reference_pub&Submit=Search
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2003:235:0010:0010:PT:PDF
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(12) O presente regulamento ndo deverd afectar o uso dado as (18) Uma agéncia de notagdo de risco que valide notacdes de
notagdes de risco por pessoas ndo referidas no presente risco emitidas num pais terceiro deverd assumir responsa-
regulamento. bilidade plena e incondicional pelas notagdes de risco vali-
dadas e pelo cumprimento dos requisitos aplicaveis nos
(13)  Convém permitir a utilizagdo de notacdes de risco emiti- termos do presente regulamento.
das em paises terceiros para fins regulamentares na Comu-
nidade, desde que tais notagdes satisfacam requisitos tdo (19) O presente regulamento ndo deverd aplicar-se as notacdes
estritos como os previstos no presente regulamento. Para de risco que as agéncias de nota¢do produzam por forga de
o efeito, o presente regulamento institui um regime de vali- um pedido individual, facultadas exclusivamente a pessoa
dacdo que permite as agéncias de notac¢do de risco estabe- que as encomendou e que nio se destinem a ser divulga-
lecidas na Comunidade e registadas nos termos do presente das publicamente ou fornecidas por assinatura.
regulamento validar nota¢des de risco emitidas em paises
terceiros. Ao Validflrem notagéesNde risco emitidzis num (20)  Os estudos de investimento, as recomendagdes de investi-
pais terceiro, as agéncias de notagdo de risco deverdo apu- mento e outros pareceres relativos ao valor ou ao preco de
rar e verificar, a titulo permanente, se as actividades de um instrumento financeiro ou de uma obrigacio financeira
notagdo de risco que resultaram na emissdo dessas nota- ndo devero ser considerados notacdes de risco.
¢Oes obedecem a requisitos de emissdo de notac¢des de risco
tdo estritos como os previstos no presente regulamento, Ses de i %o solicitad . Ses d
atingindo o mesmo objectivo e os mesmos efeitos praticos. (21) As notagdes de risco ndo solicitadas, ou seja, notagdes de
risco ndo elaboradas a pedido do emitente ou da entidade
(14) A fim de responder a preocupagdes de que a falta de esta- objecto (116 r(li(.)ta.gao,. c(ll eve(:irao st clNarar(liqenFe 1den?f1.cajas
belecimento na Comunidade possa constituir um sério como ta’ ¢ distinguidas das notagoes de risco soficitadas
iunidade poss: pelos meios adequados.
entrave a uma supervisdo eficaz no interesse dos mercados
financeiros da Comunidade, o referido regime de validacio : ) o ] ) .
deverd ser introduzido para as agéncias de notacdo de risco 22 A fim de evitar potenciais contlitos de Interesses, s agen-
ligadas ou que trabalham em estreita colaboragdo com agén- cias de notagdo de risco centram a sua act1v1dadci pr'oﬁssx-
cias de notacdo de risco estabelecidas na Comunidade. Ape- onal na emissao fle notagoes de risco. As ageéncias de
sar disso, poderd ser necessirio ajustar o requisito da notagdo de risco ndo deverdo ser autorizadas a prestar ser-
presenca fisica na Comunidade em determinados casos, vigos de consultoria ou de aconselhamento. Nio dever~ao,
nomeadamente no que diz respeito a agéncias de notagio de nomeadameqte, apresentar propostas ou recorpendagoes
risco de menor dimensio, estabelecidas em paises terceiros No que respeita a concepeao df’ Instrumentos financeiros
e sem presenca nem ligacdes na Comunidade. Para estas e.stll*tllturados. As agéncias .deverao, contudo, dispor da pos-
agéncias de notacdo de risco deverd, portanto, ser previsto sibilidade deNpresFa? SETvigos complemenFares, 0S €asos
um regime especifico de certificagdo, na medida em que as em que tal ndo origine um potencial conflito de interesses
agéncias em questio ndo sejam sistemicamente importan- com a emissdo de notagdes de risco.
tes para a estabilidade financeira ou a integridade dos mer-
cados financeiros de um ou mais Estados-Membros. (23)  As agéncias de notacdo de risco deverdo utilizar metodo-
logias de notagdo rigorosas, sistematicas e continuas, sujei-
(15) A certificacdo deverd ser possivel apds a Comissdo ter apu- tas a Yalidagﬁo inFl}ISin com basc? na de"id‘} experiéncia
rado a equivaléncia do enquadramento legal e de supervi- h.15ton~ca ¢em /Ver1f1.cagoes a posteriort. TodaYla,.este requi-
sdo de um pafs terceiro aos requisitos do presente sito ndo deverd servir para justificar interferéncias no con-
regulamento. O mecanismo de equivaléncia previsto ndo tetido das notagdes de risco ou nas metodologias por parte
deverd conceder acesso automdtico 2 Comunidade, mas das autoridades competentes e dos Fsta(iAos-'Membros. Do
sim proporcionar a possibilidade de as agéncias de nota- mesmo modo, o requisito Imposto as agencias de notagao
¢do de risco elegiveis de um pais terceiro serem avaliadas de risco ~de rever as notagoes de risco Pd? menos anual-
numa base casuistica e ficarem isentas de alguns dos requi- mente ndo deverd por em causa a obrigagdo de 'monitori-
sitos de organizagdo aplicdveis as agéncias de notagdo de zarem as notagdes de risco numa base continua e de
risco que exercam actividades na Comunidade, nomeada- p)ro’cederem asua .alteragao sempre que t31. se revele neces-
mente o requisito da presenca fisica na Comunidade. sario. Estes requisitos ndo deverdo ser aplicados de forma
a impedir a entrada de novas agéncias de notagdo de risco
(16) O presente regulamento deverd igualmente exigir que as no mercado.
agéncias de notagdo de risco de paises terceiros cumpram
critérios que s3o condi¢des gerais da integridade das acti- (24)  As notagdes de risco deverdo ser solidamente fundamen-
vidades de n()ta(;ao de risco que exercem, a fim de se evi- tadas e motivadas, a fim de evitar arbitragens de notagﬁo.
tarem interferéncias no contetido das notagdes de risco por
parte das autoridades competentes e de outras autoridades (25)  As agéncias de notacdo de risco deverdo divulgar publica-
publicas do pais terceiro em causa e de se aplicar uma poli- mente informacdes sobre as metodologias, os modelos e os
tica adequada em matéria de conflitos de interesses, rota- principais pressupostos de notagdo que utilizem no Ambito
¢do de analistas de notagao de risco e divulgagao regular e das suas actividades de notacdo de risco. O grau de porme-
continua de informagdes. nor das informacdes divulgadas acerca dos modelos deverd
ser de molde a fornecer informagdes adequadas aos utili-
(17)  Outra condigdo importante de um regime de validagdo zadores das notacdes de risco para que estes possam, por

e um mecanismo de equivaléncia sdos é a existéncia
de mecanismos de cooperagdo eficientes entre as
autoridades competentes dos Estados-Membros de
origem e as autoridades competentes responsaveis pelas
agéncias de notacdo de risco dos paises terceiros.

seu turno, efectuar todas as diligéncias exigiveis para deter-
minar se devem ou ndo confiar nestas notacdes de risco.
No entanto, a divulgacdo de informacdes sobre modelos
devera ser feita de modo a nio revelar informagdes comer-
cias sensiveis ou impedir seriamente a inovacao.
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(26)  As agéncias de notagdo de risco deverdo definir politicas e humanos e financeiros suficientes a actividade de emissao,

(30)

(31)

procedimentos internos apropriados no que respeita aos
seus empregados e outras pessoas envolvidas no processo
de notacdo de risco, a fim de prevenir, identificar, eliminar
ou gerir e divulgar eventuais conflitos de interesses e garan-
tir em permanéncia a qualidade, a integridade e o rigor dos
processos de notagdo de risco e de revisdo das notagdes.
Tais politicas e procedimentos deverdo compreender,
nomeadamente, mecanismos de controlo interno e a fun-
¢do de verificagdo do cumprimento.

As agéncias de notacdo de risco deverdo evitar situagdes de
conflito de interesses e, quando estes sejam inevitdveis,
gerir adequadamente essas situagdes, de modo a garantir a
sua independéncia. Deverdo divulgar atempadamente esses
conflitos de interesses, bem como manter registos de todas
as ameacas significativas a sua independéncia e a indepen-
déncia dos seus empregados e de outras pessoas envolvi-
das no processo de notacdo de risco e das salvaguardas
aplicadas para limitar essas ameagas.

As agéncias ou grupos de agéncias de notagdo de risco
deverdo seguir regras de boa governagdo das sociedades.
Ao determinarem as suas regras de governacdo, as agén-
cias ou grupos de agéncias de notacdo de risco deverdo ter
em conta a necessidade de assegurar que as notacdes de
risco que emitem sejam independentes, objectivas e de
qualidade adequada.

A fim de assegurar a independéncia do processo de nota-
¢do de risco em relacdo aos interesses comerciais das
agéncias de notacdo de risco enquanto empresas, as agén-
cias de notagdo de risco deverdo garantir que o seu conse-
lho de administracdo ou de supervisdo inclua pelo menos
um ter¢o mas nunca menos de dois membros independen-
tes, a semelhanga do previsto no ponto 13 da sec¢do IIl da
Recomendacio 2005/162/CE da Comisséo, de 15 de Feve-
reiro de 2005, relativa ao papel dos administradores ndo
executivos ou membros do conselho de supervisio de
sociedades cotadas e aos comités do conselho de adminis-
tragdo ou de supervisdo (). E ainda necessdrio que a mai-
oria dos quadros superiores, incluindo todos os membros
independentes dos conselhos de administragdo ou super-
visdo, disponham de conhecimentos suficientes em domi-
nios adequados dos servios financeiros. O funciondrio
encarregado de controlar o cumprimento deverd apresen-
tar regularmente relatdrios aos quadros superiores e aos
membros independentes dos conselhos de administracio e
de supervisdo sobre o exercicio das suas fungdes.

A fim de evitar conflitos de interesses, a remunera¢do dos
membros independentes do conselho de administra¢do ou
de supervisdo ndo deverd depender dos resultados comer-
ciais da agéncia de notacio de risco.

As agéncias de notagdo de risco deverdo dedicar um niimero
suficiente de empregados com os conhecimentos e a expe-
riéncia apropriados as suas actividades de notacdo de risco.
Deverdo, nomeadamente, garantir a atribui¢do de recursos

(") JOL 52de 25.2.2005, p. 51.

(32)

(34)

(35)

monitorizagdo e actualizacio de notacdes de risco.

A fim de atender a situagdo especifica das agéncias de nota-
¢do de risco com menos de 50 empregados, as autoridades
competentes deverdo poder isentd-las de algumas das obri-
gacOes previstas no presente regulamento relativas ao
papel dos membros independentes do conselho de admi-
nistracdo, a fun¢do de verificacio do cumprimento e ao
mecanismo de rotagdo, desde que as agéncias de notacdo
de risco em questio possam comprovar que cumprem
condicdes especificas. As autoridades competentes deverdo
nomeadamente analisar se a dimensdo de uma agéncia de
notagdo de risco foi determinada no intuito de evitar o
cumprimento dos requisitos estabelecidos no presente
regulamento para as agéncias de notacdo de risco ou os
grupos de agéncias de notagdo de risco. A concessio des-
tas isencdes pelas autoridades competentes dos Estados-
-Membros deverd ser feita de forma a evitar os riscos de
fragmentacdo do mercado interno e garantir a aplicagio
uniforme do direito comunitdrio.

Uma relacdo de longa duragdo com uma mesma entidade
objecto de notagdo ou com terceiros com ela relacionados
poderd comprometer a independéncia dos analistas e dos
responsdveis pela aprovacdo das notacdes de risco. Assim,
esses analistas de notagdo de risco e responsaveis deverdo
ser sujeitos a um mecanismo de rotacdo adequado que
deve prever a mudanga gradual das equipas de andlise e das
comissdes de notacio de risco.

As agéncias de notagdo de risco deverdo garantir que as
metodologias, os modelos e os principais pressupostos de
notacdo, como os pressupostos matematicos e de correla-
¢do, utilizados na determinagdo das notacdes de risco
sejam adequadamente mantidos, actualizados e periodica-
mente submetidos a uma andlise aprofundada e que as res-
pectivas descri¢des sejam publicadas de forma a permitir
uma avaliacio exaustiva. Caso a falta de dados fidveis ou a
complexidade da estrutura de um novo tipo de instru-
mento financeiro, nomeadamente os instrumentos finan-
ceiros estruturados, suscite sérias questdes em relagéo a
credibilidade da notagdo que a agéncia de notagdo poderd
emitir, esta deverd abster-se de emitir a notagdo de risco ou
retirar a notagdo de risco ja existente. As alteracdes da qua-
lidade das informagdes disponiveis para o acompanha-
mento de uma notagdo de risco existente deverdo ser
divulgadas publicamente com a referida avaliacdo e, se for
caso disso, deverd proceder-se a revisio da notacio.

A fim de garantir a qualidade das notagdes de risco, as
agéncias de notagdo de risco deverdo adoptar medidas para
garantir a fiabilidade das informagdes que utilizam na ela-
boracdo das suas notagdes de risco. Para este efeito, as
agéncias de notagdo de risco deverdo, nomeadamente,
poder basear-se nas demonstragdes financeiras submetidas
a auditoria independente e noutras informagdes publica-
das, em verificagdes feitas por servi¢os de entidades tercei-
ras reputadas, na andlise por amostragem aleatéria das
informagdes recebidas ou em disposicdes contratuais que
estipulem claramente a responsabilidade da entidade
objecto de notagdo ou de terceiros com ela relacionados
caso as informacoes fornecidas nos termos do contrato
sejam substantiva e intencionalmente falsas ou enganado-
ras ou a entidade objecto de nota¢do ou os terceiros com
ela relacionados ndo cumpram obrigacdes de diligéncia
razodveis no que respeita a exactidio das informacdes exi-
gida pelo contrato.
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agéncias de notagdo de risco protegerem o direito a priva-
cidade das pessoas singulares no que diz respeito ao trata-
mento de dados pessoais nos termos da Directiva 95/46/CE
do Parlamento Europeu e do Conselho, de 24 de Outubro
de 1995, relativa a proteccdo das pessoas singulares no que
diz respeito ao tratamento de dados pessoais e a livre cir-
culacdo desses dados (1).

E necessdrio que as agéncias de notagio de risco estabele-
cam procedimentos apropriados para a revisio periddica
das metodologias, modelos e principais pressupostos por
si utilizados, de modo a conseguir reflectir adequadamente
a evolugdo dos mercados de activos subjacentes. Tendo em
vista garantir a transparéncia, qualquer altera¢do significa-
tiva das metodologias e praticas, procedimentos e proces-
sos das agéncias de notagdo de risco devera ser divulgada
antes da respectiva aplicagdo, excepto quando condigdes
de mercado extremas exijam uma alteragdo imediata da
notacdo de risco.

As agéncias de notacdo de risco deverdo apresentar uma
adverténcia adequada em relagdo ao risco, incluindo uma
andlise da sensibilidade dos pressupostos relevantes. Esta
adverténcia devera explicar o modo como diferentes movi-
mentos do mercado que alteram os pardmetros incluidos
no modelo podem influenciar as alteracdes da notagdo de
risco (por exemplo, volatilidade). As agéncias de notacio
de risco deverdo garantir que a informagdo relativa ao his-
torial das taxas de incumprimento das suas categorias de
notagio seja verificavel e quantificavel e proporcione uma
base suficiente para que os interessados possam compre-
ender o desempenho passado de cada categoria de nota-
¢do e se e como essas categorias de notagdo evoluiram. Se
a natureza da notacdo de risco ou outras circunstancias
fizerem com que o historial das taxas de incumprimento
ndo seja adequado, ndo tenha validade estatistica ou possa
de qualquer outra forma induzir em erro os utilizadores
das notagdes de risco, as agéncias de notagdo de risco deve-
rdo prestar esclarecimentos adequados. Tais esclarecimen-
tos deverdo, na medida do possivel, ser prestados de acordo
com as praticas habituais no sector, a fim de servirem para
que os investidores possam comparar o desempenho das
diferentes agéncias de nota¢do de risco.

Tendo em vista reforcar a transparéncia das notacdes de
risco e contribuir para a protec¢do dos investidores, o
CARMEVM deverd manter um repositério central onde
sejam guardadas informagdes sobre os desempenhos pas-
sados das agéncias de notagdo de risco e sobre notagdes de
risco emitidas no passado. As agéncias de notacdo de risco
deverdo fornecer informagdes destinadas a este repositério
em formato normalizado. O CARMEVM deverd facultar
essas informacdes ao publico e publicar anualmente sinte-
ses informativas sobre os principais desenvolvimentos
registados.

Em certas circunstincias, os instrumentos financeiros
estruturados podem ter efeitos diferentes dos titulos de
divida tradicionais das empresas. Aplicar as mesmas cate-
gorias de notagdo a ambos os tipos de instrumentos sem
explicagdes adicionais pode induzir os investidores em
erro. As agéncias de notagdo de risco deverdo desempenhar
um papel importante na sensibilizacdo dos utilizadores de
notagdes de risco para as especificidades dos produtos

(") JOL 281 de 23.11.1995, p. 31.
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tos tradicionais. As agéncias de notacio de risco deverdo,
por conseguinte, estabelecer uma distingdo inequivoca
entre as categorias de notacdo utilizadas para os instru-
mentos financeiros estruturados, por um lado, e as catego-
rias de notacdo utilizadas para outros instrumentos
financeiros ou obrigacdes financeiras, por outro, adicio-
nando um simbolo adequado a categoria de notagéo.

As agéncias de notagdo de risco deverdo tomar medidas
para evitar situagdes em que os emitentes solicitem uma
avaliacio prévia da notacdo do instrumento financeiro
estruturado em causa a diversas agéncias de notacdo de
risco, de modo a identificar aquela que oferece a melhor
notagdo para a estrutura proposta. Os emitentes ndo deve-
rdo, por seu lado, utilizar tais praticas.

As agéncias de notago de risco deverdo manter registos da
sua metodologia de notacdo de risco e actualizar regular-
mente quaisquer alteracdes dessas metodologias, man-
tendo igualmente registos dos principais elementos do
didlogo do analista de notacdo de risco com a entidade
objecto de notagdo ou com terceiros com ela relacionados.

A fim de garantir um nivel elevado de confianga dos inves-
tidores e dos consumidores no mercado interno, as agéncias
de notacdo de risco que emitam notagdes de risco na Comu-
nidade deverdo ser sujeitas a registo. Este registo é a condi-
cdo principal para as agéncias de nota¢do de risco emitirem
notacdes de risco destinadas a ser utilizadas para fins regu-
lamentares na Comunidade. Por conseguinte, é necessario
estabelecer condi¢des harmonizadas e procedimentos de
concessdo, suspensdo e cancelamento desse registo.

O presente regulamento ndo deverd substituir o procedi-
mento de reconhecimento de institui¢des externas de ava-
liagdo de crédito (ECAD) existente nos termos da Directiva
2006/48|CE. As ECAI ja reconhecidas na Comunidade
deverdo requerer o respectivo registo nos termos do pre-
sente regulamento.

As agéncias de notagdo de risco registadas pela autoridade
competente de um Estado-Membro deverdo ser autorizadas
a emitir notac¢des de risco em toda a Comunidade. Por con-
seguinte, serd necessrio prever um procedimento de registo
tnico, eficaz em toda a Comunidade, para cada agéncia de
notagdo de risco. O registo de uma agéncia de notagdo de
risco deverd tornar-se eficaz em toda a Comunidade logo
que a decisdo de registo emitida pela autoridade competente
do Estado-Membro de origem tenha produzido efeitos nos
termos da legislagdo nacional aplicavel.

E necessario definir um ponto de recepgio tnico para a
apresentacdo dos pedidos de registo. O CARMEVM deverd
receber os pedidos de registo e informar eficazmente as
autoridades competentes de todos os Estados Membros. O
CARMEVM deverd igualmente prestar aconselhamento
relativamente ao cardcter exaustivo do pedido a autoridade
competente do Estado-Membro de origem. A andlise dos
pedidos de registo deverd ser efectuada a nivel nacional,
pela autoridade competente relevante. A fim de consegui-
rem lidar de forma eficiente com as agéncias de notagio de
risco, as autoridades competentes deverdo estabelecer redes
operacionais (colégios) suportadas por uma infra-estrutura
informadtica eficiente. O CARMEVM deverd criar um sub-
comité especializado no dominio das notagdes de risco
para cada uma das diferentes classes de activos objecto de
notagio pelas agéncias de notacdo de risco.
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vérias entidades juridicas que, em conjunto, formam um
grupo de agéncias de notagdo de risco. Aquando do registo
de agéncias de notagdo de risco integradas num desses gru-
pos, as autoridades competentes dos Estados-Membros em
causa deverdo coordenar a andlise dos pedidos apresenta-
dos pelas agéncias de notagdo de risco pertencentes a um
mesmo grupo, bem como o processo de tomada da deci-
sdo relativa a concessdo do registo. Todavia, deverd ser
possivel recusar o registo de uma agéncia de notagdo de
risco pertencente a um grupo de agéncias de notagdo de
risco se essa agéncia ndo cumprir os requisitos de registo,
mesmo que os restantes membros do mesmo grupo cum-
pram todos os requisitos de registo previstos no presente
regulamento. Dado que ndo deverdo ser concedidos ao
colégio poderes para tomar decisdes juridicamente vincu-
lativas, as autoridades competentes de cada Estado-
-Membro de origem dos membros do grupo de agéncias de
notac¢do de risco deverdo tomar decisdes individuais rela-
tivas as agéncias de notacdo de risco estabelecidas no seu
territorio.

O colégio deverd constituir uma plataforma eficaz para o
intercdmbio de informagdes de supervisdo entre as autori-
dades competentes e para a coordenacio das suas activi-
dades e das medidas de supervisdo necessarias a supervisao
efectiva das agéncias de notagdo de risco. O colégio deverd,
nomeadamente, facilitar a verificagdo do cumprimento das
condi¢des de validagdo das notacdes de risco emitidas em
paises terceiros, das condicdes de certificacdo e dos acor-
dos de subcontratacdo e de isen¢do das agéncias de nota-
¢do de risco previstos no presente regulamento. A
actividade do colégio deverd contribuir para a aplicacdo
harmonizada das normas do presente regulamento e para
a convergéncia das praticas de supervisdo.

A fim de reforcar a coordenagdo prdtica das actividades do
colégio, os respectivos membros deverdo escolher entre si
um facilitador. O facilitador deverd presidir as reunides do
colégio, estabelecer por escrito os respectivos procedimen-
tos de coordenagio e coordenar as suas actividades.
Durante o processo de registo, o facilitador deverd avaliar
a necessidade de alargar o periodo de analise dos pedidos,
coordenar essa andlise e manter o contacto com o
CARMEVM.

Em Novembro de 2008, a Comissdo criou um grupo de
alto nivel encarregado de analisar a futura arquitectura de
supervisdo europeia dos servicos financeiros, incluindo o
papel do CARMEVM.

A actual arquitectura de supervisio ndo devera ser consi-
derada uma solugdo a longo prazo para controlar as agén-
cias de notagdo de risco. Os colégios de autoridades
competentes, que se espera simplificardo a cooperagio em
matéria de supervisdo e a convergéncia neste dominio na
Comunidade, constituem um avango considerdvel, mas
podem ndo substituir todas as vantagens de uma supervi-
sdo mais consolidada da indistria de notacdo do crédito. A
crise dos mercados financeiros internacionais demonstrou
claramente a pertinéncia de examinar mais desenvolvida-
mente a necessidade de amplas reformas do modelo de
regulacdo e de supervisio do sector financeiro da Comu-
nidade. A fim de atingir o nivel necessario de convergéncia
e de cooperacdo em matéria de supervisdo na Comunidade
e de sustentar a estabilidade do sistema financeiro, urge
procedera reformas mais amplas do modelo de regulacio
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deverdo ser rapidamente apresentadas pela Comissio
tendo na devida conta as conclusdes apresentadas pelo
grupo de peritos presidido por Jacques de Larosiére em
25 de Fevereiro de 2009. A Comissdo deverd, tdo rapida-
mente quanto possivel e, no maximo, até 1 de Julho de
2010, apresentar um relatdrio ao Parlamento Europeu, ao
Conselho e a outras instituicdes interessadas sobre as suas
conclusdes a este respeito, apresentando as propostas legis-
lativas que se revelem necessarias para fazer face as lacu-
nas identificadas em matéria de coordenacdo e de
cooperagio no dominio da supervisdo.

Eventuais alteracdes substanciais ao regime de validagdo,
aos acordos de subcontratacio ou a abertura e encerra-
mento de sucursais deverdo ser consideradas, entre outras,
como alteragdes relevantes das condi¢des subjacentes ao
registo inicial de uma agéncia de notagdo de risco.

A supervisdo das agéncias de notagdo de risco deverd ser da
responsabilidade da autoridade competente do Estado-
-Membro de origem em cooperagdo com as autoridades
competentes dos restantes Estados-Membros interessados,
recorrendo ao colégio relevante e mantendo o CARMEVM
devidamente implicado.

A capacidade da autoridade competente do Estado-
-Membro de origem e dos outros membros do colégio rele-
vante para avaliar e controlar o cumprimento das
obrigacdes previstas no presente regulamento por parte de
uma agéncia de notacdo de risco ndo deverd ser limitada
por quaisquer acordos de subcontratacdo celebrados pela
agéncia de notagdo de risco. As agéncias de notacdo de
risco deverdo permanecer responsdveis pelas suas obriga-
¢des decorrentes do presente regulamento em caso de
recurso a acordos de subcontratacio.

A fim de manter um nivel elevado de confianga dos inves-
tidores e dos consumidores e de permitir uma supervisio
permanente das notac¢des de risco emitidas na Comuni-
dade, devera ser exigida as agéncias de notagdo de risco
com sede fora da Comunidade a criagdo de uma filial na
Comunidade, de modo a permitir uma superviso eficiente
das suas actividades no territorio comunitério e a utiliza-
¢do efectiva do regime de validagdo. O aparecimento de
novos intervenientes no mercado das agéncias de notagdo
de risco deverd igualmente ser encorajado.

As autoridades competentes deverdo poder exercer os
poderes definidos no presente regulamento relativamente
as agéncias de notagdo de risco, as pessoas envolvidas em
actividades de notagdo de risco, as entidades objecto de
notacio e terceiros com elas relacionados, a terceiros aos
quais as agéncias de notagdo de risco subcontratem certas
fungdes ou actividades e a outras pessoas de outra forma
relacionadas ou ligadas as agéncias ou actividades de nota-
¢do de risco. Tais pessoas deverdo incluir os accionistas ou
membros dos conselhos de administracdo ou de supervi-
sdo das agéncias de notagdo de risco e das entidades objecto
de notagdo.

As disposicdes do presente regulamento relativas as taxas
de supervisdo ndo deverdo prejudicar as disposicdes apli-
céveis da lei nacional relativas a taxas de supervisio ou
similares.
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tiva do presente regulamento. As autoridades competentes
dos Estados-Membros deverdo dispor dos meios necessi-
rios para garantir que as notac¢des emitidas na Comunidade
sejam emitidas nos termos do presente regulamento. A
aplicacdo destas medidas de supervisdo devera ser sempre
coordenada no seio do colégio relevante. Deverdo ser apli-
cadas medidas como o cancelamento do registo ou a sus-
pensdo da utilizagdo de notacdes de risco para fins
regulamentares sempre que sejam consideradas adequadas
a importancia do incumprimento das obriga¢des decorren-
tes do presente regulamento. No exercicio dos seus pode-
res de supervisdo, as autoridades competentes deverdo ter
na devida conta os interesses dos investidores e da estabi-
lidade do mercado. Dado que se deverd preservar a inde-
pendéncia das agéncias de notacdo de risco no quadro do
processo de emissdo das suas notagdes, nem as autorida-
des competentes nem os Estados-Membros deverdo inter-
ferir no que respeita ao teor das notacdes de risco e as
metodologias pelas quais as agéncias de notacdo de risco
determinam as suas notagdes, a fim de evitar comprome-
ter as notacdes de risco. Caso uma agéncia de notagdo de
risco seja sujeita a pressdes, deverd notificar desse facto a
Comissdo e 0 CARMEVM. A Comissdo deverd ponderar,
caso a caso, a necessidade de tomar medidas contra o
Estado-Membro em causa por incumprimento das suas
obrigagdes decorrentes do presente regulamento.

E descjvel assegurar que a tomada de decisdes referida no
presente regulamento assente numa coopera¢do estreita
entre as autoridades competentes dos Estados-Membros,
pelo que as decisdes de registo deverdo ser tomadas por
acordo. Esta é uma condigdo necessdria da eficiéncia do
processo de registo e do exercicio da supervisdo. A tomada
de decisdes deverd ser eficaz, rdpida e consensual.

As autoridades competentes dos Estados-Membros deve-
rdo cooperar para garantir a eficiéncia da supervisdo e evi-
tar a duplicagdo de esforgos.

Importa igualmente prever o intercimbio de informagdes
entre as autoridades competentes responsdveis pela super-
visdo das agéncias de notacdo de risco nos termos do pre-
sente regulamento e as autoridades encarregadas da
supervisdo das institui¢des financeiras, nomeadamente as
responsaveis pela supervisdo prudencial e pela estabilidade
financeira nos Estados-Membros.

As autoridades competentes dos Estados-Membros que
ndo sejam as autoridades competentes dos Estados-
-Membros de origem deverdo poder intervir e tomar medi-
das de supervisio apropriadas ap6s informarem o
CARMEVM e a autoridade competente do Estado-Membro
de origem e consultarem o colégio relevante caso verifi-
quem que uma agéncia de notagdo de risco registada cujas
notag¢des sdo utilizadas no seu territorio estd a violar as
obrigagdes decorrentes do presente regulamento.

Salvo disposi¢do do presente regulamento relativa a um
procedimento especifico de registo e a respectiva certifica-
¢do ou cancelamento, a adopgdo de medidas de supervisio
ou ao exercicio de poderes de supervisdo, deverd aplicar-se
a legislagdo nacional que rege estes procedimentos,
incluindo os regimes linguisticos, o sigilo profissional e os
privilégios legais profissionais, sem prejuizo dos direitos
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pessoas nos termos da mesma legislacio.

E necessario reforgar a convergéncia dos poderes de que
dispdem as autoridades competentes, a fim de alcangar um
grau equivalente de aplicagdo das regras em todo o mer-
cado interno.

O CARMEVM deverd garantir a coeréncia na aplicagdo do
presente regulamento. Deverd melhorar e facilitar a coope-
ragio e a coordenacdo entre as autoridades competentes de
supervisdo e emitir as orientagdes que se revelem adequa-
das. Para o efeito, o0 CARMEVM deverd criar um meca-
nismo de mediacio e andlise pelos pares destinado a
facilitar uma abordagem coerente por parte das autorida-
des competentes.

Os Estados Membros deverdo estabelecer regras sobre as
sancdes aplicaveis as violagdes do disposto no presente
regulamento e assegurar a sua aplicacdo. Essas sang¢des
deverdo ser efectivas, proporcionadas e dissuasivas e abran-
ger, pelo menos, os casos de falta profissional grave e de
ndo exercicio da diligéncia devida. Os Estados-Membros
deverdo poder prever sangdes administrativas ou penais. O
CARMEVM devera emitir orientagdes relativas a conver-
géncia das préticas relativas a tais sangdes.

O intercAmbio e transmissdo de informacdes entre autori-
dades competentes, outras autoridades, entidades ou pes-
soas deverd ter lugar nos termos das normas relativas a
transmissdo de dados pessoais constantes da Directiva
95/46/CE.

O presente regulamento deverd igualmente prever regras
de intercdimbio de informag¢des com as autoridades com-
petentes em paises terceiros, nomeadamente as responsa-
veis pela supervisio das agéncias de notagdo de risco
envolvidas na validagdo e na certificago.

Sem prejuizo da aplicagdo das presentes disposi¢des de
direito comunitdrio, qualquer reivindicagdo apresentada
contra agéncias de notagdo de risco por violacdo das dis-
posicdes do presente regulamento deverd ser feita nos ter-
mos da legislagdo nacional aplicdvel em matéria de
responsabilidade civil.

As medidas necessdrias a execugdo do presente regula-
mento deverdo ser aprovadas nos termos da Decisdo
1999/468/CE do Conselho, de 28 de Junho de 1999, que
fixa as regras de exercicio das competéncias de execugdo
atribuidas a Comissio (1).

Em especial, devera ser atribuida competéncia a Comissao
para alterar, atendendo a evolugdo da situagdo internacio-
nal, os anexos I e Il que definem critérios especificos para
a avaliagdo do cumprimento, por parte das agéncias de
notagdo de risco, dos deveres relativos a organizagdo
interna, aos mecanismos operacionais, as regras aplicaveis
aos empregados, a apresentagdo de notagdes de risco e
divulgacio de informagdes, bem como para especificar ou
alterar os critérios para determinar a equivaléncia entre o
enquadramento legal regulamentar e de supervisio dos
paises terceiros e as disposicdes do presente regulamento.
Atendendo a que tém alcance geral e se destinam a alterar
elementos ndo essenciais do presente regulamento,
nomeadamente completando-o mediante o aditamento de
novos elementos ndo essenciais, essas medidas devem ser

(") JOL 184 de 17.7.1999, p. 23.
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aprovadas pelo procedimento de regulamentagdo com
controlo previsto no artigo 5.°-A da Decisdo 1999/468CE.

(72) A fim de ter em conta a evoluc¢do futura dos mercados
financeiros, a Comissdo deverd apresentar ao Parlamento
Europeu e ao Conselho um relatério de avaliagio da apli-
cagdo do presente regulamento, nomeadamente da fiabili-
dade regulamentar em matéria de notagdes de risco, bem
como da adequacio da remuneracio das agéncias de nota-
¢do de risco pelas entidades objecto de notacio. A luz dessa
avaliagdo, a Comissdo deverd apresentar as propostas legis-
lativas adequadas.

(73) A Comissdo deverd igualmente apresentar ao Parlamento
Europeu e ao Conselho um relatério de avaliagdo dos
incentivos aos emitentes para utilizarem as agéncias de
notagdo de risco europeias relativamente a parte das suas
notagdes, a alternativas possiveis ao modelo «emitente-
-pagador», incluindo a criacdo de uma agéncia de notagio
de risco publica comunitdria, e a convergéncia das regula-
mentagdes nacionais relativas a violagdo do disposto no
presente regulamento. A luz dessa avaliagio, a Comissdo
deverd apresentar as propostas legislativas adequadas.

(74) A Comissdo deverd ainda apresentar ao Parlamento Euro-
peu e ao Conselho um relatério de avaliagio da evolu¢do
verificada no quadro regulamentar e de supervisio das
agéncias de notagdo de risco nos paises terceiros e dos seus
efeitos, bem como do efeito das disposicdes transitorias do
presente regulamento sobre a estabilidade dos mercados
financeiros da Comunidade.

(750 Atendendo a que o objectivo do presente regulamento, a
saber, a garantia de um nivel elevado de protecgdo dos
investidores e dos consumidores através da criacio de um
enquadramento comum no que respeita a qualidade das
notagdes de risco emitidas no mercado interno, ndo podem
ser suficientemente realizados pelos Estados-Membros,
dadas as lacunas das actuais legislagdes nacionais neste
dominio e o facto de a maior parte das agéncias de nota-
¢do de risco existentes se encontrar sediada fora da Comu-
nidade, e podem, pois, ser mais bem alcancados a nivel
comunitdrio, a Comunidade pode tomar medidas em con-
formidade com o principio da subsidiariedade, consagrado
no artigo 5.° do Tratado. Em conformidade com o princi-
pio da proporcionalidade, consagrado no mesmo artigo, o
presente regulamento ndo excede o necessdrio para atingir
aquele objectivo,

APROVARAM O PRESENTE REGULAMENTO:

TITULO 1
OBJECTO, AMBITO DE APLICACAO E DEFINICOES

Artigo 1.°
Objecto

O presente regulamento introduz uma abordagem regulamentar
comum destinada a reforcar a integridade, a transparéncia, a res-
ponsabilidade, a boa governacio e a fiabilidade das actividades das
agéncias de notagdo derisco, contribuindo para a qualidade das
notagdes de risco emitidas na Comunidade e dessa forma para o
funcionamento eficiente do mercado interno e garantindo um ele-
vado nivel de protec¢do dos consumidores e dos investidores. O
presente regulamento define as condi¢des de emissao de notagdes

de risco e regras aplicdveis a organizagdo e conduta das agéncias
de notacio de risco, a fim de promover a sua independéncia e evi-
tar conflitos de interesses.

Artigo 2.°

Ambito de aplicacio

1. O presente regulamento aplica-se as notagdes de risco emi-
tidas por agéncias de notagdo de risco registadas na Comunidade
e divulgadas publicamente ou fornecidas por assinatura.

2. O presente regulamento ndo se aplica:

a) As notagdes de risco privadas produzidas por forca de um
pedido individual, facultadas exclusivamente a pessoa que as
encomendou e que ndo se destinam a divulgacdo publica ou
a distribuigdo por assinatura;

b) A classificacio de créditos, aos sistemas de pontuacio de cré-
dito e a avaliacdes semelhantes relativas as obrigagdes decor-
rentes de relacdes com os consumidores ou de rela¢des
comerciais ou industriais;

¢) As notagdes de risco produzidas pelas agéncias de crédito a
exportagdo nos termos do ponto 1.3 da parte I do anexo VI
da Directiva 2006/48/CE;

d) As notagdes de risco produzidas por bancos centrais que:
i) ndo sejam pagas pela entidade objecto de notagdo,
ii) ndo sejam divulgadas ao publico,

ili) sejam emitidas de acordo com os principios, padrdes e
procedimentos que asseguram a integridade e indepen-
déncia adequadas das actividades de notacdo de risco
previstos no presente regulamento, e

iv) ndo tenham relagdo com instrumentos financeiros emi-
tidos pelos respectivos bancos centrais dos
Estados-Membros.

3. Para serem reconhecidas como institui¢des externas de ava-
liagdo de crédito (ECAI) nos termos da parte 2 do anexo VI da
Directiva 2006/48/CE, as agéncias de notagdo de risco devem
requerer o registo nos termos do presente regulamento, a menos
que se limitem a emissdo de notagdes de risco referidas no n.® 2.

4. Para garantir a aplicacdo uniforme da alinea d) do n.° 2, a
Comissdo pode, a pedido de um Estado-Membro, aprovar pelo
procedimento de regulamentagio a que se refere o n.° 3 do
artigo 38.° e de acordo com o disposto na alinea d) do n.° 2 do
presente artigo uma decisdo que estabeleca que um banco central
cumpre as condicdes previstas naquela alinea e, consequente-
mente, que as suas notagdes de risco estdo isentas da aplicagio do
presente regulamento.

A Comissdo publica no seu sitio internet a lista dos bancos cen-
trais abrangidos pela alinea d) do n.° 2 do presente artigo.
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Artigo 3.°

Defini¢des
1. Para os efeitos do presente regulamento, entende-se por:

a) «Notagdo de risco», um parecer relativo a qualidade de cré-
dito de uma entidade, de uma obriga¢do de divida ou obri-
gagdo financeira, de titulos de divida, de ac¢des preferenciais
ou outros instrumentos financeiros, ou do emitente de tais
obrigacdes de divida ou obrigacdes financeiras, titulos de
divida, ac¢des preferenciais ou outros instrumentos financei-
ros, emitido através de um sistema de classificacdo estabele-
cido e definido com diferentes categorias de notacio;

b) «Agéncia de notagdo de risco», uma pessoa colectiva cuja acti-
vidade inclui a emissio de notacdes de risco a titulo
profissional;

¢) «Estado-Membro de origemy, o Estado-Membro no qual a
agéncia de notagdo de risco tem a sua sede social;

d) «Analista de notagdo de risco», uma pessoa que exerce as fun-
¢Oes de andlise necessdrias 4 emissdo de notagdes de risco;

e) «Analista de notagdo de risco principal», o principal respon-
savel pela elaboracdo de uma notacdo de risco ou pela comu-
nicagdo com o emitente a propdsito de uma determinada
notagdo de risco ou, de um modo geral, sobre a nota¢do de
risco de um instrumento financeiro emitido pelo emitente
em causa e, se for caso disso, pela redac¢do de recomenda-
¢des ao comité de notacdo sobre essa nota¢io;

f) «Entidade objecto de notagdo», uma pessoa colectiva cuja
qualidade de crédito ¢é expressa ou implicitamente objecto de
notacdo, independentemente de ter solicitado a notagdo de
risco ou de ter fornecido informagdes para efeitos dessa nota-
¢do de risco;

g) «Fins regulamentares», a utilizagdo de notagdes de risco com
o objectivo especifico de cumprir disposi¢des do direito
comunitdrio aplicadas pela legislacio nacional dos
Estados-Membros;

h) «Categoria de notagdo», um simbolo de nota¢do, como uma
letra ou um simbolo numérico, que pode ser acompanhado
de caracteres de identificagdo apensos, utilizado numa nota-
¢do de risco para atribuir um grau relativo de risco destinado
a distinguir as diferentes caracteristicas de risco dos tipos de
entidades, emitentes e instrumentos financeiros ou outros
activos objecto de notacio;

i)  «Terceiro relacionado», o originador, intermediario, patroci-
nador, a entidade de gestdo (servicer) ou qualquer outra parte
que interage com uma agéncia de notacdo de risco em nome
de uma entidade objecto de notacio, incluindo qualquer pes-
soa directa ou indirectamente ligada a essa entidade por uma
relacdo de controlo;

j)  «Controlo», a relagdo entre uma empresa-mie e uma filial,
descrita no artigo 1.° da Directiva 83/349/CEE do Conselho,
de 13 de Junho de 1983, relativa as contas consolidadas (1),
ou uma relagdo estreita entre uma pessoa singular ou colec-
tiva e uma empresa;

() JOL 193 de 18.7.1983, p. 1.

k) «Instrumentos financeiros», os instrumentos referidos na sec-
¢do C do anexo I da Directiva 2004/39/CE do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 21 de Abril de 2004, relativa aos
mercados de instrumentos financeiros (3);

)  «nstrumento financeiro estruturado», um instrumento finan-
ceiro ou outro activo resultante de uma operagdo ou meca-
nismo de titularizagdo referido no ponto 36 do artigo 4.° da
Directiva 2006/48/CE;

m) «Grupo de agéncias de notagdo de risco», um grupo de empre-
sas estabelecidas na Comunidade composto por uma
empresa-mde e as suas filiais, na acepcio dos artigos 1.° e 2.°
da Directiva 83/349/CEE, bem como por empresas ligadas
entre si por uma relagio na acepcio do n.° 1 do artigo 12.°
da mesma directiva e cuja actividade inclui a emissdo de nota-
¢oes de risco. Para efeitos da alinea a) do n.° 3 do artigo 4.°,
os grupos de agéncias de notacdo de risco podem compre-
ender igualmente agéncias de notagdo de risco estabelecidas
em paises terceiros;

n) «Quadros superiores», a pessoa ou pessoas que efectivamente
dirigem a actividade da agéncia de notacdo de risco e os
membros do respectivo conselho de administragio ou
supervisao;

0) «Actividades de notacio de risco», a anélise de dados e infor-
magdes e a avaliagdo, aprovagio, emissdo e revisdo de nota-
¢es de risco.

2. Para efeitos da alinea a) do n.° 1, ndo se consideram nota-
¢Oes de risco:

a)  As recomendagdes na acep¢do do ponto 3 do artigo 1.° da
Directiva 2003/125/CE da Comissdo (?);

b) Osestudos de investimento na acepgdo don.® 1 do artigo 24.°
da Directiva 2006/73/CE (¥, bem como outras formas de
recomendagdes genéricas, como «comprar», «vender» ou
«conservar, relacionadas com transaccdes em instrumentos
financeiros ou obriga¢des financeiras;

¢)  Os pareceres relativos ao valor de um instrumento financeiro
ou de uma obrigacdo financeira.

Artigo 4.’

Utilizagdo de notacdes de risco

1. As instituicdes de crédito definidas na Directiva
2006/48/CE, as sociedades de investimento definidas na Directiva
2004/39/CE, as empresas de seguros abrangidas pela Primeira
Directiva 73/239/CEE do Conselho, de 24 de Julho de 1973, rela-
tiva a coordenacdo das disposi¢des legislativas, regulamentares e
administrativas respeitantes ao acesso a actividade de seguro
directo ndo vida e ao seu exercicio (%), as empresas de seguros

(2) JO L 145 de 30.4.2004, p. 1.

() JOL 339 de 24.12.2003, p. 73.

(*) Directiva 2006/73/CE da Comissdo, de 10 de Agosto de 2006, que
aplica a Directiva 2004/39/CE do Parlamento Europeu e do Conselho
no que diz respeito aos requisitos em matéria de organizagdo e as con-
digdes de exercicio da actividade das empresas de investimento e aos
conceitos definidos para efeitos da referida directiva (JO L 241 de
2.9.2006, p. 26).

(°) JOL 228 de 16.8.1973, p. 3.


http://eur-lex.europa.eu/Result.do?aaaa=1983&mm=07&jj=18&type=L&nnn=193&pppp=0001&RechType=RECH_reference_pub&Submit=Search
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2004:145:0001:0001:PT:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2003:339:0073:0073:PT:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2006:241:0026:0026:PT:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2006:241:0026:0026:PT:PDF
http://eur-lex.europa.eu/Result.do?aaaa=1973&mm=08&jj=16&type=L&nnn=228&pppp=0003&RechType=RECH_reference_pub&Submit=Search
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definidas na Directiva 2002/83/CE do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 5 de Novembro de 2002, relativa aos seguros de
vida ('), as empresas de resseguros definidas na Directiva
2005/68/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de
16 de Novembro de 2005, relativa ao resseguro (2), os organis-
mos de investimento colectivo em valores mobilidrios (OICVM)
definidos na Directiva 85/611/CEE e as institui¢des de realizacio
de planos de pensdes profissionais definidas na Directiva
2003/41/CE s6 podem utilizar para fins regulamentares as nota-
¢des de risco emitidas por agéncias de notagdo de risco estabele-
cidas na Comunidade e registadas nos termos do presente
regulamento.

Caso um prospecto publicado nos termos da Directiva
2003/71/CE e do Regulamento (CE) n.° 809/2004 contenha refe-
réncias a uma ou mais notagdes de risco, o emitente, o oferente
ou o requerente da admissdo a negociagdo num mercado regula-
mentado deve assegurar que o prospecto inclua igualmente infor-
magdes claras e visiveis sobre se a nota¢do de risco em causa foi
emitida por uma agéncia de notagdo de risco estabelecida na
Comunidade e registada nos termos dos presente regulamento.

2. Considera-se que uma agéncia de nota¢io de risco estabe-
lecida na Comunidade e registada nos termos do presente regula-
mento emitiu uma notacdo de risco se tal notagio tiver sido
publicada no sitio internet da agéncia de notagdo de risco ou por
qualquer outro meio, ou distribuida por assinatura e apresentada
e divulgada, nos termos do artigo 10.°, acompanhada de uma
mengdo clara de que se trata de uma notagio de risco validada nos
termos do n.° 3 do presente artigo.

3. As agéncias de notacdo de risco estabelecidas na Comuni-
dade e registadas nos termos do presente regulamento apenas
podem validar uma notagio de risco emitida num pais terceiro se
as actividades de notagdo de risco que estdo na base da emissdo
dessa notacdo preencherem as seguintes condi¢des:

a) Asactividades de notagdo de risco que estdo na base da emis-
sdo da notacdo de risco a validar serem exercidas, no todo ou
em parte, pela agéncia de notagdo de risco validante ou por
agéncias de notacdo de risco pertencentes a0 mesmo grupo;

b) A agéncia de notagdo de risco ter verificado e poder compro-
var a qualquer momento a autoridade competente do Estado-
-Membro de origem que o exercicio de actividades de notagdo
de risco pela agéncia de notacio de risco do pais terceiro que
estd na base da emissdo da notagdo a validar obedece a requi-
sitos pelo menos tdo estritos como os previstos nos arti-
gos 6.°a 12.%

¢) A capacidade da autoridade competente do Estado-Membro
de origem da agéncia de notagdo de risco validante ou do
colégio de autoridades competentes a que se refere o
artigo 29.° («o colégio) para avaliar e monitorizar o cumpri-
mento, por parte da agéncia de notagdo de risco estabelecida
no pais terceiro, dos requisitos referidos na alinea b) ndo estar
sujeita a restrigdes;

() JO L 345 de 19.12.2002, p. 1.
(? JOL 323 de 9.12.2005, p. 1.

d) A agéncia de notacgdo de risco facultar a autoridade compe-
tente do Estado-Membro de origem, a pedido desta, todas as
informagdes necessirias para que essa autoridade possa
supervisionar, a titulo permanente, o cumprimento dos
requisitos do presente regulamento;

e) Existir uma razdo objectiva para que a notac¢do de risco seja
produzida num pais terceiro;

f) A agéncia de notacdo de risco estabelecida no pais terceiro
estar autorizada ou registada e sujeita a supervisio no pais
terceiro em causa;

g) O regime regulamentar em vigor no pais terceiro em causa
proibir a interferéncia das autoridades competentes ou outras
autoridades publicas do pais em causa no contetdo e nas
metodologias de notagdo de risco; e

h) Existir um acordo de cooperagdo adequado entre a autori-
dade competente do Estado-Membro de origem da agéncia de
notagio de risco validante e a autoridade competente rele-
vante da agéncia de notagdo de risco estabelecida no pais ter-
ceiro. A autoridade competente do Estado-Membro de
origem deve assegurar que os referidos acordos de coopera-
¢do especifiquem, pelo menos:

i) o0 mecanismo de troca de informagdes entre as autorida-
des competentes interessadas, e

ii) os procedimentos de coordenacdo das actividades de
supervisdo destinados a permitir a autoridade compe-
tente do Estado-Membro de origem da agéncia de nota-
¢do de risco validante monitorizar, a titulo permanente,
as actividades de notacdo de risco que estdo na base da
emissio da notacdo de risco validada.

4. Asnotacdes de risco validadas nos termos do n.° 4 s3o con-
sideradas como notagdes de risco emitidas por uma agéncia de
notagdo de risco estabelecida na Comunidade e registada nos ter-
mos do presente regulamento.

As agéncias de notagdo de risco estabelecidas na Comunidade e
registadas nos termos do presente regulamento ndo podem utili-
zar a validacdo com o intuito de evitar o cumprimento dos requi-
sitos estabelecidos no presente regulamento.

5. As agéncias de notagdo de risco que validem notacgdes de
risco emitidas em paises terceiros nos termos do n.° 3 continuam
a ser plenamente responsaveis por essas notagdes de risco e pelo
cumprimento das condi¢des estabelecidas naquele niimero.

6. Caso a Comissdo reconheca, nos termos do n.° 6 do
artigo 5.°, que o enquadramento legal e de supervisio de um pais
terceiro equivale aos requisitos estabelecidos no presente regula-
mento e que os mecanismos de cooperagdo referidos no n.° 7 do
artigo 5.° estdo em funcionamento, deixa de ser exigida as agén-
cias de notagdo de risco que validem notagdes de risco emitidas
no pais terceiro em causa a verificacdo ou demonstragdo do cum-
primento da condigdo a que se refere a alinea g) do n.° 3 do pre-
sente artigo.


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2002:345:0001:0001:PT:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2005:323:0001:0001:PT:PDF
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Artigo 5.°

Equivaléncia e certificacio baseada na equivaléncia

1. As notagdes de risco relativas a entidades estabelecidas em
paises terceiros ou a instrumentos financeiros neles emitidos, pro-
duzidas por uma agéncia de notacdo de risco estabelecida num
pais terceiro podem ser utilizadas na Comunidade, nos termos do
n.° 1 do artigo 4.°, sem serem validadas nos termos do n.° 3 do
mesmo artigo, se:

a) A agéncia de notacdo de risco estiver autorizada ou registada
e for objecto de supervisdo no pais terceiro em causa;

b) A Comissdo tiver aprovado uma decisdo de equivaléncia, nos
termos do n.° 6 do presente artigo, reconhecendo a equiva-
léncia do enquadramento legal e de supervisio do pais ter-
ceiro em causa aos requisitos estabelecidos no presente
regulamento;

¢) Os mecanismos de cooperagdo referidos no n.° 7 do presente
artigo estiverem em funcionamento;

d) As notagdes de risco emitidas pela agéncia de notacdo de
risco em causa e as suas actividades de notac¢io de risco nio
tiverem importancia sistémica para a estabilidade financeira
ou a integridade dos mercados financeiros de um ou mais
Estados-Membros; e

e) A agéncia de notagdo de risco estiver certificada nos termos
do n.° 2 do presente artigo.

2. As agéncias de notagdo de risco referidas no n.° 1 podem
requerer a sua certificacgdo. O pedido deve ser apresentado ao
Comité das Autoridades de Regulamenta¢do dos Mercados Euro-
peus de Valores Mobilidrios (CARMEVM) nos termos das dispo-
sicdes relevantes do artigo 15.°. No prazo de cinco dias tteis a
contar da recep¢io do pedido de certificacio, o CARMEVM envia
o pedido as autoridades competentes de todos os Estados-
-Membros, convidando-as a considerar a possibilidade de se tor-
narem membros do colégio relevante ao abrigo da alinea b) do
n.° 3 do artigo 29.°. As autoridades competentes que decidam
tornar-se membros do colégio devem notificar o CARMEVM
dessa decisdo no prazo de dez dias dteis a contar da recepc¢io do
convite do CARMEVM. As autoridades competentes que notifica-
rem o CARMEVM nos termos do presente nimero tornam-se
membros do colégio. No prazo de vinte dias tteis a contar da
recepgdo do pedido de certificacgdo, o CARMEVM elabora e
publica no seu sitio internet uma lista das autoridades competen-
tes que sdo membros do colégio. No prazo de dez dias tteis a con-
tar da publicagdo da lista, os membros do colégio escolhem um
facilitador em funcdo dos critérios estabelecidos no n.° 5 do
artigo 29.°. Na sequéncia da criagdo do colégio, a sua composi-
¢do e funcionamento sdo regidos pelo disposto no artigo 29.°

3. A andlise do pedido de certificagdo faz-se nos termos do
artigo 16.°. A decisdo de certificagdo deve basear-se nos critérios
estabelecidos nas alineas a) a d) do n.° 1 do presente artigo.

A decisdo de certificacdo ¢ notificada e publicada nos termos do
artigo 18.°

4. Asagéncias de notacdo de risco podem igualmente solicitar
em separado as seguintes isengdes:

a) Caso a caso, do cumprimento de alguns ou todos os requisi-
tos estabelecidos na sec¢do A do anexo I e no n.° 4 do
artigo 7.°, se puder demonstrar que tais requisitos ndo sdo

proporcionados tendo em conta a natureza, a escala e a com-
plexidade da sua actividade e a natureza e a gama da sua
emissdo de notagdes de risco;

b) Do requisito da presenca fisica na Comunidade, caso tal
requisito se afigure demasiadamente oneroso e desproporci-
onado tendo em conta a natureza, a escala e a complexidade
da sua actividade e a natureza e a gama da sua emissdo de
notagdes de risco.

Na avaliagdo desse pedido, as autoridades competentes devem ter
em consideracdo a dimensdo da agéncia de notagdo de risco
requerente, tendo em conta a natureza, a escala e a complexidade
da sua actividade e a natureza e a gama de emissdo das suas nota-
¢des de risco, bem como o impacto das notac¢des de risco emiti-
das pela agéncia de notagdo de risco em causa na estabilidade
financeira e na integridade dos mercados financeiros de um ou
mais Estados-Membros. Com base nestas consideragdes, a autori-
dade competente pode conceder a isencdo a agéncia de notacdo
de risco.

5. As decisdes relativas a isengdes tomadas ao abrigo do n.° 4
do presente artigo ficam sujeitas as disposi¢des e procedimentos
aplicaveis estabelecidos no artigo 16.°, com excep¢do do segundo
pardgrafo do n.° 7 do mesmo artigo. Caso ndo haja acordo entre
os membros do colégio relevante quanto a concessdo de isencdo
a agéncia de notacdo de risco, o facilitador toma uma decisdo
devidamente fundamentada.

Para efeitos de certificacdo, incluindo a concessdo de isencdes, e
de supervisdo, o facilitador desempenha, se for caso disso, as fun-
¢oes de autoridade competente do Estado-Membro de origem.

6. A Comissdo pode aprovar, pelo procedimento de regula-
mentagdo a que se refere o n.° 3 do artigo 38.°, uma decisdo de
equivaléncia declarando que o enquadramento legal e de supervi-
sdo de um pais terceiro assegura que as agéncias de notagdo de
risco autorizadas ou registadas nesse pais terceiro cumprem requi-
sitos juridicamente vinculativos equivalentes aos requisitos esta-
belecidos no presente regulamento e objecto de supervisdo e
aplicacdo eficazes no pais terceiro em causa.

O enquadramento legal e de supervisio de um pais terceiro pode
ser considerado equivalente ao presente regulamento se satisfizer,
no minimo, as seguintes condi¢des:

a) As agéncias de notagdo de risco do pais terceiro em causa
estarem sujeitas a autorizagdo ou registo e a supervisao e
controlo de cumprimento eficazes de forma permanente;

b) As agéncias de notagdo de risco do pais terceiro em causa
estarem sujeitas a regras juridicamente vinculativas equiva-
lentes as estabelecidas nos artigos 6.° a 12.° e no anexo [; e

¢) O regime regulamentar em vigor no pais terceiro em causa
proibir a interferéncia das autoridades de supervisio e outras
autoridades publicas do pais em causa no contetdo e nas
metodologias de notagio de risco.

A Comissdo deve definir outros critérios ou alterar os critérios
estabelecidos nas alineas a) a c) do segundo pardgrafo a fim de ter
em conta a evolugdo dos mercados financeiros. Essas medidas,
que tém por objecto alterar elementos ndo essenciais do presente
regulamento, sdo aprovadas pelo procedimento de regulamenta-
¢do com controlo a que se refere o n.° 2 do artigo 38.°
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7. O facilitador deve celebrar acordos de cooperagdo com as
autoridades competentes dos paises terceiros cujos enquadramen-
tos legais e de supervisdo tenham sido considerados equivalentes
ao presente regulamento nos termos do n.° 6. Esses acordos
devem especificar, pelo menos:

a) O mecanismo de troca de informacdes entre as autoridades
competentes interessadas; e

b) Os procedimentos relativos a coordenagio das actividades de
supervisdo.

O CARMEVM coordena a celebragdo de acordos de cooperacdo
entre as autoridades competentes dos Estados-Membros e as auto-
ridades competentes dos paises terceiros cujos enquadramentos
legais e de supervisdo tenham sido considerados equivalentes ao
presente regulamento nos termos do n.° 6.

8. Os artigos 20.°, 24.° e 25.° aplicam-se, com as necessdrias
adaptagoes, as agéncias de notacdo de risco certificadas e as nota-
¢des de risco por elas emitidas.

TITULO 11
EMISSAO DE NOTACOES DE RISCO

Artigo 6.’

Independéncia e prevengio de conflitos de interesses

1. As agéncias de notagdo de risco tomam todas as medidas
necessdrias para assegurar que a emissio de notagdes de risco ndo
seja afectada por conflitos de interesses reais ou potenciais ou por
relagdes comerciais que envolvam a agéncia que emite a notagio,
os seus gestores, analistas de notagdo de risco, empregados ou
outras pessoas singulares cujos servicos sejam colocados a dispo-
sicdo ou sob o controlo da agéncia de notagdo de risco, ou quais-
quer pessoas que lhe estejam directa ou indirectamente ligadas
por uma relacdo de controlo.

2. A fim de assegurar o cumprimento do n.° 1, as agéncias de
notagdo de risco devem cumprir os requisitos estabelecidos nas
seccdes A e B do anexo L.

3. A autoridade competente do Estado-Membro de origem
pode isentar uma agéncia de notagdo de risco, a pedido desta, do
cumprimento dos requisitos estabelecidos nos pontos 2, 5 ¢ 6 da
secgdo A do anexo I e no n.° 4 do artigo 7.°, se a agéncia de nota-
¢do de risco em causa demonstrar que tais requisitos ndo sio pro-
porcionados tendo em conta a natureza, a escala e a complexidade
das suas actividades e a natureza e a gama da sua emissdo de nota-
¢des de risco e que:

a) A agéncia de notacdo de risco tem menos de 50 empregados;

b) A agéncia de notagdo de risco pos em pratica medidas e pro-
cedimentos, nomeadamente mecanismos de controlo
interno, disposi¢cdes de comunicac¢io de informagdes e medi-
das para assegurar a independéncia dos analistas de notacdo
de risco e das pessoas que aprovam as notagdes de risco, que
garantem o cumprimento efectivo dos objectivos do presente
regulamento; e

¢) A dimensdo da agéncia de notagdo de risco ndo foi determi-
nada no intuito de evitar o cumprimento dos requisitos pre-
vistos no presente regulamento por uma agéncia de notagdo
de risco ou um grupo de agéncias de notagdo de risco.

No caso de um grupo de agéncias de notacdo de risco, as autori-
dades competentes devem assegurar que pelo menos uma das
agéncias do grupo nio esteja isenta do cumprimento dos requisi-
tos estabelecidos nos pontos 2, 5 e 6 da sec¢do A do anexo I e no
n.° 4 do artigo 7.°

Artigo 7.’

Analistas de notagdo de risco, empregados e outras
pessoas envolvidas na emissio de notagdes de risco

1. As agéncias de notacdo de risco devem assegurar que os
analistas de notagdo de risco, os seus empregados e quaisquer
outras pessoas singulares cujos servi¢os sejam postos a disposi-
¢do ou sob o controlo da agéncia de nota¢do de risco e que este-
jam directamente envolvidos nas actividades de notag¢io de risco
disponham dos conhecimentos e experiéncia adequados a reali-
zagdo das tarefas que lhes sejam atribuidas.

2. Asagéncias de notagdo de risco devem assegurar que as pes-
soas referidas no n.° 1 ndo possam iniciar ou participar em nego-
ciagdes sobre honordrios ou pagamentos com qualquer entidade
objecto de notagdo, com terceiros com ela relacionados ou com
pessoas directa ou indirectamente ligadas a entidade objecto de
notagdo por uma relagio de controlo.

3. Asagéncias de notacdo de risco devem assegurar que as pes-
soas referidas no n.° 1 cumpram os requisitos estabelecidos na
seccdo C do anexo L

4. Asagéncias de notagdo de risco estabelecem um mecanismo
de rotagdo gradual adequado para os analistas de notagdo de risco
e as pessoas que aprovam as notagdes de risco, na acepg¢do da sec-
¢do C do anexo I. O mecanismo de rotacdo deve ser posto em pré-
tica por fases, com base em pessoas individuais em vez de equipas
completas.

5. A remuneracdo e a avaliagio do desempenho dos analistas
de notagdo de risco e das pessoas que aprovam as notagdes de
risco ndo devem ser fungdo das receitas que as agéncias de nota-
¢do de risco obtenham da sua relagdo com as entidades objecto
de notag¢do ou com terceiros com ela relacionados.

Artigo 8.°

Metodologias, modelos e principais pressupostos de
notagdo

1. As agéncias de notacdo de risco devem divulgar publica-
mente as metodologias, modelos e principais pressupostos que
utilizam nas suas actividades de notac¢do de risco, nos termos do
ponto 5 da parte I da seccdo E do anexo L

2. As agéncias de notagdo de risco devem aprovar, aplicar e
por em prética medidas adequadas para assegurar que as notacdes
de risco que emitem se baseiem numa andlise exaustiva de todas
as informacdes a sua disposi¢do que sejam relevantes para a sua
andlise de acordo com as suas metodologias de nota¢do. Devem
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também tomar todas as medidas necessdrias para que as informa-
¢des que utilizam na atribuigio de notagdes de risco tenham uma
qualidade suficiente e sejam provenientes de fontes fidveis.

3. As agéncias de notacdo de risco devem utilizar metodolo-
gias de notacdo rigorosas, sistemdticas e continuas e sujeitas a
aprovagdo com base na experiéncia passada, nomeadamente atra-
vés de verificagdes a posteriori.

4. Caso uma agéncia de notagdo de risco utilize uma notacdo
ja existente produzida por outra agéncia de notagdo de risco em
relagdo a activos subjacentes ou instrumentos financeiros estru-
turados, ndo pode recusar-se a emitir uma notacdo de risco a uma
entidade ou instrumento financeiro pelo facto de parte dessa enti-
dade ou instrumento financeiro j4 ter sido objecto de notagdo por
outra agéncia.

As agéncias de notacdo de risco devem conservar registos de todos
0s casos em que o seu processo de notagdo resulte numa avalia-
cdo divergente das notagdes de risco existentes produzidas por
outra agéncia de notagdo de risco e respeitantes a activos ou ins-
trumentos financeiros estruturados subjacentes, fornecendo a jus-
tificacdo dessa avaliacdo divergente.

5. Asagéncias de notagdo de risco devem monitorizar as nota-
¢oes de risco e rever as suas notagdes de risco e metodologias de
forma permanente e pelo menos uma vez por ano, em particular
quando ocorram alteragdes relevantes que possam ter impacto
numa notagdo de risco. As agéncias de notagdo de risco devem
definir mecanismos internos para o acompanhamento do impacto
da evolucio das condi¢des macroeconémicas ou dos mercados
financeiros sobre as notac¢des de risco.

6.  Caso alterem as metodologias, modelos ou principais pres-
supostos utilizados nas actividades de notagao de risco, as agén-
cias de notacdo de risco devem:

a) Divulgar imediatamente a lista provavel das notacdes afecta-
das, utilizando para o efeito os mesmos meios de comunica-
¢do anteriormente utilizados para a divulgagdo das notagdes
de risco em causa;

b) Proceder a revisdo das notacdes de risco afectadas tio cedo
quanto possivel e no prazo maximo de 6 meses a contar da
alteracdo, mantendo entretanto essas notagdes sob observa-
¢do; e

¢) Proceder a nova notagdo de todas as notagdes de risco que
tenham sido baseadas nessas metodologias, modelos e prin-
cipais pressupostos se, na sequéncia da revisdo, o efeito com-
binado global das alteracdes afectar essas notagdes de risco.

Artigo 9.°

Externalizagio

A subcontratacdo de funcdes operacionais importantes ndo pode
ser feita de modo que prejudique substancialmente a qualidade do
controlo interno da agéncia de notagdo de risco e a possibilidade
de as autoridades competentes procederem a supervisdo do cum-
primento das obriga¢des decorrentes do presente regulamento
pela agéncia de notagdo de risco.

Artigo 10.°

Divulgacio e apresentacio das notacdes de risco

1. As agéncias de notagdo de risco devem divulgar todas as
notagdes de risco, bem como qualquer decisdo de suspensido de
uma notagdo de risco, numa base nio selectiva e de forma atem-
pada. Em caso de decisdo de suspensdo de uma notacdo de risco,
as informagdes divulgadas devem incluir todos os fundamentos
da referida decisao.

O primeiro paragrafo aplica-se também as notagdes de risco for-
necidas por assinatura.

2. As agéncias de notagdo de risco devem assegurar que as
notagdes de risco sejam apresentadas e tratadas de acordo com os
requisitos estabelecidos na sec¢do D do anexo L.

3. Caso emitam notag¢des de risco de instrumentos financeiros
estruturados, as agéncias de notacdo de risco devem assegurar que
as categorias de notacdo de risco atribuidas a esses instrumentos
sejam claramente diferenciadas por meio de um simbolo adicio-
nal que as distinga das categorias de notacao utilizadas para outras
entidades, instrumentos financeiros ou obriga¢des financeiras.

4. Asagéncias de notagdo de risco devem divulgar as politicas
e procedimentos que aplicam em rela¢do a notagdes de risco néo
solicitadas.

5. Caso emitam uma notacdo ndo solicitada, as agéncias de
notacdo de risco devem declarar de forma evidente nessa notagio
se a entidade objecto de nota¢do ou terceiros com ela relaciona-
dos participaram no processo de notagdo de risco e se a agéncia
de notacdo de risco teve acesso as contas e outros documentos
internos relevantes da entidade objecto de notagdo ou dos tercei-
ros com ela relacionados.

As notagdes de risco ndo solicitadas devem ser identificadas como
tais.

6.  Asageéncias de notagdo de risco ndo podem utilizar o nome
de nenhuma autoridade competente de uma forma que indique
ou sugira a validacdo ou aprovagdo, por essa autoridade, das suas
notagdes de risco ou de quaisquer das suas actividades de notacdo
de risco.

Artigo 11.°

Divulgacio geral e periddica

1. As agéncias de notagdo de risco devem divulgar de forma
integral e actualizar imediatamente as informacdes referidas na
parte I da sec¢do E do anexo L.

2. Asagéncias de notacdo de risco devem disponibilizar num
repositério central mantido pelo CARMEVM informagdes relati-
vas ao seu historial, incluindo a frequéncia de transi¢do das nota-
¢des, e as notagdes de risco por si emitidas no passado e
respectivas alteragdes. As agéncias de notacdo de risco devem for-
necer informacdes destinadas a este repositério em formato
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normalizado, a determinar pelo CARMEVM. O CARMEVM deve
facultar estas informagdes ao ptblico e publicar anualmente sin-
teses informativas sobre os principais desenvolvimentos
registados.

3. Asagéncias de notagdo de risco devem fornecer anualmente
a autoridade competente do Estado-Membro de origem e ao CAR-
MEVM as informacdes referidas no ponto 2 da parte II da seccdo
E do anexo 1. A autoridade competente do Estado-Membro de ori-
gem faculta essas informacdes aos membros do colégio relevante.

Artigo 12.°

Relatdrio de transparéncia

As agéncias de notagdo de risco devem publicar anualmente um
relatério de transparéncia que deve incluir as informagdes referi-
das na parte III da sec¢do E do anexo L. As agéncias de notagdo de
risco devem publicar o seu relatério de transparéncia no prazo de
trés meses a contar do final de cada exercicio e assegurar que esse
relatorio se mantenha disponivel no sitio internet da agéncia
durante pelo menos cinco anos.

Artigo 13.°
Honoririos de divulgacio piblica

As agéncias de notagdo de risco ndo devem cobrar honordrios
pelas informacdes fornecidas nos termos dos artigos 8.°a 12.°

TITULO III

SUPERVISAO DAS ACTIVIDADES DE NOTACAO DE RISCO

CAPITULO I

Procedimento de registo

Artigo 14.°

Requisitos de registo

1. Asagéncias de notacdo de risco devem solicitar o seu registo
para efeitos do disposto no n.° 1 do artigo 2.°, desde que sejam
pessoas colectivas estabelecidas na Comunidade.

2. O registo torna-se eficaz em todo o territorio comunitdrio
logo que a decisdo de registo emitida pela autoridade competente
do Estado-Membro de origem referida no n.° 7 do artigo 16.° ou
no n.° 7 do artigo 17.° produza efeitos nos termos da lei nacional
aplicavel.

3. As agéncias de notagdo de risco registadas devem cumprir
sempre as condigdes subjacentes ao registo inicial.

As agéncias de notagdo de risco devem notificar sem demora
injustificada o CARMEVM, a autoridade competente do seu
Estado-Membro de origem e o facilitador de qualquer alteragio
relevante das condigdes subjacentes ao registo inicial, incluindo a
abertura ou encerramento de qualquer sucursal na Comunidade.

4. Sem prejuizo do disposto nos artigos 16.° e 17.°, a autori-
dade competente do Estado-Membro de origem deve registar a
agéncia de notagdo de risco se, com base na andlise do pedido,
concluir que a mesma cumpre as condi¢des para a emissdo de
notagdes de risco estabelecidas no presente regulamento, tendo
em conta os artigos 4.° ¢ 6.°

5. Asautoridades competentes nio podem impor requisitos de
registo ndo previstos no presente regulamento.

Artigo 15.°
Pedido de registo

1. As agéncias de notagdo de risco apresentam os seus pedi-
dos de registo a0 CARMEVM. Os pedidos devem incluir as infor-
macdes referidas no anexo IL

2. Caso um grupo de agéncias de notagdo de risco pretenda
registar-se, os membros do grupo devem mandatar um dos seus
membros para apresentar todos os pedidos a0 CARMEVM em
nome do grupo. A agéncia de notagdo de risco mandataria deve
fornecer as informacdes referidas no anexo Il em relagdo a todos
os membros do grupo.

3. As agéncias de notacdo de risco devem apresentar o seu
pedido na lingua exigida pela lei do respectivo Estado-Membro de
origem e também numa lingua de uso corrente na esfera finan-
ceira internacional.

Os pedidos de registo enviados pelo CARMEVM as autoridades
competentes dos Estados-Membros de origem sdo considerados
pedidos apresentados pelas agéncias de notagdo de risco
interessadas.

4. No prazo de cinco dias titeis a contar da recep¢io do pedido,
0 CARMEVM transmite copias do mesmo as autoridades compe-
tentes de todos os Estados-Membros.

No prazo de dez dias tteis a contar da recepgio do pedido, o
CARMEVM presta aconselhamento a autoridade competente do
Estado-Membro de origem sobre o cardcter exaustivo do pedido.

5. No prazo de 25 dias tteis a contar da recepcio do pedido, a
autoridade competente do Estado-Membro de origem e os mem-
bros do colégio relevante verificam se o pedido estd completo,
tendo em conta o aconselhamento do CARMEVM referido no
1n.° 4. Se o pedido ndo estiver completo, a autoridade competente
do Estado-Membro de origem fixa um prazo para a agéncia de
notagio de risco lhe fornecer, bem como ao CARMEVM, infor-
magdes adicionais, e informa desse facto os membros do colégio
e o CARMEVM.

Apbs ter verificado que o pedido estd completo, a autoridade
competente do Estado-Membro de origem notifica desse facto a
agéncia de notagdo de risco, os membros do colégio e o
CARMEVM.

6.  No prazo de 5 dias tteis a contar da recepcdo das informa-
¢Oes adicionais referidas no n.° 5, 0 CARMEVM transmite essas
informacdes as autoridades competentes dos restantes
Estados-Membros.
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Artigo 16.°

Anilise dos pedidos de registo das agéncias de notagio de
risco pelas autoridades competentes

1. No prazo de 60 dias tteis a contar da notificagdo referida no
segundo pardgrafo do n.° 5 do artigo 15.°, a autoridade compe-
tente do Estado-Membro de origem e as autoridades competentes
membros do colégio relevante devem:

a) Analisar em conjunto o pedido de registo; e

b) Fazer tudo o que razoavelmente estiver ao seu alcance para
chegar a acordo em relagdo a concessdo ou recusa do registo
da agéncia de notacdo de risco em fungdo do cumprimento
das condigBes estabelecidas no presente regulamento por
parte da agéncia de notacdo de risco interessada.

2. O facilitador pode prorrogar o prazo de andlise por 30 dias
lteis, nomeadamente se a agéncia de notagdo de risco:

a) Tencionar proceder a validagdo de notagdes de risco nos ter-
mos do n.° 3 do artigo 4.%

b) Tencionar recorrer a externalizagdo de funcdes; ou
¢) Requerer uma isencdo ao abrigo do n.° 3 do artigo 6.°

3. O facilitador coordena a anélise do pedido apresentado pela
agéncia de notagdo de risco e assegura que todas as informagdes
necessdrias para efectuar essa andlise sejam partilhadas com os
membros do colégio relevante.

4. Na sequéncia do acordo referido na alinea b) don.° 1, a
autoridade competente do Estado-Membro de origem redige um
projecto de decisio devidamente fundamentado e submete-o a
apreciacdo do facilitador.

Na falta de acordo entre os membros do colégio relevante, a auto-
ridade competente do Estado-Membro de origem redige um pro-
jecto de decisio de recusa devidamente fundamentado
baseando-se nos pareceres escritos dos membros do colégio que
se oponham ao registo, e submete-o a apreciagio do facilitador.
Os membros do colégio que considerem que o registo deve ser
concedido redigem uma explicacdo circunstanciada dos seus pare-
ceres e submetem-na a apreciacdo do facilitador.

5. No prazo de 60 dias tteis a contar da notificagdo referida no
segundo paragrafo do n.° 5 do artigo 15.° ou, no maximo, no
prazo de 90 dias tteis no caso previsto no n.° 2 do mesmo artigo,
o facilitador comunica a0 CARMEVM um projecto de decisdo de
registo ou de decisio de recusa devidamente fundamentado,
acompanhado das explicagdes circunstanciadas a que se refere o
segundo pardgrafo do n.° 4.

6.  No prazo de 20 dias tteis a contar da recepgdo do projecto
referido no n.° 5, 0o CARMEVM comunica aos membros do colé-
gio relevante a sua posigdo sobre o cumprimento dos requisitos
de registo pela agéncia de notagdo de risco. Apds a recepcio da
posi¢do do CARMEVM, os membros do colégio reexaminam o
projecto de decisdo.

7. No prazo de 15 dias tteis a contar da recep¢do da posicdo
do CARMEVM, a autoridade competente do Estado-Membro
de origem aprova uma decisdo de registo ou de recusa devida-
mente fundamentada. No caso de a autoridade competente do

Estado-Membro de origem néo partilhar a posicio do CARMEVM,
deve fundamentar devidamente as razdes desse facto. Caso o
CARMEVM ndo comunique a sua posi¢do, a autoridade compe-
tente do Estado-Membro de origem aprova a sua decisdo no prazo
de 30 dias tteis a contar da comunicacdo do projecto de decisdo
ao CARMEVM nos termos do n.° 5.

No caso de persistir a falta de acordo entre os membros do colé-
gio relevante, a autoridade competente do Estado-Membro de ori-
gem deve aprovar uma decisio de recusa devidamente
fundamentada na qual devem ser identificadas as autoridades
competentes discordantes e descritos os seus pareceres.

Artigo 17.°

Anilise dos pedidos de registo de grupos de agéncias de
notacio de risco pelas autoridades competentes

1. No prazo de 60 dias tteis a contar da notificagdo referida no
segundo pardgrafo do n.° 5 do artigo 15.°, o facilitador e as auto-
ridades competentes membros do colégio relevante devem:

a) Analisar em conjunto os pedidos de registo; e

b) Fazer tudo o que razoavelmente estiver ao seu alcance para
chegar a acordo em relacdo a concessdo ou recusa do registo
dos membros do grupo de agéncias de notacdo de risco, em
fun¢do do cumprimento das condi¢des previstas no presente
regulamento por parte das agéncias de notagdo de risco
interessadas.

2. O facilitador pode prorrogar o prazo de anilise por 30 dias
titeis, nomeadamente se uma das agéncias de notagdo de risco do

grupo:

a) Tencionar proceder a validagdo de notagdes de risco nos ter-
mos do n.° 3 do artigo 4.%

b) Tencionar recorrer a externalizagdo de funcdes; ou
¢) Requerer uma isen¢do ao abrigo do n.° 3 do artigo 6.°

3. O facilitador coordena a andlise dos pedidos de registo apre-
sentados pelo grupo de agéncias de notacdo de risco e assegura
que todas as informagdes necessdrias para efectuar essa andlise
sejam partilhadas com os membros do colégio relevante.

4. Na sequéncia do acordo referido na alinea b) do n.° 1, as
autoridades competentes dos Estados-Membros de origem redi-
gem projectos de decisio devidamente fundamentados para cada
uma das agéncias de notagdo de risco do grupo e submetem-nos
a apreciacdo do facilitador.

Na falta de acordo entre os membros do colégio relevante, as
autoridade competentes dos Estados-Membros de origem redigem
projectos de decisio de recusa devidamente fundamentados
baseando-se nos pareceres escritos dos membros do colégio que
se oponham ao registo, e submetem-nos a apreciac¢io do facilita-
dor. Os membros do colégio que considerem que o registo deve
ser concedido redigem uma explica¢io circunstanciada dos seus
pareceres e submetem-na a apreciacio do facilitador.

5. No prazo de 60 dias titeis a contar da notificagdo referida no
segundo pardgrafo do n.° 5 do artigo 15.° ou, no médximo, no
prazo de 90 dias uteis no caso previsto no n.° 2, o facilitador
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comunica a0 CARMEVM os projectos de decisdo de registo ou de
decisdo de recusa devidamente fundamentados, acompanhados
das explicagdes circunstanciadas a que se refere o segundo paré-
grafo do n.° 4.

6.  No prazo de 20 dias dteis a contar da recepcdo dos projec-
tos referidos no n.° 5, o CARMEVM comunica aos membros do
colégio relevante a sua posi¢do sobre o cumprimento dos requi-
sitos de registo pelas agéncias de notagio de risco do grupo. Apds
a recepc¢do da posicdo do CARMEVM, os membros do colégio ree-
xaminam os projectos de decisdo.

7. No prazo de 15 dias fiteis a contar da recep¢do da posicdo
do CARMEVM, as autoridades competentes dos Estados-Membros
de origem aprovam decisdes de registo ou de recusa devidamente
fundamentadas. No caso de as autoridades competentes dos
Estados-Membros de origem ndo partilharem a posicdo do CAR-
MEVM, devem fundamentar devidamente as razdes desse facto.
Caso o CARMEVM néo comunique a sua posi¢io, as autoridades
competentes dos Estados-Membros de origem aprovam as suas
decisdes no prazo de 30 dias tteis a contar da comunicagdo dos
projectos de decisdo ao CARMEVM nos termos do n.° 5.

No caso de persistir a falta de acordo entre os membros do colé-
gio relevante sobre o registo de qualquer das agéncias de notacdo
de risco do grupo, a autoridade competente do Estado-Membro
de origem da agéncia de notagdo de risco em causa aprova uma
decisdo de recusa devidamente fundamentada, na qual devem ser
identificadas as autoridades competentes discordantes e descritos
0s seus pareceres.

Artigo 18.°

Notificacdo da decisdo de concessio, recusa ou
cancelamento do registo de uma agéncia de notacio de
risco

1. No prazo de cinco dias tteis a contar da aprovacdo da deci-
sdo a que se referem os artigos 16.° ou 17.°, a autoridade com-
petente do Estado-Membro de origem notifica a agéncia de
notagdo de risco interessada da concessdo ou recusa do registo.
Caso a autoridade competente do Estado-Membro de origem
recuse o registo da agéncia de notacdo de risco, deve fundamen-
tar devidamente a sua decisdo.

2. A autoridade competente do Estado-Membro de origem
notifica a Comissdo, 0o CARMEVM e as restantes autoridades com-
petentes das decisdes tomadas nos termos dos artigos 16.° ou 17.°
ou 20.°

3. A Comissdo publica no Jornal Oficial da Unido Europeia e no
seu sitio internet a lista das agéncias de notacio de risco regista-
das nos termos do presente regulamento. Essa lista deve ser actu-
alizada no prazo de trinta dias a contar da notificacdo a que se
refere o n.° 2.

Artigo 19.°

Taxas de registo e de supervisio

A autoridade competente do Estado-Membro de origem pode
cobrar taxas de registo e de supervisdo a agéncia de notacdo de
risco. As taxas de registo e de supervisdo devem ser proporcio-
nais aos custos suportados pela autoridade competente do Estado-
-Membro de origem.

Artigo 20.°

Cancelamento do registo

1. A autoridade competente do Estado-Membro de origem
deve cancelar o registo de uma agéncia de notagdo de risco caso
esta:

a) Renuncie expressamente ao registo, ou ndo tenha emitido
qualquer notagdo de risco durante os seis meses anteriores;

b) Tenha obtido o registo por meio de declaracdes falsas ou por
qualquer outro meio irregular;

c) Deixe de satisfazer as condi¢des subjacentes ao registo; ou

d) Tenha infringido grave e reiteradamente as disposicdes do
presente regulamento que regem as condi¢des de actividade
das agéncias de notagio de risco.

2. Caso a autoridade competente do Estado-Membro de ori-
gem considere que se verifica um dos casos previstos no n.° 1,
notifica o facilitador e coopera estreitamente com os membros do
colégio relevante para determinar se o registo da agéncia de nota-
¢do de risco deve ou ndo ser revogado.

Os membros do colégio devem efectuar uma avaliagio conjunta
e fazer tudo o que razoavelmente esteja ao seu alcance para che-
gar a acordo sobre a necessidade de cancelar o registo da agéncia
de notacdo de risco.

Na falta de acordo, a autoridade competente do Estado-Membro
de origem deve, a pedido de qualquer dos restantes membros do
colégio ou por sua propria iniciativa, solicitar aconselhamento ao
CARMEVM, que pode comunicar a sua posi¢do no prazo de 15
dias uteis a contar da recepcio desse pedido.

A autoridade competente do Estado-Membro de origem aprova a
decisdo de cancelamento com base no acordo obtido no ambito
do colégio.

Na falta de acordo entre os membros do colégio no prazo de 30
dias tteis a contar da notificagdo do caso ao facilitador nos ter-
mos do primeiro pardgrafo, a autoridade competente do Estado-
-Membro de origem pode tomar uma decisio individual de
cancelamento. Qualquer desvio da sua decisdo em relagdo aos
pareceres expressos pelos restantes membros do colégio e, se for
esse 0 caso, ao parecer do CARMEVM deve ser devidamente
fundamentado.

3. Caso a autoridade competente de um Estado-Membro onde
sejam utilizadas as notacdes emitidas pela agéncia de notacao de
risco em causa considere que se verifica um dos casos previstos
no n.° 1, pode solicitar ao colégio relevante que determine se
estdo preenchidas as condi¢des para o cancelamento do registo.
Caso decida ndo cancelar o registo da agéncia de notacdo de risco
em causa, a autoridade competente do Estado-Membro de origem
deve fundamentar devidamente a sua decisdo.

4. A decisio de cancelamento do registo produz efeitos ime-
diatos em toda a Comunidade, sem prejuizo do periodo transité6-
rio para a utilizacdo das notagdes de risco a que se refere o n.° 2
do artigo 24.°
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CAPITULO II
CARMEVM e autoridades competentes

Artigo 21.°

Comité das Autoridades de Regulamentacio dos Mercados
Europeus de Valores Mobilidrios

1. O CARMEVM fornece aconselhamento as autoridades com-
petentes nos casos previstos no presente regulamento. As autori-
dades competentes devem ter em conta esse aconselhamento
antes da aprovacio de qualquer decisdo final ao abrigo do pre-
sente regulamento.

2. Até 7 deJunho de 2010, o CARMEVM fornece orientacdes
em relagdo:

a) Ao processo de registo e aos mecanismos de coordenacio
entre as autoridades competentes e o CARMEVM, incluindo
as informacoes referidas no anexo II e o regime linguistico
dos pedidos a apresentar ao CARMEVM;

b) Ao funcionamento dos colégios, incluindo os tramites para
determinar a participacdo nos colégios, a aplicacdo dos cri-
térios de selec¢do do facilitador a que se referem as alineas a)
a d) do n.° 5 do artigo 29.°, as disposi¢des escritas relativas
ao funcionamento dos colégios e as formas da respectiva
coordenagio;

¢) A aplicagio do regime de validagio previsto no n.° 3 do
artigo 4.° pelas autoridades competentes; e

d) Asnormas comuns relativas a apresentacio das informacdes,
nomeadamente a estrutura, o formato, o método e o periodo
de apresentacdo de relatorios, que as agéncias de notagdo de
risco devem divulgar por forca do n.° 2 do artigo 11.° e do
ponto 1 da parte II da secgdo E do anexo L.

3. Até 7 de Setembro de 2010, o CARMEVM fornece orienta-
¢des em relacio:

a)  As priticas de aplicacio e actividades a empreender pelas
autoridades competentes por forga do presente regulamento;

b) Asnormas comuns de avaliacio da conformidade das meto-
dologias de notagdo de risco com os requisitos estabelecidos
no n.° 3 do artigo 8.

¢) Aos tipos de medidas referidas na alinea d) do n.° 1 do
artigo 24.°, destinadas a assegurar que as agéncias de nota-
¢do de risco continuem a cumprir os requisitos legais; e

d) As informagdes que as agéncias de notagio de risco devem
prestar para a candidatura a certificagdo e para a avaliagio da
sua importancia sistémica para a estabilidade financeira ou
para a integridade dos mercados financeiros, previstas no
artigo 5.°

4. O CARMEVM publica até 7 de Dezembro de 2010 e todos
0s anos a partir dessa data um relatério sobre a aplicacdo do pre-
sente regulamento. Do referido relatorio deve constar, nomeada-
mente, uma avaliagdo da aplicagdo do anexo I pelas agéncias de
notagdo de risco registadas nos termos do presente regulamento.

5. O CARMEVM deve cooperar com o Comité das Autorida-
des Europeias de Supervisio Bancdria, criado pela Decisdo
2009/78/CE da Comissdo (1), e com o Comité das Autoridades
Europeias de Supervisdo dos Seguros e Pensdes Complementares
de Reforma, criado pela Decisio 2009/79/CE da Comissio (2), os
quais deve consultar antes de publicar as orientagdes a que se refe-
rem os n.° 2 e 3.

Artigo 22.°

Autoridades competentes

1. Cada Estado-Membro designa uma autoridade competente
para efeitos do presente regulamento até 7 de Junho de 2010.

2. As autoridades competentes devem dispor de recursos
humanos suficientemente numerosos e qualificados para a apli-
cagdo do presente regulamento.

Artigo 23.°

Poderes das autoridades competentes

1. No exercicio das suas funcdes ao abrigo do presente regu-
lamento, nem as autoridades competentes nem quaisquer outras
autoridades publicas dos Estados-Membros podem interferir no
teor ou nas metodologias das notagdes de risco.

2. Para cumprirem os deveres que lhes incumbem ao abrigo do
presente regulamento, as autoridades competentes devem, nos
termos da lei nacional, ser dotadas de todos os poderes de super-
visdo e investigacdo necessirios ao exercicio das suas fungdes.
Esses poderes podem ser exercidos:

a) Directamente;
b) Em colaboracio com outras autoridades; ou
¢) Mediante pedido as autoridades judiciais competentes.

3. Para cumprirem os deveres que lhes incumbem ao abrigo do
presente regulamento, as autoridades competentes, enquanto
autoridades de supervisio, devem, nos termos da lei nacional, ser
dotadas de poderes para:

a) Ter acesso a quaisquer documentos, independentemente da
sua forma, e receber ou fazer copia dos mesmos;

b) Exigir informacdes a qualquer pessoa e, se necessdrio, con-
vocar e interrogar pessoas a fim de obter informagdes;

¢) Realizar inspecgdes no local, com ou sem aviso prévio; e

d) Exigir a apresentacio de registos telefonicos e de transmissdo

de dados.

As autoridades competentes apenas podem exercer os poderes a
que se refere o primeiro pardgrafo em relagdo a agéncias de nota-
¢do de risco, pessoas envolvidas em actividades de notacdo de
risco, entidades objecto de notacdo e terceiros com elas relacio-
nados, terceiros aos quais as agéncias de notagdo de risco tenham
subcontratado certas fungdes ou actividades e outras pessoas

() JOL 25 de 29.1.2009, p. 23.
() JO L 25 de 29.1.2009, p. 28.
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relacionadas ou ligadas de qualquer outra forma a agéncias ou
actividades de notagio de risco.

Artigo 24.°

Medidas de supervisdo das autoridades competentes do
Estado-Membro de origem

1. Caso verifique que uma agéncia de notagdo de risco regis-
tada ndo estd a cumprir as obrigacdes que sobre ela impendem
por forga do presente regulamento, a autoridade competente do
Estado-Membro de origem pode tomar as seguintes medidas:

a) Cancelar o registo da agéncia de notagdo de risco em causa
ao abrigo do artigo 20.%

b) Proibir temporariamente a agéncia de notac¢do de risco em
causa de emitir notagdes de risco, com efeitos em toda a
Comunidade;

¢) Suspender a utilizacdo das notagdes de risco emitidas pela
agéncia de notagdo de risco em causa para fins regulamenta-
res com efeitos em toda a Comunidade;

d) Tomar medidas apropriadas para garantir que as agéncias de
notagdo de risco continuem a cumprir os requisitos legais;

e) Fazer comunica¢des publicas;

f) Informar as autoridades nacionais competentes para fins de
ac¢do penal.

2. Asnotagdes de risco podem continuar a ser utilizadas para
fins regulamentares, na sequéncia da adop¢io das medidas referi-
das nas alineas a) e ¢) do n.° 1, por um periodo nio superior a:

a) Dez dias tteis, caso existam notagdes de risco do mesmo ins-
trumento financeiro ou da mesma entidade emitidas por
outras agéncias de notacdo de risco registadas nos termos do
presente regulamento; ou

b) Trés meses, caso ndo existam notacdes de risco do mesmo
instrumento financeiro ou da mesma entidade emitidas por
outras agéncias de notagdo de risco registadas nos termos do
presente regulamento.

A autoridade competente pode prorrogar o periodo a que se refere
a alinea b) do primeiro pardgrafo por trés meses, em circunstan-
cias excepcionais susceptiveis de causar perturbagdo no mercado
ou instabilidade financeira.

3. Antes de tomar qualquer das medidas referidas no n.° 1, a
autoridade competente do Estado-Membro de origem deve noti-
ficar o facilitador e consultar os membros do colégio relevante. Os
membros do colégio devem fazer tudo o que razoavelmente esti-
ver ao seu alcance para chegar a acordo sobre a necessidade de
tomar qualquer das medidas referidas no n.° 1.

Na falta de acordo entre os membros do colégio, a autoridade
competente do Estado-Membro de origem deve, a pedido de qual-
quer membro do colégio ou por sua propria iniciativa, solicitar
aconselhamento ao CARMEVM, que deve comunicar a sua posi-
¢do no prazo de 10 dias tteis a contar da recep¢do desse pedido.

Na falta de acordo entre os membros do colégio sobre a necessi-
dade de tomar qualquer das medidas previstas no n.° 1 no prazo
de 15 dias fiteis a contar da notificacdo do caso ao facilitador nos
termos do primeiro pardgrafo, a autoridade competente do
Estado-Membro de origem pode decidir. Qualquer desvio da sua
decisdo em relagdo ao parecer expresso pelos restantes membros
do colégio ou, se for esse o caso, a posicdo do CARMEVM deve
ser devidamente fundamentado. A autoridade competente do
Estado-Membro de origem interessado notifica sem demora o
facilitador e 0 CARMEVM da sua decisdo.

O presente niimero deve aplicar-se sem prejuizo do disposto no
artigo 20.°

Artigo 25.°

Medidas de supervisio de autoridades competentes
diferentes da autoridade competente do Estado-Membro
de origem

1. Caso verifique que uma agéncia de notagdo de risco regis-
tada cujas notacdes sejam utilizadas no seu territorio ndo estd a
cumprir as obrigacdes que sobre ela impendem por forca do pre-
sente regulamento, a autoridade competente do Estado-Membro
interessado pode:

a) Tomar todas as medidas de supervisio referidas nas alineas €)
e f) don.° 1 do artigo 24.%

b) Tomar as medidas referidas na alinea d) don.® 1 do artigo 24.°
na sua drea de jurisdi¢do, tendo na devida conta, caso o faca,
as medidas ja tomadas ou previstas pela autoridade compe-
tente do Estado-Membro de origem;

¢) Impor a suspensdo da utilizagdo das notagdes de risco da
agéncia de notagdo de risco em causa para fins regulamenta-
res por parte das institui¢des referidas no n.° 1 do artigo 4.°
cuja sede social se situe na sua drea de jurisdi¢do, sem preju-
izo do periodo transitério a que se refere o n.° 2 do
artigo 24.%

d) Solicitar ao colégio relevante que analise se as medidas refe-
ridas nas alineas b), ¢) ou d) do n.° 1 do artigo 24.° sdo
necessarias.

2. Antes de tomar as medidas referidas nas alineas a), b) ou ¢)
do n.° 1, a autoridade competente interessada notifica o facilita-
dor e consulta os membros do colégio relevante. Os membros do
colégio devem fazer tudo o que razoavelmente esteja ao seu
alcance para chegar a acordo sobre a necessidade de tomar qual-
quer das medidas referidas nas alineas a) e b) do n.° 1. Na falta de
acordo, o facilitador deve, a pedido de qualquer membro do colé-
gio ou por sua propria iniciativa, solicitar aconselhamento ao
CARMEVM, que deve comunicar a sua posi¢do no prazo de 10
dias dteis a contar da recepgdo desse pedido.

3. Na falta de acordo entre os membros do colégio relevante
no prazo de 15 dias dteis a contar da notificagdo do caso ao faci-
litador nos termos do n.° 2, a autoridade competente do Estado-
-Membro interessado pode decidir. Qualquer desvio da sua
decisdo em relacdo ao parecer expresso pelos restantes membros
do colégio ou, se for esse o caso, a posicio do CARMEVM deve
ser devidamente fundamentado. A autoridade competente do
Estado-Membro interessado notifica sem demora o facilitador e o
CARMEVM da sua decisdo.

4. O presente artigo deve aplicar-se sem prejuizo do disposto
no artigo 20.°
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CAPITULO 11

Cooperagdo entre autoridades competentes

Artigo 26.°

Obrigacio de cooperacio

1. As autoridades competentes dos Estados-Membros devem
cooperar entre si sempre que tal seja necessario para efeitos do
presente regulamento, mesmo nos casos em que a conduta a
investigar nio constitua uma infrac¢do a qualquer disposicio
legislativa ou regulamentar em vigor no Estado-Membro em
causa.

2. As autoridades competentes devem também cooperar
estreitamente com as autoridades competentes responsaveis pela
supervisdo das instituicdes referidas no n.° 1 do artigo 4.°

Artigo 27.°

Troca de informagdes

1. Asautoridades competentes devem proceder sem demora a
troca das informacdes necessdrias ao exercicio das respectivas
fungdes nos termos do presente regulamento.

2. As autoridades competentes podem transmitir as autorida-
des responsaveis pela supervisdo das institui¢des referidas no n.° 1
do artigo 4.°, aos bancos centrais, ao Sistema Europeu de Bancos
Centrais e ao Banco Central Europeu, na sua qualidade de autori-
dades monetdrias, e, se for caso disso, a outras autoridades publi-
cas responsaveis pela fiscalizagdo de sistemas de pagamento e
liquidagdo informacdes confidenciais destinadas ao exercicio das
suas fun¢des. Do mesmo modo, as referidas autoridades ou orga-
nismos ndo podem ser impedidos de comunicar as autoridades
competentes as informacdes de que estas possam necessitar para
exercerem as fungdes que lhes incumbem nos termos do presente
regulamento.

Artigo 28.°

Cooperagio em caso de apresentacio de pedidos de
inspecgdo no local ou de investigacio

1. A autoridade competente de um Estado-Membro pode
requerer assisténcia a autoridade competente de outro Estado-
-Membro para a realizacdio de inspeccdes no local ou de
investigacoes.

As autoridades competentes requerentes devem informar o CAR-
MEVM de qualquer pedido dos tipos referidos no primeiro para-
grafo. Em caso de inspeccdes ou investigagdes com impacto
transfronteirico, as autoridades competentes podem solicitar ao
CARMEVM que assuma a respectiva coordenagdo.

2. Caso recebam um pedido da autoridade competente de
outro Estado-Membro no sentido da realizagdo de uma inspec¢éo
no local ou de uma investigacdo, as autoridades competentes
devem tomar uma das seguintes medidas:

a) Efectuar elas proprias a inspeccdo no local ou a investigacio
requerida;

b) Permitir que a autoridade competente que apresentou o
pedido participe na inspec¢do no local ou investigagio;

¢) Permitir que a autoridade competente que apresentou o
pedido efectue ela prépria a inspec¢do no local ou
investigacao;

d) Nomear auditores ou peritos para efectuarem a inspec¢do no
local ou investigagdo requerida;

e) Partilhar determinadas tarefas relacionadas com actividades
de supervisdo com as outras autoridades competentes.

Artigo 29.°

Colégios de autoridades competentes

1. No prazo de dez dias tteis a contar da data de recepgdo de
um pedido de registo ao abrigo do artigo 15.°, a autoridade com-
petente do Estado-Membro de origem ou, no caso de um grupo
de agéncias de notacdo de risco, a autoridade competente do
Estado-Membro de origem da agéncia de nota¢do de risco man-
datada ao abrigo do n.° 2 do artigo 15.° institui um colégio de
autoridades competentes para facilitar o exercicio das fungdes a
que se referem os artigos 4.°, 5.°, 6.%, 16.°, 17.°, 20.°, 24.°, 25.°
e28.°

2. O colégio é composto pela autoridade competente do
Estado-Membro de origem e pelas autoridades competentes a que
se refere 0 n.° 3, no caso de uma tnica agéncia, ou pelas autori-
dades competentes de todos os Estados-Membros de origem e
pelas autoridades competentes a que se refere o n.° 3, no caso de
um grupo de agéncias de notagdo de risco.

3. Qualquer autoridade competente diferente da autoridade
competente do Estado-Membro de origem pode, a qualquer
momento, decidir tornar-se membro do colégio, na condigdo de:

a) Uma sucursal da agéncia de notagdo de risco requerente ou
de uma das empresas do grupo de agéncias de notagdo de
risco requerente estar estabelecida na sua jurisdi¢do; ou

b) A utilizagdo para fins regulamentares de notagdes de risco
emitidas pela agéncia de notacdo de risco requerente ou pelo
grupo de agéncias de notacdo de risco requerente estar gene-
ralizada ou ter, ou poder vir a ter, um impacto significativo
na sua jurisdigao.

4. As autoridades competentes que ndo integrem o colégio
referido no n.° 3 mas em cuja drea de jurisdi¢do sejam utilizadas
as notagdes de risco emitidas pela agéncia ou grupo de agéncias
de notacdo de risco em causa podem tomar parte nas reunides ou
actividades do colégio.

5. No prazo de quinze dias tteis a contar da institui¢do do
colégio, os seus membros escolhem um facilitador, consultando
o CARMEVM na falta de acordo. Para esse efeito, devem ser tidos
em conta, pelo menos, 0s seguintes critérios:

a) Arelacdo entre a autoridade competente e a agéncia de nota-
¢do de risco requerente ou o grupo de agéncias de notacdo de
risco requerente;

b) A medida em que as notagdes de risco serdo utilizadas para
fins regulamentares num dado territdrio ou territdrios;

¢) O local onde a agéncia ou grupo de agéncias de notagido de
risco requerente exerce ou prevé exercer a parte mais impor-
tante das suas actividades de notacio de risco; e
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d) A conveniéncia administrativa, a optimizacdo dos encargos e
uma distribui¢do adequada do volume de trabalho.

Os membros do colégio devem rever a selecgdo do facilitador pelo
menos de cinco em cinco anos, a fim de garantir que o facilitador
seleccionado continue a ser o mais adequado em fungio dos cri-
térios referidos no primeiro pardgrafo.

6. O facilitador preside as reunides do colégio, coordena as
suas actividades e assegura uma eficiente troca de informagdes
entre os seus membros.

7. A fim de assegurar uma cooperacio estreita entre as auto-
ridades competentes que integram o colégio, o facilitador deve
redigir, no prazo de dez dias fiteis a contar da sua selec¢do, dis-
posi¢des de coordenagdo dos trabalhos do colégio relativas aos
seguintes aspectos:

a)  Asinformagdes que podem ser trocadas entre as autoridades
competentes;

b) O processo de tomada de decisdes das autoridades compe-
tentes, sem prejuizo dos artigos 16.°, 17.° e 20.%

¢) Os casos em que as autoridades competentes se devem con-
sultar entre si;

d) Os casos em que as autoridades competentes devem recorrer
ao mecanismo de mediagdo a que se refere o artigo 31.% e

e) Os casos em que as autoridades competentes podem delegar
actividades de supervisdo ao abrigo do artigo 30.°

8.  Na falta de acordo relativo as disposi¢des escritas de coor-
denagdo a que se refere o n.° 7, qualquer dos membros do colégio
pode submeter o assunto ao CARMEVM. O facilitador deve tomar
na devida conta a posicdo do CARMEVM sobre as disposi¢des
escritas de coordenagio antes de acordar o texto final. As dispo-
sicdes escritas de coordenac¢io devem constar de um documento
tinico que contenha todos os fundamentos de quaisquer desvios
em relacdo a posi¢do do CARMEVM. O facilitador transmite as
disposigdes escritas de coordenacio aos membros do colégio e ao
CARMEVM.

Artigo 30.°

Delegagio de tarefas entre autoridades competentes

A autoridade competente do Estado-Membro de origem pode
delegar qualquer das suas tarefas na autoridade competente de
outro Estado-Membro, mediante acordo dessa autoridade. A dele-
gacido de tarefas ndo afecta a responsabilidade da autoridade com-
petente delegante.

Artigo 31.°
Mediacio
1. O CARMEVM deve criar um mecanismo de mediagdo para

facilitar a obtengdo de uma posi¢do comum entre as autoridades
competentes interessadas.

2. Nafalta de acordo entre as autoridades competentes quanto
a uma analise ou ac¢do ao abrigo do presente regulamento, estas

submetem a questio ao CARMEVM para mediagdo. As autorida-
des competentes interessadas tomam na devida conta a posicio
do CARMEVM e devem fundamentar devidamente qualquer des-
vio relativamente a essa posigao.

Artigo 32.°
Sigilo profissional

1. Todas as pessoas que trabalhem ou tenham trabalhado por
conta do CARMEVM, da autoridade competente ou de qualquer
autoridade ou pessoa na qual a autoridade competente tenha dele-
gado funcdes, incluindo os auditores ou peritos contratados pela
autoridade competente, ficam sujeitos a obrigagdo de sigilo pro-
fissional. As informagdes abrangidas pelo sigilo profissional ndo
podem ser divulgadas a qualquer outra pessoa ou autoridade,
salvo se essa divulgacdo for necessiria para fins de processo
judicial.

2. Todas as informagdes trocadas entre o CARMEVM e as
autoridades competentes ou entre as diversas autoridades compe-
tentes ao abrigo do presente regulamento devem ser considera-
das confidenciais, salvo se o CARMEVM ou a autoridade
competente interessada declararem, no momento da sua comu-
nicacdo, que essas informagdes podem ser divulgadas, ou se essa
divulgacio for necessdria para fins de processo judicial.

Artigo 33.°

Divulgacio de informacgdes provenientes de outro
Estado-Membro

As autoridades competentes dos Estados-Membros s6 podem
divulgar as informagdes recebidas das autoridades competentes de
outros Estados-Membros se tiverem obtido o acordo expresso da
autoridade competente que enviou as informacdes. Estas informa-
¢des s6 podem ser divulgadas para os fins para os quais essa auto-
ridade competente tenha dado o seu acordo, ou se a respectiva
divulgagdo for necessdria para fins de processo judicial.

CAPITULO IV

Cooperagdo com paises terceiros

Artigo 34.°

Acordos de troca de informacdes

As autoridades competentes s6 podem celebrar acordos de coo-
peragdo sobre troca de informagdes com as autoridades compe-
tentes de paises terceiros se as informacdes a divulgar forem
objecto de garantias de sigilo profissional pelo menos equivalen-
tes as previstas no artigo 32.°

A referida troca de informagdes deve ter por objectivo o exercicio
das fun¢des das autoridades competentes interessadas.

No que respeita ao envio de dados pessoais para paises terceiros,
os Estados-Membros devem aplicar a Directiva 95/46/CE.

Artigo 35.°

Divulgacio de informacgdes provenientes de paises
terceiros

As autoridades competentes dos Estados-Membros s6 podem
divulgar informagdes recebidas das autoridades competentes
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de paises terceiros se tiverem obtido o acordo expresso da auto-
ridade competente que enviou as informacdes. Estas informagdes
s6 podem ser divulgadas para os fins para os quais essa autori-
dade competente tenha dado o seu acordo, ou se a respectiva
divulgagdo for necessaria para fins de processo judicial.

TITULO IV

SANCOES, PROCEDIMENTO DE COMITE, APRESENTACAO DE
RELATORIOS E DISPOSICOES TRANSITORIAS E FINAIS

CAPITULO I

Sangdes, procedimento de comitologia e apresentacio de
relatérios

Artigo 36.°

Sancoes

Os Estados-Membros estabelecem o regime de sangdes aplicavel
em caso de infracgdo ao disposto no presente regulamento e
tomam todas as medidas necessdrias para garantir a sua aplica-
¢do. As sangdes previstas devem ser efectivas, proporcionadas e
dissuasivas.

Os Estados-Membros asseguram que a autoridade competente
torne publica qualquer sancdo imposta por infrac¢do do presente
regulamento, a menos que tal divulgacio possa afectar grave-
mente os mercados financeiros ou causar danos desproporciona-
dos aos interessados.

Os Estados-Membros notificam a Comissao do regime referido no
primeiro pardgrafo até 7 de Dezembro de 2010, devendo
notificd-la imediatamente de quaisquer alteracdes subsequentes
que as afectem.

Artigo 37.°

Alteracio dos anexos

A Comissdo pode alterar os anexos a fim de ter em consideragdo
a evolucdo dos mercados financeiros, nomeadamente no plano
internacional, em particular no que diz respeito a novos instru-
mentos financeiros ou a convergéncia das praticas de supervisdo.

Essas medidas, que tém por objecto alterar elementos ndo essen-
ciais do presente regulamento, sdo aprovadas pelo procedimento
de regulamentagdo com controlo a que se refere o n.° 2 do
artigo 38.°

Artigo 38.°

Procedimento de Comité

1. A Comissdo ¢ assistida pelo Comité Europeu dos Valores
Mobilidrios criado pela Decisio 2001/528/CE da Comissdo (7).

(") JOL 191 de 13.7.2001, p. 45.

2. Sempre que se faga referéncia ao presente ntimero, sdo apli-
céveis os n.” 1 a 4 do artigo 5.°-A e o artigo 7.° da Decisdo
1999/468/CE, tendo-se em conta o disposto no seu artigo 8.°

3. Sempre que se faca referéncia ao presente niimero, sdo apli-
cdveis os artigos 5.° e 7.° da Decisdo 1999/468/CE, tendo-se em
conta o disposto no seu artigo 8.°

O prazo previsto no n.° 6 do artigo 5.° da Decisdo 1999/468/CE
¢ de trés meses.

Artigo 39.°

Relatérios

1. Até 7 de Dezembro de 2012, a Comissdo procede a avalia-
¢do da aplicagdo do presente regulamento, incluindo uma avalia-
¢do da fiabilidade das notagdes de risco produzidas na
Comunidade, do impacto do presente regulamento sobre o nivel
de concentragio no mercado de notacdo de risco, dos custos e
beneficios dos seus efeitos e da adequagio das remuneragdes
pagas pelas entidades objecto de notacdo as agéncias de notacdo
de risco (modelo «emitente-pagador»), e apresenta um relatério
sobre essa avaliagdo ao Parlamento Europeu e ao Conselho.

2. Até 7 de Dezembro de 2010, a Comissdo procede, a luz de
debates a realizar com as autoridades competentes, a avaliagdo da
aplicacdo do titulo III do presente regulamento, em especial da
cooperagio das autoridades competentes, do estatuto juridico do
CARMEVM e das praticas de supervisdo. A Comissdo apresenta
um relatdrio sobre o assunto ao Parlamento Europeu e ao Con-
selho, acompanhado, se for caso disso, de propostas de revisdo
daquele titulo.

O referido relatério deve incluir uma referéncia a proposta de
regulamento relativo as agéncias de notacdo de risco apresentada
pela Comissdo em 12 de Novembro de 2008 e ao relatério de
23 de Marco de 2009 da Comissio dos Assuntos Econémicos e
Monetarios do Parlamento Europeu sobre aquela proposta.

3. Até 7 de Dezembro de 2010, e a luz da evolugdo do enqua-
dramento legal e de supervisio para as agéncias de notagdo de
risco em paises terceiros, a Comissdo apresenta ao Parlamento
Europeu e ao Conselho um relatério sobre os efeitos dessa evo-
lugdo e da disposi¢do transitéria do artigo 40.° sobre a estabili-
dade dos mercados financeiros da Comunidade.

CAPITULO Il

Disposicdes transitdrias e finais

Artigo 40.°

Disposic¢do transitoria

As agéncias de notacdo de risco em actividade na Comunidade
antes de 7 de Junho de 2010 (as agéncias de notacdo de risco exis-
tentes) que tencionem requerer o seu registo nos termos do pre-
sente regulamento devem aprovar todas as medidas necessarias
para dar cumprimento as suas disposi¢des até 7 de Setembro de
2010 .


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2001:191:0045:0045:PT:PDF
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As agéncias de nota¢do de risco ndo podem apresentar os seus
pedidos de registo antes de 7 de Junho de 2010. As agéncias de
notacdo de risco existentes devem apresentar os seus pedidos de
registo até 7 de Setembro de 2010.

As agéncias de notagdo de risco existentes podem continuar a
emitir notagdes de risco, podendo estas ser utilizadas para fins
regulamentares pelas institui¢des financeiras a que se refere o n.° 1
do artigo 4.°, salvo se o pedido de registo for recusado. Caso o
pedido de registo seja recusado, aplica-se o n.° 2 do artigo 24.°

Artigo 41.°

Entrada em vigor

O presente regulamento entra em vigor no vigésimo dia seguinte
ao da sua publicacdo no Jornal Oficial da Unido Europeia.

O presente regulamento aplica-se a partir da data da sua entrada
em vigor. No entanto:

— on.° 1 do artigo 4.° aplica-se a partir de 7 de Dezembro de
2010, e

— as alineas f), g) e h) do n.° 3 do artigo 4.° aplicam-se a partir
de 7 de Junho de 2011.

O presente regulamento ¢é obrigatério em todos os seus elementos e directamente aplicdvel em

todos os Estados-Membros.

Feito em Estrasburgo, em 16 de Setembro de 2009.

Pelo Parlamento Europeu
O Presidente
J. BUZEK

Pelo Conselho
A Presidente
C. MALMSTROM
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ANEXO 1

INDEPENDENCIA E PREVENCAO DE CONEFLITOS DE INTERESSES

Seccio A
Requisitos de organizagio

1. As agéncias de notacdo de risco devem ter um conselho de administragdo ou de supervisdo. Os seus quadros
superiores devem garantir:

a) A independéncia das actividades de notagdo de risco, nomeadamente em relacio a quaisquer influéncias ou con-
dicionalismos politicos ou pressdes econdmicas;

b) A correcta identificacdo, gestdo e divulgagdo dos conflitos de interesses;
¢) O cumprimento dos restantes requisitos do presente regulamento por parte da agéncia de nota¢do de risco.

2. As agéncias de notagdo de risco devem ser organizadas de modo a garantir que os seus interesses comerciais ndo pre-
judiquem a independéncia ou a exactiddo das actividades de notagéo de risco.

Os quadros superiores das agéncias de notagdo de risco devem ser pessoas idoneas, suficientemente competentes e expe-
rimentadas, devendo garantir uma gestdo correcta e prudente da agéncia.

Pelo menos um tergo, ¢ no minimo dois, dos membros do conselho de administragio ou de supervisdo da agéncia de
notagdo de risco deverdo ser membros independentes ndo envolvidos em actividades de notagdo de risco.

A remuneragdo dos membros independentes do conselho de administracdo ou de supervisdo ndo deve estar ligada ao
desempenho comercial da agéncia de notagdo de risco e deve ser calculada de modo que garanta a independéncia das
suas apreciag¢des. O mandato dos membros independentes do conselho de administragido ou de supervisdo deve ter uma
duracio fixa objecto de acordo prévio, ndo superior a cinco anos e ndo renovavel. Os membros independentes do con-
selho de administracdo ou de supervisdo s podem ser destituidos do seu cargo em caso de falta ou insuficiéncia
profissional.

A maioria dos membros do conselho de administragdo ou de supervisio, incluindo os seus membros independentes,
deve dispor de conhecimentos suficientes em matéria de servigos financeiros. Se a agéncia de notagdo de risco emitir
notagdes de risco de instrumentos financeiros estruturados, pelo menos um dos membros independentes e um dos
demais membros do conselho de administragdo ou de supervisdo devem dispor de conhecimentos e experiéncia apro-
fundados, a nivel superior, dos mercados de instrumentos financeiros estruturados.

Para além das responsabilidades gerais do conselho de administragdo ou de supervisdo, os membros independentes des-
ses conselhos tém a tarefa especifica de acompanhamento:

a)  Da evolugdo da politica de notagdo e das metodologias utilizadas pela agéncia de notagdo de risco nas suas acti-
vidades de notacdo de risco;

b) Da eficicia do sistema interno de controlo de qualidade da agéncia de notagdo de risco relativamente as activida-
des de notagio;

¢) Da eficacia das medidas e procedimentos instituidos para assegurar a identificacdo, a eliminagdo ou a gestdo e
divulgagdo dos conflitos de interesses; e

d) Dos processos que visam assegurar o cumprimento das regras e a boa governacdo, incluindo a eficiéncia da fun-
c¢do de andlise referida no ponto 9 da presente sec¢io.

Em relacdo as questdes referidas nas alineas a) a d) do pardgrafo anterior, os membros independentes do conselho de
administragdo ou de supervisio devem apresentar periodicamente a esse conselho pareceres que serdo postos a dispo-
sicdo da autoridade competente sempre que esta o solicite.

3. Asagéncias de notagdo de risco devem definir politicas e procedimentos adequados que garantam o cumprimento das
obrigacdes a que estdo sujeitas por forca do presente regulamento.

4. As agéncias de notacdo de risco devem aplicar procedimentos administrativos e contabilisticos correctos e mecanis-
mos de controlo interno e procedimentos eficazes para a avaliagio do risco, bem como mecanismos eficazes de con-
trolo e salvaguarda dos seus sistemas informaticos.
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Os referidos mecanismos de controlo interno devem ser concebidos para garantir o cumprimento das decisdes e pro-
cedimentos a todos os niveis da agéncia de notagdo de risco.

As agéncias de notagdo de risco devem aplicar e manter procedimentos de tomada de decisdes e uma estrutura orga-
nizativa que especifiquem de modo claro e documentado os canais de comunicagio e assegurem a afectagdo de fun-
¢oes e responsabilidades.

As agéncias de notagdo de risco devem criar e manter um departamento com a fungdo de verifica¢do do cumprimento
permanente e eficaz que opere com independéncia (fungdo de verificagdo do cumprimento). A fungio de verificagio
do cumprimento deve controlar e comunicar o cumprimento, pela agéncia de notagdo de risco e respectivos empre-
gados, das obrigacdes a que a agéncia de notacdo de risco estd sujeita por forga do presente regulamento. A fungdo de
verificagdo do cumprimento deve:

a)  Monitorizar e avaliar regularmente a adequagdo e a eficdcia das medidas e procedimentos estabelecidos nos ter-
mos do ponto 3 e as medidas tomadas para corrigir eventuais deficiéncias que a agéncia de notacdo de risco evi-
dencie no cumprimento das suas obrigagdes;

b)  Aconselhar e assistir os gestores, analistas de notacdo de risco, empregados e quaisquer outras pessoas singulares
que tenham posto os seus servigos a disposi¢do ou sob o controlo da agéncia de notagdo de risco ou que se lhe
encontrem directa ou indirectamente associadas por uma relagdo de controlo e que sejam responsdveis por acti-
vidades de notagdo de risco no cumprimento das obrigagdes a que a agéncia de notagdo de risco estd sujeita por
forga do presente regulamento.

A fim de permitir que a funcdo de verificacdo do cumprimento execute as suas tarefas de modo adequado e indepen-
dente, as agéncias de notacdo de risco devem assegurar o preenchimento das seguintes condigdes:

a) A funcio de verificacdo do cumprimento deve ter a autoridade, recursos e capacidade técnica necessarios e dispor
de acesso a todas as informagdes relevantes;

b) Deve ser nomeado um responsavel pela fungdo de verificacio do cumprimento e pela prestagdo das informagdes
relativas a essa funcdo a que se refere o ponto 3;

¢)  Os gestores, analistas de notacdo de risco, empregados e quaisquer outras pessoas singulares que tenham posto os
seus servigos a disposi¢do ou sob o controlo da agéncia de notagdo de risco ou que se lhe encontrem directa ou
indirectamente associadas por uma relagio de controlo e que participem nas actividades da fun¢do de verificacdo
do cumprimento ndo podem estar associados ao exercicio das actividades de notacdo de risco que monitorizam;

d) A remuneragdo do responsavel pela funcio de verificagdo do cumprimento ndo pode estar ligada ao desempenho
comercial da agéncia de notacdo de risco e deve ser calculada de modo a garantir a independéncia das suas
apreciacoes.

O responsavel pela fungdo de verificagdo do cumprimento deve assegurar que quaisquer conflitos de interesses relati-
vos as pessoas colocadas a disposicdo da funcdo de verificagio do cumprimento sejam devidamente identificados e
eliminados.

O funciondrio que controla o cumprimento deve apresentar regularmente relatérios sobre o exercicio das suas fungdes
aos quadros superiores da agéncia e aos membros independentes dos conselhos de administra¢do e de supervisio.

As agéncias de notagdo de risco devem criar mecanismos organizativos e administrativos adequados ¢ eficientes para
a prevencdo, identificagdo, eliminagdo, gestdo e divulgacdo dos conflitos de interesses referidos no ponto 1 da secgdo
B. Devem manter registos de todas as ameacas significativas a independéncia das actividades de nota¢do de risco, nome-
adamente das regras relativas aos analistas de notagdo de risco a que se refere a secgdo C, bem como registos das sal-
vaguardas aplicadas para limitar essas ameagas.

As agéncias de notagdo de risco devem utilizar sistemas, recursos e procedimentos adequados para garantir a conti-
nuidade e regularidade do exercicio das suas actividades de notacéo de risco.

As agéncias de notagdo de risco devem criar uma funcdo de andlise periddica das suas metodologias, modelos e prin-
cipais pressupostos de notagdo, como os pressupostos matematicos e de correlagdo, e de quaisquer alteragdes signifi-
cativas que lhes sejam introduzidas, bem como da adequagdo dessas metodologias, modelos e principais pressupostos,
caso sejam ou devam vir a ser utilizados para efeitos da avaliagdo de instrumentos financeiros novos.

Essa fungdo de andlise deve ser independente dos departamentos responsaveis pelas actividades de notagdo de risco,
devendo responder perante os membros do conselho de administragdo ou de supervisdo referidos no ponto 2 da pre-
sente secgao.

As agéncias de nota¢do de risco devem monitorizar e avaliar a adequagdo e a eficdcia dos seus sistemas, mecanismos de
controlo interno e outras disposicdes estabelecidas nos termos do presente regulamento e aplicar medidas adequadas
para corrigir quaisquer deficiéncias.



17.11.2009

Jornal Oficial da Unido Europeia

L 302/25

1.

Secciao B

Requisitos de funcionamento

As agéncias de notagdo de risco devem identificar, eliminar ou gerir e divulgar de forma clara e bem evidente quaisquer
conflitos de interesses, reais ou potenciais, que possam influenciar as andlises e decisdes dos seus analistas de notagdo de
risco, empregados ou quaisquer outras pessoas singulares que tenham posto os seus servi¢os a disposi¢do ou sob o con-
trolo da agéncia de notagdo de risco e que estejam directamente envolvidas na emissdo de notagdes de risco, bem como
das pessoas que aprovam tais notagdes.

As agéncias de notagdo de risco devem divulgar publicamente os nomes das entidades objecto de notagio ou dos ter-
ceiros com elas relacionados dos quais recebam mais de 5 % das suas receitas anuais.

As agéncias de notagdo de risco ndo devem emitir nota¢des de risco nas circunstancias a seguir indicadas, ou, no caso de
notagdes de risco existentes, devem divulgar de imediato que as mesmas estdo potencialmente comprometidas, caso:

a) A agéncia de notacdo ou qualquer das pessoas a que se refere o ponto 1 detenha, directa ou indirectamente, ins-
trumentos financeiros da entidade objecto de nota¢do ou de terceiros com ela relacionados ou qualquer outra par-
ticipacdo, directa ou indirecta, nessa entidade objecto de notagdo ou terceiros com ela relacionados, com excep¢do
das participacdes em organismos de investimentos colectivos diversificados, incluindo fundos geridos por essas enti-
dades ou terceiros, nomeadamente fundos de pensdes ou seguros de vida;

b) A notagdo de risco diga respeito a uma entidade objecto de notac¢do ou a terceiros com ela relacionados directa ou
indirectamente ligados a agéncia de notacdo de risco por uma relagdo de controlo;

¢) Uma das pessoas a que se refere o ponto 1 seja membro do conselho de administracdo ou de supervisdo da enti-
dade objecto de notagdo ou de terceiro com ela relacionado; ou

d) Um analista de notagdo de risco que tenha participado na determinagdo da notagdo de risco ou uma pessoa que
tenha aprovado essa notagdo tenha mantido com a entidade objecto de nota¢do ou com terceiros com ela relaci-
onados qualquer tipo de relagdo que possa causar um conflito de interesses.

A agéncia deve também avaliar de imediato se hd motivos para a reclassificacdo ou revogagdo da notagdo de risco
existente.

As agéncias de notagdo de risco ndo devem prestar servigos de consultoria ou de aconselhamento a entidades objecto de
notacgdo ou terceiros com elas relacionados no que diz respeito a estrutura empresarial ou juridica, activo, passivo ou
actividades dessas entidades objecto de notacdo ou terceiros com elas relacionados.

As agéncias de notacdo de risco podem prestar servicos distintos da emissdo de notac¢des de risco («servicos comple-
mentares»). Os servicos complementares sdo distintos da actividade de notagdo de risco e compreendem as previsdes de
mercado, as estimativas das tendéncias econdmicas, a andlise de pregos e de outros dados gerais e os servigos de distri-
buicdo conexos.

As agéncias de notagdo de risco devem assegurar que a prestacdo de servicos complementares ndo implique conflitos de
interesses relativamente a sua actividade de notagdo de risco e divulgar nos relatérios finais das notagdes todos os ser-
vigos complementares prestados a entidade objecto de notagdo ou a terceiros com ela relacionados.

As agéncias de notagdo de risco devem assegurar que os analistas de notacdo de risco ou as pessoas que aprovam as nota-
¢des ndo apresentem, formal ou informalmente, propostas ou recomendagdes no que respeita & concepcdo de instru-
mentos financeiros estruturados sobre os quais seja provavel que a agéncia emita uma notacdo de risco.

As agéncias de notacdo de risco devem conceber os seus canais de apresentagdo de relatérios e de comunicagdo de modo
a garantir a independéncia das pessoas a que se refere o ponto 1 em relagdo a outras actividades da agéncia exercidas
numa base comercial.

As agéncias de notagdo de risco devem manter registos adequados e, se for caso disso, pistas de auditoria das suas acti-
vidades de notacdo de risco. Esses registos devem incluir:

a)  Para cada decisdo de notagdo, a identidade dos analistas de notagdo de risco que participaram na determinagio da
notacdo de risco, a identidade das pessoas que aprovaram a notacdo, informacdo sobre se a notagdo foi solicitada
ou ndo e a data em que a decisdo de notagdo de risco foi aprovada;

b)  Os movimentos das contas relativas aos honordrios pagos por entidades objecto de notagio, terceiros com ela rela-
cionados ou utilizadores das notacdes de risco;

¢) Os movimentos das contas relativas a cada assinante de notagdes de risco ou servicos conexos;
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d)  Os registos que documentam os procedimentos e metodologias utilizados pela agéncia de notagdo de risco para
determinar as notagdes de risco;

¢)  Os registos e documentos internos, incluindo a informagdo ndo publica e os documentos de trabalho, utilizados
como base de cada decisdo de notacio de risco tomada;

f)  Os relatérios de andlise de crédito, os relatérios de avaliagdo de crédito e os relatdrios privados de notagdo de risco,
bem como os registos internos, incluindo a informagio ndo publica e os documentos de trabalho, utilizados como
base para os pareceres expressos nesses relatorios;

g)  Os registos dos procedimentos e medidas aplicados pela agéncia de notagdo de risco para cumprir o presente regu-
lamento; e

h)  Coépias das comunicacdes internas e externas, nomeadamente as comunicacdes electronicas, recebidas e enviadas
pela agéncia de notacdo de risco e pelos seus empregados, que digam respeito as respectivas actividades de notagdo
de risco.

Os registos e pistas de auditoria referidos no ponto 7 devem ser conservados nas instalagdes das agéncias de notagdo de
risco registadas durante pelo menos cinco anos e facultados, mediante pedido, as autoridades competentes dos Estados-
-Membros interessados.

Caso o registo de uma agéncia de notagdo de risco seja revogado, os registos devem ser conservados durante um periodo
adicional de pelo menos trés anos.

Os registos dos direitos e obrigacdes das agéncias de notagdo de risco e das entidades objecto de notagdo ou de terceiros
com elas relacionados nos termos de contratos de prestacdo de servicos de notagdo de risco devem ser conservados pelo
menos durante o periodo de vigéncia da relagio da agéncia com a entidade objecto de notagdo em causa ou com ter-
ceiros com ela relacionados.

Seccgdo C

Regras apliciveis aos analistas de notacio de risco e outras pessoas directamente envolvidas em actividades
de notacdo de risco

Os analistas de notacdo de risco, os empregados das agéncias de notagdo de risco e quaisquer outras pessoas singulares
que tenham posto os seus servicos & disposi¢do ou sob o controlo da agéncia de notagdo de risco e que estejam direc-
tamente envolvidas em actividades de notacdo de risco, bem como quaisquer pessoas que lhes estejam estreitamente asso-
ciadas, na acepcdo do n.° 2 do artigo 1.° da Directiva 2004/72/CE (*), ndo podem adquirir, alienar ou participar na
transaccdo de qualquer dos instrumentos financeiros emitidos, garantidos ou de qualquer outra forma apoiados por qual-
quer entidade objecto de notagdo que recaia no seu dominio de responsabilidade analitica principal, com excepcio de
participagdes em organismos de investimentos colectivos diversificados, incluindo fundos geridos por aquelas entida-
des, nomeadamente fundos de pensdes ou seguros de vida.

As pessoas a que se refere o ponto 1 ndo podem participar ou influenciar de qualquer modo a determinacio da notacio
de risco de uma determinada entidade objecto de notacdo caso:

a)  Detenham instrumentos financeiros da entidade objecto de notacdo, com excepgdo de participacdes em organis-
mos de investimentos colectivos diversificados;

b) Detenham instrumentos financeiros de qualquer entidade associada a uma entidade objecto de notagdo cuja pro-
priedade possa causar ou ser geralmente considerada como causadora de um conflito de interesses, com excep¢do
de participa¢des em organismos de investimentos colectivos diversificados;

¢)  Tenham tido recentemente uma relacdo profissional, comercial ou de outro tipo com a entidade objecto de nota-
¢do que possa causar ou ser geralmente considerada como causadora de um conflito de interesses.

As agéncias de notagdo de risco devem assegurar que as pessoas referidas no ponto 1:

a) Tomem todas as medidas razodveis para proteger os bens e registos na posse da agéncia de notagdo de risco contra
qualquer fraude, roubo ou utilizacdo indevida, tendo em conta a natureza, a escala ¢ a complexidade das activida-
des da agéncia e a natureza e gama das actividades de notacdo de risco que exerce;

b) Néo divulguem quaisquer informacdes sobre notagdes de risco ou eventuais futuras nota¢des de risco da agéncia,
salvo a entidade objecto de notacdo ou a terceiros com ela relacionados;

Directiva 2004/72/CE da Comissdo, de 29 de Abril de 2004, relativa as modalidades de aplicagdo da Directiva 2003/6/CE do Parlamento

Europeu e do Conselho no que diz respeito as praticas de mercado aceites, a defini¢do da informacdo privilegiada em relagdo aos instru-
mentos derivados sobre mercadorias, a elaboracio de listas de iniciados, a notificacdo das operacdes efectuadas por pessoas com respon-
sabilidades directivas e a notificagdo das operacoes suspeitas (JO L 162 de 30.4.2004, p. 70).
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¢)  Nao divulguem quaisquer informagdes confidenciais confiadas a agéncia de notagdo de risco, na pessoa de analistas
de notagdo de risco ou empregados de qualquer pessoa directa ou indirectamente ligada a agéncia por uma relagio
de controlo, ou de qualquer outra pessoa singular que tenha posto os seus servi¢os a disposi¢do ou sob o controlo
de qualquer pessoa que esteja directa ou indirectamente ligada a agéncia por uma relacio de controlo e que esteja
directamente envolvida nas actividades de notagdo de risco;

d) Nao utilizem nem divulguem quaisquer informagdes confidenciais tendo em vista a negociagio de instrumentos
financeiros ou qualquer outro objectivo, com excepcdo do exercicio de actividades de notagdo de risco.

As pessoas referidas no ponto 1 ndo devem solicitar nem aceitar dinheiro, presentes ou favores de quem tenha relagdes
comerciais com a agéncia de notacdo de risco.

Caso uma das pessoas a que se refere o ponto 1 considere que qualquer outra dessas pessoas cometeu o que considera
ser uma ilegalidade, deve comunicar imediatamente essas informagdes ao responsavel pela funcio de verificagdo do cum-
primento, sem que tal acarrete consequéncias negativas para o denunciante.

Caso um analista de notagdo de risco cesse a sua relagdo laboral com uma agéncia de notacdo de risco e seja contratado
por uma entidade objecto de notagdo em cuja notagdo tenha estado envolvido ou por uma sociedade financeira com a
qual tenha tido contactos no quadro das suas fungdes na agéncia de notagdo de risco, a agéncia deve reanalisar todo o
trabalho relevante desse analista de notacdo de risco durante os dois anos anteriores a sua saida.

As pessoas a que se refere o ponto 1 ndo devem assumir posi¢des-chave na gestdo de entidades objecto de notagdo ou
de terceiros com elas relacionados antes de decorridos seis meses sobre a atribuicdo da respectiva notagdo de risco.

Para efeitos do n.° 4 do artigo 7.°, as agéncias de notacdo de risco devem assegurar que:

a)  Os analistas de notagdo de risco principais ndo estejam envolvidos em actividades de notagdo de risco relacionadas
com a mesma entidade objecto de notagdo ou com terceiros com ela relacionados durante um periodo superior a
quatro anos;

b)  Os analistas de notagdo de risco ndo estejam envolvidos em actividades de notagdo de risco relacionadas com a
mesma entidade objecto de notacdo ou com terceiros com ela relacionados durante um perfodo superior a cinco
anos;

¢)  As pessoas que aprovam as notacdes de risco ndo estejam envolvidas em actividades de notagdo de risco relacio-
nadas com a mesma entidade objecto de nota¢do ou com terceiros com ela relacionados durante um perfodo supe-
rior a sete anos.

As pessoas a que se referem as alineas a), b) e ¢) do primeiro pardgrafo nio podem exercer actividades de notacio de
risco relacionadas com a entidade objecto de notagdo ou terceiros com ela relacionados a que se referem essas alineas
durante o periodo de dois anos ao contar do termo dos periodos fixados naquelas alineas.

Seccdo D

Regras apliciveis a apresentagio de nota¢des de risco

Obrigacdes gerais

1. As agéncias de notagdo de risco devem assegurar que as suas nota¢des indiquem de forma clara e bem evidente o
nome e a designa¢do do posto do analista de notacdo de risco principal responsavel pela elaboragdo da notagdo de
risco em causa, bem como o nome e o posto da pessoa que assumiu a principal responsabilidade pela aprovacio da
notagdo de risco.

2. As agéncias de notagdo de risco devem garantir, pelo menos, que:

a)  Sejam indicadas todas as fontes substancialmente relevantes utilizadas na elaboracio da notagio de risco, inclu-
indo a identificacdo da entidade objecto de notagdo ou, se for caso disso, dos terceiros com ela relacionados,
bem como uma indicagdo sobre se a notacdo de risco foi comunicada a essa entidade objecto de nota¢do ou a
terceiros com ela relacionados e alterada antes da emissdo na sequéncia dessa comunicacao;

b)  Seja fornecida a indicacdo clara da principal metodologia ou versio da metodologia utilizada para a determi-
nagdo da notacdo, com referéncia a sua descricio completa. Caso a notagdo de risco se tenha baseado em mais
de uma metodologia, ou caso a simples referéncia a metodologia principal possa ter como resultado que os
investidores ndo tenham devidamente em conta outros aspectos importantes da nota¢do de risco, incluindo
quaisquer ajustamentos ou desvios significativos da mesma, a agéncia de notacdo de risco deve fornecer expli-
cagdes desse facto no quadro da notacdo de risco e indicar a forma como as diferentes metodologias ou aque-
les outros aspectos foram tomados em consideragdo na notacio;
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¢)  Sejam explicados o significado de cada categoria de notacio, a defini¢do de incumprimento e de recuperagio e
que qualquer aviso adequado dos riscos, incluindo uma andlise de sensibilidade dos principais pressupostos da
notagdo, como os pressupostos matematicos e de correlacio, seja acompanhado da notacio de risco que seria
concedida na pior e na melhor das hipéteses;

d)  Seja indicada de forma clara e bem evidente a data em que a notagdo de risco foi divulgada pela primeira vez
e actualizada pela dltima vez; e

¢)  Seja dada informagdo sobre se a notagdo de risco se prende com um instrumento financeiro recentemente emi-
tido e se a agéncia de notacdo estd a notar o instrumento financeiro pela primeira vez.

3. Asagéncias de notacdo de risco devem informar as entidades objecto de notac¢do, pelo menos 12 horas antes da res-
pectiva publicagdo, da notagdo a emitir e das principais consideragdes que a fundamentam, para que as entidades
em causa possam assinalar a agéncia de notagdo de risco possiveis erros factuais.

4. As agéncias de notacdo de risco devem, aquando da divulgacdo de notagdes de risco, indicar de forma clara e bem
evidente qualquer especificidade ou limitagdo dessa mesma notagdo. As agéncias de notacdo de risco devem, nome-
adamente, declarar de forma bem evidente, aquando da divulgagdo de qualquer notagdo de risco, se consideram satis-
fatéria a qualidade das informacdes disponiveis acerca da entidade objecto de notagdo e em que medida verificaram
as informacdes prestadas pela entidade objecto de notagdo ou por terceiros com ela relacionados. Caso uma nota-
¢do de risco envolva um tipo de entidade ou instrumento financeiro em relagdo ao qual as informagdes histéricas
existentes sejam limitadas, a agéncia de notagdo de risco deve indicar, de forma clara e bem evidente, as limitagdes
dessa notagio de risco.

Caso a falta de dados fidveis, a complexidade da estrutura de um novo tipo de instrumento financeiro ou a qualidade
das informacdes disponiveis seja insatisfatoria ou suscite graves questdes em relacdo a credibilidade da notacio que
a agéncia de notagdo de risco poderd emitir, esta ndo deverd emitir a notagdo, devendo retirar quaisquer nota¢des ja
emitidas.

5. Aquando da divulgagdo de uma notacdo de risco, as agéncias de notagdo de risco devem explicar, nas suas notas a
imprensa ou nos seus relatérios, os elementos fundamentais que serviram de base & notagdo.

Caso as informacdes a que se referem os pontos 1, 2 e 4 sejam desproporcionadas relativamente a extensdo do rela-
tério divulgado, é suficiente uma referéncia clara e visivel, no préprio relatério, ao local em que essas informagdes
possam estar facil e directamente acessiveis, por exemplo através de uma hiperligagdo que remeta directamente para
essas informagdes, conservadas num sitio internet adequado da agéncia de notacéo de risco.

II.  Obrigagdes adicionais relativas ds notagdes de risco de instrumentos financeiros estruturados

1. Caso procedam a notagdo de um instrumento financeiro estruturado, as agéncias de notagdo de risco devem forne-
cer, no quadro dessa notagdo, todas as informagdes sobre a andlise efectuada, ou na qual se baseia, em relacio as
perdas e fluxos de caixa, bem como uma indica¢do de quaisquer alteragdes da notacdo de risco que eventualmente
preveja.

2. Asagéncias de notagdo de risco devem declarar a que nivel teve lugar a avaliagdo dos processos aplicados para garan-
tir a diligéncia devida em relagdo aos instrumentos financeiros ou outros activos subjacentes a instrumentos finan-
ceiros estruturados. As agéncias de notagdo de risco devem divulgar se efectuaram alguma avaliagdo desses processos
de garantia da diligéncia devida ou se se basearam numa avaliacdo de terceiros, indicando igualmente a forma como
os resultados dessa avaliagdo influenciaram a notagdo de risco.

3. Ao emitirem notagdes de risco de instrumentos financeiros estruturados, as agéncias de notacio devem fazer acom-
panhar a divulgacdo das metodologias, modelos e principais pressupostos de notacio de orientacdes que esclaregam
0S pressupostos, os parametros, os limites e as incertezas que rodeiam os seus modelos e metodologias de notacio
utilizados nessas notagdes, incluindo simulac¢des de esforco efectuadas pela agéncia aquando da elaboragio das nota-
¢des. Essas orienta¢des devem ser claras e de compreensdo facil.

4. As agéncias de notacdo de risco devem divulgar de forma continua informacdes sobre todos os produtos financeiros
estruturados que lhes sejam submetidos para andlise inicial ou avaliacdo preliminar. Esta divulgacdo deve ser efec-
tuada independentemente de os emitentes celebrarem ou ndo um contrato com a agéncia de notagdo de risco tendo
em vista uma notagao final.
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Seccdo E

Divulgacdes

L. Divulgagdes gerais

As agéncias de notagdo de risco devem geralmente divulgar o facto de se encontrarem registadas nos termos do pre-
sente regulamento, bem como as seguintes informagdes:

Quaisquer conflitos de interesses, reais ou potenciais, referidos no ponto 1 da sec¢do B;
Uma lista dos servigos complementares que prestam;

A politica da agéncia de notacdo de risco em relagdo a publicagdo das suas notagdes de risco e de outras comuni-
cagdes com elas relacionadas;

A natureza geral da sua politica de remuneragdes;

As metodologias e descri¢des dos modelos e principais pressupostos de notagdo, nomeadamente pressupostos mate-
maticos ou de correlagdo, utilizados nas suas actividades de notacdo de risco, bem como quaisquer alteragdes rele-
vantes dos mesmos;

Qualquer alteracdo relevante dos seus sistemas, recursos ou procedimentos; e

Se for caso disso, o seu c6digo de conduta.

Il Divulgagdes periddicas

As agéncias de notagdo de risco devem divulgar periodicamente as seguintes informagdes:

1.

Semestralmente, dados sobre as taxas histéricas de erro das suas categorias de notagdo, fazendo a distingdo entre as
principais zonas geograficas dos emitentes, e sobre a evolugdo dessas taxas de erro;

Anualmente:
a)  Uma lista dos 20 maiores clientes da agéncia de notagdo de risco em termos de receitas geradas; e

b)  Uma lista dos clientes da agéncia de notacdo de risco cuja contribui¢do para a taxa de crescimento das receitas
da agéncia geradas durante o exercicio financeiro anterior tenha excedido em mais de 50 % a taxa de cresci-
mento das receitas totais da agéncia durante o exercicio em causa. Esses clientes s6 podem ser incluidos na
referida lista quando representarem mais de 0,25 % das receitas totais da agéncia de notagdo de risco a nivel
mundial.

Para efeitos do presente niimero, entende-se por «liente» uma entidade, as suas filiais e as entidades associadas em
cujo capital essa entidade detenha uma participacdo superior a 20 %, bem como qualquer outra entidade em rela-
¢do a qual tenha negociado a estruturagdo de uma emissdo de divida em nome de um cliente, tendo a agéncia de
notagdo de risco recebido directa ou indirectamente honordrios pela notagdo de risco dessa emissdo de divida.

IIl. Relatdrio de transparéncia

As agéncias de notagdo de risco devem disponibilizar anualmente as seguintes informacdes:

1.

Informagdes pormenorizadas sobre a estrutura juridica e a propriedade da agéncia, incluindo informacéo sobre par-
ticipagdes de capital na acepgdo dos artigos 9.° e 10.° da Directiva 2004/109/CE do Parlamento Europeu e do Con-
selho, de 15 de Dezembro de 2004, relativa a harmonizagdo dos requisitos de transparéncia no que se refere as
informagdes respeitantes aos emitentes cujos valores mobilidrios estio admitidos a negociacdo num mercado
regulamentado (*);

Uma descri¢do dos mecanismos internos de controlo destinados a assegurar a qualidade das suas actividades de
notagio de risco;

Dados estatisticos sobre a afectagio do seu pessoal a novas notagdes de risco, a revisdo de nota¢des de risco exis-
tentes, a avaliagdo das metodologias ou modelos utilizados e aos cargos superiores de direc¢do;

() JOL 390 de 31.12.2004, p. 38.
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4. Uma descri¢do da sua politica de conservagio de registos;
5. Os resultados da revisdo interna anual da sua fun¢do independente de verificacdo do cumprimento;
6. Uma descricdo das politicas de gestdo e de rotagdo de analistas de notacdo de risco;

7. Informagdes financeiras sobre as receitas da agéncia de notagdo de risco, discriminando os honorérios recebidos
pelas actividades de notagdo e por outras actividades, com uma descri¢io pormenorizada de cada uma delas; e

8. Uma declaragdo sobre a governacdo da sociedade, na acepgio do n.° 1 do artigo 46.°-A da Directiva 78/660/CEE
do Conselho, de 25 de Julho de 1978, relativa as contas anuais de certas formas de sociedades (1). Para efeitos dessa
declaracio, as informagdes referidas na alinea d) do n.° 1 do artigo 46.°-A da referida directiva devem ser forneci-
das pela agéncia de notacdo de risco independentemente de se encontrarem ou ndo abrangidas pela Directiva
2004/25/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 21 de Abril de 2004, relativa as ofertas publicas de
aquisigdo (2).

() JOL222de14.8.1978, p. 11.
(3) JOL 142 de 30.4.2004, p. 12.


http://eur-lex.europa.eu/Result.do?aaaa=1978&mm=08&jj=14&type=L&nnn=222&pppp=0011&RechType=RECH_reference_pub&Submit=Search
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ANEXO 11
INFORMAC@ES A FORNECER NO PEDIDO DE REGISTO
1. Designagdo completa da agéncia de notacdo de risco e endereco da sua sede social na Comunidade;
2. Nome e contactos de uma pessoa de contacto e do responsivel pela funcio de verificacdo do cumprimento;
3. Estatuto juridico;
4. Classe de notacdo de risco em relagdo a qual a agéncia de notacdo de risco requer o registo;
5. Estrutura de propriedade;
6. Estrutura de organizagio e governagdo da agéncia;
7. Recursos financeiros para o exercicio de actividades de notagdo de risco;
8.  Pessoal da agéncia de notacdo de risco e suas qualificagdes especializadas;
9. Informacdes a respeito das filiais da agéncia de notagdo de risco;
10. Descrigdo dos procedimentos e metodologias utilizados para a emissdo e revisio de notagdes de risco;
11. Politicas e procedimentos que permitam identificar, gerir e divulgar os conflitos de interesses;
12. Informagdes relativas aos analistas de nota¢do de risco;
13. Politica de remuneragdes e de avaliacio do desempenho;
14. Outros servigos que a agéncia de notagdo tencione prestar, para além das actividades de notagdo de risco;
15. Programa de actividades, incluindo indicagdes sobre o lugar onde a agéncia de notacdo de risco prevé executar a maior
parte das suas actividades e sobre a eventual criagdo de sucursais, bem como sobre os tipos de actividades previstos;
16. Documentos e informagdes pormenorizadas sobre as previsdes de utilizacdo da validacdo;
17. Documentos e informagdes pormenorizadas sobre a politica de subcontratagio prevista, incluindo informacdes sobre

as entidades que deverdo assumir fungdes de subcontratantes.



