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NARIZENI KOMISE (ES) & 460/2009

ze dne 4. cervna 2009,

~

kterym se méni nafizeni (ES) ¢ 11262008, kterym se pfijimaji nékteré mezindrodni Wcetni
standardy v souladu s nafizenim Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢ 1606/2002, pokud jde

o sw

o vyklad 16 Vyboru pro vyklad mezinirodnich standardd dGcetniho vykaznictvi (IFRIC)

(Text s vyznamem pro EHP)

KOMISE EVROPSKYCH SPOLECENSTVI,
s ohledem na Smlouvu o zaloZeni Evropského spolecenstvi,

s ohledem na nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) <.
1606/2002 ze dne 19. Cervence 2002 o uplatiiovani mezind-
rodnich ticetnich standarddi (*), a zejména na ¢l. 3 odst. 1 uvede-
ného nafizeni,

vzhledem k témto ddévodiim:

(1)  Nafizenim Komise (ES) ¢ 1126/2008 (3) byly pfijaty
nékteré mezindrodni standardy a vyklady, které existovaly
ke dni 15. fijna 2008.

(2)  Dne 3. cervence 2008 zvefejnil Vybor pro vyklad mezi-
ndrodnich standardt dGéetntho vykaznictvi (IFRIC) vyklad
[FRIC 16 s ndzvem Hedges of a Net Investment in a Foreign
Operation  (Zajisténi  Cisté investice do  zahrani¢ni
jednotky), déle jen ,IFRIC 16“ IFRIC 16 je vyklad,
ktery vysvétluje, jak pouzit pozadavky mezinirodniho
ucetniho standardu (IAS) 21 a IAS 39 v piipadech, kdy
ucetn{ jednotka zajistuje kurzové riziko ze své Cisté in-
vestice do zahrani¢nich jednotek.

(3)  Vysledky konzultace skupiny technickych odbornika
(TEG) pii Evropské poradni skupiné pro tcetni vykaz-
nictvi (EFRAG) potvrzuji, Ze vyklad IFRIC 16 spliuje
technickd kritéria pro pfejimani stanovend v ¢l. 3 odst.
2 nafizeni (ES) €. 1606/2002. V souladu s rozhodnutim
Komise 2006/505/ES ze dne 14. ¢ervence 2006, kterym

se zfizuje provéfovaci skupina pro poradenstvi v oblasti
standardd, jejimZ tkolem je poskytovat Komisi poraden-
stvi v otdzce objektivity a neutrality stanovisek Evropské
poradni skupiny pro ucetni vykaznictvi (EFRAG) (%),
posoudila provéfovaci skupina pro poradenstvi v oblasti
standardi stanovisko EFRAG tykajici se schvéleni
a sdélila Komisi, Ze je vyvaZené a objektivni.

(4)  Nafizeni (ES) ¢. 1126/2008 by proto mélo byt odpovi-
dajicim zptsobem zménéno.

(5) Opatfeni stanovend timto nafizenim jsou v souladu se
stanoviskem Regulativniho vyboru pro Géetnictvi,

PRJALA TOTO NARIZENT:

Clanek 1

V piiloze nafizeni (ES) ¢ 1126/2008 se vklada vyklad 16
Vyboru pro vyklad mezindrodnich standardt dcetniho vykaz-
nictvi (IFRIC): Zajisténi cisté investice do zahranicni jednotky, jak je
uveden v ptiloze tohoto nafizeni.

Cldnek 2

Jednotlivé spolecnosti za¢nou uplatiovat IFRIC 16 uvedeny
v piloze tohoto nafizeni nejpozdéji prvnim dnem prvniho Géet-
niho obdobi za¢inajictho po dni 30. ¢ervna 2009.

Cldnek 3

Toto nafizeni vstupuje v platnost tfetim dnem po vyhldseni
v Ufednim véstniku Evropské unie.

Toto nafizeni je zdvazné v celém rozsahu a pimo pouzitelné ve vsech ¢lenskych statech.

V Bruselu dne 4. cervna 2009.

(') Ut vést. L 243, 11.9.2002, s. 1.
() Uf. vést. L 320, 29.11.2008, s. 1.

Za Komisi
Charlie McCREEVY

clen Komise

() Uf. vést. L 199, 21.7.2006, s. 33.
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PRILOHA

MEZINARODNI UCETNI STANDARDY

IFRIC 16 Vyklad 16 IFRIC: Zajisténi cisté investice do zahranicni jednotky

Reprodukce je povolena v rdamci Evropského hospodéiského prostoru. VSechna stdvajici priva mimo EHP jsou
vyhrazena, s vyjimkou prdva na reprodukci pro osobni potfebu nebo jiné poctivé vyuziti (,fair dealing“). Dalsi
informace lze ziskat od IASB na internetové strince www.iasb.org


http://www.iasb.org
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INTERPRETACE IFRIC 16
Zajisténi Cisté investice do zahranini jednotky
ODKAZY

— 1AS 8 Utetni pravidla, zmény v ticetnich odhadech a chyby
— IAS 21 Dopady zmén ménovych kurzil

— IAS 39 Financni ndstroje: tictovdni a oceriovdni

VYCHODISKA

1 Mnoho vykazujicich jednotek drzi investice v zahrani¢nich jednotkich (jak je definovdno v IAS 21, odstavec 8).
Takovymi zahrani¢nimi jednotkami mohou byt dcefiné podniky, pfidruzené podniky, spole¢né podnikdni nebo
organizacni slozky. IAS 21 pozaduje, aby Gcetni jednotka stanovila funkéni ménu kazdé své zahrani¢ni jednotky
jako ménu primdrniho ekonomického prostiedi takové jednotky. P pfepoctu vysledkd a financni pozice zahra-
ni¢n{ jednotky do mény vykazovdni uznd tcetni jednotka kurzové rozdily v ostatnim dplném vysledku az do
okamziku pozbyti zahrani¢ni jednotky.

2 Zajistovaci acetnictvi tykajic se ménového rizika, které vznikd z Cisté investice do zahrani¢ni jednotky, se aplikuje
pouze, pokud jsou &istd aktiva takové zahrani¢ni jednotky zahrnuta do ucetni zdvérky (!). Polozkou, kterd je
zaji§tovdna s ohledem na ménové riziko vyplyvajici z ¢isté investice do zahrani¢ni jednotky, muze byt cdstka
cistych aktiv odpovidajici tcetni hodnoté Cistych aktiv zahrani¢ni jednotky, pfipadné hodnoté nizsi.

3 IAS 39 pozaduje urcit zpiisobilou zajisténou polozku a vhodny zajistovaci ndstroj v zajistovacim vztahu. Pokud je
uréen zajistovaci vztah, jsou v piipadé zajisténi Cisté investice zisk nebo ztrdta ze zaji§tovaciho ndstroje, ktery je
vyhodnocen jako Gcinné zajisténi Cisté investice, uzndny v ostatnim tplném vysledku spolu s kurzovymi rozdily,
které vznikaji z prepoctu vysledkl a finanéni pozice zahrani¢ni jednotky.

4 Utetni jednotka s mnoZstvim zahranicnich jednotek méize byt vystavena rozsihlému ménovému riziku. Tato
interpretace poskytuje pravidla k identifikaci ménovych rizik, kterd spliuji podminky zajistovaného rizika
v zajitén{ Cisté investice do zahrani¢ni jednotky.

5 IAS 39 umoziuje Gcetni jednotce ur¢it bud derivitovy nebo nederivitovy finan¢ni nastroj (nebo kombinaci
derivdtovych a nederivatovych finan¢nich néstroji) jako zajistovaci ndstroj ménového rizika. Tato interpretace
poskytuje pravidla, kde v rdmci skupiny mohou byt zajistovaci nédstroje, které zajistuji Cistou investici do zahra-
ni¢ni jednotky, drzeny, aby byly splnény podminky zajistovaciho Géetnictvi.

6 IAS 21 a IAS 39 pozaduji, aby kumulované cdstky uznané v ostatnim tplném vysledku v souvislosti jak
s kurzovymi rozdily vznikajicimi pfi pfepoctu vysledkd a finanéni pozice zahrani¢ni jednotky, tak se ziskem
nebo ztritou ze zajistovactho ndstroje, ktery je vyhodnocen jako tc¢inné zajisténi Cisté investice, byly pfevedeny
z vlastniho kapitdlu do vysledku jako reklasifikacni dprava v okamziku, kdy matefsky podnik pozbyva zahrani¢ni
jednotku. Tato interpretace poskytuje pravidla, podle nichz by méla tcetni jednotka urcit ¢dstky urcené k pievodu
z vlastniho kapitdlu do vysledku a to jak u zajistovactho néstroje, tak u zajisténé polozky.

ROZSAH PUSOBNOSTI

7 Tuto interpretaci pouziji Gcetni jednotky, které zajistuji ménové riziko vznikajici z jejich cistych investic do
zahrani¢nich jednotek a napliuji podminky zajisfovactho dcetnictvi v souladu s IAS 39. Pro usnadnéni tato
interpretace za takovou dcetni jednotku povazuje matefsky podnik a za ucetni zdvérku, v niZ jsou Cistd aktiva
zahrani¢nich jednotek zahrnuta, povazuje konsolidovanou tcetni zavérku. Vsechny odkazy na matefsky podnik se
stejné tak pouZiji na tcetni jednotku, kterd drzi Cistou investici do zahrani¢ni jednotky, kterd je spole¢nym
podnikdnim, pfidruzenym podnikem nebo organizacni slozkou.

8 Tato interpretace se pouZije pouze na zajisténi Cisté investice do zahranic¢ni jednotky; nesmi byt pouzita analo-
gicky na ostatni typy zajistovactho tcetnictvi.

(") Jednd se o piipad konsolidované tcetni zdvérky, Gcetni zdvérky, v niz jsou investice vykazovdny metodou ekvivalence, ticetni zdvérky,

v niZ jsou podily spoluvlastnika pomérné konsolidovany (s vyhradou zmén navrhovanych v ED 9 Spolecné dohody vydanym Radou pro
Mezindrodni tcetni standardy v zafi 2007), a tcetni zdvérky zahrnujici pobocku | organizacni slozku.
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RESENA PROBLEMATIKA

9

Investice do zahrani¢nich jednotek mohou byt drzeny piimo mateiskym podnikem nebo nepiimo jeho dcefinym
podnikem nebo dcefinymi podniky. Otdzkami diskutovanymi v této interpretaci jsou:

a) podstata zajisténého rizika a vySe zajisténé polozky, vici které miZe byt zajiStovaci vztah urcen:

i) zda matetsky podnik miize oznacit za zajisténé riziko pouze kurzové rozdily, které vznikaji z rozdilu mezi
funkénimi ménami matefského podniku a jeho zahrani¢ni jednotky, nebo zda muze také oznacit za
zaji§téné riziko kurzové rozdily, které vznikaji z rozdilu mezi ménou vykazovini konsolidované tcetni
zdvérky matefského podniku a funkéni ménou zahranicni jednotky;

ii

pokud matefsky podnik drzi zahrani¢ni jednotku nepfimo, zda zajisténé riziko muize zahrnovat pouze
kurzové rozdily, které vznikaji z rozdild funkénich mén mezi zahraniéni jednotkou a jejim pHmym
matefskym podnikem, nebo zda zajisténé riziko méze také zahrnovat kurzové rozdily mezi funkéni
ménou zahrani¢ni jednotky a piimého nebo konecného matefského podniku (tj. zda skutecnost, Ze je
Cistd investice do zahrani¢ni jednotky drzena prostfednictvim piimého matefského podniku, ovliviiuje
ekonomické riziko kone¢ného matetského podniku).

b) kde ve skupiné miiZe byt zajistovaci ndstroj drZen:

i) zda Gcetni vztah spliwjici podminky zajisténi miize byt sjedndn pouze, pokud je tcetni jednotka, kterd
zajistuje svoji Cistou investici, stranou v zajiStovacim ndstroji, nebo zda jakdkoliv jednotka ve skupiné miize
bez ohledu na svoji funkéni ménu drzet zajistovaci néstroj;

ii) zda podstata zajistovaciho ndstroje (derivitového nebo nederivatového) nebo metoda konsolidace ovliviiuje
zhodnoceni G¢innosti zajisténi.

C) jaké cdstky by mély byt prevedeny z vlastniho kapitdlu do vysledku jako reklasifikacni tipravy pfi pozbyti zahranicni
jednotky:

i) je-li zahrani¢ni jednotka, kterd byla zajiSténa, pozbyta, jaké castky by meély byt pfevedeny z fondu
z piepoctu cizi mény matefského podniku ve vztahu k zajistovacimu ndstroji a k takové zahrani¢ni
jednotce z vlastniho kapitdlu do vysledku v konsolidované ticetni zdvérce mateiského podniku;

ii) zda metoda konsolidace ovlivni urceni cdstek, které musi byt pfevedeny z vlastniho kapitdlu do vysledku.

RESEN{

11

12

13

Podstata zajiSténého rizika a vyse zajisténé polozky, viii které miZe byt zajiStovaci vztah urcen

Zajistovaci tGcetnictvi mizZe byt pouzito pouze na kurzové rozdily vznikajici mezi funkéni ménou zahranicni
jednotky a funkéni ménou matefského podniku.

Pfi zaji§téni ménovych rizik vznikajicich z ¢isté investice do zahrani¢ni jednotky méze byt zajisténou polozkou
Castka Cistych aktiv shodnd nebo mensi nez Gcetni hodnota Cistych aktiv zahrani¢ni jednotky, kterd je zahrnuta do
konsolidované ticetn{ zdvérky mateiského podniku. Ucetni hodnota ¢istych aktiv zahrani¢nf jednotky, kterd maize
byt oznacena za zaji§ténou polozku v konsolidované acetni zdvérce mateiského podniku, zdvisi na tom, zda
matefsky podnik zahrani¢ni jednotky na niz$i Grovni aplikuje zajistovaci Gcetnictvi na vSechna Cistd aktiva
zahrani¢ni jednotky nebo na jejich ¢dst a zda je takové ucetnictvi zachovdno v konsolidované dcetni zdvérce
matefského podniku.

Za zajisténé riziko maze byt oznaCeno ménové riziko vznikajici mezi funkéni ménou zahranicni jednotky
a funkéni ménou jakéhokoliv matefského podniku (piimého, nepiimého nebo kone¢ného matetského podniku)
zahrani¢ni jednotky. Skutecnost, Ze ¢istd investice je drzena prostfednictvim nepiimého matefského podniku,
neovliviiuje podstatu ekonomického rizika, které vyplyvd z ménového rizika konecnému matefskému podniku.

Ménové riziko, které vyplyvd z Cisté investice do zahrani¢ni jednotky, muZe naplnit podminky zajistovaciho
tcetnictvi v konsolidované tGcetni zdvérce pouze jednou. Proto, pokud jsou stejnd Cistd aktiva zahrani¢ni jednotky
zajisténa vice nez jednim matefskym podnikem v rdmci skupiny (napf. jak pifmym, tak nepfimym matefskym
podnikem) vG&i stejnému riziku, pouze jeden zajistovaci vztah vede k naplnéni zajistovactho ucetnictvi
v konsolidované ucetni zdvérce koneéného matefského podniku. Zajistovaci vztah urCeny jednim matefskym
podnikem v jeho konsolidované dcetni zévérce nemusi byt zachovan jinym matefskym podnikem na vyssi Grovni.
Pokud v3ak zajisfovaci vztah neni zachovdn matefskym podnikem na vys3i trovni, musi byt zaji§tovaci tcetnictvi
aplikované matefskym podnikem na niz$f drovni zru$eno pfedtim, nez hierarchicky vyssi mateisky podnik uznd
své zaji§tovaci ucetnictvi.
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Kde miiZe byt zajistovaci ndstroj drzen

Derivdtovy nebo nederivitovy néstroj (nebo kombinace derivtovych a nederivitovych ndstrojti) mohou byt
pouzity jako zajiStovaci ndstroj pii zajisténi Cisté investice do zahrani¢ni jednotky. Zajistovaci ndstroje mohou
byt drzeny ucetni jednotkou nebo tcetnimi jednotkami uvnité skupiny (s vyjimkou zahrani¢ni jednotky, kterd je
sama zajistovana), jsou-li splnény pozadavky tykajici se urceni, dokumentace a tcinnosti dle IAS 39, odstavce 88,
ktery upravuje zajisténi Cisté investice. Zejména zajistovaci strategie skupiny by méla byt jasné zdokumentovana
z divodu moznosti odlisného uréeni v rtiznych drovnich skupiny.

Pro tcel zhodnoceni Gcinnosti je zména hodnoty zajistovactho ndstroje ménového rizika vypoctena vzhledem
k funkéni méné matefského podniku, proti jehoz funkéni méné je zajisténé rizik v souladu s dokumentaci
zaji§tovactho Gcetnictvi méfeno. Neni-li aplikovdno zajistovaci Gcetnictvi, mize byt v zévislosti na tom, kde je
zaji§tovaci ndstroj drzen, celkovd zména v jeho hodnoté uznéna ve vysledku, v ostatnim tGplném vysledku nebo
v obou. Zhodnoceni d¢innosti viak neni ovlivnéno tim, zda je zména v hodnoté zajistovaciho ndstroje uzndna ve
vysledku nebo v ostatnim tGplném vysledku. Je-li aplikovdno zajistovaci Gcetnictvi, je celkovd Gcinnd ¢dst zmény
uzndna v ostatnim tplném vysledku. Zhodnoceni G¢innosti neni ovlivnéno tim, zda je zajistovacim néstrojem

derivdtovy nebo nederivdtovy ndstroj, ani metodou konsolidace.

Pozbyti zajisténé zahrani¢ni jednotky

Pokud je zahrani¢ni jednotka, kterd byla zajisténa, pozbyta, je cdstka reklasifikovand do vysledku jako reklasifi-
ka¢ni dprava z fondu z prepoctu cizi mény v konsolidované tcetni zdvérce matefského podniku vzhledem
k zaji§tovacimu ndstroji ¢dstkou, kterou pozaduje identifikovat IAS 39, odstavec 102. Takovou ¢istkou je kumu-
lativni zisk nebo ztrdta ze zajistovactho ndstroje, ktery byl urcen jako tcinné zajisténi.

Castka reklasifikovand v souladu s IAS 21, odstavcem 48, do vysledku z fondu z piepoctu cizi mény
v konsolidované tcetni zdvérce matefského podniku z titulu Cisté investice do zahrani¢ni jednotky je Céstka,
kterd je zahrnutd v takovém fondu z pfepoctu cizi mény matefského podniku v souvislosti se zahrani¢ni
jednotkou. V konsolidované acetni zdvérce kone¢ného matefského podniku neni souhrnnd ¢istd ¢dstka uznand
ve fondu z prepoctu cizi mény v souvislosti se v§emi zahrani¢nimi jednotkami ovlivnéna konsolida¢ni metodou.
Avsak to, zda konecny matefsky podnik pouZije pifimou nebo nepfimou (postupnou) metodu (') konsolidace,
muze ovlivnit ¢dstku zahrnutou v jeho fondu z pfepoctu cizi mény v souvislosti s jednotlivou zahrani¢ni
jednotkou. Pouziti nepfimé metody konsolidace mutze zpusobit, ze do vysledku je reklasifikovdna ¢dstka odlisnd
od té, kterd je pouzita pfi urCovdni G¢innosti zajisténi. Tento rozdil mize byt eliminovdn ur¢enim Céstky, kterd se
vztahuje k takové zahrani¢ni jednotce a kterd by vznikla, pokud by byla pouzita pifimd metoda konsolidace.
Realizace této dpravy neni pozadovana IAS 21. Je viak pfedmétem tcetnich pravidel, kterd by méla byt pouzita
konzistentné pro vSechny disté investice.

DATUM UCINNOSTI

18

Ucetn{ jednotka pouZije tuto interpretaci pro ro¢ni Gcetni obdobi pocinajici 1. fjna 2008 nebo pozdéji. Difvejsi
aplikace je povolena. Pokud dcetni jednotka pouzije tuto interpretaci pro tcetni obdobi pocinajici pied 1. fjnem
2008, tuto skutecnost zvefejni.

PRECHODNA USTANOVEN(

19

IAS 8 stanovi pravidla, podle nichz tcetni jednotka zachyti zménu v Gcetnim pravidle, kterd vyplyne z prvotniho
pouziti interpretace. Ucetni jednotka nemusi vyhovét témto poZadavktm pfi prvnim pouZiti této interpretace.
Pokud tdcetni jednotka urcila zajistovaci ndstroj k zajisténi Cisté investice, ale toto zajisténi nespliiuje podminky
zajistovactho dcetnictvi podle této interpretace, pouzije ucetni jednotka IAS 39 k prospektivnimu ukonceni
takového zajistovaci ucetnictvi.

(") PFimd metoda je metoda konsolidace, pfi niz je dcetni zdvérka zahrani¢ni jednotky prepoctena piimo do funkéni mény konecného

matefského podniku. Nepfimd (postupnd) konsolidace je metoda konsolidace, pii niz tcetni zdvérka zahranic¢ni jednotky je nejdfive
piepoctena do funkéni mény jakéhokoliv piimého matefského podniku a az ndsledné je pievedena do funkéni mény konecného
matefského podniku (nebo do mény vykazovdni, lisi-li se).
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Dodatek

Aplikac¢ni pfirucka

Tento dodatek je nedilnou soucdsti interpretace.

AG1

AG2

AG3

AG4

Tento dodatek ilustruje pomoci ddle popsané podnikové struktury pouziti interpretace. Ve viech piipadech jsou
popisované zajistovaci vztahy testovany na tcinnost v souladu s IAS 39, ackoliv toto testovani neni v tomto
dodatku diskutovano. Matefsky podnik, ktery je kone¢nym matefskym podnikem, pfedklddd konsolidovanou
Geetni zdvérku ve své funkénf méné EUR. Kazdy dcefiny podnik je plné vlastnén. Cistd investice mateiského
podniku do dcefiného podniku B (funkéni ména britskd libra (GBP)) ve vysi GBP 500 miliond zahrnuje Cistou
investici dcefiného podniku B do dcefiného podniku C (funkéni ména je americky dolar (USD)) ve vysi GBP 159
miliont, coz je ekvivalentni hodnota k USD 300 miliond. Jinymi slovy, Cistd aktiva dcefiného podniku B bez
uvédzeni jeho investice do dcefiného podniku C ¢&ini GBP 341 miliond.

Podstata zajisténého rizika, vii¢i kterému mizZe byt urfen zajiStovaci vztah (odstavce 10-13)

Matefsky podnik mize zajistit svoji ¢istou investici do kazdého z dcefinych podnikti A, B a C vii¢i ménovému
riziku, které existuje mezi jejich funkénimi ménami (japonsky jen (JPY), britskd libra a americky dolar) a eurem.
Navic, matefsky podnik mize zajistit ménové riziko USD/GBP mezi funkénimi ménami dcefiného podniku B a
dcefiného podniku C. Ve své konsolidované tcetni zdvérce miize deefiny podnik B zajistit svoji Cistou investici do
dcefiného podniku C vici ménovému riziku mezi jejich funkénimi ménami — americkym dolarem a britskou
librou. V ndsledujicich piikladech je riziko uvazované k zajisténi okamzité ménové riziko, protoze zajistovacimi
nastroji nejsou derivaty. Pokud by byly zajisfovacimi ndstroji forwardové smlouvy, matefsky podnik by mohl
zajistit forwardové ménové riziko.

JPY 400 000 milion( GBP 500 milionti

USD 300 milionl
(ekvivalent GBP 159 miliont)

Cistka zajisténé polozky, vii niz miize byt zajiStovaci vztah uréen (odstavce 10-13)

Matefsky podnik si pteje zajistit ménové riziko plynouci z jeho cisté investice do dcefiného podniku C. Pred-
poklddejme, 7e dcefiny podnik A md externi vypdjcku ve vysi USD 300 milionti. Cistd aktiva dcefiného podniku
A k pocitku téetnitho obdobi jsou JPY 400 000 miliont véetné prostiedkt z externi vyptjcky USD 300 miliond.

Zajisténou polozkou muZe byt ¢dstka Cistych aktiv, kterd je rovna nebo nizsi nez tcetni hodnota ¢isté investice
matefského podniku do deefiného podniku C (USD 300 miliont)) v jeho konsolidované tcetni zdvérce. Ve své
konsolidované Gcetni zdvérce mize matefsky podnik urcit externi vyp@jcku dcefiného podniku A ve vysi USD
300 miliont jako zajisténi okamzitého ménového rizika EUR/USD, které je spojeno s jeho ¢istou investici do
Cistych aktiv deefiného podniku C ve vysi USD 300 miliont. V takovém piipadé jsou pii pouziti zajistovaciho
Ucetnictvi jak kurzovy rozdil EURJUSD z externi vyptjcky USD 300 miliont dcefiného podniku A, tak kurzovy
rozdil EUR/USD z ¢isté investice USD 300 miliondi do dcefiného podniku C zahrnuty do fondu z pfepoctu cizi
mény v konsolidované tcetni zdvérce matefského podniku.
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Neni-li pouzito zajistovaci Gcetnictvi, je uzndn celkovy kurzovy rozdil USDJEUR z externi vypGjcky USD 300
miliond dcefiného podniku A v konsolidované tcetni zdvérce matefského podniku nédsledovné:

— zména okamzitého ménového kurzu USD[JPY ptepoctend do EUR ve vysledku, a

— zména okamzitého ménového kurzu JPY/EUR v ostatnim dplném vysledku.

Namisto zajisténi popisovaného v odstavci AG4 muze mateisky podnik ve své konsolidované tcetni zdvérce
pouzit externi vyptjcku dcefiného podniku A ve vysi USD 300 miliont k zajisténi okamzitého ménového rizika
GBP/USD mezi dcefinym podnikem C a dcefingm podnikem B. V tomto piipadé by byl celkovy kurzovy rozdil
USDJEUR z externi vyptijcky dcefiného podniku A ve vysi USD 300 miliont uzndn v konsolidované déetni
zdvérce matefského podniku ndsledovné:

— zména okamzitého ménového kurzu GBPJUSD ve fondu z prepoctu cizi mény vztahujictho se k deefinému
podniku C,

— zména okamzitého ménového kurzu GBP/[JPY piepoctend do EUR ve vysledku, a

— zména okamzitého ménového kurzu JPY/EUR v ostatnim dplném vysledku.

Matefsky podnik nemuze urcit externi vypijcku dcefiného podniku A ve vysi USD 300 miliont jako zajiténi
okamzitého ménového rizika EUR/USD a okamzitého ménového rizika GBPJUSD ve své konsolidované dcetni
zaverce. Jednotlivy zajistovaci ndstroj mize byt pouzit k zajisténi stejného rizika pouze jednou. Dcefiny podnik
B nemiiZe pouzit zajifovaci ucetnictvi ve své konsolidované tcetni zdvérce, protoze zaji§tovaci ndstroj je drZen
mimo skupinu zahrnujici deefiny podnik B a dcefiny podnik C.

Kde ve skupiné miiZe byt zajiStovaci nédstroj drZen (odstavce 14 a 15)?

Jak je poznamendno v AGS5, neni-li pouzito zajistovaci Gcetnictvi, miize byt celkovd zména hodnoty externi
vypujcky deefiného podniku A ve vysi USD 300 miliont v disledku ménového rizika zachycena jak ve vysledku
(okamzité riziko USD[JPY), tak v ostatnim dplném vysledku (okamzité riziko EUR[JPY) v konsolidované tcetni
zdvérce matefského podniku. Obé &dstky jsou zahrnuty do zhodnoceni Gcinnosti zajisténi urceného v odstavci
AG4, protoze zména hodnoty jak zajistovactho ndstroje, tak zajisténé polozky je v souladu s dokumentaci zajisténi
stanovena vzhledem k EUR, funkéni méné matefského podniku, proti USD, funkéni méné deefiného podniku C.
Metoda konsolidace (tj. pfimd nebo nepiimd) neovliviiuje zhodnocen{ G¢innosti zajisténi.

Cistky reklasifikované do vysledku pii pozbyti zahrani¢ni jednotky (odstavce 16 a 17)

Je-li dcefiny podnik C pozbyt, ¢dstky reklasifikované z fondu z pfepoctu cizi mény (FPCM) do vysledku
v konsolidované déetni zdvérce matefského podniku jsou:

(a) v piipadé externi vyptjcky USD 300 miliont dcefiného podniku A ¢dstka urcend podle IAS 39, tj. celkovd
zména hodnoty v disledku ménového rizika, kterd byla uzndna v ostatnim tGplném vysledku jako Gcinnd ¢dst
zajisténi; a

Cx

v pifpadé Cisté investice USD 300 milionti do dcefiného podniku C &stka urcend konsolidacni metodou
Gcetni jednotky. Pokud mateisky podnik pouzije pfimou metodu, bude jeho FPCM viici deefinému podniku
C urcen pfimo ménovym kurzem EURJUSD. Pokud matefsky podnik pouzije nepiimou metodu, bude jeho
FPCM vaci deefinému podniku C urcen jako FPCM uznany dcefingm podnikem B zohlednujici ménovy kurz
GBP/USD piepocteny do funkéni mény mateiského podniku za pouziti ménového kurzu EUR/GBP. Pouziti
k reklasifikaci pfi pozbyti dcefiného podniku C, kterou by méla byt Cistka, kterd by byla uzndna vzdy pii
pouziti pfimé metody v zdvislosti na jeho tcetnich pravidlech.
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Zajisténi vice neZz jedné zahrani¢ni jednotky (odstavce 11, 13 a 15)

Ndsledujici piiklady ilustruji, Ze v konsolidované tcetni zdvérce matefského podniku muze byt zajisténo vidy
riziko, které je mezi jeho funkéni ménou (EUR) a funkéni ménou dcefinych podnikti B a C. Bez ohledu na to, jak
jsou zajisténi urcena, se maximadlni ¢dstky, které mohou byt tc¢innym zajisténim, zahrnou do fondu z prepoctu cizi
mény v konsolidované téetni zdvérce matefského podniku, kdyz jsou obé zahrani¢ni jednotky zajistény, konkrétné
USD 300 miliont vii¢i riziku EUR/USD a GBP 341 miliont vici riziku EUR/GBP. Ostatni zmény hodnoty
zplisobené zménami ménovych kurzd jsou zahrnuty v konsolidovaném vysledku matefského podniku. Samo-
ziejmé by bylo mozné, aby matefsky podnik urcil USD 300 miliont pouze vici zméndm okamzitého ménového
kurzu USD/GBP nebo GBP 500 milionti pouze vici zméndm okamzitého ménového kurzu GBP[EUR.

Matefsky podnik drzi zajistovaci ndstroje v USD i GBP

Matefsky podnik si preje zajistit ménové riziko souvisejici s jeho Cistou investici do deefiného podniku B, jakoz
i ménové riziko souvisejici s jeho €istou investici do dcefiného podniku C. Pfedpoklddejme, ze mateisky podnik
drzi vhodné zajisfovaci ndstroje denominované v USD a GBP, které mohou byt urceny k zajisténi jeho cistych
investic do dcefiného podniku B a dcefiného podniku C. Urceni, kterd muze matefsky podnik udélat ve své
konsolidované acetni zavérce, zahrnuji, ackoliv ne pouze, ndsledujict:

(a) zajiStovaci ndstroj ve vysi USD 300 miliond urceny k zajisténi Cisté investice do dcefiného podniku C ve vysi
USD 300 milionti, s niZ je spojeno okamzité ménové riziko (EUR/USD) mezi matefskym podnikem
a dcefingm podnikem C, a zaji§tovaci néstroj ve vysi az do castky GBP 341 miliont uréeny k zajisténi
Cisté investice do deefiného podniku B GBP ve vysi 341 miliond, s niZ je spojeno okamzité ménové riziko
(EUR/GBP) mezi matefskym podnikem a dcefinym podnikem B.

(b) zajistovaci ndstroj ve vysi USD 300 miliond urceny k zajisténi ¢isté investice do dcefiného podniku C ve vysi
USD 300 milion{i, s niZ je spojeno okamzité ménové riziko (GBP/USD) mezi dcefinym podnikem B a
dcefingm podnikem C, a zaji§tovaci ndstroj ve vysi az do &astky GBP 500 miliont urceny k zajisténi isté
investice do dcefiného podniku B ve vysi GBP 500 miliond, s niZ je spojeno okamzité ménové riziko
(EUR/GBP) mezi matefskym podnikem a dcefinym podnikem B.

Riziko EUR/USD vyplyvajici z Cisté investice matefského podniku do dcefiného podniku C se lis{ od rizika
EUR/GBP, které vyplyva z Cisté investice matefského podniku do dcefiného podniku B. Avsak v piipadé popiso-
vaném v odstavci AG10(a), kdy je urcen k zaji$tén{ ndstroj denominovany v USD, ktery drzi, md matefsky podnik
jiz plné zajisténé riziko EURJUSD vyplyvajici z jeho €isté investice do dcefiného podniku C. Pokud by matefsky
podnik urcil k zajisténi své Cisté investice do dcefiného podniku B ve vysi GBP 500 milionti také néstroj
denominovany v GBP, ktery drzi, cst takové cisté investice ve vysi GBP 159 miliond pfedstavujici GBP ekvivalent
jeho USD isté investice do dcefiného podniku C by byla viici riziku GBP/EUR v konsolidované téetni zdvérce
matefského podniku zaji§téna dvakrat.

V piipadé popsaném v odstavci AG10(b), pokud matefsky podnik urci zajisténé riziko jako okamzité ménové
riziko (GBP/USD) mezi dcefingm podnikem B a dcefingm podnikem C, pouze ta ¢ast zmény hodnoty jeho
zaji§tovacitho ndstroje v cdstce USD 300 miliond, kterd vyplyvd z kurzu GBP/USD, je zahrnuta do fondu
z piepoctu cizi mény matefského podniku ve vztahu k deefinému podniku C. Zbyvajici ¢dst zmény (ekvivalent
zmény GBP/EUR u GBP 159 miliont) je zahrnuta do konsolidovaného vysledku matefského podniku, jak je
uvedeno v odstavci AG5. Protoze urCeni rizika USD/GBP mezi dcefinymi podniky B a C nezahrnuje riziko
GBP[EUR, matefsky podnik mize urcit k zajiSténi svoji Cistou investici do dcefiného podniku B ve vysi az do
¢astky GBP 500 miliond, s niZ je spojeno okamzité ménové riziko (GBP/EUR) mezi matefskym podnikem
a dcefinym podnikem B.

Dcefiny podnik B drzi zajiStovaci ndstroj v USD

Predpoklddejme, Ze dcefiny podnik B drzi externi vyptjcku ve vysi USD 300 milionti, prostiedky z niz byly
pievedeny matefskému podniku vnitroskupinovou ptijckou denominovanou v GBP. Protoze jak jeho aktiva, tak
zdvazky vzrostly o GBP 159 miliond, jsou Cistd aktiva dcefiného podniku B nezménéna. Dcefiny podnik B by
mohl ve své konsolidované tcetni zdvérce urcit externi vypiijcku k zajisténi rizika GBP/USD vyplyvajiciho z jeho
Cisté investice do dcefiného podniku C. Matefsky podnik by mohl zachovat ureni tohoto zajistovactho ndstroje
u¢inéné deefinym podnikem B k zajisténi jeho Cisté investice do dcefiného podniku C USD ve vysi 300 miliont
vaci riziku GBPJUSD (viz odstavec 13) a matefsky podnik by mohl urcit zajistovaci néstroj denominovany v GBP,
ktery drzi, k zajisténi své celkové Cisté investice do dcefiného podniku B ve vysi GBP 500 miliond. Prvni zajistén{
ur¢ené deefinym podnikem B by bylo zhodnoceno vzhledem k funkéni méné deefiného podniku B (britskd libra)
a druhé zajisténi urcené matefskym podnikem by bylo zhodnoceno vzhledem k funkéni méné matefského
podniku (euro). V tomto piipadé je v konsolidované tcetni zévérce matefského podniku zajistovacim ndstrojem
denominovanym v USD zajisténo pouze riziko GBP/USD vyplyvajici z &isté investice matefského podniku do
dcefiného podniku C, nikoliv celkové riziko EUR[USD. Proto muzZe byt celkové riziko EUR/GBP vyplyvajici z Cisté
investice matefského podniku do dcefiného podniku B ve vysi GBP 500 milion@ zaji§téno v konsolidované tcetni
zdvérce matefského podniku.
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AG14 Avsak je nutné také uvdzit zachyceni zdvazku matefského podniku viici deefinému podniku B z titulu pajcky ve

AG15

vy$i GBP 159 miliont. Pokud zdvazek matefského podniku z titulu piijcky neni povazovan za cdst Cisté investice
do dcefiného podniku B, protoze nespliiuje podminky obsazené v IAS 21, odstavci 15, rozdil ménového kurzu
GBP/EUR vznikajici z jeho piepoctu by byl zahrnut do konsolidovaného vysledku matefského podniku. Pokud je
zédvazek ve vysi GBP 159 miliond z titulu pujcky dcefinému podniku B povazovdn za &dst Cisté investice
matefského podniku, byla by cistd investice pouze GBP 341 milionti a cdstka, kterou by matefsky podnik
mohl ur¢it jako zajisténou polozku vici riziku GBP[EUR, by byla snizena z GBP 500 miliont na GBP 341
miliond.

Pokud by matetsky podnik zrusil zajidtovaci vztah ustanoveny dcefingm podnikem B, mohl by matefsky podnik
urcit externi vypijcku ve vysi USD 300 miliont drzenou deefingm podnikem B k zajisténi jeho Cisté investice do
dcetiného podniku C ve vysi USD 300 miliond vici riziku EURJUSD a urcit zajiStovaci ndstroj denominovany
v GBP, ktery sim drzi, k zajisténi Cisté investice do dcefiného podniku B ve vysi az do ¢dstky GBP 341 milioni.
V tomto pifpadé by byla Gcinnost obou zajisténi stanovena vzhledem k funkéni méné matefského podniku (euro).
V dusledku toho by jak zména USD|GBP v hodnoté externi vypiijcky drzené dcefingm podnikem B, tak zména
GBP[EUR v hodnoté zdvazku matefského podniku z titulu pijcky deefinému podniku B (ekvivalent k USD/EUR
celkem) byly zahrnuty do fondu z piepoctu cizi mény v konsolidované tcetni zdvérce mateiského podniku.
ProtoZe matefsky podnik ma jiz plné zajisténé riziko EURJUSD vyplyvajici z jeho Cisté investice do dcefiného
podniku C, mizZe zajistit aZ do cdstky GBP 341 miliont riziko EUR/GBP vyplyvajici z jeho Cisté investice do
dcetiného podniku B.



