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A BIZOTTSAG 21 1/2007/EK RENDELETE
(2007. februdr 27.)

a 2003/71[EK eurdpai parlamenti és tandcsi irinyelv végrehajtisirél sz616 809/2004/EK rendeletnek
az Osszetett pénziigyi mdlttal rendelkezd vagy jelentds pénziigyi kotelezettségvillalist tevé
kibocsitok dltal kiadott tdjékoztatGkban szerepld pénziigyi informdcidk tekintetében torténé

moédositdsarol

(EGT vonatkozisi szoveg)

AZ EUROPAI KOZOSSEGEK BIZOTTSAGA,

tekintettel az Eurdpai Kozésséget létrehozé szerzédésre,

tekintettel az értékpapirok nyilvdnos kibocsdtdsakor vagy piaci
bevezetésekor kozzéteendd tdjékoztatorél és a 2001/34[EK
irdnyelv médositdsarol sz6l6, 2003. november 4-i 2003/71/EK
eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvre (') és kiilonosen annak
5. cikke (5) bekezdésére,

mivel:

()
)

H
H
L

A 2003/71/EK eurbpai parlamenti és tandcsi irdnyelvnek
a tdjékoztatokban foglalt informdciok formdtuma, az
informéciok hivatkozdssal torténs beépitése, a tdjékoz-
tatok kozzététele és a reklamok terjesztése tekintetében
torténé  végrehajtdsar6l  szOolo, 2004. aprilis  29-i
809/2004/EK bizottsdgi rendelet () részletesen meghatd-
rozza az emlitett irdnyelv 5. cikke (1) bekezdésének valo
megfelelés érdekében a kiilonbozd tipust értékpapirok
tdjékoztatbiba foglalandé kotelezd informécidkat. A rész-
letes informdacids kovetelmények tobbek kozott el6irjak,
hogy a tdjékoztatéban szerepeltetni kell a kibocsitoval
kapcsolatos pénziigyi informaciékat annak érdekében,
hogy a befektetSk tisztdban legyenek a kibocsité pénz-
tigyi helyzetével.

Bizonyos esetekben azonban a kibocsdtd pénziigyi hely-
zete olyan szorosan kot6dik mdas gazdasigi szerepld-
kéhez, hogy az e gazdasigi szereplSkkel kapcsolatos
pénziigyi informdcidk nélkiilozhetetlenek a 2003/71/EK
irdnyelv 5. cikke (1) bekezdésének teljes korti érvényre
juttatdsahoz, vagyis annak a kotelezettségnek a teljesité-
séhez, amely szerint a tdjékoztaténak tartalmaznia kell
minden olyan informdaciét, amely a befektet6k szdmara
szitkséges ahhoz, hogy a kibocsdté pénziigyi helyzetét és
kildtdsait tdjékozottan értékelhessék. Ilyen esetek akkor
meriilnek fel, amikor a kibocsité Osszetett pénziigyi
multtal rendelkezik, vagy jelentés pénziigyi kotelezettség-
vallaldst tett.

L L 345, 2003.12.31,, 64. o.

L L 149, 2004.4.30., 1. o. Az 1787/2006/EK rendelettel (HL
337., 2006.12.5., 17. 0.) mddositott rendelet.

3)

Ezért annak érdekében, hogy a 2003/71/EK irdnyelv 5.
cikkének (1) bekezdése ezekben az esetekben se veszitse
értelmét, és az ezzel kapcsolatos magasabb szintii jogbiz-
tonsdg biztositdsa céljabol egyértelmiivé kell tenni, hogy
a 809/2004/EK rendelet 1. mellékletében megallapitott
informdcids kovetelmények ilyen osszefiiggésben a kibo-
csdté mellett mas gazdasdgi szereplék pénziigyi informaé-
cidira is vonatkoznak, ha ezen informaciok hidnya mega-
kaddlyoznd, hogy a befektetSk a kibocsitd pénziigyi hely-
zetét tdjékozottan értékelhessék.

Mivel a 809/2004/EK rendelet 3. cikke értelmében az
illetékes hat6sagok nem kévetelhetik meg olyan informé-
cioknak a tdjékoztatdban vald szerepeltetését, amelyekre
a rendelet mellékleteiben nincs kifejezett el6irds, tisztdzni
kell az illetékes hat6sdgok ezzel oOsszefiiggd hatdskorét.

Ha a kibocsdté osszetett pénziigyi miilttal rendelkezik,
megtorténhet, hogy a teljes tzleti véllalkozdsdt nem a
vele kapcsolatos kordbbi pénziigyi informéciokkal,
hanem egy mésik gazdasdgi szerepld dltal kiadott pénz-
tigyi informdcidkkal lehet leirni. Ez az eset dllhat fenn
akkor, ha a kibocsdté a sajat pénziigyi kimutatdsaiban
még nem szerepld jelentSs részesedésre tesz szert egy
mésik vallalkozdsban; ha a kibocsité egy djonnan 1étre-
jové holdingtdrsasdg; ha a kibocsdtd olyan tdrsasigokbol
all, amelyek kozos ellendrzés alatt vagy kozos tulaj-
donban voltak, de sosem képeztek jogi csoportot; vagy
ha a kibocsité kiilondlld jogi személyként jott létre egy
1étez§ villalkozas felosztésdt kovetGen. Ilyen esetekben a
kibocsat6 tizleti vallalkozasat vagy annak egy részét egy
mésik gazdasdgi szerepl§ folytatta abban az idGszakban,
amelyrdl a kibocsiténak kordbbi pénziigyi informdciét
kell szolgéltatnia.

Jelenleg azonban nem lehet teljes felsoroldst késziteni az
osszetett pénziigyl multtal rendelkezének mindsiil§ kibo-
csdtokr6l.  ValészindsithetS, hogy olyan j, innovativ
tigylettipusok jonnek majd létre, amelyek kiviil esnek az
ilyen esetfelsoroldsok korén. Ezért célszerl tdg meghatd-
rozést adni azokrol a koériilményekrdl, amelyek fenndlldsa
esetén a kibocsatd Osszetett pénziigyi multtal rendelke-
z8nek mindsiil.
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(7)  Egy kibocsité akkor mindsiil jelentés pénziigyi kotele- (11)  Mivel a tovabbi informacidk sziikségessége csak a részvé-
zettségvallalast tev6nek, ha kotelez8 ereji megéllapodast nyekre vagy mads, részvényekkel kapcsolatban jogokat
kotott egy jelentds gazdasagi szereplg vagy vallalkozds biztositd értékpapirokra vonatkozé tdjékoztatok esetében
megszerzésérdl vagy elidegenitésérél, és a megdllapoddst meriilhet fel, célszerd, hogy az illetékes hatésdgok annak
a tdjékoztaté engedélyezésének idSpontjdban még nem megdllapitdsakor, hogy azok az egyes esetekben sziiksé-
teljesitették. Célszerd, hogy az ilyen esetekre ugyanazok gesek-e, értékelésitket a 809/2004/EK rendelet 1. mellék-
az informéciés kovetelmények vonatkozzanak, mint letének 20.1. pontjdban a pénziigyi informdcidk tartal-
azokra, amikor a kibocsité mar befejezte a részesedés- méval, valamint az alkalmazandé szamviteli és auditaldsi
szerzést vagy -elidegenitést, feltéve hogy a megdllapodds elvekkel kapcsolatban megillapitott  kovetelményekre
szerinti tgylet a teljesitéskor jelentSs bruttd véltozast alapozzdk. Az illetékes hatdsigok nem irhatnak el§ az
okoz a kibocsité eszkozeiben, kotelezettségeiben és jove- . melléklet 20.1. pontjdban megdllapitott kovetelmé-
delmében. nyeken tilmend, vagy azokndl nehezebben kivitelezhetd
kovetelményeket. Lehet6vé kell tenni azonban, hogy e
kovetelményeket testre szabottan alkalmazzdk az adott
eset jellemzdinek fényében, azaz figyelembe vegyék az
értékpapirok pontos jellegét, azoknak az iigyleteknek a
gazdasagi tartalmat, amelyek révén a kibocsité megsze-
rezte iizleti véllalkozdsdt, e vallalkozds sajatos jellegét és a
(8)  Mivel az osszetett pénziigyi miulttal rendelkezs vagy tdjékoztatéban mér szerepeltetett informdciok korét.
jelentés pénziigyi kotelezettségvallalast tevs kibocsitd
esete atipikus, s6t egyedi is lehet, az osszes elképzelhets
eset tekintetében nem lehet meghatdrozni a 2003/71/EK
irdnyelvben meghatdrozott standard teljesitéséhez sziik-
séges informdaciokat. Ezzel osszhangban a kért kiegészité L o o .
informécioknak minden egyes esetben mindenre ki kell (12) Dont’enskor az ,1lleteke/s hat9sagoknak figyelembe kel
terjedniiik, ami ahhoz sziikséges, hogy a tdjékoztaté telje- v;nmuk az  aranyossag elvét. Abbf*f’ az esetb.en,, ha
sitse a 2003/71/EK irdnyelv 5. cikkének (1) bekezdésében tobb leheto/se}g van a %003[ 71[EK irdnyelv 5. cikkének
foglalt kotelezettséget. Ezért célszerd, hogy a kibocsitd (1) }wlsez@esef:b”e " ’mggal1apltott l}(o't’e lengtseggk kalon-
tekintetében illetékes hatdsdg, amennyiben sziikséges, b626 .klegesz,ltf), penzugyl mfor"ma,a?k kozzete}tele vagy
eseti alapon hatdrozza meg a kért informdciét. Noha az czen 1n.f01:rr,1a,c10k mas uton torteno bemutﬁtasa reven
illetékes hatdsdg kiegészitd informéciot kérhet, ez nem valé te’lj?snesefe, az 1llt°:tekes hatosig nem kotelez@e}tl a
jelenti azt, hogy a széban forgé informaciét vagy alta- kl})oc’satot a kotelezettségnek egy Ipegfeleloﬂalte}“natlvana,l
ldban véve a téjékoztatdt a 2003/71/EK irdnyelv 13. ko}tscfg,es’ebb vagy nehezebben kivitelezhet6 médon valé
cikkébdl kikovetkeztetheténél fokozottabb szintii vizsgé- teljesitésére.
latnak kell aldvetnie.
(13) Az illetékes hatésigoknak emellett figyelembe kell
venniiik, hogy a kibocsiténak van-e hozzdférése mds
(9) Az egyes esetek koriilményeinek Osszetettsége miatt az ﬁizzc,laii;faelzipl?xiekag;sa(;latiisfo?zljggylsZne]fg;relffe Ctlé?;
illetékes hatosdgok dltal egységesen alkalmazandé rész- 1 PP PP
letes szabeilyokg meghatér(%;,ésag sem kivitelezhet6 nem mleik{) vetelmuég amelyet a.kllﬂ:bocsato fesszelr}l E{(;fes% fe-
lenne, sem pedig hatékony. Rugalmas megkozelitésre sekke’ nem fud megszerezni. £2 a meglontoaas kuionosen
o Pianians L e , az ellenséges felvasirldsok esetében tlinik fontosnak.
Eagkszilr(esdefn ziyils}i az:rt’ag;g);?allzoleet?glelkko‘rﬁgilfggi Hasonl6képpen ardnytalan lenne az a kovetelmény is,
a;,ért, hogy azyelegend('i és thyes infc;gr);néciék révén a fmflely ¢ .t/al](ekoztatolelk}es}zn’ese’kolr e letezol penkz.ug)/n
befektet6k megfelels védelemben részesiiljenek. IIOPMACIOX SZErepeeieset fma co, vagy amely a Kiege-
szit§ pénziigyi informacidk auditdldsat vagy djramegalla-
pitdsat irnd el6, ha a kovetelmény teljesitésébdl a kibo-
csatora haruld koltségek meghaladjak a befektet§ ebbdl
fakadé lehetséges elényét.
(10)  Nincs szitkség kiegészit§ pénziigyi informdacidkra akkor,
ha a kibocsdté dltal az auditdlt konszoliddlt pénziigyi
kimutatdsban, barmely el6zetes informdciéban vagy (14 A 809/2004/EK rendeletet ezért ennek megfeleléen
fazios elszdmolds szerint készitett pénziigyi informdci- médositani kell.
6ban (amennyiben az alkalmazand6 szamviteli stan-
dardok ezt engedélyezik) szolgdltatott pénziigyi informa-
ci6k valdszintsithetGen elegendének bizonyulnak ahhoz,
hogy a befektetSk tdjékozottan értékelhessék a kibocsdtd
és minden esetleges kezes eszkozeit és forrdsait, pénziigyi
helyzetét, nyereségét, illetve veszteségét, kildtasait, vala- (15) Az Eurdpai Ertékpapir-piaci Szabalyozok Bizottsdgat

o

mint az ilyen értékpapirokhoz fiz6d6 jogokat.

(CESR) szakmai tandcsaddsra kérték fel,
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ELFOGADTA EZT A RENDELETET:

1. cikk

A 809/2004/[EK rendelet a kovetkezSképpen méddosul:

1. A 3. cikk mdsodik bekezdésének masodik mondata helyébe a

kovetkezs szoveg 1ép:

A 4a. cikk (1) bekezdésére is tekintettel, az illetékes hatdsdg
nem kovetelheti meg, hogy a tdjékoztatd olyan informaci-
Okat tartalmazzon, amelyek nem szerepelnek az I-XVIL
mellékletben.”

. A szoveg a kovetkez§ 4a. cikkel egésziil ki:

JAa. cikk

A részvény regisztriciés okmdnydnak sémdja osszetett
pénziigyi muilt vagy jelentds pénziigyi
kotelezettségvillalds esetében

(1) Amennyiben a 4. cikk (2) bekezdésének hatdlya ald
tartoz kibocsdtd Osszetett pénziigyi mdlttal rendelkezik
vagy jelentSs pénziigyi kotelezettségvillaldst tett, és ennek
kovetkeztében a 2003/71[EK irdnyelv 5. cikke (1) bekezdé-
sében megdllapitott kotelezettség teljesitéséhez arra is
szitkség van, hogy a regisztraciés okmdanyban a kibocsitd
mellett mds gazdasdgi szereplGvel kapcsolatos pénziigyi
informdcidk is szerepeljenek, tgy ezek a pénziigyi informa-
ciok a kibocsatoval kapesolatos informdcidknak mindsiilnek.
A székhely szerinti tagdllam illetékes hatdsiga ebben az
esetben arra kotelezi a kibocsatdt, az ajinlattevét vagy a
szabdlyozott piacra valé bevezetést kér§ személyt, hogy
vegyék fel ezeket az informdcidkat a regisztraciés okmdnyba.

Ezek a pénziigyi informdciok a II. melléklettel osszhangban
elkészitett el6zetes informdcidkat is tartalmazhatnak. Ezzel
osszefiiggésben, ha a kibocsdtd jelentds pénziigyi kotelezett-
ségvallaldst tett, akkor az elGzetes informdcionak be kell
mutatnia a kibocsaté dltal villalt tigylet varhaté hatdsait, és
a Il mellékletnek az »iigyletre« vonatkozé hivatkozasait
ennek megfelelden kell értelmezni.

(2) Az illetékes hat6sagok az (1) bekezdés szerinti minden
kérésitket az I. melléklet 20.1. pontjdban a pénziigyi infor-
madci6k tartalma és az alkalmazandd szamviteli és auditdldsi
elvek tekintetében meghatdrozott kovetelményekre ala-
pozzik, figyelembe véve az aldbbi tényezSk miatt célszert
barmely mddositast is:

a) az értékpapirok jellege;

b) a tdjékoztatoban mdr szerepld informdciok jellege és kore,
tovabbd a kibocsatotol eltér§ gazdasdgi szereplGvel
kapcsolatos  pénziigyi  informdcié megléte  olyan
formdban, amellyel ez mddositds nélkiil felvehetd a tajé-
koztatdba;

¢) az eset koriilményei, beleértve azoknak az tigyleteknek a
gazdasigi tartalmdt, amelyek révén a kibocsité megsze-
rezte vagy elidegenitette tzleti véllalkozdsit vagy egy
részét, tovabba e villalkozds sajitos jellege;

d) van-e lehetdsége a kibocsdtonak arra, hogy ésszert erdfe-
szitésekkel mds gazdasdgi szereplgvel kapcsolatos pénz-
tigyi informdciot szerezzen meg.

Amennyiben — egy adott esetben —a 2003/71/EK irdnyelv 5.
cikkének (1) bekezdésében megallapitott kotelezettség egynél
tobb moddon teljesithetd, a kevésbé koltséges vagy
konnyebben kivitelezhetd médot kell elényben részesiteni.

(3) Az (1) bekezdés nem csokkenti barmely mds személy
— benne a 2003/71/EK irdnyelv 6. cikkének (1) bekezdésében
emlitett személyek — nemzeti jog szerinti felelGsségét a tdjé-
koztatoban szerepl§ informdcidkkal kapcsolatban. Az emli-
tett személyek felelGsek nevezetesen az illetékes hatdsag dltal
az (1) bekezdés értelmében kért barmely informécionak a
regisztricids okmdnyban val6 szerepeltetéséért.

(4) Az (1) bekezdés alkalmazasiban a kibocsaté Osszetett
pénziigyi milttal rendelkezének mindsiil, ha a kovetkezd
feltételek mindegyike teljesiil:

a) az L. melléklet 20.1. pontja szerint el8irt kordbbi pénz-
tigyi informdci6 a tdjékoztatd elkészitésének idGpontjdban
pontatlanul mutatja be tizleti vallalkozdsa egészét;
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b) a széban forgd pontatlansdg hdtranyosan befolydsolja a
befektet6knek a 2003/71/EK irdnyelv 5. cikkének (1)
bekezdésében emlitett arra irdnyuld képességét, hogy tdjé-
kozottan értékeljék a kibocsitot; tovabba

¢) az uzleti vallalkozassal kapcsolatos széban forgd informa-
cidk, amelyek a befektetSk altali értékeléshez sziikségesek,
egy masik jogalanyrdl sz016 pénziigyi informdciok kozott
szerepelnek.

(5) Az (1) bekezdés alkalmazdsiban a kibocsitd jelentds
pénziigyi kotelezettségvallaldst tevének mindsill, ha kotelezd
ereji megéllapodast kotott egy olyan iigylet végrehajtdsara,
amelynek teljesitése valdszindsithetGen jelentds brutté vélto-
zdst okoz helyzetében.

E tekintetben az, hogy a megallapodds az iigylet teljesitését
feltételekhez — akdr egy szabalyozé hatdsdg jovahagyasihoz
— koti, nem befolydsolja azt, hogy a megallapodds kotelezs
erejiinek minGsiil, ha indokoltan védrhat6, hogy a feltételek
teljesiilni fognak.

A megéllapodds kotelez§ erejiinek mindsiil kiilonosen akkor,
ha az tgylet teljesitését a tdjékoztatd targyat képezd értékpa-
pirok kibocsatdsdnak eredményétSl teszi fiiggbvé vagy -
felvasarldsi ajanlat esetén — ha a tdjékoztatd tirgyat képezd
értékpapirok kibocsitdsinak célja a felvasarlds finanszirozésa.

(6) E cikk (5) bekezdése, tovdbbd az 1. melléklet 20.2.
pontja alkalmazdsdban jelentSs brutté valtozdsnak szdmit a
kibocsdtd helyzetében, ha a kibocsité villalkozdsinak

méretét jelz8 egy vagy tobb mutatd tobb, mint 25 %-kal
modosul.”

. Az 1. melléklet 20.1. pontjdban és a X. melléklet 20.1. és

20.1a. pontjdban az els§ bekezdés els6 mondata utin a
szoveg mindegyik esetben a kovetkez6 mondattal egésziil ki:

,Ha a kibocsit6 a korabbi pénziigyi informdaciok szempont-
jabol relevans idGszakban megvaltoztatta mérleg-forduld-
napjat, az auditdlt pénziigyi informdacidknak legaldbb 36
hénapot, vagy a kibocsit6 tevékenységének teljes idGszakat
le kell fednitik, attdl fiiggden, hogy melyik id8szak a r6vi-
debb.”

. A IV. melléklet 13.1. pontjdban, a VII. melléklet 8.2. és 8.2a.

pontjdban, a IX. melléklet 11.1. pontjaban és a XI. melléklet
11.1. pontjdban az els§ bekezdés els§ mondata utdn a
szoveg mindegyik esetben a kovetkez6 mondattal egésziil ki:

,Ha a kibocsit6 a kordbbi pénziigyi informdacidk szempont-
jabol relevans idGszakban megvaltoztatta mérleg-forduld-
napjat, az auditdlt pénziigyi informdacidknak legaldbb 24
hénapot, vagy a kibocsit6 tevékenységének teljes idGszakat
le kell fednitik, attdl fiiggden, hogy melyik id8szak a r6vi-
debb.”

2. cikk
Hatdlybalépés

E rendelet az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjdban valé kihirdetésének
napjat kovet napon lép hatélyba.

Ez a rendelet teljes egészében kotelezd és kozvetleniil alkalmazand6 valamennyi tagdllamban.

Kelt Briisszelben, 2007. februar 27-én.

a Bizottsdg részérdl
Charlie McCREEVY
a Bizottsdg tagja




