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(Entschliefungen, Empfehlungen und Stellungnahmen)

STELLUNGNAHMEN

EUROPAISCHE ZENTRALBANK

STELLUNGNAHME DER EUROPAISCHEN ZENTRALBANK
vom 13. Januar 2011

zu einem Vorschlag fiir eine Verordnung des Europiischen Parlaments und des Rates iiber OTC-
Derivate, zentrale Gegenparteien und Transaktionsregister

(CON/2011/1)
(2011/C 57/01)

Einleitung und Rechtsgrundlage

Am 13. Oktober 2010 wurde die Europdische Zentralbank (EZB) vom Rat der Europiischen Union um
Stellungnahme zu einem Vorschlag fiir eine Verordnung des Europdischen Parlaments und des Rates iiber
OTC-Derivate, zentrale Gegenparteien und Transaktionsregister (!) (nachfolgend der ,Verordnungsvorschlag)
ersucht.

Die Zustindigkeit der EZB zur Abgabe einer Stellungnahme beruht auf Artikel 127 Absatz 4 und
Artikel 282 Absatz 5 des Vertrags iiber die Arbeitsweise der Europdischen Union, da der Verordnungs-
vorschlag Bestimmungen enthilt, die insbesondere die Forderung des reibungslosen Funktionierens der
Zahlungssysteme durch das Europdische System der Zentralbanken (ESZB), aber auch dessen Beitrag zur
reibungslosen Durchfithrung der auf dem Gebiet der Stabilitit des Finanzsystems ergriffenen MafSnahmen,
dessen Durchfithrung von Devisengeschiften und dessen Halten und Verwalten der offiziellen Wihrungs-
reserven der Mitgliedstaaten gemidfl Artikel 127 Absitze 2 und 5 des Vertrags berithren. Diese Stellung-
nahme wurde gemif Artikel 17.5 Satz 1 der Geschiftsordnung der Europdischen Zentralbank vom EZB-Rat
verabschiedet.

Allgemeine Anmerkungen

Angesichts der Selbstverpflichtung der G20-Staats- und Regierungschefs auf dem Gipfeltreffen in Pittsburgh
im September 2009, die Widerstandsfahigkeit und Transparenz des Over-the-Counter (OTC)-Derivatemarkts
zu fordern, unterstiitzt die EZB das Ziel des Verordnungsvorschlags, einheitliche Anforderungen fiir OTC-
Derivatekontrakte und fiir die Ausiibung der Tatigkeiten von zentralen Gegenparteien (central counterparties,
CCPs) und Transaktionsregistern (TRs) festzulegen.

Die EZB hat jedoch Bedenken im Hinblick auf einige Bestimmungen des Verordnungsvorschlags. Der
Verordnungsvorschlag soll insbesondere die Finanzstabilitit auf dem OTC-Derivatemarkt aus aufsichtsrecht-
licher Perspektive fordern. Die Zentralbanken haben eine gesetzliche Rolle und die Aufgabe, die Finanz-
stabilitit sowie die Sicherheit und Effizienz der Finanzinfrastrukturen zu gewihrleisten. Diese Rolle iiber-
nehmen sowohl die Zentralbanken, die fiir die Uberwachung von CCPs und TRs verantwortlich sind, als
auch die Zentralbanken, die Wahrungen ausgeben, die in Bezug auf Transaktionen verwendet werden, die
von CCPs gecleart oder in TRs eingetragen werden. Daher muss gewéhrleistet sein, dass die EZB und die
nationalen Zentralbanken (NZBen) im ESZB in mehrere Bereiche des Verordnungsvorschlags (insbesondere
in Bezug auf Entscheidungen tiber die Erteilung oder Widerruf von Zulassungen, auch beziiglich der
Ausweitung von Tatigkeiten, laufende Risikobewertungen von CCPs, Festlegung technischer Standards fiir

(') KOM(2010) 484 endgiiltig.
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CCPs und TRs und Beschliisse, die CCPs und TRs aus Drittlindern die Ausiibung ihrer Tatigkeiten in der
Union erlauben) angemessen eingebunden werden, ohne dass im Wesentlichen Regelungen iiber die Zu-
standigkeiten der Zentralbanken getroffen werden.

Dariiber hinaus weist die EZB darauf hin, dass eine strenge Reglementierung von CCPs gewdahrleistet sein
muss. In dieser Hinsicht sollte dariiber hinaus auch erwogen werden, ob eine Anderung der Definition des
Begriffs ,Kreditinstitut“ in Artikel 4 Nummer 1 der Richtlinie 2006/48/EG des Europdischen Parlaments und
des Rates vom 14. Juni 2006 iiber die Aufnahme und Ausiibung der Tatigkeit der Kreditinstitute (Neufas-
sung) (1) angebracht ist, um sicherzustellen, dass CCPs als Kreditinstitute mit einer beschrinkten Bank-
erlaubnis eingestuft werden.

Auferdem stellt die EZB fest, dass die Reform enorme praktische Konsequenzen fiir die Marktteilnehmer
haben wird, insbesondere im Hinblick auf Transaktionen, Risikomanagement und Rechtsdokumentation.

Spezielle Anmerkungen

Gemif Artikel 127 Absatz 2 vierter Gedankenstrich des Vertrags sowie Artikel 3.1 vierter Gedankenstrich
und Artikel 22 der Satzung des Europdischen Systems der Zentralbanken und der Europdischen Zentralbank
(nachfolgend ,ESZB-Satzung®) in Verbindung mit den in Artikel 139 des Vertrags und Artikel 42.1 der
ESZB-Satzung vorgesehenen Ausnahmeregelungen besteht eine der grundlegenden Aufgaben des ESZB
darin, das reibungslose Funktionieren der Zahlungssysteme zu fordern. In dieser Hinsicht konnen die
EZB und die NZBen der Mitgliedstaaten, deren Wahrung der Euro ist, Fazilititen zur Verfiigung stellen
und die EZB kann Verordnungen erlassen, um effiziente und zuverldssige Verrechnungs- und Zahlungs-
systeme innerhalb der Union und im Verkehr mit Drittlindern zu gewihrleisten. Die Befugnis des Euro-
systems, Verrechnungs- und Zahlungssysteme zu tiberwachen, leitet sich aus diesen Vorschriften ab (?). Die
Uberwachungsbefugnis ist auch Teil der in Artikel 127 Absatz 5 des Vertrags festgelegten und in Artikel 3.3
der ESZB-Satzung entsprechend geregelten Aufgabe des ESZB, zur Stabilitit des Finanzsystems beizutragen.
Dariiber hinaus hingt die Durchfithrung der Geldpolitik im Euro-Wihrungsgebiet im Sinne von Artikel 127
Absatz 2 erster Gedankenstrich des Vertrags — entsprechend geregelt in Artikel 3.1 erster Gedankenstrich
der ESZB-Satzung — davon ab, dass zuverldssige und wirksame Marktsysteme und Infrastrukturen vor-
handen sind. Daher gehort die Forderung des reibungslosen Funktionierens dieser Systeme und Infrastruk-
turen zu den grundlegenden Aufgaben des Eurosystems (*). Auch NZBen von Mitgliedstaaten, deren Wah-
rung nicht der Euro ist, haben nach ihren jeweiligen nationalen Rechtsrahmen dhnliche Befugnisse.

Auf dem Gebiet der Finanzmarktinfrastrukturen, einschlieflich CCPs, haben die Zentralbanken und die
Wertpapierregulierungsbehorden im Ausschuss fir Zahlungsverkehrs- und Abrechnungssysteme (CPSS)
und in der Internationalen Vereinigung der Wertpapieraufsichtsbehérden (I0SCO) die Bedeutung der Re-
gulierung und Uberwachung anerkannt. Angesichts dessen basieren die Empfehlungen von CPSS-I0SCO auf
dem Konzept, dass Regulierung, Aufsicht und Uberwachung von den Wertpapieraufsichtsbehérden und den
Zentralbanken gleichberechtigt wahrgenommen werden. Der Verordnungsvorschlag sollte den gleichen
Ansatz verfolgen und sicherstellen, dass die Befugnisse der Europiischen Wertpapier- und Marktaufsichts-
behorde (ESMA) durch eine angemessene Einbindung der EZB und der NZBen erginzt und ausgeglichen
werden. Das iibergeordnete Regulierungsziel sollte darin bestehen, Standards zu entwickeln, die im Rahmen
einer engen Zusammenarbeit zwischen der ESMA und dem ESZB ausgearbeitet wurden, so dass die Zentral-
banken keine zusitzlichen und méglicherweise abweichenden Uberwachungsmanahmen (einschlieRlich
Rechtsakten) entwickeln miissen, um die Sicherheit und Soliditit von CCPs und TRs zu gewdhrleisten.
Dies kann jedoch dazu fithren, dass der unionsrechtliche Rahmen CCPs iibermifig belastet, und es konnen
sogar rechtliche Risiken entstehen, wenn doppelte oder gar abweichende Anforderungen festgelegt werden.

Vor diesem Hintergrund ist es von entscheidender Bedeutung, dass im Zusammenhang mit dem Verord-
nungsvorschlag eine wirksame Zusammenarbeit zwischen den Aufsichtsbehorden und den Uberwachungs-
instanzen gewihrleistet ist. Wie bereits im Beitrag des Eurosystems im Rahmen der offentlichen Konsulta-
tion der Europiischen Kommission zu Derivaten und Marktinfrastrukturen (European Commission’s public
consultation on derivatives and market infrastructures) (¥) dargelegt wurde, ist die EZB der Auffassung, dass die
Rolle der Mitglieder des ESZB in den folgenden Bereichen ausdriicklich beriicksichtigt und festgeschrieben
werden sollte. Erstens sollte die Entscheidung tiber die Qualifizierung fiir die Clearingpflicht gemaf$ Artikel 4
des Verordnungsvorschlags nicht allein von der ESMA getroffen werden, sondern in Zusammenarbeit mit
den Mitgliedern des ESZB. Zweitens sollte die Festlegung technischer Regulierungsstandards, Leitlinien und

() ABL L 177 vom 30.6.2006, S. 1.

() Dariiber hinaus werden die Uberwachungsaktivititen einiger NZBen von Mitgliedstaaten, deren Wahrung der Euro ist,
auf der Grundlage nationaler Rechts- und Verwaltungsvorschriften durchgefiihrt, die die Befugnis des Eurosystems
erginzen und in einigen Fillen spiegeln. Die Uberwachungsbefugnis der NZBen von Mitgliedstaaten, die den Euro
noch nicht eingefiihrt haben, ist in den nationalen Rechts- und Verwaltungsvorschriften festgelegt.

(%) Siehe auch ,Eurosystem Oversight Policy Framework® (Politischer Rahmen fiir die Uberwachung durch das Euro-
system), 20. Februar 2009, abrufbar auf der Website der EZB unter http://www.ecb.europa.eu

(*) Juli 2010, abrufbar auf der Website der EZB unter http://www.ecb.europa.cu
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Empfehlungen fir CCPs und TRs in enger Zusammenarbeit mit den Mitgliedern des ESZB erfolgen. Damit
Ubereinstimmung mit den bisherigen Verfahren und politischen Entscheidungen (1) gewihrleistet ist und die
Zustindigkeit der ESMA und des ESZB uneingeschrinkt anerkannt wird, wire die Organisation dieser
Arbeiten durch eine gemeinsame ESMA-ESZB-Gruppe nach dem Modell der derzeitigen ESZB-CESR-Gruppe
vorzugswiirdig. Drittens sollten die einschligigen Mitglieder des ESZB je nach Sachlage in ihrer Uber-
wachungsfunktion bzw. als emittierende Zentralbanken in alle Aufgaben des Kollegiums, das nach
Artikel 14 des Verordnungsvorschlags einzurichten ist, eingebunden werden, einschliefSlich der Zulassung
und laufenden Uberpriifung von CCPs gemif Titel 11l des Verordnungsvorschlags. Viertens sollte die ESMA
im Hinblick auf die Beziehungen zu Drittlindern den Beschluss, CCPs aus Drittlindern gemaf Artikel 23 des
Verordnungsvorschlags anzuerkennen, nur in enger Zusammenarbeit mit den einschldgigen Mitgliedern des
ESZB — in ihrer Uberwachungsfunktion und als emittierende Zentralbanken — treffen, damit gewahrleistet
ist, dass etwaige Bedenken und Mafnahmen — z. B. zu Liquiditits- und Risikomanagement — einer
iiberwachenden Zentralbank angemessen beriicksichtigt werden. Dariiber hinaus empfiehlt die EZB als
Voraussetzung fiir eine solche Anerkennung, dass die maflgeblichen Gesetze der entsprechenden Drittlander
CCPs aus der Union nach dem Grundsatz der Gegenseitigkeit behandeln. Fiinftens muss zwischen allen
mafgeblichen Behorden, Einrichtungen und Zentralbanken eine angemessene Beteiligung und Zusammen-
arbeit gewdahrleistet sein. Im Falle von Zentralbanken gilt dies sowohl im Hinblick auf ihre Beteiligung im
Kollegium, als auch im Hinblick auf den Austausch notwendiger Informationen, einschlieflich fir die
Zwecke der Finanzstabilitit, Uberwachung und Statistik.

Schlieflich stellt die EZB fest, dass die Zentralbanken den CCPs eine Reihe von Fazilititen anbieten konnen,
moglicherweise einschlieBlich Ubernachtkrediten und Einlagegeschiften sowie Abwicklungsdiensten, je nach
ihren gesetzlichen Aufgaben und Zustindigkeiten. Die EZB erkennt an, dass Zentralbankfazilitaten fiir
Marktinfrastrukturen im Hinblick auf ihre Bediirfnisse beim Liquiditits- und Risikomanagement das wirk-
samste Instrument darstellen. Zentralbankfazilititen sind jedoch an sich nicht dazu bestimmt, die Geschafts-
bediirfnisse der Marktinfrastrukturen zu decken, und es obliegt dem Eurosystem und sonstigen Zentral-
banken, fiir sich zu entscheiden, welche Fazilititen sie CCPs und anderen Marktinfrastrukturen zu welchen
Bedingungen anbieten mochten. In dieser Hinsicht verlangt Artikel 10 Absatz 1 des Verordnungsvorschlags
als Voraussetzung fur die Zulassung zur Erbringung der Dienstleistungen und Ausiibung der Tatigkeiten als
CCP, dass CCPs ,Zugang zu angemessener Liquiditit“ haben. Die angefithrte angemessene Liquiditit ,konnte
aus dem Zugang zu Zentralbankliquiditit oder zur Liquiditat kreditwiirdiger, zuverldssiger Geschiftsbanken®
resultieren. Nach Auffassung der EZB werden die Risiken durch Geschiftsbankgeld nicht wirklich beseitigt,
wohingegen dies mit Zentralbankgeld erreicht wird, wie die Empfehlungen von CPSS-IOSCO und ESZB-
CESR anerkennen. Daher sollte der Verordnungsvorschlag Zentralbankliquiditit und Geschiftsbankgeld nicht
als zwei gleichermafen sichere und wiinschenswerte Optionen darstellen.

Gleichzeitig begriifit es die EZB, dass der Verordnungsvorschlag keine Empfehlungen zur Regulierung des
Zugangs zu Zentralbankkrediten enthilt. Mehr als bei anderen Fazilitdten handelt es sich bei der Entschei-
dung, routinemafige oder Notkredite bereitzustellen, um ein Vorrecht der Zentralbank, das unmittelbar mit
der Geldpolitik verkniipft ist.

Soweit die EZB empfiehlt, den Verordnungsvorschlag zu dndern, ist ein spezieller Redaktionsvorschlag mit
Begriindung im Anhang aufgefiihrt.

Geschehen zu Frankfurt am Main am 13. Januar 2011.

Der Président der EZB
Jean-Claude TRICHET

(") Siche die Schlussfolgerungen des ECOFIN-Rates vom 9. Oktober 2007, denen zufolge der Rat ,in Bezug auf die
Arbeiten an den Normen des Europidischen Zentralbanksystems und des Ausschusses der europaischen Wertpapier-
regulierungsbehorden fiir Clearing und Abwicklung in der EU ... (anerkennt), dass der Schutz der Anleger und die
Stabilitit des Nachhandelssektors, einschlieflich der Aspekte des Risikomanagements dieses Sektors, wichtige Fragen
sind, die erortert werden miissen, und dass konkrete Maflnahmen, darunter beispielsweise die Ergianzung des Ver-
haltenskodex durch Normen oder Regulierungsmaffnahmen in Bezug auf Risiken und finanzielle Stabilitit gepriift
werden sollten; siche auch die Schlussfolgerungen des ECOFIN-Rates vom 3. Juni 2008, die das ESZB und den CESR
ersuchen, die Arbeiten an den vorstehend erwihnten Normen abzuschliefen.
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ANHANG

Redaktionsvorschlige

Kommissionsvorschlag

Anderungsvorschlige der EZB (')

Anderung 1
Verordnungsvorschlags (neu)

Erwagungsgrund 7a des

kein Text

»(7a)

Gemifd Artikel 127 Absatz 2 des Vertrags iiber
die Arbeitsweise der Europiischen Union sowie
Artikel 1 Satz 2, Artikel 3.1 und Artikel 22 der
Satzung des Europidischen Systems der Zentral-
banken und der Europiischen Zentralbank (nach-
folgend die ,ESZB-Satzung’) in Verbindung mit
der in Artikel 139 des Vertrags und 42.1 der
ESZB-Satzung vorgesehenen Ausnahmeregelung
besteht eine der grundlegenden Aufgaben des Eu-
ropidischen Systems der Zentralbanken (ESZB) da-
rin, das reibungslose Funktionieren der Zahlungs-
systeme zu fordern. In dieser Hinsicht kénnen die
EZB und die nationalen Zentralbanken der Mit-
gliedstaaten, deren Wihrung der Euro ist, Fazili-
titen zur Verfiigung stellen und die EZB kann
Verordnungen erlassen, um effiziente und zuver-
lissige Verrechnungs- und Zahlungssysteme in-
nerhalb der Union und im Verkehr mit dritten
Lindern zu gewihrleisten. Auch nationale Zen-
tralbanken von Mitgliedstaaten, deren Wihrung
nicht der Euro ist, haben nach ihren jeweiligen
nationalen Rechtsrahmen &hnliche Befugnisse.
Folglich kann die Ausiibung der Uberwachungs-
befugnisse als grundlegende Aufgabe des ESZB
angesehen werden. Die Bestimmungen dieser Ver-
ordnung iiber OTC-Derivate, zentrale Gegenpar-
teien und Transaktionsregister gelten unbeschadet
der im Vertrag und der ESZB-Satzung festgeleg-
ten Uberwachungsbefugnisse der Mitglieder des
ESZB und sollten unbeschadet der Uber-
wachungsbefugnisse gelten, die aus etwaigen na-
tionalen Rechtsvorschriften abgeleitet werden.”

Begriindung

Der Verordnungsvorschlag legt aufsichtsrechtliche Anforderungen fiir CCPs und TRs fest, ohne die im Vertrag, in der ESZB-Satzung
und den nationalen Rechtsvorschriften verankerte Zustdndigkeit der Mitglieder des ESZB fiir die Uberwachung solcher Infrastrukturen
angemessen zu beriicksichtigen. Daher wiirde der vorgeschlagene neue Erwdgungsgrund den Kontext beschreiben, in dem der
Verordnungsvorschlag nach seinem Erlass zur Anwendung kommen wird.

Anderung 2
Erwigungsgrund 29 des Verordnungsvorschlags

,(29) Bestimmungen, die die Zulassung und Beaufsich-
tigung von CCPs unmittelbar regeln, sind eine
wesentliche logische Folge der Pflicht zum Clea-
ring von OTC-Derivaten. Es ist zweckmafig, dass
die Zustandigkeit fiir simtliche Aspekte der Zulas-
sung und Beaufsichtigung von CCPs, einschlielich
der Prifung der Einhaltung dieser Verordnung so-
wie der Richtlinie 98/26/EG des Europdischen Par-
laments und des Rates vom 19. Mai 1998 iiber
die Wirksamkeit von Abrechnungen in Zahlungs-
sowie Wertpapierliefer- und -abrechnungssyste-
men durch die antragstellende CCP bei den zu-
stindigen nationalen Behorden verbleibt, da diese
am besten in der Lage sind, den alltiglichen Ge-
schiftsbetrieb der CCPs zu untersuchen, regel-
mifige Priifungen durchzufithren und erforderli-
chenfalls geeignete Mafinahmen zu treffen.

»(29)

Bestimmungen, die die Zulassung und Beaufsichtigung
von CCPs unmittelbar regeln, sind eine wesentliche lo-
gische Folge der Pflicht zum Clearing von OTC-Deri-
vaten. Es ist zweckmifig, dass die Zustindigkeit fiir
samtliche Aspekte der Zulassung und Beaufsichtigung
von CCPs, einschlieflich der Priifung der Einhaltung
dieser Verordnung sowie der Richtlinie 98/26/EG des
Europiischen Parlaments und des Rates vom 19. Mai
1998 iiber die Wirksamkeit von Abrechnungen in Zah-
lungs- sowie Wertpapierliefer- und -abrechnungssyste-
men durch die antragstellende CCP bei den zustindigen
nationalen Behorden verbleibt, da diese am besten in der
Lage sind, den alltdglichen Geschiftsbetrieb der CCPs zu
untersuchen, regelmifige Priifungen durchzufithren und
erforderlichenfalls geeignete Manahmen zu treffen. Un-
ter Beriicksichtigung ihrer Uberwachungs-befug-
nisse und der Rolle der emittierenden Zentralban-
ken sollten die Mitglieder des ESZB aus Griinden
der Effizienz, zur Vermeidung eines doppelten Ar-
beitsaufwands, bei den regelmifligen Priifungen
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Kommissionsvorschlag

Anderungsvorschlige der EZB (')

von CCPs und den Entscheidungen iiber geeignete
Mafnahmen von der zustindigen Behérde eng ein-
gebunden werden.

Begriindung

Wenn der Verordnungsvorschlag vorsihe, die Mitglieder des ESZB in ihrer Uberwachungsfunktion und ihrer Rolle als emittierende
Zentralbanken in die regelmdfigen Priifungen von CCPs und die Entscheidungen iiber geeignete Mafnahmen durch die zustindige
Behirde einzubinden, wiirde ein doppelter Arbeitsaufwand erstens aus Aufsichtsperspektive durch die entsprechenden zustindigen
Behorden und zweitens aus Uberwachungsperspektive durch die EZB und die NZBen vermieden. Dies wire auch fiir die regulierte
CCP effizienter, da sie nicht verpflichtet ware, verschiedenen Behorden und Zentralbanken die mafgeblichen Informationen bereit-

zustellen und mit ihnen zusammenzuarbeiten.

Anderung 3

Erwagungsgrund 49 des Verordnungsvorschlags

,(49) Es ist wichtig, die internationale Konvergenz der
Anforderungen an zentrale Gegenparteien und
Transaktionsregister zu gewdhrleisten. Diese Ver-
ordnung folgt den Empfehlungen von CPSS-
[0SCO und ESCB-CESR [Fuflnote]; durch sie
wird ein Unionsrahmen geschaffen, in dem die
CCPs sicher agieren konnen. Die ESMA sollte bei
der Erstellung der technischen Regulierungsstan-
dards diesen Entwicklungen sowie den Leitlinien
und Empfehlungen dieser Verordnung Rechnung
tragen.”

Fufnotentext:

Europiisches System der Zentralbanken (European System of
Central Banks) und Ausschuss der Europiischen Wertpapier-
regulierungsbehorden (Committee of European Securities Regu-
lators).

,(49) Es ist wichtig, die internationale Konvergenz der Anfor-
derungen an zentrale Gegenparteien und Transaktions-
register zu gewihrleisten. Diese Verordnung folgt den
bestehenden Empfehlungen von CPSS-I0OSCO und
ESCB-CESR [Fufnote]; dureh—sie unter Beriicksichti-
gung der Tatsache, dass die CPSS-I0SCO-Empfeh-
lungen fiir Finanzmarktinfrastrukturen, einschlief3-
lich CCPs, derzeit iiberpriift werden. In dieser Hin-
sicht wird durch diese Verordnung ein Unionsrah-
men geschaffen, in dem die CCPs sicher agieren kon-
nen:, wihrend Bdie ESMA in enger Zusammenarbeit
mit den Mitgliedern des ESZB und den mafSgeb-
lichen Behorden sellte bei der Erstellung und Uber-
priifung der technischen Regulierungsstandards diesen
Entwieklungenasowie dear Leitlinien und Empfehlungen
dieser Verordnung Reechnung—tragen die bestehenden

Standards, aber auch neue Entwicklungen beriick-
sichtigen sollte.”

Fufnotentext:

Das Europiisches System der Zentralbanken (European System of Cen-
tral Banks) und der Ausschuss der Europdischen Wertpapierregulie-
rungsbehorden (Committee of European Securities Regulators). Am
3. Juni 2008 ersuchte der ECOFIN-Rat das ESZB und den CESR,
die ,,ESZB-CESR-Empfehlungen fiir Wertpapierclearing- und -ab-
wicklung in der Europiischen Union“ (ESCB-CESR Recommenda-
tions for securities clearing and settlement in the European
Union) anzupassen und abzuschlieBen. Angesichts des Risikos,
dem die Finanzstabilitit durch zunehmende Risiken aus OTC-De-
rivaten ausgesetzt ist, ersuchte der ECOFIN-Rat das ESZB und
den CESR im Dezember 2008, bei Uberpriifung und Abschluss
der Empfehlungen fiir CCPs die ausdriickliche Einbeziehung der
Risiken von OTC-Derivaten zu erwigen. Das ESZB und der CESR
nahmen ihre Arbeit im Juni 2009 wieder auf und iiberarbeiteten
die Empfehlungen in Ubereinstimmung mit den Wiinschen des
ECOFIN-Rates, indem sie alle neusten regulatorischen und recht-
lichen Entwicklungen und sonstige Initiativen beriicksichtigten.
Am 23. Juni 2009 veroffentlichten das ESZB und der CESR die
»~Empfehlungen fiir Wertpapierclearing- und -abwicklungssysteme
und zentrale Gegenparteien in der Europiischen Union“ (Recom-
mendations for securities settlement systems and central counter-
parties in the European Union).

Begriindung

Um eine global einheitliche Gesetzgebung zu gewdhrleisten, schligt die EZB die Klarstellung vor, dass der Verordnungsvorschlag die
Standards, die von CPSS-IOSCO entwickelt wurden, beriicksichtigt. In diesem Zusammenhang und unter Beriicksichtigung der
Zustandigkeiten der Mitglieder des ESZB und der einschldgigen Behorden schligt die EZB auféerdem eine Klarstellung dahingehend
vor, dass die ESMA in enger Zusammenarbeit mit den Mitgliedern des ESZB und den einschligigen Behdrden bei der Erstellung
und Uberpriifung der im Verordnungsvorschlag vorgesehenen technischen Regulierungsstandards, Leitlinien und Empfehlungen nicht
nur die bestehenden Standards, sondern auch neue Entwicklungen beriicksichtigen sollte.
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Kommissionsvorschlag

Anderungsvorschlige der EZB (')

Anderung 4

Erwigungsgrund 50 des Verordnungsvorschlags

,(50) Der Kommission sollte die Befugnis iibertragen
werden, delegierte Rechtsakte gemafl Artikel 290
des Vertrags zu erlassen, und zwar in Bezug auf
die in der Unterrichtung der ESMA und im Regis-
ter anzugebenden Einzelheiten und die Kriterien
fur die Entscheidung der ESMA iiber die Qualifi-
zierung fiir die Clearingpflicht, die Informations-
und Clearingschwelle, den Hochstzeitraum zwi-
schen Abschluss und Bestitigung von Kontrakten,
Liquiditit, den Mindestinhalt von Governance-Re-
geln, Einzelheiten zur Aufbewahrung von Auf-
zeichnungen, den Mindestinhalt des Plans zur
Fortfithrung des Geschiftsbetriebs und garantierte
Dienstleistungen, Prozentsitze und Zeithorizont
fur Marginanforderungen, extreme Marktbedin-
gungen, hochliquide Sicherheiten und Sicherheits-
abschliage, hochliquide Finanzinstrumente und
Konzentrationsgrenzen, Einzelheiten der Durch-
fihrung von Priifungen, Einzelheiten des Antrags
eines Transaktionsregisters auf Registrierung durch
die ESMA, Geldbuflen sowie Einzelheiten zu den
von einem Transaktionsregister bereitzustellenden
Informationen, wie in dieser Verordnung auf-
gefithrt. Durch die Festlegung der delegierten
Rechtsakte sollte sich die Kommission den Sach-
verstand der Europdischen Finanzaufsichtsbehor-
den (ESMA, EBA und EIOPA) zu Nutze machen.
Angesichts des Sachverstands der ESMA auf dem
Gebiet der Wertpapiere und Wertpapiermirkte
sollte der ESMA eine zentrale Rolle bei der Bera-
tung der Kommission zur Vorbereitung der dele-
gierten Rechtsakte zukommen. Allerdings sollte
sich die ESMA auch von Fall zu Fall mit den
beiden anderen Europdischen Aufsichtsbehorden
kurzschlieen.”

,(50) Der Kommission sollte die Befugnis iibertragen werden,

delegierte Rechtsakte gemifs Artikel 290 des Vertrags zu
erlassen, und zwar in Bezug auf die in der Unterrichtung
der ESMA und im Register anzugebenden Einzelheiten
und die Kriterien fiir die Entscheidung der ESMA iiber
die Qualifizierung fiir die Clearingpflicht, die Informati-
ons- und Clearingschwelle, den Hochstzeitraum zwi-
schen Abschluss und Bestitigung von Kontrakten, Liqui-
ditdt, den Mindestinhalt von Governance-Regeln, Einzel-
heiten zur Aufbewahrung von Aufzeichnungen, den
Mindestinhalt des Plans zur Fortfiihrung des Geschifts-
betriebs und garantierte Dienstleistungen, Prozentsitze
und Zeithorizont fir Marginanforderungen, extreme
Marktbedingungen, hochliquide Sicherheiten und Sicher-
heitsabschldge, hochliquide Finanzinstrumente und Kon-
zentrationsgrenzen, Einzelheiten der Durchfithrung von
Priifungen, Einzelheiten des Antrags eines Transaktions-
registers auf Registrierung durch die ESMA, Geldbufen
sowie Einzelheiten zu den von einem Transaktionsregis-
ter bereitzustellenden Informationen, wie in dieser Ver-
ordnung aufgefithrt. Durch die Festlegung der delegier-
ten Rechtsakte sollte sich die Kommission den Sachver-
stand der Europdischen Finanzaufsichtsbehorden (ESMA,
EBA und EIOPA) zu Nutze machen. Angesichts des
Sachverstands der ESMA auf dem Gebiet der Wert-
papiere und Wertpapiermirkte und des Sachverstands
der Mitglieder des ESZB im Bereich von Zahlungs-,
Clearing- und Abwicklungsinfrastrukturen sollte der
ESMA und den Mitgliedern des ESZB ecine zentrale
Rolle bei der Beratung der Kommission zur Vorberei-
tung der delegierten Rechtsakte zukommen. Allerdings-
Dariiber hinaus sollte sich die ESMA auch von Fall zu
Fall mit den beiden anderen Europiischen Aufsichts-
behorden kurzschliefen.

Begriindung

Angesichts der Uberwachungsaufgabe der Mitglieder des ESZB, die im Vertrag und der ESZB-Satzung bzw. etwaigen nationalen
Rechtsvorschriften iiber die Uberwachungsaktivitdten der NZBen fesigelegt ist, sollte gewdhrleistet sein, dass die Zeniralbanken bei
der Festlegung der im Verordnungsvorschlag vorgesehenen mafSgeblichen technischen Regulierungsstandards, Leitlinien und Empfeh-
lungen eng eingebunden werden. So wiirde die Gefahr umgangen, dass Regulierungsstandards moglicherweise doppelt festgelegt
werden, namlich gesondert durch die EZB und/oder die NZBen. Dies wdre auch fiir die regulierte CCP effizienter, da sie nur ein

einziges Regelsystem einhalten miisste.

Anderung 5

Aufnahme einer neuen Definition in Artikel 2

kein Text

, ,zustindige Uberwachungsinstanzen’ die Mitglieder des
Europidischen Systems der Zentralbanken (ESZB), die die
Uberwachung einer bestimmten CCP oder eines bestimm-
ten Transaktionsregisters durchfiihren;*

Begriindung

Der Begriff ,zustindige Uberwachungsinstanzen” stellt klar, dass die Mitglieder des ESZB, dic eine bestimmte CCP bzw. ein
bestimmtes TR iiberwachen, die im Verordnungsvorschlag festgelegten Aufgaben wahrnehmen.
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Anderung 6

Aufnahme einer neuen Definition in Artikel 2

kein Text

. .emittierende Zentralbank’ die Zentralbank innerhalb
der Union, die eine Wihrung emittiert, die in Bezug auf
Transaktionen verwendet wird, die von einer CCP gecle-
art oder in ein Transaktionsregister eingetragen werden;*

Begriindung

Die emittierende Zentralbank ist die Zentralbank, die die Wdhmng emittiert, die von einer CCP gecleart und von einem TR
registriert wird, nicht notwendigerweise die Zentralbank, die die Uberwachung durchfiihrt.

Anderung 7

Artikel 4 Absatz 5 des Verordnungsvorschlags

,5.  Die ESMA ermittelt auf eigene Initiative und im
Benehmen mit dem Europdischen Ausschuss fiir System-
risiken (ESRB) diejenigen Derivatekontrakte, die in ihr
offentliches Register aufgenommen werden sollten, fiir
die jedoch noch keine CCP eine Zulassung erhalten hat.“

,5.  Die ESMA ermittelt auf eigene Initiative und im Beneh-
men mit den Mitgliedern des ESZB und dem Europiischen
Ausschuss fur Systemrisiken (ESRB) diejenigen Derivatekon-
trakte, die in ihr offentliches Register aufgenommen werden
sollten, fiir die jedoch noch keine CCP eine Zulassung erhalten
hat.*

Begriindung

Angesichts der systemischen Bedeutung der Identifikation derjenigen Derivatekontrakte, die nach dem Bottom-up-Konzept in das
offentliche Register der ESMA aufzunehmen sind, sollten die Mitglieder des ESZB zu den entsprechenden Aufnahmen konsultiert

werden.

Anderung 8

Artikel 4 Absatz 6 des Verordnungsvorschlags

,6.  Der Kommission wird die Befugnis iibertragen,
technische Regulierungsstandards anzunehmen, in de-
nen Folgendes festgelegt wird:

[.]

Die ESMA legt der Kommission bis spatestens 30. Juni
2012 Entwiirfe entsprechender Regulierungsstandards

«

vor.

,6.  Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, tech-
nische Regulierungsstandards anzunehmen, in denen Folgen-
des festgelegt wird:

[.]

Die ESMA legt der Kommission in enger Zusammenarbeit
mit den Mitgliedern des ESZB bis spitestens 30. Juni 2012
Entwiirfe entsprechender Regulierungsstandards vor.*

Begriindung

Angesichts ihrer gesetzlichen Rolle und Aufgaben im Bereich der Uberwachung sollten die Mitglieder des ESZB im Rahmen des
Verfahrens zur Festlegung der Regulierungsstandards fiir die Zuldssigkeit von Derivaten, die der Clearingpflicht unterliegen, eng mit

der ESMA zusammenarbeiten.
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Anderung 9

Artikel 6 Absatz 4 des Verordnungsvorschlags

,4.  Der Kommission wird die Befugnis iibertragen,
die Einzelheiten und die Art der in Absatz 1 und 2
genannten Meldungen fiir die verschiedenen Derivateka-
tegorien festzulegen.

Diese Meldungen enthalten zumindest folgende Infor-
mationen:

a) die Identitit der Gegenparteien und — falls mit diesen
nicht identisch — der Trager der daraus erwachsenden
Rechte und Pflichten;

b) die wesentlichen Kontraktmerkmale, darunter die Art
des Kontrakts, der Basiswert, die Falligkeit und der
Nominalwert.

[.]

Die ESMA erarbeitet Entwiirfe technischer Regulierungs-
standards und legt diese bis spatestens 30. Juni 2012
der Kommission vor.“

,4.  Der Kommission wird die Befugnis tibertragen, die Ein-
zelheiten und die Art der in Absatz 1 und 2 genannten Mel-
dungen fiir die verschiedenen Derivatekategorien festzulegen.

Diese Meldungen enthalten zumindest folgende Informationen:

a) die Identitdt der Gegenparteien und — falls mit diesen nicht
identisch — der Trager der daraus erwachsenden Rechte und
Pflichten;

b) die wesentlichen Kontraktmerkmale, darunter die Art des
Kontrakts, der Basiswert, die Falligkeit und der Nominal-
wert.

[.]

Die ESMA erarbeitet in enger Zusammenarbeit mit den
Mitgliedern des ESZB Entwiirfe technischer Regulierungs-
standards und legt diese bis spitestens 30. Juni 2012 der
Kommission vor.*

Begriindung

Nach Ansicht der EZB sollte das Berichtssystem so ausgestaltet werden, dass die erhobenen Daten fiir unterschiedliche Zwecke und
insbesondere zur Unterstiitzung der statistischen Aufgabe des ESZB verwendet werden konnen. Dies wiirde die Regulierungsbehirden
in die Lage versetzen, Entwicklungen zu beobachten und eine Gegenpriifung der Entwicklungen anhand der in anderen Datenbanken
gespeicherten Daten vorzunehmen, was eine angemessene und rechizeitige Analyse der Finanzstabilitat und der Systemrisiken
ermdglichen wiirde. Hierfiir ist es auch wichtig, besser zu gewdhrleisten, dass jede OTC-Gegenpartei gemdfS einem vereinbarten
Standard mit einer individuellen Stellenkennung referenziert wird, was auch die Interoperabilitat bestehender Datenbanken gewdhr-
leisten wiirde.

Anderung 10
Artikel 10 Absatz 1 des Verordnungsvorschlags

,1. Eine CCP, die eine in der Union niedergelassene | ,1.  Eine CCP, die eine in der Union niedergelassene Rechts-

Rechtsperson ist und Zugang zu angemessener Liquidi-
tdt hat, stellt, damit sie ihre Dienstleistungen erbringen
und ihre Tatigkeiten ausiiben kann, einen Zulassungs-
antrag bei der zustindigen Behorde des Mitgliedstaates,
in dem sie niedergelassen ist.

person ist und Zugang zu angemessener Liquiditt hat, stellt,
damit sie #hre CCP-Dienstleistungen erbringen und #hre CCP-
Tatigkeiten ausiiben kann, einen Zulassungsantrag bei der zu-
stindigen Behorde des Mitgliedstaates im Einklang mit

Artikel 13 dieser Verordnung—in-demsie-niedergelassenist.

Eine entsprechende Liquiditit konnte aus dem Zugang
zu Zentralbankliquiditdt oder zur Liquiditdt kreditwiirdi-
ger, zuverldssiger Geschiftsbanken oder einer Kombina-
tion aus beiden resultieren. Der Zugang zu Liquiditit
konnte sich aus einer Zulassung ergeben, die nach
Artikel 6 der Richtlinie 2006/48/EG oder anderen geeig-
neten Regelungen erteilt wurde.”

Begriindung

Wie vorstehend im Einzelnen erlautert wurde, ist die EZB zwar der Auffassung, dass Zentralbankgeld die sicherste Liquiditatsquelle
fiir die Zwecke der Bargeldabwicklung ist, doch weist sie darauf hin, dass Zentralbankfazilititen an sich nicht dazu bestimmt sind,
die Geschiftsbediirfnisse der Marktinfrastrukturen zu decken. Daher obliegt es den Zentralbanken, filr sich festzulegen, welche
Fazilititen sie CCPs und anderen Marktinfrastrukturen zu welchen Bedingungen anbieten machten. Gleichzeitig ist es aufgrund
der Systemrisiken wichtig, den Verweis auf ,Zugang zu angemessener Liquiditit als Teil der Anforderungen fiir die (fortlaufende)
Zulassung beizubehalten.
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Anderung 11

Streichung von Artikel 10 Absatz 5 des Verordnungsvorschlags

,5.  Der Kommission wird die Befugnis iibertragen,
technische Regulierungsstandards anzunehmen, in de-
nen die Kriterien fiir eine angemessene Liquiditit gemafd
Absatz 1 spezifiziert werden.

Technische Regulierungsstandards nach Unterabsatz 1
werden gemif§ den Artikeln [7 bis 7d] der Verordnung
...[... [ESMA-Verordnung] angenommen.

Die EBA legt der Kommission in Abstimmung mit der
ESMA bis spitestens 30. Juni 2012 einen Entwurf ent-
sprechender technischer Regulierungsstandards vor.

el Epe* K].B““’“SS*S**{ “id die Be]*“g*“f .“be;“age“]. Eele;}’.

Begriindung

Die durch Anderung 10 vorgeschlagene Streichung des Verweises auf ,Zugang zu angemessener Liquiditdt® hat die Folge, dass der
Inhalt von Artikel 10 Absatz 5 betreffend die Festlegung technischer Regulierungsstandards an eine andere Stelle des Verordnungs-
vorschlags verschoben werden miisste (siehe nachstehend Anderung 33).

Anderung 12

Artikel 12 Absatz 3 des Verordnungsvorschlags

,3.  Der Kommission wird die Befugnis iibertragen,
technische Regulierungsstandards anzunehmen, in de-
nen die Anforderungen hinsichtlich Eigenkapital, Ge-
winnriicklagen und sonstige Riicklagen einer CCP ge-
mifl Absatz 2 spezifiziert werden.

[.]

Die ESMA legt der Kommission in Abstimmung mit der
EBA bis spitestens 30. Juni 2012 einen Entwurf ent-
sprechender technischer Regulierungsstandards vor.

,3.  Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, tech-
nische Regulierungsstandards anzunehmen, in denen die An-
forderungen hinsichtlich Eigenkapital, Gewinnriicklagen und
sonstige Riicklagen einer CCP gemifl Absatz 2 spezifiziert
werden.

[..]

Die ESMA legt der Kommission in enger Zusammenarbeit
mit den Mitgliedern des ESZB und in Abstimmung mit der
EBA bis spitestens 30. Juni 2012 einen Entwurf entsprechen-
der technischer Regulierungsstandards vor.”

Begriindung

Fiir die Finanzstabilitdt ist ein angemessenes Niveau der anfinglichen und laufenden Eigenkapitalanforderungen von entscheidender
Bedeutung. In dieser Hinsicht sollten die Mitglieder des ESZB bei der Entwicklung technischer Regulierungsstandards, die die im
Verordnungsvorschlag bereits enthaltenen iibergeordneten Grundsitze naher bestimmen, eingebunden werden.

Anderung 13

Artikel 13 Absatz 1 des Verordnungsvorschlags

,1.  Die zustindige Behorde erteilt die Zulassung erst
dann, wenn sie der vollen Uberzeugung ist, dass die
antragstellende CCP allen Anforderungen dieser Verord-
nung sowie den Anforderungen der Richtlinie 98/26/EG
geniigt und wenn eine befiirwortende gemeinsame Stel-
lungnahme des Kollegiums gemif$ Artikel 15 sowie die
Stellungnahme der ESMA vorliegen.

,1.  Die zustindige Behorde erteilt die Zulassung erst dann,
wenn sie der vollen Uberzeugung ist, dass die antragstellende
CCP allen Anforderungen dieser Verordnung sowie den An-
forderungen der Richtlinie 98/26/EG geniigt und wenn eine
befiirwortende gemeinsame Stellungnahme des Kollegiums ge-
mifl Artikel 15, sewie die Stellungnahme der ESMA und,
sofern vorgesehen, die Stellungnahme der zustindigen
Uberwachungsinstanzen und emittierenden Zentralban-
ken vorliegen.”
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Begriindung

Die gesetzliche Rolle und die Aufgaben der Mitglieder des ESZB als Uberwachungsinstanzen und emittierende Zentralbanken sollten
auch im Hinblick auf Erteilung und Verweigerung der Zulassung einer CCP zum Ausdruck kommen. In dieser Hinsicht sollte eine
zustindige Behorde eine Zulassung nicht allein auf der Grundlage erteilen, dass der Antragsteller die Anforderungen des Verord-
nungsvorschlags einhalt, sondern auch auf der Grundlage, dass er die mafgeblichen Anforderungen an die Uberwachung einhalt.
Dabher sollten auch die EZB und die NZBen eine Stellungnahme zu Zulassungsantrigen abgeben.

Anderung 14

Artikel 14 Absatz 1 des Verordnungsvorschlags

,1. Um die Durchfithrung der in den Artikeln 10, 11, | ,1.  Um die Durchfithrung der in den Artikeln 10, 11, 46

46 und 48 genannten Aufgaben zu erleichtern, richtet
die zustindige Behorde des Niederlassungsmitgliedstaats
einer CCP ein Kollegium ein und tbernimmt dessen
Vorsitz.

Dem Kollegium gehoren an:

[...]

f) die fiir die Uberwachung der CCP verantwortliche
Behorde und die Zentralbanken, die die wichtigsten

und 48 genannten Aufgaben zu erleichtern, richtet die zustin-
dige Behorde des Niederlassungsmitgliedstaats einer CCP ein
Kollegium ein und iibernimmt dessen Vorsitz.

Dem Kollegium gehoren an:

die zustindigen Uberwachungsinstanzen; und

Wihrungen der geclearten Finanzinstrumente emittie-
ren.” g) die Zentralbanken, die die wichtigsten Wihrungen der ge-
clearten Finanzinstrumente emittieren.”

Begriindung

Die gesetzliche Rolle und die Aufgaben der Mitglieder des ESZB als Uberwachungsinstanzen und emittierende Zentralbanken sollten
nicht nur bei der Erteilung und Verweigerung der Zulassung einer CCP zum Ausdruck kommen, sondern z. B. auch bei den sonstigen
Aktivititen des Kollegiums wie Stresstests und Bewertung von Interoperabilitdtsvereinbarungen. In dieser Hinsicht wird eine ein-
heitliche Verwendung der Terminologie in Ubereinstimmung mit der vorstehend genannten Anderung 5 vorgeschlagen. Dariiber
hinaus muss gewdahrleistet sein, dass nicht nur die emittierenden Zentralbanken, sondern auch die iiberwachenden Zentralbanken im
Kollegium vertreten sind, da sie maglicherweise nicht identisch sind.

Anderung 15

Artikel 17 erster Absatz des Verordnungsvorschlags

,Mindestens einmal jihrlich iiberpriifen die zustindigen
Behorden die Regelungen, Strategien, Verfahren und Me-
chanismen, die von einer CCP eingefithrt wurden, um
dieser Verordnung nachzukommen, und bewerten den
Markt sowie die operationellen Risiken und Liquiditits-
risiken, denen die CCP ausgesetzt ist oder ausgesetzt
sein kann.

,Mindestens einmal jihrlich tiberpriifen die zustindigen Behor-
den in enger Zusammenarbeit mit den zustindigen Uber-
wachungsinstanzen und emittierenden Zentralbanken die
Regelungen, Strategien, Verfahren und Mechanismen, die von
einer CCP eingefithrt wurden, um dieser Verordnung nach-
zukommen, und bewerten den Markt sowie die operationellen
Risiken und Liquidititsrisiken, denen die CCP ausgesetzt ist
oder ausgesetzt sein kann.”

Begriindung

Die gesetzliche Rolle und die Aufgaben der Mitglieder des ESZB als Uberwachungsinstanzen und emittierende Zentralbanken sollten
bei der laufenden Uberprifung der Tatigkeiten zugelassener CCPs zum Ausdruck kommen, auch um zu vermeiden, dass CCPs
gesondert durch Aufsichtsbehorden und Uberwachungsinstanzen iiberpriift werden.




23.2.2011

Amtsblatt der Europdischen Union

C 5711

Kommissionsvorschlag

Anderungsvorschlige der EZB (')

Anderung 16

Artikel 18 Absatz 1 des Verordnungsvorschlags

,1.  Jeder Mitgliedstaat benennt die zustindige Be-
horde, die fur die Wahrnehmung der aus dieser Verord-
nung erwachsenden Aufgaben hinsichtlich Zulassung,
Beaufsichtigung und Uberwachung der in seinem Gebiet
niedergelassenen CCPs verantwortlich ist, und unterrich-
tet Kommission und ESMA entsprechend.

Benennt ein Mitgliedstaat mehr als eine zustindige Be-
horde, definiert er eindeutig die jeweiligen Aufgaben
und benennt eine einzige Behorde, die fir die Koor-
dinierung der Zusammenarbeit und den Informations-
austausch mit Kommission, ESMA und den zustdndigen
Behorden der anderen Mitgliedstaaten gemifs den Arti-
keln 19 bis 22 verantwortlich ist.“

,1.  Jeder Mitgliedstaat benennt die zustindige Behorde, die
fir die Wahrnehmung der aus dieser Verordnung erwachsen-
den Aufgaben hinsichtlich Zulassung; und Beaufsichtigung

: der in seinem Gebiet niedergelassenen
CCPs verantwortlich ist, und unterrichtet Kommission und
ESMA entsprechend.

Benennt ein Mitgliedstaat mehr als eine zustindige Behorde,
definiert er eindeutig die jeweiligen Aufgaben und benennt
eine einzige Behorde, die fiir die Koordinierung der Zusam-
menarbeit und den Informationsaustausch mit Kommission,
ESMA, den zustindigen Uberwachungsinstanzen, den
emittierenden Zentralbanken und den zustindigen Behor-
den der anderen Mitgliedstaaten gemif$ den Artikeln 19 bis 22

verantwortlich ist.

Die Benennung der zustindigen Behorden erfolgt unbe-
schadet der Uberwachungsbefugnis, die in Artikel 127
Absatz 2 des Vertrags iiber die Arbeitsweise der Europii-
schen Union sowie Artikel 3.1 und Artikel 22 der ESZB-
Satzung bzw. etwaigen nationalen, die Uberwachungs-
befugnisse der NZBen regelnden Rechtsvorschriften fest-
gelegt ist.“

Erlauterung

Die Anderungsvorschlag fiir Artikel 18 Absatz 1 Unterabsatz 1 des Verordnungsvorschlags soll aus den folgenden Griinden den
Eindruck vermeiden, dass es jedem Mitgliedstaat obliegt, die zustindige Behorde zu benennen, die fiir die Erfiillung der Verpflich-
tungen verantwortlich ist, die sich im Bereich der Uberwachung aus dem Verordnungsvorschlag ergeben.

Erstens sind die EZB und die NZBen der Mitgliedstaaten, deren Wahrung der Euro ist, bereits durch den Vertrag und die ESZB-
Satzung ermdchtigt, die Uberwachung auszuiiben; im Falle der NZBen fiihren nationale Rechtsvorschriften maglicherweise auch zu
einer Verdopplung oder Erginzung dieser Befugnisse. Im Falle der NZBen von Mitgliedstaaten, die den Euro noch nicht eingefiihrt
haben, ist die Uberwachungsbefugnis der Zentralbank in den nationalen Rechtsvorschriften fesigelegt. Zur Klarstellung schligt die
EZB vor, einen dritten Unterabsatz einzufiigen, der auf die einschligige Rechtsgrundlage fiir die Uberwachungsbefugnisse der
Zentralbanken verweist.

Zweitens auferlegt der Verordnungsvorschlag den Mitgliedern des ESZB keine Uberwachungspflichten und sollte dies auch nicht tun.
Daher ist es auch nicht erforderlich, im Bereich der Uberwachung auf das Verfahren zur Benennung der zustindigen Behdrden Bezug
zu nehmen.

In Artikel 18 Absatz 1 Unterabsatz 2 des Verordnungsvorschlags betreffend die Zusammenarbeit und den Informationsaustausch in
Fillen, in denen mehr als eine zustdndige Behorde benannt wird, muss auch auf die Zusammenarbeit und den Informationsaustausch
mit den einschligigen Zentralbanken Bezug genommen werden.

Anderung 17

Artikel 19 Absatz 1 des Verordnungsvorschlags

,1.  Die zustindigen Behorden arbeiten untereinander | ,1.  Die zustidndigen Behorden arbeiten untereinander und
und mit der ESMA eng zusammen.” mit der ESMA sowie mit den Mitgliedern des ESZB eng
zusammen.”

Begriindung

Die gesetzliche Rolle und die Aufgaben der Mitglieder des ESZB im Bereich der Uberwachung sollten in der Verpflichtung zur
Behirdenzusammenarbeit zum Ausdruck kommen.




C 5712

Amtsblatt der Europdischen Union

23.2.2011

Kommissionsvorschlag

Anderungsvorschlige der EZB (')

Anderung 18

Artikel 20 Absatz 4 Unterabsatz 2 des Verordnungsvorschlags

,4.  Diese Bestimmungen stehen allerdings dem nicht
entgegen, dass die ESMA, die zustindigen Behorden und
die zustindigen Zentralbanken im Einklang mit dieser
Verordnung und anderen fiir Wertpapierfirmen, Kredit-
institute, Pensionsfonds, Organismen fiir gemeinsame
Anlagen in Wertpapieren (OGAW), Verwalter von alter-
nativen Investmentfonds (Alternative Investment Fund
Managers’, AIFM), Versicherungs- und Riickversiche-
rungsvermittler, Versicherungsunternehmen, geregelte
Mirkte oder Marktbetreiber geltenden Rechtsvorschrif-
ten oder mit Zustimmung der die Informationen iiber-
mittelnden zustindigen Behorde oder anderen Behor-
den, Stellen oder juristischen oder natiirlichen Personen
vertrauliche Informationen austauschen oder weiterge-
ben.”

,4.  Diese Bestimmungen stehen allerdings dem nicht ent-
gegen, dass die ESMA, die zustindigen Behérden, die zustin-
digen Uberwachungsinstanzen und die zustindigen emit-
tierenden Zentralbanken im Einklang mit dieser Verordnung
und anderen fiir Wertpapierfirmen, Kreditinstitute, Pensions-
fonds, Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren
(OGAW), Verwalter von alternativen Investmentfonds (Alter-
native Investment Fund Managers’, AIFM), Versicherungs- und
Riickversicherungsvermittler, Versicherungsunternehmen, gere-
gelte Mirkte oder Marktbetreiber geltenden Rechtsvorschriften
oder mit Zustimmung der die Informationen iibermittelnden
zustindigen Behorde oder anderen Behorden, Stellen oder ju-
ristischen oder natiirlichen Personen vertrauliche Informatio-
nen austauschen oder weitergeben.”

Begriindung

Die Ausnahmeregelung fiir die einschligigen Behorden im Hinblick auf den Austausch vertraulicher Informationen miisste auch die
Mitglieder des ESZB erfassen angesichts ihrer gesetzlichen Rolle und Aufgaben als Uberwachungsinstanzen und emittierende
Zentralbanken und im Hinblick auf die Erfiillung ihrer statistischen Aufgabe gemdf Artikel 5 der ESZB-Satzung.

Anderung 19

Artikel 21 Absatz 4 des Verordnungsvorschlags

,4.  Die zustindigen Behorden teilen den Zentralban-
ken des ESZB Informationen mit, die mit Blick auf die
Wahrnehmung ihrer jeweiligen Aufgaben relevant sind.

o4 Die zustindigen Behorden teilen den zustindigen
Uberwachungsinstanzen, den emittierenden Zentralbanken
des—ESZB und dem ESRB Informationen mit, die mit Blick
auf die Wahrnehmung ihrer jeweiligen Aufgaben relevant
sind.”

Begriindung

Es ist wichtig, dass die Mitglieder des ESZB bei der Erfiillung ihrer Aufgaben als Uberwachungsinstanzen, als emittierende
Zentralbanken und im Hinblick auf ihre statistische Aufgabe — was unterschiedliche Mitglieder des ESZB betreffen kann — von
den zustindigen Behorden Informationen erhalten, die fir die Wahrnehmung ihrer Aufgaben relevant sind. In diesem Zusammen-
hang sollte auch der ESRB Informationen erhalten, die fiir die Wahrnehmung seiner Aufgaben relevant sind und die seinem Mandat

und der Systemrelevanz von CCPs Rechnung tragen.

Anderung 20

Artikel 22 des Verordnungsvorschlags

,Die zustindige Behorde oder eine andere Behorde in-
formiert die ESMA, das Kollegium und andere einschli-
gige Behorden unverziiglich tiber etwaige eine CCP be-
treffende Krisensituationen, einschlieSlich Entwicklungen
auf den Finanzmdrkten, die sich negativ auf die Markt-
liquiditit und die Stabilitit des Finanzsystems in einem
Mitgliedstaat, in dem die CCP oder eines ihrer Clearing-
mitglieder niedergelassen ist, auswirken konnen.”

,Die zustindige Behorde oder eine andere Behorde informiert
die ESMA, die zustindigen Uberwachungsinstanzen und
die emittierenden Zentralbanken, das Kollegium und andere
einschldgige Behorden unverziglich iber etwaige eine CCP
betreffende Krisensituationen, einschlieflich Entwicklungen
auf den Finanzmarkten, die sich negativ auf die Marktliquiditit
und die Stabilitit des Finanzsystems in einem Mitgliedstaat, in
dem die CCP oder eines ihrer Clearingmitglieder niedergelassen
ist, auswirken koénnen.“




23.2.2011

Amtsblatt der Europdischen Union

C 5713

Kommissionsvorschlag

Anderungsvorschlige der EZB (')

Begriindung

Es ist wichtig, dass die Mitglieder des ESZB bei der Erfiillung ihrer Aufgaben als Uberwachungsinstanzen und emittierende
Zentralbanken in Krisensituationen Informationen im Hinblick auf ihre gesetzlichen, mit diesen Aufgaben verbundenen Verpflich-

tungen erhalten.

Anderung 21

Artikel 23 Absatz 2 des Verordnungsvorschlags

,2.  Die ESMA erkennt eine CCP aus einem Drittland
an, wenn folgende Bedingungen erfiillt sind:

[.]

¢) Es wurden Kooperationsvereinbarungen gemiff Ab-
satz 4 geschlossen.”

,2.  Die ESMA, in enger Zusammenarbeit mit den Mit-
gliedern des ESZB, erkennt eine CCP aus einem Drittland an,
wenn folgende Bedingungen erfiillt sind:

[..]

¢) Es wurden Kooperations-vereinbarungen gemifs Absatz 4
geschlossen.

d) Die fiir die CCP eines Drittlands geltenden Gesetze
gewihrleisten Gegenseitigkeit im Hinblick auf CCPs
aus der Union.“

Begriindung

Die EZB ist der Auffassung, dass der Beschluss, CCPs aus Drittlandern anzuerkennen, in enger Zusammenarbeit mit den Mit-
gliedern des ESZB getroffen werden sollte, damit gewdhrleistet ist, dass etwaige iiberwachungsrelevante Bedenken und Mafnahmen —
z. B. zu Liquiditits- und Risikomanagement — einer iiberwachenden Zentralbank angemessen beriicksichtigt werden.

Dariiber hinaus schligt die EZB vor, eine vierte Bedingung aufzunehmen, nach der die fiir die CCP eines Drittlands geltenden
Gesetze Gegenseitigkeit im Hinblick auf CCPs aus der Union gewdhrleisten miissen, die in dem einschligigen Drittland Dienste

anbieten mdéchten.

Anderung 22

Artikel 23 Absatz 3 des Verordnungsvorschlags

,3.  Die Kommission kann einen Beschluss nach dem
in Artikel 69 Absatz 2 genannten Verfahren erlassen, in
dem sie feststellt, dass die Rechts- und Aufsichtsmecha-
nismen eines Drittlands gewihrleisten, dass die in die-
sem Drittland zugelassenen CCPs rechtsverbindliche An-
forderungen erfiillen, die den Anforderungen dieser Ver-
ordnung entsprechen, und dass in dem Drittland dauer-
haft eine wirksame Beaufsichtigung der betreffenden
CCPs und eine effektive Rechtsdurchsetzung sicher-
gestellt sind.”

,3. Die Kommission kann einen Beschluss nach dem in
Artikel 69 Absatz 2 genannten Verfahren und auf der
Grundlage einer gemeinsamen Stellungnahme der ESMA,
der Mitglieder des ESZB und der einschligigen zustindi-
gen Behorden erlassen, in dem sie feststellt, dass die Rechts-
und Aufsichtsmechanismen eines Drittlands gewdhrleisten,
dass die in diesem Drittland zugelassenen CCPs rechtsverbind-
liche Anforderungen erfiillen, die den Anforderungen dieser
Verordnung entsprechen, und dass in dem Drittland dauerhaft
eine wirksame Beaufsichtigung und Uberwachung der betref-
fenden CCPs und eine effektive Rechtsdurchsetzung sicher-
gestellt sind.”

Begriindung

Ein Beschluss der Kommission, in dem diese feststellt, dass die Rechts- und Aufsichtsmechanismen eines Drittlands gewdahrleisten,
dass die dort zugelassenen CCPs verbindliche Anforderungen erfiillen, die den Anforderungen der Union entsprechen, sollte nur auf
der Grundlage einer gemeinsamen Stellungnahme der ESMA, der Mitglieder des ESZB in Ausiibung ihrer Aufgaben als Uber-
wachungsinstanzen und emittierende Zentralbanken und der einschligigen zustandigen Behorden erlassen werden.
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Anderung 23
Artikel 23 Absatz 4 des Verordnungsvorschlags

»4.  Die ESMA schliefit Kooperationsvereinbarungen
mit den relevanten zustindigen Behorden der Drittldn-
der, deren Rechts- und Aufsichtsrahmen gemiff Ab-
satz 3 als dieser Verordnung gleichwertig anerkannt
wurden. [...]“

»4.  Die ESMA schliefSt in enger Zusammenarbeit mit den
zustindigen Uberwachungsinstanzen und emittierenden
Zentralbanken Kooperationsvereinbarungen mit den relevan-
ten zustindigen Behorden der Drittlinder, deren Rechts- und
Aufsichtsrahmen gemifl Absatz 3 als dieser Verordnung
gleichwertig anerkannt wurden. [...]¢

Begriindung

Es ist wichtig, dass die Mitglieder des ESZB in Ausiibung ihrer Aufgaben als Uberwachungsinstanzen und emittierende Zentral-
banken bei der Festlegung von Kooperationsvereinbarungen mit den einschligigen zustindigen Behorden aus Drittlindern einge-
bunden werden, damit eine angemessene Einbeziehung iiberwachungsrelevanter Fragestellungen und eine entsprechende Zusammen-

arbeit gewdahrleistet ist.

Anderung 24

Artikel 24 Absatz 9 des Verordnungsvorschlags

,9.  Der Kommission wird die Befugnis tibertragen,
technische Regulierungsstandards anzunehmen, in de-
nen der Mindestinhalt der in den Absitzen 1 bis 8
genannten Vorschriften und Governance-Regelungen
festgelegt wird.

[.]

Die ESMA legt der Kommission bis spatestens 30. Juni
2012 Entwiirfe entsprechender technischer Regulie-
rungsstandards vor.”

,9.  Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, tech-
nische Regulierungsstandards anzunehmen, in denen der Min-
destinhalt der in den Absitzen 1 bis 8 genannten Vorschriften
und Governance-Regelungen festgelegt wird.

[.]

Die ESMA legt der Kommission in enger Zusammenarbeit
mit den Mitgliedern des ESZB bis spitestens 30. Juni 2012
Entwiirfe entsprechender technischer Regulierungsstandards
vor.*

Begriindungen

Die gesetzliche Rolle und Aufgaben der Mitglieder des ESZB im Bereich der Uberwachung sollten auch im Hinblick auf die
technischen Regulierungsstandards zu allgemeinen Bestimmungen, die fiir CCPs gelten, zum Ausdruck kommen.

Anderung 25
Artikel 27 Absitze 3 und 5 des Verordnungsvorschlags

,3.  Eine CCP stellt der zustindigen Behorde und der
ESMA auf Anfrage die in den Absitzen 1 und 2 ge-
nannten Aufzeichnungen und Informationen sowie
samtliche Informationen iiber die Positionen geclearter
Kontrakte zur Verfiigung, unabhingig vom Ort, an dem
die Transaktionen ausgefithrt wurden.

[..]

5. Um einheitliche Bedingungen fiir die Anwendung
der Absitze 1 und 2 zu gewihrleisten, wird der Kom-
mission die Befugnis tibertragen, das Format der gemifs
den Absitzen 1 und 2 aufzubewahrenden Aufzeichnun-
gen und Informationen vorzugeben.

Technische Durchfiihrungsstandards nach Unterabsatz 1
werden gemafl [Artikel 7¢] der Verordnung ...[...
[ESMA-Verordnung] angenommen.

3. Eine CCP stellt der zustiandigen Behorde, urd der ESMA,
den zustindigen Uberwachungsinstanzen und den emit-
tierenden Zentralbanken auf Anfrage die in den Absitzen 1
und 2 genannten Aufzeichnungen und Informationen sowie
samtliche Informationen iiber die Positionen geclearter Kon-
trakte zur Verfiigung, unabhingig vom Ort, an dem die Trans-
aktionen ausgefiihrt wurden.

[.]

5. Um einheitliche Bedingungen fiir die Anwendung der
Absitze 1 und 2 zu gewihrleisten, wird der Kommission die
Befugnis iibertragen, das Format der gemifl den Absitzen 1
und 2 aufzubewahrenden Aufzeichnungen und Informationen
vorzugeben.

Technische Durchfithrungsstandards nach Unterabsatz 1 wer-
den gemaf [Artikel 7e] der Verordnung ...[... [ESMA-Verord-
nung] angenommen.
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Die ESMA legt der Kommission bis spitestens 30. Juni
2012 Entwiirfe entsprechender technischer Durchfiih-
rungsstandards vor.”

Die ESMA legt der Kommission in enger Zusammenarbeit
mit den Mitgliedern des ESZB bis spitestens 30. Juni 2012
Entwiirfe entsprechender technischer Durchfithrungsstandards

«

vor.

Begriindung

Die CCPs sollten Aufzeichnungen und Informationen auf Anfrage auch den Mitgliedern des ESZB bei der Wahrnehmung ihrer
Aufgaben als Uberwachungsinstanzen und emittierende Zentralbanken im Hinblick auf ihre gesetzlichen, mit diesen Aufgaben

verbundenen Verpflichtungen zur Verfligung stellen.

Anderung 26

Artikel 32 Absatz 2 des Verordnungsvorschlags

,2.  Der Kommission wird die Befugnis iibertragen,
technische Regulierungsstandards anzunehmen, in de-
nen der Mindestinhalt des Plans zur Fortfihrung des
Geschiftsbetriebs und der Mindestleistungsumfang spe-
zifiziert werden, den der Notfallwiederherstellungsplan
gewihrleisten sollte.

[.]

Die ESMA legt der Kommission bis spatestens 30. Juni
2012 Entwiirfe entsprechender technischer Regulie-
rungsstandards vor.

,2.  Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, tech-
nische Regulierungsstandards anzunehmen, in denen der Min-
destinhalt des Plans zur Fortfithrung des Geschiftsbetriebs und
der Mindestleistungsumfang spezifiziert werden, den der Not-
fallwiederherstellungsplan gewahrleisten sollte.

[.]

Die ESMA legt der Kommission in enger Zusammenarbeit
mit den Mitgliedern des ESZB bis spitestens 30. Juni 2012
Entwiirfe entsprechender technischer Regulierungsstandards

«

vor.

Erkldrung

Die gesetzliche Rolle und Aufgaben der Mitglieder des ESZB im Bereich der Uberwachung sollten auch im Hinblick auf technische
Regulierungsstandards betreffend die Spezifizierung des Mindestinhalts des Plans zur Fortfihrung des Geschdftsbetriebs und des
Mindestleistungsumfangs, den der Notfallwiederherstellungsplan gewdhrleisten sollte, zum Ausdruck kommen.

Anderung 27

Streichung von Artikel 37 Absatz 5 des Verordnungsvorschlags

,5.  Die in den Absitzen 1 bis 4 genannten Anforde-
rungen haben Vorrang vor etwaigen kollidierenden
Rechts- oder Verwaltungsvorschriften der Mitgliedstaa-
ten, die die Parteien an der Erfullung dieser Anforderun-
gen hindern.”

Begriindung

Sekundares Unionsrecht ist gegeniiber nationalem Recht vorrangig, sofern nicht nachgewiesen wird, dass die Union in dem
betreffenden Bereich nicht zustindig ist. Die Vorschriften der Mitgliedstaaten im Bereich des Privat- und Insolvenzrechts und sonstige
Regelungen, die diese Rechtsgebiete betreffen, werden nicht auf die Union iibertragen, und daher wiirde es rechtlich nicht durchfiihrbar
erscheinen, die entsprechenden nationalen Vorschriften allgemein unangewendet zu lassen.




C 57/16

Amtsblatt der Europdischen Union

23.2.2011

Kommissionsvorschlag

Anderungsvorschlige der EZB (')

Anderung 28

Artikel 39 Absatz 5 des Verordnungsvorschlags

,5.  Der Kommission wird die Befugnis iibertragen,
technische Regulierungsstandards anzunehmen, in de-
nen der zweckmifige Prozentsatz und der angemessene
Zeithorizont gemafl Absatz 1 fiir die verschiedenen Ka-
tegorien von Finanzinstrumenten festgelegt werden.

[.]

Die ESMA legt der Kommission in Abstimmung mit der
EBA bis spitestens 30. Juni 2012 Entwiirfe entsprechen-
der technischer Regulierungsstandards vor.”

,5.  Der Kommission wird die Befugnis tibertragen, tech-
nische Regulierungsstandards anzunehmen, in denen der
zweckmiflige Prozentsatz und der angemessene Zeithorizont
gemifl Absatz 1 fur die verschiedenen Kategorien von Finanz-
instrumenten festgelegt werden.

[.]

Die ESMA legt der Kommission in enger Zusammenarbeit
mit den Mitgliedern des ESZB und in Abstimmung mit der
EBA bis spitestens 30. Juni 2012 Entwiirfe entsprechender
technischer Regulierungsstandards vor.

Begriindung

Die gesetzliche Rolle und Aufgaben der Mitglieder des ESZB im Bereich der Uberwachung sollten auch im Hinblick auf die
technischen Regulierungsstandards betreffend die Festlegung der Margenanforderungen zum Ausdruck kommen.

Anderung 29

Artikel 40 Absatz 2 des Verordnungsvorschlags

,2.  Eine CCP legt die Mindesthohe der in den Ausfall-
fonds einzuzahlenden Beitrige sowie die Kriterien fiir
die Berechnung der Beitrdge der einzelnen Clearingmit-
glieder fest. Die Hohe des Beitrags muss dem Risiko des
jeweiligen Clearingmitglieds angemessen sein, damit si-
chergestellt ist, dass die Beitrdge zum Ausfallfonds die
CCP zumindest in die Lage versetzen, den Ausfall des
Clearingmitglieds mit den hochsten Risikoexponierun-
gen oder der Mitglieder mit den zweit- und dritthochs-
ten Risikoexponierungen, wenn diese Summe héher ist,
aufzufangen.”

,2.  Eine CCP kann mehr als einen legt—die Mindesthohe
der—in—den Ausfallfonds fiir die verschiedenen von ihr ge-
clearten Kategorien von Finanzinstrumenten einrichten.

Begriindung

Der Verordnungsvorschlag sollte mit den laufenden Arbeiten von CPSS-IOSCO in Einklang stehen. Zu diesem Zweck sollte sich der
Verordnungsvorschlag auf iibergeordnete Grundsdtze konzentrieren und die Verantwortung fiir die Entwicklung technischer Standards
auf die ESMA iibertragen, die eng mit den Mitgliedern des ESZB zusammenarbeitet (siche auch nachstehende Anderung 30).

Anderung 30

Artikel 40 Absatz 3 des Verordnungsvorschlags

,3.  Eine CCP kann mehr als einen Ausfallfonds fiir
die verschiedenen von ihr geclearten Kategorien von
Finanzinstrumenten einrichten.”

3. Eine_CCP heals_ei Callfonds—firdi

verschiedenen-von-ihr-geclearten Kategorien-von-Finanzinstru-
menten—einrichten: Der Kommission wird die Befugnis
iibertragen, technische Regulierungsstandards anzuneh-
men, in denen die in den Absitzen 1 und 2 angefiihrten
Ausfallfonds spezifiziert werden.
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Technische Regulierungsstandards nach Unterabsatz 1
werden gemifl den Artikeln [7 bis 7d] der Verordnung
...[... [ESMA-Verordnung] angenommen.

Die ESMA legt der Kommission in enger Zusammenarbeit
mit den Mitgliedern des ESZB bis spitestens 30. Juni
2012 Entwiirfe entsprechender technischer Regulierungs-
standards vor.“

Begriindung

Wie vorstehend erwahnt, sollte der Verordnungsvorschlag mit den laufenden Arbeiten von CPSS-IOSCO in Einklang stehen. Zu
diesem Zweck sollte sich der Verordnungsvorschlag auf iibergeordnete Grundsitze konzentrieren und die Verantwortung fiir die
Entwicklung technischer Standards auf die ESMA iibertragen, die eng mit den Mitgliedern des ESZB zusammenarbeitet.

Anderung 31

Artikel 41 Absatz 2 des Verordnungsvorschlags

,2.  Eine CCP entwickelt Szenarios fiir extreme, aber
plausible Marktbedingungen, die auch die volatilsten Pe-
rioden beriicksichtigen, die bisher auf den von der CCP
bedienten Markten beobachtet wurden. Der Ausfallfonds
gemaf Artikel 40 und die iibrigen finanziellen Ressour-
cen gemdfl Absatz 1 miissen es der CCP jederzeit er-
moglichen, einen Ausfall der beiden Clearingmitglieder,
gegeniiber denen sie die die hochsten Risikoexponierun-
gen aufweist, aufzufangen, und plotzlichen Verkiufen
von Finanzinstrumenten und einem rapiden Riickgang
der Marktliquiditdt standzuhalten.”

icksichtioendiebist £ Lo CCP bedi Miirl
ten—beobachtet—wurden: Der Ausfallfonds gemif Artikel 40
und die tibrigen finanziellen Ressourcen gemafd Absatz 1 miis-
sen es der CCP jederzeit ermdglichen, potenzielle Verluste
unter extremen, aber plausiblen Marktbedingungen auf-
zufangen. Eine CCP entwickelt Szenarios fiir entspre-

Begriindung

Wie oben erwdihnt, sollte der Verordnungsvorschlag mit den laufenden Arbeiten von CPSS-IOSCO in Einklang stehen. Zu diesem
Zweck sollte sich der Verordnungsvorschlag auf iibergeordnete Grundsitze konzentrieren und die Verantwortung fiir die Entwicklung
technischer Standards auf die ESMA iibertragen, die eng mit den Mitgliedern des ESZB zusammenarbeitet (siehe nachstehende

Anderung 33).

Anderung 32

Artikel 41 Absatz 3 des Verordnungsvorschlags

,3.  Einer CCP werden die erforderlichen Kreditlinien
oder dhnliche Moglichkeiten zur Deckung ihres Liquidi-
tatsbedarfs gewihrt fiir den Fall, dass die ihr zur Ver-
figung stehenden finanziellen Ressourcen nicht sofort
verfiigbar sind. Jedes Clearingmitglied oder Mutter-
bzw. Tochterunternehmen eines Clearingmitglieds darf
maximal 25 % der von der CCP benotigten Kreditlinien
bereitstellen.”

,3. Eine CCP bemisst ihren potenziellen Liquiditits-
bedarf tiglich. Eine CCP muss jederzeit Zugang zu ange-
messener Liquiditit haben, damit sie ihre Dienstleistun-
gen erbringen und jhre Titigkeiten ausiiben kann. Zu
diesem Zweck werden eEiner CCP werdes die erforderlichen
Kreditlinien oder dhnliche Moglichkeiten zur Deckung ihres
Liquidititsbedarfs gewihrt fiir den Fall, dass die ihr zur Ver-
fiigung stehenden finanziellen Ressourcen nicht sofort verfiig-
bar sind. Jedes Clearingmitglied oder Mutter- bzw. Tochter-
unternchmen eines Clearingmitglieds darf maximal 25 % der
von der CCP benotigten Kreditlinien bereitstellen.”
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Begriindung

Damit die Ubereinstimmung mit den laufenden Arbeiten von CPSS-IOSCO gewdhrleistet ist, sollte ein Verweis auf die tagliche
Berechnung des potenziellen Liquiditatsbedarfs durch die CCPs sowie eine Bestimmung, die den CCPs die Verfiigbarkeit angemessener

Liquiditat gewdahrleistet, aufgenommen werden.

Anderung 33

Artikel 41 Absatz 5 des Verordnungsvorschlags

,5.  Der Kommission wird die Befugnis iibertragen,
technische Regulierungsstandards anzunehmen, in de-
nen die in Absatz 2 genannten extremen Bedingungen
spezifiziert werden, denen eine CCP standhalten konnen
muss.

[.]

Die ESMA legt der Kommission in Abstimmung mit der
EBA bis spitestens 30. Juni 2012 Entwiirfe entsprechen-
der technischer Regulierungsstandards vor.”

,5.  Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, tech-
nische Regulierungsstandards anzunehmen, in denen die in
Absatz 2 genannten extremen Bedingungen spezifiziert—wer-
den, denen eine CCP standhalten kénnen muss, und die Kri-
terien fiir eine angemessene Liquiditit gemidf Absatz 3
spezifiziert werden.

[.]

Die ESMA legt der Kommission in enger Zusammenarbeit
mit den Mitgliedern des ESZB und in Abstimmung mit der
EBA bis spatestens 30. Juni 2012 Entwiirfe entsprechender
technischer Regulierungsstandards vor.”

Begriindung

Infolge der Anderungen 11 und 32 sollte Artikel 41 Absatz 5 des Verordnungsvorschlags gedndert werden, damit die Entwicklung
technischer Regulierungsstandards gewdhrleistet ist, und dies sollte in enger Zusammenarbeit mit den Mitgliedern des ESZB erfolgen.

Anderung 34

Artikel 42 Absitze 2 bis 4 des Verordnungsvorschlags

,2.  Reichen die Margins des ausfallenden Clearingmit-
glieds nicht zur Deckung der von der CCP erlittenen
Verluste aus, greift die CCP auf den vom ausfallenden
Mitglied in den Ausfallfonds eingezahlten Beitrag zu-
riick, um die Verluste zu decken.

3. Eine CCP verwendet die in den Ausfallfonds einge-
zahlten Beitrdge und sonstigen Beitrige anderer, nicht
ausfallender Clearingmitglieder erst dann, wenn die Bei-
trage des ausfallenden Clearingmitglieds und gegebenen-
falls die Eigenmittel der CCP gemaf8 Artikel 41 Absatz 1
ausgeschopft sind.

4. Es ist einer CCP nicht gestattet, die von nicht aus-
fallenden Clearingmitgliedern hinterlegten Margins zu
verwenden, um Verluste aufgrund des Ausfalls eines an-
deren Clearingmitglieds zu decken.”

,2.  Der Kommission wird die Befugnis iibertragen,
technische Regulierungsstandards anzunehmen, in denen
das in Absatz 1 angefiihrte Wasserfall-Prinzip spezifiziert
wird.

Technische Regulierungsstandards nach Unterabsatz 1
werden gemifl den Artikeln [7 bis 7d] der Verordnung
...]... [ESMA-Verordnung] angenommen.

Die ESMA legt der Kommission in enger Zusammenarbeit
mit den Mitgliedern des ESZB bis spitestens 30. Juni
2012 Entwiirfe entsprechender technischer Regulierungs-

standards vor. Reichen-die-Margins-des-ausfallenden-Clearing-
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Begriindung

Wie oben erwdhnt, sollte der Verordnungsvorschlag mit den laufenden Arbeiten von CPSS-IOSCO in Einklang stehen. Zu diesem
Zweck sollte sich der Verordnungsvorschlag auf iibergeordnete Grundsdtze konzentrieren und die Verantwortung fiir die Entwicklung
technischer Standards auf die ESMA iibertragen, die eng mit den Mitgliedern des ESZB zusammenarbeitet.

Anderung 35

Artikel 43 Absatz 3 des Verordnungsvorschlags

,3.  Der Kommission wird die Befugnis iibertragen,
technische Regulierungsstandards anzunehmen, in de-
nen festgelegt wird, welche Arten von Sicherheiten als
hochliquide anzusehen und welche Abschlige gemifs
Absatz 1 vorzunehmen sind.

[.]

Die ESMA legt der Kommission in Abstimmung mit
dem ESZB und der EBA bis spitestens 30. Juni 2012
Entwiirfe entsprechender technischer Regulierungsstan-
dards vor.”

,3.  Der Kommission wird die Befugnis tibertragen, tech-
nische Regulierungsstandards anzunehmen, in denen festgelegt
wird, welche Arten von Sicherheiten als hochliquide anzuse-
hen und welche Abschlige gemifd Absatz 1 vorzunehmen
sind.

[.]

Die ESMA legt der Kommission in enger Zusammenarbeit
mit den Mitgliedern des ESZB und in Abstimmung mit
demESZB-und der EBA bis spitestens 30. Juni 2012 Entwiirfe
entsprechender technischer Regulierungsstandards vor.”

Begriindung

Die gesetzliche Rolle und Aufgaben der Mitglieder des ESZB im Bereich der Uberwachung kommen bereits in Artikel 43 Absatz 3
des Verordnungsvorschlags in Bezug auf die Ausarbeitung technischer Regulierungsstandards zur Festlegung der Anforderungen an
die Sicherheiten zum Ausdruck. Da das ESZB jedoch keine Rechtspersonlichkeit hat, sollte ,ESZB“ durch ,Mitglieder des ESZB“

ersetzt werden.

Anderung 36

Artikel 44 Absatz 5 des Verordnungsvorschlags

,5.  Der Kommission wird die Befugnis iibertragen,
technische Regulierungsstandards anzunehmen, in de-
nen die Einzelheiten betreffend die hochliquiden Finanz-
instrumente gemifl Absatz 1 und betreffend die Kon-
zentrationsgrenzen gemafl Absatz 4 festgelegt werden.

[.]

Die ESMA legt der Kommission in Abstimmung mit der
EBA bis spatestens 30. Juni 2012 Entwiirfe entsprechen-
der technischer Regulierungsstandards vor.”

,5.  Der Kommission wird die Befugnis tibertragen, tech-
nische Regulierungsstandards anzunehmen, in denen die Ein-
zelheiten betreffend die hochliquiden Finanzinstrumente ge-
mifl Absatz 1 und betreffend die Konzentrationsgrenzen ge-
mifl Absatz 4 festgelegt werden.

[.]

Die ESMA legt der Kommission in enger Zusammenarbeit
mit den Mitgliedern des ESZB und in Abstimmung mit der
EBA bis spitestens 30. Juni 2012 Entwiirfe entsprechender
technischer Regulierungsstandards vor.”

Begriindung

Die gesetzliche Rolle und Aufgaben der Mitglieder des ESZB im Bereich der Uberwachung sollten auch im Hinblick auf die
technischen Regulierungsstandards, die zu der fiir CCPs geltenden Anlagepolitik festzulegen sind, zum Ausdruck kommen.
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Anderung 37
Artikel 45 Absatz 3 des Verordnungsvorschlags

,3.  Die CCP unterrichtet unverziiglich die zustindige
Behorde. Die zustiandige Behorde informiert umgehend
die fiir die Beaufsichtigung des ausfallenden Clearingmit-
glieds verantwortliche Behorde, wenn die CCP der Auf-
fassung ist, dass das Clearingmitglied nicht in der Lage
sein wird, seinen kiinftigen Verpflichtungen nachzukom-
men, und wenn die CCP beabsichtigt, den Ausfall des
betreffenden Mitglieds bekannt zu geben.

,3.  Die CCP unterrichtet unverziiglich die zustindige Be-
horde. Die zustindige Behorde informiert umgehend die fiir
die Beaufsichtigung des ausfallenden Clearingmitglieds verant-
wortliche Behorde sowie die zustindigen Uberwachungs-
instanzen und die zustindigen emittierenden Zentralban-
ken, wenn die CCP der Auffassung ist, dass das Clearingmit-
glied nicht in der Lage sein wird, seinen kiinftigen Verpflich-
tungen nachzukommen, und wenn die CCP beabsichtigt, den
Ausfall des betreffenden Mitglieds bekannt zu geben.

Begriindung

Angesichts der gesetzlichen Rolle und Aufgaben der Miiglieder des ESZB als Uberwachungsinstanzen und emittierende Zentral-
banken sollte die Verpflichtung zur Information in Bezug auf ausfallende Clearingmitglieder von CCPs, die der zustandigen Behorde
gemdf Artikel 45 Absatz 3 des Verordnungsvorschlags gegeniiber Aufsichtsbehorden obliegt, auf Mitglieder des ESZB, die die
vorstehend erwdhnten Funktionen wahrmehmen, ausgedehnt werden.

Anderung 38
Artikel 46 Absatz 4 des Verordnungsvorschlags

»4.  Der Kommission wird die Befugnis iibertragen,
technische Regulierungsstandards anzunehmen, in de-
nen Folgendes festgelegt wird:

[.]

Die ESMA legt der Kommission in Abstimmung mit der
EBA bis spitestens 30. Juni 2012 Entwiirfe entsprechen-
der technischer Regulierungsstandards vor.”

,4.  Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, tech-
nische Regulierungsstandards anzunehmen, in denen Folgen-
des festgelegt wird:

[.]

Die ESMA legt der Kommission in enger Zusammenarbeit
mit den Mitgliedern des ESZB und in Abstimmung mit der
EBA bis spatestens 30. Juni 2012 Entwiirfe entsprechender
technischer Regulierungsstandards vor.”

Begriindung

Die gesetzliche Rolle und Aufgaben der Mitglieder des ESZB im Bereich der Uberwachung sollten auch im Hinblick auf die
technischen Regulierungsstandards, die zu den fiir CCPs geltenden Uberpriifungen der Modelle, Stresstests und Riicktests festzulegen

sind, zum Ausdruck kommen.

Anderung 39
Artikel 50 Absatz 3 des Verordnungsvorschlags

,3.  Ist eine zustindige Behorde der Auffassung, dass
die in Absatz 2 genannten Anforderungen nicht erfiillt
sind, iibermittelt sie den anderen zustindigen Behorden
und den beteiligten CCPs eine schriftliche Erlduterung
ihrer Risikoiiberlegungen. Auflerdem unterrichtet sie
die ESMA, die daraufhin eine Stellungnahme dazu ab-
gibt, inwieweit die Risikotiberlegungen stichhaltig sind
und die Ablehnung einer Interoperabilititsvereinbarung
rechtfertigen. Die Stellungnahme der ESMA wird allen
beteiligten CCPs zuginglich gemacht. Weicht die Ein-
schatzung der ESMA von der Einschdtzung der betref-
fenden zustindigen Behorde ab, iiberpriift letztere ihren
Standpunkt unter Beriicksichtigung der Stellungnahme
der ESMA.*

,3.  Ist eine zustindige Behorde der Auffassung, dass die in
Absatz 2 genannten Anforderungen nicht erfullt sind,
tibermittelt sie den anderen zustindigen Behorden und
den beteiligten CCPs eine schriftliche Erlduterung ihrer
Risikoiiberlegungen. Auferdem unterrichtet sie die ESMA, die
zustindigen Uberwachungsinstanzen und die zustindigen
emittierenden Zentralbanken wund fordert sie auf,
die—darauthin—eine gesonderte Stellungnahmen dazu
abgibtzugeben, inwieweit die Risikoiiberlegungen stichhaltig
sind und die Ablehnung einer Interoperabilititsvereinbarung
rechtfertigen. Die Stellungnahme der ESMA wund die
Stellungnahmen der zustindigen Uberwachungsinstanzen
und der zustindigen emittierenden Zentralbanken wird
werden allen beteiligten CCPs  zuginglich gemacht.
Weicht die Einschitzung in diesen Stellungnahmen
der—ESMA  von der Einschitzung der betreffenden
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zustdndigen Behorde ab, tiberpriift letztere ihren Standpunkt
unter Beriicksichtigung der Stellungnahmen der ESMA, der
zustindigen Uberwachungsinstanzen und der zustindigen
emittierenden Zentralbanken.“

Begriindung

Die gesetzliche Rolle und Aufgaben der Miiglieder des ESZB als Uberwachungsinstanzen und emittierende Zentralbanken sollten
auch im Hinblick auf das Verfahren zur Genehmigung der Interoperabilititsvereinbarungen fiir CCPs zum Ausdruck kommen.

Anderung 40

Artikel 50 Absatz 4 des Verordnungsvorschlags

,4.  Die ESMA gibt gemidfl dem Verfahren des Arti-
kels 8 der Verordnung ...[... [ESMA-Verordnung] spi-
testens bis 30. Juni 2012 Leitlinien oder Empfehlungen
fur die Erstellung kohirenter, effizienter und wirksamer
Bewertungen von Interoperabilititsvereinbarungen he-
raus.”

,4.  Die ESMA gibt in enger Zusammenarbeit mit den
Mitgliedern des ESZB gemifl dem Verfahren des Artikels 8
der Verordnung ...[... [ESMA-Verordnung] spitestens bis
30. Juni 2012 Leitlinien oder Empfehlungen fiir die Erstellung
kohirenter, effizienter und wirksamer Bewertungen von Inter-
operabilititsvereinbarungen heraus.”

Begriindung

Die gesetzliche Rolle und Aufgaben der Mitglieder des ESZB im Bereich der Uberwachung sollten auch im Hinblick auf die
Herausgabe von Leitlinien oder Empfehlungen fiir die Erstellung kohdrenter, effizienter und wirksamer Bewertungen von Inter-

operabilitdtsvereinbarungen fiir CCPs zum Ausdruck kommen.

Anderung 41

Artikel 52 Absatz 3 des Verordnungsvorschlags

,3.  Der Kommission wird die Befugnis iibertragen,
technische Regulierungsstandards anzunehmen, in de-
nen die Einzelheiten der Registrierung bei der ESMA
gemdfl Absatz 1 festgelegt werden.

[...]

Die ESMA legt der Kommission bis spatestens 30. Juni
2012 Entwiirfe entsprechender technischer Regulie-
rungsstandards vor.“

,3.  Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, tech-
nische Regulierungsstandards anzunehmen, in denen die Ein-
zelheiten der Registrierung bei der ESMA gemifs Absatz 1
festgelegt werden.

[..]

Die ESMA legt der Kommission in enger Zusammenarbeit
mit den Mitgliedern des ESZB bis spitestens 30. Juni 2012
Entwiirfe entsprechender technischer Regulierungsstandards

«

vor.

Begriindung

Die gesetzliche Rolle und Aufgaben der Mitglieder des ESZB im Bereich der Uberwachung sollten auch im Hinblick auf die
Annahme technischer Regulierungsstandards, in denen die Einzelheiten der Registrierung als Transaktionsregister bei der ESMA

festgelegt werden, zum Ausdruck kommen.
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Anderung 42

Artikel 52 Absatz 4 des Verordnungsvorschlags

,4. Um eine einheitliche Anwendung von Absatz 1
zu gewihrleisten, wird der Kommission die Befugnis
tibertragen, Durchfithrungsstandards anzunehmen, in
denen das Format des Antrags auf Registrierung bei
der ESMA festgelegt wird.

[.]

Die ESMA legt der Kommission bis spatestens 30. Juni
2012 Entwiirfe entsprechender Standards vor.*

,4. Um eine einheitliche Anwendung von Absatz 1 zu ge-
wihrleisten, wird der Kommission die Befugnis iibertragen,
Durchfithrungsstandards anzunehmen, in denen das Format
des Antrags auf Registrierung bei der ESMA festgelegt wird.

[..]

Die ESMA legt der Kommission in enger Zusammenarbeit
mit den Mitgliedern des ESZB bis spatestens 30. Juni 2012
Entwiirfe entsprechender Standards vor.”

Begriindung

Die gesetzliche Rolle und Aufgaben der Mitglieder des ESZB im Bereich der Uberwachung sollten auch im Hinblick auf die
Annahme von Durchfithrungsstandards, in denen das Format des Antrags auf Registrierung als Transaktionsregister bei der ESMA

festgelegt wird, zum Ausdruck kommen.

Anderung 43

Artikel 60 Absatz 1 des Verordnungsvorschlags

,1.  Die ESMA widerruft die Registrierung eines Trans-
aktionsregisters, sofern eine der folgenden Bedingungen
gegeben ist:

[

,1.  Die ESMA widerruft die Registricrung eines Transakti-
onsregisters in enger Zusammenarbeit mit den Mitgliedern
des ESZB, sofern eine der folgenden Bedingungen gegeben ist:

[..]

Begriindung

Die gesetzliche Rolle und Aufgaben der Mitglieder des ESZB im Bereich der Uberwachung sollten auch im Hinblick auf den
Widerruf der Registrierung eines Transaktionsregisters bei der ESMA zum Ausdruck kommen.

Anderung 44

Artikel 63 Absatz 4 des Verordnungsvorschlags

,4.  Die ESMA schliefit Kooperationsvereinbarungen
mit den entsprechenden zustindigen Behorden der
Drittlinder, deren Rechts- und Aufsichtsrahmen gemifs
Absatz 3 als dieser Verordnung gleichwertig betrachtet
werden. Entsprechende Vereinbarungen stellen sicher,
dass die Behorden der Union unmittelbaren und stindi-
gen Zugang zu allen Informationen haben, die sie zur
Ausiibung ihrer Aufgaben benétigen. Diese Verein-
barungen legen mindestens Folgendes fest:

L.

,4.  Die ESMA schliefSt in enger Zusammenarbeit mit den
Mitgliedern des ESZB Kooperationsvereinbarungen mit den
entsprechenden zustindigen Behorden der Drittlinder, deren
Rechts-, Uberwachungs- und Aufsichtsrahmen gemif Ab-
satz 3 als dieser Verordnung gleichwertig betrachtet werden.
Entsprechende Vereinbarungen stellen sicher, dass die Behor-
den der Union unmittelbaren und stidndigen Zugang zu allen
Informationen haben, die sie zur Ausiibung ihrer Aufgaben
bendotigen. Diese Vereinbarungen legen mindestens Folgendes
fest:

[

Begriindung

Es ist wichtig, dass die Mitglieder des ESZB bei der Festlegung von Kooperationsvereinbarungen mit den relevanten zustindigen
Behorden aus Drittlandern eingebunden werden, damit eine angemessene Einbeziehung iiberwachungsrelevanter Fragestellungen und
eine entsprechende Zusammenarbeit im Hinblick auf Transaktionsregister gewdhrleistet ist.
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Anderung 45

Artikel 67 Absatz 2 des Verordnungsvorschlags

2. Ein Transaktionsregister macht folgenden Stellen | ,2.  Ein Transaktionsregister macht folgenden Stellen die er-

die erforderlichen Informationen zuginglich: forderlichen Informationen zuginglich:

a) der ESMA; a) der ESMA;

b) den zustindigen Behorden, die die Aufsicht iiber die | b) den zustindigen Behorden, die die Aufsicht tiber die gemafS
gemifl Artikel 6 Dberichtspflichtigen Unternehmen Artikel 6 berichtspflichtigen Unternehmen ausiiben;
ausiiben;

¢) der zustindigen Behorde, die die CCPs mit Zugang zum
¢) der zustindigen Behorde, die die CCPs mit Zugang Transaktionsregister beaufsichtigt;
zum Transaktionsregister beaufsichtigt;

(=N
=

den zustindigen Uberwachungsinstanzen; Zentralbanken
den zustindigen Zentralbanken des ESZB. des—ESZB-

oL
=

den Zentralbanken, die die wichtigsten Wihrungen der
registrierten Finanzinstrumente emittieren;

o
~

f) den Mitgliedern des ESZB fiir die Wahrnehmung ihrer
statistischen Aufgabe;

g) dem ESRB.“

Begriindung

Die gesetzliche Rolle und Aufgaben der Mitglieder des ESZB in ihren Funktionen als Uberwachungsinstanzen und emittierende
Zentralbanken sowie ihre statistische Aufgabe sollten im Hinblick auf Transparenz und Datenverfiigbarkeit von Transaktionsregistern
zum Ausdruck kommen. Wie auflerdem im Beitrag des Eurosystems im Rahmen der offentlichen Konsultation der Europdischen
Kommission zu ,Possible initiatives to enhance the resilience of OTC derivative markets* (,Mogliche Ansitze zur Forderung der
Widerstandsfahigkeit von OTC-Derivatemdrkten®, abrufbar auf der Website der EZB unter http://www.ecb.europa.eu) im September
2009 hervorgehoben wurde, betrachtet die EZB Transaktionsregister als wichtige Instrumente zur Forderung von operationellen
Verfahren und Transparenz auf Finanzmdrkten, insbesondere im Hinblick auf OTC-Derivatemdrkte und gegebenenfalls zugrunde
liegende Instrumente. Insbesondere soweit Transaktionsregister eine umfassende Abdeckung bestimmter Produkte erreichen, kinnen sie
Regulierungs- und Aufsichtsbehorden und Finanzmarktteilnehmern eine zeitnahe Ubersicht zur Entstehung und Verteilung der
Risikoexponierungen auf den mafSgeblichen Markten zur Verfiigung stellen. Auf diese Weise konnen zentrale Datenregister auch
als Informationsbeschaffer eine Rolle spielen und Informationen, soweit moglich, in vergleichbaren Formaten und in Ubereinstim-
mung mit dem statistischen Rahmen der Union zur Verfiigung stellen, was notwendig ist, um die einschldgigen Behorden in die Lage
zu versetzen, ein Frilhwarnsystem fiir neu entstehende Finanzrisiken einzurichten. Aus diesen Griinden schldgt die EZB vor, den
ESRB in die Liste der Behorden, Einrichtungen und Organe aufzunehmen, die notwendige Informationen von Transaktionsregistern
erhalten.

Anderung 46

Artikel 67 Absatz 4 des Verordnungsvorschlags

,4.  Der Kommission wird die Befugnis tibertragen, | ,4. Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, tech-
technische Regulierungsstandards anzunehmen, in de- | nische Regulierungsstandards anzunehmen, in denen die ge-
nen die gemifl den Absitzen 1 und 2 zu iibermitteln- | midff den Absitzen 1 und 2 zu iibermittelnden Informationen
den Informationen spezifiziert werden. spezifiziert werden.

[.] [.]

Die ESMA legt der Kommission bis spitestens 30. Juni | Die ESMA legt der Kommission in enger Zusammenarbeit
2012 Entwiirfe entsprechender technischer Regulie- | mit den Mitgliedern des ESZB bis spitestens 30. Juni 2012
rungsstandards vor.” Entwiirfe entsprechender technischer Regulierungsstandards

«

vor.
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Begriindung

Die gesetzliche Rolle und Aufgaben der Mitglieder des ESZB im Bereich der Uberwachung sollten auch im Hinblick auf die
Annahme technischer Regulierungsstandards betreffend die Festlegung der Einzelheiten der vom Transaktionsregister zu veriffent-
lichenden Informationen sowie die Informationen, die der ESMA und anderen einschligigen Behtrden, z.B. dem ESRB, fiir die
Wahrnehmung ihrer Aufgaben zur Verfiigung zu stellen sind, zum Ausdruck kommen.

(') Der neue Wortlaut, der nach dem Anderungsvorschlag der EZB eingefiigt werden soll, erscheint in Fettschrift. Der Wortlaut, der nach
dem Anderungsvorschlag der EZB gestrichen werden soll, erscheint in durchgestrichener Schrift.




