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SMERNICA EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY 2004/25[ES

z 21. aprila 2004

o ponukdch na prevzatie

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKY PARLAMENT A RADA EUROPSKEJ UNIE,

so zretefom na Zmluvu o zalozeni Eurépskeho spolocenstva,
a najmi na jej ¢lanok 44 ods. 1,

so zretefom na ndvrh Komisie (1),

so zretelom na stanovisko Eurépskeho hospodarskeho a socidl-
neho vyboru (?),

v stilade s postupom stanovenym v ¢lanku 251 zmluvy (3),
kedze:

(1)  Vsulade s ¢lankom 44 ods. 2 pism. g) zmluvy je potrebné
koordinovat urcité ochranné opatrenia, ktoré clenské staty
vyzaduja na ochranu zdujmov spolo¢nikov a tretich osob
od obchodnych spolo¢nosti, ktoré sa spravuji pravom
Clenského §tatu a ktorych cenné papiere s prijaté
na obchodovanie na regulovanom trhu v ¢lenskom state,
s cielom zabezpecit rovnocennost tychto ochrannych opa-
treni v celom Spolocenstve.

(2)  Je potrebné chrdnit zdujmy majitelov cennych papierov
spolo¢nosti, ktoré sa spravuju pravom ¢lenského $tatu, ked
st tieto spolo¢nosti predmetom ponuky na prevzatie alebo
zmien kontroly a aspori pre niektoré z ich cennych papie-
rov su prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu
v clenskom Stite.

(3)  Je potrebné zabezpecit jednoznacnost a priehladnost
v celom Spolocenstve, pokial ide o prévne otdzky, ktoré
maju byt rieSené v pripade ponuky na prevzatie, a zabranit
naru$eniu modelov restrukturalizdcie spolo¢nosti v ramci
Spolocenstva svojvolnymi rozdielmi v spdsobe spravy
a riadenia;

(4)  Vzhladom na ciele verejného zdujmu, ktoré plnia centralne
banky ¢lenskych 3tatov, sa zdd nepredstavitelné, Ze by tieto
mali byt cielmi ponuky na prevzatie. PretoZe z historickych
dovodov cenné papiere niektorych z tychto centrdlnych
bank st zapisané na burze na regulovanych trhoch v ¢len-
skych $tdtoch, potrebné je vyslovne ich vylucit z rozsahu
poOsobnosti tejto smernice.

(5)  Kazdy clensky stat by mal urcit orgdn alebo orgdny pre
dohlad nad tymi aspektmi poniik upravenymi touto smer-
nicou a zabezpelit, aby sa strany pri prijimani pontk

() U.v.EUC 45E, 25.2.2003, s. 1.

() U.v.EU C 208, 3.9.2003, 5. 55.

(®) Stanovisko Eurdpskeho parlamentu zo 16. decembra 2003 (zatial
neuverejnené v dradnom vestniku) a rozhodnutie Rady
z 30. marca 2004.

(10)

prispésobovali predpisom prijatym podla tejto smernice.
Vsetky tieto orgdny by mali navzdjom spolupracovat.

Na tcely efektivnosti by tprava pontk na prevzatie mala
byt flexibilnd a schopnd vysporiadat sa s novymi okolno-
stami tak, ako vznikaji, a mala by preto poskytovat moz-
nost vynimiek a odchylok. Pri uplatiiovani stanovenych
pravidiel alebo vynimiek alebo pri udelovani odchylok by
viak orgdny dohladu mali dodrziavat ur¢ité vSeobecné
zasady.

Samoregula¢né organy by mali byt preto schopné vykona-
vat dohlad.

V stlade so vSeobecnymi zdsadami prava Spolocenstva
a najmd s pravom na spravodlivé vypocutie, by za prime-
ranych okolnosti malo byt mozné preskiimat rozhodnutia
orgdnu dohladu nezdvislym stdnym orgdnom. Clenskym
Stdtom by sa vSak mala ponechat moznost ur¢ovat, ¢i maji
byt pristupné prava, ktoré mézu mozno uplatiovat
v spravnych alebo stdnych konaniach voci orgdnu
dohladu alebo medzi stranami ponuky.

Clenské stity by mali preto prijat potrebné opatrenia
na ochranu majitelov cennych papierov, najma tych s men-
Sinovym podielom po nadobudnuti kontroly nad ich spo-
lo¢nostou. Clenské $tity by mali zabezpecit takito
ochranu tak, Ze osobe, ktord nadobudla kontrolu nad spo-
lo¢nostou, ulozia povinnost predlozit vSetkym majitelom
cennych papierov tejto spolo¢nosti ponuku na odkipenie
vietkych ich podielov za primerant cenu v stlade so vse-
obecnou definiciou. Clenské stity by mali maf moznost
ustanovit dalie ndstroje na ochranu zdujmov majitelov
cennych papierov, napr. povinnost vykonat Ciastocnd
ponuku, ak navrhovatel nenadobida kontrolu nad spolo¢-
nostou, alebo povinnost oznamovat ponuku v rovnakom
Case ako je nadobudnuta kontrola spolo¢nosti.

Povinnost vykonat ponuku vsetkym majitelom cennych
papierov by sa nemala uplatiovat na tych, ktori maji kon-
trolny podiel v ¢ase nadobudnutia d¢innosti vnitrostat-
nych pravnych predpisov transponujticich tto smernicu.

Povinnost uvedenia ponuky by sa nemala uplatiiovat v pri-
pade nadobudnutia cennych papierov, s ktorymi nie je
spojené pravo hlasovat na riadnych valnych zhromazde-
niach akcionarov. Clenské $tity by vsak mali byt schopné
zabezpe(it, aby sa povinnost vykonat ponuku vietkym
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(12)

(14)

(15)

(16)

(17)

(19)

majitefom cennych papierov tykal nielen cennych papie-
rov, s ktorymi st spojené hlasovacie prava, ale tieZ cen-
nych papierov, s ktorymi st spojené hlasovacie prdva za
osobitnych okolnosti, alebo s ktorymi nie st spojené hla-
sovacie prava.

Na tlel obmedzenia rozsahu protipravneho vyuzivania
dovernych informdcif na burzové transakcie by sa od navr-
hovatela malo vyzadovat, aby oznamoval svoje rozhodnu-
tie uviest ponuku, akondhle je to mozné a aby informoval
o ponuke orgdn dohladu.

Majitelia cennych papierov by mali byt primerane infor-
movani o podmienkach ponuky prostrednictvom doku-
mentu k ponuke. Prislu§né informécie by sa mali poskyt-
nut tieZ zdstupcom zamestnancov spolocnosti, alebo ak to
nie je mozné, priamo zamestnancom.

Mala by sa upravit lehota na prijatie ponuky.

Na tcely uspokojivého vykondvania svojich funkcii by
organy dohladu mali byt vzdy schopné vyzadovat od stran
ponuky poskytnutie informdcii, ktoré sa ich tykajii, a mali
by spolupracovat a poskytovat informacie i¢innym a efek-
tivnym spdsobom bezodkladne ostatnym orgdnom vyko-
ndvajicim dohlad nad kapitdlovymi trhmi.

S ciefom zabrénit ¢innostiam, ktoré by mohli zmarit ponu-
ku, mali by sa obmedzit pravomoci spravneho alebo ria-
diaceho orgdnu cielovej spolo¢nosti, tykajiice sa zapdjania
do ¢innosti vynimo¢ného charakteru bez toho, aby bola
neprimerane obmedzend ¢innost beznd obchodnd ¢innost
cielovej spolo¢nosti

Od spravneho alebo riadiaceho orgdnu cielovej spolo¢no-
sti by mala byt povinna zverejnit dokument vysvetlujiici jej
stanovisko k ponuke a dovody, na ktorych je zaloZené,
vratane jej nazorov na dosledky na vsetky zdujmy spolo¢-
nosti, najma na zamestnanost.

Na tcel posilnenia a¢innosti existujicich ustanoveni tyka-
jucich sa slobody obchodovania s cennymi papiermi spo-
lo¢nosti, na ktoré sa vztahuje tdto smernica a slobody
uplatiiovania hlasovacich prav je podstatné, aby obranné
Struktiry a mechanizmy navrhnuté takymito spolo¢nos-
tami boli priehladné a aby boli predkladané v spravach
na valnych zhromazdeniach akciondrov.

Clenské staty by mali prijaf potrebné opatrenia, aby sa kaz-
v inych spolo¢nostiach a vykondvat tplnt kontrolu nad
nimi. Na tento ucel by sa mali zrusit alebo pozastavit
obmedzenia prevodu cennych papierov, obmedzenia hla-
sovacich prav, priva na mimoriadne vymenovanie a viac-
ndsobné hlasovacie prava pocas lehoty na prijatie ponuky,
a ked valné zhromazdenie akciondrov rozhodne o obran-
nych opatreniach, o zmene a doplnenf stanov obchodnej
spolo¢nosti alebo o odvolani alebo menovani ¢lenov sprav-
neho alebo riadiaceho orgdnu na prvom valnom zhromaz-
deni akciondrov po uzavreti cenovych ponik. Ak majitelia

(21)

(22)

(23)
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cennych papierov utrpeli straty v dosledku zrusenia prav,
mala by byt ustanovend primerand nahrada v stilade s tech-
nickymi Gpravami stanovenymi ¢lenskymi §tatmi.

Vsetky osobitné prava, ktoré maja ¢clenské Stity v spolo¢-
nostiach, by sa mali preskiimat so zretelom na slobodny
pohyb kapitdlu a prislusné ustanovenia zmluvy. Osobitné
préava ¢lenskych $tatov v spolo¢nostiach, ktoré st ustano-
vené v sikromnom alebo verejnom vniitro$titnom prave,
by sa mali vynat z pravidla ,prerusenia“, ak st zlucitelné so
zmluvou.

Vzhladom na existujtice rozdiely v mechanizmoch a $truk-
tirach prava obchodnych spolocnosti ¢lenskych statov by
sa ¢lenskym $titom malo povolit, aby od spolo¢nosti so
sidlom na svojich Uzemiach nevyZzadovali uplatnovanie
ustanoven{ tejto smernice obmedzujiicich pravomoci
spravneho alebo riadiaceho orgdnu cielovej spolo¢nosti
pocas lehoty na prijatie ponuky a tych, ktoré spdsobujt
neefektivne prekdzky, ustanovené v stanovach obchodnej
spolo¢nosti alebo v osobitnych dohoddch. V tomto pri-
pade by c¢lenské staty mali umoznit aspon spolo¢nostiam
so sidlom na ich tzemiach, aby si mohli zvolit uplatriova-
nie tychto ustanoveni, pricom volba musi byt odvolatelnd.
Bez toho, aby tym boli dotknuté medzindrodné zmluvy,
ktorych je Eurdpske spolocenstvo zmluvnou stranou, ¢len-
skym $tatom by sa malo povolit, aby od spolo¢nosti, ktoré
uplatiiujii tieto ustanovenia v stlade s volitelnymi tiprava-
mi, nevyzadovali, aby ich uplatiiovali vtedy, ak sa stand
predmetom pontik uvedenych spolo¢nostami, ktoré
neuplatiiujii rovnaké ustanovenia v dosledku pouzitia
tychto volitelnych tGprav.

Clenské $taty by mali prijat predpisy pre pripad zahrnutia
moznosti uplynutia ponuky, prava navrhovatela zmenit
svoju ponuku, moznosti konkurenénych ponik pre cenné
papiere spolo¢nosti, zverejnenia vysledku ponuky, neod-
volatelnosti ponuky a povolené podmienky.

Obozndmenie a konzulticia zdstupcov zamestnancov
navrhovatela a cielovej spolo¢nosti by mali byt upravené
prislusnymi vndtro§taitnymi ustanoveniami, najma tymi,
ktoré sa prijaté podla smernice Rady 94[45(ES z 22. sep-
tembra 1994 o zriadeni Eurépskej podnikovej rady alebo
o postupe na tcely informovania a konzultdcie so zamest-
nancami v pripade podnikov v rozsahu Spolocenstva a sku-
pin podnikov v rozsahu Spolodenstva ('), smernice Rady
z 20. jula 1998 o aproximdcii pravnych predpisov clen-
skych $tdtov tykajicich sa hromadného prepustania (2),
smernice Rady 2001/86/ES z 8. oktébra 2001, ktorou sa
dopliiujt stanovy eurdpskej spolo¢nosti v stvislosti s ica-
stou zamestnancov na riadeni (?) a smernice Eurépskeho
parlamentu a Rady 2002/14/ES z 11. marca 2002, ktord
ustanovuje v§eobecny ramec pre informovanie zamestnan-

U.v. EU L 254, 30.9.1994, s. 64. Smernica zmenen4 a doplnend
smernicou 97/74/[ES (U. v.ESL 10, 16.1.1998, s. 22).

U.v. ES L 225, 12.8.1998, 5. 16.

U.v.ESL 294,10.11.2001, s. 22.
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(25)

cov a porady so zamestnancami vEur6pskom spolocenstve
— spolo¢né vyhldsenie Eurépskeho parlamentu, Rady
a Komisie o zastipeni zamestnancov (). Zamestnancom
dotknutych spolo¢nosti alebo ich zdstupcom by sa vsak
napriek tomu mala poskytnit moznost vyjadrit svoje
ndzory na predvidatelné dosledky ponuky na zamestna-
nost. Bez toho, aby tym boli dotknuté ustanovenia smer-
nice Eurépskeho spoloenstva a Rady 2003/6[ES
z 28. janudra 2003 o obchodovani s vyuzitim dovernych
informdcii a o manipuldcii s tthom (zneuZivanie trhu) (2),
¢lenské taty mozu vzdy uplatiovat alebo zavaddzat vnat-
rostatne ustanovenia tykajtice sa informovania a konzulta-
cif so zdstupcami zamestnancov navrhovatela pred uvede-
nim ponuky.

Clenské $taty by mali prijat potrebné opatrenia s cielom
umoznit navrhovatelovi, ktory po prijati ponuky ziskal
urdity percentudlny podiel na zdkladnom imani spolo¢no-
sti, s ktorym st spojené hlasovacie prdva, pozadovat od
majitelov zostdvajicich cennych papierov, aby mu predali
svoje cenné papiere. Podobne, ak po ponuke na prevzatie
navrhovatel ziskal ur¢ity percentudlny podiel na zdklad-
nom imani spolo¢nosti, s ktorym st spojené hlasovacie
prava, majitelia zostdvajicich cennych papierov by mali
mat moznost od neho pozadovat, aby kipil ich cenné
papiere. Tieto postupy povinného odpredaja a povinného
odkiipenia by sa mali uplatiiovat iba za osobitnych pod-
mienok spojenych s ponukou na prevzatie. Clenské staty
mozu nadalej uplatriovat vniitrostitne predpisy na postupy
povinného odpredaja a povinného odktpenia za inych
okolnosti.

PretoZe nie je mozné, aby clenské staty dosiahli uspoko-
jivo ciele navrhovanych opatren, a to stanovenie minimdl-
nych pokynov na vykonanie ponuky na prevzatie a zabez-
peCenie primeranej Grovne ochrany majitelov cennych
papierov v celom Spolocenstve kvoli potrebe priehladnosti
a pravnej istoty v pripade cezhrani¢nych pontik na prevza-
tie a nadobudnut{ kontroly, mozu sa preto tieto ciele lep-
Sie dosiahnut na tdrovni Spolocenstva z doévodu rozsahu
a G¢inkov opatreni v stilade so zdsadou subsidiarity podla
¢lanku 5 zmluvy. V stlade so zdsadou proporcionality
podla uvedeného ¢lanku tdto smernica nepresahuje rdmec
toho, ¢o je nevyhnutné na dosiahnutie tychto cielov.

Prijatie tejto smernice je vhodnym postupom na stanove-
nie rdmca pozostavajiceho z ur¢itych veobecnych zdsad
a obmedzeného mnozZstva vieobecnych poziadaviek, ktoré
majui vykonat ¢lenské $tdty prostrednictvom podrobnej-
$ich pravidiel v stlade so svojimi vnutrodtitnymi systé-
mami a ich kultdrnymi stvislostami.

() U.v.ESL 80, 23.3.2002, s. 29.

)

U.v.ESL 96, 12.4.2003, s. 16.

(27)

(29)

Clenské stity by vsak mali ustanovit sankcie pre kazdé
porusenie vnutro§tatnych opatreni transponujicich tito
smernicu.

Z ¢asu na ¢as mozu byt potrebné technické pokyny a vyko-
ndvacie opatrenia pre ustanovenia tejto smernice s cielom
zohladnit novy vyvoj na finanénych trhoch. Komisia by
preto mala byt splnomocnend prijat pre urcité ustanove-
nia vykondvacie opatrenia za predpokladu, Ze tieto neme-
nia zdsadné prvky tejto smernice a Komisia kond v sdlade
so zdsadami stanovenymi v tejto smernici po porade
s Eurépskym vyborom pre cenné papiere zriadenym roz-
hodnutim Komisie 2001/528/ES (3). Opatrenia potrebné
na vykonanie tejto smernice by sa mali prijat v stlade
s rozhodnutim Rady 1999/468/ES z 28. jina 1999, kto-
rym sa ustanovuju postupy na vykon vykondvacich pravo-
moci prenesenych na Komisiu (¥), a s nalezitym zohladne-
nim vyhldsenia vydaného Komisiou v Eurépskom
parlamente 5. februdra 2002 tykajiceho sa vykondvania
pravnych predpisov o finan¢nych sluzbdch. Pre ostatné
ustanovenia je dolezité poverit kontaktny vybor dlohou
poskytovania pomoci ¢lenskym $tdtom a orgdny dohladu
pri vykondvani tejto smernice a v pripade potreby posky-
tovani rdd Komisii o rozsireniach alebo zmenéch a dopl-
neniach tejto smernice. Pritom moZe kontaktny vybor
vyuzit informdcie, ktoré ¢lenské $tity maji poskytovat
na zdklade tejto smernice o ponukdch na prevzatie, ktoré
boli uvedené na ich regulovanych trhoch.

Komisia by mala ulah¢ovat posun smerom k spravodlivej
a vyrovnanej harmonizdcii pravidiel o ponukach na pre-
vzatie v Eurdpskej tnil. na tento tG¢el by Komisia mala byt
schopnd predlozit navrhy na vcasné preskiimanie tejto
smernice,

PRIJALA TUTO SMERNICU:

Cldnok 1

Rozsah posobnosti

1. Tato smernica stanovuje opatrenia koordinujiice zdkony, iné
prévne predpisy a spravne opatrenia, kodexy spravania a iné usta-
novenia ¢lenskych statov, vritane dohdd vytvorenych organiza-
ciami oficidlne oprdvnenymi regulovat trhy (dalej len ,predpisy*)
tykajiice sa ponuky na prevzatie pre cenné papiere spolo¢nosti,
ktoré sa spravuju pravom clenskych 3tdtov, ak st vietky alebo

() U.v. ES L 191, 13.7.2001, s. 45. Rozhodnutie naposledy zmenené

V)

a doplnené rozhodnutim 2004/8[ES (U. v. EU L 3, 7.1.2004, s. 33).
U.v.ESL 184,17.7.1999, s. 23.
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niektoré z tychto cennych papierov prijaté na obchodovanie
na regulovanom trhu v zmysle smernice 93/22/EHS (!) v jednom
alebo vo viacerych ¢lenskych statoch (dalej len ,regulovany trh).

2. Tato smernica sa neuplatiiuje na ponuky na prevzatie pre
cenné papiere emitované spolo¢nostami, ktorych cielom je kolek-
tivne investovanie kapitdlu poskytnutého verejnostou, ktord fun-
guje na zdklade zdsady rozlozenia rizika a podielovych listov,
ktoré sd na ziadost majitelov odktpené alebo umorené priamo
alebo nepriamo z aktiv tychto spolo¢nosti. Opatrenia prijaté taky-
mito spolo¢nostami s cielom zabezpecit, aby sa burzovd hodnota
ich emisif zna¢ne neliSila od ich hodnoty ¢istych aktiv, sa pova-
7ujli za rovnocenné s takymto odkipenim alebo umorenim.

3. Tato smernica sa neuplatiiuje na ponuky na prevzatie pre
cenné papiere emitované centralnymi bankami ¢lenskych $tatov.

Cldnok 2

Vymedzenie pojmov
1. Na dcéely tejto smernice:

a) ,ponuka na prevzatie“alebo ,ponuka“znamend povinna alebo
dobrovolnti verejnt ponuku (ind ako ponuku samotnej cielo-
vej spolo¢nosti) na nadobudnutie vietkych alebo ¢asti cennych
papierov cielovej spolo¢nosti adresovant majitelom cennych
papierov tejto spolo¢nosti, z ktorej vyplyva alebo ktorej cie-
lom je ziskanie kontroly nad cielovou spolo¢nostou v stlade
s vnuatrostatnym pravom;

b) ,cielovd spolo¢nost* znamend spolo¢nost, ktorej cenné
papiere st predmetom ponuky;

¢) ,navrhovatel* znamend akdkolvek fyzicka alebo pravnickd
osobu, ktord sa spravuje verejnym alebo sikromnym pravom
a ktord vykondva ponuku;

d) ,osoby konajiice v zhode* znamenaji fyzické alebo pravnické
osoby, ktoré spolupracujii s navrhovatelom alebo s cielovou
spolo¢nostou na zdklade vyslovnej alebo konkludentne;j,
tstnej alebo pisomnej dohody zameranej na ziskanie kontroly
nad cielovou spolo¢nostou alebo na zmarenie dspesného
vysledku ponuky;

e) ,cenné papiere” znamend prevoditelné cenné papiere, s kto-
rymi st spojené hlasovacie préva v spolo¢nosti;

f) ,strany ponuky“ znamenaji navrhovatela, ¢lenov spravneho
alebo riadiaceho organu navrhovatela, ak je navrhovatelom
spolo¢nost, majiteov cennych papierov cielovej spolo¢nosti

(") Smernica Rady 93/22/EHS z 10. mdja 1993 o investi¢nych sluzbach
v oblasti cennyich papierov (U. v. ES L 141, 11.6.1993, 5. 27). Smer-
nica naposledy zmenend a doplnend smernicou Eurépskeho parla-
mentu a Rady 2002/87/ES (U. v. ES L 35, 11.2.2003, s. 1).

a ¢lenov spravneho alebo riadiaceho orgdnu cielovej spolo¢-
nosti a osoby konajice v zhode s takymito stranami;

g) ,cenné papiere s viacnasobnymi hlasovacimi pravami“ zna-
mend cenné papiere zahrnuté do oddelenej a samostatnej
triedy, pricom s kazdym je spojeny viac ako jeden hlas.

2. Na tcely odseku 1 pism. d) sa osoby kontrolované inou oso-
bou v zmysle ¢lanku 87 smernice 2001/34/ES (%) povazuji za
osoby konajice v zhode s touto inou osobou alebo s kazdou
navzajom.

Cldnok 3

Vseobecné zisady

1. Na tcely vykondvania tejto smernice, clenské $taty zabezpe-
Cia, aby sa dodrziavali nasledovné zasady:

a) vsetkym majitelom cennych papierov cielovej spolocnosti tej
istej triedy sa musi poskytovat rovnocenné zaobchddzanie;
naviac, ak osoba nadobudne kontrolu nad spolo¢nostou,
musia byt chrdneni ostatni majitelia cennych papierov;

b) majitelia cennych papierov cielovej spolo¢nosti musia mat
dostato¢ny Cas a informdcie, aby sa im umoznilo dospiet
k rozhodnutiu o ponuke na zdklade dobrej informovanosti; ak
sa majitelom cennych papierov poskytuje poradenstvo,
spravny alebo riadiaci orgdn cielovej spolo¢nosti musi poskyt-
nit svoje ndzory na Ucinky realizcie ponuky na zamestna-
nost, podmienky zamestnania a miesta podnikania spolo¢no-
sti;

¢) spravny alebo riadiaci orgdn cielovej spolo¢nosti musi konat
v zdujme spolo¢nosti ako celku a nesmie odopriet majitelom
cennych papierov moznost rozhodniit podla obsahu ponuky;

d) nesmu sa vytvdrat falosné trhy s cennymi papiermi cielovej
spolocnosti, spolo¢nosti navrhovatela alebo akejkolvek inej
spolo¢nosti dotknutej ponukou takym sposobom, aby docha-
dzalo k umelému zvySovaniu alebo poklesu ceny cennych
papierov a aby sa narusilo obvyklé fungovanie trhov;

¢) navrhovatel musi ozndmit ponuku iba po zabezpeceni, Ze
moze splnit akiikolvek hotovostnd protihodnotu, ak je takato
pondknutd, a po prijati vietkych primeranych opatreni
na zaistenie vykonania protihodnoty akéhokolvek iného
druhu;

f) cielovej spolo¢nosti sa nesmie branit vo vykone jej ¢innosti
dlhsie, ako je primerané ponukou na jej cenné papiere.

() Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2001/34[ES
z 28. méja 2001 o prijimani cennych papierov na kétovanie na burze
cennych papierov a o informdcidch, ktoré o tychto cennych papie-
roch musia zverejiiovat (U. v. ES L 184, 6.7.2001, s. 1). Smernica
naposledy zmenend a doplnend smernicou 2003/71/ES (U. v. EU L
345, 31.12.2003, 5.64).
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2. S cielom zabezpecit silad so zdsadami stanovenymi v odseku
1 ¢lenské staty:

a) zabezpedia, aby sa dodrziavali minimélne poziadavky stano-
vené v tejto smernici;

b) moézu stanovit dalsie prisnejsie podmienky a ustanovenia, ako
sU ustanovenia tejto smernice na reguldciu ponuk.

Cldnok 4

Orgin dohladu a rozhodné privo

1. Clenské $tty urcia orgén alebo orgény prislusné vykondvat
dohlad nad dodrziavanim predpisov, ktoré vydaji alebo zavedi
podla tejto smernice, pri ponukdch. Takto urcené organy su
organy verejnej moci, zdruZenia alebo stkromné subjekty uznané
vnuatro§titnym pravom alebo orgdnmi verejnej moci vyslovne
na tento tcel opravnenymi vnitro§tatnymi pravnymi predpismi.
Clenské stéty informuji Komisiu o uréenych orgédnoch, pricom
uvedt pripadné rozdelenia funkcii. Zabezpecia, aby tieto orgdny
vykonavali svoje funkcie nestranne a nezavisle od vsetkych stran
ponuky.

2. a) Vykondvat dohlad nad ponukou je prislusny orgdn toho
¢lenského statu, v ktorom md cielovd spolocnost sidlo, ak
st cenné papiere tejto spolo¢nosti prijaté na obchodovanie
na regulovanom trhu v tomto ¢lenskom 3tdte.

b) Ak nie si cenné papiere cielovej spolocnosti prijaté
na obchodovanie na regulovanom trhu v ¢lenskom §tdte,
v ktorom md tdto spolocnost sidlo, vykondvat dohlad nad
ponukou je prislusny organ toho ¢lenského statu, na kto-
rého regulovanom trhu st cenné papiere spolo¢nosti pri-
jaté na obchodovanie.

Ak st cenné papiere cielovej spolo¢nosti prijaté na obcho-
dovanie na regulovanych trhoch vo viac ako jednom ¢len-
skom $téte, vykondvat dohlad nad ponukou je prislusny
organ toho ¢lenského $titu, na ktorého regulovanom trhu
boli tieto cenné papiere prijaté na obchodovanie najskor.

¢) Akboli cenné papiere cielovej spolo¢nosti prijaté na obcho-
dovanie po prvykrit na regulovanych trhoch vo viac ako
jednom c¢lenskom State sticasne, cielova spolo¢nost urdi,
ktory z orgdnov dohladu tychto ¢lenskych stitov je pri-
slusny vykondvat dohlad nad ponukou, tak, Ze to ozndmi
tymto regulovanymi trhom a ich orgdnom dohladu v prvy
den obchodovania.

Ak uz st cenné papiere prijaté na obchodovanie na regu-
lovanych trhoch vo viac ako jednom ¢lenskom 3tite
k datumu stanovenému v ¢lanku 21 ods. 1 a boli prijaté

stcasne, organy dohladu tychto ¢lenskych stdtov sa do 3ty-
roch tyzdnov od datumu stanoveného v ¢lanku 21 ods. 1
dohodnd, ktory z nich je prislusny vykondvat dohlad nad
ponukou. V opa¢nom pripade v prvy dent obchodovania po
tomto obdobi Styroch tyzdnov cielovd spolocnost urdi,
ktory z organov je prislusny.

d) Clenské stity zabezpecia zverejfiovanie rozhodnuti uve-
dené v pismene c).

e) V pripadoch uvedenych v pismendch b) a c) sa zdleZitosti
tykajiice sa protihodnoty v pripade ponuky, najmi ceny
a zdleZitosti tykajice sa ponukového konania, najma infor-
mécie o rozhodnuti navrhovatela vykonat ponuku, obsahy
dokumentu ponuky a zverejnenie ponuky, riesia v stlade
s predpismi ¢lenského $tatu prislusného organu. V zdlezi-
tostiach tykajicich sa informacii, ktoré maji byt poskyt-
nuté zamestnancom cielovej spolo¢nosti a v zélezitostiach
prava obchodnych spolo¢nosti, najmi percentudlneho
podielu hlasovacich prév, ktoré predstavuji kontrolu,
a akejkolvek odchylky od povinnosti uviest ponuku, ako aj
podmienky, za ktorych cielovd spolo¢nost moze vykona-
vat akékolvek opatrenia, ktoré mozu viest k zmareniu
ponuky, rozhodné predpisy a prislusny organ budd toho
¢lenského statu, v ktorom sa sidlo trad cielovej spolo¢no-
sti.

3. Clenské staty zabezpecia, aby vietky osoby, ktoré st alebo boli
zamestnané ich orgdnmi dohladu, boli viazané sluzobnym tajom-
stvom. Ziadne informécie, na ktoré sa vztahuje sluzobné tajom-
stvo, sa s vynimkou pripadov ustanovenych zdkonom nesmi
poskytnut ziadnej osobe ani organu.

4. Orgdny dohladu clenskych stitov na dcely tejto smernice
a ostatné orgdny vykondvajice dohlad nad kapitalovymi trhmi,
najmdi v stlade so smernicou 93/22/EHS, smernicou 2001/34/ES,
smernicou 2003/6/ES a smernicou Eurépskeho parlamentu
a Rady 2003/71/ES zo 4. novembra 2003 o prospekte, ktory sa
zverejiuje pri verejnej ponuke cennych papierov alebo ich prijati
na obchodovanie, spolupracuji a poskytuju si navzdjom informa-
cie vidy, kedje to potrebné pre uplatiiovanie predpisov prijatych
v stlade s touto smernicou, a najmd v pripadoch upravenych
v odseku 2 pism. b), ¢) a e). Na takto vymenené informécie sa
vztahuje povinnost zachovévat sluzobné tajomstvo, ktorej pod-
liehajii osoby, ktoré st alebo boli zamestnané organmi dohladu
ziskavajdcimi tieto informdcie. Spoluprica zahfiia moznost doru-
¢it pisomnosti potrebné na vykondvanie opatreni prijatych pri-
slusnymi orgdnmi v stvislosti s ponukami, ako aj ind pomoc,
ktord mozu prislusné orginy dohladu primerane pozadovat
na ucel vySetrovania akychkolvek skuto¢nych alebo ddajnych
poruseni predpisov prijatych alebo zavedenych podla tejto smer-
nice.
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5. Orgdny dohladu maja vSetky pravomoci potrebné na tcely
vykondvania svojich povinnosti, vratane pravomoci potrebnych
na zaistenie, aby strany ponuky dodrziavali predpisy prijaté alebo
zavedené podla tejto smernice.

Ak st dodrzané vSeobecné zdsady stanovené v ¢lanku 3 ods. 1,
¢lenské $taty mozu ustanovit v tychto predpisoch, Ze prijmu alebo
zavedd podla tejto smernice odchylky od tychto predpisov:

i) zahrnutim takychto odchylok do svojich vnutrostatnych pred-
pisov s cielom zohladnit okolnosti uréené na vntitrostitnej
urovni

afalebo

ii) oprdvnenim svojich orgdnov dohladu pripustit v rdmci ich
pravomoci odchylky od takychto vnatrostatnych predpisov
s cielom zohladnit okolnosti uvedené v bode i) alebo iné oso-
bitné okolnosti, pricom v druhom pripade sa vyzaduje odo-
vodnené rozhodnutie.

6. Touto smernicou nie je dotknutd pravomoc ¢lenskych statov
urcit sidne alebo iné organy prislusné urovnavat spory a rozho-
dovat o nezrovnalostiach, ktoré sa vyskytli v priebehu pontik,
alebo pravomoc ¢lenskych §tdtov upravit, ¢i a za akych okolnosti
st strany ponuky opravnené zacat spravne alebo stidne konanie.
Touto smernicou nie je dotknutd pripadnd pravomoc stidov ¢len-
skych $tatov zamietnut stidne konania a rozhodndt, ¢i takéto
konania maju vplyv na vysledok ponuky. Touto smernicou nie je
dotknutd pravomoc ¢lenskych §tdtov stanovit pravny stav, pokial
ide o zodpovednost organov dohladu alebo vo vztahu k sidnym
sporom medzi stranami ponuky.

Cldnok 5

Ochrana mensinovych akciondrov, povinna ponuka
a primerand cena

1. Ak fyzicka alebo pravnickd osoba v dosledku svojho nadobud-
nutia alebo nadobudnutia 0s6b konajicich v zhode s tou, drzi
cenné papiere spolo¢nosti podla ¢ldnku 1 ods. 1, ktoré jej pripo-
¢itané k jej akymkolvek existujicim drzbdm takychto cennych
papierov a drzbdm takychto cennych papierov os6b konajicich
v zhode s fiou priamo alebo nepriamo poskytujii stanovené per-
cento hlasovacich prav v tejto spolo¢nosti, ktoré ma za nésledok
jej kontrolu tejto spoloc¢nosti, ¢lenské Staty zabezpecia, aby sa od
takejto osoby pozadovalo vykonanie ponuky ako prostriedok
ochrany mensinovych akciondrov tejto spolo¢nosti. Takdto
ponuka je adresovana ¢o najskor majitelom tychto cennych papie-
rov pre vietky ich drzby za primerant cenu v zmysle odseku 4.

2. Ak bola ziskand kontrola na zdklade vykonania dobrovolnej
ponuky vSetkym majitefom cennych papierov pre vSetky ich
drzby v sdlade s touto smernicou, povinnost uviest ponuku usta-
novend v odseku 1 sa neuplatiiuje.

3. Percento hlasovacich prav, ktoré poskytuje kontrolu na tcely
odseku 1, a metdda jeho vypoctu sa stanovia v predpisoch ¢len-
ského §tatu, v ktorom md spoloénost svoje sidlo.

4. Najvyssia cena zaplatend za tie isté cenné papiere navrhovate-
lom alebo osobami konajiicimi v zhode s nim pocas urcitého
obdobia, ktoré urcia ¢lenské $taty, a to aspon Sest mesiacov a nie
viac ako 12 pred ponukou uvedenou v odseku 1, sa povazuje za
primeranti cenu. Ak po zverejneni ponuky a pred uplynutim
lehoty na prijatia ponuky navrhovatel alebo ind osoba konajtica
v zhode s nim nakdpi cenné papiere za cenu vyssiu ako za cenu
ponuky, navrhovatel zvysi svoju ponuku tak, aby nebola nizsia
ako najvyssia cena zaplatend za takto nadobudnuté cenné papiere.

Ak sti dodrzané vieobecné zdsady uvedené v ¢lanku 3 ods. 1,
Clenské §taty mozu povolit svojim orgdnom dohladu upravit cenu
uvedenti v prvom pododseku za okolnosti a v stilade s kritériami,
ktoré sa jasne uréené. Na tento Gi¢el moézu zostavit zoznam okol-
nosti, za ktorych moze byt upravend najvyssia cena smerom
nahor alebo nadol, napriklad ak najvyssia cena bola stanovend
dohodou medzi kupujicim a preddvajicim, ak sa manipulovalo
s tthovymi cenami prislugnych cennych papierov, ak trhové ceny
vieobecne alebo urcité trhové ceny boli ovplyvnené vynimoc-
nymi udalostami alebo s cielom umoznit zdchranu spolo¢nosti
v tazkostiach. MoZu tiez urcit kritérid, ktoré sa uplatnia v takychto
pripadoch, napriklad priemernd trhovi cenu pocas urcitého
obdobia, likvida¢nt hodnotu spolo¢nosti alebo iné objektivne kri-
térid hodnotenia spravidla pouzivané pri finanénych analyzach.

Kazdé rozhodnutie orgdnu dohladu o dprave na primeranti cenu
musi byt odovodnené a zverejnené.

5. Ako protihodnotu méze navrhovatel pondkat cenné papiere,
hotovostné prostriedky alebo kombindciou obidvoch.

Ak vsak protihodnota pontikand navrhovatelom nepozostdva
z likvidnych cennych papierov, ktoré boli prijaté na obchodova-
nie na regulovanom trhu, tito obsahuje hotovostna alternativu.

V kazdom pripade navrhovatel pondkne aspoii hotovostnt pro-
tihodnotu ako alternativu, ak on alebo osoby konajtice v zhode
s nim pocas urcitého obdobia za¢inajiiceho v rovnakom ¢ase ako
obdobie ur¢ené ¢lenskymi tdtmi v stilade s odsekom 4 a koncia-
ceho uplynutim lehoty na prijatie pontk, nakipili hotovostné
cenné papiere, s ktorymi je spojenych 5 % alebo viac hlasovacich
prav v cielovej spolo¢nosti.

Clenské $taty mozu ustanovit, Ze sa musi vo vietkych pripadoch
pontknut hotovostna protihodnota aspoi ako alternativa.

6. Okrem ochrany ustanovenej v odseku 1 mozu ¢lenské $tity
poskytovat dalsie ndstroje urcené na ochranu zdujmov majitelov
cennych papierov, pokial tieto ndstroje nebrania obvyklému prie-

behu ponuky.
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Cldnok 6

Informdcie tykajiice sa poniik

1. Clenské stity zabezpecia, aby sa bezodkladne zverejnilo roz-
hodnutie o vykonani ponuky a aby orgdn dohladu bol informo-
vany o ponuke. MoZu pozadovat, ze orgdn dohladu musi byt
informovany pred zverejnenim takéhoto rozhodnutia. Akondhle
bola zverejnend ponuka, spravne alebo riadiace orgdny cielovej
spolo¢nosti a navrhovatela informuja zdstupcov svojich zamest-
nancov alebo, ak nie st takito zdstupcovia, samotnych zamest-
nancov.

2. Clenské 3tity zabezpedia, aby sa od navrhovatela vyzadovalo,
aby v¢as zostavil a zverejnil dokument k ponuke obsahujici
informdcie potrebné na to, aby sa umoznilo majitelom cennych
papierov cielovej spolo¢nosti dospiet k rozhodnutiu o ponuke
na zéklade dobrej informovanosti. Pred zverejnenim dokumentu
k ponuke, navrhovatel odovzda organu dohladu. Ked je zverej-
neny, spravne alebo riadiace orgdny cielovej spolo¢nosti a navr-
hovatela ho ozndmia zdstupcom svojich zamestnancov alebo, ak
nie st takito zdstupcovia, samotnym zamestnancom.

Ak dokument ponuky uvedeny v prvom pododseku podlieha
predchddzajicemu schvéleniu orgdnu dohladu a bol schvdleny, je
pod podmienkou pripadného pozadovaného prekladu uznany
v kazdom inom ¢lenskom §tdte, na ktorého trh boli cenné papiere
cielovej spoloc¢nosti prijaté na obchodovanie, bez toho, aby bolo
potrebné ziskat sthlas orgdnu dohladu tohto ¢lenského 3titu.
Tieto orgdny dohladu méze vyzadovat zahrnutie dodato¢nych
informdcii do dokumentu ponuky, iba ak si takéto informdcie
osobitné pre trh ¢lenského $tdtu alebo ¢lenskych Statov, na ktory
boli cenné papiere cielovej spolo¢nosti prijaté na obchodovanie
a tykaju sa formalit, ktoré sa musia splnit pri prijati ponuky a zis-
kani dlZnej protihodnoty pri uplynuti lehoty na prijatie ponuky,
ako aj danového rezimu, ktorému podliecha protihodnota pont-
kand majitelom cennych papierov.

3. V dokumente k ponuke uvedeny v odseku 2 sa uvedie aspon:

a) podmienky ponuky;

b) totoznost navrhovatela alebo, ak je navrhovatefom spolo¢-
nost, typ, ndzov a registrovany trad tejto spolo¢nosti;

¢) cenné papiere alebo, ak je to vhodné, triedu alebo triedy cen-
nych papierov, pre ktoré sa vykondva ponuka;

d) protihodnotu pontikant za kazdy cenny papier alebo triedu
cennych papierov a v pripade povinnej ponuky metédu pou-
ZitQ pri jej urcovani, s tidajmi o sposobe, ktorym sa md zapla-
tit tito protihodnota;

e) nahradu pontkant za préva, ktoré moézu byt v dosledku pra-
vidla prerusenia stanoveného v ¢lanku 11 ods. 4 odnaté,

s udajmi o sposobe, ktorym md byt zaplatend ndhrada
a o metdde pouzitej pri jej uréovani;

f) maximdlny alebo minimdlny percentudlny podiel alebo mnoz-
stvo cennych papierov, ktoré sa navrhovatel zavizuje nado-
budnt;

g) udaje o vietkych existujicich drzbdch navrhovatela a osob
konajtcich v zhode s nim v cielovej spolo¢nosti;

h) vsetky podmienky, ktorym podlieha ponuka;

i) zdmery navrhovatela, ¢o sa tyka budicej ¢innosti cielovej spo-
lo¢nosti a pokial je ovplyvnend ponukou, spolo¢nosti navrho-
vatela a ¢o sa tyka ochrany pracovnych miest ich zamestnan-
cov a vedenia, vratane kazdej podstatnej zmeny
v podmienkach zamestnania a najmi strategickych planov
navrhovatela pre tieto dve spolo¢nosti a pravdepodobné
dosledky na zamestnanost a miesta sidla podnikov spolo¢no-
st;

j) lehota na prijatie ponuky;

k) ak protihodnota pontknutd navrhovatelom zahffia cenné
papiere akéhokolvek druhu, informdcie tykajice sa tychto
cennych papierov;

l) informdcie tykajice sa financovania ponuky;

m) totoznost osdb konajicich v zhode s navrhovatelom alebo
s cielovou spolo¢nostou a v pripade spoloc¢nosti ich druh,
ndzvy, sidla a vztahy s navrhovatelom a ak je to mozné, s cie-
lovou spolo¢nostou;

n) vnutro$titne pravo, ktorym sa spravuji zmluvy uzavreté
medzi navrhovatelom a majitelmi cennych papierov cielovej
spolo¢nosti v dosledku ponuky, a prislusné study.

4. Komisia prijme predpisy na uplatiiovanie odseku 3 v sulade
s postupom uvedenym v ¢lanku 18 ods. 2

5. Clenské taty zabezpecia, aby sa od stran ponuky pozadovalo,
aby poskytli orgdinom dohladu svojho ¢lenského $tatu kedykol-
vek na poziadanie vSetky informécie ktoré sa tykaji ponuky
a ktoré sti potrebné pre orgdn dohladu na vykon jeho funkcii.

Cldnok 7
Lehota na prijatie ponuky

1. Clenské staty ustanovia, ze lehota na prijatie ponuky nesmie
byt menej ako dva tyZdne, ani viac ako 10 tyzdiov od ddtumu
zverejnenia dokumentu o ponuke. Ak je dodrzand vseobecnd
zésada stanovend v clanku 3 ods. 1 pism. f), ¢lenské Stity mozu
ustanovit, Ze obdobie 10 tyzdiiov sa mozZe predlzit pod podmien-
kou, Ze navrhovatel poskytne ozndmenie o svojom zdmere uza-
vriet ponuku najmenej dva tyzdne vopred.
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2. Clenské stdty mozu prijat ustanovenia meniace v osobitnych
pripadoch lehotu uvedent v odseku 1. Clensky $tit moze oprav-
nit orgdn dohladu k udeleniu vynimky z lehoty uvedenej v odseku
1 s cielom umoznit cielovej spolo¢nosti zvolat valné zhromazde-
nie akciondrov na tcely zvdZenia ponuky.

Cldnok 8

Zverejnenie

1. Clenské staty zabezpecia, aby sa ponuka zverejnila takym spo-
sobom, aby sa zabezpecila priehladnost trhu a integrita pre cenné
papiere cielovej spolo¢nosti, navrhovatela alebo akejkolvek inej
spolo¢nosti dotknutej ponukou, najma s cielom zabranit zverej-
neniu alebo Sireniu nespravnych alebo zavddzajicich informécii.

2. Clenské stity zabezpecia zverejnenie vietkych informdcii
a dokumentov pozadovanych v ¢lanku 6 takym sposobom, aby
sa zabezpecilo, aby boli oboje okamzite a promptne k dispozicii
majitefom cennych papierov aspont v tych ¢lenskych $titoch,
na regulovanych trhoch ktorych boli cenné papiere cielovej spo-
lo¢nosti prijaté na obchodovanie a zdstupcom zamestnancov cie-
lovej spolo¢nosti alebo, ak nie st takito zdstupcovia, samotnym
zamestnancom.

Cldnok 9

Povinnosti spravneho alebo riadiaceho orginu cielovej
spolo¢nosti

1. Clenské staty zabezpecia, aby sa dodrZiavali ustanovenia odse-
kov 2 az 5.

2. Pocas obdobia uvedeného v druhom pododseku, spravny
alebo riadiaci organ cielovej spolo¢nosti ziska vopred poverenie
od valného zhromazdenia akciondrov poskytnuté na tento tcel
pred prijatim akychkolvek inych opatreni ako v snahe o alterna-
tivie ponuky, ktoré mozu viest k zmareniu ponuky, a najma pred
emitovanim akychkolvek akcif, ktoré moze viest k trvalej pre-
kézke na ziskanie navrhovatelom kontroly cielovej spolo¢nosti.

Takéto poverenie sa vyzaduje asponl odvtedy, ked sprdvny alebo
riadiaci orgdn cielovej spolocnosti ziska informdcie uvedené
v prvej vete ¢lanku 6 ods. 1 tykajice sa ponuky a pokial nie je
zverejneny vysledok ponuky alebo neuplynie lehota na prijatie
ponuky. Clenské stity mozu pozadovat, aby sa takéto opravne-
nie ziskalo v skorsej etape, napriklad akondhle sa cielovd spolo¢-
nost dozvie, Ze blizkom ¢ase mé byt vykonand ponuka.

3. Pokial ide o rozhodnutia prijaté pred zacatim obdobia uvede-
ného v druhom pododseku odseku 2 a zatial ¢iastocne alebo cel-
kom nevykonané, valné zhromazdenie akciondrov schvali alebo
potvrdi akékolvek rozhodnutie, ktoré nepredstavuje sticast bez-
nej &innosti spolocnosti a ktorého vykonanie moze viest k zma-
reniu ponuky.

4. Na tcel ziskania opravnenia vopred, sthlasu alebo potvrdenia
majitelov cennych papierov uvedenych v odsekoch 2 a 3 mézu
Clenské staty prijat predpisy umoznujiice zvolanie valného zhro-
mazdenia akciondrov na zédklade stru¢ného oznidmenia za pred-
pokladu, Ze toto zhromazdenie sa neskuto¢ni skor ako po uply-
nuti dvoch tyzdilov od ozndmenia.

5. Spravny alebo riadiaci organ cielovej spolo¢nosti zostavi a zve-
rejni dokument vysvetlujici jeho stanovisko k ponuke a dévody,
o ktoré sa opiera, vratane jeho ndzorov na dosledky realizcie
ponuky na vsetky zdujmy spoloc¢nosti a osobitne zamestnanost
a na strategické pldny pre cielovi spolo¢nost a ich pravdepo-
dobné dosledky na zamestnanost a miesta podnikania spolo¢no-
sti, ako st vymedzené v dokumente ponuky v stilade s ¢lankom 6
ods. 3 pism. i). Zroven spravny alebo riadiaci organ cielovej spo-
lo¢nosti ozndmi toto stanovisko zdstupcom svojich zamestnan-
cov alebo, ak nie st takito zdstupcovia, samotnym zamestnan-
com. Ak spravny alebo riadiaci orgdn cielovej spolo¢nosti dostane
vo vhodnom ¢ase osobitné stanovisko od zdstupcov svojich
zamestnancov k dosledkom ponuky na zamestnanost, toto sta-
novisko sa pripoji k dokumentu.

6. Ak md spolo¢nost dudlnu $truktiru spravneho alebo riadia-
ceho organu, ,spravny alebo riadiaci orgdn“ na tcely odseku 2
znamend predstavenstvo, ako aj dozorni radu.

Cldnok 10

Informdcie o spolo¢nostiach v zmysle ¢lanku 1 ods. 1

1. Clenské stity zabezpecia, aby spolocnosti podla ¢lanku 1
ods. 1 zverejiovali podrobné informdcie o:

a) Struktire ich imania, vratane cennych papierov, ktoré neboli
prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu v ¢lenskom sta-
te, ak je to vhodné, s uvedenim roznych tried akcif a prav
a povinnosti pojenych s kazdou triedou akcif a percentudlny
podiel na celkovom zdkladnom imani, ktoré predstavuje;

b) akychkolvek obmedzeniach prevodu cennych papierov, napr.
obmedzenia drzby cennych papierov alebo potreba ziskat
sthlas spoloc¢nosti alebo inych majitefov cennych papierov;
tym nie je dotknuty ¢ldnok 46 smernice 2001/34/ES;

¢) vyznamné priame alebo nepriame tcasti na zdkladnom imanf
(vritane nepriamej Gcasti na zakladnom imani prostrednic-
tvom pyramidovych Struktdr a vzdjomnej Gcasti) v zmysle
¢lanku 85 smernice 2001/34/ES;

d) majiteloch akychkolvek cennych papierov s osobitnymi pra-
vami kontroly a opis tychto prav;

e) systéme kontroly akéhokolvek systému zamestnaneckych
akeii, ak kontrolné préva nie st uplatiiované priamo zamest-
nancami;

f) akychkolvek obmedzeniach hlasovacich prav, napr. obmedze-
nia hlasovacich prév majitelov urc¢itého percenta alebo poctu
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hlasovacich prav, lehoty na uplatiiovanie hlasovacich prav
alebo systémy, ktorymi sti za spoluprace spolo¢nosti finanéné
prava spojené s cennymi papiermi oddelené od drzby cennych
papierov;

g) akychkolvek dohoddch medzi majitelmi cennych papierov,
ktoré s zndme spoloc¢nosti a ktoré mozu viest k obmedze-
niam prevodu cennych papierov afalebo hlasovacich prav
v zmysle smernice 2001/34/ES;

h) predpisoch upravujicich vymenovanie a vymenu clenov
spravneho alebo riadiaceho organu a zmenu a doplnenie sta-
nov spolo¢nosti;

i) pravomociach ¢lenov spriavneho alebo riadiaceho orgdnu
a najmd pravomoci emitovat alebo spat nakupovat akcie;

j)  v8etkych vyznamnych dohodéch, ktorych je spolo¢nost stra-
nou a ktoré nadobtidaji Gcinnost, menia sa alebo ktorych
platnost skon¢i na zdklade zmeny kontroly spolo¢nosti
v dosledku ponuky prevzatia a ich d¢inkoch s vynimkou pri-
padu, ked by ich zverejnenie vdzne poskodilo spolocnost; tito
vynimka sa neuplatiiuje, ak je spolo¢nost osobitne povinnd
zverejnit takéto informacie na zéklade inych pravnych pozia-
daviek;

k) vsetkych dohoddch medzi spolo¢nostou a ¢lenmi jej sprav-
neho alebo riadiaceho orgdnu alebo zamestnancami ustano-
vujtcich ndhradu, ak podaji vypoved alebo sti nadbytoé¢ni bez
zdvazného dovodu alebo ak sa ich zamestnanie konci
v dosledku prijatia cenovej ponuky.

2. Informdcie uvedené v odseku 1 sa zverejnia vo vyro¢nej sprave
spolo¢nosti podla ¢lanku 46 smernice 83/349(ES (') a ¢lanku 36
smernice 83/349/EHS (3.

3. Clenské staty v pripade spolocnosti, ktorych cenné papiere
boli prijaté na obchodovanie v ¢lenskom 3tate, zabezpecia, aby
spravny alebo riadiaci orgdn predkladala vysvetlujicu spravu
na vyro¢nom valnom zhromazdeni k zdlezitostiam uvedenym
v odseku 1.

Cldnok 11

Prerusenie

1. Bez toho, aby boli dotknuté ostatné prava a povinnosti usta-
novené v prave Spolocenstva pre spolo¢nosti uvedené v ¢lanku 1

(1) Stvrtd smernica Rady 78/660/EHS z 25. jila 1978 o ro¢nej Gétovnej
zévierke niektorych typov spolo¢nosti, vychddzajica z ¢lanku 54
ods. 3 pism. g) zmluvy (U. v. ES L 222, 14.8.1978, s. 11. Smenica
naposledy zmenend a doplnend smernicou Eurépskeho parlamentu
a Rady 2003/51/ES (U. v. EU L 178, 17.7.2003, s. 16).

(3 Siedma smernica Rady 83/349/EHS z 13. jina 1983 o konsolidova-
nych dctovnych zdvierkach (U. v.ESL 193, 18.7.1983, s. 1). Smer-
nica naposledy zmenend a doplnend smernicou 2003/51/ES.

ods. 1, clenské Staty zabezpecia, aby sa po zverejneni ponuky
uplatnovali ustanovenia odsekov 2 az 7.

2. Ziadne obmedzenia prevodu cennych papierov ustanovené
v stanovach cielovej spolo¢nosti nie sii pocas lehoty na prijatie
ponuky stanovenej v ¢ldnku 7 ods. 1 4¢inné voci navrhovatelovi.

Ziadne obmedzenia prevodu cennych papierov ustanovené
v zmluvnych dohoddch medzi cielovou spolo¢nostou a majitelmi
cennych papierov alebo v zmluvnych dohodadch medzi majitelmi
cennych papierov cielovej spolo¢nosti uzavreté po prijati tejto
smernice nie st pocas lehoty na prijatie ponuky stanovenej
v ¢lanku 7 ods. 1 G¢inné voci navrhovatelovi.

3. Obmedzenia hlasovacich prav ustanovené v stanovach cielo-
vej spolo¢nosti nemaji G¢inok na valné zhromazdenie akciona-
rov, ktoré rozhoduje o vSetkych obrannych opatreniach v silade
s ¢lankom 9.

Obmedzenia hlasovacich prav ustanovené v zmluvnych doho-
déch medzi ciefovou spolo¢nostou a majitelmi cennych papierov
alebo v zmluvnych dohoddch medzi majitelmi cennych papierov
cielovej spolo¢nosti uzavreté po prijati tejto smernice nemaja G¢i-
nok na valné zhromazdenie akciondrov, ktoré rozhoduje o vset-
kych obrannych opatreniach v stilade s ¢linkom 9.

Kazdy cenny papier s viacndsobnymi hlasovacimi pravami mé
na valnom zhromazden{ akciondrov, ktoré rozhoduje o vietkych
obrannych opatreniach v stlade s ¢linkom 9, iba jeden hlas.

4. Ak navrhovatel v dosledku ponuky md na zdkladnom imani
podiel vo vyske 75 % alebo viac, s ktorym st spojené hlasovacie
prava, neuplatiujii sa Ziadne obmedzenia na prevod cennych
papierov ani na hlasovacie prdva uvedené v odsekoch 2 a 3, ani
na mimoriadne prava akciondrov tykajiice sa vymenovania alebo
odvolania ¢lenov spravneho alebo riadiaceho orgdnu ustanovené
v stanovach cielovej spolo¢nosti; kazdy cenny papier, s ktorymi
je spojené viacndsobné hlasovacie pravo, md na prvom valnom
zhromazdeni po uzavreti ponuky, zvolanom navrhovatelom
na tcely zmeny a doplnenia stanov alebo odvolania alebo vyme-
novania ¢lenov spravneho alebo riadiaceho organu, iba jeden hlas.

Na tento tG¢el méd navrhovatel pravo zvolat valné zhromazdenie
akciondrov stru¢nym ozndmenim za predpokladu, Ze sa toto
zasadnutie nekond skor ako po uplynuti dvoch tyzdnov od ozna-
menia.

5. Ak st odnaté prdva na zdklade odsekov 2, 3 alebo 4 afalebo
¢lanku 12, poskytne sa primerand nédhrada za akdkolvek stratu,
ktord utrpeli majitelia tychto prév. Clenské stdty stanovia pod-
mienky urcenia takejto ndhrady a sposob jej platby.

6. Odseky 3 a 4 sa neuplatiiuji na cenné papiere, ak si obme-
dzenia tykajtce sa hlasovacich prav nahradené osobitnymi penaz-
nymi vyhodami.

7. Tento ¢lanok sa neuplatiiuje ani vtedy, ak clenské $tity drzia
cenné papiere v cielovej spolo¢nosti, ktoré udelujii ¢lenskym
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Stdtom osobitné prava, ktoré st zlucitelné so zmluvou, ani na oso-
bitné prava ustanovené vo vntitrodtitnom prave, ktoré st zludi-
telné so zmluvou, ani na druzstva.

Cldnok 12

Volitelnd dprava

1. Clenské $taty si mozu vyhradit pravo nevyzadovat od spolo¢-
nosti podla ¢lanku 1 ods. 1, ktoré maju sidlo na ich Gzemi, uplat-
fiovanie ¢lanku 9 ods. 2 a 3 afalebo ¢lanku 11.

2. Ak clenské $tity vyuzivaji moznost ustanovent v odseku 1,
napriek tomu vSak poskytnd spolo¢nostiam, ktoré maji sidlo
na ich Gzemi, odvolatelni moznost uplatiiovat ¢lanok 9 ods. 2
a 3 afalebo ¢ldnok 11 bez toho, aby tym bol dotknuty ¢ldnok 11
ods. 7

Rozhodnutie spolo¢nosti prijme valné zhromazdenie akciondrov
v stlade s pravom ¢lenského statu, v ktorom mé spolo¢nost sidlo,
a v stlade s predpismi platnymi pre zmenu a doplnenie stanov
spolo¢nosti. Toto rozhodnutie sa ozndmi organu dohladu ¢len-
ského stdtu, v ktorom md spolocnost sidlo a vietkym orgdnom
dohladu ¢lenskych Stdtov, v ktorych st cenné papiere prijaté
na obchodovanie na regulovanom trhu, alebo ak bola podand Zia-
dost o takéto prijatie.

3. Clenské $tity mozu za podmienok uréenych vnatrostatnym
pravom oslobodit spolo¢nosti, ktoré uplatiuji ¢lanok 9 ods. 2
a 3 afalebo ¢ldnok 11, od uplatiiovania ¢ldnku 9 ods. 2 a 3 afalebo
¢lanku 11, ak sa stand predmetom ponuky uvedenej spolo¢nos-
tou, ktord neuplatiiuje tie isté ¢lanky alebo spolo¢nostou priamo
alebo nepriamo kontrolovanou takouto spolo¢nostou, podla
¢lanku 1 smernice 83/349/EHS.

4. Clenské staty zabezpecia, aby sa bez meskania zverejnili usta-
novenia uplatnitelné na prislusné spolo¢nosti.

5. Kazdé opatrenie uplatilované v stilade s odsekom 3 podlieha
schvéleniu valnym zhromazdenim akciondrov cielovej spolo¢no-
sti, ktoré sa nesmie udelit skor ako 18 mesiacov pred zverejne-
nim ponuky v stlade s ¢lankom 6 ods. 1

Cldnok 13

Ostatné predpisy rozhodné pre vykondvanie ponik

Clenské $tity tiez prijm predpisy, ktoré upravuji vykonanie
pontik, aspon pokial ide o nasledovné:

a) uplynutie lehoty na prijatie ponuk;

o

) zmeny poniik;

(g)

) konkuren¢né ponuky;

o

) zverejnenie vysledkov pontk;

o

) neodvolatelnost pontik a povolené podmienky.

Cldnok 14

Informovanie zdstupcov zamestnancov a konzulticie so
zdstupcami Zamestnancov

Touto smernicou nie si dotknuté predpisy tykajice sa
informovania a konzulticie zdstupcov, a ak tak clenské Staty
ustanovia, UCast zamestnancov navrhovatefa a cielovej
spolo¢nosti na riadeni upravené prislusnymi vnitrodtdtnymi
ustanoveniami, najmd tymi, ktoré st prijaté podla smernic
94[45/ES, 98/59/ES, 2001/86/ES a 2002/14/ES.

Cldnok 15

Pravo na odpredaj

1. Clenské staty zabezpecia, aby sa po vykonani ponuky vietkym
majitelom cennych papierov cielovej spolo¢nosti pre vietky ich
cenné papiere uplatnili odseky 2 az 5.

2. Clenské stity zabezpecia, aby navrhovatel bol schopny vyza-
dovat od vietkych majitelov zostdvajicich cennych papierov, aby
mu predali tieto cenné papiere za primerant cenu. Clenské stity
uvedd toto pravo v pripade jednej z tychto situdcif:

a) ak navrhovatel drz{ cenné papiere predstavujiice aspon 90 %
zdkladného imania, s ktorym st spojené hlasovacie prava,
a 90 % hlasovacich prav v cielovej spolo¢nosti,

alebo

b) ak po prijati ponuky nadobudol alebo sa pevne zaviazal nad-
obudniit cenné papiere predstavujice aspont 90 % zakladného
imania cielovej spolo¢nosti, s ktorym st spojené hlasovacie
prava, a 90 % hlasovacich prav obsiahnutych v ponuke.

V pripade uvedenom v pismene a) mozu clenské Stity stanovit
vys$§iu prahovd hodnotu, ktord vsak nesmie byt vyssia ako 95 %
zdkladného imania, s ktorym st spojené hlasovacie prava, a 95 %
hlasovacich prév.

3. Clenské 3tity zabezpecia, aby boli Gcinné predpisy, ktoré
umoznia vypocitat, kedy sa dosiahla prahova hodnota.

Ak cielovd spolo¢nost emitovala viac ako jednu triedu cennych
papierov, ¢lenské 3taty mozu ustanovit, Ze privo na odpredaj sa
moze uplatnit iba u triedy, v ktorej sa dosiahla prahova hodnota
stanovend v odseku 2.

4. Ak chce navrhovatel uplatnit prdvo na odpredaj, urobi tak do
troch mesiacov od uplynutia lehoty na prijatie ponuky uvedenej
v ¢lanku 7.

5. Clenské staty zabezpecia, aby sa zarucila primerand cena. Tito
cena ma rovnaki formu ako protihodnota v ponuke alebo
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v hotovosti. Clenské $tity mozu ustanovit, Ze hotovost sa
pontkne aspori ako alternativa.

Na zédklade dobrovolnej ponuky sa v obidvoch pripadoch uvede-
nych v odseku 2 pism. a) a b), protihodnota v ponuke povazuje
za primerand, ak prijatim ponuky navrhovatel nadobudol cenné
papiere predstavujice aspoil 90 % kapitalu, s ktorym st spojené
hlasovacie prava obsiahnuté v ponuke.

V pripade povinnej ponuky sa za primerand povazuje protihod-
nota v ponuke.

Cldnok 16

Privo na odkiipenie

1. Clenské stity zabezpecia, aby sa po ponuke vykonanej viet-
kym majitelom cennych papierov cielovej spolo¢nosti pre vsetky
ich cenné papiere uplatnili odseky 2 a 3.

2. Clenské $taty zabezpecia, aby majitel zostdvajticich cennych
papierov bol schopny vyzadovat od navrhovatela odkipenie jeho
cennych papierov za primerand cenu za okolnosti ako je ustano-
vené v ¢lanku 15 ods. 2

3. Clanok 15 ods. 3 sa uplatni primerane.

Cldnok 17

Sankcie

Clenské staty urcia sankcie, ktoré sa maji ulozif za porusenie
vnutro§tatnych predpisov prijatych podla tejto smernice, a prijmu
vietky potrebné opatrenia na zbbezpelenie ich uvedenia do
Ucinnosti. Takto ustanovené sankcie si G¢inné, primerané
a odrddzajice. Clenské stity informuji Komisiu o tychto
opatreniach najneskor do ddtumu stanoveného v ¢lanku 21 ods. 1
a ¢o najskor o kazdej ich ndslednej zmene.

Cldnok 18

Vybor

1. Komisii pomaha Eur6psky vybor pre cenné papiere zriadeny
rozhodnutim 2001/528/ES (dalej len ,vybor*).

2. Ak sa odkazuje na tento odsek, uplatiujd sa ¢lanky 5 a 7 roz-
hodnutia 1999/468/ES so zretelom na jeho ¢ldnok 8 za predpo-
kladu, Ze vykonavacie opatrenia prijaté v silade s tymto postu-
pom nemenia zdkladné ustanovenia tejto smernice.

Obdobie uvedené v ¢lanku 5 ods. 6 rozhodnutia 1999/468ES je
tri mesiace.

3. Bez toho, aby boli dotknuté uz prijaté vykondvacie opatrenia,
Styri roky po nadobudnuti G¢innosti tejto smernice sa pozastavi
uplatiovanie tych jej ustanoveni, ktoré vyzadujii prijatie technic-
kych pravidiel a rozhodnuti v stlade s odsekom 2. Na nédvrh
Komisie moZu Eurdpsky parlament a Rada obnovit prisluiné
ustanovenia v stlade s postupom uvedenym v ¢lanku 251 zmluvy,
a na tento ucel ich preskiimajd pred uplynutim vyssie uvedeného

obdobia.

Cldnok 19

Kontaktny vybor

1. Zriadi sa kontaktny vybor, ktorého dlohou je:

a) ulahCovat bez toho, aby to tym boli dotknuté ¢lanky 226
a 227 zmluvy, harmonizované uplatiiovanie tejto smernice
prostrednictvom pravidelnych zasadnuti, ktoré sa zaoberaju
problémami vznikajiicimi v stvislosti s jej uplatiiovanim;

b) v pripade potreby radit Komisii o doplneniach alebo zmendch
tejto smernice.

2. Ulohou kontaktného vyboru nie je hodnotenie rozhodnuti pri-
jimanych organmi dohladu v jednotlivych pripadoch.

Cldnok 20

Preskiimanie

Pit rokov po datume uvedenom v ¢ldnku 21 ods. 1 Komisia
preskima tdto smernicu z hladiska skiisenosti nadobudnutych pri
jej uplatilovani a v pripade potreby navrhne jej preskiimanie. Toto
preskiimanie sa vztahuje aj na kontrolné struktary a prekdzky pre
ponuky prevzatia, ktoré nie s upravené touto smernicou.

Na tento tcel ¢lenské $tity poskytuji Komisii kazdoroéne
informdcie o ponukdch na prevzatie, ktoré boli uvedené pre
spolo¢nosti, ktorych cenné papiere st prijaté na obchodovanie
na ich regulovanych trhoch. Tieto informdcie zahfiaja Statnych
prislusnikov zainteresovanych spolocnosti, vysledky pontik
a akékolvek iné informacie vyznamné pre pochopenie, ako v praxi
funguje prijimanie cenovych poniik.

Cldnok 21

Transponovanie

1. Clenské stity zabezpecia uvedenie do Géinnosti zdkonov,
inych pravnych predpisov a spravnych opatreni potrebnych
na zabezpelenie stladu s touto smernicou najneskor do
20. méja 2006. Bezodkladne o tom informuji Komisiu.
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Clenské staty uvedd priamo v prijatych ustanoveniach alebo pri
ich Gradnom uverejneni odkaz na tdto smernicu. Podrobnosti
o odkaze upravia ¢lenské staty.

2. Clenské $tity ozndmia Komisii text hlavnych ustanoveni vna-
trostatneho prdva, ktoré prijmi v oblasti posobnosti tejto smer-
nice.

V Strasburgu 21. aprila 2004

Za Eurépsky parlament
predseda
P. COX

Cldnok 22
Nadobudnutie ti¢innosti

Tdto smernica nadobuda wc¢innost dvadsiatym diiom po jej
uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.

Cldnok 23
Adresiti

Této smernica je adresovand ¢lenskym $tatom.

Za Radu
predseda
D. ROCHE



