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ID-DIRETTIVA 2004/25/KE TAL-PARLAMENT EWROPEW U TAL-KUNSILL
tal-21 ta’ April 2004

fuq offerti ta’ xiri

(Test b’relevanza ghaz-ZEE)

IL-PARLAMENT EWROPEW U L-KUNSILL TA’ L-UNJONI EWROPEA

Wara li kkunsidraw it-Trattat li jistabbilixxi -Komunita Ewropea,
u b'mod partikolari I-Artikolu 44(1) tieghu,

Wara li kkunsidraw il-proposta mressqa mill-Kummissjoni (1),

Wara li kkunsidraw l-opinjoni tal-Kumitat Ekomomiku u Sogjali
Ewropew (2),

B'hidma skond il-procedura stabbilita fl-Artikolu 251 tat-Trattat (3),
Billi:

(1)  Skond I-Artikolu 44(2)(g) tat-Trattat, hija necessarja
l-kordinazzjoni ta’ certi salvagwardji li, ghall-protezzjoni
ta’ l-interessi tal-membri u ohrajn, I-Istati Membri jirrikjedu
mill-kumpanniji mharsa bil-ligi ta’ xi Stat Membru, li
s-sigurtajiet tieghu ikunu accettati fsuq regolat ta’ Stat
Membru, bil-hsieb li jaghmlu dawn is-salvagwardji l-istess
madwar il-Komunita.

(2)  Hija necessarja l-protezzjoni ta’ l-interessi tad-detenturi tas-
sigurtajiet tal-kumpanniji li huma mharsa mil-ligi ta’ Stat
Membru meta dawn il-kumpanniji jkunu suggetti ghall-
offerti ta’ xiri jew ghat-tibdil fil-kontroll u ta’ mill-inqas ftit
mis-sigurtajiet taghhom ikunu accettati ghall-kummer¢ fis-
suq regolat ta’ xi Stat Membru.

(3)  Hija necessarja li madwar il-Komunita tinholoq stampa
¢ara u trasparenti rigward materji legali li jkollhom jigu
solvuti fkazi ta’ offerti ta’ xiri u biex tigi evitata d-distorsjoni
fil-metodi ta’ ristrutturar korporattiv fil-Komunita permezz
ta’ differenzi arbitrarji fil-kulturi tat-tmexxija u tal-gestjoni.

(4)  Fuq konsiderazzjoni ghall-iskopijiet ta’ interessi pubblici
moghtija mill-banek centrali ta’ l-Istati Membri, jidher
mhux accettabli li dawn ghandhom ikunu fil-mira ta’ offerti
ta’ xiri. Billi, ghal ragunijiet storici, is-sigurtajiet ta’ uhud
minn dawn il-banek ¢entrali huma elenkati fi swieq rego-
lati fl-Istati Membri, hija necessarja l-eskluzjoni totali tagh-
hom mill-prospettiva ta’ din id-Direttiva

(5)  Kull Stat Membru ghandu jahtar awtorita jew awtoritajiet
biex jaghmlu supervizjoni ta’ dawk l-aspetti ta’ l-offerti li
huma irregolati b'din id-Direttiva and biex jassiguraw li
l-partijiet ghall-offerti ta’ xiri jikkonformaw mar-regoli

GU C 45 E, 25.02.03, p. 1.
GU C 208, 03.09.03, p. 55.
(®) L-opinjoni tal-Parlament Ewropew tas-16 ta’ Dicembru 2003 (ghadha
mhix ippubblikata fil-Gurnal Uffi¢jali) u d-deéizjoni tal-Kunsill tat-30
ta’ Marzu 2004.
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maghmula skond din id-Direttiva. Dawk l-awtoritajiet

kollha ghandhom jikkoperaw flimkien.

Sabiex ikun effettiv, regolament ta’ xiri ghandu jkun flessi-
bli u kapaci jimxi ma’ ¢irkostanzi godda li jinholqu u fejn
mehtieg ghandu jkollu I-possibilita ta’ eccezzjonijiet u
derogi. Madankollu, fl-applikazzjoni ta’ kwalunkwe regola
jew eccezzjoni stabbilita jew fl-ghotja ta’ xi deroga,
l-awtoritajiet supervizorji ghandhom isegwu certi principji
generali.

Korpi lijirregolaw lilhom infushom ghandom ikunu kapaci
jezercitaw is-supervizjoni.

Skond il-principji generali tal-Ligi tal-Komunita, u b’'mod
partikolari id-dritt ghal seduta imparzjali, id-decizjonijiet
ta’ l-awtorita supervizorja ghandhom f'¢irkostanzi xierqa
ikunu suggetti ghal revizjoni minn qorti jew tribunal
indipendenti. Madankollu, ghandhom ikunu I-Istati
Membri li jiddeciedu jekk id-drittijiet ghandhomx ikunu
disponibbli ghall-uzu fseduti amministrattivi jew gudiz-
zjarji, jew fi proceduri kontra xi awtorita supervizorja jew
fi proceduri bejn partijiet ghall-offerta.

L-Istati Membri ghandhom jichdu l-mizuri necessarji biex
jipprotegu lid-detenturi tas-sigurtajiet, b'mod partikolari
dawk b’assi fminoranza, meta jinkiseb il-kontroll tal-
kumpanniji taghhom. L-Istati Membri ghandhom jassigu-
raw din il-protezzjoni billi jobbligaw lill-persuna li tkun
kisbet il-kontroll ta’ xi kumpannija biex taghmel offerta lid-
detenturi kollha tas-sigurtajiet tal-kumpannija ghall-assi
kollha taghhom bi prezz ragonevoli skond id-definizzjoni
komuni. L-Istati Membri ghandhom ikunu liberi biex jis-
tabbilixxu strumenti ohra ghall-protezzjoni ta’ l-interessi
tad-detenturi tas-sigurtajiet, bhal ma huma l-obbligu li ssir
offerta parzjali fejn dak li jaghmel l-offerta ma jakkwistax
il-kontroll tal-kumpannija u l-obbligu li tigi zvelata l-offerta
fl-istess zmien meta jittiched il-kontroll tal-kumpannija.

L-obbligu li ssir offerta lid-detenturi kollha tas-sigurtajiet
m’'ghandiex tapplika ghal dawk li jikkontrollaw l-assi diga
ezistenti fid-data ta’ meta tidhol fis-sehh il-legislazzjoni
nazzjonali li tadotta din id-Direttiva.

L-obbligu li tinhareg offerta m'ghandiex tapplika fkaz ta’
l-akkwist tas-sigurtajiet li ma jhaddnux id-dritt tal-vot
flagghat generali ordinarji ta’ l-azzjonisti. Madankollu,
l-Istati Membri ghandhom ikunu kapaci jipprovdu li
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l-obbligu li ssir offerta lid-detenturi kollha tas-sigurtajiet
tghodd mhux biss ghas-sigurtajiet li ghandhom id-dritt tal-
vot imma wkoll ghas-sigurtajiet li ghandhom id-dritt tal-
vot biss f'¢irkostanzi specifici jew li m’'ghandhomx id-dritt
tal-vot.

Biex titnaqqas il-prospettiva ta’ arrangamenti interni, min
jaghmel l-offerta ghandu l-obbligu li jiddikjara d-decizjoni
tieghu/taghha biex johrog offerta minnufih u li jinforma
lill-awtorita supervizorja bl-offerta.

Id-detenturi tas-sigurtajiet ghandhom ikunu informati taj-
jeb bit-termini ta’ l-offerta permezz ta’ dokument ta’
l-offerta. Informazzjoni xierqa ghandha tinghata wkoll lir-
rapprezentanti tal-haddiema tal-kumpannija jew, jekk dan
ma jkunx possibli, tinghata lill-haddiema direttament.

Il-perjodu ta’ Zmien allokat ghall-ac¢cettazzjoni ta’ l-offerta
ghandu jigi regolat.

Sabiex ikunu jistghu iwettqu l-funzjonijiet taghhom b'mod
sodisfacenti, l-awtoritajiet supervizorji ghandhom, fkull
hin, ikunu kapaci jitolbu lill-partijiet ghall-offerta fornitura
ta’ informazzjoni dwarhom u ghandhom jikkoperaw u
jaghtu l-informazzjoni b'mod efficjenti u effettiv, bla
dewmien, lill-awtoritajiet l-ohra li jissorveljaw l-iswieq
finanzjarji.

Sabiex jigu evitati operazzjonijiet li jistghu jiffrustraw
offerta, il-poteri tal-bord tal-kumpannija li qed tircievi
l-offerta ghandhom ikunu limitati fdak li ghandu x’jagsam
mas-sehem tal-bord foperazzjonijiet ec¢ezzjonali, min-
ghajr tfixkil bla bzonn lill-kumpannija li qed tircievi
l-offerta biex din twettaq l-attivitajiet normali taghha ta’
negozju.

II-bord ta’ kumpannija li qed tircievi l-offerta ghandu jkun
mitlub johrog dokument pubbliku li jelenka l-opinjoni
tieghu fuq l-offerta u r-ragunijiet li fughom hija ibbazata
l-opinjoni, inkluzi I-metodi ta’ kif il-bord jara l-effetti ta’
l-implimentazzjoni fuq l-interessi tal-kumpannija, u
specifikamanet fuq l-impiegi.

Sabiex tigi msahha l-effettivita tad-disposizzjonijiet ezis-
tenti li jikkoncernaw il-liberta ghat-trattament tas-
sigurtajiet tal-kumpanniji koperti b'din id-Direttiva u
liberta ghall-ezercitazzjoni tad-drittijiet tal-vot, huwa
necessarju li l-istrutturi u l-mekkanizmi difensivi adottati
minn dawn il-kumpanniji ikunu trasparenti u prezentati
fforma ta’ rapporti b’'mod regolari fil-lagghat generali ta’
l-azzjonisti.

L-Istati Membri ghandhom jiehdu I-mizuri necessarji biex
jaghtu l-possibilita lil kull min jaghmel offerta biex dan
jakkwista l-maggoranza ta’ l-interessi fkumpanniji ohra u
li jezercita l-kontroll totali fughom. Ghal dak il-ghan,
ir-restrizzjonijiet  fuq it-trasferiment tas-sigurtajiet,
ir-restrizzjonijiet fuq id-drittijiet tal-vot, id-drittijiet ta’
hatriet straordinarji u d-drittijiet ta’ votazzjonijiet multipli
ghandhom jitnehhew jew jigu sospizi waqt iz-zmien
permess ghall-accettazzjoni ta’ l-offerta u meta I-laqgha
generali ta’ l-azzjonisti tiddeciedi fuq mizuri difensivi, fuq
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emendi ghall-artikoli ta’ assoc¢jazzjoni jew fuq it-tnehhija
jew il-hatra tal-membri tal-bord fl-ewwel laggha generali ta’
l-azzjonisti wara l-ghelugq ta’ l-offerta. Meta d-detenturi tas-
sigurtajiet ikunu sofrew telfiet minhabba t-tnehhija ta’
drittijiet, ghandu jigi ipprovdut kumpens ragonevali skond
l-arrangamenti teknici stabbiliti mill-Istati Membri.

Id-drittijiet spe¢jali kollha ta’ I-Istati Membri fil-kumpanniji
ghandhom jigu mharsa fil-kuntest tal-moviment hieles tal-
kapital u d-disposizzjonijiet relevanti tat-Trattat.
Id-drittijiet specjali ta’ I-Istati Membri fil-kumpanniji li
huma msemmija fil-ligi nazzjonali privata jew pubblika
ghandhom jigu ezentati mir-regola innovattiva jekk ikunu
kompatibbli mat-Trattat.

Fil-waqt li jittiehed kont tad-differenzi ezistenti fil-
mekkanizmi u l-istrutturi tal-ligi tal-kumpannija ta’ I-Istati
Membri, l-Istati Membri ghandhom ikunu permessi li ma
jirrikjedux mill-kumpanniji stabbiliti fit-territorji taghhom
biex dawn japplikaw id-disposizzjonijiet ta’ din id-Direttiva
li tillimita I-poteri tal-bord tal-kumpannija li qed taghmel
l-offerta waqt iz-zmien permess ghall-accettazzjoni ta’
l-offerta u dawk li jaghmlu ostakoli mhux effettivi, previsti
fl-artikoli ta’ l-assocjazzjoni jew fi ftehim specifici. Fdak
il-kaz, l-Istati Membri ghandhom ta’ l-inqas ihallu lill-
kumpanniji stabbiliti fit-territorji taghhom jaghmlu
l-ghazla, li ghandha tkun riversibbli, li japplikaw dawk
id-disposizzjonijiet. Minghajr pregudizzju ghall-ftehim
internazzjonali li I-Komunita Ewropea hija parti minnhom,
l-Istati Membri ghandhom ikollhom permess li ma
jirrikjedux  mill-kumpanniji  li  japplikaw  dawk
id-disposizzjonijiet skond l-arrangamenti mhux obbliga-
torji biex dawn japplikawhom meta jkunu s-suggett ta’
l-offerti mressqa minn kumpanniji li ma japplikawx l-istess
disposizzjonijiet, bhala rizultat ta’ l-uzu ta’ dawn
l-arrangamenti mhux obbligatorji.

L-Istati Membri ghandhom jistabbilixxu regoli li jkopru
l-possibilita li offerta tiskadi, li jipprotegu d-dritt ghar-
revizjoni ta’ l-offerta ta’ min jaghmel l-offerta, li jkabbru
|-possibilitajiet ta’ offerti li qed jikkompetu ghas-sigurtajiet
ta’ kumpannija, li jsostnu l-irrevokabbilita ta’ offerta u tal-
kondizzjonijiet permessi.

L-izvelar ta’ l-informazzjoni lil u l-konsultazzjoni tar-
rapprezentanti tal-haddiema ta’ min qed jaghmel l-offerta
u l-kumpannija li ged tircievi l-offerta ghandhom jigu rego-
lati mid-disposizzjonijiet nazzjonali relevanti b'mod parti-
kolari dawk adottati wara d-Direttiva tal-Kunsill 94/45/KE
tat-22 ta’ Settembru 1994 fuq it-twaqgif tal-Kunsill Ewro-
pew tax-Xogholijiet jew procedura fintraprizi fuq skala
Komunitarja u gruppi ta’ intraprizi fuq skala Komunitarja
ghall-ghanijiet ta’ informazzjoni u konsultazzjoni
ghall-haddiema (*), id-Direttiva tal-Kunsill 98/59/KE ta’
1-20 ta’ Lulju 1998 fuq l-approssimazzjoni tal-ligijiet ta’
I-Istati Membri li ghandhom xjaqsmu ma’ telf kollettiv ta’
impiegi (?), id-Direttiva tal-Kunsill 2001/86/KE tat-8 ta’
Ottubru 2001 li tinghaqad ma’ l-istatut ghal xi Kumpan-
nija Ewropea rigward l-involviment ta’ impjegati (*) u
d-Direttiva 2002/14/KE tal-Parlament Ewropew u tal-
Kunsill tal-11 ta’ Marzu 2002 li tistabbilixxi gwida

GU L 254, 30.09.94, p. 64. 1d-Direttiva kif emendata permezz tad-

Direttiva 97/74/KE (GU L 10, 16.01.98, p. 22).
GU L 225, 12.08.98, p. 16.
GU L 294, 10.11.01, p. 22.
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generali ghall-informazzjoni u l-konsultazzjoni tal-
haddiema fil-Komunita Ewropea — Dikjarazzjoni kongunta
tal-Parlament Ewropew, tal-Kunsill u tal-Kummissjoni fuq
ir-rapprezentazzjoni tal-haddiema (). Il-haddiema tal-
kumpanniji ikkoncernati, jew ir-rapprezentanti taghhom,
ghandhom xorta wahda jinghataw l-opportunita li jaghtu
l-opinjoni taghhom fuq l-effetti ta’ I-offerta li jkunu mis-
tennija fuq ix-xoghol. Minghajr pregudizzju ghar-regoli
tad-Direttiva 2003/6/KE tal-Parlament Ewropew u tal-
Kunsill tat-28 ta’ Jannar 2003 fuq arrangamenti interni u
manipulazzjoni tas-suq (abbuz tas-suq) (2), l-Istati Membri
jistghu dejjem japplikaw jew jintroducu disposizzjonijiet
nazzjonali dwar l-izvelar ta’ l-informazzjoni u
l-konsultazzjoni tar-rapprezentanti tal-haddiema ta’ min
ged jaghmel l-offerta qabel tinhareg l-offerta.

L-Istati Membri ghandhom jiehdu l-mizuri necessarji biex
jaghtu l-possibilita lil min qed jaghmel l-offerta li, wara li
jkun ghamel l-offerta ta’ xiri, ikun akkwista persentagg spe-
¢ifiku tal-kapital bi drittijiet tal-vot tal-kumpannija biex jir-
rikjedi mid-detenturi tal-bgija tas-sigurtajiet biex dawn
ibieghulu/ibieghulha s-sigurtajiet taghhom. Bl-istess mod,
fejn, wara l-offerta ta’ xiri, dak li ghamel l-offerta ikun akk-
wista persentagg specifiku ta’ kapital bi drittijiet tal-vot ta’
kumpannija, id-detenturi tal-bgija tas-sigurtajiet ghandu
jkollhom il-possibilita li jirrikjedu lil min ghamel l-offerta
ta’ xiri biex dan jixtri s-sigurtajiet taghhom. Dawn
il-proceduri ta’ rtirar u bejgh ghandhom japplikaw biss
skond kondizzjonijiet specifici li ghandhom x’jagsmu ma’
l-offerti ta’ xiri. L-Istati Membri jistghu jkomplu japplikaw
ir-regoli nazzjonali ghall-proceduri ta’ rtirar u bejgh taht
¢irkostanzi ohra.

Billi l-ghanijiet ta’ l-azzjoni mistennija, b'mod partikolari
biex jigu stabbiliti regoli minimi ta’ gwida ghall-
immaniggjar ta’ offerti ta’ xiri u biex jigi assigurat livell ta’
protezzjoni adegwat lid-detenturi tas-sigurtajiet madwar
il-Komunita, ma jistghux jintlahqu b’'mod sodisfacenti mill-
Istati Membri minhabba I-bZonn tat-trasparenza u certezza
legali fkaz ta’ xiri u akkwisizzjonijiet tal-kontroll minn
pajjiz ghall-iehor, u li ghalhekk jistghu, minhabba I-kobor
ul-effetti ta’ l-azzjoni, jintlahqu ahjar fil-livell tal-Komunita,
il-Komunita tista’ tadotta mizuri, skond il-principju tas-
sussidjarjeta kif stabbilit fl-Artikolu 5 tat-Trattat. Skond
il-prin¢ipju tal-proporzjonalita kif stabbilit fdak I-Artikolu,
din id-Direttiva ma tizbogx dak li hu mehtieg biex jint-
lahqu dawk l-ghanijiet.

L-adozzjoni ta’ Direttiva hija procedura xierqa ghat-twaqqif
ta’ bazi li tikkonsisti fprincipji specifici komuni u numru
limitat ta’ bzonnijiet generali li I-Istati Membri jkollhom
jimplimentaw b'regoli aktar dettaljati skond is-sistemi
nazzjonali taghhom u l-kuntesti kulturali taghhom.

() GUL 80,23.03.02, p. 29.
() GUL96,12.04.03, p. 16.
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Madankollu, l-Istati Membri ghandhom jipprovdu ghas-
sanzjonijiet ta’ kull ksur tal-mizuri nazzjonali li jigu adot-
tati ma’ din id-Direttiva.

Gwidi teknic¢i u mizuri implimentattivi ghar-regoli stabbi-
liti £din id-Direttiva jistghu minn Zmien ghal Zmien ikunu
mehtiega biex jinzamm kont ta’ l-izviluppi godda fl-iswieq
finanzjarji. Ghal certi disposizzjonijiet, il-Kummissjoni
ghandha, fejn mehtieg, ikollha l-poter li tadotta mizuri
implimentattivi sakemm dawn ma jibdlux l-elementi
essenzali ta’ din id-Direttiva u ta’ l-atti tal-Kummissjoni
skond il-prin¢ipji stabbiliti fdin id-Direttiva, wara
konsultazzjoni mal-Kumitat Ewropew tas-Sigurtajiet stab-
bilit permezz tad-decizjoni tal-Kummissjoni 2001/528 KE
(). I-mizuri implimentattivi mehtiega ghal din id-Direttiva
ghandhom jigu adottati skond id-Decizjoni tal-Kunsill
1999/468/KE tat-28 ta’ Gunju 1999 li tistabbilixxi
l-proceduri ghat-thaddim tal-poteri implimentattivi mogh-
tija lill-Kummissjoni (*) u bil-konsiderazzjoni dovuta lejn
id-dikjarazzjoni maghmula  mill-Kummissjoni  tal-
Parlament Ewropew fil-5 ta’ Frar 2002 dwar
l-implimentazzjoni tal-legislazzjoni tas-servizzi finanzjarji.
Ghad-disposizzjonijiet l-ohra, huwa importanti li jigi
mahtur kumitat ta’ kuntatt li jkollu I-kompitu li jghin lill-
Istati ~ Membri u lill-awtoritajiet ~ supervizorji
fl-implimentazzjoni ta’ din id-Direttiva u fejn mehtieg
jaghti pariri lill-Kummissjoni rigward zidiet jew emendi
ghal din id-Direttiva. Billi jaghmel dan, il-kumitat ta’
kuntatt jista’ jaghmel uzu mill-informazzjoni li 1-Istati
Membri ghandhom jipprovdu fuq bazi ta’ din id-Direttiva
li tikkoncerna l-offerti ta’ xiri li jsiru fis-swieq regolati tagh-
hom.

[I-Kummissjoni ghandha tiffacilita I-moviment lejn
l-armonizzazzjoni gusta u bilan¢jata tar-regoli ta’ xiri
fl-Unjoni Ewropea. Ghal dak il-ghan, il-Kummissjoni
ghandha tkun kapac¢i tohrog proposti ghar-revizjoni
fwagqtha ta’ din id-Direttiva,

ADOTTAW DIN ID-DIRETIVA:

Artikolu 1

Prospettiva

1. Din id-Direttiva tistabbilixxi l-mizuri li jikkordinaw il-ligijiet,
ir-regolamenti, id-disposizzjonijiet amministrattivi, il-kodici tal-
prattika u arrangamenti ohra ta’ l-Istati Membri, inkluzi
l-arrangamenti stabbiliti mill-organizzazzjonijiet awtorizzati
uffic¢jalment biex jirregolaw is-swieq (minn hawn-il quddiem
imsejha “regoli”), rigward l-offerti ta’ xiri ghas-sigurtajiet tal-
kumpanniji regolati mil-ligijiet ta’ I-Istati Membri, fejn parti jew
is-sigurtajiet kollha ikunu permessi jaghmlu kummer¢ fsuq

() GUL 191, 13.07.01, p. 45. Id-Decizjoni kif emendata permezz tad-

Decizjoni Nru 2004/8/KE (GU L 3, tas-7.1.2004, p. 33).

( GUL184,17.07.99, p. 23.
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regolat skond id-Direttiva 93/22/KEE (') fwiehed jew aktar Stati
Membri (minn hawn-il quddiem imsejha “suq regolat”).

2. Din id-Direttiva m'ghandiex tapplika ghall-offerti ta’ xiri ghas-
sigurtajiet mahruga minn kumpanniji, li I-ghan taghhom ikun
l-investiment kollettiv ta’ kapital ipprovdut mill-pubbliku, liema
kumpanniji joperaw bil-principju ta’ tixrid ta’ riskju u li l-unitajiet
taghhom ikunu, fuq talba tad-detentur, mixtrija jew moghtija
mill-gdid, b'mod dirett jew indirett, mill-assi ta’ dawk
il-kumpanniji. L-azzjoni mehuda minn kumpanniji bhal dawn
biex jassiguraw li t-tibdil fuq il-valur tal-borza ta’ l-unitajiet tagh-
hom ma jvarjax b'mod sinnifikanti mill-valur nett ta" l-assi
ghandha tigi ikkonsidrata bhala ekwivalenti ghal dan it-tip ta’ xiri
mill-¢did jew redenzjoni.

3. Din id-Direttiva m’'ghandiex tapplika ghall-offerti ta’ xiri ghas-
sigurtajiet mahruga mill-banek centrali ta’ I-Istati Membri.

Artikolu 2
Definizzjonijiet
1. Ghall-iskopijiet ta’ din id-Direttiva:

(a) “offerta ta’ xiri” jew “offerta” ghandhom ifissru offerta
pubblika (minbarra mill-kumpannija li qed tircievi l-offerta
innifisha) maghmula lid-detenturi tas-sigurtajiet ta’
kumpannija ghax-xiri ta’ parti jew is-sigurtajiet kollha msem-
mija, kemm jekk obbligatorja kif ukoll jekk volontarja, liema
offerta ssir wara jew ikollha bhala l-ghan taghha x-xiri tal-
kontroll tal-kumpannija li qed tircievi l-offerta skond il-ligi
nazzjonali;

(b) “kumpannija li qed tircievi l-offerta” ghandha tfisser
kumpannija li s-sigurtajiet taghha ikunu suggetti ghall-offerta;

(©) “min ged jaghmel l-offerta” ghandha tfisser kwalunkwe
persuna naturali jew legali regolata mil-ligi pubblika jew pri-
vata li ged taghmel l-offerta;

(d) “persunili ged jahdmu flimkien” ghandha tfisser persuni natu-
rali jew legali li jikkoperaw ma’ min qed jaghmel l-offerta jew
mal-kumpannija li qed tircievi l-offerta, fuq bazi ta’ ftehim li
jsir b'mod esplicitu jew tacitu, jew b'mod verbali jew miktub,
li jkun immirat kemm ghax-xiri tal-kontroll tal-kumpannija li
qged tircievi l-offerta u kemm ghat-tfixkil mis-success ta’
offerta;

(e) “sigurtajiet” ghandha tfisser sigurtajiet trasferibbli bi drittijiet
tal-vot fkumpannija;

(f) “partijiet ghall-offerta” ghandha tfisser dak li ged jaghmel
l-offerta, il-membri tal-bord ta’ min qed jaghmel l-offerta jekk
min qed jaghmel l-offerta tkun kumpannija, il-kumpannija li
tircievi l-offerta, id-detenturi tas-sigurtajiet tal-kumpannija li

(") Ild-Direttiva tal-Kunsill 93/22/KEE: ta’ 1-10 ta’ Mejju 1993 dwar
is-servizzi ta’ l-investiment fil-qasam tas-sigurtajiet (GU L 141, tal-
11.6.1993, p. 27). Id-Direttiva kif l-ahhar emendata bid-Direttiva
2002/87/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (GU L 35, tal-
11.2.2003, p. 1).

qged tircievi l-offerta u l-membri tal-bord tal-kumpannija li ged
tircievi l-offerta u I-persuni li jahdmu flimkien ma’ partijiet
bhal dawn;

(g) “sigurtajiet b'voti multipli” ghandha tfisser sigurtajiet inkluzi
fi klassi distinta u separata li jkollhom aktar minn vot kull
wiched.

2. Ghall-iskopijiet tal-paragrafu 1(d), persuni ikkontrollati minn
persuni ohra skond l-Artikolu 87 tad-Direttiva 2001/34/KE (2
ghandhom jitgiesu bhala persuni li jahdmu flimkien mal-persuna
l-ohra u ma’ xulxin.

Artikolu 3
Princ¢ipji generali

1. Ghall-iskop li tigi implimentata din id-Direttiva, I-Istati Membri
ghandhom jassiguraw li I-principji li gejjin jigu mharsa:

(a) id-detenturi kollha tas-sigurtajiet tal-kumpannija li qed tir¢ievi
l-offerta ta’ l-istess klassi ghandhom jigu trattati b'mod ugwali;
aktar minn hekk jekk persuna tikseb il-kontroll ta’
kumpannija, id-detenturi l-ohra tas-sigurtajiet ghadhom jigu
protetti;

Cx

id-detenturi tas-sigurtajiet tal-kumpannija li ged tircievi
l-offerta ghandu jkollhom zmien u informazzjoni bizzejjed
biex ikunu kapaci jichdu decizjoni li tkun informata tajjeb fuq
l-offerta; fejn jaghtu pariri lid-detenturi tas-sigurtajiet, il-bord
tal-kumpannija li qed tircievi l-offerta ghandu jaghti
l-opinjonijiet tieghu fuq l-effetti ta’ l-implimentazzjoni ta’
l-offerta fuq ix-xoghol, il-kondizzjonijiet tax-xoghol u
l-postijiet ta’ negozju tal-kumpannija;

(©) il-bord tal-kumpannija li ged tircievi l-offerta ghandu jahdem
fl-interessi tal-kumpannija fl-intier taghha u m’'ghandux icah-
had lid-detenturi tas-sigurtajiet tal-kumpannija milli jkollhom
l-opportunita jiddeciedu fuq il-merti ta’ din l-offerta;

=
R

m’'ghandhomx jinholqu swieq foloz fis-sigurtajiet tal-
kumpannija li qed tircievi l-offerta, tal-kumpannija li qed
taghmel l-offerta jew ta’ kwalunkwe kumpannija milquta mill-
offerta fejn zieda jew rohs tal-prezzijiet tas-sigurtajiet isiru
foloz u I-funzjonijiet normali tas-swieq jigu mfixkla;

(¢) min qed jaghmel l-offerta ghandu jiddikjara l-offerta tieghu
biss wara li jkun accertat li hu jkun jista’ jaderixxi bis-shih
kwalunkwe konsiderazzjoni ta’ flus kontanti, jekk din tigi
offruta, u wara li jittichdu I-mizuri kollha ragonevoli biex tigi
accertata l-implimentazzjoni ta’ kull tip ichor ta’
konsiderazzjoni;

(f) kumpannija li qed tircievi l-offerta m’ghandiex tigi mfixkla
minn offerta fit-twettieq tax-xogholijiet taghha ghal Zmien
itwal milli jkun ragonevoli.

(3 Id-Direttiva 2001/34/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-28
ta’ Mejju 2001 fuq l-accettazzjoni ta’ sigurtajiet fuq il-lista uffijali tal-
borza u fuq l-informazzjoni li ghandha tigi ippubblikata fuq dawk
is-sigurtajiet (GU L 184, tas-6.7.2001, p. 1). Id-Direttiva kif l-ahhar
emendata permezz tad-Direttiva 2003/71/KE (GU L 345, tal-
31.12.2003, p. 64).
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2. Bl-iskop li tigi accertata l-konformita mal-principji stabbiliti fil-
paragrafu 1, I-Istati Membri:

(a) ghandhom jassiguraw li l-htigiet minimi kif stabbiliti fdin
id-Direttiva jigu osservati;

(b) jistghu jistabbilixxu kondizzjonijiet —addizzjonali u
disposizzjonijiet aktar stretti minn dawk ta’ din id-Direttiva
ghall-kontroll ta’ l-offerti.

Artikolu 4

Awtorita supervizorja u I-1igi applikabbli

1. L-Istati Membri ghandhom jahtru l-awtorita jew l-awtoritajiet
kompetenti ghas-supervizjoni ta’ l-offerti ghall-ghanijiet tar-regoli
li huma jaghmlu jew jintroducu skond din id-Direttiva. Ghalhekk
l-awtoritajiet mahtura ghandhom ikunu jew awtoritajiet pubblici,
assocjazzjonijiet jew korpi privati rikonoxxuti mil-ligi nazzjonali
jew mill-awtoritajiet pubblici li specifikament ikunu moghtija
l-poter ghal dak l-iskop mil-ligi nazzjonali. L-Istati Membri
ghandhom jinfurmaw lill-Kummissjoni b'dawk il-hatriet, u
ghandhom jispecifikaw kull divizjoni fix-xogholijiet i tista’ ssir.
Huma ghandhom jassiguraw li dawk l-awtoritajiet iwettqu
I-funzjonijiet taghhom b'mod imparzjali u indipendenti mill-

partijiet kollha ghall-offerta.

2. (a) L-awtorita kompetenti biex tissorvelja l-offerta ghandha
tkun dik ta’ I-Istat Membru fejn il-kumpannija li qed tir-
cievi l-offerta jkollha l-ufficcju taghha irregistrat, jekk
is-sigurtajiet ta’ dik il-kumpannija jkunu accettati ghall-
kummer¢ fis-suq regolat fdak I-Istat Membru.

(b) Jekk is-sigurtajiet tal-kumpannija li qed tir¢ievi l-offerta ma
jkunux accettati ghall-kummer¢ fis-suq regolat fl-Istat
Membru fejn il-kumpannija jkollha l-uffic¢ju irregistrat,
l-awtorita kompetenti ghas-supervizjoni ta’ l-offerta
ghandha tkun dik ta’ I-Istat Membru fejn is-sigurtajiet tal-
kumpannija jkunu accettati ghall-kummerc.

Jekk is-sigurtajiet tal-kumpannija li ged tircievi l-offerta
jigu accettati ghall-kummerc¢ fl-iswieq regolati faktar minn
Stat Membru wiehed, l-awtorita kompetenti li tissorvelja
l-offerta ghandha tkun dik ta’ I-Istat Membru fejn
is-sigurtajiet kienu l-ewwel accettati ghall-kummer¢ fis-suq
regolat.

(€) Jekk is-sigurtajiet tal-kumpannija li qed tircievi l-offerta
kienu accettati ghall-ewwel darba ghall-kummere¢ fis-swieq
regolati faktar minn Stat Membru wiched fl-istess hin,
il-kumpannija li qed tircievi l-offerta ghandha tiddeciedi
liema mill-awtoritajiet supervizorji ta’ dawk I-Istati Membri
ghandha tkun l-awtorita kompetenti li tissorvelja l-offerta
billi tavza lil dawk is-swieq regolati u lill-awtoritajiet
supervizorji taghhom fl-ewwel gurnata tal-kummerc.

Jekk is-sigurtajiet tal-kumpannija li ged tircievi l-offerta
ikunu diga gew accettati ghall-kummer¢ fis-swieq regolati
faktar minn Stat Membru wiehed fid-data stabbilita fl-Arti-
kolu 21(1) u kienu accettati fl-istess zmien, l-awtoritajiet

supervizorji ta’ dawk l-Istati Membri ghandhom jiftehmu
liem minnhom ghandha tkun l-awtorita kompetenti li tis-
sorvelja l-offerta f'perjodu ta’ erba’ gimghat mid-data stab-
bilita fl-Artikolu 21(1). Jekk dan ma jkunx il-kaz,
il-kumpannija li qed tircievi l-offerta ghandha tiddeciedi
liem minn dawk l-awtoritajiet ghandha tkun l-awtorita
kompetenti fl-ewwel gurnata tal-kummer¢ wara dak
il-perjodu ta’ erba’ gimghat.

(d) L-Istati Membri ghandhom jassiguraw li d-decizjonijiet
imsemmija f'(¢) isiru pubblici.

(e) Fil-kazi msemmija f(b) u (¢), il-materji li ghandhom
xjagsmu mal-konsiderazzjoni offruta fkaz ta’ offerta,
b'mod partikolari il-prezz, u l-materji relatati mal-
procedura ta’ l-offerta, b’'mod partikolari l-informazzjoni
dwar id-decizjoni ta’ min qed jaghmel l-offerta biex
jaghmel l-offerta, il-kontenut tad-dokument ta’ l-offerta u
l-izvelar ta’ l-offerta, ghandhom jigu trattati skond ir-regoli
ta’ -Istati Membri ta’ [-awtorita kompetenti. Fmaterji rela-
tati ma’ l-informazzjoni li ghandha tigi ipprovduta lill-
impjegati tal-kumpannija li qed tircievi l-offerta u fmaterji
relatati mal-ligi tal-kumpannija, b'mod partikolari
il-persentagg tad-drittijiet tal-vot li jaghti l-kontroll u
kwalunkwe deroga mill-obbligu li tinhareg offerta, kif
ukoll il-kondizzjonijiet skond liema l-bord tal-kumpannija
li qed taghmel l-offerta jista’ jichu azzjoni li tista’ tirrizulta
fil-frustrazzjoni ta’ l-offerta, ir-regoli applikabbli u
l-awtorita kompetenti ghandhom ikunu dawk ta’ I-Istat
Membru fejn il-kumpannija li qed tircievi l-offerta jkollha
l-uffic¢ju taghha irregistrat.

3. L-Istati Membri ghandhom jassiguraw li I-persuni kollha imp-
jegati jew li kienu impjegati mill-awtoritajiet supervizorji tagh-
hom ikunu marbuta bis-sigriet professjonali. L-cbda
informazzjoni koperta bis-sigriet professjonali ma tista tigi
mghoddija lil kwalunkwe persuna jew awtorita hlief taht id-
disposizzjonijiet stabbiliti bil-ligi.

4. Ghall-iskopijiet ta’ din id-Direttiva, l-awtoritajiet supervizorji
ta’ I-Istati Membri u l-awtoritajiet 1-ohra li jissorveljaw l-iswieq
kapitali, b'mod partikolari skond id-Direttiva 93/22/KEE,
id-Direttiva 2001/34/KE, id-Direttiva 2003/6/KE u d-Direttiva
2003/71/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill ta’ 1-4 ta’
Novembru 2003 fuq il-prospektus li ghandu jigi ippubblikat meta
s-sigurtajiet jigu offruti lill-pubbliku jew accettati ghall-kummer,
ghandhom jikkoperaw u jaghtu lil xulxin informazzjoni fejn meh-
tieg ghall-applikazzjoni tar-regoli maghmula skond din
id-Direttiva u b’mod partikolari fil-kazi koperti fil-paragrafi 2(b),
(©) u (e). L-informazzjoni skambjata b’dan il-mod ghandha tkun
koperta bl-obbligu tas-sigriet professjonali li ghalih huma suggetti
l-persuni impjegati jew li gabel kienu impjegati mill-awtoritajiet
supervizorji li qed jir¢ievu l-informazzjoni. Il-koperazzjoni
ghandha tinkludi I-kapacita li jigu mghoddija d-dokumenti legali
necessarji biex jigu nforzati l-mizuri mehuda mill-awtoritajiet
kompetenti relatati ma’ l-offerti kif ukoll ghajnuna ohra simili li
tista’ tintalab b'mod ragonevoli mill-awtoritajiet supervizorji li
jkunu ikkoncernati mill-iskop ta’ l-investigazzjoni ta’ kull ksur ta’
regoli attwali jew allegati li jsiru jew li jkunu introdotti skond din
id-Direttiva.
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5. L-awtoritajiet supervizorji ghandu jkollhom il-poteri kollha
mehtiega biex ikunu jistghu jaqdu d-doveri taghhom, inkluz dak
li jassiguraw li l-partijiet ta’ l-offerta jikkonformaw mar-regoli
maghmula jew introdotti skond din id-Direttiva.

Wagqt li jkun ipprovdut li I-principji generali stabbiliti fl-Arti-
kolu 3(1) ikunu rispettati, l-Istati Membri jistghu jipprovdu fir-
regoli li huma jaghmlu jew jintroducu skond din id-Direttiva
ghad-derogi minn dawk ir-regoli:

(i) billi jinkludu derogi ta’ dan it-tip fir-regoli nazzjonali tagh-
hom, sabiex jichdu kont tac-cirkostanzi stabbiliti fuq livell
nazzjonali

ufjew

(i) billi jaghtu lill-awtoritajiet supervizorji taghhom, fejn dawn
ikunu kompetenti, il-poteri li jinjoraw regoli nazzjonali bhal
dawn, biex jiehdu kont ta¢-cirkostanzi msemmija (i) jew
fcirkostanzi specifici ohra fejn decizjoni ragonevoli tkun
mehtiega.

6. Din id-Direttiva m'ghandiex tolqot il-poter ta’ I-Istati Membri
biex dawn jahtru awtoritajiet gudizzjarji jew ohrajn responsabbli
biex jiehdu hsieb kwistjonijiet u biex jiddeciedu fuq irregolarita-
jiet maghmula waqt l-offerti jew il-poter ta’ I-Istati Membri li jir-
regolaw taht liema ¢irkostanzi l-partijiet ta’ l-offerta jkunu intito-
lati jressqu proceduri amministrattivi jew gudizzjarji. B'mod
partikolari, din id-Direttiva m’ghandiex tolqot il-poter li l-qrati
jista’ jkollhom fi Stat Membru biex dawn jichdu s-smiegh tal-
proceduri legali u biex jiddeciedu jekk proceduri bhal dawn
jolqtux ir-rizultat ta’ l-offerta jew le. Din id-Direttiva m’'ghandiex
taffettwa l-poter ta’ I-Istati Membri li jiddeterminaw il-posizzjoni
legali li tikkoncerna r-responsabbilta ta’ l-awtoritajiet supervizorji
jew li tikkoncerna l-kwistjonijiet bejn il-partijiet ta’ l-offerta.

Artikolu 5

Il-protezzjoni ta’ l-azzjonisti fminoranza, l-offerta
obbligatorja u I-prezz ragonevoli

1. Fejn persuna naturali jew legali, bhala rizultat ta’ l-akkwist
taghha jew ta’ l-akkwist tal-persuni li qed jahdmu maghha,
izzomm sigurtajiet tal-kumpannija kif imsemmija fl-Artikolu 1(1)
li, b’zieda ma’ l-assi ezistenti ta’ dawk is-sigurtajiet taghha u l-assi
ta’ dawk is-sigurtajiet tal-persuni li ged jahdmu maghha, b’'mod
dirett jew indirett, jaghtuha l-persentagg specifiku tad-drittijiet tal-
vot fdik il-kumpannija, li jaghtuha I-kontroll ta’ dik
il-kumpannija, l-Istati Membri ghandhom jassiguraw li persuni
bhal dawn ikunu mehtiega jaghmlu offerta bhala mezz ta’
protezzjoni ghall-azzjonisti fminoranza ta’ dik il-kumpannija.
Offerta bhal din ghandha tigi indirizzata fl-aktar opportunita
kmieni lid-detenturi kollha ta” dawk is-sigurtajiet ghall-assi kollha
taghhom bi prezz ragonevoli kif stabbilit fil-paragrafu 4.

2. Fejn il-kontroll ikun inkiseb wara offerta volontarja maghmula
skond din id-Direttiva lid-detenturi tas-sigurtajiet ghall-assi kollha
taghhom, 1-obbligu stabbilit fil-paragrafu 1 biex tinhareg offerta
m’'ghandux jibga’ jghodd.

3. Il-persentagg tad-drittijiet tal-vot li jaghti kontroll ghall-
ghanijiet tal-paragrafu 1 u I-metodu tal-kalkolazzjoni tieghu
ghandu jigi stabbilit permezz tar-regoli ta’ l-Istat Membru fejn
il-kumpannija jkollha l-uffi¢¢ju taghha irregistrat.

4. L-ghola prezz imhallas ghall-istess sigurtajiet minn min ged
jaghmel l-offerta, jew mill-persuni li ged jahdmu flimkien maghha,
fperjodu li ghandu jigi stabbilit mill-Istati Membri, ta’ mhux ingas
minn sitt xhur u mhux aktar minn 12-il xahar gabel ma l-offerta
msemmija fil-paragrafu 1 tibda titgies bhala l-prezz ragonevoli.
Jekk, wara li l-offerta tkun saret pubblika u gabel ma l-offerta
tinghalaq ghall-accettazzjoni, dak li qed jaghmel l-offerta jew
kwalunkwe persuna li tahdem flimkien mieghu jixtru sigurtajiet bi
prezz ghola mill-prezz ta’ l-offerta, dak li qed jaghmel l-offerta
ghandu jgholli l-offerta tieghu biex ma tkunx anqas mill-ghola
prezz imhallas ghas-sigurtajiet miksuba b’dan il-mod.

Jekk jigu rispettati l-princ¢ipji generali stabbiliti fl-Artikolu 3(1),
I-Istati Membri jistghu jawtorizzaw lill-awtoritajiet supervizorji
taghhom biex jemendaw il-prezz imsemmi fl-ewwel subparagrafu
fic-cirkostanzi u skond il-kriterji li huma determinati b'mod c¢ar.
Ghal dak il-ghan, huma jistghu jaghmlu lista ta¢-¢irkostanzi li
fihom I-ghola prezz jista’ jigi rrangat -il fuq jew 1 isfel, per ezempju
fejn l-ghola prezz ikun stabbilit permezz ta’ ftehim bejn dak li
jbiegh u dak li jixtri, fejn il-prezzijiet tas-suq tas-sigurtajiet
imsemmija jigu manipulati, fejn il-prezzijiet tas-suq in generali
jew certi prezzijiet tas-suq ikunu partikolarment milquta minn
cirkostanzi eccezzjonali jew biex tigi mghejjuna ditta li tkun
fdiffikulta. Huma jistghu jiddeterminaw ukoll il-kriterji li jigu
applikati fdawn il-kazi, per ezempju il-medja tal-valur tas-suq
fperjodu partikolari, il-valur maqsum ta’ kumpannija jew kriterji
ohra ta’ valutazzjoni li generalment jintuzaw fl-analizi finanzjarja.

Kull decizjoni ta’ awtorita supervizorja ghall-irrangar tal-prezz
ragonevoli ghandha tigi verifikata u mressqa ghall-pubbliku.

5. Fuq konsiderazzjoni dak li jaghmel l-offerta jista’ joffri sigur-
tajiet, flus kontanti jew dawn it-tnejn fdaqqa.

Madankollu, fejn il-konsiderazzjoni offruta minn min qed jaghmel
l-offerta ma tkunx tikkonsisti f'sigurtajiet likwidi li jkunu accettati
ghall-kummerc¢ f'suq regolat, ghandha tigi inkluza alternattiva ta’
flus kontanti.

Fkull kaz min qed jaghmel l-offerta ghandu joffri konsiderazzjoni
ta’ flus kontanti ta’ I-inqas bhala alternattiva fejn huwafhija jew
persuni li jahdmu flimkien mieghu/maghha, fperjodu li jibda
fl-istess zmien tal-perjodu stabbilit mill-Istati Membri skond
il-paragrafu 4 u li jispicca meta l-offerta taghlaq ghall-
accettazzjoni, ikunu xtraw ghas-sigurtajiet ta’ flus li jgorru 5 % jew
aktar tad-drittijiet tal-vot tal-kumpannija li ged tircievi l-offerta.

L-Istati Membri jistghu jipprovdu li konsiderazzjoni ta’ flus kon-
tanti tigi offruta fil-kazi kollha mill-inqas bhala alternattiva.

6. Minbarra l-protezzjoni msemmija fil-paragrafu 1, l-Istati
Membri jistghu jipprovdu ghal aktar strumenti li jkunu intizi
ghall-protezzjoni ta’ l-interessi tad-detenturi tas-sigurtajiet dejjem
jekk dawn l-istrumenti ma jfixklux il-kors normali ta’ l-offerta.
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Artikolu 6

Informazzjoni dwar l-offerti

1. L-Istati Membri ghandhom jassiguraw li d-decizjoni biex issir
offerta issir pubblika minghajr dewmien u li l-awtorita
supervizorja tkun informata bl-offerta. Huma jistghu jirrikjedu li
l-awtorita supervizorja tkun informata qabel decizjoni bhal din
issir pubblika. Hekk kif l-offerta ssir pubblika, il-bords tal-
kumpannija li ged tircievi l-offerta u tal-kumpannija li ged taghmel
l-offerta ghandhom jinfurmaw lir-rapprezentanti ta’” l-impjegati
rispettivi taghhom jew, fejn ma jkunx hemm dawn
ir-rapprezentanti, lill-impjegati nfishom.

2. L-Istati Membri ghandhom jassiguraw li min jaghmel l-offerta
ikun obbligat jaghmel u johrog ghall-pubbliku fi zmien ragone-
voli dokument li jinkludi l-informazzjoni mehtiega li twassal lid-
detenturi tas-sigurtajiet tal-kumpannija li ged tircievi l-offerta biex
dawn jilhqu decizjoni informata tajjeb fuq l-offerta. Qabel ma
d-dokument ta’ l-offerta johrog ghall-pubbliku, min ged jaghmel
l-offerta ghandu jghaddih lill-awtorita supervizorja. Meta johrog
ghall-pubbliku, il-bords tal-kumpannija li qed tircievi l-offerta u
tal-kumpannija li qed taghmel l-offerta ghandhom jghadduh lir-
rapprezentanti ta’ l-impjegati rispettivi taghhom jew, fejn ma
jkunx hemm dawn ir-rapprezentanti, lill-impjegati nfishom.

Fejn id-dokument ta’ l-offerta msemmi fl-ewwel subparagrafu
ikun suggett ghall-approvazzjoni minn gabel ta’ l-awtorita
supervizorja u jkun gie approvat, huwa ghandu jigi rikonoxxut,
suggett ghal kwalunkwe traduzzjoni mehtiega, fkull Stat Mem-
bru iehor fis-suq fejn is-sigurtajiet tal-kumpannija li qed tirc¢ievi
l-offerta jkunu accettati ghall-kummer¢, minghajr ma tkun
mehtiega l-approvazzjoni ta’ l-awtoritajiet supervizorji ta’ dak
I-Istat Membru. Dawk l-awtoritajiet jistghu jinhtiegu l-inkluzjoni
ta’ informazzjoni addizzjonali fid-dokument ta’ l-offerta biss jekk
din l-informazzjoni tkun specifika ghas-suq ta’ I-Istat Membru jew
I-Istati Membri fejn is-sigurtajiet tal-kumpannija li qed tircievi
l-offerta jkunu accettati ghall-kummer¢ u tkun tirrelata mal-
formalitajiet li jkunu jridu jigu segwiti biex l-offerta tigi accettata
u tirc¢ievi l-konsiderazzjoni xierqa fl-gheluq ta’ l-offerta kif ukoll
ghall-arrangamenti tat-taxxa li tkun suggetta ghalihom
il-konsiderazzjoni offruta lid-detenturi tas-sigurtajiet.

3. Id-dokument ta’ l-offerta msemmi fil-paragrafu 2 ghandu
jinkludi ta’ l-ingas:

(a) it-termini ta’ l-offerta;

(b) l-identita ta’ min qed jaghmel l-offerta u, fejn min qed jaghmel
l-offerta ikun kumpannija, it-tip, l-isem u l-uffic¢ju ta’
registrazzjoni ta’ dik il-kumpannija;

(¢) is-sigurtajiet jew, fejn xieraq, il-klassi jew il-klassijiet tas-
sigurtajiet li ghalihom saret l-offerta;

(d) il-konsiderazzjoni offruta ghal kull sigurta jew klassi ta’ sigur-
tajiet u, fkaz ta’ offerta obbligatorja, il-metodu uzat biex din
giet determinata, bid-dettalji tal-mod kif dik il-konsiderazzjoni
ghandha tithallas;

(e) il-kumpens offrut ghad-drittijiet li jistghu jintilfu bhala rizul-
tat tar-regola innovattiva kif stabbilita fl-Artikolu 11(4),

bid-dettalji kollha tal-metodi kif il-kumpens ghandu jithallas u
l-metodu li ntuza biex dan gie stabbilit;

(f) l-akbar u l-inqas persentaggi jew kwantitajiet ta’ sigurtajiet li
dak li gqed jaghmel l-offerta jintrabat li jakkwista;

(g) id-dettalji ta’ kwalunkwe assi ezistenti ta’ dak li qed jaghmel
l-offerta, u tal-persuni li ged jahdmu flimkien mieghu/maghha,
fil-kumpannija ta’ dak li ged jir¢ievi l-offerta;

(h) il-kondizzjonijiet kollha li l-offerta hija suggetta ghalihom;

(i) l-intenzjonijiet ta’ min qed jaghmel l-offerta dwar in-negozju
gejjieni tal-kumpannija ta’ min ged jircievi l-offerta u, sakemm
tkun milquta mill-offerta, il-kumpannija ta’ min jaghmel
l-offerta u rigward il-protezzjoni ta’ l-impiegi ta’ l-impjegati u
tal-haddiema amministrattivi taghhom, inkluz kwalunkwe
bidla materjali fil-kondizzjonijiet ta’ l-impieg, u b’'mod parti-
kolari il-pjani strategici ghaz-zewg kumpanniji ta’ dak li qed
jaghmel l-offerta u r-riperkussjonijiet fuq l-impieg li jistghu
jsehhu u l-postijiet tan-negozju tal-kumpanniji;

() il-hin permess ghall-accettazzjoni ta’ l-offerta;

(k) fejn il-konsiderazzjoni offruta minn ghand min jaghmel
l-offerta tinkludi xi tip ta’ sigurtajiet, I-informazzjoni li tikkon-
cerna dawk is-sigurtajiet;

() informazzjoni rigward il-finanzjament ta’ l-offerta;

(m) l-identita tal-persuni li jagixxu flimkien ma’ min qed jaghmel
l-offerta u mal-kumpannija ta’ min qed jircievi l-offerta u, fil-
kaz ta’ kumpanniji, it-tipi, l-ismijiet, l-uffi¢¢ji tar-registrazzjoni
u r-relazzjonijiet taghhom ma’ dak li qed jaghmel I-offerta u,
fejn possibli, mal-kumpannija li qed tircievi l-offerta;

(n) il-ligi nazzjonali li tkun ser tirregola I-kuntratti konkluzi bejn
dak li ged jaghmel l-offerta u d-detenturi tas-sigurtajiet tal-
kumpannija ta’ min qed jircievi l-offerta bhala rizultat ta’
l-offerta u I-grati kompetenti.

4. T-Kummissjoni ghandha tadotta regoli ghall-applikazzjoni tal-
paragrafu 3 skond il-procedura msemmija fl-Artikolu 18(2).

5. L-Istati Membri ghandhom jassiguraw li I-partijiet ghall-offerta
jkunu mehtiega jipprovdu lill-awtoritajiet ta’ supervizjoni ta’ I-Istat
Membru taghhom fkwalunkwe hin u fuq talba, l-informazzjoni
kollha fil-pussess taghhom dwar l-offerta, li tkun necessarja ghall-
awtorita ta’ supervizjoni biex din ittemm il-funzjonijiet taghha.

Artikolu 7

Zmien permess ghall-a¢¢ettazzjoni

1. L-Istati Membri ghandhom jipprovdu li I-hin permess ghall-
acCettazzjoni ta’ offerta ma jkunx inqas minn gimghatejn u lanqas
aktar minn 10 gimghat mid-data tal-pubblikazzjoni tad-
dokument ta’ l-offerta. Waqt li jkun ipprovdut li I-prin¢ipju gene-
rali stabbilit fl-Artikolu 3(1)(f) ikun rispettat, L-Istati Membri
jistghu jipprovdu li l-perjodu ta’ 10 gimghat jigi mtawwal bil-
kondizzjoni li min jaghmel l-offerta jaghti avviz ta’ mill-inqas
gimghatejn ta’ l-intenzjoni tieghu/taghha li tinghalaq l-offerta.
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2. Fkazi specifici 1-Istati Membri jistghu jipprovdu ghar-regoli
msemmija fil-paragrafu 1 li jibdlu I-perjodu. Stat Membru jista’
jawtorizza awtorita ta’ supervizjoni biex tikkoncedi deroga mill-
perjodu msemmi fil-paragrafu 1 sabiex il-kumpannija li qed tir-
cievi l-offerta jkollha l-opportunita ssejjah laggha ghall-azzjonisti
biex dawn jikkonsidraw l-offerta.

Artikolu 8

L-Izvelar

1. L-Istati Membri ghandhom jassiguraw li offerta ssir pubblika
btali mod li jkunu garantiti t-trasparenza fis-suq u l-integrita
ghas-sigurtajiet tal-kumpannija ta’ min qed jir¢ievi l-offerta, ta’
min qed jaghmel l-offerta jew ta’ kwalunkwe kumpannija ohra
milquta mill-offerta, b'mod partikolari sabiex jipprevenu
l-pubblikazzjoni u t-tixrid ta’ informazzjoni falza u garrieqa.

2. L-Istati Membri ghandhom jipprovdu ghall-izvelar ta’
l-informazzjoni kollha u tad-dokumenti mehtiega skond I-Arti-
kolu 6 b'tali mod li dawn ikunu t-tnejn disponibbli f'qasir Zmien
ghad-detenturi tas-sigurtajiet mill-inqas fdawk l-Istati Membri fis-
swieq regolati fejn is-sigurtajiet tal-kumpannija li qed tircievi
l-offerta jkunu accettati ghall-kummerc u ghar-rapprezentanti ta’
l-impjegati tal-kumpannija li qed tircievi l-offerta u ta’ min qed
jaghmel l-offerta jew, fejn ma jkunx hemm dawn
ir-rapprezentanti, ghall-impjegati nfishom.

Artikolu 9

Obbligi tal-bord tal-kumpannija li qed tircievi l-offerta

1. L-Istati Membri ghandhom jassiguraw li r-regoli stabbiliti
fparagrafi 2 sa 5 ikunu mharsa.

2. Fi zmien il-perjodu msemmi fit-tieni paragrafu, il-bord tal-
kumpannija li ged tircievi l-offerta ghandu jikseb minn qabel
l-awtorizzazzjoni tal-laggha generali ta’ l-azzjonisti li tinghata
ghal dan l-iskop qabel jiechu kwalunkwe azzjoni, minflok ifittex
offerti alternattivi, li jistghu jirrizultaw fil-frustrazzjoni ta’ l-offerta
u b'mod partikolari qabel jinhargu kwalunkwe ishma li jistghu
jwasslu ghal impediment fit-tul ghal min qed jaghmel l-offerta
biex dan jikseb il-kontroll tal-kumpannija li qed tircievi l-offerta.

Din l-awtorizzazzjoni ghandha tkun obbligatorja mill-ingas miz-
zmien meta I-bord tal-kumpannija li qed tircievi l-offerta jircievi
l-informazzjoni msemmija fl-ewwel sentenza ta’ l-Artikolu 6(1) li
tikkoncerna l-offerta u sakemm ir-rizultat ta’ l-offerta jsir pubbliku
jew l-offerta tiskadi. L-Istati Membri jistghu jirrikjedu 1i din
l-awtorizzazzjoni tinkiseb fi stadju aktar kmieni, per ezempju
hekk kif il-bord tal-kumpannija li qed tircievi l-offerta jsir jaf li
l-offerta hija imminenti.

3. Rigward id-decizjonijiet li jittiehdu qabel il-bidu tal-perjodu
msemmi fit-tieni subparagrafu tal-paragrafu 2 li ma jkunux
ghadhom gew implimentati parzjalment jew fl-intier taghhom,
il-laqgha generali ta’ l-azzjonisti ghandha tapprova jew tikkon-
ferma kwalunkwe decizjoni li ma tkunx taghmel parti mill-kors
normali tat-thaddim tal-kumpannija u li l-implimentazzjoni tagh-
hom tista’ twassal biex I-offerta tigi frustrata.

4. Bl-iskop li tinkiseb minn qabel l-awtorizzazzjoni,
l-approvazzjoni jew il-konferma tad-detenturi tas-sigurtajiet
msemmija fil-paragrafi 2 u 3, l-Istati Membri jistghu jadottaw
regoli li jippermettu s-sejha f'qasir zmien ta’ laqgha generali ghall-
azzjonisti, sakemm il-laqgha ma ssirx fi Zmien gimghatejn minn
meta tkun inghatat in-notifika.

5. Il-bord tal-kumpannija li qed tircievi l-offerta ghandu jaghmel
u johrog ghall-pubbliku dokument li fih jaghti l-opinjoni tieghu
fuq l-offerta u r-ragunijiet li fugha din tkun ibbazata, inkluzi
il-hsibijiet tieghu fuq l-effetti ta’ l-implimentazzjoni ta’ l-offerta
fuq l-interessi kollha tal-kumpannija u b'mod specifiku ix-xoghol,
u fuq il-pjani strategici ta’ min qed jaghmel l-offerta u
r-riperkussjonijiet li jistghu isehhu fuq ix-xoghol u I-postijiet tan-
negozju tal-kumpannija kif stabbiliti fid-dokument ta’ l-offerta
skond l-Artikolu 6(3)(i). Il-bord tal-kumpannija li ged tircievi
l-offerta ghandu fl-istess zmien jikkomunika dik l-opinjoni lir-
rapprezentanti ta’ l-impjegati tieghu jew, fejn ma jkunx hemm
dawn ir-rapprezentanti, lill-impjegati nfishom. Meta I-bord tal-
kumpannija li qed tircievi l-offerta jircievi fhin adattat opinjoni
ohra minn ghand ir-rapprezentanti ta’ l-impjegati dwar l-effetti ta’
l-offerta fuq ix-xoghol, dik l-opinjoni ghandha tkun inkluza mad-
dokument.

6. Ghall-iskopijiet ta’ paragrafu 2, fejn kumpannija ikollha
struttura ta’ bord fuq zewg binarji “bord” ghandha tfisser kemm
il-bord ta’ gestjoni kif ukoll il-bord ta’ supervizjoni.

Artikolu 10

Informazzjoni fuq kumpanniji msemmija fl-Artikolu 1(1)

1. L-Istati Membri ghandhom jassiguraw li l-kumpanniji kif
imsemmija fl-Artikolu 1(1) jippubblikaw informazzjoni dettaljata
fuq li gej:

() l-istruttura tal-kapital taghhom, inkluzi s-sigurtajiet li
mhumiex accettati ghall-kummer¢ f'suq regolat fi Stat Mem-
bru, u fejn xieraq b'indikazzjoni tal-klassijiet differenti ta’
l-ishma u, ghal kull klassi ta’ l-ishma, id-drittijiet u l-obbligi
relatati maghhom u I-persentagg tal-kapital totali mill-ishma
li jirraprezenta;

(b) kwalunkwe restrizzjonijiet fuq it-trasferiment ta’ sigurtajiet,
bhal limitazzjonijiet fuq id-detenzjoni ta’ sigurtajiet jew
il-bzonn li tinkiseb l-approvazzjoni tal-kumpannija jew ta’
detenturi ohrajn tas-sigurtajiet, minghajr pregudizzju ghall-
Artikolu 46 tad-Direttiva 2001/34/KE;

(¢) pussess ta’ ishma diretti jew indiretti sinnifikanti (inkluz
il-pussess ta’ ishma indiretti permezz ta’ strutturi piramidali u
pussess ta’ ishma maqsuma) fis-sens ta’ l-Artikolu 85 tad-
Direttiva 2001/34/KE;

(d) id-detenturi ta’ kwalunkwe sigurtajiet bi drittijiet specjail ta’
kontroll u d-deskrizzjoni ta’ dawn id-drittijiet;

(e) is-sistema ta’ kontroll ta’ kull skema ta’ ishma ghall-impjegati
fejn id-drittijiet tal-kontroll ma jkunux ezer¢itati direttament
mill-impjegati;

(f) kwalunkwe restrizzjoni fuq id-drittijiet tal-vot, bhal limitaz-
zjonijiet fuq id-drittijiet tal-vot ta’ persentagg maghruf jew
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numru ta’ voti ghad-detenturi, fuq termini perentorji ghall-
esercitar ta’ drittijiet tal-vot, jew fuq sistemi li permezz tagh-
hom, bil-koperazzjoni tal-kumpannija, id-drittijiet finanzjarji
relatati mas-sigurtajiet ikunu separati mid-detenzjoni tas-
sigurtajiet;

(g) il-ftehim kollu bejn l-azzjonisti li I-kumpannija tkun mgharrfa
bihom wu li jistghu jirrizultaw frestrizzjonijiet ghat-
trasferiment ta’ sigurtajiet u/jew drittijiet ta’ votazzjoni fis-sens
tad-Direttiva 2001/34/KE;

(h) ir-regoli li jirregolaw il-hatra u t-tibdil ta’ membri tal-bord u
l-emendi ta’ l-artikoli ta” assoc¢jazzjoni;

(i) il-poteri tal-membri tal-bord, u b’'mod partikolari il-poter li
johorgu jew jergghu jixtru l-ishma;

() kwalunkwe ftehim sinnifikanti li l-kumpannija tkun parti
minnhom u li jidhlu fis-sehh, jinbidlu jew jintemmu hekk kif
issehh il-bidla fil-kontroll wara l-offerta ta’ xiri, u l-effetti tagh-
hom, hlief fkazi fejn l-izvelar tal-ftehim jista’ jippregudika lill-
kumpannija; din l-e¢¢ezzjoni m'ghandiex tapplika meta
l-kumpannija tkun specifikament obbligata tizvela din
l-informazzjoni fuq bazi ta’ htigiet ohra legali;

(k) kwalunkwe ftehim bejn il-kumpannija u l-membri tal-bord
jew l-impjegati li jipprovdu ghall-kumpens jekk huma jirri-
zenjaw jew jekk jispiccaw bla xoghol minghajr raguni valida
jew jekk l-impieg taghhom jintemm minhabba offerta ta’ xiri.

2. L-informazzjoni msemmija fil-paragrafu 1 ghandha tigi ippub-
blikata fir-rapport annwali tal-kumpannija kif ipprovdut fl-Arti-
kolu 46 tad-Direttiva 78/660/KEE (') u I-Artikolu 36 tad-Direttiva
83/349/KEE (2).

3. L-Istati Membri ghandhom jassiguraw li, fil-kaz ta’ kumpanniji
li s-sigurtajiet taghhom ikunu accettati ghall-kummer¢ fsuq
regolat ta’ Stat Membru, l-bord jipprezenta rapport ta’
spjegazzjoni lill-azzjonisti fil-laggha generali annwali fuq
il-materji msemmija fil-paragrafu 1.

Artikolu 11

Innovazzjoni

1. Minghajr pregudizzju ghad-drittijiet u obbligi ohra msemmija
fil-ligi tal-Komunita ghall-kumpanniji msemmija fl-Artikolu 1(1),
I-Istati Membri ghandhom jassiguraw li d-disposizzjonijiet stab-
biliti fparagrafi 2 sa 7 japplikaw meta l-offerta ssir pubblika.

(") Ir-Raba’ Direttiva tal-Kunsill 78/660/KEE: tal-25 ta’ Lulju 1978 fuq
il-kontijiet annwali ta’ ¢ertu tipi ta’ kumpanniji (GU L 222, ta’
1-14.8.1978, p. 11). Id-Direttiva kif l-ahhar emendata permezz tad-
Direttiva 2003/51/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill
(GUL 178, tas-17.7.2003, p. 16).

(3) Is-Seba’ Direttiva tal-Kunsill 83/349/KEE: tat-13 ta’ Gunju 1983 fuq
il-kontijiet konsolidati (GUL 193, tat-18.7.1983, p- 1). Id-Direttiva
kif l-ahhar emendata permezz tad-Direttiva 2003/51/KE.

2. Kull restrizzjoni fuq it-trasferiment ta’ sigurtajiet msemmija
fl-artikoli ta’ assoc¢jazzjoni tal-kumpannija li ged tir¢ievi l-offerta
m’'ghandhomx japplikaw ghal min qed jaghmel l-offerta waqt
iz-zmien allokat ghall-accettazzjoni ta’ l-offerta stabbilita fl-Arti-
kolu 7(1).

Ir-restrizzjonijiet kollha fuq it-trasferiment ta’ sigurtajiet li huma
msemmija fil-ftehim kuntrattwali bejn il-kumpannija li qed tir-
¢ievi l-offerta u d-detenturi tas-sigurtajiet taghha, jew fil-ftehim
kuntrattwali bejn id-detenturi tas-sigurtajiet tal-kumpannija li qed
tircievi l-offerta li dahlu fis-sehh wara l-adozzjoni ta’ din
id-Direttiva, m'ghandhomx japplikaw ghal min qed jaghmel
l-offerta waqt iz-zmien allokat ghall-accettazzjoni ta’ l-offerta
stabbilita fl-Artikolu 7(1).

3. Ir-restrizzjonijet fuq id-drittijiet tal-vot li huma msemmija
fl-artikoli ta’ assoc¢jazzjoni tal-kumpannija li qed tirc¢ievi l-offerta
m’'ghadhomx ikollhom effett fuq il-laqgha generali ta’ l-azzjonisti
li tiddeciedi fuq kwalunkwe mizura difensiva skond I-Artikolu 9.

Restrizzjonijiet fuq id-drittijiet msemmija fil-ftehim kuntrattwali
bejn il-kumpannija li qed tircievi l-offerta u d-detenturi ta’ sigur-
tajiet, jew fil-ftehim kuntrattwali bejn detenturi tas-sigurtajiet tal-
kumpannija li qed tircievi l-offerta li dahlu fis-sehh wara
l-adozzjoni ta’ din id-Direttiva, m'ghandhomx ikollhom effett fuq
il-laqgha generali ta’ l-azzjonisti 1i tiddeciedi fuq kwalunkwe
mizura difensiva skond I-Artikolu 9.

Sigurtajiet b'voti multipli ghandu jkollhom vot wiched biss kull
wiched fil-laqgha generali ta’ l-azzjonisti li tiddeciedi fuq
kwalunkwe mizura difensiva skond 1-Artikolu 9.

4. Fejn, wara li ssir offerta, dak li qed jaghmel l-offerta jzomm
75 % jew aktar tal-kapital bi drittijiet tal-vot, l-ebda restrizzjoni
m’ghandha tapplika li tkun fuq it-trasferiment tas-sigurtajiet jew
fuq id-drittijiet tal-vot msemmija fil-paragrafi 2 u 3 u lanqas fuq
kwalunkwe drittijiet ohra straordinarji ta’ l-azzjonisti li jikkoncer-
naw il-hatra jew it-tnehhija ta’ membri tal-bord imsemmija
fl-artikoli ta’ asso¢jazzjoni tal-kumpannija li qed tir¢ievi l-offerta;
siguratjiet b'voti multipli ghandu jkollhom vot wiehed biss kull
wiched fl-ewwel laqgha generali wara 1-gheluq ta’ l-offerta, li tis-
sejjah minn min ged jaghmel l-offerta biex jemenda l-artikoli ta’
assocjazzjoni jew biex inehhi jew jahtar il-membri tal-bord.

Ghal dak il-ghan, min qed jaghmel l-offerta ghandu jkollu d-dritt
li jsejjah fi Zmien qasir laggha generali ghall-azzjonisti, sakemm
il-laggha ma ssirx fperjodu ta’ ingas minn gimghatejn wara
n-notifika.

5. Fejn jitnehhew drittijiet fuq bazi tal-paragrafi 2,3 jew 4 ufjew
I-Artikolu 12, kumpens accettabbli ghandu jigi ipprovdut ghat-
telf li jkunu sofrew id-detenturi ta’ dawk id-drittijiet. L-Istati
Membri ghandhom jistabbilixxu t-termini li jiddeterminaw dan
il-kumpens u l-arrangamenti ghall-hlas tieghu.

6. Il-paragrafi 3 u 4 m'ghandhomx japplikaw ghas-sigurtajiet fejn
ir-restrizzjonijiet fuq id-drittijiet tal-vot jigu kumpensati permezz
ta’ vantaggi pekunjarji specifici.

7. Dan l-Artikolu m’ghandux japplika kemm fejn Stati Membri
jkollhom sigurtajiet fil-kumpannija li ged tircievi l-offerta li taghti
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drittijiet specjali lill-Istati Membri, liema drittijiet ikunu kompa-
tibbli mat-Trattat, u kemm ghad-drittijiet spe¢jali msemmija fil-
ligi nazzjonali li jkunu kompatibli mat-Trattat jew ghall-
koperattivi.

Artikolu 12

Arrangamenti mhux obbligatorji

1. L-Istati Membri jistghu jirriservaw id-dritt li ma jirrikjedux
mill-kumpanniji msemmija fl-Artikolu 1(1) i jkollhom l-uffic¢ji
ta’ registrazzjoni fit-territorji taghhom l-applikazzjoni ta’ I-Arti-
kolu 9(2) u (3) ufjew I-Artikolu 11.

2. Meta l-Istati Membri jaghmlu uzu mill-ghazla msemmija fil-
paragrafu 1, madankollu huma xorta ghandhom jaghtu l-ghazla,
li tista’ tkun riversibbli, lill-kumpanniji li jkollhom l-uffic¢ji ta’
registrazzjoni fit-territorji taghhom li dawn japplikaw I-Arti-
kolu 9(2) u (3) ufjew l-Artikolu 11, minghajr pregudizzju ghall-
Artikolu 11(7).

Id-decizjoni tal-kumpannija ghandha tittiehed mill-laqgha gene-
rali ta’ l-azzjonisti, skond il-ligi ta’ I-Istat Membru fejn
il-kumpannija jkollha l-uffic¢ju ta’ registrazzjoni skond ir-regoli li
jkunu applikabbli ghall-emenda ta’ l-artikoli ta’ assocjazzjoni.
Id-decizjoni ghandha tigi ikkomunikata lill-awtorita supervizorja
ta’ I-Istat Membru fejn il-kumpannija jkollha l-uffic¢ju ta’
registrazzjoni taghha u lill-awtoritajiet kollha ta’ supervizjoni ta’
|-Istati Membri fejn is-sigurtajiet taghha jkunu accettati ghall-
kummere¢ fis-swieq regolati jew fejn din l-accettazzjoni tkun giet
mitluba.

3. L-Istati Membri jistghu, taht il-kondizzjonijiet stabbiliti fil-ligi
nazzjonali, jezentaw lill-kumpanniji li japplikaw I-Artikolu 9(2) u
(3) ufjew 1-Artikolu 11 milli japplikaw l-Artikolu 9(2) u (3) ufjew
l-Artikolu 11 jekk dawn ikunu suggetti ghal xi offerta ta’
kumpannija li ma tapplikax l-istess Artikoli li japplikaw huma,
jew ta’ kumpannija ikkontrollata, b'mod dirett jew indirett, minn
din ta’ l-ahhar skond I-Artikolu 1 tad-Direttiva 83/349/KEE.

4. L-Istati Membri ghandhom jassiguraw li d-disposizzjonijiet
applikabbli ghall-kumpanniji rispettivi jkunu zvelati minghajr
dewmien.

5. Kwalunkwe mizura li tigi applikata skond il-paragrafu 3
ghandha tkun suggetta ghall-awtorizzazzjoni tal-laqgha generali
ta’ l-azzjonisti tal-kumpannija li qed tircievi l-offerta, liema awto-
rizzazzjoni ghandha tinghata mhux aktar kmieni minn 18-il xhar
gabel l-offerta tkun saret pubblika skond I-Artikolu 6(1).

Artikolu 13

Regoli ohra applikabbli fl-immaniggjar ta’ offerti

L-Istati Membri ghandhom jistabbilixxu wkoll regoli li jirregolaw
l-immaniggjar ta’ l-offerti, mill-inqas fdak li ghandu x’jagsam ma’
dan i gej:

(a) l-iskadenza ta’ l-offerti;

(b

=

ir-revizjoni ta’ l-offerti;
(©) offerti fkompetizzjoni;
d
(
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l-izvelar tar-rizultati ta’ l-offerti;

L ==

l-irrevokabbilita ta’ I-offerti u I-kondizzjonijiet permessi.

Artikolu 14

Informazzjoni ghal u l-konsultazzjoni tar-rapprezentanti
ta’ l-impjegati

Din id-Direttiva ghandha tkun minghajr pregudizzju ghar-regoli
dwar l-informazzjoni u l-konsultazzjoni tar-rapprezentanti u, jekk
I-Istati Membri jippermettu, ghad-determinazzjoni kongunta ma’
l-impjegati ta’ min ged jaghmel l-offerta u l-kumpannija li qed
tircievi l-offerta regolata permezz tad-disposizzjonijiet nazzjonali
relevanti, u b’'mod partikolari dawk adottati skond id-Direttivi
94/45/KE, 98/59/KE, 2001/86/KE u 2002/14/KE.

Artikolu 15

Id-dritt ta’ l-irtirar

1. L-Istati Membri ghandhom jassiguraw li, wara li ssir offerta
ghas-sigurtajiet kollha lid-detenturi kollha tas-sigurtajiet tal-
kumpannija li ged tircievi l-offerta, il-paragrafi 2 sa 5 ghandhom
japplikaw.

2. L-Istati Membri ghandhom jassiguraw li min jaghmel l-offerta
ikun jista’ jirrikjedi lid-detenturi tal-bgija tas-sigurtajiet biex dawn
ibieghu dawk is-sigurtajiet bi prezz ragonevoli. L-Istati Membri
ghandhom jintroducu dan id-dritt fkull wahda mis-sitwazzjonijiet
li gejjin:

(a) fejn min jaghmel l-offerta jkollu sigurtajiet li jirraprezentaw
mhux inqas minn 90 % tal-kapital bi drittijiet tal-vot u 90 %
tad-drittijiet tal-vot fil-kumpannija li qed tircievi l-offerta,

jew

(b) fejn, wara l-accettazzjoni ta’ l-offerta, hu/hi jkunu akkwistaw
jew ikunu ghamlu kuntratt biex jakkwistaw sigurtajiet li jirra-
prezentaw mhux inqas minn 90 % tal-kapital bi drittijiet tal-
vot tal-kumpannija li qed tircievi l-offerta u 90 % tad-drittijiet
tal-vot inkluzi fl-offerta.

Fil-kaz msemmi f(a), I-Istati Membri jistghu jistabbilixxu limitu
massimu aktar gholi li, izda, ma jistax ikun aktar gholi minn 95 %
tal-kapital bi drittijiet tal-vot u 95 % tad-drittijiet tal-vot.

3. L-Istati Membri ghandhom jassiguraw li jkun hemm regoli fis-
sehh li jaghmlu l-kalkolazzjoni possibli meta l-limitu massimu
jintlahag.

Fejn kumpannija li ged tir¢ievi offerta tkun harget aktar minn
klassi wahda ta’ sigurtajiet, 1-Istati Membri jistghu jipprovdu li
d-dritt ta’ l-irtirar jigi ezercitat biss fil-klassi fejn il-limitu massimu
stabbilit fil-paragrafu 2 ikun intlahag.

4. Jekk min jaghmel l-offerta ikun jixtieq jaghmel uzu mid-dritt
ta’ l-irtirar hu/hi ghandhom jaghmlu dan fi Zmien tliet xhur minn
meta jintemm iz-zmien allokat ghall-accettazzjoni ta’ l-offerta
msemmija fl-Artikolu 7.

5. L-Istati Membri ghandhom jassiguraw li jkun hemm garanzija
ta’ prezz ragonevoli. ll-prezz ghandu jkun l-istess forma bhal
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konsiderazzjoni offruta fl-offerta jew ghandu jkun fforma ta’ flus
kontanti. L-Istati Membri ghandhom jipprovdu li I-flus kontanti
ikunu mill-inqas offruti bhala alternattiva.

Wara li ssir offerta volontarja, fiz-zewg kazi msemmija fil-
paragrafu 2(a) u (b), il-konsiderazzjoni offruta fl-offerta ghandha
titqies bhala ragonevoli fejn, permezz ta’ l-accettazzjoni ta’
l-offerta, dak li jaghmel l-offerta ikun akkwista sigurtajiet li jirra-
prezentaw mhux inqas minn 90 % tal-kapital bi drittijiet tal-vot
inkluz fl-offerta.

Wara li ssir offerta obbligatorja, il-konsiderazzjoni offruta
fl-offerta ghandha titgies bhala ragonevoli.

Artikolu 16

Id-dritt ghall-bejgh

1. L-Istati Membri ghandhom jassiguraw li wara li ssir offerta lid-
detenturi kollha tas-sigurtajiet tal-kumpannija li ged tircievi
l-offerta, il-paragrafi 2 u 3 ghandhom japplikaw.

2. L-Istati Membri ghandhom jassiguraw li detentur tal-bqija tas-
sigurtajiet ikun jista’ jitlob lil min qed jaghmel l-offerta biex jixtri
s-sigurtajiet minn ghandu bi press ragonevoli skond l-istess ¢ir-
kostanzi msemmija fl-Artikolu 15(2).

3. L-Artikolu 15(3) sa (5) ghandu japplika mutatis mutandis.

Artikolu 17
Sanzjonijiet

L-Istati Membri ghandhom jistabbilixxu s-sanzjonijiet 1i jigu
imposti ghall-ksur tal-mizuri nazzjonali adottati skond din
id-Direttiva u ghandhom jiehdu l-passi mehtiega kollha biex
jaccertaw li dawn jidhlu fis-sehh. Is-sanzjonijiet provduti b’dan
il-mod ghandhom ikunu effettivi, proporzjonati u tat-tip li
jipperswadu.  L-Istati  Membri ghandhom jinnotifikaw
lill-Kummissjoni b’dawn il-mizuri mhux aktar tard mid-data
stabbilita fl-Artikolu 21(1) u b’kwalunkwe bidliet relatati li jsiru
wara mill-aktar fis possibli.

Artikolu 18

Il-procedura tal-Kumitat

1. II-Kummissjoni ghandha tkun mghejjuna mill-Kumitat Ewro-
pew  ghas-Sigurtajiet  stabbilit permezz  tad-Decizjoni
2001/528/KE (minn hawn “il quddiem imsejjah il-Kumitat”).

2. Fejn issir referenza ghal dan il-paragrafu, I-Artikoli 5 u 7 tad-
Decizjoni  1999/468/KE  ghandhom  japplikaw, fuq
konsiderazzjoni ta’ I-Artikolu 8 taghhom, waqt li jkun ipprovdut
li l-mizuri implimentattivi adottati skond din il-procedura ma
jibdlux id-disposizzjonijiet essenzali ta’ din id-Direttiva.

II-perjodu msemmi fl-Artikolu 5(6) tad-Decizjoni 1999/468/KE
ghandu jkun dak ta’ tliet xhur.

3. Minghajr pregudizzju ghall-mizuri implimentattivi diga adot-
tati, erba’ snin wara d-dhul fis-sehh ta’ din id-Direttiva, ghandha
tigi sospiza l-applikazzjoni ta’ dawk id-disposizzjonijiet 1i jirrik-
jedu l-adozzjoni ta’ regoli u decizjonijiet tekni¢i skond
il-paragrafu 2. Fuq proposta tal-Kummissjoni, il-Parlament Ewro-
pew u I-Kunsill jistghu igeddu d-disposizzjonijiet ikkoncernati
skond il-procedura stabbilita fl-Artikolu 251 tat-Trattat u, ghal
dak il-ghan, ghandhom jirreveduhom qabel jintemm il-perjodu
msemmi hawn fugq.

Artikolu 19

Kumitat ta’ kuntatt

1. Ghandu jitwaqqaf kumitat ta’ kuntatt li jkollu bhala
I-funzjonijiet tieghu:

(a) lijiffacilita, minghajr pregudizzju ghall-Artikolu 226 u 227
tat-Trattat, l-applikazzjoni armonizzata ta’ din id-Direttiva
permezz ta’ laqghat regolari li jkunu jitrattaw il-problemi
prattici li jinholqu fl-applikazzjoni taghha;

(b) biex fejn mehtieg javza lill-Kummissjoni fuq zidiet jew emendi
ghal din id-Direttiva.

2. M'ghandiex tkun il-funzjoni tal-kumitat ta’ kuntatt li jevalwa
l-merti tad-decizjonijiet li l-awtoritajiet supervizorji jiehdu fkazi
individwali.

Artikolu 20
Revizjoni

Hames snin wara d-data stabbilita fl-Artikolu 21(1),
il-Kummissjoni ghandha tanalizza din id-Direttiva fid-dawl ta’
l-esperjenza li tkun inkisbet fl-applikazzjoni taghha u, fejn
mehtieg, tipproponi li tigi riveduta. Din l-analizi ghandha tinkludi
studju ta’ l-istrutturi tal-kontroll u l-ostakoli ghall-offerti ta’ xiri li
ma jkunux koperti b’din id-Direttiva.

Ghal dan il-ghan, I-Istati Membri ghandhom kull sena jipprovdu
lill-Kummissjoni l-informazzjoni fuq l-offerti ta’ xiri li jkunu
nhargu kontra kumpanniji li s-sigurtajiet taghhom ikunu accettati
fis-swieq regolati taghhom. Din l-informazzjoni ghandha tinkludi
in-nazzjonalita tal-kumpanniji involuti, ir-rizultati ta’ l-offerti u
kwalunkwe informazzjoni ohra relevanti li twassal biex wiehed
jithem kif joperaw fil-prattika l-offerti ta’ xiri.

Artikolu 21

Transposizzjoni

1. L-Istati Membri ghandhom idahhlu fis-sehh il-ligijiet,
regolamenti u disposizzjonijiet amministrattivi li jkunu mehtiega
ghall-konformita ma’ din id-Direttiva mhux aktar tard mill-20 ta’
Mejju 2006. Huma ghandhom jinformaw b'mod immedjat lill-
Kummissjoni bihom.
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Meta l-Istati Membri jadottaw dawn id-disposizzjonijiet, huma
ghandhom jinkludu referenza ghal din id-Direttiva jew ghandhom
jinkludu din ir-referenza waqt il-pubblikazzjoni uffi¢jali taghhom.
II-metodi kif issir din ir-referenza ghandhom jigu stabbiliti mill-
Istati Membri.

2. L-Istati Membri ghandhom jinformaw lill-Kummissjoni bit-test
tad-disposizzjonijiet principali tal-ligi nazzjonali li huma jadottaw
fl-ogsma koperti b’din id-Direttiva.

Maghmul fi Strasbourg, fil- 21 ta’ April 2004.

Ghall-Parlament Ewropew
Il-President
P. COX

Artikolu 22

Dhul fis-sehh

Din id-Direttiva ghandha tidhol fis-sehh fl-20 gurnata wara d-data
tal-pubblikazzjoni fil-Gurnal Uffi¢jali ta’ I-Unjoni Ewropea.

Artikolu 23
Destinatarji

Din id-Direttiva hi indirizzata lill-Istati Membri.

Ghall-Kunsill
[1-President

D. ROCHE



