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A TREIA DIRECTIVA A CONSILIULUI
din 9 octombrie 1978

in temeiul articolului 54 alineatul (3) litera (g) din tratat, privind fuziunile societdtilor comerciale pe
actiuni

(78/855/CEE)

CONSILIUL COMUNITATILOR EUROPENE,

avand in vedere Tratatul de instituire a Comunitdtii Economice
Europene, in special articolul 54 alineatul (3) litera (g),

avand in vedere propunerea Comisiei (1),

avand in vedere avizul Adundrii (2),

avand in vedere avizul Comitetului Economic si Social (3),

intruct coordonarea previzutd la articolul 54 alineatul (3) litera
(¢) si in Programul general de eliminare a restrictiilor la libertatea
de stabilire (*) a inceput cu Directiva 68/151/CEE (°);

intrucdt coordonarea a continuat in ceea ce priveste constituirea
societdtilor anonime $i mentinerea si modificarea capitalului aces-
tora cu Directiva 77/91/CEE (9) si, in ceea ce priveste conturile anu-
ale ale anumitor tipuri de societdti, cu Directiva 78/660/CEE (7);
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intruct protejarea intereselor asociatilor si tertilor impune coor-
donarea legislatiilor statelor membre privind fuziunile societati-
lor anonime i intruct este necesar s se introducd in dreptul
tuturor statelor membre unele dispozitii privind fuziunile;

intrucat, in contextul acestei coordoniri, este deosebit de
important ca actionarii societdtilor care fuzioneazi si fie informati
in mod corespunzitor si cat mai obiectiv posibil si ca drepturile
acestora sd fie protejate in mod adecvat;

intrucét protejarea drepturilor salariatilor in cazul transferului de
intreprinderi, unitdti sau parti de unitdti este in prezent reglemen-
tatd de Directiva 77/187CEE (8);

intrucat creditorii, inclusiv detindtorii de obligatiuni, precum si
titularii care invocd alte drepturi asupra societdtilor care fuzio-
neazd trebuie protejati astfel incat fuziunea si nu aducd atingere
intereselor lor;

intrucat publicitatea asiguratd prin Directiva 68/151/CEE trebuie
extinsd pentru a include fuziunile, astfel incat tertii sa fie informati
corespunzator;

intrucat garantiile oferite asociatilor si tertilor in legdturd cu
fuziunile trebuie extinse pentru a include anumite practici juridice
care, in punctele esentiale, sunt similare cu fuziunile, astfel incat
obligatia de a asigura aceastd protectie sd nu poata fi eludati;

(%) JOL61,5.3.1977, p. 26.
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intrucat, pentru a asigura certitudinea juridica in raporturile dintre
societdtile implicate intr-o fuziune, intre acestea si terti si intre
actionari, trebuie limitate cazurile de nulitate prin prevederea
posibilitatii de a acoperi neregulile ori de cite ori este posibil si
prin restrangerea termenului in care poate fi invocatd nulitatea,

ADOPTA PREZENTA DIRECTIVA:

Articolul 1

Domeniu de aplicare

(1) Mésurile de coordonare previzute prin prezenta directivd se
aplicd actelor cu putere de lege si actelor administrative ale statelor
membre privind urmdtoarele forme de societate comerciald:

— in Germania:

die Aktiengesellschaft;

— 1in Belgia:

la société anonyme/ de naamloze vennootschap;

— in Danemarca:

aktieselskaber;

— 1in Franta:

la société anonyme;

— in Irlanda:

public companies limited by shares si public companies lim-
ited by guarantee having a share capital;

— in Italia:

la societa per azioni;

— 1in Luxemburg:

la société anonyme;

— 1in Tdrile de Jos:

de naamloze vennootschap;

— in Regatul Unit:

public companies limited by shares si public companies lim-
ited by guarantee having a share capital.

(2) Statele membre pot si nu aplice prezenta directivd
cooperativelor inregistrate sub una dintre formele de societate
enumerate la alineatul (1). In misura in care fac uz de aceastd
optiune, legislatiile statelor membre impun acestor societdti si
includa cuvantul ,cooperativd” in toate documentele mentionate
la articolul 4 din Directiva 68/151/CEE.

(3) Statele membre pot sd nu aplice prezenta directivd in cazurile
in care societatea sau societdtile care sunt achizitionate sau care
inceteazd sd existe fac obiectul procedurilor de faliment, de
concordat sau al altor proceduri similare.

CAPITOLUL 1

Organizarea fuziunii prin absorbtia unei sau mai multor
societiti de citre o alti societate si a fuziunii prin
constituirea unei noi societati

Articolul 2

In ceea ce priveste societitile aflate sub incidenta legislatiilor
interne, statele membre previd norme de reglementare a fuziunii
prin absorbtia uneia sau mai multor societdti de citre o altd
societate si a fuziunii prin constituirea unei noi societati.

Articolul 3

(1) In intelesul prezentei directive, ,fuziune prin absorbtie”
inseamnd operatiunea prin care una sau mai multe societdti sunt
dizolvate fdrd a intra in lichidare si transferd toate activele si
pasivele lor unei alte societdti, in schimbul emiterii citre actionarii
societdtii sau societdtilor absorbite de actiuni la societatea
absorbantd si, eventual, al unei plti in numerar de maximum
10 % din valoarea nominald sau, in absenta acesteia, din echiva-
lentul contabil al actiunilor astfel emise.

(2) Legislatia unui stat membru poate sd prevadd cd fuziunea prin
absorbtie poate fi, de asemenea, realizatd, dacd una sau mai multe
dintre societdtile absorbite sunt in lichidare, cu conditia ca aceastd
optiune si fie limitatd la societdtile care nu au inceput incd
repartizarea activelor intre actionari.

Articolul 4

(1) Inintelesul prezentei directive, ,fuziune prin constituirea unei
noi societdti” inseamnd operatiunea prin care mai multe societati
sunt dizolvate fard a fi lichidate si transferd toate activele si
pasivele lor unei societdti pe care o constituie, in schimbul emi-
terii cdtre actionarii lor de actiuni la societatea nou constituitd si,
eventual, al unei plati in numerar de maximum 10 % din valoarea
nominald sau, in absenta acesteia, din echivalentul contabil al acti-
unilor astfel emise.

(2) Legislatia unui stat membru poate s prevadd cd fuziunea prin
constituirea unei noi societdti poate fi, de asemenea, realizatd,
dacd una sau mai multe dintre societitile care inceteazd sd mai
existe sunt in lichidare, cu conditia ca aceastd optiune si fie limi-
tatd la societdtile care nu au inceput incd repartizarea activelor
intre actionari.
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CAPITOLUL II

Fuziunea prin absorbtie

Articolul 5

(1) Organele administrative sau de conducere ale societdtilor care
fuzioneazd intocmesc in scris un proiect de fuziune.

(2) Proiectul de fuziune mentioneazi cel putin urmatoarele:

(a) forma juridicd, denumirea si sediul social al societdtilor care
fuzioneazi;

(b) rata de schimb a actiunilor si valoarea eventualelor pliti in
numerar;

(¢) conditiile de alocare a actiunilor la societatea absorbantg;

(d) data de la care detinerea acestor actiuni conferd actionarilor
dreptul de a participa la beneficii, precum si orice conditii
speciale care afecteazd acest drept;

(e) data de la care tranzactiile societdtii absorbite sunt conside-
rate din punct de vedere contabil ca apartindnd societitii
absorbante;

(f) drepturile acordate de societatea absorbanta detindtorilor de
actiuni care conferd drepturi speciale si detindtorilor de titluri,
altele decat actiuni, sau masurile propuse in privinta acestora;

(g) orice avantaj special acordat expertilor mentionati la articolul
10 alineatul (1) si membrilor organismelor administrative, de
conducere, de supraveghere si control ale societdtilor care
fuzioneaza.

Articolul 6

Proiectul de fuziune trebuie publicat sub forma previzutd de
legislatia fiecdrui stat membru, in conformitate cu articolul 3 din
Directiva 68/151/CEE, pentru fiecare dintre societdtile care
fuzioneazd, cu cel putin o lund inainte de data adundrii generale
care urmeazd sd se pronunte asupra proiectului de fuziune.

Articolul 7

(1) Pentru o fuziune este necesard cel putin aprobarea din partea
adundrii generale a fiecdreia dintre societdtile care fuzioneaza.
Legislatiile statelor membre prevdd cd pentru hotdrarea in cauzd
este nevoie de o majoritate de cel putin doud treimi din voturile
aferente actiunilor sau capitalului subscris reprezentate.

Cu toate acestea, legislatiile statelor membre pot sd prevadd cd
este suficientd o majoritate simpld a voturilor indicate in primul
paragraf, dacd este reprezentat cel putin jumdtate din capitalul

social. In plus, daci este cazul, se aplici normele privind
modificarea statutului.

(2) Dacd existd mai multe categorii de actiuni, decizia privind
fuziunea face obiectul unui vot separat cel putin pentru fiecare
categorie de actionari ale cdror drepturi sunt afectate de
operatiune.

(3) Decizia priveste atit probarea proiectului de fuziune, cat si,
dacd este cazul, orice modificare a statutului, necesard pentru rea-
lizarea fuziunii.

Articolul 8

Legislatia unui stat membru poate si nu impund aprobarea
fuziunii de citre adunarea generald a societdtii absorbante, dacd
sunt indeplinite urmatoarele conditii:

(a) publicitatea previzuti la articolul 6 trebuie si aibi loc, pen-
tru societatea absorbantd, cu cel putin o lund inainte de data
stabilitd pentru adunarea generald a societatii sau societatilor
absorbite care trebuie sd se pronunte asupra proiectului de
fuziune;

(b) cu cel putin o lund inainte de data mentionati la litera (a), toti
actionarii societdtii absorbante trebuie sd aibd dreptul de a
consulta documentele mentionate la articolul 11 alineatul (1)
la sediul social al societdtii absorbante;

(¢) unul sau mai multi actionari ai societdtii absorbante care detin
actiuni pentru un procent minim din capitalul subscris trebuie
sd aibd dreptul de a solicita convocarea unei adundri generale
a societdtii absorbante pentru a se pronunta asupra aprobarii
fuziunii. Procentul minim nu poate fi stabilit la mai mult de
5 %. Cu toate acestea, statele membre pot sd prevadd exclu-
derea actiunilor fard drept de vot din acest calcul.

Articolul 9

Organele administrative sau de conducere ale fiecdreia dintre
societdtile care fuzioneazd intocmesc un raport scris, detaliat,
explicand proiectul de fuziune si precizind temeiul juridic si
economic al proiectului, in special al ratei de schimb a actiunilor.

Raportul descrie, de asemenea, orice dificultdti speciale de
evaluare survenite.

Articolul 10

(1) Pentru fiecare din societdtile care fuzioneazd, unul sau mai
multi experti, actionind independent de acestea, desemnati sau
agreati de cdtre o autoritate administrativd sau judecitoreasc,
analizeaza propunerea de fuziune si intocmesc un raport scris
cdtre actionari. Cu toate acestea, legislatia unui stat membru poate
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sd prevadd desemnarea unuia sau mai multor experti indepen-
denti pentru toate societitile care fuzioneazd, dacd desemnarea se
face de citre o autoritate judecitoreasca sau administrativa, la soli-
citarea comund a societdtilor respective. Expertii in cauzd pot sd
fie, in functie de legislatia fiecdrui stat membru, persoane fizice
sau juridice sau societati.

(2) In raportul mentionat la alineatul (1), expertii trebuie s men-
tioneze in fiecare caz dacd, in opinia lor, rata de schimb a actiu-
nilor este corectd si rezonabild. Declaratia lor trebuie cel putin:

(a) sd indice metoda sau metodele utilizate pentru obtinerea ratei
propuse pentru schimbul de actiuni;

(b) sd indice dacd metoda sau metodele respective sunt adecvate
pentru cazul in spetd, s mentioneze valorile obtinute prin
utilizarea fiecdreia dintre aceste metode si sd emitd o opinie
privind importanta relativa atribuitd metodelor in cauzd pen-
tru obtinerea valorii decise.

Raportul descrie, de asemenea, orice dificultiti speciale de eva-
luare survenite.

(3) Fiecare expert are dreptul de a obtine de la societtile care
fuzioneaza toate informatiile si documentele relevante si s facd
toate investigatiile necesare.

Articolul 11

(1) Toti actionarii au dreptul de a consulta cel putin urmatoarele
documente la sediul social cu cel putin o lund inainte de data
adundrii generale care urmeazd sa se pronunte asupra proiectului
de fuziune:

(a) proiectul de fuziune;

(b) conturile si rapoartele anuale ale societatilor care fuzioneazd
pentru cele trei exercitii financiare anterioare;

(¢) o declaratie contabild intocmitd nu mai devreme de prima zi
a celei de-a treia luni anterioare datei propunerii de fuziune,
dacd cele mai recente conturi anuale au fost intocmite pentru
un exercitiu financiar incheiat cu mai mult de sase luni ina-
inte de aceastd dat3;

(d) rapoartele organelor administrative sau de conducere ale
societdtilor care fuzioneazd, prevazute la articolul 9;

(e) rapoartele prevazute la articolul 10.

(2) Declaratia contabild previzutd la alineatul (1) litera (c) se
intocmeste in conformitate cu metodele si structura utilizate pen-
tru ultimul bilant anual.

Cu toate acestea, legislatia unui stat membru poate si prevada ca:
(a) nu este necesar si se efectueze un nou inventar fizic;

(b) evaludrile inregistrate in ultimul bilant sunt modificate doar
pentru a reflecta intrdrile din registrele contabile; cu toate
acestea, se tine cont de urmdtoarele:

— amortizdri §i provizioane interimare;

— modificdri semnificative ale valorii reale neinregistrate in
registre.

(3) Fiecare actionar are dreptul sd obting, la cerere si gratuit, copii
integrale, sau, dacd doreste, partiale, ale documentelor previzute
la alineatul (1).

Articolul 12

Protectia drepturilor salariatilor fiecireia dintre societdtile care
fuzioneazd este reglementatd in conformitate cu Directiva
77/187|CEE.

Articolul 13

(1) Legislatiile statelor membre trebuie sd prevada un sistem adec-
vat de protectie a intereselor creditorilor societdtilor care fuzio-
neazd, ale cdror creante sunt anterioare datei publicirii proiectu-
lui de fuziune si nu sunt scadente la data publicarii.

(2) In acest scop, legislatiile statelor membre previd cel putin
dreptul creditorilor in cauzd de a obtine garantii adecvate, dacd
aceastd protectie este impusa de situatia financiard a societatilor
care fuzioneazd si dacd creditorii in cauzd nu dispun deja de astfel
de garantii.

(3) Protectia in cauzd poate fi diferitd pentru creditorii societdtii
absorbante si pentru cei ai societatii absorbite.

Articolul 14

Fard a aduce atingere normelor privind exercitarea colectivd a
drepturilor lor, articolul 13 se aplicd detindtorilor de obligatiuni
ale societdtilor care fuzioneazd, cu exceptia cazului in care
fuziunea a fost aprobati de o adunare a detindtorilor de
obligatiuni, dacd legislatia internd prevede o astfel de adunare, sau
individual de citre detindtorii de obligatiuni.

Articolul 15

Detindtorilor de titluri, altele decat actiuni, care confera drepturi
speciale, trebuie sd li se acorde in cadrul societdtii absorbante
drepturi cel putin echivalente cu cele pe care le detineau la
societatea absorbitd, cu exceptia cazului in care modificarea
drepturilor in cauzi este aprobatd de o adunare a detinitorilor de
astfel de titluri, dacd legislatia internd prevede o astfel de adunare,
sau individual de citre detindtorii de astfel de titluri sau a cazului
in care detindtorii au dreptul de a obtine rascumpdrarea titlurilor
lor de cdtre societatea absorbanta.



46

Jurnalul Oficial al Uniunii Europene

17/vol. 1

Articolul 16

(1) Dacd legislatia unui stat membru nu prevede controlul
preventiv judecitoresc sau administrativ al legalitdtii fuziunilor
sau dacd acest control nu se referd la toate actele juridice necesare
pentru fuziune, procesele-verbale ale adundrilor generale care
decid asupra fuziunii si, dacd este cazul, contractul de fuziune
incheiat ca urmare a acestor adundri generale se intocmesc si se
certificd in forma legald adecvat. In cazurile in care fuziunea nu
trebuie aprobata de adundrile generale ale tuturor societatilor care
fuzioneazd, propunerea de fuziune este intocmitd si certificatd in
forma legald adecvata.

(2) Notarul sau autoritatea competentd sd intocmeascd si sd cer-
tifice documentul in forma legald adecvati trebuie sd verifice si sd
ateste existenta si legalitatea actelor si a formalitdtilor impuse
societdtii comerciale pentru care actioneaza si ale proiectului de
fuziune.

Articolul 17

Legislatiile statelor membre determind data de la care fuziunea
produce efecte.

Articolul 18

(1) O fuziune trebuie ficutd publicd in modul previzut de
legislatia fiecarui stat membru in conformitate cu articolul 3 din
Directiva 68/151/CEE, pentru fiecare dintre societitile care fuzio-
neaza.

(2) Societatea absorbantd poate sd indeplineascd ea insdsi forma-
litatile de publicitate pentru societatea sau societdtile absorbite.

Articolul 19

(1) O fuziune are urmdtoarele efecte ipso juresi simultan:

(a) transferul, atat intre societatea absorbitd si societatea
absorbantd, cit si in ceea ce priveste tertii, a tuturor activelor
si pasivelor societdtii absorbite citre societatea absorbanti;

(b) actionarii societitii absorbite devin actionari ai societatii
absorbante;

(c) societatea absorbitd inceteazd sd mai existe.

(2) Nici o actiune la societatea absorbantd nu este schimbati pen-
tru o actiune la societatea absorbitd detinuta:

(a) de citre societatea absorbantd, direct sau prin intermediul
unei persoane actiondnd in nume propriu, dar in contul
societdtii

sau

(b) de citre societatea absorbitd, direct sau prin intermediul unei
persoane actionind in nume propriu, dar in contul societdtii.

(3) Dispozitiile mentionate anterior nu aduc atingere legislatiilor
statelor membre care impun indeplinirea de formalitdti speciale
pentru ca transferul anumitor active, drepturi si obligatii ale socie-
tdtii absorbite sa fie opozabil tertilor. Societatea absorbanta poate
indeplini aceste formalititi ea insdsi; totusi, legislatia statelor
membre poate permite societdtii absorbite sd continue indeplini-
rea acestor formalitdti pentru o perioadd limitatd care, cu excep-
tia unor cazuri exceptionale, nu poate fi stabilitd la mai mult de
sase luni de la data la care fuziunea produce efecte.

Articolul 20

Legislatiile statelor membre prevdd cel putin norme care
reglementeazd raspunderea civild fatd de actionarii societdtii
absorbite a membrilor organelor administrative sau de conducere
ale societdtii in cauzd pentru greseli comise de membrii
organismelor respective in pregdtirea si realizarea fuziunii.

Articolul 21

Legislatiile statelor membre prevdd cel putin norme care
reglementeazd raspunderea civild fatd de actionarii societdtii
absorbite a expertilor insdrcinati cu intocmirea, in contul societatii
in cauzd, a raportului previzut la articolul 10 alineatul (1) pentru
greseli comise de expertii respectivi in indeplinirea misiunii lor.

Articolul 22

(1) Legislatiile statelor membre pot adopta dispozitii privind
nulitatea fuziunilor doar in conformitate cu urmdtoarele conditii:

(a) nulitatea trebuie pronuntatd prin hotirare judecitoreasci;

(b) fuziunile care produc efecte in temeiul articolului 17 pot fi
declarate nule doar dacd legalitatea lor nu a fost supusid
controlului preventiv judecitoresc sau administrativ, dacd nu
au fost intocmite sau certificate in forma legald adecvatd sau
dacid se aratd cd decizia adundrii generale este nuld sau poate
fi anulatd in conformitate cu dreptul intern;

(c) procedurile de anulare nu pot fi initiate dupa expirarea unui
termen de sase luni de la data la care fuziunea este opozabild
persoanei care invocd nulitatea sau dacd situatia a fost
rectificatd;
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(d) dacd neregula care poate conduce la anularea unei fuziuni
poate fi remediatd, instanta competentd acordd societatilor
implicate un termen pentru rectificarea situatiei;

() hotirarea de pronuntare a nulitdtii fuziunii se publicd in
modul previzut de legislatia fiecirui stat membru in
conformitate cu articolul 3 din Directiva 68/151/CEE;

(f) opozitia tertilor, dacd legislatia unui stat membru prevede
acest lucru, poate fi exprimata doar in termen de sase luni de
la publicarea hotdrarii in modul prevdzut in Directiva
68/151/CEE;

(g) hotdrarea care pronuntd nulitatea fuziunii nu aduce atingere
prin ea insasi valabilitatii obligatiilor in sarcina sau in benefi-
ciul societdtii absorbante, angajate inainte de publicarea hota-
rarii si dupd data prevazuti la articolul 17;

societdtile care au participat la fuziune poarta rdspunderea

h tatil participat la fi poartd rdspund
comund si indivizibild pentru obligatiile societtii absorbante
prevazute la litera (g).

(2) Prin derogare de la alineatul (1) litera (a), legislatia unui stat
membru poate sd prevadd pronuntarea nulitdtii unei fuziuni de
catre o autoritate administrativd, dacd o astfel de decizie poate fi
contestatd in instantd. Literele (b), (d), (), (f), (g) si (h) se aplica prin
analogie autoritatii administrative. Aceste proceduri de anulare nu
pot fi initiate dupd expirarea unui termen de sase luni de la data
previzut la articolul 17.

(3) Dispozitiile anterioare nu aduc atingere legislatiilor statelor
membre privind nulitatea unei fuziuni pronuntatd ca urmare a
unei monitoriziri, alta decat controlul preventiv judecitoresc sau
administrativ al legalitatii.

CAPITOLUL III

Fuziunea prin constituirea unei noi societati

Articolul 23

(1) Articolele 5, 6, 7 si 9 - 22 se aplicd, fard a aduce atingere arti-
colelor 11 si 12 din Directiva 68/151/CEE, pentru fuziunea prin
constituirea unei noi societdti. In acest scop, ,societdtile care
fuzioneazd” si ,societatea absorbitd” inseamnd societdtile care

inceteazd sd mai existe, iar ,societatea absorbantd” inseamnd noua
societate.

(2) Articolul 5 alineatul (2) litera (a) se aplicd, de asemenea, noii
societdti.

(3) Proiectul de fuziune si, dacd sunt continute intr-un document
separat, actul constitutiv sau proiectul de act constitutiv si statutul
sau proiectul de statut al noii societdti trebuie si fie aprobate de
adunarea generald a fiecdreia dintre societdtile care inceteazd sd
mai existe.

(4) Statele membre pot sd nu aplice pentru constituirea unei noi
societdti dispozitiile prevdzute la articolul 10 din Directiva
77[91|CEE care reglementeazd verificarea oricdrui aport, altul
decat cel in numerar.

CAPITOLUL IV

Absorbtia unei societiti de citre o altd societate care detine
cel putin 90 % din actiunile sale

Articolul 24

In ceea ce priveste societitile aflate sub incidenta legislatiilor
interne, statele membre adoptd dispozitii privind operatiunea prin
care una sau mai multe societdti sunt dizolvate fird a intra in
lichidare si transferd toate activele si pasivele lor unei alte societati
care detine toate actiunile lor sau alte titluri conferind drepturi de
vot in adunarea generald. Operatiunea in cauzi este reglementatd
prin dispozitiile capitolului II, cu exceptia articolului 5
alineatul (2) literele (b), (c) si (d), articolelor 9, 10, 11 alineatul (1)
literele (d) si (e), articolului 19 alineatul (1) litera (b) si
articolelor 20 si 21.

Articolul 25

Statele membre pot sd nu aplice articolul 7 pentru operatiunile
prevazute la articolul 24, dacd sunt indeplinite cel putin
urmatoarele conditii:

(a) trebuie indeplinite formalititile de publicitate previzute la
articolul 6 pentru fiecare societate implicatd in operatiune cu
cel putin o lund inainte ca operatiunea si producd efecte;

(b) cu cel putin o lund inainte ca operatiunea si producid efecte,
toti actionarii societdtii absorbante trebuie sd aiba dreptul de
lua cunostintd de documentele mentionate la articolul 11 ali-
neatul (1) literele (a), (b) si (c) la sediul societdtii comerciale. Se
aplicd articolul 11 alineatele (2) si (3);

(c) se aplicd articolul 8 litera (c).

Atrticolul 26

Statele membre pot sd aplice articolele 24 si 25 pentru
operatiunile prin care una sau mai multe societdti sunt dizolvate
fard a intra in lichidare si transferd toate activele si pasivele lor unei
alte societdti, dacd toate actiunile si alte titluri mentionate la
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articolul 24 ale societdtii sau societdtilor absorbite apartin
societdtii absorbante si/sau persoanelor care detin actiunile si
titlurile respective in nume propriu, dar in contul societdtii
absorbante.

Articolul 27

In cazul unei fuziuni prin care una sau mai multe societati sunt
absorbite de o altd societate care detine cel putin 90 %, dar nu
100 %, din actiunile sau celelalte titluri ale acestora care conferd
drepturi de vot in adunarea generald, statele membre pot sd nu
impund aprobarea fuziunii de citre adunarea generald a societatii
absorbante, cu conditia sd fie indeplinite cel putin urmitoarele
conditii:

(a) trebuie indeplinite formalitdtile de publicitate previzute la
articolul 6 pentru societatea absorbantd cu cel putin o lund
inainte de data stabilitd pentru adunarea generald a societtii
sau a societdtilor absorbite care urmeazd si se pronunte asu-
pra proiectului de fuziune;

(b) cu cel putin o lund inainte de data mentionati la litera (a), toti
actionarii societdtii absorbante trebuie s aibd dreptul si ia
cunostintd de documentele prevazute la articolul 11 alineatul
(1) literele (a), (b) si (c), la sediul societdtii comerciale. Se aplicd
articolul 11 alineatele (2) si (3);

(c) se aplicd articolul 8 litera (c).

Articolul 28

Statele membre pot sd nu aplice articolele 9-11 pentru o fuziune
in intelesul articolului 27, dacd sunt indeplinite cel putin
urmdtoarele conditii:

(a) actionarii minoritari ai societdtii absorbite isi pot exercita
dreptul ca actiunile lor sd fie achizitionate de societatea
absorbant;

(b) daci isi exercitd acest drept, ei trebuie sd aibd dreptul de a
obtine in schimb contravaloarea actiunilor lor;

(¢) in cazul unui dezacord asupra contravalorii actiunilor, trebuie
sd fie posibild stabilirea acesteia de citre instanta.

Atrticolul 29

Statele membre pot sd aplice articolele 27 si 28 pentru
operatiunile prin care una sau mai multe societdti sunt dizolvate
fard a intra in lichidare si transferd toate activele si pasivele lor unei
alte societdti, dacd cel putin 90 %, dar nu 100 %, din actiunile si

celelalte titluri prevazute la articolul 27 ale societdtii sau
societatilor absorbite apartin societdtii absorbante in cauz sifsau
persoanelor care detin actiunile si titlurile respective in nume
propriu, dar in contul societdtii absorbante.

CAPITOLUL V

Alte operatiuni asimilate fuziunii

Articolul 30

Dacd, in cazul uneia dintre operatiunile previzute la articolul 2,
legislatiile statelor membre permit o platd in numerar de peste
10 %, au aplicare capitolele II si III, precum si articolele 27, 28
si 29.

Articolul 31

Daci legislatia unui stat membru permite realizarea uneia dintre
operatiunile prevdzute la articolele 2, 24 si 30 fird ca toate
societdtile care isi transferd patrimoniul sd inceteze sd existe, au
aplicare, dupa caz, capitolul I, cu exceptia articolului 19 alineatul
(1) litera (c), capitolul III sau capitolul IV.

CAPITOLUL VI

Dispozitii finale

Articolul 32

(1) Statele membre pun in aplicare actele cu putere de lege si
actele administrative necesare aducerii la indeplinire a prezentei
directive in termen de trei ani de la notificarea acesteia. Statele
membre informeazd de indatd Comisia cu privire la aceasta.

(2) Cu toate acestea, se poate prevedea un termen de cinci ani de
la intrarea in vigoare a dispozitiilor mentionate la alineatul (1)
pentru aplicarea dispozitiilor in cauzd pentru ,unregistered
companies” in Regatul Unit si Irlanda.

(3) Statele membre pot sd nu aplice articolele 13, 14 si 15 in ceea
ce priveste detindtorii de obligatiuni si alte titluri convertibile
dacd, la intrarea in vigoare a actelor cu putere de lege si actelor
administrative mentionate la alineatul (1), pozitia acestor
detindtori in cazul unei fuziuni a fost determinatd anterior prin
conditiile de emisiune.

(4) Statele membre pot sd nu aplice prezenta directivd pentru
fuziunile si operatiunile asimilate fuziunilor pentru pregatirea sau
realizarea cirora, in momentul intrdrii in vigoare a dispozitiilor
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previzute la alineatul (1), s-au realizat deja un act sau o formalitate Adoptatd la Luxemburg, 9 octombrie 1978.
impuse prin legislatia interna.

Pentru Consiliu
Articolul 33 Presedintele

Prezenta directivd se adreseazd statelor membre. H.-J. VOGEL



