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DRUHA SMERNICA RADY
z 13. decembra 1976
o koordindcii ochrannych opatrent, ktoré ¢lenské stity vyzaduji od obchodnych spolo¢nosti na ochranu
zaujmov spolo¢nikov a tretich osob v zmysle druhého odseku ¢lidnku 58 Zmluvy pokial'ide o zakladanie
akciovych spolo¢nosti, udrziavanie a zmenu ich zdkladného imania, s cielom dosiahnut rovnocennost
tychto opatreni

(77/91/EHS)

RADA EUROPSKYCH SPOLOCENSTIEV,

so zretelom na Zmluvu o zalozeni Eurépskeho hospodarskeho
spolocenstva a najmi na jej ¢lanok 54 ods. 3 pism. g),

so zretelom na navrh Komisie,

so zretefom na stanovisko Zhromazdenia (1),

so zretelom na stanovisko Hospodérskeho a socidlneho vybo-
ru (%),

kedZze koordinacia uvedend v ¢lanku 54 ods. 3 pism. g) a vo Vse-
obecnom programe na odstranenie obmedzeni slobody usadit sa,
ktord sa zacala smernicou 68/151/EHS (), je obzvlast dolezitd
najmi pre akciové spolocnosti, lebo ich ¢innost v hospodarstve
¢lenskych Statov prevazuje a Casto prekracuje ich Stitne Gzemia;

() U.v.ESC114,11.11.1971,s. 18.
() U.v.ESC88,69.1971,s. 1.
() U.v.ESL 65, 14.3.1968,s. 8.

kedZe na zabezpecenie minimélnej miery rovnocennej ochrany
akciondrov a veritelov akciovych spoloc¢nosti je obzvldst dolezitd
koordinacia vniitrodtatnych predpisov tykajtcich sa ich zaklada-
nia a udrzovania, zvySovania ¢ znizovania ich zdkladného ima-
nia;

kedZe na tizemi spolocenstva musia stanovy alebo akt o zaloZeni
spolo¢nosti akciovej spolo¢nosti umoznit, aby sa kazdy zdujemca
zozndmil so zdkladnymi Gdajmi o spolo¢nosti, najmi s presnym
zlozenim jej zdkladného imania;

kedze spolocenstvo by malo prijat predpisy na udrziavanie
zdkladného imania, ktoré predstavujt zaruku pre veritelov a obsa-
hujii predovietkym zdkaz jeho neopravneného rozdelovania
medzi akciondrov a obmedzuji moznosti spolo¢nosti nadobtidat
vlastné akcie;

kedZe je so zretelom na ciele uvedené v ¢lanku 54 ods. 3 pism. g)
nutné, aby pravne predpisy ¢lenskych Stitov pri zvySovani alebo
znizovani zdkladného imania zabezpecovali dodrzovanie zasad
rovnakého zaobchddzania s akciondrmi, ktori st v rovnakom
postaveni, a ochrany veritelov, ktorych pohladévky vznikli pred
rozhodnutim o zniZeni zédkladného imania, a zosdladili vykoné-
vanie tychto zdsad,
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PRIJALA TUTO SMERNICU:

Cldnok 1

1. Koordinacné opatrenia stanovené touto smernicou platia pre
vnitro§tatne zdkony, iné pravne predpisy a spravne opatrenia
¢lenskych statov, ktoré sa vztahuji na tieto pravne formy spolo¢-
nosti:

— v Belgicku:

la société anonyme de naamloze vennootschap;

— v Ddnsku:

aktieselskabet;

— vo Francizsku:

la société anonyme;

— v Nemecku:

die Aktiengesellschaft;

— v Irsku:
the public company limited by shares,

the public company limited by guarantee and having a share
capital;

— v Taliansku:

la societa per azioni;

— v Luxembursku:

la société anonyme;

— v Holandsku:

de naamloze vennootschap;

— v Spojenom krdlovstve:
the public company limited by shares,

the public company limited by guarantee and having a share
capital.

Obchodné meno kazdej spolo¢nosti, ktord ma jednu z vyssie uve-
denych pravnych foriem, musi obsahovat oznacenie odlisné od
oznacenia predpisaného pre iné formy spolo¢nosti alebo musi byt
k nemu také oznacenie pripojené.

2. Clenské stdty mozu z posobnosti tejto smernice vylGcit inve-
stiéné spolo¢nosti s premenlivym zdkladnym imanim a druzstva
s pravnou formou uvedenou v odseku 1. Pokial pravne predpisy
¢lenskych statov vyuziji tieto moznosti, ulozia tymto spolo¢no-
stiam, aby uvadzali vyrazy ,investicnd spolo¢nost s premenlivym
zdkladnym imanim*“ alebo ,druzstvo” na vetkych dokumentoch
uvedenych v ¢lanku 4 smernice 68/151/EHS.

Za ,investi¢né spoloc¢nosti s premenlivym zdkladnym imanim* sa
v zmysle tejto smernice povazuji vyluéne spolo¢nosti:

— ktorych jedingm predmetom ¢innosti je investovanie pro-
striedkov do roéznych cennych papierov, réznych nehnutel-
nosti alebo inych majetkovych hodnét s vyluénym cielom
rozlozit investi¢né rizikd a poskytovat svojim akciondrom
podiel na zisku z hospoddarenia s ich majetkom,

— ktoré vydali verejnti vyzvu na upisovanie ich akcii a

— ktorych stanovy urcuja, Ze v medziach minimalneho a maxi-
mélneho zdkladného imania moZzu kedykolvek vydavat, odku-
povat alebo dalej preddvat svoje akcie.

Cldnok 2

Stanovy alebo akt o zaloZeni spolo¢nosti musia obsahovat naj-
menej tieto tdaje:

a) pravnu formu a obchodné meno spoloc¢nosti;
b) predmet podnikania;

¢) — pokial spolo¢nost nemd schvélené zakladné imanie, vysku
upisaného

zakladného imania,

— pokial méd spolo¢nost schvéleny zdkladné imanie, jeho
vysku a vysku zdkladného imania upisaného v ¢ase zalo-
Zenia spolo¢nosti alebo v Case ziskania povolenia na zaca-
tie ¢innosti, ako aj v ¢ase kazdej zmeny jej schvéleného
zdkladného imania bez toho, aby bol dotknuty ¢lanok 2
ods. 1 pism. e) smernice 68/151/EHS;

d) ak to nevyplyva z pravnych predpisov, pravidld, ktoré uréuji
pocet a spdsob menovania ¢lenov orgdnov poverenych zastu-
povanim spolo¢nosti voci tretim osobdm, spravou, riadenim,
dozorom alebo kontrolou spolo¢nosti, ako aj rozdelenie pra-
vomoci medzi tieto organy;

e) trvanie spolo¢nosti, ak nie je neobmedzené.

Cldnok 3

V stanovéch, akte o zalozeni spolo¢nosti alebo v oddelenom
dokumente, ktory musi byt uverejneny sposobom stanovenym
pravnymi predpismi kazdého ¢lenského $titu, musia byt v stlade
s ¢lankom 3 smernice 68/151/EHS obsiahnuté najmenej tieto
tdaje:

a) sidlo spolo¢nosti;

b) menovitd hodnota upisanych akcif a najmenej raz rocne ich
pocet;
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¢) pocet upisanych akcii bez uvedenia ich menovitej hodnoty,
pokial vnitro$titne pravne predpisy vydanie takych akecif
umoziuju;

d) pripadne zvlastne podmienky obmedzujice prevoditelnost
akcif;

e) ak je viacej druhov akcii, ddaje podla pismen b), c) a d) za
kazdy z nich a prava spojené s akciami kazdého druhu;

f) forma akcie na meno alebo na dorucitela, pokial vnitrostitne
pravne predpisy stanovia tieto dve formy, ako aj ustanovenia
o ich premene, pokial ju pravne predpisy upravujs;

g) vyska upisaného zakladného imania splateného v ¢ase zaloZze-
nia spolo¢nosti alebo v Case ziskania povolenia na zacatie jej
cinnosti;

h) menovitd hodnota akeif, alebo ak menovitd hodnota nie je sta-
novend, pocet akcii vydanych ako protiplnenie za nepenazny
vklad, ako aj predmet tohto vkladu a meno vkladatela;

i) totoznost fyzickych alebo pravnickych osob alebo spolo¢no-
sti, ktoré podpisali alebo v mene ktorych boli podpisané sta-
novy alebo akt o zaloZeni spolocnosti, alebo pokial zalozenie
spolocnosti nebolo okamzité, totoznost fyzickych alebo prav-
nickych osob alebo spolo¢nosti, ktoré podpisali alebo v mene
ktorych boli podpisané ndvrhy stanov alebo aktu o zalozeni
spolo¢nosti;

j) celkova alebo aspon pribliznd vyska vietkych nakladov, ktoré
spolo¢nost uhradi alebo ktoré sii jej vytctované z dovodu jej
zaloZenia, a tieZ tych, ktoré jej vznikli pred ziskanim povole-
nia na zacatie ¢innosti;

k) v3etky zvlastne vyhody poskytnuté pri zaloZeni spolo¢nosti
alebo pred ziskanim povolenia na zacatie ¢innosti osobdm,
ktoré sa ziicastnili na zaloZeni spolo¢nosti alebo ¢innostiach
vedicich k udeleniu tohto povolenia.

Cldnok 4

1. Ak pravne predpisy clenského $tatu stanovia, Ze spolo¢nost
nemoze zacat vykonavat svoju ¢innost bez povolenia, musia tiez

stanovit pravidla tykajice sa rucenia za zavizky prijaté spolo¢no-
stou alebo na jej et pocas obdobia, ktoré predchddza udeleniu
alebo zamietnutiu tohto povolenia.

2. Odsek 1 sa nevztahuje na zavizky vyplyvajice zo zmliv, ktoré
spolo¢nost uzavrela s podmienkou, Ze dostane povolenie na zaca-
tie Cinnosti.

Cldnok 5

1. Ak pravne predpisy ¢lenského §tatu pozaduju, aby spolo¢nost
zalozilo viac spolo¢nikov, spojenie vietkych akeif v rukach jednej
osoby alebo zniZenie poctu spolo¢nikov po zaloZeni spolo¢nosti
pod minimum stanovené zdkonom neznamend samo osebe zanik
spolocnosti.

2. Ak je podla pravnych predpisov ¢lenského stdtu v pripadoch
uvedenych v odseku 1 mozné stdne vyhldsit zanik spolo¢nosti,
musi prislusny sudca poskytndt tejto spolocnosti dostato¢nii
lehotu na ndpravu tohto stavu.

3. Vyhldsenim zdniku spolo¢nosti vstupuje spolo¢nost do likvi-
décie.

Cldnok 6

1. Na zaloZenie spolo¢nosti alebo na ziskanie povolenia na zaca-
tie ¢innosti pozaduju pravne predpisy ¢lenskych statov upisanie
minimalneho zdkladného imania, ktoré predstavuje najmenej
25 000 eurdpskych zuctovacich jednotiek.

Eurépsku zictovaciu jednotku definuje rozhodnutie Komisie
¢. 3289/75[ESUO (1). Jej pociatocnou protihodnotou v ndrodnej
mene je hodnota platnd v def prijatia tejto smernice.

2. Ak sa protihodnota eurépskej zictovacej jednotky v ndrodnej
mene zmeni tak, Ze vy$ka minimalneho zdkladného imania sta-
novend v ndrodnej mene je v obdobi jedného roku nizsia ako
22 500 eurdpskych zaétovacich jednotiek, Komisia upovedomi
prislusny ¢lensky §tat, Ze musi v lehote 12 mesiacov po uplynuti
tohto obdobia svoje pravne predpisy zmenit podla odseku 1.

() U.v.ESL327,19.12.1975, s. 4.
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Clensky stat viak moze stanovit, Ze zmenené pravne predpisy sa
budi na uz jestvujice spolo¢nosti vztahovat az po uplynuti 18
mesiacov od nadobudnutia G¢innosti tejto zmeny.

3. Rada na ndvrh Komisie kazdych pit rokov preskima a v pri-
pade potreby zmeni ¢iastky uvedené v tomto ¢ldnku vyjadrené
v eurdpskych zactovacich jednotkdch vzhladom na hospodarsky
a menovy vyvoj v spolocenstve, ako aj na snahu umoziovat vyber
foriem spolo¢nosti uvedenych v ¢ldnku 1" len velkym a strednym
podnikom.

Clanok 7

Upisané zdkladné imanie mozu tvorit len aktiva, ktoré je mozné
hospodarsky ocenit. Sticastou tychto aktiv nemozu byt zdvizky
na vykonanie prace alebo poskytnutie sluzieb.

Cldnok 8

1. Akcie a podiely nemézu byt vydané za nizsiu hodnotu, nez je
ich menovitd hodnota, alebo ak ich menovitd hodnota nie je
zndma, neZ je ich Gctovnd paritnd hodnota.

2. Clenské staty vsak mozu povolit, aby ti, ktorf umiestiuji akcie
pri vykone svojho povolania, platili menej nez celkovi hodnotu
akeil, ktoré upisujii pocas tejto transakcie.

Cldnok 9

1. Akcie vyddvané ako protiplnenie za vklady musia byt splatené
v Case zaloZenia spolo¢nosti alebo ziskania povolenia na zacatie
¢innosti vo vyske najmenej 25 % ich menovitej hodnoty, alebo ak
ich menovitd hodnota nie je zndma, ich Gictovnej paritnej hodno-

ty.

2. Akcie vydavané ako protiplnenie za nepenazné vklady v case
zaloZenia spolo¢nosti alebo ziskania povolenia na zacatie ¢inno-
sti viak musia byt Gplne splatené v lehote piatich rokov od zalo-
zenia spolocnosti alebo ziskania povolenia.

Cldnok 10

1. Nepenazné vklady sa uvedd v sprave, ktort pred zaloZenim
spolo¢nosti alebo ziskanim povolenia na zacatie ¢innosti

vypracuje jeden alebo viac odbornikov nezavislych od spolo¢no-
sti vymenovanych alebo schvalenych spravnym orgdnom alebo
stdom. Odbornikmi moézu byt v silade s pravnymi predpismi
kazdého c¢lenského statu fyzické alebo pravnické osoby, alebo
spolo¢nosti.

2. Sprava odbornika musi obsahovat aspon opis kazdého z vkla-
dov, pouzité metddy ocefiovania a musi uvadzat, ¢i hodnoty zis-
kané tymito postupmi zodpovedaji aspoil poctu a menovitej
hodnote, alebo ak ich menovitd hodnota nie je zndma, G¢tovnej
paritnej hodnote a pripadne aj emisnému aZiu akcii vydanych ako
protiplnenie.

3. Sprava odbornika sa uverejni spdsobom stanovenym prav-
nymi predpismi kazdého ¢lenského statu v stlade s ¢lankom 3
smernice 68/151/EHS.

4. Clenské $taty nemusia tento ¢lanok pouzit, pokial 90 % meno-
vitej hodnoty, alebo ak ich menovitd hodnota nie je zndma,
tctovnej paritnej hodnoty vSetkych akcif vydanych ako protipl-
nenie za nepenazné vklady vlozila jedna alebo viac spolo¢nosti
a pokial st splnené tieto poziadavky:

a) v pripade spolo¢nosti prijimajicej tieto vklady sa osoby alebo
spolo¢nosti podla clanku 3 pism. i) vzdali vypracovania spravy
odbornikov;

b) toto vzdanie sa bolo uverejnené v silade s odsekom 3;

¢) spolocnosti poskytujiice tieto vklady maji rezervné fondy,
ktoré podla pravneho predpisu alebo podla stanov nie je
mozné rozdelit a ktorych vyska dosahuje najmenej menovitt
hodnotu, alebo ak ich menovitd hodnota nie je znima,
Gctovnu paritnd hodnotu akeif vydanych ako protiplnenie za
nepenazné vklady;

d) spolo¢nosti poskytujtice tieto vklady vyhldsia, ze budd rucit
do vysky uvedenej v pismene c) za dlhy prijimajicej spolo¢-
nosti, ktoré vzniknt medzi okamihom vydania akcif ako pro-
tiplnenia za nepefiazné vklady a jednym rokom po zverejneni
ro¢nej ctovnej zavierky tejto spolocnosti, vztahujiicej sa
na G¢tovné obdobie, pocas ktorého boli tieto vklady poskyt-
nuté. Pocas tejto lehoty je prevod tychto akcif zakdzany;

e) zdruka podla pismena d) sa zverejni v stlade s odsekom 3;
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f) spolo¢nosti poskytujice tieto vklady ulozia ¢iastku rovnajiicu
sa Ciastke uvedenej v pismene ¢) do rezervného fondu, ktory
je mozné rozdelit az po uplynuti lehoty troch rokov od zve-
rejnenia ro¢nej Gétovnej zavierky prijimajicej spolo¢nosti za
uctovné obdobie, pocas ktorého boli tieto vklady poskytnuté,
alebo pripadne neskor po splneni uplatnenych narokov vyply-
vajucich zo zavizku uvedeného v pismene d).

Cldnok 11

1. Nadobudnutie kazdého aktiva, ktoré patri osobe alebo spolo¢-
nosti uvedenej v ¢lanku 3 pism. i), v protihodnote najmenej jed-
nej desatiny upisaného zdkladného imania spolo¢nosti sa musi
overit a uverejnit podobne ako sa uvddza v ¢lanku 10 a podlicha
schvaleniu valného zhromazdenia, pokial k tomuto nadobudnu-
tiu doslo pred uplynutim lehoty, ktord stanovuji vndtrostitne
prévne predpisy a ktord predstavuje najmenej dva roky od Casu
zalozenia spolo¢nosti alebo ziskania povolenia na zacatie jej ¢in-
nosti.

Clenské Stdty moZu tiez stanovit, Ze tieto ustanovenia sa uplatnia,
ked aktiva patria akciondrovi alebo inej osobe.

2. Odsek 1 sa neuplatni na nadobudnutie v rdmci beznych
obchodov spolo¢nosti ani na nadobudnutie z podnetu spravneho
orgénu alebo sadu, alebo pod jeho dohladom, ani na nadobud-
nutie na burze.

Cldnok 12

Ak ustanovenia o zniZeni upisaného zdkladného imania
nestanovia inak, nemozu byt akciondri oslobodeni od povinnosti
splatit svoj vklad.

Cldnok 13

Kym nedojde k dalsej koordindcii vnitrostitnych pravnych
predpisov, prijma ¢lenské Staty potrebné opatrenia, aby boli
v pripadoch premeny niektorej formy spolo¢nosti na akciovou
spolo¢nost dané zdruky zodpovedajiice asponi tym, ktoré st
stanovené v ¢lankoch 2 az 12.

Cldnok 14

Clankami 2 az 13 nie st dotknuté predpisy ¢lenskych stitov
o pravomoci a postupe pri zmendch stanov alebo aktu o zalozen{
spolo¢nosti.

Cldnok 15

1. a) S vynimkou pripadov znizenia upisaného zdkladného ima-
nia nesmie dojst k rozdeleniu akciondrom, pokial sa ku diiu
skoncenia posledného t¢tovného obdobia ¢isté obchodné
imanie vyplyvajiice z ro¢nej uctovnej zdvierky spolocnosti
alebo ¢isté obchodné imanie po tomto rozdeleni zniZi pod
vysku upisaného zdkladného imania zvySent o rezervné
fondy, ktoré nie je mozné podla pravnych predpisov alebo
stanov rozdelit.

b) Vyska upisaného zdkladného imania uvedend v pismene a)
sa znizi o vysku nesplateného upisaného zakladného ima-
nia, pokial toto este nie je zd¢tované v aktivach uvedenych
v stvahe.

c) Ciastka na rozdelenie akciondrom nesmie prekrocit vysku
vysledkov posledného skonceného détovného obdobia
zvysend o zisk z predchddzajtcich obdobi a platby z rezerv-
nych fondov urenych na tento Géel a znizent o straty
z predchddzajicich obdobi a o ciastky vloZené do rezerv-
nych fondov v stilade s pravnymi predpismi alebo stano-
vami.

d) Vyraz ,rozdelenie“ pouzity v pismendch a) a ¢) zahfiia
najmd vyplatu dividend a tirokov spojenych s akciami.

2. Pokial prdvne predpisy clenského $titu umoziujii vyplatu
zalohy na dividendy, musia byt dodrzané najmenej tieto pod-
mienky:

a) je zostavend predbeznd Gi¢tovnd zdvierka, z ktorej je zrejmé, ze
prostriedky pouzitelné na rozdelenie st dostato¢né,

b) ciastka uréend na rozdelenie nesmie prekrocit vysku zisku
vytvoreného od konca posledného uctovného obdobia, za
ktoré je Gétovna zavierka vypracovand, zvysent o zisk z pred-
chddzajucich obdobi a platby z rezervnych fondov ur¢enych
na tento tGcel a zniZent o straty z predchddzajicich obdob{
a o Ciastky vlozené do rezervnych fondov v stilade s pravnymi
predpismi alebo stanovami.
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3. Odsekmi 1 a 2 nie st dotknuté predpisy ¢lenskych Stitov
o zvyseni upisaného zdkladného imania o rezervné fondy.

4. Pravne predpisy clenského stdtu mozu stanovit odchylky od
odseku 1 pism. a) pre investi¢né spolo¢nosti s pevnym zakladnym
imanim.

Za ,investicné spolocnosti s pevnym zdkladnym imanim“ sa
v zmysle tohto odseku povazuji len spolo¢nosti:

— ktorych jedingm predmetom ¢innosti je investovanie pro-
striedkov do roéznych cennych papierov, roznych nehnutel-
nosti alebo inych majetkovych hodnét s vyluénym cielom
rozlozit investi¢né rizikd a poskytovat svojim akciondrom
podiel na zisku z hospodarenia s ich aktivami a

— ktoré vydali verejnt vyzvu na upisovanie ich akcii.

Pokial pravne predpisy ¢lenskych statov vyuzivaja tiito moznost:

a) uloZia tymto spolo¢nostiam povinnost, aby uvadzali vyraz
Linvesti¢nd spolo¢nost” na vietkych dokumentoch uvedenych
v ¢lanku 4 smernice 68/151/EHS;

b) nepovolia spolo¢nosti tohto typu, ktorej ¢isté obchodné ima-
nie je nizsie nez ¢iastka uvedend v ods. 1 pism. a), rozdelenie
zisku akciondrom, pokial je v zavierke posledného ti¢tovného
obdobia celkovd vyska obchodného imania tejto spolo¢nosti,
vyplyvajica z ro¢nej G¢tovnej zavierky, niZia nez jedenapol-
nasobok celkovej vysky dlhov spolo¢nosti voci veritelom, ako
vyplyva z ro¢nej Gictovnej avierky, alebo by sa po rozdeleni
zisku pod tiito hranicu zniZila;

¢) ulozia kazdej spolo¢nosti tohto typu, ktord pristapi k rozde-
leniu zisku aj ked je jej Cisté obchodné imanie nizsie nez
Ciastka uvedend v ods. 1 pism. a), aby v pozndmke k ro¢nej
Gctovnej zavierke tato skutocnost upresnila.

Cldnok 16

Kazdé rozdelenie, ktoré nie je v silade s ¢linkom 15, musia
akciondri, ktori ho obdrzali, vritit, pokial spolo¢nost preukdze, ze
tito akciondri o nepripustnosti rozdelenia v ich prospech vedeli
alebo vzhladom na okolnosti mali vediet.

Cldnok 17

1. V pripade zdvaznej straty upisaného zakladného imania musi
byt zvolané valné zhromazdenie v lehote stanovenej pravnymi
predpismi ¢lenskych stdtov, aby postdilo, ¢i je potrebné spolo¢-
nost zrusit alebo prijat iné opatrenia.

2. Pravne predpisy ¢lenského $tatu nemozu stanovit vysku straty
povazovanti za zdvaznd v zmysle odseku 1 na viac nez polovicu
upisaného zdkladného imania.

Cldnok 18

1. Spolo¢nost nesmie upisovat vlastné akcie.

2. Pokial boli upisané akcie spolo¢nosti osobou konajiicou vo
vlastnom mene, avsak na tcet tejto spolo¢nosti, musi sa na upi-
sovatela hladiet, akoby ich upisal na svoj tcet.

3. Osoby alebo spolo¢nosti uvedené v ¢lanku 3 pism. i), alebo
v pripade zvySenia upisaného zdkladného imania ¢lenovia sprav-
neho alebo riadiaceho orgdnu st povinni splatit akcie upisané
v rozpore s tymto ¢lankom.

Prévne predpisy ¢lenského $titu viak mozu stanovit, Ze kazdd
z(lastnend osoba sa moze tejto povinnosti zbavit, pokial preuka-
7e, Ze nie je osobne zodpovedna.

Clanok 19

1. Ak pravne predpisy clenského $tdtu umoziiuju, aby spolo¢nost
nadobudla vlastné akcie samostatne alebo prostrednictvom osoby
konajicej vo vlastnom mene, aviak na tcet tejto spolo¢nosti,
podriadia toto nadobudnutie najmenej nasledujicim podmien-
kam:

a) povolenie nadobuddat udeluje valné zhromazdenie, ktoré sta-
novi podrobnosti zamyslaného nadobudnutia, najmi najvys-
$ie mnozstvo akcif, ktoré moze spolo¢nost nadobudnit, leho-
tu, na ktord sa povolenie udeluje a ktord nesmie byt dlhsia nez
18 mesiacov, a pri nadobudnuti za tihradu tieZ najvyssie a naj-
nizsie protihodnoty. Clenovia sprévnych alebo riadiacich
organov st povinni zabezpecit, aby v ¢ase povoleného nado-
budnutia boli splnené podmienky uvedené v pismendch b), ¢)
a d);
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b) menovitd hodnota, alebo ak ich menovitd hodnota nie je
zndma, G¢tovnd paritnd hodnota nadobudnutych akcif, vra-
tane akcii, ktoré spolo¢nost nadobudla skor a ktoré md
v portfdliu, ako aj akcii nadobudnutych osobou konajticou vo
vlastnom mene, avSak na dcet tejto spolocnosti, nesmie pre-
siahnut 10 % upisaného zdkladného imania;

¢) nadobudnutie vlastnych akcii nesmie spdsobit zniZenie ¢is-
tého obchodného imania pod ¢iastku uvedend v ¢lanku 15
ods. 1 pism. a);

d) transakcia sa moze tykat len tplne splatenych akcii.

2. Pravne predpisy c¢lenského stdtu sa mozu odchylit od odseku
1 pism. a) prvej vety, pokial je nadobudnutie vlastnych akcif
nevyhnutné, aby sa spolo¢nost vyhla vaznej a bezprostredne hro-
ziacej ujme. V takom pripade musi sprdvny alebo riadiaci orgdn
spolo¢nosti informovat nasledujtce valné zhromazdenie o dovo-
doch a cieloch vykonaného nadobudnutia, o pocte a menovitej
hodnote, alebo ak ich menovitd hodnota nie je zndma, o Gétov-
nej paritnej hodnote nadobudnutych akcii, o podiele na upisanom
zdkladnom imani, ktory tieto akcie predstavuji, a o protihodnote
za tieto akcie.

3. Clenské $tity mozu vylacit uplatnenie ods. 1 pism. a) prvej
vety na akcie nadobudnuté samotnou spolo¢nostou alebo osobou
konajiicou vo vlastnom mene, aviak na tcet tejto spolo¢nosti,
ktoré sa maji rozdelit zamestnancom tejto spolocnosti alebo
zamestnancom spolo¢nosti, ktord je s touto spolo¢nostou prepo-
jend. K rozdeleniu tychto akcii musi dojst v lehote 12 mesiacov
odo dna nadobudnutia.

Cldnok 20

1. Clenské $taty mozu vylacit uplatnenie clanku 19 na:

a) akcie nadobudnuté na vykonanie rozhodnutia o znizeni
zdkladného imania alebo v pripade uvedenom v ¢lanku 39;

b) akcie nadobudnuté v désledku univerzélneho prevodu majet-
ku;

¢) akcie dplne splatené, nadobudnuté bezplatne alebo bankami
a inymi finan¢nymi institticiami ako nakupné provizie;

d) akcie nadobudnuté na zdklade pravnej povinnosti alebo
v dosledku stdneho rozhodnutia na ochranu mensinovych
akciondrov napriklad v pripade zlicenia, zmeny predmetu

alebo pravnej formy spolo¢nosti, prenesenia sidla spolo¢nosti
do zahranicia alebo zavedenia obmedzeni na prevod akcii;

e) akcie nadobudnuté od akciondra v pripade ich nesplatenia;

f) akcie nadobudnuté na odskodnenie mensinovych akciondrov
pridruzenych spolo¢nosti;

g) akcie Gplne splatené, nadobudnuté pocas stidnej drazby usku-
tocnenej s cielom splatenia pohladdvky spolo¢nosti u majitela
tychto akeif;

h) akcie Gplne splatené, vydané investi¢nou spolo¢nostou s pev-
nym zdkladnym imanim podla ¢ldnku 15 ods. 4 druhého pod-
odseku a nadobudnuté na Ziadost investorov touto spolo¢no-
stou alebo spolo¢nostou s fou prepojenou. Uplatni sa
¢lanok 15 ods. 4 pism. a). Tieto nadobudnutia nesmii spdso-
bit zniZenie ¢istého obchodného imania pod ¢iastku upisa-
ného zakladného imania zvy3end o rezervné fondy, ktorych
rozdelenie pravne predpisy zakazuj.

2. Akcie nadobudnuté v pripadoch podla odseku 1 pism. b) az g)
viak musia byt scudzené najneskor v lehote troch rokov odo dna
ich nadobudnutia, pokial' menovitd hodnota, alebo ak ich meno-
vitd hodnota nie je zndma, i¢tovnd paritnd hodnota nadobudnu-
tych akeif vratane akcii, ktoré spolo¢nost nadobudla prostrednic-
tvom osoby konajicej vo vlastnom mene, aviak na tcet
spolo¢nosti, nepresahuje 10 % upisaného zékladného imania.

3. Ak neddjde k scudzeniu akcii v lehote podla odseku 2, akcie
sa musia zrusit. Pravne predpisy ¢lenského $tatu mozu pre toto
zruSenie vyZadovat zniZenie upisaného zdkladného imania o zod-
povedajticu ¢iastku. Také zniZenie sa musi predpisat, pokial nad-
obudnutie akeif, ktoré sa majt zrusit, md za nasledok zniZenie ¢is-
tého obchodného imania pod ¢iastku uvedent v ¢ldnku 15 ods. 1
pism. a).

Clanok 21

Akcie nadobudnuté v rozpore s ¢lankami 19 a 20 sa musia scudzit
v lehote jedného roku od ich nadobudnutia. Pokial k scudzeniu
v stanovenej lehote neddjde, uplatni sa ¢lanok 20 ods. 3.
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Cldnok 22

1. Ak pravne predpisy ¢lenskych $titov umozuju, aby spoloc-
nost samostatne alebo prostrednictvom osodb konajtcich vo vlast-
nom mene, aviak na ucet tejto spolo¢nosti, nadobudala vlastné
akcie, podriadia drzanie tychto akcii najmenej tymto podmien-
kam:

a) z prav, ktoré st spojené s akciami, je v kazdom pripade poza-
stavené hlasovacie pravo spojené s vlastnymi akciami;

b) pokial st tieto akcie vykdzané v aktivach stvahy, je v pasivach
uvedeny nepohotovy rezervny fond v rovnakej vyske.

2. Ak pravne predpisy ¢lenskych Stitov umoziiuji, aby spoloc-
nost samostatne alebo prostrednictvom osodb konajtcich vo vlast-
nom mene, aviak na jej ucet, nadobtidala vlastné akcie, musia
pozadovat, aby vyro¢nd sprava obsahovala najmene;j:

a) dovody nadobudnuti, ku ktorym doslo pocas uétovného

obdobia;

b) pocet a menovitd hodnotu, alebo ak ich menovitd hodnota nie
je zndma, G¢tovnt paritnd hodnotu akcii nadobudnutych
a scudzenych pocas ti¢tovného obdobia a podiel na upisanom
zdkladnom imani, ktory tieto akcie predstavuji;

¢) v pripadoch nadobudnutia alebo prevodu za thradu protihod-
notu tychto akcif;

d) pocet a menovitd hodnotu, alebo ak ich menovitd hodnota nie
je zndma, G¢tovni paritn hodnotu vietkych akcif nadobud-
nutych a drzanych v portféliu spolo¢nosti, ako aj podiel
na upisanom zdkladnom imant, ktory tieto akcie predstavujd.

Cldnok 23

1. Spoloc¢nost nesmie poskytovat zdlohy, poskytovat pozicky ani
zaruky s cielom umoznit nadobudnutie vlastnych akeif tretej oso-
be.

2. Odsek 1 sa nevztahuje na transakcie uskuto¢nené v ramci bez-
nych obchodov bankami a inymi finanénymi institiciami ani
na obchody uskuto¢nené s cielom nadobudnutia akcii zamestnan-
cami alebo pre zamestnancov spolo¢nosti alebo spolo¢nosti s fiou
prepojenych. Tieto transakcie a obchody vsak nesmi sposobit
znizenie Cistého obchodného imania spolo¢nosti pod ciastku sta-
novent v ¢lanku 15 ods. 1 pism. a).

3. Odsek 1 sa nevztahuje na obchody uskutocnené s cielom nad-
obudniit akcie podla ¢ldnku 20 ods. 1 pism. h).

Cldnok 24

1. Prijatie vlastnych akcif samotnou spolo¢nostou alebo prostred-
nictvom osoby konajicej vo vlastnom mene, avsak na tcet tejto
spolo¢nosti, ako zdruky sa povazuje za nadobudnutie na tcely
¢lanku 19, ¢ldnku 20 ods. 1 a ¢lankov 22 a 23.

2. Clenské $tity mozu vylGcit uplatnenie odseku 1 na bezné
obchody béank a inych finan¢nych institdcii.

Clanok 25

1. O kazdom zvyseni zdkladného imania mus{ rozhodnut valné
zhromazdenie. Toto rozhodnutie a aj zvysenie upisaného zdklad-
ného imania sa zverejnia spésobom stanovenym v pravnych
predpisoch kazdého ¢lenského statu v silade s ¢lankom 3 smer-
nice 68/151EHS.

2. Stanovy, akt o zaloZeni alebo valné zhromazdenie, ktorého
rozhodnutie sa musi zverejnit v stlade s odsekom 1, m6zZu povo-
lit zvySenie upisaného zdkladného imania az do maximaélnej
vysky, ktort stanovia vzhladom na maximdlnu vysku stanoventi
pripadne pravnymi predpismi. V medziach stanovenej vysky pri-
padne rozhodne o zvySeni upisaného zdkladného imania k tomu
splnomocneny orgin spolo¢nosti. Toto splnomocnenie organu
mé najdlhsie obdobie trvania pit rokov a valné zhromazdenie ho
moZe raz alebo viackrat obnovit vzdy na obdobie nepresahujtice
pat rokov.

3. Ak jestvuje viac druhov akeif, rozhodnutie valného zhromaz-
denia o zvyseni zakladného imania podla odseku 1 alebo o povo-
len{ na zvy3enie zdkladného imania podla odseku 2 sa odsthlasi
oddelene za kazdy druh akciondrov, ktorych prav sa obchod tyka.

4. Tento ¢ldnok sa vztahuje na vydanie vietkych cennych papie-
rov, ktoré sii prevoditelné na akcie alebo s ktorymi je spojené
pravo upisovat akcie, ale nevztahuje sa na premenu tychto cen-
nych papierov ani na vykon prdva na upisanie.

Cldnok 26

Akcie vydané ako protiplnenie za vklad v stvislosti so zvy$enim
upisaného zdkladného imania musia byt splatené najmenej do
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vysky 25 % ich menovitej hodnoty, alebo ak ich menovitd
hodnota nie je zndma, ich G¢tovnej paritnej hodnoty. Ak je
stanovené emisné dZio, musia byt tiplne splatené.

Cldnok 27

1. Akcie vydané ako protiplnenie za nepefazné vklady v stvis-
losti so zvySenim upisaného zdkladného imania musia byt Gplne
splatené v lehote pat dni od rozhodnutia zvysit upisané zdkladné
imanie.

2. Vklady uvedené v odseku 1 tvoria predmet spravy vypracova-
nej pred zvysenim upisaného zdkladného imania jednym alebo
viac odbornikmi nezavislymi na spolo¢nosti, menovanymi alebo
schvalenymi spravnym orgdnom alebo siidom. Odbornikmi
mozu byt v silade s pravnymi predpismi kazdého ¢lenského statu
fyzické alebo pravnické osoby alebo spolocnosti.

Uplatni sa ¢ldnok 10 ods. 2 a 3.

3. Clenské staty mozu vylacit uplatnenie odseku 2, pokial k zvy-
$eniu upisaného zdkladného imania dojde s cielom zlucit alebo
verejne pontknut na nikup alebo vymenu akcie a vyplatit akcio-
narov spolo¢nosti zaniknutej pri zldéeni alebo akciondrov spo-
lo¢nosti, ktord je predmetom verejnej ponuky na ndkup alebo
vymenu.

4. Clenské $tity mozu vylacit uplatnenie odseku 2, pokial sd
vietky akcie vydané v stvislosti so zvysenim upisaného zdklad-
ného imania vydané ako protiplnenie na nepeniazné vklady jed-
nej alebo viac spolocnosti za podmienky, Ze sa v3etci akciondri
spolocnosti prijimajiicej vklady vzdali vypracovania sprivy
odbornikov a Ze st splnené podmienky ¢lanku 10 ods. 4 pism. b)

az f).

Cldnok 28

Pokial zvy3enie zdkladného imania nie je Gplne upisané, zvysi sa
zdkladné imanie o upisani vysku, len ak tito moznost vyslovne
stanovia podmienky emisie.

Cldnok 29

1. V priebehu kazdého zvySovania zdkladného imania upisova-
ného penaznymi vkladmi musia sa akcie prednostne poniknut
akciondrom pomerne podla podielu na zdkladnom imani, ktory
predstavuja ich akcie.

2. Clenské staty mozu:

a) vylucit uplatnenie odseku 1 na akcie, s ktorymi je spojené
obmedzené pravo na ticast na rozdeleni podla ¢lanku 15 alebo
na rozdeleni majetku spoloc¢nosti v pripade jej likvidacie, alebo

b) pripustit, ak sa upisané zdkladné imanie spolo¢nosti, ktoré
tvori viac druhov akeii s rozdielnym hlasovacim pravom alebo
pravom na tcast na rozdeleni podla ¢lanku 15, alebo pravom
na rozdeleni majetku spolo¢nosti v pripade likvidacie, zvySuje
vydanim novych akcif len jedného z tychto druhov, vykon
predkupného prava akciondrov vlastniacich iné druhy akcif az
po uplatneni tohto préva akciondrmi vlastniacimi druh akeif,
ktory sa vydava.

3. Ponuka na prednostné upisanie akcii a lehota, v ktorej sa ma
toto pravo uplatnif, musia byt zverejnené vo vnitro§titnom
vestniku uréenom v stlade so smernicou 68/151/EHS. Pravne
predpisy clenského $tatu v§ak nemusia pozadovat toto zverejne-
nie, pokial vSetky akcie spolo¢nosti zneji na meno. V tomto pri-
pade musia byt vietci akciondri informovani pisomne. Predkupné
pravo musi byt vykonané v lehote najmenej Strndst dni odo dria
zverejnenia ponuky alebo odo dna odoslania listov akciondrom.

4. Stanovy alebo akt o zaloZeni spolo¢nosti nemézu predkupné
pravo obmedzit ani zrusit. Také rozhodnutie v§ak moze prijat
valné zhromazdenie. Riadiaci alebo spravny organ spolo¢nosti je
povinny predlozit takému valnému zhromazdeniu pisomnt spra-
vu, v ktorej uvedie dévody obmedzenia alebo zrusenia predkup-
ného préva a stanovenia navrhovanej ceny emisie. Valné zhro-
mazdenie prijme rozhodnutie podla pravidiel o schopnosti
uznasania a pravidiel o vdcinovom rozhodovani uvedenych
v ¢lanku 40. Jeho rozhodnutie sa zverejni spdsobom stanovenym
pravnymi predpismi kazdého ¢lenského $titu v stilade s ¢lankom
3 smernice 68/151/EHS.

5. Pravne predpisy clenského $tdtu mozu stanovit, Ze stanovy,
akt o zaloZeni spolo¢nosti alebo valné zhromazdenie uznésajtice
sa podla pravidiel o schopnosti uzndsania, o vicSinovom rozho-
dovani a o zverejiiovani podla odseku 4 mé6zu udelit pravomoc
obmedzit alebo zrusit predkupné pravo organu spolo¢nosti, ktory
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je opravneny rozhodovat o zvyseni upisaného zakladného ima-
nia v medziach schvaleného zdkladného imania. Toto opravnenie
sa nemoze udelit na dlhsie obdobie, nez stanovuje ¢lanok 25
ods. 2.

6. Odseky 1 az 5 sa vztahuja na vydanie vSetkych cennych papie-
rov, ktoré s prevoditelné na akcie alebo s ktorymi je spojené
pravo upisovat akcie, ale nevztahuje sa na premenu tychto cen-
nych papierov ani na vykon upisovacieho prava.

7. Ak sa akcie vydaji bankdm alebo inym finan¢nym institdcidm
s ciefom pontknut ich akciondrom spolo¢nosti podla odsekov 1
a 3 na zdklade rozhodnutia o zvySeni upisaného zakladného ima-
nia, k vylaceniu predkupného prava podla odsekov 4 a 5 nedoj-
de.

Cldnok 30

Kazdé znizenie upisaného zdkladného imania s vynimkou
zniZenia nariadeného stidnym rozhodnutim musi podlichat
aspoil rozhodnutiu valného zhromazdenia, ktoré sa uzndsa podla
pravidiel o schopnosti uznd$ania a o vid¢sinovom rozhodovani
podla ¢ldnku 40 bez toho, aby boli dotknuté ¢lanky 36 a 37. Toto
rozhodnutie musi byt zverejnené sposobom stanovenym
pravnymi predpismi kazdého ¢lenského $tatu v stilade s ¢lankom
3 smernice 68/151/EHS.

V ozndmeni o zvolani valného zhromazdenia musi byt uvedeny
najmenej Ucel zniZenia zdkladného imania a spdsob jeho
vykonania.

Cldnok 31

Ak je viac druhov akcii, schvaluje sa rozhodnutie valného
zhromazdenia o zniZeni zdkladného imania oddelene za kazdy
druh akciondrov, ktorych prav sa obchod tyka.

Cldnok 32

1. V pripade zniZenia upisaného zdkladného imania maju aspon
veritelia, ktorych pohladdvky vznikli pred zverejnenim rozhod-
nutia o zniZeni, prdvo na obdrzanie zdruk na tieto pohladdvky,
ktoré v Case zverejnenia ete nie sti splatné. Pravne predpisy ¢len-
skych stdtov stanovia podmienky pre vykon tohto prava. Toto
pravo mozu vyladit, len pokial ma veritel dostato¢né zaruky alebo

pokial poskytnutie tychto zdruk nie je nevyhnutné vzhladom
na majetok spolo¢nosti.

2. Pravne predpisy ¢lenskych Stitov stanovia aspon, zZe zniZenie
zdkladného imania bude netéinné alebo ze v prospech akcioné-
rov nedojde k Ziadnej platbe, pokym nebudi uspokojeni veritelia
alebo pokym stid nerozhodne, Ze ziadosti veritelov sa nemd vyho-
viet.

3. Tento ¢ldnok sa uplatni, pokial k zniZeniu upisaného zdklad-
ného imania dojde Giplnym alebo ¢iastoénym upustenim od spla-
tenia zostatkov vkladov akciondrov.

Cldnok 33

1. Clenské $tity mozu vyltcit uplatnenie ¢ldnku 32 na zniZenie
upisaného zdkladného imania, ktorého cielom je vyrovnat sposo-
bené straty alebo zahrnt finanéné ¢iastky do rezervného fondu
za podmienky, Ze vyska tohto rezervného fondu nepresiahne
10 % znizeného upisaného zdkladného imania. Tento rezervny
fond sa nemdze s vynimkou zniZenia upisaného zdkladného ima-
nia rozdelit akciondrom; moze sa pouzit len na vyrovnanie vznik-
nutej straty alebo na zvySenie upisaného zdkladného imania
zahrnutim rezervného fondu, pokial clensky $tét tiito operdciu
umoznuje.

2. V pripadoch uvedenych v odseku 1 stanovia pravne predpisy
¢lenského $tatu aspon opatrenia nutné na to, aby sa ¢iastky ply-
nice zo znizenia upisaného zdkladného imania nemohli pouzit
na vykonanie platieb alebo na rozdelenie akciondrom ani na zba-
venie akciondrov povinnosti poskytniit vklad.

Cldnok 34

Upisané zdkladné imanie sa nesmie zniZit na ¢iastku nizsiu, nez je
minimalne zdkladné imanie stanovené v ¢ldnku 6. Clenské stity
vSak mozu povolit také zniZenie, pokial zdroven stanovia, Ze
rozhodnutie uskuto¢nit zniZenie nadobudne ti¢inok, az ked dojde
k zvySeniu upisaného zdkladného imania na droven, ktord sa
rovnd aspon stanovenému minimu.

Cldnok 35

Ak prévne predpisy ¢lenského $tatu umoziuji Ciastocnt alebo
tplna amortizdciu upisaného zdkladného imania bez jeho stcas-
ného zniZenia, vyZaduju splnenie najmenej tychto podmienok:
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a) ak stanovy alebo akt o zaloZeni spolo¢nosti umoziuji amor-
tizdciu, rozhodne o tejto amortizacii valné zhromazdenie
aspon za obvyklych podmienok schopnosti uzndsania a vic-
§inového rozhodovania. Ak stanovy alebo akt o zaloZeni
umoziuji amortizdciu, rozhodne o nej valné zhromazdenie
asponl za obvyklych podmienok schopnosti uzndsania a vac-
$inového rozhodovania podla ¢lanku 40. Toto rozhodnutie
musi byt zverejnené spésobmi stanovenymi pravnymi pred-
pismi kazdého ¢lenského 3tétu v stilade s ¢lankom 3 smernice
68/151/EHS;

b) amortizicia sa mo6Ze uskutoénit len z prostriedkov urcenych
na rozdelenie v stilade s ¢linkom 15 ods. 1;

¢) akciondri, ktorych akcie st amortizované, si ponechaji svoje
prava v spolocnosti, s vynimkou prdva na vyplatenie vkladu
a prava na Gcast na rozdeleni prvej dividendy ziskanej z nespla-
tenych akcif.

Cldnok 36

1. Ak pravne predpisy ¢lenského 3tatu spolo¢nostiam umoznuji
znizit ich upisané zdkladné imanie povinnym stiahnutim akcif,
vyZzaduju dodrzanie najmenej tychto podmienok:

a) povinné stiahnutie musi byt stanovené alebo povolené v sta-
novach alebo v akte o zalozeni spolo¢nosti pred upisanim
akeif, ktoré maja byt stiahnuté;

b) ak je povinné stiahnutie stanovami alebo aktom o zaloZeni
spolo¢nosti povolené, rozhodne o lom valné zhromazdenie,
pokial ho jednomyselne neschvélia dotknut{ akciondri;

¢) organ spolocnosti, ktory rozhodne o povinnom stiahnuti, uré{
podmienky a podrobnosti uskuto¢nenia tejto operacie, pokial
neboli uréené v stanovach alebo v akte o zaloZeni spolo¢no-
sti;

d) ¢lanok 32 sa uplatni, ak nejde o tplne splatené akcie, ktoré sii
spolocnosti bezplatne poskytnuté alebo ktoré su stiahnuté
s vyuzitim prostriedkov uréenych na rozdelenie v stlade
s ¢ldnkom 15 ods. 1; v tychto pripadoch musi byt do rezerv-
ného fondu zahrnutd ¢iastka rovnajtica sa menovitej hodnote,
alebo ak ich menovitd hodnota nie je zndma, Gctovnej parit-
nej hodnote vsetkych stiahnutych akcif. Tento rezervny fond

sa nesmie, s vynimkou zniZenia upisaného zakladného ima-
nia, rozdelit akciondrom; tento rezervny fond je mozné pou-
zit len na vyrovnanie vzniknutych strdt alebo na zvy3enie upi-
san¢ho zdkladného imania zahrnutim tychto rezervnych
fondov, pokial to pravne predpisy ¢clenského $tatu umoziuji;

e) rozhodnutie o povinnom stiahnutf akcif z obehu sa musi zve-
rejnit sposobom stanovenym pravnymi predpismi kazdého
Clenského statu v stlade s clankom 3 smernice 68/151/EHS.

2. V pripadoch uvedenych v odseku 1 sa ¢lanok 30 ods. 1
a ¢lanky 31, 33 a 40 neuplatnia.

Cldnok 37

1. V pripade zniZenia upisaného zdkladného imania stiahnutim
z obehu akcil nadobudnutych samostatne spolo¢nostou alebo
prostrednictvom osoby konajicej vo vlastnom mene, avsak
na acet tejto spolo¢nosti, musi o tomto stiahnuti z obehu rozhod-
nit valné zhromazdenie.

2. Clanok 32 sa uplatni, ak nejde o tiplne splatené akcie, ktoré
boli nadobudnuté bezplatne alebo s vyuzitim prostriedkov urce-
nych na rozdelenie v sdlade s ¢lankom 15 ods. 1; v tychto pripa-
doch musi byt do rezervného fondu zahrnutd ciastka rovnajtica
sa menovitej hodnote, alebo ak ich menovitd hodnota nie je
zndma, G¢tovnej paritnej hodnote vsetkych akcii stiahnutych
z obehu. Tento rezervny fond nesmie byt, s vynimkou zniZenia
upisaného zdkladného imania, rozdeleny medzi akciondrov; tento
rezervny fond je mozné pouzit len na vyrovnanie vzniknutych
strat alebo na zvysenie upisaného zdkladného imania zahrnutim
tychto rezervnych fondov, pokial to pravne predpisy ¢lenskych
$tatov umozZnuju.

3. V pripadoch uvedenych v odseku 1 sa ¢lanky 31, 33 a 40
neuplatnia.

Cldnok 38

Ak je v pripadoch uvedenych v ¢ldnkoch 35, 36 ods. 1 pism. b)
a 37 ods. 1 viac druhov akcii, rozhodnutie valného zhromazdenia
o amortizdcii upisaného zdkladného imania alebo o jeho znizeni
stiahnutim akcif z obehu je podmienené oddelenym hlasovanim
najmenej za kazdy druh akciondrov, ktorych prava st touto
transakciou dotknuté.
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Cldnok 39

Ak prévne predpisy clenského §titu spolo¢nostiam povoluji
vydavat odkupitelné akcie, pozaduji pre odkdpenie tychto akeif
splnenie najmenej tychto podmienok:

a) odkdpenie musia povolovat stanovy alebo akt o zaloZeni spo-
lo¢nosti pred upisanim odkiipitelnych akcif;

b) tieto akcie musia byt tiplne splatené;

¢) podmienky a podrobnosti odkiipenia urcuju stanovy alebo akt
o zaloZeni spolo¢nosti;

d) k odkipeniu moze dojst len z prostriedkov uréenych na roz-
delenie v stlade s ¢lankom 15 ods. 1 alebo z vynosu novej
emisie uskuto¢nenej s cielom tohto odkiipenia;

e) Ciastka, ktord sa rovnd menovitej hodnote, alebo ak ich meno-
vitd hodnota nie je zndma, i¢tovnej paritnej hodnote vietkych
odkipenych akcif, musi byt zahrnutd do rezervného fondu,
ktory nie je mozné, s vynimkou zniZenia upisaného zaklad-
ného imania, rozdelit akciondrom; tento rezervny fond je
mozné pouZit len na zvysenie upisaného zdkladného imania
zahrnutim tychto rezervnych fondov;

f) pismeno e) sa neuplatni, pokial k odkipeniu dojde s vyuzitim
vynosu z novej emisie uskutocnenej s cielom tohto odkiipe-
nia;

g) akje v dosledku odkidpenia stanovena vyplata dZia v prospech
akciondrov, moze byt toto 4zio vyplatené len z prostriedkov
uréenych na rozdelenie v stlade s ¢lankom 15 ods. 1 alebo
z iného rezervného fondu nez uvedeného v pismene e), ktory
nie je mozné, s vynimkou znizovania upisaného zdkladného
imania, rozdelit akciondrom; tento rezervny fond je mozné
pouzit len na zvysenie upisaného zdkladného imania zahrnu-
tim rezervnych fondov, na vyrovnanie ndkladov uvedenych
v ¢lanku 3 pism. j) alebo na vyrovnanie nakladov na emisiu
akcif alebo dlhopisov, alebo na vyplatu dzia drzitelom odku-
povanych akcif alebo dlhopisov;

h) odkipenie musi byt zverejnené sposobmi stanovenymi prav-
nymi predpismi kazdého ¢lenského $tdtu v stilade s ¢linkom
3 smernice 68/151/EHS.

Cldnok 40

1. Pravne predpisy clenskych $titov stanovia, ze rozhodnutia
podla ¢lanku 29 ods. 4 a 5, cldnkov 30, 31, 35 a 38 vyzaduju
schvalenie najmenej dvojtretinovou vac¢sinou hlasov spojenych so
zastpenymi cennymi papiermi alebo zastiipenym upisanym
zdkladnym imanim.

2. Pravne predpisy ¢lenskych stdtov v§ak mozu stanovit, ze ak je
zastlipend najmenej polovica upisaného zédkladného imania, sta¢i
jednoduchd vacsina hlasov uvedenych v odseku 1.

Cldnok 41

1. Clenské $taty sa mozu odchylit od ¢lanku 9 ods. 1, ¢lanku 19
ods. 1 pism. a) prvej vety a pism. b) a od ¢lankov 25, 26 a 29,
pokial je to nutné na prijatie alebo uplatiiovanie predpisov pod-
porujtcich Géast zamestnancov alebo inych skupin osob vyme-
dzenych vndtrostitnymi pravnymi predpismi na zdkladnom
imani podnikov.

2. Clenské staty mozu z uplatiiovania ¢ldnku 19 ods. 1 pism. a)
prvej vety a ¢lankov 30, 31, 36, 37, 38 a 39 vylucit spolo¢nosti
s osobitnym postavenim, ktoré vydavaji podielové a zamestna-
necké akcie; zamestnanecké akcie sa vyddvajii v prospech zdru-
Zenia zamestnancov, ktorf st na valnom zhromazdeni akciond-
rov zastupovani splnomocnenymi zdstupcami s hlasovacim
pravom.

Cldnok 42

Na ticely uplatiovania tejto smernice zabezpecia pravne predpisy
¢lenskych Stitov rovnaké zaobchddzanie vSetkym akciondrom
v rovnakom postaveni.

Cldnok 43

1. Clenské staty prijma zékony, iné pravne predpisy a spravne
opatrneia potrebné na dosiahnutie stiladu s touto smernicou do
dvoch rokov od jej ozndmenia. Bezodkladne o tom informuji
Komisiu.

2. Clenské staty mozu vylcit uplatnenie ¢lénku 3 pism. g), i), j)
a k) na spolo¢nosti, ktoré uz jestvuji ku ditu nadobudnutia G¢in-
nosti predpisov uvedenych v odseku 1.
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MozZu stanovit, Ze ostatné ustanovenia tejto smernice sa na tieto Cldnok 44

spolo¢nosti uplatnia az 18 mesiacov po tomto dni.
Tdto smernica je adresovand ¢lenskym §tatom.

Této lehota vak moze v pripade ¢lankov 6 a 9 predstavovat tri
roky a pit rokov v pripade neregistrovanych spolo¢nosti v Spo-

jenom krélovstve a v Irsku. V Bruseli 13. decembra 1976

Za Radu
3. Clenské stity ozndmia Komisii znenie hlavnych ustanoveni
vnttrostatnych pravnych predpisov, ktoré prijma v oblasti posob-
nosti tejto smernice. M. VAN DER STOEL

predseda



