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SMERNICA EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY & 2001 / 108/ES
z 21. janudra 2002,

ktorou sa meni a dopliia smernica Rady 85/611/EHS o koordincii zdkonov, inych préavnych predpisov
a spravnych opatreni tykajiicich sa podnikov kolektivneho investovania do prevoditelnych cennych

papierov (PKIPCP)

EUROPSKY PARLAMENT A RADA EUROPSKE]J UNIE,

so zretefom na Zmluvu o zalozeni Eurdpskeho spolocenstva,

najma

na jej clanok 47 ods. 2,

so zretefom na ndvrh Komisie (1),

so zretelom na stanovisko Hospodérskeho a socidlneho vybo-

ru (%),

konajic v sdlade s postupom ustanovenym v ¢lanku 251 zmlu-

vy (),
kedZe:

(1)

Posobnost smernice Rady 85/611/EHS (#) bola spociatku
obmedzend na podniky kolektivneho investovania otvore-
ného typu, ktoré propaguji predaj svojich podielov verej-
nosti v spolocenstve a ktorych jedingm predmetom pod-
nikania je investovanie do prevoditelnych cennych
papierov (PKIPCP). V preambule smernice 85/611/EHS sa
predpokladd, Ze podniky kolektivneho investovania nespa-
dajice do jej rozsahu by mali byt predmetom koordindcie
v neskorsej fize.

Bertc do tvahy trendy trhu, je vhodné rozsirit ciele inve-
sticii PKIPCP, aby sa im umoznilo investovat do inych
finanénych ndstrojov nez st prevoditelné cenné papierov,
ktoré st dostato¢ne likvidné. Finanéné nastroje, ktoré st
oprdvnené byt investicnymi aktivami portfélia PKIPCP, st
uvedené v tejto smernici. Vyber investicii pre portfélio
pomocou indexov je technikou spravovania.

Definicia prevoditelnych cennych papierov nachddzajica
sa v tejto smernici je platnd len pre tito smernicu a Ziad-
nym sposobom neovplyviluje rozne definicie pouZivané
vo vattrostatnych pravnych predpisoch pre iné tcely, ako
napriklad dane. V désledku toho, akcie a ostatné cenné
papiere rovnocenné akcidm vydané institiciami ako sa
napriklad stavebné spolo¢nosti a priemyslové a podporné
spolocnosti, ktorych vlastnictvo v praxi nemoze nikto pre-
viest okrem ich emitenta, ktory ich skipi naspat, nie st
obsiahnuté v tejto definicii.

(") U.v.ESC280,9.9.1998,s.6aU.v.ES C 311E, 31.10.2000, 5. 302.

® U

v.ES C 116, 28.4.1999, s. 44.

(*) Stanovisko Eurépskeho parlamentu zo 17. februdra 2000 (U. v. ES
C 339, 29.11.2000, s. 220), spolo¢nd pozicia Rady z 5. jina 2001

(.

v. ES C 297, 23.10.2001, s. 35) a rozhodnutie Eurépskeho par-

lamentu z 23. oktébra 2001. Rozhodnutie Rady zo 4. decem-
bra 2001.

* U

v. ES L 375, 31.12.1985, s. 3. Smernica naposledy zmenend

a doplnend smernicou Eurdpskeho parlamentu a Rady 2000/64/ES

(.

v.ESL 290, 17.11.2000, s. 27).

(4)

Nistroje pefiazného trhu obsahuja tie prevoditelné ndstro-
je, s ktorymi sa zvycajne neobchoduje na regulovanych
trhoch, napriklad $tatne pokladni¢né poukdzky a poklad-
ni¢né poukdzky miestnych orgdnov, vkladové certifikaty,
obchodné cenné papiere, strednodobé zmenky a bankové
akcepty.

Je uzito¢né zabezpecit, aby koncepcia regulovaného trhu
v tejto smernici zodpovedala koncepcii v smernici Rady
93/22/EHS z 10. mdja 1993 o investi¢nych sluzbach
v oblasti cennych papierov (%).

Je vhodné umoznit PKIPCP investovat svoje aktiva do pod-
ielovych listov PKIPCP, resp. inych otvorenych podnikov
kolektivneho investovania, ktoré taktiez investuji do
likvidnych finanénych aktiv uvedenych v tejto smernici
a ktoré pracuji na principe rozloZenia rizika. Je potrebné,
aby PKIPCP alebo ostatné podnikov kolektivneho investo-
vania, do ktorych PKIPCP investuje, podlichali d¢innému
dohladu.

Mal by sa ulahcit rozvoj prilezitosti pre PKIPCP investovat
v PKIPCP a v ostatnych podnikoch kolektivneho investo-
vania. Zakladom je preto zabezpecit, aby takéto investi¢né
Cinnosti neoslabovali ochranu investorov. Vzhladom
k zlep$enym moznostiam pre PKIPCP investovat do pod-
ielovych listov inych PKIPCP afalebo podnikov kolektiv-
neho investovania, je potrebné stanovit urcité pravidld
o kvantitativnych hraniciach, o zverejiiovani informdcif
a o predchddzani kaskddovému javu.

Aby sa trhové trendy vzali do vahy a pri zvazovani zavi-
Senia hospodarskej a menovej tnie, je vhodné umoznit
PKIPCP investovat do bankovych vkladov. Aby sa zabez-
pecila primerand likvidita investicii vo vkladoch, tieto
vklady majt byt splatné na poziadanie alebo maji mat
pravo byt vybrané. Ak st vklady v Gverovej intitticii, kto-
rej registrované sidlo sa nachddza v neclenskom $tate, Give-
rové institicia by mala podliehat pravidlim obozretného
podnikania takym istym, ako st tie, ktoré st stanovené
v pravnych predpisoch spolocenstva.

Okrem pripadu, ked PKIPCP investuje do bankovych vkla-
dov podla svojho statitu alebo zakladacej listiny, moze byt
potrebné umoznit vSetkym PKIPCP drzat si pomocné
likvidné aktiva, ako napriklad bankové vklady pri predlo-
zeni. Drzanie takychto pomocnych likvidnych aktiv sa
moze odovodnit, napriklad, v tychto pripadoch: aby sa
kryli bezné alebo vynimoc¢né platby; v pripade predaja
na Cas potrebny na reinvestovanie do prevoditelnych cen-
nych papierov, ndstrojov peniazného trhu resp. do inych

¢) U.v.ES L 141, 11.6.1993, s. 27. Smernica naposledy zmenend
a doplnend smernicou Eurépskeho parlamentu a Rady 2000/64/ES.
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(10)

(11)

(12)

(13)

(14)

(15)

finan¢nych aktiv uvedenych v tejto smernici; na obdobie
nevyhnutne potrebné, ak sa kvoli nepriaznivym podmien-
kam na trhu musi pozastavit investovanie do prevoditel-
nych cennych papierov, ndstrojov periazného trhu a do
inych finan¢nych aktiv.

Z dovodov obozretného podnikania je potrebné vyhnut sa
zo stany PKIPCP nadmernej koncentracii investicii, kto-
rymi sa vystavuji riziku protistrany, do toho istého sub-
jektu alebo do subjektov patriacich do tej istej skupiny.

PKIPCP by mali mat vyslovene povolené investovat do
finan¢nych derivatovych néstrojov, ako sicast svojej vie-
obecnej investi¢nej politiky ajalebo pre tcely zabezpece-
nia proti riziku, aby dosiahli stanoveny finan¢ny ciel alebo
rizikovy profil uvedeny v prospekte. Aby sa zabezpecila
ochrana investorov, je potrebné obmedzif maximdlnu
moznd mieru angaZovanosti sdvisiacu s derivatovymi
ndstrojmi, aby nepresiahla celkov ¢istti hodnotu portfdlia
PKIPCP. Aby sa zabezpecilo neustale povedomie o rizikdch
a zavazkoch vyplyvajticich z transakcii s derivatmi a aby sa
kontrolovalo dodrziavanie limitov na investovanie, tieto
rizikd a zdvdzky sa musia priebezne merat a monitorovat.
Na zéver, aby sa zabezpecila ochrana investorov pomocou
poskytnutia informdcii, PKIPCP by mali popisat svoje stra-
tégie, techniky a limity na investovanie upravujice ich ope-
racie s derivatmi.

S ohladom na mimoburzovné (OTC) derivity mali by sa
stanovit dodato¢né poziadavky tykajice sa opravnenosti
zmluvnych strdn a ndstrojov, likvidity a priebezného hod-
notenia pozicie. U¢elom takychto dodato¢nych poziada-
viek je zabezpecit primerand Groveii ochrany investorov,
velmi podobntl tej, ktorti dostdvaji, ked ziskavajii deriva-
ty, s ktorymi sa obchoduje na regulovanych trhoch.

Operdcie v derivatoch sa nesmi nikdy pouzit na obchddza-
nie zdsad a pravidiel stanovenych v tejto smernici. S ohla-
dom na OTC derivaty mali by sa uplatnit dodato¢né pra-
vidla rozloZenia rizik, ak vznikne angazovanost voci jednej
protistrane alebo skupine protistran.

Niektoré techniky spravovania portfolia pre subjekty
kolektivneho investovania investujicich hlavne do akecif
afalebo dlhovych cennych papierov st zaloZené na kopi-
rovani indexov akciafalebo indexov dlhovych cennych
papierov. Je vhodné umoznit PKIPCP kopirovat dobre
zndme a uzndvané indexy akcif afalebo indexy dlhovych
cennych papierov. Preto moze byt potrebné zaviest pru-
znejie pravidla rozloZenia rizik pre PKIPCP investujiice do
akeif afalebo dlhovych cennych papierov.

Subjekty kolektivneho investovania spadajice do rozsahu
tejto smernice by sa nemali vyuzivat pre iné tcely, nez je
kolektivne investovanie penazi ziskanych od verejnosti
podla pravidiel stanovenych v tejto smernici. V pripadoch,
ktoré urCuje tdto smernica, PKIPCP modzZe mat dcérske

(18)

spolocnosti len vtedy, ak je to potrebné pre Gc¢inné vyko-
ndvanie urditych ¢innosti v mene tohto PKIPCP; tieto ¢in-
nosti st tieZ definované v tejto smernici. Je potrebné zabez-
pecit  ¢inny dohlad PKIPCP. ZaloZenie dcérskej
spoloc¢nosti PKIPCP v tretej krajine by sa preto malo povo-
lit len v tych pripadoch a podla tych podmienok, ktoré st
stanovené v tejto smernici. VSeobecnd povinnost konat
vyhradne v zdujmoch podielnikov a, osobitne, ciel zvyso-
vat nédkladovi t¢innost, nikdy neospravedliuje PKIPCP pri
prijimani opatreni, ktoré mozu zabranit prislusnym orga-
nom UG¢inne vykondvat ich funkcie dohladu.

Existuje potreba zabezpecit volny cezhrani¢ny marketing
podielovych listov $irsej $kdly subjektov kolektivneho inve-
stovania, pricom sa poskytuje jednotnd minimalna tiroven
ochrany investorov. Preto jedine zdvdznd smernica spolo-
Censtva stanovujiica dohodnuté minimalne $tandardy
moze dosiahnut Ziaduce ciele. Tato smernica vykondva len
pozadovani minimalnu harmonizaciu a nejde nad rdmec
toho, ¢o je nevyhnutné, aby sa dosiahli sledované ciele
v stilade s tretim odsekom ¢lanku 5 zmluvy.

Opatrenia nevyhnutné na uplatfiovanie tejto smernice by
sa mali prijat v stlade s rozhodnutim Rady 1999/468ES
z 28. jina 1999, ktorym sa ustanovuje postup na uplat-
fiovanie vykondvacich pravomoci delegovanych na Komi-
siu (1).

Komisia moze zvazit navrhnutie kodifikdcie v prihodnom
¢ase po prijati navrhov,

PRIJALI TUTO SMERNICU:

Cldnok 1

Smernica 85/611/EHS sa meni a doplna takto:

1.

v ¢lanku 1 ods. 2 sa prvé zardzka nahrddza takto:

,— ktorych jedingm déelom je kolektivne investovanie do

prevoditelnych cennych papierov afalebo do inych
likvidnych finanénych aktiv uvedenych v clanku 19
ods. 1 penaznych prostriedkov ziskanych od verejnosti
a ktoré funguje na principe rozlozenia rizik a“;

do ¢ldnku 1 sa pridavaja tieto odseky:

,8. Na tiely tejto smernice ,prevoditelné cenné papiere’ zna-
menaju:

— akcie akciovych spolo¢nosti a ostatné cenné papiere rov-

nocenné s akciami akciovych spoloc¢nosti (akcie’),

— dlhopisy a iné formy dlhovych cennych papierov (dI-

hové cenné papiere),

() U.v.ESL184,17.7.1999,s. 23.
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— akékolvek iné obchodovatelné cenné papiere, s ktorymi
je spojené pravo nadobudnit akékolvek takéto prevodi-
telné cenné papiere upisovanim alebo vymenou,

bez technik a néstrojov uvedenych v ¢lanku 21.

9. Na tcely tejto smernice ,ndstroje pefiazného trhu‘ zname-
najl nastroje, s ktorymi sa zvycajne obchoduje na pefiaznom
trhu, ktoré sti likvidné a majd hodnotu, ktord sa moze kedy-
kolvek presne urcit.“

Clanok 19 ods. 1 pism. a) sa nahradza takto:

,a) prevoditelnych cennych papierov a ndstrojov periazného
trthu prijatych alebo obchodovanych na regulovanom
trhu v zmysle ¢ldnku 1 ods. 13 ISD afalebo,”

v ¢ldnku 19 ods. 1 pism. b) a ¢) sa za slova ,cennych papie-
rov* vkladajt slova ,a néstrojov penazného trhu*,

v ¢lanku 19 ods. 1:
— na koniec pismena d) sa doplna ,afalebo.”,
— doplnajti sa tieto pismend:

,€) podielovych listov PKIPCP povolenych podla tejto
smernice afalebo ostatnych podnikov kolektivneho
investovania v zmysle prvej a druhej zardzky ¢lanku
1 ods. 2 bez ohladu na to, ¢ sa nachddzaji v ¢len-
skom 3téte, za predpokladu, Ze:

— tymto ostatnym podnikom kolektivneho inve-
stovania bolo udelené povolenie podla prav-
nych predpisov, ktoré stanovujt, Ze podliehaji
dohladu, ktory prislusné orgdany PKIPCP pova-
Zujt za rovnocenny dohladu stanovenému pra-
vom spoloCenstva a Ze spoluprica medzi
orgdnmi je dostato¢ne zabezpecend,

— troven ochrany podielnikov v tychto ostatnych
podnikoch kolektivneho investovania sa rovnd
tirovni ochrany, ktord je stanovend pre podiel-
nikov v PKIPCP, najmd Ze pravidld o oddeleni
majetku, poZic¢iavani, vypozi¢iavani a nekrytych
predajoch prevoditelnych cennych papieroch
a ndstrojov peflazného trhu st rovnocenné
poziadavkdm tejto smernice,

— podnikanie tychto ostatnych podnikov kolektiv-
neho investovania sa vykazuje v polro¢nych
a vyro¢nych spravach, aby sa umoznilo hodno-
tit aktiva a pasiva, vynosy a operdcie v priebehu
vykazovaného obdobia,

— PKIPCP alebo ostatné podniky kolektivneho
investovania, o ktorych nadobudani sa uvazuje,
moze podla zmluvnych podmienok alebo sta-
nov investovat do podielovych listov inych
PKIPCP alebo inych podnikov kolektivneho

investovania v sthrne najviac 10 % aktiv,
afalebo

vkladov v tverovych instittciach, ktoré sii na pozia-
danie splatné alebo majii pravo byt vybrané, a tie,
ktoré sa stanti splatnymi najneskor do 12 mesiacov
za predpokladu, Ze dverovi institiicia ma svoje sidlo
v ¢lenskom 3tite, alebo ak sa sidlo Gverovej institi-
cie nachddza v neclenskom $téte, za predpokladu,
ze podlieha pravidlim obozretného podnikania,
ktoré prislusné organy PKIPCP povazuji za rovno-
cenné pravidldm stanovenym pravom spolocenstva,
afalebo

odvodenych finan¢nych néstrojov vratane rovno-
cennych ndstrojov vyrovndvanych v hotovosti,
obchodovanych na regulovanom trhu uvedenom
v pismendch a), b) a ¢); a/alebo odvodenych finan¢-
nych néstrojov obchodovanych mimo burzy (;,odvo-
dené nastroje OTC') za predpokladu, Ze:

— podklad pozostiva z néstrojov obsiahnutych
v tomto odseku, finan¢nych indexov, troko-
vych mier, devizovych kurzov alebo mien, v kto-
rych moze PKIPCP investovat podla svojich
investi¢nych cielov, ako st stanovené v zmluv-
nych podmienkach alebo stanovach PKIPCP,

— zmluvné strany pri transakcidch s odvodenymi
finanénymi ndstrojmi obchodovandmi mimo
burzy sd institiicie podlichajice dohladu nad
obozretnostou podnikania a patriace do kateg6-
rif, ktoré schvilili prislusné organy PKIPCP, a

— odvodené nidstroje OTC podliehaji dennému
spolahlivému a overitelnému oceneniu a moézu
sa kedykolvek predat, likvidovat alebo vyrovnat
protiobchodom za svoju plnd cenu na zdklade
podnetu PKIPCP, afalebo

inych nastrojov penazného trhu nez su tie, s kto-
rymi sa obchoduje na regulovanom trhu a ktoré
spadajti do ¢ldnku 1 ods. 9, ak emisia alebo emitent
takychto ndstrojov je sdm regulovany na ucely
ochrany investorov a Uspor, a za predpokladu, Ze
ich:

— vydal alebo sa za ne zarudil tstredny, regionalny
alebo miestny organ alebo centrdlna banka clen-
ského statu, Eurdpska centrdlna banka, Eurdp-
ska tnia alebo Eurdpska investi¢nd banka,
neclensky stat alebo, v pripade spolkového sta-
tu, jeden z ¢lenov tvoriacich federdciu, alebo
organizdcia medzindrodného prava verejného,
ktorej ¢lenom je jeden alebo viac ¢lenskych §ta-
tov, alebo

— vydal subjekt, ktorého vetky cenné papiere sa
obchodujii na regulovanych trhoch uvedenych
v pismendch a), b) alebo c) alebo
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— vydala alebo sa za ne zarucila institticia podlie-
hajiica dohladu nad obozretnym podnikanim
v stlade s kritériami definovanymi pravom spo-
lo¢enstva alebo institdcia, ktord podlicha a dodr-
Ziava pravidld obozretného podnikania, ktoré
prislusné orgdny povazuji prinajmensom za
také prisne ako tie, ktoré si stanovené v prave
spolocenstva; alebo

— vydali ostatné osoby patriace do kategérii schva-
lenych prislusnymi orgdnmi PKIPCP za predpo-
kladu, ze investovanie do takychto ndstrojov
podlicha rovnakej ochrane investorov, ako je
stanovené v prvej, druhej alebo tretej zardzke,
a za predpokladu, Ze emitentom je spoloc¢nost,
ktorej zdkladné imanie a rezervy ¢inia aspon 10
miliénov EUR a ktord predkladd a uverejniuje
svoje rocné Gétovné zavierky v stilade so smer-
nicou 78/660/EHS (), je subjektom, ktory
v ramci skupiny spolo¢nosti, ktord zahffia jednu
alebo viac spolo¢nosti kétovanych na burze, je
uréeny na financovanie skupiny, alebo je subjek-
tom, ktory financuje zabezpeCenie zdvizkov
cennymi papiermi vyuzitim bankovej likvidity.

(‘) Stvrtd smernica Rady 78/660/EHS z 25. jila 1978
o ro¢nej tictovnej zdvierke niektorych typov obchod-
nych spolo¢nosti, vychddzajica z ¢lanku 54 ods. 3
pism. g) zmluvy (U. v. ES L 222, 14.8.1978, 5. 11).
Smernica naposledy zmenena a doplnend smernicou
1999/60/ES (U. v. ES L 162, 26.6.1999, s. 65).%,

v ¢lanku 19 ods. 2 pism. a) sa za slovd ,cennych papierov*
doplnaju slova ,a nastrojov peniazného trhu*,

¢lanok 19 ods. 2 pism. b) a ods. 3 sa vypusta,

¢lanok 20 sa vypusta,

Clanok 21 sa nahradza takto:

,Cldnok 21

1. Spravcovskd spolo¢nost alebo investi¢ny fond musia
vyuzivat postup riadenia rizik, ktory umoziiuje kedykolvek
monitorovat a merat riziko pozicif a ich prinos k celkovému
rizikovému profilu portfélia; musi pouzivat postupy na pre-
sné a nezavislé hodnotenie ceny odvodenych nastrojov OTC.
Musi pravidelne oznamovat prislusnym organom a v stlade
s podrobnymi pravidlami, ktoré definujti, typy odvodenych
nastrojov, rizikd podkladov, kvantitativne limity a metddy,
zvolené na ucely odhadu rizik spojenych s transakciami
v derivdtovych ndstrojoch ohladne kazdého spravovaného
PKIPCP.

2. Clenské $taty mozu povolit, aby PKIPCP pouzival tech-
niky a ndstroje stvisiace s prevoditelnymi cennymi papiermi
a nastrojmi penazného trhu za podmienok a v rdmci hranic,

10.

ktoré stanovia za predpokladu, Ze tieto techniky a néstroje sa
pouzivaji pre ticely G¢inného riadenia portflia. Ak sa tieto
operécie tykaji pouzivania odvodenych néstrojov, tieto pod-
mienky a hranice musia vyhovovat ustanoveniam stanove-
nym v tejto smernici.

Za ziadnych okolnosti nesmda tieto operacie viest k tomu, Ze
sa PKIPCP odkloni od svojich investi¢nych cielov, ako st sta-
novené v zmluvnych podmienkach, stanovich alebo pro-
spekte PKIPCP.

3. PKIPCP zabezpedi, Ze jeho celkovd angazovanost stivisiaca
s odvodenymi nastrojmi nepresiahne celkovi ¢&istt hodnotu
jeho portfélia.

Pri vypocte angaZovanosti sa berie do tvahy aktudlna hod-
nota podkladovych aktiv, riziko protistrany, budiice pohyby
na trhu a cas, ktory je k dispozicii na likviddciu pozicii. Toto
plati aj pre nasledujiice pododseky.

PKIPCP moze investovat, ako stcast svojej investi¢nej poli-
tiky a v rdmci hranic stanovenych v ¢lanku 22 ods. 5, do
odvodenych finan¢nych ndstrojov za predpokladu, Ze anga-
zovanost v vztahu k podkladovym aktivam spolu nepre-
siahne hranice na investovanie stanovené v &lanku 22. Clen-
ské $tdity moézu umoznif, Ze ak PKIPCP investuje do
odvodenych finanénych néstrojov zalozenych na indexoch,
tieto investicie sa nemusia spdjat vo vztahu k hraniciam sta-
novenym v ¢lanku 22.

Ak prevoditelny cenny papier alebo néstroj penazného trhu
zahfna odvodenych ndstroj, tento sa musi brat do tivahy pri
dodrziavani poziadaviek tohto ¢lanku.

4. Clenské staty najneskor 13. februdra 2004 zasld Komisii
tplné informdcie a vietky ndsledné zmeny vo svojich prav-
nych predpisoch tykajiice sa metdd pouZivanych na vypocet
rizika angaZovanosti uvedenych v odseku 3 vrdtane miery
rizika protistrany pri transakcidch s odvodenymi ndstrojmi
OTC. Komisia bezodkladne odovzda tato informdciu ostat-
nym clenskym. O tychto informdcidch sa vymieriaji ndzory
v ramci kontaktného vyboru v stilade s postupom uvedenym
v ¢lanku 53 ods. 4

Clanok 22 sa nahradza takto:

,Cldnok 22

1. PKIPCP nesmie investovat viac ako 5 % svojich aktiv do
prevoditelnych cennych papierov alebo néstrojov peniazného
trhu vydanych tou istou osobou. PKIPCP nesmie investovat
viac nez 20 % svojich aktiv do vkladov v tej istej institdcii.

Rizikovd angazovanost voci protistrane PKIPCP pri transak-
cii s odvodenymi nastrojmi OTC nesmie prekroit:

— 10 % jeho aktiv, ak je zmluvnou stranou tiverovd insti-
ticia uvadzand v ¢lanku 19 ods. 1 pism.f), alebo

— 5 % jeho aktiv v ostatnych pripadoch.
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2. Clenské $tity mozu zvysit 5 %-tnd hranicu stanovent
v prvej vete odseku 1 najviac na 10 %. No celkovd hodnota
prevoditelnych cennych papierov a ndstrojov penazného
trhu, ktoré ma PKIPCP emitentoch, do ktorych investoval
viac nez 5 % svojich aktiv, nesmie presiahnut 40 % hodnoty
jeho aktiv. Toto obmedzenie neplati pre vklady a transakcie
s odvodenymi ndstrojmi OTC s finanénymi institticiami,
ktoré podlichaji dohladu nad obozretnostou podnikania.

Napriek jednotlivym hraniciam stanovenym v odseku 1,
PKIPCP nesmie spéjat:

— investicie do prevoditelnych cennych papierov alebo
nastrojov peniazného trhu emitovanych

vklady u afalebo

— angazovanostami vznikajacimi z transakcii s OTC
dohodnutymi s

jednou osobou tak, aby prekrocili 20 % svojich aktiv.

3. Clensky §tit moze zvysit 5 %-tnt hranicu stanovend
v prvej vete odseku 1 najviac na 35 %, ak prevoditelné cenné
papiere alebo ndstroje pefiazného trhu emituje alebo za ne
ruci ¢lensky 3tat, jeho miestne organy, neclensky stat alebo
verejné medzindrodné institdcie, ktorych clenom je jeden
alebo viaceré ¢lenské Stdty.

4. Clenské $tity mozu zvysit 5 %-tnd hranicu stanovent
v prvej vete odseku 1 najviac na 25 % v pripade urcitych
dlhopisov, ak tieto emituje tiverova institticia, ktord mé svoje
sidlo v ¢lenskom 3$tite a zo zdkona podlicha osobitnému
verejnému dohladu ur¢enému na ochranu drzitelov dlhopi-
sov. Najmd sumy ziskané z vydania tychto dlhopisov sa
musia investovat podla zdkona do aktiv, ktoré pocas celého
obdobia platnosti dlhopisov dokdzu kryt ndroky vyplyvajice
z tychto dlhopisov a ktoré, v pripade zlyhania emitenta, by
sa prednostne pouzili na nahradenie istiny a ako platba
vzniknutého droku.

Ak PKIPCP investuje viac nez 5 % svojich aktiv do dlhopisov
uvedenych v prvom pododseku a emitovanych jednym emi-
tentom, celkovd hodnota tychto investicii nesmie prekrocit
80 % hodnoty aktiv PKIPCP.

Clenské $téty zasld Komisii zoznam vyssie uvedenych kate-
g6rii dlhopisov spolu s kategériami opravnenych emitentov
v stilade so zdkonmi a systémami dohladu spomenutymi
v prvom pododseku, na vyddvanie dlhopisov vyhovujticich
vysSie stanovenym kritéridm. K tymto zoznamom musi byt
pripojené ozndmenie $pecifikujice charakter pontikanych
zdruk. Komisia bezodkladne odovzda tato informdciu ostat-
nym ¢lenskym $tatom spolu so vsetkymi pripomienkami,
ktoré povazuje za vhodné, a spristupni tieto informacie pre
verejnost. O tychto informdcidch sa mozu vymienat ndzory

11.

v ramci kontaktného vyboru v stlade s postupom uvedenym
v ¢lanku 53 ods. 4

5. Prevoditelné cenné papiere a nastroje penazného trhu
uvedené v odsekoch 3 a 4 sa neberti do Gvahy s ciefom uplat-
fiovania hranice 40 % uvedenej v odseku 2.

Hranice stanovené v odsekoch 1, 2, 3 a 4 sa nesmu spéjat
a teda investicie do prevoditelnych cennych papierov alebo
nastrojov peniazného trhu vydanych tou istou osobou alebo
do vkladov alebo derivatovych ndstrojov spojenych s touto
osobou uskuto¢nené v silade s odsekmi 1, 2, 3 a 4 nesmt za
ziadnych okolnosti presiahnut spolu 35 % aktiv PKIPCP.

Spolo¢nosti, ktoré s zahrnuté v tej istej skupine na tcely
zostavovania konsolidovanych tGctovnych zdvierok, ako je
definované v stlade so smernicou 83/349/EHS () alebo
v stlade s uznavanymi medzindrodnymi G¢tovnymi pravid-
lami, sa povazuji za jednu osobu na téely vypoctu hranic
uvedenych v tomto ¢lanku.

Clenské $taty mozu povolit kumulativne investovanie do pre-
voditelnych cennych papierov a nastrojov penazného trhu
v ramci jednej skupiny do vysky 20 %.

() Siedma smernica Rady 83/349/EHS z 13. jina 1983
o konsolidovanych tG¢tovnych zdvierkach, vychddzajica
z &ldnku 54 ods. 3) pism. g) zmluvy (U. v. ES L 193,
18.7.1983, s. 1). Smernica naposledy zmenend a dopl-
nend aktom o pristapeni z roku 1994.

vklad4 sa tento ¢lanok:

,Cldnok 22a

1. Bez toho, aby boli dotknuté limity stanovené v ¢lanku 25,
¢lenské §taty mozu zvysit hranice stanovené v ¢lanku 22 naj-
viac na 20 % pre investicie do akcii afalebo dlhovych cennych
papierov vydanych tou istou osobou ak, podla stanov alebo
zmluvnych podmienok cielom investi¢nej politiky PKIPCP je
kopirovat zlozenie urcitého indexu akcif alebo dlhovych cen-
nych papierov, ktoré st uznané prislusnymi orgdnmi
na zdklade toho, Ze:

— jeho zloZenie je dostatocne diverzifikované,

— index predstavuje primerany zdklad pre trh, na ktory sa
odvolava,

— je uverejiiovany vhodnym sposobom.

2. Clenské staty mozu zvysit hranicu stanovend v odseku 1
najviac na 35 %, ak je toto odéovodnené vynimo¢nymi pod-
mienkami na trhoch, najmi na regulovanych trhoch, kde
vysoko prevazuji urcité prevoditelné cenné papiere alebo
nastroje peniazného trhu. Investovanie do vysky tejto hranice
je povolené len pre jedného emitenta.”
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12. v ¢clanku 23 ods. 1 sa za slovd ,cenné papiere” priddvaji slovd 2. Ak PKIPCP hlavne investuje, do akejkolvek inej kategérie

13.

14.

,a nastroje penazného trhu*,

Clanok 24 sa nahradza takto:

,Cldnok 24

1. PKIPCP moéZe nadobudat akcie PKIPCP, afalebo inych
podnikov kolektivneho investovania uvedenych v ¢lanku 19
ods. 1 pism. e) za predpokladu, Ze najviac 10 % jeho aktiv sa
investuje do akcii jedného PKIPCP alebo iného podniku
kolektivneho investovania. Clenské $tity mozu zvysit hra-
nicu najviac na 20 %.

2. Investicie urobené do podielovych listov inych podnikov
kolektivneho investovania nez je PKIPCP nesma v sticte pre-
siahnut 30 % aktiv PKIPCP.

Clenské $tity mozu povolit, Ze aktiva jednotlivych PKIPCP
alebo inych podnikov kolektivneho investovania sa nemusia
spdjat na ucely hranic stanovenych v ¢lanku 22, ak PKIPCP
ziskal akcie PKIPCP afalebo inych podnikov kolektivneho
investovania.

3. Ak PKIPCP investuje do podielovych listov ostatnych
PKIPCP a/alebo ostatnych podnikov kolektivneho investova-
nia, ktoré spravuje priamo alebo delegovanim td istd sprav-
covskd spoloc¢nost alebo ind spolo¢nost, s ktorou je sprav-
covskd spolo¢nost prepojend spoloénym riadenim alebo
kontrolou alebo podstatnym priamym alebo nepriamym
vlastnictvom, tdto spravcovskd spolo¢nost alebo ind spolo¢-
nost nesmie za upisovanie ani za vyplatenie i¢tovat poplatky
na ukor investicii PKIPCP do podielovych listov tychto dru-
hych PKIPCP afalebo podnikov kolektivneho investovania.

PKIPCP, ktory investuje podstatnt ¢ast svojich aktiv do iného
PKIPCP a/alebo do podnikov kolektivneho investovania, musi
uviest vo svojom prospekte maximdlnu tGroven poplatkov za
spravu, ktoré sa mozu tuctovat PKIPCP samotnému aj ostat-
nym PKIPCP afalebo podnikov kolektivneho investovania,
v ktorych zamysla investovat. Vo svojej vyrocnej sprave uve-
die maximdlny podiel poplatkov za spravu wétovanych
PKIPCP samotnému aj PKIPCP afalebo ostatnym podnikov
kolektivneho investovania, do ktorych investuje.,

vklad4 sa tento ¢ldnok:

,Cldnok 24a

1. V prospekte sa uvedie, v ktorych kategéridch aktiv md
PKIPCP povolené investovat. Uvedie sa, ¢i transakcie do
odvodenych finanénych néstrojov st povolené; v takom pri-
pade musi obsahovat vyrazné prehldsenie uvadzajtce, ¢i sa
tieto operdcie mozu vykondvat s ciefom zabezpecenia alebo
s cielom napliania investiénych cielov, a mozny dosledok
vyuzivania odvodenych finanénych ndstrojov na rizikovy
profil.

15.

16.

17.

18.

19.

aktiv definovanych v ¢ldnku 19, nez st prevoditelné cenné
papiere a nastroje pefiazného trhu alebo opakuje index akeii
alebo dlhovych cennych papierov v silade s ¢lainkom 22a,
jeho prospekt a, ak je to potrebné, kazdy dalsi propagacny
materidl musi uvddzat vyrazné prehldsenie putajice pozor-
nost na investi¢na politiku.

3. Ak je hodnota cistych aktiv PKIPCP pravdepodobne
vysoko nestala vdaka zlozeniu svojho portfélia alebo moz-
nym pouzivanym technikdm riadenia portfélia, jeho pro-
spekt a, ak je to potrebné, kazdy dalsi propagacny materidl
musi obsahovat vyrazné vyhldsenie putajice pozornost
na tito charakteristiku.

4. Na poziadanie investora, spravcovskd spolo¢nost musi
poskytnut aj dopliiujice informdcie stvisiace s kvantitativ-
nymi hranicami, ktoré sa uplatiiuja pri riadent rizik PKIPCP,
so zvolenymi metédami pre tento ciel a s poslednym vyvo-
jom rizik a vynosov hlavnych kategérii nastrojov.,

v ¢ldnku 25 ods. 2:
1. tretia zardzka sa nahradza takto:

,— 25 % podielovych listov kazdého jednotlivého
PKIPCP afalebo iného podniku kolektivneho inve-
stovania v zmysle prvej a druhej zardzky ¢lanku 1
ods. 2,%

2. priddva sa tato zardzka:

,— 10 % nastrojov penazného trhu ktoréhokolvek jed-
notlivého emitenta,”,

v ¢lanku 25 ods. 2 sa druhd veta nahrddza takto:

,Hraniciam stanovenym v druhej, tretej a $tvrtej zardzke sa
nemusi venovat pozornost v ¢ase nadobudnutia, ak sa v tom
¢ase neda vypocitat hruby objem dlhovych cennych papie-
rov alebo néstrojov peniazného trhu alebo €isty objem cen-
nych papierov v emisii.,

v ¢lanku 25 ods. 3 pism.a), b) a c) sa za slovéd ,prevoditelné
cenné papiere” priddvaja slovd ,a néstroje penazného trhu®,

Clanok 25 ods. 3 pism.e) sa nahrddza takto:

,€) akcie, ktoré ma investi¢nd spolocnost alebo investi¢né
spolo¢nosti na zakladnom imani dcérskych spolo¢nosti
podnikajtcich len v oblasti spravovania, poradenstva
alebo marketingu v krajine, kde sa nachddza dcérska
spolo¢nost, s ohladom na spitné odkapenie akecif
na poziadanie drzitela akcii vyhradne v jeho alebo ich
mene.”,

Clanok 26 ods. 1 sa nahradza takto:

»1. PKIPCP nemusia dodrziavat hranice stanovené v tomto
oddiele, ak uplatiiuji upisovacie prava spojené s prevoditel-
nymi cennymi papiermi alebo ndstrojmi peniazného trhu,
ktoré tvoria cast ich aktiv.
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20.

21.

22.

Pri zabezpecovani dodrziavania zdsady rozloZenia rizika
¢lenské staty mozu umoznit neddvno povolenym PKIPCP
odchylit sa z ¢lankov 22, 22a, 23 a 24 po Sest mesiacov po
détume ich povolenia.”,

Clanok 41 ods. 2 sa nahrddza takto:

,2. Odsek 1 nebrdni takymto podnikov ziskavat prevodi-
telné cenné papiere, nastroje pefiazného trhu alebo ostatné
finan¢né néstroje uvddzané v ¢lanku 19 ods. 1 pism.e), g)
a h), ktoré nie st tplne splatené.,

Clanok 42 sa nahradza takto:

,Cldnok 42

Ani:
— investi¢nd spolo¢nost, ani

— spravcovska spolo¢nost alebo depozitdr konajici v mene
podielového fondu

nesmu vykondvat nekryty predaj prevoditelnych cennych
papierov, néstrojov petiazného trhu ani ostatnych financ-
nych ndstrojov uvddzanych v ¢lanku 19 ods. 1 pism. e), g)
ah).

za ¢lanok 53 sa vklada ¢ldnok:

,Cldnok 53a

1. Okrem svojich funkeif stanovenych v ¢lanku 53 ods. 1,
kontaktny vybor moze zasadat aj ako regula¢ny vybor v zmy-
sle ¢lanku 5 rozhodnutia 1999/468/ES (*) na pomoc Komisii
s ohladom na technické modifikacie, ktoré sa v tejto smer-
nici maja urobit v tychto oblastiach:

— objasnenie definicii, aby sa zabezpecilo jednotné uplat-
flovanie tejto smernice v celom spolocenstve,

— zostiladenie terminoldgie a rimcové usporiadanie defi-
nicii v stlade s dalsimi aktmi o PKIPCP a pribuznymi
zalezitostami.

2. Ak sa odkazuje na tento odsek, uplatni sa ¢ldnok 5 a 7
rozhodnutia 1999/468ES so zretelom na ustanovenia jeho
¢lanku 8.

Obdobie ustanovené v ¢&ldnku 5 ods. 6 rozhodnutia

1999/468|ES sa stanovi na tri mesiace.

3. Komisia prijme rokovaci poriadok.

() U.v.ESL 184,17.7.1999,s. 23.4

Clanok 2

1. Najneskor 13. februdra 2005 Komisia odovzdd Eurdpskemu
parlamentu a Rade sprdvu o uplatiovani zmenenej a doplnenej
smernice 85/611/EHS a ndvrhy na zmeny a doplnenia kde je to
potrebné. Tato sprava hlavne:

a) zanalyzuje, ako prehfbit a rozsirit jednotny trh pre PKIPCP,
najmd s ohladom na cezhrani¢ny marketing PKIPCP (vritane
fondov tretich osob), pouzivanie pasu pre spravcovské spolo¢-
nosti, pouzivanie zjednoduseného prospektu ako informac-
ného a marketingového néstroja, prehodnotenie rozsahu
vedlajsich ¢innosti a moznosti na zlepSend sticinnost orgdnov
dohladu s ohladom na spolo¢ny vyklad a uplatiiovanie smer-
nice;

b) zhodnoti rozsah smernice, pokial ide o to, ako sa uplatiuje
na rozne typy produktov (napr. instituciondlne fondy, nehnu-
telnostné fondy, master-feeder fondy a zaistovacie fondy); sti-
dia by sa mala zamerat najmd na velkost trhu pre takéto fondy,
regulovanie, kde je to potrebné, tychto fondov v ¢lenskych 3ta-
toch a hodnotenie potreby dalsej harmonizécie tychto fondov;

¢) zhodnoti organiziciu fondov vritane pravidiel a praxe dele-
govania a vztahu medzi spradvcom fondu a depozitirom,

d) zhodnoti pravidld pre investovanie pre PKIPCP, napriklad pou-
zivanie odvodenych ndstrojov a inych ndstrojov a technik
stvisiacich s cennymi papiermi, reguldciu indexovych fondov,
reguldciu néstrojov penazného trhu, vkladov, reguldciu inve-
sticif ,fondu fondov* ako aj rézne investi¢né hranice;

e) zanalyzuje situdciu hospodarskej stitaze medzi fondmi spra-
vovanymi spravcovskymi spolo¢nostami a ,samospravovany-
mi“ investi¢nymi spolo¢nostami.

Pri priprave tejto spravy sa Komisia poradi v ¢o najvi¢som roz-
sahu s roznymi dotknutymi odvetviami a so spotrebitelskymi sku-
pinami a orgdnmi dohladu.

2. Clenské stity mozu poskytnit PKIPCP, ktoré existuji v den
nadobudnutia Gi¢innosti tejto smernice, obdobie najviac 60 mesia-
cov od tohto ddtumu, aby sa zostladili s novymi vnatro§titnymi
pravnymi predpismi.

Cldnok 3

Clenské staty prijmt zdkony, iné prévne predpisy a spravne
opatrenia potrebné na dosiahnutie stladu s touto smernicou
najneskor do 13. augusta 2003. Bezodkladne o tom informuju
Komisiu.

Tieto opatrenia budd uplatiiovat najneskor od 13. februdra 2004.
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Ak ¢lenské staty prijmt tieto opatrenia, uvedii priamo v prijatych
ustanoveniach alebo pri ich dradnom uverejneni odkaz na tiito
smernicu. Podrobnosti o odkaze upravia ¢lenské 3taty.

Cldnok 4

Tato smernica nadobtida t¢innost v deni uverejnenia v Uradnom
vestniku Eurépskych spolocenstiev.

Cldnok 5

Tato smernica je adresovand ¢lenskym $tatom.

V Bruseli 21. janudra 2002

Za Eurdpsky parlament Za Radu

predseda predseda

P. COX M. ARIAS CANETE



