302 Eiropas Savienibas Oficialais Véstnesis 06/4. s&.

32001L0108
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EIROPAS PARLAMENTA UN PADOMES DIREKTIVA 2001/108/EK
(2002. gada 21. janvaris),

ar ko attieciba uz PVKIU jeguldijumiem groza Padomes Direktivu 85/611/EEK par normativo un
administrativo aktu koordinaciju attieciba uz parvedamu vértspapiru kolektivu ieguldijjumu
uzpémumiem (PVKIU)

EIROPAS PARLAMENTS UN EIROPAS SAVIENIBAS PADOME,

nemot vera Eiropas Kopienas dibinasanas ligumu, un jo ipasi ta
47. panta 2. punktu,

nemot véra Komisijas priekslikumu (1),
nemot véra Ekonomikas un socialo lietu komitejas atzinumu (2),

rikojoties saskana ar Liguma 251. panta noteikto procediiru (3),
ta ka:

(1)  Padomes Direktivas 85/611/EEK (%) darbibas joma sakot-
ngji attiecas tikai uz atklata tipa kolektivo ieguldijumu
uznémumiem, kas veic savu sertifikatu publisku tirdznie-
cibu Kopiena un kuru vienigais mérkis ir ieguldijumi vérts-
papiros (PVKIU). Direktivas 85/611/EEK preambula bija
paredzéts, ka attieciba uz kolektivo ieguldjjumu uznému-
miem, uz ko neattiecas direktivas darbibas joma, notiks
vélaka saskanosana.

(2)  Nemot véra tirgus attistibu, vélams paplasinat PVKIU iegul-
dijumu mérki, lai lautu tiem veikt ieguldijumus pietiekami
likvidos finansu instrumentos, kas nav vértspapiri. Finansu
instrumenti, ko var izmantot ka PVKIU portfela ieguldi-

jumu aktivus, ir uzskaititi $aja direktiva. leguldijumu atlase
portfelim ar indeksa palidzibu ir parvaldisanas metode.

(3)  Saja direktiva ieklauta parvedamo vértspapiru definicija ir
spéka tikai $aja direktiva un nekada veida neietekmé daza-
das definicijas, ko attiecigo valstu tiesibu aktos izmanto
citiem nolukiem, tadiem ka nodokli. Tadgjadi 31 definicija
neattiecas uz akcijam un citiem akcijam lidzvértigiem vérts-
papiriem, ko emité tadas institfcijas ka dzivoklu celtnieci-
bas kooperativi, industrialas un socialas nodro$inasanas
sabiedribas un Ipasumtiesibas uz kuriem praktiski nav
nododamas, iznemot gadijumus, kad emitents atpérk $os
Vertspapirus.

(1) OV C280,9.9.1998., 6.Ipp. un OV C 311 E, 31.10.2000., 302. Ipp.

() OV C116,28.4.1999. 44. Ipp.

(®) Eiropas Parlamenta 2000. gada 17. februara atzinums (OV C 339,
29.11.2000., 220. Ipp.), Padomes 2001. gada 5. jiinija kopéja nostaja
(OV €297, 23.10.2001., 35. Ipp.) un Eiropas Parlamenta 2001. gada
23. oktobra lémums, Padomes 2001. gada 4. decembra lémums.

() OVL375,31.12.1985., 3. Ipp. Direktiva jaunakie grozijumi izdariti
ar Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivu 2000/64/EK (OV L 290,
17.11.2000., 27. Ipp.).

—

Naudas tirgus instrumenti ir arT tadi parvedamie instru-
menti, ko parasti netirgo reguléta tirgdi, bet par kuriem
sledz darfjumus naudas tirgdi, pieméram, valsts ieksgja
aiznémuma paradzimes un vietéjo parvaldes iestazu parad-
zimes, noguldjjumu sertifikati, istermipa paradzimes,
vidéja termina paradzimes un bankas parvedu vekseli.

Ir lietderigi nodrosinat, lai reguléta tirgus jédziens $aja
direktiva atbilstu jédzienam, kas definéts Padomes Direk-
tiva 93/22[EEK (1993. gada 10. maijs) par ieguldijumu
pakalpojumiem vértspapiru joma (°).

Velams atlaut PVKIU ieguldit to aktivus tadu PVKIU un/vai
citu atklata tipa kolektivo ieguldjjumu uznémumu sertifi-
katos, kuri arf veic ieguldijumus $aja direktiva minétajos
likvidajos finansu aktivos un darbojas péc dalita riska prin-
cipa. PVKIU vai citi kolektivo ieguldjjumu uznémumi,
kuros iegulda kads PVKIU, japaklauj efektivai uzraudzibai.

Biitu javeicina attistiba saistiba ar PVKIU iespéam veikt
ieguldijumus PVKIU un citos kolektivo ieguldijumu uzne-
mumos. Tade| ir svarigi nodrosinat, lai $ada ieguldjjumu
darbiba nemazinatu iegulditaju aizsardzibu. Sakara ar
PVKIU paplasinatajam iesp&am veikt ieguldijumus citu
PVKIU un/vai kolektivo ieguldijumu uznémumu sertifika-
tos ir jaizstrada atseviski noteikumi par daudzuma limi-
tiem, informacijas izpauanu un “lavinveida efekta” novér-
Sanu.

Lai pemtu vera tirgus attistibu un apsvértu ekonomikas un
monetaras savienibas izveidi, vélams atlaut PVKIU izvietot
lidzeklus banku noguldijumos. Lai nodrosinatu noguldi-
jumu atbilstosu likviditati, Siem noguldjjumiem jabat
atmaksdjamiem péc pieprasijuma vai ar tiesibam iznemt
tos no aprites. Ja noguldijumus izdara kreditiestad¢, kuras
juridiska adrese ir arpuskopienas valsti, uz $o kreditiestadi
bitu jaattiecina uzraudzibas noteikumi, kas ir lidzvertigi
Kopienas tiesibu aktos paredzétajiem noteikumiem.

Papildus gadijumam, kad PVKIU izvieto lidzeklus banku
noguldijumos saskana ar ta fonda nolikumu vai dibinasa-
nas dokumentiem, var rasties vajadziba atlaut visiem
PVKIU turét likvidus papildu aktivus, tadus ka banku
noguldijumi, ko izmaksa péc pieprasijuma. Sadu papildu
likvidu aktivu turéana var biit pamatota, pieméram, §ados
gadijumos: lai segtu kartgjos vai arkartas maksajumus; par-
dosanas gadijumos uz laiku, kadsvajadzigs, lai veiktu

OV L 141, 11.6.1993., 27. Ipp. Direktiva jaunakie grozijumi izdariti
ar Direktivu 2000/64/EK.
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(11)

(13)

(14)

(15)

atkartotus ieguldijumus vértspapiros, naudas tirgus instru-
mentos un/vai citos finan$u aktivos, kas paredzéti 3aja
direktiva; uz laikposmu, kads noteikti nepieciesams, kad
nelabveligu tirgus apstaklu dé| ieguldjjumi vértspapiros,
naudas tirgus instrumentos un citos finan$u aktivos japar-
trauc.

Piesardzibas dé| jaizvairas no PVKIU parmeérigas koncen-
tréSanas ieguldijumos, kas paklauj tos darjjumu partnera
riskam taja pasa organizacija vai $ai pasai grupai piedero-
Sajas organizacijas.

PVKIU to vispargjas ieguldijumu politikas istenoSanai
un/vai drosibas noliikos, lai sasniegtu izvirzito finansialo
mérki vai prospekta noradito riska profilu, batu neparpro-
tami jaatlauj ieguldijumi atvasinatos finansu instrumentos.
Lai nodro$inatu iegulditaju aizsardzibu, jaierobezo maksi-
mali iesp&jamais risks attieciba uz atvasinatiem instrumen-
tiem, lai tie neparsniegtu PVKIU portfela kopgjo neto vér-
tibu. Lai nodrosinatu pastavigu izpratni par riskiem un
saistibam, kas izriet no darijjumiem ar atvasinatiem instru-
mentiem, un parbauditu atbilstibu ieguldijumu limitiem,
Sie riski un saistibas pastavigi jaizveérté un jakontrole. Vis-
beidzot, lai nodrosinatu iegulditaju aizsardzibu ar informa-
cijas atklasanas starpniecibu, PVKIU biitu jaraksturo sava
stratégija, metodes un ieguldijumu limiti, kas attiecas uz to
operacijam ar atvasinatiem instrumentiem.

Attieciba uz atvasinatiem arpusbirzas instrumentiem bitu
janosaka papildu prasibas par darfjumos iesaistito pusu un
instrumentu piemeérotibu, likviditati un pozicijas pastavigu
novértgjumu; $adu papildu prasibu noliks ir nodrosinat
atbilsto$u iegulditaju aizsardzibas limeni, kas batu tuvs
tadam aizsardzibas limenim, ko iegulditaji iegast, iegada-
joties atvasinatos instrumentus, ko tirgo regulétos tirgos.

Operacijas ar atvasinatiem instrumentiem nedrikst izman-
tot, lai apietu $aja direktiva izklastitos noteikumus un prin-
cipus. Attieciba uz atvasinatiem arpusbirzas instrumentiem
viena darjjumu partnera vai darfjumu partneru grupas riska
darfjumiem batu japieméro papildu noteikumi par dalito
risku.

Kolektivo ieguldijumu uznémumu, kuri veic ieguldijumus
galvenokart akcijas un/vai parada veértspapiros, dazu port-
fela parvaldibas metoZu pamata ir akciju indeksu replika-
cija un/vai parada vértspapiru indeksu replikacija. Vélams
atlaut PVKIU pazistamu un atzitu akciju indeksu un/vai
parada veértspapiru indeksu replikaciju. Tadé] $im nolikam
var biit nepiecieSams ieviest elastigus dalita riska noteiku-
mus attieciba uz PVKIU, kas veic ieguldijumus akcijas
un/vai parada veértspapiros.

Kolektivo ieguldijumu uznémumi, uz kuriem attiecas §i
direktiva, batu jaizmanto tikai atbilstosi $aja direktiva

(16)

(17)

(18)

izklastitajiem noteikumiem par sabiedribas naudas lidzeklu
kolektiviem ieguldijjumiem. Gadijumos, kas noteikti 3aja
direktiva, PVKIU var piederét filiales tikai tad, kad $a PVKIU
varda efektivi javeic konkrétas darbibas, kas arT noteiktas
Saja direktiva. Janodrosina PVKIU efektiva uzraudziba.
Tade] PVKIU filiales izveide tresa valsti biitu jaatlauj tikai
$aja direktiva noteiktajos gadijumos un ar $aja direktiva
noteiktajiem nosacijumiem. Pamatpienakums, darboties
tikai sertifikatu turétaju interesés, un, jo Ipasi, mérkis
paaugstinat izmaksu lietderibu nekada gadjjuma neattaisno
kolektivo ieguldijumu uzpémuma pasakumus, kas var
kavét kompetentas iestades efektivi pildit to uzraudzibas
funkcijas.

Janodrosina daudzu kolektivo ieguldijumu uznémumu ser-
tifikatu briva parrobezu tirdznieciba, vienlaikus nodrosinot
vienotu iegulditaju aizsardzibas zemako limeni. Tade] tikai
ar saisto§u Kopienas direktivu, kura noteiktas saskanotas
obligatas normas, var sasniegt vélamos mérkus. St direk-
tiva ietekmé tikai nepiecieSamo saskanosanas minimumu
un neparsniedz Liguma 5. panta treSaja dala izvirzito
mérku sasnieg$anai nepieciesamo.

Sis direktivas izpildei vajadzigie pasakumi biitu japaredz
saskana ar Padomes Lemumu 1999/468/EK (1999. gada
28. junijs), ar ko nosaka Komisijai pieskirto ievie$anas piln-
varu istenoSanas kartibu (1).

Komisija var apsvert kodifikacijas ieteik3anu attieciga ter-
mina péc priekslikumu pienemsanas,

IR PIENEMUSI SO DIREKTIVU.

1. pants

Ar $o Direktivu 85/611/EEK groza $adi.

1.

Direktivas 1. panta 2. punkta pirmo ievilkumu aizstaj ar sadu
ievilkumu:

“— kura vienigais mérkis ir sabiedribas naudas lidzeklu

kolektivie ieguldijumi vértspapiros un/vai citos 19. panta
1. punkta noraditajos likvidajos finansu aktivos un kurs
darbojas péc dalita riska principa, un”.

Direktivas 1. pantu papildina ar $adiem punktiem:

“8. Saja direktiva “vértspapiri” ir

— uzpémgéjsabiedribu akcijas un uznémeéjsabiedribu akci-

jam lidzvertigi vértspapiri (“akcijas”),

— obligacijas un cita veida paradzimes (“parada vértspapi-

ri”),

OV L 184, 17.7.1999., 23. Ipp.
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— visi citi tirgojami vertspapiri ar tiesibam iegadaties jeb-
kurus 3adus vértspapirus parakstiSanas vai apmainas
cela,

iznemot 21. panta noraditas metodes un lidzek]us.

9. Saja direktiva “naudas tirgus instrumenti” ir likvidi instru-
menti, ko parasti tirgo naudas tirgti un kuru vértibu katra
laika var precizi noteikt.”

Direktivas 19. panta 1. punkta a) apak$punktu aizstdj ar
$adu apakspunktu:

“a) veértspapiri un naudas tirgus instrumenti, ko ieklauj un
tirgo regulétaja tirgti ISD 1. panta 13. punkta nozimé,
un/vai”.

Direktivas 19. panta 1. punkta b) un ¢) apakspunkta aiz varda
“vértspapiri” pievieno vardus “un naudas tirgus instrumenti”.

Direktivas 19. panta 1. punkta:
— d) apakspunkta beigas pievieno “un/vai”,
— pievieno $adus apak$punktus:

“e) saskana ar $o direktivu pilnvarotu PVKIU sertifikati
un/vai citu kolektivo ieguldijumu uzpémumu serti-
fikati 1. panta 2. punkta pirma un otra ievilkuma
nozimé neatkarigi no ta, vai sie uznémumi atrodas
vai neatrodas dalibvalsti, ja

— attiecigajiem kolektivo ieguldijumu uzpému-
miem atlauju pieskir saskana ar tiesibu aktiem,
kuros paredzets, ka uz uzpémumiem attiecas
uzraudziba, ko PVKIU kompetentas iestades
uzskata par [idzvértigu Kopienas tiesibas noteik-
tajai uzraudzibai, ka ari ir pietickami nodrosi-
nata iestazu sadarbiba,

— sertifikatu turétaju aizsardzibas limenis citos
kolektivo ieguldijumu uzpémumos ir lidzvértigs
PVKIU sertifikatu turétajiem nodroSinatajam
aizsardzibas limenim, un, jo Ipasi, noteikumi
par aktivu noskirSanu, aizpémumiem, kredité-
§anu un vértspapiru un naudas tirgus instru-
mentu nenodrosinatu tirdzniecibu ir lidzveértigi
§is direktivas prasibam,

— pargjo kolektivo ieguldijjumu uznémumu dar-
bibu atspogulo pusgada un gada parskatos, lai
varétu novertét aktivus un pasivus, ienémumus
un darfjumus attiecigaja parskata perioda,

— kopuma ne vairak ka 10 % PVKIU vai citu kolek-
tivo ieguldijumu uznémumu aktivu, kurus pare-
dzéts parpemt, saskana ar to fonda nolikumu

f)

vai dibinasanas dokumentiem var veikt ieguldi-
jumus cita PVKIU vai citu kolektivo ieguldijumu
uzpémumu sertifikatos, un/vai

noguldjjumi kreditiestadés, ko atmaksa péc piepra-
sijuma vai kurus ir tiesibas iznemt un kuru nogul-
djjuma termins neparsniedz 12 ménesus, ja $is kre-
ditiestades juridiska adrese ir dalibvalsti vai, ja $is
kreditiestades juridiska adrese ir arpuskopienas val-
sti, ar nosacijumu, ka uz to attiecas uzraudzibas
noteikumi, ko PVKIU kompetentas iestades uzskata
par lidzvértigiem Kopienas tiesibu aktos noteikta-
jiem noteikumiem, un/vai

atvasinati finansu instrumenti, tostarp lidzvertigi
skaidras naudas norékinu instrumenti, ko tirgo
regulétaja tirgt, ka noradits a), b) un ¢) apak$punkta;
unfvai atvasinati arpusbirzas finanu instrumenti
(“arpusbirzas atvasinajumi”), ja

— pakartotos aktivus veido instrumenti, uz ko
attiecas $is punkts, finansu indeksi, procentu lik-
mes, valiitas mainas likmes vai valiitas, kuras
PVKIU var veikt ieguldjjumus atbilstosi ta iegul-
dijumu mérkiem, ka noteikts PVKIU fonda noli-
kuma vai dibinasanas dokumentos,

— darfjumu partneri darjjumos ar arpusbirzas atva-
sinajumiem ir institfcijas, uz kuram attiecas
konsultativa uzraudziba, un tas ietilpst PVKIU
kompetento iestazu apstiprinatajas kategorijas,
un

— arpusbirzas atvasinajumus katru dienu paklauj
ticamam un pamatotam noveértéjumam, un tos,
likvidétus vai slégtus ar kompensgjosa darjjuma
palidzibu, katra laika péc PVKIU ierosmes var
pardot par vidéjo cenu, un/vai

naudas tirgus instrumenti, ko netirgo reguléta tirga,
uz kuriem attiecas 1. panta 9. punkts, ja $adu instru-
mentu emisija vai emitents pats sevi regulg, lai aiz-
sargatu iegulditajus un noguldijumus, un ar nosaci-
jumu, ka tos

— emité vai garanté dalibvalsts centralas,
regionalas vai viet€jas varas iestades vai centrala
banka, Eiropas Centrala banka, Eiropas Savie-
niba vai Eiropas Investiciju banka, arpuskopie-
nas valsts vai, federalas valsts gadijuma, viens no
federacijas locekliem, vai starptautiska sabiedris-
ka organizacija, kura ietilpst viena vai vairakas
dalibvalstis, vai

— emité uzpémums, kura vértspapirus tirgo regu-
létos tirgos, kas noraditi a), b) vai c) apaks-
punkta, vai
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— emité vai garanté uzpémums, uz kuru attiecas
konsultativa uzraudziba saskana ar Kopienas
tiesibas noteiktiem kritérijiem, vai uznémums,
uz kuru attiecas un kur§ ievéro uzraudzibas
noteikumus, ko kompetentas iestades uzskata
par vismaz tikpat stingriem ka Kopienas tiesibas
noteiktie noteikumi, vai

— emite citas institticijas, kas ietilpst PVKIU kom-
petento iestaZu apstiprinatajas kategorijas, ja uz
ieguldjjumiem 3$ados instrumentos attiecas
iegulditaju aizsardziba, kas ir lidzveértiga pirma-
ja, otraja vai tresaja ievilkuma noteiktajai aizsar-
dzibai, un ja emitents ir sabiedriba, kuras kapi-
tals un rezerves ir vismaz EUR 10 miljoni un kas
uzrada un publicé gada parskatus saskana ar
Direktivu 78/660/EEK (*), ir uznémums, kas
sabiedribu grupa, kura ietilpst viena vai vairakas
minétas sabiedribas, ir paredzéts 3is grupas
finansésanai vai ir uznémums, kas paredzéts, lai
finansétu parvér$anai vértspapiros vajadzigos
lidzeklus, kas izmanto banku likviditates politi-
ku.

() Padomes Ceturta direktiva 78/660/EEK (1978. gada
25. jalijs), kas pamatojas uz Liguma 54. panta
3. punkta g) apak$punktu un attiecas uz noteiktu
veidu sabiedribu gada parskatiem (OV L 222,
14.8.1978., 11. lpp.). Direktiva jaunakie grozjumi
izdariti ar Direktivu 1999/60/EK (OV L 162,
26.6.1999., 65. Ipp.).”

Direktivas 19. panta 2. punkta a) apakSpunkta aiz varda
“vértspapiros” ieklauj vardus “un naudas tirgus instrumen-
tos”.

Direktivas 19. panta 2. punkta b) apakspunktu un 3. punktu
svitro.

Direktivas 20. pantu svitro.

Direktivas 21. pantu aizstaj ar $adu pantu:

“21. pants

1. Parvaldibas vai ieguldijumu sabiedribai jaizmanto riska
parvaldibas process, kas lauj tam katra laika kontrolét un
izvértét poziciju risku un to dalu portfela kopéja riska pro-
fila; tai jaizmanto arpusbirzas instrumentu vértibas preciza
un neatkariga noveértéjuma process. Tai regulari un saskana
ar siki izstradatiem noteikumiem, ko nosaka kompetentas
iestades, jadara $Im iestadém zinami atvasinato instrumentu
tipi, pakartotie riski, daudzuma limiti un izvelétas metodes,
lai noveértétu riskus saistiba ar atvasinato instrumentu darfju-
miem attieciba uz katru parvaldito PVKIU.

2. Dalibvalstis var atlaut PVKIU izmantot metodes un lidzek-
lus attieciba uz veértspapiriem un naudas tirgus instrumen-
tiem atbilstigi nosacljumiem un ierobezojumiem, ko tas
nosaka, ja $adas metodes un lidzeklus izmanto efektivai port-
fela parvaldibai. Ja §is darbibas attiecas uz atvasinato instru-
mentu izmanto$anu, $ie nosacijumi un ierobezojumi atbilst
Saja direktiva izklastitajiem noteikumiem.

Sis darbibas nekados apstiklos neliek PVKIU novirzities no
PVKIU fonda nolikuma, dibinasanas dokumentos vai pro-
spekta noteiktajiem ieguldijumu mérkiem.

3. PVKIU nodrosina, ka ta vispargjie riska darijumi attieciba
uz atvasinatiem instrumentiem neparsniedz ta portfela
kopgjo tiro veértibu.

Riska darfjumus aprékina, nemot véra pakartoto aktivu pas-
reiz§jo vertibu, darfjuma partnera risku, turpmakas tirgus
svarstibas un iesp&jami pieejamo laiku poziciju likvidacijai.
Tadi pasi noteikumi attiecas arT uz turpmakajiem punktiem.

PVKIU, istenojot savu ieguldijumu politiku un ievérojot
22. panta 5. punkta noteikto limitu, var veikt ieguldijjumus
atvasinatos finansu instrumentos, ja darfjuma risks attieciba
uz pakartotajiem aktiviem kopuma neparsniedz 22. panta
noteiktos ieguldjjumu limitus. Dalibvalstis var atlaut, ka gadi-
juma, ja PVKIU veic ieguldjjumus indeksétos atvasinatos
finansu instrumentos, Sie ieguldijumi nav jasaista ar 22. panta
noteiktajiem limitiem.

Ja parvedams vertspapirs vai naudas tirgus instruments ie-
tver atvasinatu instrumentu, tas janem veéra, izpildot $a panta
prasibas.

4. Dalibvalstis nostita Komisijai pilnigu informaciju un visas
turpmakas izmainas noteikumos attieciba uz metodém, ko
izmanto, lai aprékinatu 3. punkta minétos riska darfjumus,
ieskaitot darfjuma partnera risku arpusbirzas atvasinajumu
darijumos, lidz 2004. gada 13. februarim. Komisija nosiita o
informaciju citam dalibvalstim. So informaciju apspriez kon-
taktkomiteja saskana ar 53. panta 4. punkta noteikto karti-

bu.”

. Direktivas 22. pantu aizstdj ar $adu pantu:

“22. pants

1. PVKIU var veikt ieguldijumus ne vairak ka 5 % apjoma no
ta aktiviem §is pasas institiicijas emitétos parvedamos verts-
papiros vai naudas tirgus instrumentos. PVKIU nedrikst
investét vairak ka 20 % aktivu noguldijumos, kas izdariti $aja
pasa institucija.

PVKIU riska darfjums ar darjjumu partneri atvasinatu arpus-

birzas instrumentu darfjuma nedrikst parsniegt

— 10 % ta aktivu, ja darfjuma partneris ir 19. panta
1. punkta f) apak$punkta noradita kreditiestade, vai

— 5 % ta aktivu pargjos gadijumos.
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2. Dalibvalstis var paaugstinat 1. punkta pirmaja teikuma
noteikto 5 % limitu maksimali lidz 10 %. Tadu parvedamo
veértspapiru un naudas tirgus instrumentu, ko PVKIU tur emi-
tentiestades, kuras katra tas iegulda vairak neka 5 % aktivu,
kopéja vértiba tomér nedrikst parsniegt 40 % no PVKIU
aktivu vértibas. Sis ierobezojums neattiecas uz noguldiju-
miem un atvasinatu arpusbirzas instrumentu darfjumiem, ko
veic ar finan$u iestadém, uz kuram attiecas konsultativa
uzraudziba.

Neatkarigi no 1. punkta noteiktajiem individualajiem limi-
tiem PVKIU nedrikst apvienot

— ieguldjjumus parvedamos vertspapiros vai naudas tirgus
instrumentos,

noguldijumus un/vai

— riska darfjumus, kas izriet no darfjumiem ar atvasinatiem
arpusbirzas instrumentiem,

kurus attiecigi emitéjusi, pienémusi vai noslégusi viena un ta
pati organizacija, ja darfjums parsniedz no 20 % PVKIU akti-
viem.

3. Dalibvalstis var paaugstinat 1. punkta pirmaja teikuma
noteikto 5 % limitu maksimali lidz 35 %, ja parvedamos veérts-
papirus vai naudas tirgus instrumentus emité vai garanté
dalibvalsts, tas vietéjas varas iestades, arpuskopienas valsts vai
starptautiskas sabiedriskas organizacijas, kuru locekles ir
viena vai vairakas dalibvalstis.

4. Dalibvalstis var paaugstinat 1. punkta pirmaja teikuma
noteikto 5 % limitu maksimali lidz 25 % attieciba uz dazam
obligacijam, ja tas emité kreditiestade, kuras juridiska adrese
ir dalibvalsti un uz kuru saskana ar likumu attiecas ipasa
valsts uzraudziba, kas paredzéta $adu obligaciju turétaju aiz-
sardzibai. Jo Ipasi summas, kas iegiitas no $adu obligaciju
emisijas, saskana ar likumu jaiegulda aktivos, kas visu obli-
gaciju deriguma laiku sedz prasjjumus sakara ar $im obliga-
cijam un kas emitenta neveiksmes gadijuma pirmam kartam
izmantojami, lai kompensétu kapitalu un izmaksatu uzkra-
tos procentus.

Ja PVKIU iegulda vairak neka 5 % aktivu pirmaja daJa mine-
tajas obligacijas, ko emitéjis viens emitents, $o ieguldijumu
kopégja veértiba nedrikst parsniegt 80 % PVKIU aktivu vérti-
bas.

Dalibvalstis saskana ar tiesibu aktiem un pirmaja daJa miné-
tajiem uzraudzibas pasakumiem nosiita Komisijai ieprieks
minéto obligaciju sarakstu kopa ar pilnvaroto emitentu kate-
gorijam, lai emitétu obligacijas, ievérojot ieprieks noraditos
kritérijus. Siem sarakstiem pievieno pazinojumu, kura preci-
z€ts piedavato garantiju statuss. Komisija tdlit nosita $o
informaciju paréjam dalibvalstim kopa ar atsauksmém, ko ta

11.

uzskata par piemérotam, un nodrosina informacijas publisku
pieejamibu. Sadus pazinojumus apspriedis kontaktkomiteja
saskana ar 53. panta 4. punkta noteikto kartibu.

5. Parvedamos veértspapirus un 3. un 4. punkta noraditos
naudas tirgus instrumentus nenem Veérd, piemérojot
2. punkta noradito 40 % limitu.

Sa panta 1., 2., 3. un 4. punkta paredzétos limitus nedrikst
apvienot, un tadéjadi ieguldijumi vienas emitentiestades emi-
tétajos parvedamajos vértspapiros vai naudas tirgus instru-
mentos, vai noguldijumos vai atvasinatos instrumentos $aja
iestadg, kas veikti saskana ar 1., 2., 3. un 4. punktu, nekados
apstaklos kopuma neparsniedz 35 % no PVKIU aktiviem.

Aprékinatu Saja panta ietvertos limitus, sabiedribas, kas kon-
solidéto parskatu de] ir ieklautas viena grupa saskana ar
Direktivu 83/349/EEK () vai atzitiem starptautiskiem gra-
matvedibas noteikumiem, uzskata par vienotu organizaciju.

Dalibvalstis var atlaut kumulativu ieguldijjumu parvedamos
vértspapiros un naudas tirgus instrumentos $aja grupa lidz
20 %.

() Padomes Ceturta direktiva 78/660/EEK (1978. gada
25. julijs), kas pamatojas uz Liguma 54. panta 3. punkta
g) apak$punktu un attiecas uz noteiktu veidu sabiedribu
gada parskatiem (OV L 222, 14.8.1978., 11. Ipp.). Direk-
tiva jaunakie grozijumi izdariti ar Direktivu 1999/60/EK
(OVL162,26.6.1999., 65. lpp.).”

Teklauj $adu pantu:
“22.a pants

1. Neskarot 25. panta noteiktos limitus, dalibvalstis $ados
gadjjumos var paaugstinat 22. panta noteiktos limitus mak-
simali lidz 20 % attieciba uz tas pasas organizacijas emitétam
akcijam unfvai parada veértspapiriem, ja saskana ar fonda
nolikumu vai dibinasanas dokumentiem PVKIU ieguldijumu
politikas mérkis ir noteiktu akciju vai parada instrumentu
indeksa, ko atzist kompetentas iestades, sastava replikacija:

— sastavs ir pietiekami daudzveidigs,
— indekss ir adekvats attieciga tirgus standarts,

— tas ir atbilstosi publicéts.

2. Dalibvalstis var paaugstinat 1. punkta noteikto limitu
maksimali lidz 35 %, ja to attaisno arkartgji tirgus nosaciju-
mi, jo Ipasi regulétajos tirgos, kuros dazu veidu parvedami
veértspapiri vai naudas tirgus instrumenti ir liela méra domi-
ngjosi. leguldijumu lidz $im limitam atlauj attieciba tikai uz
vienu emitentu.”
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12.

13.

14.

Direktivas 23. panta 1. punkta aiz varda “vértspapiros” pie-
vieno vardus “un naudas tirgus instrumentos”.

Direktivas 24. pantu aizstaj ar $adu pantu:

“24. pants

1. PVKIU var iegadaties PVKIU un citu 19. panta 1. punkta
e) apak$punkta noradito kolektivo ieguldijumu uzpémumu
sertifikatus, ja ne vairak ka 10 % ta aktivu ir iegulditi indivi-
duala rakstura PVKIU vai cita kolektivo ieguldfjumu uzné-
muma sertifikatos. Dalibvalstis var paaugstinat $o limitu
maksimali [idz 20 %.

2. leguldijumi tadu kolektivo ieguldijumu uznémumu serti-
fikatos, kas nav PVKIU, kopuma nedrikst parsniegt 30 % no
PVKIU aktiviem.

Dalibvalstis var atlaut, ka gadijuma, ja PVKIU ir iegadajies
PVKIU un/vai citu kolektivo ieguldjjumu uznémumu sertifi-
katus, attieciga PVKIU vai citu kolektivo ieguldjjumu uzne-
mumu aktivi, lai piemérotu tiem 22. panta noteiktos limitus,
nav jaapvieno.

3. Ja PVKIU veic ieguldijumus tadu citu PVKIU un/vai citu
kolektivo ieguldjjumu uzpémumu sertifikatos, ko tiesi vai
delegésanas kartiba parvalda viena un ta pati parvaldibas
sabiedriba vai cita sabiedriba, kuru ar parvaldibas sabiedribu
saista kopiga vadiba vai kontrole, vai bitiska tiesa vai netiesa
lidzdaliba, $1 parvaldibas sabiedriba vai attiecigd minéta
sabiedriba nedrikst ieckasét parakstisanas vai dzeSanas maksu
par PVKIU ieguldijumu $o citu PVKIU un/vai citu kolektivo
ieguldijumu uznémumu sertifikatos.

PVKIU, kas bitisku savu aktivu dalu iegulda citos PVKIU
un/vai kolektivo ieguldijumu uznémumos, prospekta pazino
parvaldiSanas maksas maksimalo apjomu, kadu var noteikt
gan pasam PVKIU, gan citiem PVKIU un/vai kolektivo iegul-
djjumu uzpémumiem, kuros tas plano veikt ieguldijumus.
Sava gada parskata PVKIU norada maksimalo parvaldisanas
maksas apjomu, kas iekaséts gan no pasa PVKIU, gan no
PVKIU un/vai citiem kolektivo ieguldjjumu uznémumiem,
kuros attiecigais PVKIU veic ieguldijumus.”

Ieklauj sadu pantu:

“24.a pants

1. Prospekta norada, kadas aktivu kategorijas PVKIU ir piln-
varots veikt ieguldijumus. Prospekta norada, ja ir atlauti dari-
jumi ar atvasinatiem finan$u instrumentiem; $aja gadijuma
prospekta jaieklauj skaidrs pazinojums, kura norada, vai $is
darbibas var veikt cenu fikséSanas noliika vai nolika sasniegt
ieguldjjumu merki, ka ari iespgjamais atvasinatu finansu
instrumentu izmanto8anas rezultats attieciba uz riska profi-
lu.

2. Ja PVKIU galvenokart veic ieguldjjumus 19. panta
noteikto aktivu kategorija, kas nav parvedami vértspapiri un

15.

16.

17.

18.

19.

naudas tirgus instrumenti, vai veic akciju vai parada vertspa-
piru indeksa replikaciju saskana ar 22.a pantu, ta prospekta
un, attieciga gadijuma, jebkura cita reklamas literatara jaie-
klauj skaidri pamanams pazinojums, kas pievér§ uzmanibu
PVKIU ieguldijumu politikai.

3. Ja portfela sastava vai iesp&jami izmantoto portfela par-
valdibas metozu dé] PVKIU neto aktivu vértiba var izradities
loti nepastaviga, PVKIU prospekta un, attieciga gadijuma, cita
reklamas literatfira jaieklauj skaidri pamanams pazinojums,
kas vér§ uzmanibu uz $o iezimi.

4. Péc iegulditaja liguma parvaldibas sabiedribai jasniedz ar
papildu informacija attieciba uz daudzuma limitiem, ko pie-
méro PVKIU riska parvaldiba, attieciba uz talab izvelétajam
metodém un galveno instrumentu kategoriju “risku un iene-
siguma” jaunako novértéjumu.”

Direktivas 25. panta 2. punkta veic $adus grozijumus.
1. TreSo ievilkumu aizst3j ar §adu ievilkumu:

“— 25 % no sertifikatiem, kas pieder kadam atseviskam
PVKIU un/vai citam kolektivo ieguldijumu uzpemu-
mam 1. panta 2. punkta pirma un otra ievilkuma
nozime”.

2. Pievieno $adu ievilkumu:

“— 10 % no naudas tirgus instrumentiem, ko emitgjis
kads atsevisks emitents”.

Direktivas 25. panta 2. punkta otro teikumu aizstaj ar $adu
teikumu:

“Sa punkta otraja, tresaja un ceturtaja ievilkuma noteiktos
limitus iegades bridi var nepemt véra, ja tobrid nav iesp&jams
aprékinat parada vértspapiru vai naudas tirgus instrumentu
bruto vértibu vai emitéjamo vértspapiru tiro vértibu.”

Direktivas 25. panta 3. punkta a), b) un ¢) apak$punkta aiz
varda “vertspapiriem” pievieno vardus “un naudas tirgus
instrumentiem”.

Direktivas 25. panta 3. punkta e) apakS$punktu aizstaj ar
$adu apak$punktu:

«

e) ieguldijumu sabiedribas vai ieguldijumu sabiedribu turé-
tam akcijam tadu meitasuzpémumu kapitala, kas veic
tikai parvaldibas, konsultativo vai tirdzniecibas darbibu
valsti, kura attiecigais meitasuzpémums atrodas, attie-
ciba uz sertifikatu atpirkSanu péc sertifikatu turétaju
liiguma vienigi §is sabiedribas vai sabiedribu varda”.

Direktivas 26. panta 1. punktu aizst3j ar $adu punktu:

“1. PVKIU nav jaievéro $aja iedala noteiktie ierobezojumi,
izmantojot parakstisanas tiesibas attieciba uz parvedamiem
veértspapiriem vai naudas tirgus instrumentiem, kas ir to
aktivu sastavdala.
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20.

21.

22.

Nodrosinot dalita riska principa ievérosanu, dalibvalstis var
atlaut tadiem PVKIU, kuru darbibas atlauja pieskirta nesen,
atkapties no 22., 22.a, 23. un 24. panta seSus ménesus péc
darbibas atlaujas sanemsanas dienas.”

Direktivas 41. panta 2. punktu aizstj ar $adu punktu:

“2. Sa panta 1. punkts neliedz $adiem uznémumiem iegada-
ties parvedamus vertspapirus, naudas tirgus instrumentus vai
citus 19. panta 1. punkta e), g) un h) apaks$punkta noraditos
finan$u instrumentus, kas nav pilniba apmaksati.”

Direktivas 42. pantu aizstaj ar $adu pantu:
“42. pants

Ne

— ieguldjjumu sabiedriba, ne

— parvaldibas sabiedriba vai depozitarijs, kas darbojas
ieguldijumu fonda varda,

nedrikst veikt nenodrosinatu tirdzniecibu ar parvedamiem
vertspapiriem, naudas tirgus instrumentiem vai citiem
19. panta 1. punkta e), g) un h) apak$punkta noraditajiem
finansu instrumentiem.”

Aiz 53. panta ieklauj $adu pantu:
“53.a pants

1. Papildus 53. panta 1. punkta paredzétajam funkcijam
kontaktkomiteja var sanakt ari ka regulativa komiteja
Lémuma 1999/468/EK () 5. panta nozimé, lai palidzétu
Komisijai attieciba uz tehniskiem pielagojumiem, kas javeic
$aja direktiva $adas jomas:

— definiciju preciz&jums, lai nodrosinatu §is direktivas vie-
notu piemeéroSanu visa Kopiena,

— terminologijas sakarto§ana un definiciju strukturé$ana
saskana ar turpmakiem tiesibu aktiem par PVKIU un jau-
tajumiem, kas ar tiem saistiti.

2. Ja atsaucas uz 3o punktu, tad pieméro Lémuma
1999/468[EK 5. un 7. pantu, nemot véra minéta lemuma
8. panta noteikumus.

Lémuma 1999/468[EK 5. panta 6. punkta paredzétais ter-
mins ir tris meénesi.

3. Komiteja apstiprina savu reglamentu.

() Padomes Ceturta direktiva 78/660/EEK (1978. gada
25. jalijs), kas pamatojas uz Liguma 54. panta 3. punkta
g) apakspunktu un attiecas uz noteiktu veidu sabiedribu
gada parskatiem (OV L 222, 14.8.1978., 11. lpp.). Direk-
tiva jaunakie grozijumi izdariti ar Direktivu 1999/60/EK
(OVL162,26.6.1999., 65. lpp.).”

2. pants

1. Velakais, lidz 2005. gada 13. februarim Komisija nosita Eiro-
pas Parlamentam un Padomei zinojumu par Direktivas
85/611[EEK, kura izdariti grozijumi, piemérosanu un, attieciga
gadijuma, grozijumu priekslikumus. Saja zinojuma jo ipasi:

analizg, ka padzilinat un paplasinat PVKIU vienoto tirgu, jo
1pasi attieciba uz PVKIU (ieskaitot tre$o personu fondus) par-
robezu tirdzniecibu, parvaldibas sabiedribu apliecibas darbi-
bu, vienkarSota prospekta ka informativa un tirdzniecibas
lidzekla darbibu, paligdarbibu apjoma parskatu un iespéjas
uzlabot uzraudzibas iestazu sadarbibu attieciba uz §is direkti-
vas kopigu interpretaciju un piemérosanu;

parskata §is direktivas darbibas jomu, ka ta piemérojama daza-
diem produktu tipiem (pieméram, institucionalie fondi, nekus-
tama Ipasuma fondi, mates fondi un drogibas fondi); pétijuma
jo 1pasi butu jakoncentrjas uz $adu fondu tirgus lielumu,
attieciga gadjjuma, uz $o fondu reguléSanu dalibvalstis un
turpmakas $o fondu saskanosanas vajadzibas novértéumu;

noverté fondu organizaciju, ieskaitot delegésanas noteikumus
un praksi, ka arT fonda vaditaja un depozitarija attiecibas;

parskata PVKIU ieguldijumu noteikumus, pieméram, atvasi-
natu instrumentu un citu instrumentu un metozu izmanto-
Sanu attieciba uz vértspapiriem, indeksu fondu regulésanu,
naudas tirgus instrumentu regulésanu, noguldijumus, fondu
savstarpgjo ieguldijumu regulé$anu, ka arT dazados ieguldi-
jumu limitus;

analizé parvaldibas sabiedribu parvalditu fondu un “pasparval-
des” ieguldijumu sabiedribu konkurétspéju.

Sagatavojot zinojumu, Komisija pec iespgjas plasi apspriezas ar
dazadu nozaru specialistiem un klientu grupam, ka ari uzraudzi-
bas institficijam.

2.

Dalibvalstis var pieskirt PVKIU, kas pastav §is direktivas speka

stasanas diena, terminu, kas neparsniedz 60 ménesus no §is direk-
tivas speka stasanas dienas, lai tie atbilstu valstu attiecigajiem jau-
najiem tiesibu aktiem.

3. pants

Velakais, lidz 2003. gada 13. augustam dalibvalstis pienem
normativus un administrativus aktus, kas vajadzigi, lai izpilditu
§as direktivas prasibas. Par tiem dalibvalstis talit informé Komisiju.

Tas piemero $os aktus vélakais no 2004. gada 13. februara.
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Kad dalibvalstis pienem $os tiesibu aktus, tajos ietver atsauci uz $o 5. pants
direktivu vai $adu atsauci pievieno to oficialai publikacijai. o i } )
Dalibvalstis nosaka metodes, ka izdarit $adas atsauces. $1 direktiva ir adreséta dalibvalstim.

Brisele, 2002. gada 21. janvar

4. pants Eiropas Parlamenta varda — Padomes varda —

. riekSsedetajs riekSsedetajs
ST direktiva stajas spéka tas publicéSanas diena Eiropas Kopienu P / P /
Oficialaja Vestnest. P. COX M. ARIAS CANETE



