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EUROOPA PARLAMENDI JA NOUKOGU DIREKTIIV 2001/108/EU,

21. jaanuar 2002,

millega muudetakse avatud investeerimisfonde (UCITS) kasitlevate &igus- ja haldusnormide
kooskdlastamist kisitlevat ndukogu direktiivi 85/611/EMU seoses avatud investeerimisfondide (UCITS)

investeeringutega

EUROOPA PARLAMENT JA EUROOPA LIIDU NOUKOGU,

vottes arvesse Euroopa Uhenduse asutamislepingut, eriti selle artik-
li 47 loiget 2,

instrumendid, millega tavajuhul ei kaubelda reguleeritud
turgudel, vaid rahaturgudel, naiteks riigi ja kohalike oma-
valitsuste volakirjad, hoiusesertifikaadid, kommertspabe-
rid, keskmise tdhtajaga volaviddrtpaberid ja pangaaktseptid.

vottes arvesse komisjoni ettepanekut, (') (5)  On asjakohane tagada, et kiesolevas direktiivis kasutatav
) ) ) ) reguleeritud turu modiste on kooskolas vairtpaberiturul
vottes arvesse majandus- ja sotsiaalkomitee arvamust, (?) pakutavaid investeerimisteenuseid ksitleva ndukogu
o o ) 10. mai 1993. aasta direktiivi 93/22/EMU (%) méératluse-
tegutsedes asutamislepingu artiklis 251 sitestatud menetluse ga.
kohaselt (3)
(6)  Soovitav on lubada avatud investeerimisfondil (UCITS)
ning arvestades jargmist: investeerida oma vara avatud investeerimisfondide (UCITS)
jaJvoi teiste avatud whisinvesteerimisettevotjate osakutes-
(1)  Noukogu direktiivi 85/611/EMU (4) reguleerimisala oli alg- se, kes investeerivad ka kiesolevas direktiivis nimetatud
selt piiratud avatud investeerimisfondidega, mis pakuvad likviidsetesse finantspohivaradesse ning tegutsevad riski
oma osakuid avalikuks miiiigiks ihenduses ja mille ainus hajutamise pohimdttel. Vaja on, et avatud investeerimis-
eesmdrk on investeerimine vabalt kaubeldavatesse viartpa- fondid (UCITYS) ja teised tihisinvesteerimisettevotjad, mil-
beritesse (UCITS). Direktiivi 85/611/EMU preambuliga lesse avatud investeerimisfond (UCITS) investeerib, oleksid
nahti ette, et selle reguleerimisalast vilja jadvaid iihisinves- tohusa jarelevalve all.
teerimisettevotjaid puudutav kooskdlastamine toimub hil-
jem. (7)  Soodustada tuleks avatud investeerimisfondi (UCITS) ava-
ramaid voimalusi investeerida avatud investeerimisfondi-
(2)  Turusuundumusi silmas pidades on soovitatav avatud desse (UCITS) ja teistesse ithisinvesteerimisettevotjatesse.
investeerimisfondide (UCITS) investeerimiseesmarki laien- Seepdrast on hiddavajalik tagada, et nimetatud investeeri-
dada, et voimaldada neil vabalt kaubeldavate véirtpaberite mistegevus ei vihendaks investorite kaitset. Seoses avatud
korval investeerida ka muudesse piisavalt likviidsetesse investeerimisfondide (UCITS) suurema vdimalusega inves-
finantsinstrumentidesse. Finantsinstrumendid, millesse teerida teiste avatud investeerimisfondide (UCITS) ja/voi
avatud investeerimisfondid (UCITS) véivad oma investee- tihisinvesteerimisettevitjate osakutesse on vaja ette niha
rimisportfelli vara paigutada, on loetletud kiesolevas direk- teatavad eeskirjad koguseliste piirméddrade, teabe avalikus-
tiivis. Portfelli investeeringute valimine indeksi abil on iiks tamise ning kaskaadiefekti viltimise kohta.
valitsemistoimingutest.
(8)  Votmaks arvesse turusuundumusi ning pidades silmas
(3)  Kieolevas direktiivis esitatud vabalt kaubeldavate véirtpa- majandus- ja rahaliidu viljakujundamist, on soovitatav
berite madratlus kehtib iiksnes kiesoleva direktiivi kohal- lubada avatud investeerimisfondidel (UCITS) investeerida
damisel ega mdjuta mingil viisil siseriiklikes digusaktides pangahoiustesse. Hoiustesse tehtud investeeringute ndue-
muudel eesmirkidel, nditeks maksustamiseks kasutatavaid tekohase likviidsuse tagamiseks peavad need hoiused
erinevaid médratlusi. Seetottu ei hdlma kiesolev maaratlus olema ndudmisel tagastatavad voi viljavdetavad. Hoiusta-
niisuguste {thingute poolt nagu elamuhoiupangad ja “in- misel krediidiasutusse, mille registrijargne asukoht on mit-
dustrial and provident societies” viljalastud aktsiaid voi teliikmesriigis, peavad selle krediidiasutuse suhtes kehtima
osasid ega muid nendega vordvaarseid vidrtpabereid, mille ithenduse digusaktides sitestatutega vordvairsed usaldata-
omandidigust ei saa tegelikult iile anda, vilja arvatud juhul, vusnormatiivid.
kui nende emitent need tagasi ostab.
(9)  Lisaks juhule, kus avatud investeerimisfond (UCITS) vasta-
(4)  Rahaturuinstrumentideks on need vabalt kaubeldavad valt oma fonditingimustele voi pohikirjale investeerib pan-
gahoiustesse, voib olla tarvis lubada kdigil avatud investee-
() EUT C 280, 9.9.1998, Ik 6 ja EUT C 311 E, 31.10.2000, k 302. rimisfondidel (UCITS) omada lisakdibekapitali, niiteks
(®» EUT C 116, 28.4.1999, Ik 44. néudehoiuseid. Nimetatud lisakdibekapital v6ib olla pdh-
(}) Euroopa Parlamendi 17. veebruari 2000. aasta arvamus (EUT C 339, jendatud nditeks jargmistel juhtudel: jooksvate voi erakor-
29...1 1.2000, Ik 220), néukogu 5. juuni 2001. aasta ithine seisukoht raliste maksete tasumiseks; muugl korral ajavahemikuks]
(EUT C 297, 23.10.2001, lk 35) ja Euroopa Parlamendi mis on vajalik reinvesteerimiseks vabalt kaubeldavatesse
itgsu ‘;kto‘)b“ 2001. aasta otsus. Noukogu 4. detsembri 2001. aasta vidrtpaberitesse, rahaturuinstrumentidesse ja/véi teistesse
( EUT L 375, 31.12.1985, lk 3. Direktiivi on viimati muudetud P
Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiviga 2000/64/EU (*) EUTL 141, 11.6.1993, Ik 27. Direktiivi on viimati muudetud direk-

EUT L 290, 17.11.2000, Ik 27). tiiviga 2000/64/EU.
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(10)

(11)

(12)

(13)

(14)

(15)

kdesolevas direktiivis sitestatud finantspohivaradesse; aja-
vahemikuks, mis on tingimata vajalik juhul, kui ebasood-
sate turutingimuste tdttu tuleb peatada investeerimine
vabalt kaubeldavatesse vairtpaberitesse, rahaturuinstru-
mentidesse ja teistesse finantspohivaradesse.

Usaldatavusnormatiivide tditmise kaalutlustel on vaja vil-
tida avatud investeerimisfondi (UCITS) liigset, vastaspoole
riski pohjustavat keskendumist investeeringutele {ihte
tiksusesse voi iihte kontserni kuuluvatesse iiksustesse.

Avatud investeerimisfondidel (UCITS) tuleks selgesdnaliselt
lubada iildise investeerimispoliitika ja/voi turbe-eesmarkide
raames lubada investeerida tuletisinstrumentidesse, et saa-
vutada emissiooniprospektis sedastatud finantseesmarke
voi riskiprofiili. Investorite kaitse tagamiseks on vaja pii-
rata tuletisinstrumentidega seotud maksimaalset vdima-
likku riski nii, et see ei iiletaks avatud investeerimisfondi
(UCITS) kogu portfelli puhasvidartust. Et tagada pidev tule-
tistehingutest tulenevate riskide ja kohustuste teadvusta-
mine ning kontrollida investeerimispiirangutest kinnipida-
mist, on tarvis riske ja kohustusi pidevalt mddta ning
jilgida. Et tagada investorite kaitse avalikustamise abil,
peaksid avatud investeerimisfondid (UCITS) ka avaldama
oma tuletistehingutega seotud strateegia, meetodid ja
investeerimispiirangud.

Borsiviliste tuletisinstrumentide puhul tuleks kehtestada
lisanduded vastaspoolte ja instrumentide kolblikkusele,
likviidsusele ning positsiooni pidevale hindamisele. Nime-
tatud lisanduete eesmdrk on tagada investorite kaitse pii-
sav tase, mis on ldhedane kaitse tasemega, mis on tagatud
reguleeritud turul kaubeldava tuletisinstrumendi omanda-
jale.

Tehinguid tuletisinstrumentidega ei tohi tthelgi juhul kasu-
tada kdesolevas direktiivis sitestatud pohimdtetest ja ees-
kirjadest korvalehoidmiseks. Borsiviliste tuletisinstrumen-
tide puhul tuleks kohaldada riski hajutamise lisaceskirju
riskide jaoks, mis tulenevad ithest vastaspoolest vdi vastas-
poolte rithmast.

Mdningad peamiselt aktsiatesse ja/voi volakirjadesse inves-
teerivate iihisinvesteerimisettevotjate portfellihaldusmeeto-
did pohinevad aktsiaindeksite ja/vdi volakirjaindeksite jar-
gimisel. Soovitav on lubada avatud investeerimisfondidel
(UCITS) jargida tuntud ja tunnustatud aktsiaindekseid
ja/voi volakirjaindekseid. Seeparast voib olla tarvis kehtes-
tada paindlikumad riski hajutamise eeskirjad avatud inves-
teerimisfondidele (UCITS), kes sel eesmirgil aktsiatesse
ja/vdi volakirjadesse investeerivad.

Kiesoleva direktiivi reguleerimisalasse kuuluvaid tihisinves-
teerimisettevotjaid ei tohiks kasutada muul eesmirgil kui
kiesolevas direktiivis sitestatud eeskirjade kohaselt avalik-
kuselt saadud kapitali ihiseks investeerimiseks. Kiesolevas
direktiivis ~ kasitletud ~ juhtudel ~ vdib  avatud

(17)

(18)

investeerimisfondil (UCITS) olla tiitarettevotjaid iiksnes
juhul, kui need on vajalikud teatavate samuti kdesolevas
direktiivis kisitletud toimingute tdhusaks teostamiseks
asjaomase avatud investeerimisfondi (UCITS) nimel. Vaja
on tagada avatud investeerimisfondide (UCITS) tohus jare-
levalve. Seepirast tuleks avatud investeerimisfondil
(UCITS) lubada kolmandas riigis tiitarettevdtjat asutada
tiksnes kdesolevas direktiivis satestatud juhtudel ja tingi-
mustel. Uldine kohustus tegutseda iiksnes osakuomanike
huvides ning eelkdige suurendada tulemuslikkust ei digusta
tthelgi juhul avatud investeerimisfondi (UCITS) selliseid
meetmeid, mis takistavad pidevate asutuste tdhusat jdrele-
valvet.

Vaja on tagada enamate iithisinvesteerimisettevotjate osa-
kute vaba piiriiilene kaubeldavus, tagades samas investo-
rite kaitse iihtse miinimumtaseme. Soovitavaid eesmarke
oleks seetdttu voimalik saavutada iiksnes siduva ithenduse
direktiiviga, milles sitestatakse kokkulepitud miinimum-
normid. Kéesoleva direktiiviga nahakse ette tiksnes mini-
maalne vajalik ihtlustamine ja piirdutakse sellega, mis on
vajalik eesmirkide saavutamiseks kooskolas asutamisle-
pingu artikli 5 kolmanda 16iguga.

Kédesoleva direktiivi rakendamiseks vajalikud meetmed
tuleks vastu votta vastavalt ndukogu 28. juuni 1999. aasta
direktiivile 1999/468/EU, millega kehtestatakse komisjoni
rakendusvolituste kasutamise menetlused. (1)

Komisjon voib parast ettepanekute vastuvdtmist sobiva aja
jooksul kaaluda kodifitseerimisettepaneku tegemist,

ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA DIREKTIIVI:

Artikkel 1

Direkeiivi 83/ ?&iﬁé@MQS@#&QS%%SgS%%%H’é e jargmisega:

“«

— mille ainus eesmirk on avalikkuselt saadud kapitali
tihine investeerimine artikli 19 Idikes 1 nimetatud vabalt
kaubeldavatesse véirtpaberitesse ja/voi teistesse likviid-
setesse finantspohivaradesse ning mis tegutseb riski
hajutamise pohimadttel, ja”.

Artiklisse 1 lisatakse jargmised 16iked:

“«

8. Kiesoleva direktiivi kohaldamisel on “vabalt kaubeldavad

védrtpaberid”:

— driithingute aktsiad ja teised vaartpaberid, mis on vord-

véddrsed driithingute aktsiatega (“aktsiad”),

— volakirjad ja muud vaartpaberistatud vola vormid (“vo-

lakirjad”),

EUTL 184, 17.7.1999, 1k 23.



304

Euroopa Liidu Teataja

06/4. kd

— koik muud kaubeldavad vdartpaberid, millega kaasneb
digus mirkimise voi vahetuse teel omandada nimetatud
vabalt kaubeldavaid vaartpabereid,

vilja arvatud artiklis 21 nimetatud meetodid ja instrumendid.

9. Kdesoleva direktiivi kohaldamisel on “rahaturuinstrumen-
did” likviidsed instrumendid, millega tavaliselt kaubeldakse
rahaturul ning mille vaartus on igal ajahetkel tdpselt kindlaks
maddratav.”

Artikli 19 16ike 1 punkt a asendatakse jargmisega:

“a) vabalt kaubeldavad viddrtpaberid ja rahaturuinstrumen-
did, mida noteeritakse voi millega kaubeldakse regulee-
ritud turul, nagu see on mdiratletud investeerimistee-
nuste direktiivi artikli 1 16ikes 13, ja/voi.”

Artikli 19 1dike 1 punktides b ja c lisatakse sdnade “vabalt
kaubeldavad vairtpaberid” jirele sénad “ja rahaturuinstru-
mendid”.

Artikli 19 16ikes 1:
— lisatakse punkti d [6ppu sonad “ja/voi”,
— lisatakse jargmised punktid:

“e) vastavalt kdesolevale direktiivile tegevusloa saanud
avatud investeerimisfondide (UCITS) ja teiste artik-
li 1 1oike 2 esimese ja teise taande mairatlusele vas-
tavate liikmesriikides voi mujal asuvate iihisinves-
teerimisettevdtjate osakud, tingimusel et:

— nimetatud teised tihisinvesteerimisettevdtjad on
saanud tegevusloa oOigusaktide alusel, milles
satestatakse, et nende suhtes kohaldatakse jare-
levalvet, mida avatud investeerimisfondide
(UCITS) alal padevad asutused peavad vordvaar-
seks thenduse digusaktides sitestatud jareleval-
vega, ning et asutuste vaheline koostoo on pii-
savalt tagatud,

— teiste iihisinvesteerimisettevdtjate osakuoma-
nike kaitse tase on vordvaarne avatud investee-
rimisfondide (UCITS) osakuomanikele ettenih-
tud kaitse tasemega, ning eelkdige on varade
eraldatuse, laenuvdtmise voi laenuandmise ning
vabalt kaubeldavate véirtpaberite ja rahatu-
ruinstrumentide katteta miitigiga seotud eeskir-
jad vordviirsed kdesoleva direktiivi nduetega,

— {hisinvesteerimisettevotja majandustegevuse
kohta esitatakse poolaasta- ja aastaaruanded,
mis vdimaldavad hinnata aruandlusperioodi
aktivaid ja passivaid, tulusid ning tehinguid,

— selle avatud investeerimisfondi (UCITS) voi muu
tihisinvesteerimisettevotja varadest, mille osa-
kute omandamist kavandatakse, voib asja-
omaste fonditingimuste voi pdhikirja kohaselt
teiste avatud investeerimisfondide (UCITS) voi

f)

teiste ithisinvesteerimisettevdtjate osakutesse
investeerida kokku kuni 10 %, ja/voi

hoiused krediidiasutustes, mis on ndudmisel tagas-
tatavad voi vdljavoetavad ning mille tihtaeg on kuni
12 kuud, tingimusel et krediidiasutuse registrijiargne
asukoht on liikmesriigis, voi kui krediidiasutuse
registrijirgne asukoht on mitteliikmesriigis, tingi-
musel et selle suhtes kohaldatakse usaldatavusnor-
matiive, mida avatud investeerimisfondide (UCITS)
alal padevad asutused peavad vordvairseks tthen-
duse digusaktides sitestatud normatiividega, ja/vdi

tuletisinstrumendid, sealhulgas vordvairsed sulara-
has makstavad finantsinstrumendid, millega kaubel-
dakse punktides a, b ja ¢ nimetatud reguleeritud
turul; ja/vdi borsivilised tuletisinstrumendid, tingi-
musel et:

— nende aluseks on kiesolevas 16ikes kisitletavad
instrumendid, finantsindeksid, intressimairad,
valuutakursid voi valuutad, millesse avatud
investeerimisfond (UCITS) v3ib investeerida vas-
tavalt oma investeerimiseesmarkidele, mis on
sitestatud avatud investeerimisfondi (UCITS)
fonditingimustes voi pohikirjas,

— borsiviliste tuletisinstrumentidega tehtavate
tehingute vastaspooled on asutused, kelle suh-
tes kohaldatakse usaldatavusnormatiivide tait-
mise jirelevalvet ja kes kuuluvad avatud inves-
teerimisfondide (UCITS) alal padevate asutuste
heakskiidetud kategooriatesse, ning

— borsiviliste tuletisinstrumentide suhtes kohalda-
takse usaldusvéirset ja kontrollitavat igapdevast
hindamist ning neid on voimalik avatud inves-
teerimisfondi (UCITS) algatusel igal ajal nende
diglase vairtusega miiiia, rahaks vahetada voi
tasaarvestusega [opetada ja/voi

h) muud artikli 1 1dike 9 alla kuuluvad rahaturuinstru-

mendid peale reguleeritud turul kaubeldavate inst-
rumentide, kui nende emiteerimine voi emitent ise
on reguleeritud investorite ja hoiuste kaitseks, ning
nende:

— emitendiks vOi garanteerijaks on litkmesriigi
riiklik, piirkondlik voi kohalik asutus vdi kesk-
pank, Euroopa Keskpank, Euroopa Liit vdi
Euroopa Investeerimispank, mittelitkmesriik voi
foderaalriigi puhul foderatsiooni iiks liige voi
selline avalik-6iguslik rahvusvaheline organisat-
sioon, millesse kuulub vihemalt iiks liikmesriik,
vOi

— emitendiks on ettevdtja, mille koikide vaartpa-
beritega kaubeldakse punktides a, b v6i ¢ nime-
tatud reguleeritud turul, voi
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— emitendiks vdi garanteerijaks on iiksus, mille
suhtes kohaldatakse ithenduse 6igusaktides
sdtestatud kriteeriumidele vastavat usaldatavus-
normatiivide tditmise jdrelevalvet, voi iiksus,
mille suhtes kohaldatakse usaldatavusnormatii-
ve, mida pddevad asutused peavad vahemalt
sama rangeks tthenduse digusaktides sitestatud
normatiividega, ning need normatiivid on tdide-
tud; voi

— emitendiks on avatud investeerimisfondide
(UCITS) alal pddevate asutuste heakskiidetud
kategooriatesse kuuluvad teised asutused, kui
investeeringute suhtes neisse instrumentidesse
kohaldatakse vahemalt samavairset investorite
kaitset, kui on ette nihtud esimese, teise ja kol-
manda taandega, ning kui emitendiks on ari-
ithing, kelle kapital ja reservid moodustavad
vihemalt 10 miljonit eurot ning kes esitab ja
avaldab oma aastaaruanded kooskolas direktii-
viga 78/660/EMU, () vdi iiksus, mis tegeleb
kontsernis, millesse kuulub iiks voi mitu ari-
ithingut, mille vddrtpaberid on borsil noteeritud,
selle kontserni finantseerimisega, voi iiksus, mis
tegeleb panga likviidsusliini kasutavate vairtpa-
beristamisvahendite finantseerimisega.

() Noukogu 25. juuli 1978. aasta neljas direktiiv
78/660/EMU, mis pdhineb asutamislepingu artik-
li 54 16ike 3 punktil g ja kisitleb teatavat liiki dritthin-
gute raamatupidamise aastaaruandeid (EUT L 222,
14.8.1978, 1k 11). Direktiivi on viimati muudetud
direktiiviga 1999/60/EU (EUT L 162, 26.6.1999,
lk 65).”

Artikli 19 16ike 2 punkti a lisatakse sonade “vabalt kaubelda-
vad véirtpaberid” jirele sonad “ja rahaturuinstrumendid”.

Artikli 19 Idike 2 punkt b ja 16ige 3 jaetakse vilja.

Artikkel 20 tunnistatakse kehtetuks.

Artikkel 21 asendatakse jargmisega:

“Artikkel 21

1. Fondivalitseja vdi investeerimisithing peab kasutama ris-
kijuhtimismenetlust, mis voimaldab igal ajal jdlgida ja moota
positsioonide riske ning nende moju portfelli iildisele riski-
profiilile; ta peab kasutama menetlust borsiviliste tuletisinst-
rumentide tdpseks ja sdltumatuks hindamiseks. Ta peab
padevatele asutustele korrapiraselt ning vastavalt nende keh-
testatud iiksikasjalikele eeskirjadele teatavaks tegema tuletis-
instrumentide liigid, nendega seotud riskid, koguselised piir-
madrad ning tuletisinstrumentidega tehtavate tehingutega
seotud riskide hindamise meetodid iga valitsetava avatud
investeerimisfondi (UCITS) kohta.

2. Liikmesriigid voivad lubada avatud investeerimisfondidel
(UCITS) kasutada liikmesriikide seatud tingimusi ja

10.

piirméidrasid arvestades vabalt kaubeldavate viirtpaberite
ning rahaturuinstrumentidega seotud vétteid ja instrumente,
tingimusel et selliseid votteid ja instrumente kasutatakse
portfelli tohusaks haldamiseks. Kui need toimingud on seo-
tud tuletisinstrumentide kasutamisega, peavad eespool nime-
tatud tingimused ja piirméddrad vastama kéesoleva direktiivi
sitetele.

Mingil juhul ei tohi need toimingud pdhjustada avatud inves-
teerimisfondi (UCITS) kdrvalekaldumist investeerimiseesmar-
kidest, mis on sitestatud avatud investeerimisfondi (UCITS)
fonditingimustes, pohikirjas voi emissiooniprospektis.

3. Avatud investeerimisfond (UCITS) tagab, et tema tuletis-
instrumentidega seotud iildrisk ei iileta tema portfelli puhas-
vaartust.

Riski arvutamisel voetakse arvesse tuletisvaartpaberite alus-
vara hetkevairtust, vastaspoole riski, turu tulevikusuundu-
musi ning positsioonide rahaks vahetamise aega. Nimetatut
kohaldatakse ka jargmiste 1dikude suhtes.

Avatud investeerimisfond (UCITS) v3ib oma investeerimispo-
liitika raames ning artikli 22 16ikega 5 ettendhtud piirmééra-
sid arvestades investeerida tuletisinstrumentidesse, kui nende
alusvaraga seotud kogurisk ei iileta artiklis 22 sdtestatud
investeerimispiiranguid. Kui avatud investeerimisfond
(UCITS) investeerib indeksipohistesse tuletisinstrumentides-
se, voivad litkmesriigid lubada neid investeeringuid mitte
késitleda vastavalt artiklis 22 sitestatud piirmadradele.

Kui vabalt kaubeldav véirtpaber voi rahaturuinstrument
sisaldab tuletisinstrumenti, tuleb viimast kiesoleva artikli
nouete tiitmisel arvesse votta.

4. Liikmesriigid saadavad komisjonile hiljemalt 13. veebrua-
riks 2004 kogu teabe 16ikes 3 nimetatud riskide arvutamise
viiside kohta, sealhulgas vastaspoole riski kohta borsiviliste
tuletisinstrumentidega tehtavate tehingute puhul, ning seda
reguleerivate digusaktide edaspidised muudatused. Komisjon
edastab selle teabe teistele litkmesriikidele. Kontaktkomitee
voib sellise teabe iile arvamusi vahetada artikli 53 16ikes 4
sdtestatud korras.”

Artikkel 22 asendatakse jargmisega:

“Artikkel 22

1. Avatud investeerimisfond (UCITS) ei vdi ithe ja sama asu-
tuse emiteeritud vabalt kaubeldavatesse vdirtpaberitesse voi
rahaturuinstrumentidesse investeerida rohkem kui 5 % oma
varast. Avatud investeerimisfond (UCITS) ei voi iihte ja
samasse asutusse hoiustena investeerida iile 20 % oma varast.

Avatud investeerimisfondi (UCITS) vastaspoole risk ei tohi
borsiviliste tuletisinstrumentidega tehtava tehingu puhul iile-
tada:

— 10 % tema varast, kui vastaspooleks on artikli 19 1oike 1
punktis f nimetatud krediidiasutus,

— 5 % tema varast muudel juhtudel.
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2. Liikmesriigid voivad 16ike 1 esimeses lauses sdtestatud 5 %
piirmaira suurendada kuni 10 %ni. Koigi selliste emitentide
vabalt kaubeldavate véirtpaberite ja rahaturuinstrumentide
koguvddrtus, millest igasse on avatud investeerimisfond
(UCITS) investeerinud iile 5 % oma varast, ei tohi sel juhul
tiletada 40 % tema vara véirtusest. Nimetatud piirmééra ei
kohaldata hoiuste suhtes ja bérsiviliste tuletisinstrumenti-
dega tehtavate tehingute suhtes, kui need tehakse finantsasu-
tustega, kelle suhtes kohaldatakse usaldatavusnormatiivide
tditmise jarelevalvet.

Olenemata 1dikes 1 sdtestatud iiksikutest piirmairadest, ei
tohi avatud investeerimisfondil (UCITS) samal ajal olla:

— investeeringuid vabalt kaubeldavatesse vadrtpaberitesse
voi rahaturuinstrumentidesse,

— hoiuseid ja/voi

— Dborsiviliste tuletisinstrumentidega tehtavatest tehingu-
test tulenevaid riske,

mis iiletavad 20 % tema vara véirtusest, kui emitendiks,
hoiuse vastuvdtjaks voi tehingu pooleks on sama asutus.

3. Liikmesriigid voivad 16ike 1 esimese lausega ettendhtud
5 % piirmadra suurendada kuni 35 %ni, kui vabalt kaubelda-
vad védrtpaberid voi rahaturuinstrumendid on emiteerinud
voi garanteerinud liikmesriik, tema kohalik asutus, mitteliik-
mesriik voi selline avalik-diguslik rahvusvaheline organisat-
sioon, millesse kuulub vihemalt iiks litkmesriik.

4. Liikmesriigid vdivad 16ike 1 esimese lausega ettendhtud
5 % piirmddra teatavate volakirjade puhul suurendada kuni
25 %ni, kui need on emiteerinud krediidiasutus, mille regist-
rijirgne asukoht on liikmesriigis ja mille suhtes kohaldatakse
vastavalt digusaktidele volakirjaomanike kaitseks kavandatud
erilist avalikku jarelevalvet. Eriti tuleb selliste volakirjade emi-
teerimisest tulenevad summad vastavalt digusaktidele inves-
teerida varasse, mis kogu volakirjade kehtivusaja viltel suu-
dab tagada volakirjadega seotud nduded ja mida emitendi
maksejouetuse korral kasutataks esmajirjekorras pohisumma
tagasimaksmiseks ning kogunenud intresside tasumiseks.

Kui avatud investeerimisfond (UCITS) investeerib iile 5 %
oma varast esimeses 16igus osutatud volakirjadesse, mille on
emiteerinud sama emitent, ei tohi nende investeeringute
koguviirtus iiletada 80 % avatud investeerimisfondi (UCITS)
vara vadrtusest.

Liikmesriigid peavad esitama komisjonile nimekirja eespool
osutatud volakirjakategooriatest ja emitentide kategooriatest,
kellel on vastavalt digusaktidele ja esimeses 16igus nimetatud
jarelevalvele digus emiteerida eespool sitestatud kriteeriumi-
dele vastavaid volakirju. Nimekirjadele lisatakse teatis anta-
vate garantiide staatuse kohta. Komisjon edastab selle teabe
viivitamata teistele litkmesriikidele koos kdigi markustega,
mida ta peab asjakohaseks, ning teeb nimetatud teabe

11.

i1 ldsusele kittesaadavaks. Kontaktkomitee voib sellise teabe
iile arvamusi vahetada vastavalt artikli 53 15ikes 4 sitestatud
protseduurile.

5. Loigetes 3 ja 4 osutatud vabalt kaubeldavaid véddrtpabe-
reid ja rahaturuinstrumente ei vdeta arvesse 16ikes 2 osuta-
tud 40 % piirmadra kohaldamisel.

Loigetes 1, 2, 3 ja 4 sitestatud piirmdarasid ei saa iihendada
ning seega ei tohi 1digete 1, 2, 3 ja 4 alusel tehtavate inves-
teeringute kogumaht vabalt kaubeldavatesse vdartpaberitesse
voi rahaturuinstrumentidesse, hoiustesse voi tuletisinstru-
mentidesse mingil juhul iiletada 35 % avatud investeerimis-
fondi (UCITS) varast, kui emitendiks, hoiuse vastuvdtjaks voi
tehingu pooleks on iiks ja sama asutus.

Ariithinguid, mis on koondatud iihte kontserni direktiivis
83/349/EMU (") vdi tunnustatud rahvusvahelistes raamatupi-
damiseeskirjades madiratletud kontserniaruande koostami-
seks, kisitatakse kdesolevas artiklis esitatud piirmaarade arvu-
tamisel ithe asutusena.

Liikmesriigid vdivad lubada ithe kontserni vabalt kaubelda-
vatesse vairtpaberitesse ja rahaturuinstrumentidesse kumu-
latiivselt investeerida kuni 20 %.

() Noukogu 13. juuni 1983. aasta seitsmes direktiiv
83/349/EMU, mis pdhineb asutamislepingu artikli 54
16ike 3 punktil g ja kisitleb konsolideeritud aastaaruan-
deid (EUT L 193, 18.7.1983, Ik 1). Direktiivi on viimati
muudetud 1994. aasta ithinemisaktiga.”

Lisatakse jargmine artikkel:

“Artikkel 22a

1. Ilma et see piiraks artiklis 25 sitestatud piirméddrade
kohaldamist, voivad liikmesriigid artikliga 22 ettendhtud piir-
maédrasid ithe ja sama asutuse emiteeritud aktsiatesse ja/vdi
volakirjadesse investeerimise puhul suurendada kuni 20 %ni,
kui fonditingimuste voi pdhikirja kohaselt on avatud inves-
teerimisfondi (UCITS) investeerimispoliitika eesmargiks jar-
gida mone sellise aktsia- voi volakirjaindeksi koostist, mida
on tunnustanud padev asutus, tingimusel et:

— selle koostis on piisavalt mitmekiilgne,

— indeks kajastab adekvaatselt olukorda turul, millele ta
osutab,

— see avaldatakse nduetekohasel viisil.

2. Liikmesriigid voivad 16ikes 1 sitestatud piirméaara suuren-
dada kuni 35 %ni, kui see on tingitud erandlikest turutingi-
mustest eelkdige sellistel reguleeritud turgudel, kus teatavad
vabalt kaubeldavad viddrtpaberid voi rahaturuinstrumendid
tugevalt domineerivad. Nimetatud piirméddrani investeeri-
mine on lubatud iiksnes ithe emitendi puhul.”
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12.

13.

14.

Artikli 23 Ioikesse 1 lisatakse sdnade “vabalt kaubeldavad
vidrtpaberid” jirele sona “ja rahaturuinstrumendid”.

Artikkel 24 asendatakse jargmisega:

“Artikkel 24

1. Avatud investeerimisfond (UCITS) voib omandada artik-
li 19 I6ike 1 punktis e nimetatud avatud investeerimisfondide
(UCITS) voi teiste ithisinvesteerimisettevotjate osakuid, tingi-
musel et ta investeerib iithe avatud investeerimisfondi (UCITYS)
v0i muu ihisinvesteerimisettevotja osakutesse kuni 10 %
oma varast. Litkmesriigid vdivad seda piirmaira suurendada
kuni 20 %ni.

2. Nende uhisinvesteerimisettevotjate osakutesse tehtud
investeeringud, mis ei ole avatud investeerimisfondid
(UCITS), voivad kokku moodustada 30 % avatud investeeri-
misfondi (UCITS) varast.

Kui avatud investeerimisfond (UCITS) on omandanud avatud
investeerimisfondi (UCITS) ja/v6i muu tihisinvesteerimisette-
votja osakuid, voivad litkmesriigid lubada asjaomaste avatud
investeerimisfondide (UCITS) vdi muude iithisinvesteerimiset-
tevOtjate vara artiklis 22 sitestatud piirmidradega seoses
mitte {ihendada.

3. Kui avatud investeerimisfond (UCITS) investeerib sellise
teise avatud investeerimisfondi (UCITS) ja/voi ithisinvesteeri-
misettevdtja osakutesse, mida valitseb otse voi volituse alusel
sama fondivalitseja voi moni muu driiihing, kellega fondiva-
litseja on seotud ithise juhtimise vdi jdrelevalve voi olulise
otsese vOi kaudse osaluse kaudu, ei tohi see fondivalitseja v6i
muu dritthing votta méarkimis- voi tagasimiitigitasu avatud
investeerimisfondi (UCITS) investeeringutelt selle teise avatud
investeerimisfondi (UCITS) voi ihisinvesteerimisettevotja
osakutesse.

Avatud investeerimisfond (UCITS), mis investeerib olulise osa
oma varast teise avatud investeerimisfondi (UCITS) ja/vdi
ithisinvesteerimisettevotjasse, avaldab oma emissioonipros-
pektis maksimaalsed valitsemistasud, mida voivad votta tema
ise ning teised avatud investeerimisfondid (UCITS) ja/vdi ihis-
investeerimisettevotjad, millesse ta kavatseb investeerida.
Majandusaasta aruandes mirgitakse valitsemistasude maksi-
maalne protsent, mida voivad votta avatud investeerimisfond
(UCITS) ise ning teised avatud investeerimisfondid (UCITS)
ja/voi thisinvesteerimisettevotjad, millesse ta kavatseb inves-
teerida.”

Lisatakse jargmine artikkel:

“Artikkel 24a

1. Emissiooniprospektis margitakse, millist liiki vara avatud
investeerimisfondil (UCITS) on lubatud investeerida. Selles
nimetatakse, kas tehingud tuletisinstrumentidega on lubatud;
sellisel juhul peab see sisaldama selgesti eristatavat teadet, kas
nimetatud tehinguid voib kasutada turvamiseks voi

15.

16.

17.

18.

19.

investeerimiseesmarkide saavutamiseks, ning tuletisinstru-
mentide kasutamise voimalikku moju riskiprofiilile.

2. Kui avatud investeerimisfond (UCITS) investeerib peami-
selt monesse artiklis 19 nimetatud liiki varasse, v.a vabalt
kaubeldavad vdartpaberid ja rahaturuinstrumendid, voi jar-
gib vastavalt artiklile 22a mdnd aktsia- voi volakirjaindeksit,
peab tema emissiooniprospektis ja vajaduse korral kdikides
muudes reklaamviljaannetes olema selgesti eristatav teade,
mis juhib tdhelepanu sellisele investeerimispoliitikale.

3. Kui avatud investeerimisfondi (UCITS) vara puhasvdartus
voib seoses portfelli sisu vdi portfelli haldamiseks kasutata-
vate vOtetega tugevasti kdikuda, peab tema emissioonipros-
pektis ja vajaduse korral kdikides muudes reklaamvaljaanne-
tes olema selgesti eristatav teade, mis juhib tihelepanu
sellisele isedrasusele.

4. Investori taotlusel peab fondivalitseja andma ka lisateavet
avatud investeerimisfondi (UCITS) riskijuhtimises kohaldata-
vate koguseliste piirmddrade, riskijuhtimiseks valitud votete
ning peamiste instrumendiliikide riskide ja tulususe viimase
aja suundumuste kohta.”

Artikli 25 16ikes 2:
1. asendatakse kolmas taane jargmisega:

“— 25 % iihe ja sama avatud investeerimisfondi (UCITS)
jalvoi thisinvesteerimisettevotja osakuid artikli 1
1dike 2 esimese ja teise taande tdhenduses,”;

2. lisatakse jairgmine taane:

“— 10 % tthe ja sama emitendi rahaturuinstrumente,”.

Artikli 25 Idikes 2 asendatakse teine lause jargmisega:

“Teises, kolmandas ja neljandas taandes sitestatud piirmaa-
rasid vdib soetamise ajal mitte arvestada, kui volakirjade v6i
rahaturuinstrumentide kogumaksumust voi emiteeritavate
vddrtpaberite puhasmaksumust ei saa sellel ajal vilja arvuta-

da.”

Artikli 25 16ike 3 punktidesse a, b ja c lisatakse sdnade “va-
balt kaubeldavate vaartpaberite” jarele sonad “ja rahaturuins-
trumentide”.

Artikli 25 16ike 3 punkt e asendatakse jargmisega:

“e) investeerimisithingule voi investeerimisithingutele kuu-
luvate selliste tiitarettevdtjate aktsiate suhtes, mille ain-
saks tegevusalaks on osakuomanike taotlusel osakute
tagasiostmisega seotud valitsemis-, ndustamis- voi
turundustegevus iiksnes investeerimisithingu voi inves-
teerimisithingute nimel oma asukohariigis.”

Artikli 26 [dige 1 asendatakse jargmisega:

“l. Kdesolevas jaos sdtestatud piirmdarasid ei pea avatud
investeerimisfondid (UCITS) jargima oma vara hulka kuulu-
vate vabalt kaubeldavate vairtpaberite voi rahaturuinstru-
mentidega seotud markimisdiguse rakendamise puhul.



308

Euroopa Liidu Teataja

06/4. kd

20.

21.

22.

Riskihajutamise pohimdtte jargimist tagades vdivad litkmes-
riigid lubada hiljuti tegevusloa saanud avatud investeerimis-
fondidel (UCITS) kuue kuu jooksul alates tegevusloa viljas-
tamise kuupaevast korvale kalduda artiklitest 22, 22a, 23 ja
24

Artikli 41 16ige 2 asendatakse jargmisega:

“2. Loige 1 ei takista neil ettevotjatel omandada artikli 19
16ike 1 punktides e, g ja h nimetatud vabalt kaubeldavaid
védrtpabereid, rahaturuinstrumente voi muid finantsinstru-
mente, mis on tdielikult vilja maksmata.”

Artikkel 42 asendatakse jirgmisega:

“Artikkel 42

Vabalt kaubeldavate vaartpaberite, rahaturuinstrumentide voi
muude artikli 19 16ike 1 punktides e, g ja h nimetatud finants-
instrumentide katteta miiiiki ei tohi teostada:

— investeerimisiihing,
— avatud investeerimisfondi (unit trust) nimel tegutsev fon-

divalitseja voi depoopank.”

Artikli 53 jdrele lisatakse jargmine artikkel:

“Artikkel 53a

1. Lisaks artikli 53 1oikes 1 sitestatud funktsioonidele vdib
kontaktkomitee kokku tulla ka regulatiivkomiteena otsuse
1999/468/EMU () artikli 5 tihenduses, et abistada komisjoni
seoses tehniliste muudatustega, mis tehakse kdesolevasse
direktiivi jargmistes valdkondades:;

— mddratluste selgitamine kéesoleva direktiivi tihtse kohal-
damise tagamiseks kogu tihenduses

— terminite thtlustamine ja mdiratluste vormistamine
kooskdlas hilisemate avatud investeerimisfonde (UCITS)
ja nendega seotud kiisimusi reguleerivate aktidega.

2. Kui Viidagakse kiesolevale 1dikele, kohaldatakse otsuse
1999/468/EU artikleid 5 ja 7, vottes arvesse selle artiklis 8
sdtestatut.

Otsuse 1999/468[EU artikli 5 Ioikes 6 sdtestatud tihtajaks
kehtestatakse kolm kuud.

3. Komitee votab vastu oma tookorra.

() EUTL 184,17.7.1999, Ik 23.”

Artikkel 2

1. Hiljemalt 13. veebruariks 2005 saadab komisjon Euroopa Par-
lamendile ja ndukogule aruande muudetud direktiivi
85/611/EMU kohaldamise kohta ning vajaduse korral muudatus-
ettepanekud. Eelkoige kisitletakse aruandes jargmist:

a) analiiisitakse avatud investeerimisfondide (UCITS) {ihisturu
siivendamise ja laiendamise vdimalusi, pidades silmas eelkdige
avatud investeerimisfondide (UCITS) piiriiilest turustust (sh
kolmandate poolte vara), fondivalitsejate tegevusloa toimimist,
lihtsustatud emissiooniprospekti toimimist teavitus- ja turus-
tusvahendina, abitegevusalade ulatust ning vdimalusi paran-
dada jarelevalveasutuste koost66d kdesoleva direktiivi ithetao-
liseks tolgendamiseks ja kohaldamiseks;

b) vaadatakse labi direktiivi reguleerimisala eri tiiiipi toodete kon-
tekstis (nt institutsionaalsed fondid, kinnisvarafondid, “master-
feeder” (investeerimis)fondid ja riskihajutamisfondid); uuring
peaks eelkdige keskenduma nimetatud fondide turu suuruse-
le, vdimaluse korral nende fondide tegevuse reguleerimisele
liikkmesriikides ning hinnangule, kas on vaja neid fonde ka
edaspidi ithtlustada;

¢) hinnatakse fondide korraldust, sealhulgas delegeerimiseeskirju
ja -tavasid ning suhteid fondivalitseja ja depoopanga vahel;

d) vaadatakse 14bi avatud investeerimisfondide (UCITS) investee-
rimiseeskirjad, nt tuletisinstrumentide kasutamine ning vaart-
paberitega seotud muude instrumentide ja votete kasutamine,
indeksifonde kasitlevad sitted, rahaturuinstrumente ja hoiu-
seid kisitlevad sdtted, teistesse investeerimisfondidesse inves-
teerivate fondide investeeringuid kisitlevad sitted ning mitme-
sugused investeerimispiirangud;

e) analiiiisitakse fondivalitsejate valitsetavate fondide ning “iseju-
hitavate” investeerimisithingute vahelise konkurentsi olukor-

da.

Aruande ettevalmistamisel konsulteerib komisjon voimalikult
palju asjaomaste majandusharude, tarbijarithmade ja jarelevalve-
asutustega.

2. Liikmesriigid vdivad kdesoleva direktiivi rakendamise kuupde-
val olemasolevatele avatud investeerimisfondidele (UCITS) anda
uute siseriiklike digusnormide tditmiseks aega kuni 60 kuud ala-
tes konealusest kuupdevast.

Artikkel 3

Liikmesriigid votavad kdesoleva direktiivi tditmiseks vajalikud
digus- ja haldusnormid vastu hiljemalt 13. augustil 2003.
Litkmesriigid teatavad nendest viivitamata komisjonile.

Nad rakendavad neid  meetmeid alates

13. veebruarist 2004.

hiljemalt
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Kui litkmesriigid vdtavad need digusnormid vastu, lisavad nad
nendesse voi nende ametliku avaldamise korral nende juurde viite
kédesolevale direktiivile. Viitamise viisi ndevad ette litkmesriigid.

Attikkel 4

Kiesolev direktiiv jdustub Euroopa Uhenduste Teatajas avaldamise
pdeval.

Artikkel 5

Kiesolev direktiiv on adresseeritud litkmesriikidele.

Briissel, 21. jaanuar 2002

Euroopa Parlamendi nimel Noukogu nimel
president eesistuja

p. COX M. ARTAS CANETE



