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DYREKTYWA RADY
z dnia 20 grudnia 1985 r.

w sprawie koordynacji przepiséw ustawowych, wykonawczych i administracyjnych odnoszacych sie do
przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS)

(85/611/EWG)

RADA WSPOLNOT EUROPEJSKICH,

uwzgledniajac Traktat ustanawiajagcy Europejska Wspdlnote
Gospodarczg, w szczeg6lnosci jego art. 57 ust. 2,

uwzgledniajgc wniosek Komisji (1),

uwzgledniajgc opini¢ Parlamentu Europejskiego (2),
uwzgledniajgc opini¢ Komitetu Ekonomiczno-Spotecznego (3),
a takze majgc na uwadze, co nastepuje:

ustawodawstwa Panstw Czlonkowskich dotyczgce przedsie-
biorstw zbiorowego inwestowania réznig si¢ w odczuwalnym
stopniu pomiedzy sobg, w szczegdlnosci jesli chodzi o obo-
wigzki i Srodki kontroli naktadane na takie przedsigbiorstwa; r6z-
nice te znieksztalcaja warunki konkurencji pomiedzy tymi przed-
sigbiorstwami i nie zapewniaja jednakowej ochrony intereséw
posiadaczy jednostek uczestnictwa;

ustawodawstwa krajowe regulujace przedsiebiorstwa zbiorowego
inwestowania powinny zosta¢ skoordynowane w celu zblizenia
warunkéw konkurencji miedzy tymi przedsigbiorstwami na
poziomie wspélnotowym, a jednocze$nie w celu zapewnienia
bardziej skutecznej i bardziej jednolitej ochrony posiadaczy jed-
nostek uczestnictwa; koordynacja taka utatwi przedsigbiorstwom
zbiorowego inwestowania znajdujgcym si¢ w jednym z Pafstw
Cztonkowskich wprowadzenie do obrotu swoich jednostek
uczestnictwa w innych Panstwach Czlonkowskich;

osiagniecie tych celéw ulatwi usunigcie ograniczen swobodnego
obrotu jednostkami uczestnictwa w przedsigbiorstwach zbioro-
wego inwestowania we Wspélnocie, a koordynacja taka pomoze
stworzy¢ europejski rynek kapitalowy;

uwzgledniajac te cele wskazane jest ustanowienie wsp6lnych pod-
stawowych zasad dotyczacych udzielania zezwoleri, nadzoru,
struktury i dzialalnosci przedsigbiorstw zbiorowego inwestowa-
nia majacych swojg siedzibe w Panstwach Czlonkowskich oraz
informacdji, jakie musza one publikowa¢;

() Dz.U.C171z26.7.1976, str. 1
(3 Dz.U.C572z7.3.1977,str. 31
(}) Dz.U.C752z26.3.1977, str. 10

stosowanie takich wspélnych zasad jest wystarczajaca gwarancja,
aby umozliwi¢ przedsi¢biorstwom zbiorowego inwestowania
majacym swojg siedzibe w Panstwach Czlonkowskich, z zastrze-
zeniem stosowanych przepiséw dotyczacych przeplywu kapita-
tu, wprowadzanie do obrotu swoich jednostek uczestnic-
twa w innych Panstwach Czlonkowskich, przy czym te Panstwa
Czlonkowskie nie beda mogly podporzadkowa¢ takich przedsie-
biorstw ani ich jednostek uczestnictwa zadnym innym przepisom
niz przepisy, ktére w tych panstwach regulowane sa w zakresie
niniejszej dyrektywy; niemniej jednak, jezeli przedsigbiorstwo
zbiorowego inwestowania majace swoja siedzib¢ w jednym z
Panstw Czlonkowskich wprowadza do obrotu swoje jednostki
uczestnictwa w innym Panstwie Czlonkowskim, musi ono pod-
ja¢ wszelkie niezbedne kroki w celu zapewnienia posiadaczom
jednostek uczestnictwa w innym Panstwie Cztonkowskim moz-
liwosci swobodnego wykonywania swoich praw finansowych
oraz uzyskiwania wszystkich niezbednych informacji;

koordynacja ustawodawstw Panistw Czlonkowskich powinna na
poczatku ograniczy¢ si¢ do przedsi¢biorstw zbiorowego inwes-
towania innych niz te typu zamknietego, ktére promujg sprzedaz
swoich jednostek uczestnictwa w obrocie publicznym we Wspdl-
nocie i ktérych jedynym celem jest inwestowanie w zbywalne
papiery warto$ciowe (bedace zasadniczo zbywalnymi papierami
warto$ciowymi notowanymi na gieldach papieréw warto$cio-
wych lub na podobnych uregulowanych rynkach); uregulowania
dotyczace przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania, ktorych
dyrektywa nie obejmuje wigza si¢ z wieloma problemami, ktére
muszg by¢ uregulowane odrgbnymi przepisami, i ze takie przed-
sigbiorstwa bedg w zwiazku z tym przedmiotem koordyna-
¢ji w pdzniejszym etapie; do czasu takiej koordynacji Panstwa
Cztonkowskie mogg, migdzy innymi, zarzadzié, ze takie katego-
rie przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne
papiery warto$ciowe (UCITS) beda wylaczone z zakresu niniejszej
dyrektywy ze wzgledu na swojg polityke inwestycyjna i kredy-
towg oraz mogg ustanowic szczeg6lne przepisy, ktérym UCITS
beda podlega¢ w zwiazku z prowadzeniem dziatalnosci na tery-
torium danego panstwa;

swobodne wprowadzanie do obrotu jednostek uczestnictwa
wyemitowanych przez UCITS, ktdore posiadaja zezwolenie na
zainwestowanie do 100 % swoich aktywéw w zbywalne papiery
warto$ciowe wyemitowane przez ten same organy (Panstwo, wla-
dze lokalne itp.), nie moze bezposrednio ani posrednio powodo-
wac zaklocenia funkcjonowania rynku kapitalowego lub finanso-
wania Pafnstw  Czlonkowskich, ani tworzy¢ sytuacji
gospodarczych podobnych do sytuacji, ktérym maja zapobiec
przepisy art. 68 ust. 3 Traktatu;

nalezy uwzgledni¢ szczegdlng sytuacje rynkéw finansowych
Republiki Greckiej i Republiki Portugalskiej, przyznajac tym kra-
jom dodatkowy okres czasu na wykonanie niniejszej dyrektywy,
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PRZYJMUJE NINIEJSZA DYREKTYWE: Artyku} 2

Sekcja [

Przepisy ogolne i zakres

Artykut 1

1. Panstwa Czlonkowskie stosuja niniejsza dyrektywe do przed-
sigbiorstw zbiorowego inwestowania w papiery wartosciowe

(zwanych dalej UCITS), majacych swe siedziby na ich terytorium.

2. Do celéw niniejszej dyrektywy oraz z zastrzezeniem przepi-
sow art. 2, za UCITS uwaza si¢ przedsi¢biorstwa:

— ktorych jedynym celem jest zbiorowe inwestowanie w papiery
warto$ciowe kapitalu pochodzgcego od obywateli i ktére
dzialaja na zasadzie dywersyfikacji ryzyka,

oraz

— ktorych jednostki uczestnictwa sa, na zadanie ich posiadaczy,
odkupywane lub umarzane bezposrednio lub posrednio z
aktywéw tych przedsi¢biorstw. Dzialania podjete przez
UCITS w celu zapewnienia, aby gieldowa warto$¢ ich jedno-
stek nie réznila si¢ w znaczny sposéb od ich nominalnej war-
tosci netto, bedzie uwazane za réwnoznaczne z takim odku-
pieniem lub umorzeniem jednostek.

3. Takie przedsi¢biorstwa mogg by¢ utworzone zgodnie z pra-
wem — albo na podstawie prawa zobowigzan (jako wspdlne fun-
dusze zarzadzane przez spotki zarzadzajace), albo na podstawie
prawa powierniczego (jako fundusze powiernicze), albo na pod-
stawie statutu (jako fundusze inwestycyjne).

Do celéw niniejszej dyrektywy okreslenie ,wspdlne fundusze”
oznaczaé réwniez bedzie fundusze powiernicze.

4. Fundusze inwestycyjne, ktérych aktywa inwestowane s3 za
posrednictwem spolek zaleznych gtéwnie w inny sposéb,
niz w papiery wartosciowe, nie podlegaja niniejszej dyrektywie.

5. Panstwa Czlonkowskie zabronig UCITS objetym niniejsza
dyrektywa przeksztalcania si¢ w przedsigbiorstwa zbiorowego
inwestowania, ktérych niniejsza dyrektywa nie dotyczy.

6. Z zastrzezeniem przepisow dotyczacych przepltywu kapitalu
oraz przepisow art. 44, 451 52 ust. 2, zadne z Paristw Cztonkow-
skich nie moze stosowaé innych przepiséw w zakresie objetym
niniejsza dyrektywa w stosunku do UCITS majacych sie-
dzib¢ w innym Panstwie Czlonkowskim, ani w stosunku do jed-
nostek wyemitowanych przez te UCITS i wprowadzanych do
obrotu przez nie na jego terytorium.

7. Bez uszczerbku dla przepisow ust. 6, Pafistwo Czlonkowskie
moze stosowa¢ do UCITS majacych siedzibe na jego terytorium
surowsze i dodatkowe wymagania w stosunku do wymagan
okreslonych w art. 4 i dalszych art. niniejszej dyrektywy, pod
warunkiem ze obowiazuja one w stosunku do wszystkich pod-
miotéw i nie bedg sprzeczne z przepisami niniejszej dyrektywy.

1. Niniejsza dyrektywa nie obejmuje nastgpujgcych UCITS:
— UCITS typu zamknietego,

— UCITS, ktére pozyskuja kapital nie promujac sprzedazy swo-
ich jednostek uczestnictwa w obrocie publicznym we Wspdl-
nocie lub w jej czgsci,

— UCITS, ktérych jednostki uczestnictwa, zgodnie z regulami-
nem funduszu lub zgodnie z dokumentami zatozycielskimi
funduszu inwestycyjnego, moga by¢ przedmiotem obrotu
publicznego wylacznie w panstwach trzecich,

— kategorii UCITS okreslonych przepisami Panstw Cztonkow-
skich, w ktérych majg swoja siedzibe, dla ktérych zasady usta-
nowione w sekcji Viart. 36 s3 nieodpowiednie z uwagi na ich
polityke inwestycyjng i kredytows.

2. Po uplywie pieciu lat od wykonania niniejszej dyrektywy
Komisja przedstawi Radzie sprawozdanie z wykonania przepiséw
ust.1, w szczeg6lnosci jego tiret czwarte, oraz w razie potrzeby
zaproponuje odpowiednie $rodki w celu rozszerzenia jego
zakresu.

Artykut 3

Do celéw niniejszej dyrektywy przyjmuje sig, ze UCITS ma swoja
siedzibe w tym Panstwie Czlonkowskim, w ktérym znajduje si¢
siedziba funduszu inwestycyjnego lub spétki zarzadzajacej
funduszem powierniczym; Panstwa Czlonkowskie muszg
wymagacl, aby siedziba zarzadu znajdowala si¢ w tym samym
Panstwie Czlonkowskim, w ktorym znajduje si¢ statutowa
siedziba.

SEKCJA I

Zezwolenie na prowadzenie dzialalnosci przez UCITS

Artykut 4

1. Zadne UCITS nie bedzie prowadzi¢ swojej dzialalnosci jako
przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania bez uzyskania zez-
wolenia na prowadzenie dzialalno$ci od wlasciwych wladz w Pan-
stwie Cztonkowskim, w ktérym ma siedzibe, zwanych dalej , wias-
ciwymi wladzami”.

Zezwolenie takie jest wazne we wszystkich Panstwach Czlonkow-
skich.

2. Fundusz powierniczy uzyska zezwolenie na prowadzenie dzia-
falnosci tylko wtedy, jezeli wlasciwe wladze zatwierdzg spétke
zarzgdzajgcy, regulamin funduszu i wybér depozytariusza. Fun-
dusz inwestycyjny uzyska zezwolenie tylko wtedy, jezeli wlasciwe
wladze zatwierdza zaréwno jego dokumenty zalozycielskie,
jak 1 wybor depozytariusza.

3. Wiasciwe wladze moga nie udzieli¢ UCITS zezwolenia na pro-
wadzenie dzialalnosci, jezeli dyrektorzy spotki zarzadzajacej,
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funduszu inwestycyjnego lub depozytariusza nie majg odpowied-
nio dobrej reputacji lub brakuje im do§wiadczenia wymaganego
do wykonywania swoich obowiazkéw. W tym celu nazwiska
dyrektoréw  spotki  zarzadzajacej, funduszu inwestycyj-
nego i depozytariusza oraz kazdej osoby przejmujacej po nich
urzad musza by¢ bezzwlocznie przekazywane wlasciwym orga-
nom.

Przez ,dyrektor6w” rozumie si¢ takie osoby, ktére zgodnie z prze-
pisami prawa lub dokumentami zalozycielskimi reprezentujg
spotke zarzadzajaca, fundusz inwestycyjny lub depozytariusza,
lub ktére faktycznie okreslaja polityke spétki zarzadzajacej, fun-
duszu inwestycyjnego lub depozytariusza.

4. Bez zgody wiasciwych wladz nie mozna dokonal zmiany
spotki zarzadzajacej ani depozytariusza, jak réwniez regulaminu
funduszu lub dokumentéw zatozycielskich funduszu inwestycyj-
nego.

SEKCJA III

Obowigzki dotyczace struktury funduszy powierniczych

Artykut 5

Spotka zarzadzajaca musi posiadaé do swojej dyspozycji
wystarczajace Srodki finansowe, pozwalajace jej skutecznie
prowadzi¢ przedsigbiorstwo 1 wywigzywal si¢ ze swoich
zobowigzan.

Artykut 6

Zadna spétka zarzgdzajaca nie moze prowadzi¢ innej dziatalnosci
niz zarzadzanie funduszami powierniczymi i funduszami
inwestycyjnymi.

Artykut 7

1. Aktywa funduszu powierniczego musza by¢ powierzone do
przechowania depozytariuszowi.

2. Na odpowiedzialno§¢ depozytariusza okreslong w art. 9 nie
wplywa fakt, Ze powierzyl on osobie trzeciej wszystkie lub nie-
ktore z przechowywanych przez siebie aktywow.

3. Depozytariusz musi ponadto:

a) zapewnid, aby sprzedaz, emisja, odkup, umorzenie i uniewaz-
nienie jednostek uczestnictwa, realizowane w imieniu fundu-
szu powierniczego przez spotke zarzadzajacy, wykonywane
byly zgodnie z przepisami prawa oraz regulaminem funduszu;

b) zapewni¢, aby warto$¢ jednostek uczestnictwa obliczana byta
zgodnie z przepisami prawa oraz regulaminem funduszu;

¢) wykonywal polecenia spotki zarzadzajacej, o ile nie s3 one
niezgodne z prawem lub regulaminem funduszu;

d) zapewnié, aby w transakcjach zwigzanych z aktywami fundu-
szu powierniczego wszystkie platnosci przekazywane mu
byly w zwyczajowo ustalonych terminach;

¢) zapewni¢, aby dochody funduszu powierniczego byly prze-
znaczane na cele zgodne z przepisami prawa oraz regulami-
nem funduszu.

Artykut 8

1. Depozytariusz musi mie¢ swojg statutowg siedzibe w tym
samym Panstwie Czlonkowskim, w ktérym znajduje si¢ statu-
towa siedziba spotki zarzadzajacej, albo prowadzi¢ zarejestro-
wang dzialalno$¢ w tym Panstwie Czlonkowskim, jezeli jego sta-
tutowa siedziba znajduje si¢ w innym Panistwie Cztonkowskim.

2. Depozytariusz musi by¢ instytucja podlegajacg kontroli
publicznej. Musi réwniez przedstawi¢ wystarczajgce finan-
sowe i zawodowe gwarancje na to, ze jest w stanie prowadzi¢
dzialalno$¢ jako depozytariusz i wypelni¢ zwigzane z tg funkcja
zobowigzania.

3. Panstwa Czlonkowskie ustala, ktore kategorie instytucji okres-
lonych w ust. 2 bedg odpowiednie do pelnienia funkeji depozy-
tariuszy.

Artykut 9

Depozytariusz odpowiada, zgodnie z prawem krajowym Panstwa
Czlonkowskiego, w ktérym znajduje si¢ statutowa siedziba sp6tki
zarzadzajacej, przed spdlka zarzadzajaca i posiadaczami
jednostek uczestnictwa za wszelkie straty poniesione przez
nich w wyniku nieuzasadnionego niewykonania przez siebie
obowigzkéw  lub  ich  niewlasciwego  wykonania.
Odpowiedzialno$¢ wobec posiadaczy jednostek uczestnictwa
mozna egzekwowaé bezposrednio albo posrednio przez spétke
zarzadzajacy, w zaleznoSci od prawnego charakteru stosunkéw
miedzy depozytariuszem, spotka zarzadzajaca a posiadaczami
jednostek uczestnictwa.

Artykut 10

1. Zadna spétka nie moze prowadzi¢ dziatalnoéci jednoczesnie
jako spotka zarzadzajaca i depozytariusz.

2. W kontekscie pelnionych przez siebie rdl, spotka zarzadza-
jaca i depozytariusz musza dziata¢ niezaleznie i wylacznie w inte-
resie posiadaczy jednostek.

Artykut 11

Przepisy prawa lub regulamin funduszu ustanowig warunki
zmiany spotki zarzadzajacej i depozytariusza oraz zasady
zapewnienia ochrony intereséw  posiadaczy jednostek
uczestnictwa w razie takiej zmiany.
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SEKCJA IV

Obowigzki w zakresie struktury funduszy inwestycyjnych i ich
depozytariuszy

Artykut 12

Pafistwa Czlonkowskie okresla forme prawnag, jaka musi przybraé
fundusz inwestycyjny. Musi on posiada¢ wystarczajacy kapitat
wplacony, umozliwiajagcy mu prowadzenie w efektywny sposéb
przedsigbiorstwa i wywiazywanie si¢ ze swoich zobowigzan.

Artykut 13

Zaden fundusz inwestycyjny nie moze prowadzi¢ innej
dzialalnosci niz okre$lona w art. 1 ust. 2.

Artykut 14

1. Aktywa funduszu inwestycyjnego musza by¢ powierzone do
przechowania depozytariuszowi.

2. Odpowiedzialnosci depozytariusza okre$lonej w art. 16 nie
narusza fakt, ze powierzyt on osobie trzeciej wszystkie lub nie-
ktére z aktywow bedacych u niego na przechowaniu.

3. Depozytariusz musi ponadto:

a) zapewni(, aby sprzedaz, emisja, odkup, umorzenie i uniewaz-
nienie jednostek uczestnictwa, realizowane przez fundusz
lub w imieniu funduszu wykonywane byly zgodnie z przepi-
sami prawa oraz dokumentami zalozycielskimi spolki;

b) zapewni¢, aby w transakcjach zwigzanych z aktywami fundu-
szu wszystkie platnosci przekazywane mu byly w zwycza-
jowo ustalonych terminach;

¢) zapewnié, aby dochody spélki byly przeznaczane na cele
zgodne z przepisami prawa oraz jej dokumentami zalozyciel-
skimi.

4. Panstwo Czlonkowskie moze podja¢ decyzje, ze fundusze
inwestycyjne majace swe siedziby na jego terytorium, prowadzace
obré6t swoimi jednostkami wylacznie za posrednictwem jednej
lub wigcej gield papieréw wartosciowych, na ktérych ich jed-
nostki sa dopuszczone do oficjalnych notowan gieldowych, nie
beda musialy posiadaé depozytariuszy w rozumieniu niniejszej
dyrektywy.

Przepiséw art. 34, 37 i 38 nie stosuje si¢ do tych funduszy. Jed-
nakze zasady wyceny aktywow tych funduszy musza by¢
zawarte w przepisach prawa lub w dokumentach zatozycielskich
tych funduszy.

5. Panstwo Czlonkowskie moze podjaé decyzje, ze fundusze
inwestycyjne majace swe siedziby na jego terytorium, prowadzace

obrét co najmniej 80 % swoich jednostek za posrednictwem jed-
nej lub kilku gield papieréw warto$ciowych wskazanych w ich
dokumentach zalozycielskich, nie bedg musialy posiadaé depozy-
tariuszy w rozumieniu niniejszej dyrektywy, pod warunkiem, ze
ich jednostki sg dopuszczone do oficjalnych notowan gieldowych
na gieldach papieréw warto$ciowych tych Pafstw Czlonkow-
skich, na terytorium ktérych te jednostki znajduja si¢ w obrocie,
oraz pod warunkiem, ze wszystkie transakcje, jakie dany fundusz
realizuje poza gielda papieréw warto$ciowych bedg realizowane
wylacznie po cenach gieldowych. Dokumenty zalozycielskie
muszg wskazywal gielde papierow wartoSciowych w kra-
ju, w ktérym prowadzony jest obrét jednostkami danego fundu-
szu, ktorych ceny okresla¢ beda ceny, po ktérych fundusz bedzie
realizowac wszystkie transakcje pozagieldowe w tym kraju.

Panstwo Czlonkowskie skorzysta z opcji przewidzia-
nej w poprzednim akapicie tylko wtedy, jezeli uzna, ze interesy
posiadaczy jednostek sa chronione tak samo jak interesy posia-
daczy jednostek uczestnictwa w UCITS, posiadajacych depozyta-
riuszy w rozumieniu niniejszej dyrektywy.

W szczegdlnosci, takie fundusze oraz fundusze okreslone w ust. 4,
musza:

a) w przypadku braku odpowiedniego przepisu prawnego,
okresli¢ w swoich dokumentach zalozycielskich metody obli-
czania wartosci netto swoich jednostek;

b) interweniowa¢ na rynku, w celu zapobiegania odchyleniom
wartosci gietldowej swoich jednostek o wigcej niz 5 % od ich
nominalnej wartoci netto;

¢) ustala¢ warto$¢ netto swoich jednostek, podawaé ja wlasci-
wym organom przynajmniej dwa razy w tygodniu i publiko-
wac jag dwa razy w miesigcu.

Przynajmniej dwa razy w miesigcu niezalezny biegly rewident
musi ustala¢, czy obliczanie wartosci jednostek jest wykonywane
zgodnie z przepisami prawa i dokumentami zalozycielskimi fun-
duszu. Przy tej okazji rewident ksiegowy musi uzyskaé pewnos¢,
ze aktywa funduszu sg inwestowane zgodnie z zasadami okres-
lonymi w przepisach prawa i w dokumentach zalozycielskich
funduszu.

6. Pafistwa Czlonkowskie beda informowaé Komisje o tym, ktére
fundusze korzystaja z odstepstw przewidzianych w ust. 4 1 5.

Komisja bedzie sklada¢ Komitetowi Kontaktowemu sprawozda-
nia ze stosowania przepisow ust. 4 i 5 w okresie pieciu lat od
wykonania niniejszej dyrektywy. Po otrzymaniu opinii Komitetu
Kontaktowego, Komisja w razie potrzeby zaproponuje podjecie
odpowiednich $rodkéw.

Artykut 15

1. Depozytariusz musi mie¢ statutowg siedzibe w tym samym
Pafistwie Czlonkowskim, w ktérym znajduje si¢ siedziba fundu-
szu inwestycyjnego albo prowadzi¢ zarejestrowana dzialal-
no$¢ w tym Panstwie Czlonkowskim, jezeli jego statutowa sie-
dziba znajduje si¢ w innym Panstwie Czlonkowskim.

2. Depozytariusz musi by¢ instytucja podlegajaca kontroli
publicznej. Musi réwniez przedstawi¢ wystarczajace finan-
sowe i zawodowe gwarancje na to, ze jest w stanie prowadzi¢
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przedsigbiorstwo jako depozytariusz i wypelni¢ zwigzane z tg
funkcja zobowigzania.

3. Panstwa Czlonkowskie ustalg, ktore kategorie instytucji okres-
lonych w ust. 2 bedg odpowiednie do pehienia funkeji depozy-
tariuszy.

Artykut 16

Depozytariusz odpowiada, zgodnie z prawem krajowym Panstwa
Czlonkowskiego, w ktérym znajduje si¢ statutowa siedziba
funduszu inwestycyjnego, przed funduszem
inwestycyjnym i posiadaczami jednostek uczestnictwa, za
wszelkie  straty  poniesione przez nich w  wyniku
nieuzasadnionego niewykonania przez siebie obowigzkéow lub
ich niewla$ciwego wykonania.

Artykut 17

1. Zadna spétka nie moze prowadzi¢ dziatalno$ci jednoczesnie
jako fundusz inwestycyjny i depozytariusz.

2. W kontekscie pelnionej przez siebie roli, depozytariusz musi
dziala¢ wylacznie w interesie posiadaczy jednostek uczestnictwa.

Artykut 18

Przepisy prawa lub dokumenty zalozycielskie funduszu
inwestycyjnego okreslaja warunki zmiany depozytariusza oraz
zasady zapewnienia ochrony intereséw posiadaczy jednostek
uczestnictwa w razie takiej zmiany.

SEKCJA V

Obowiazki dotyczace polityki inwestycyjnej UCITS

Artykut 19

1. Przedmiotem inwestycji funduszu powierniczego lub fundu-
szu inwestycyjnego sa wylacznie:

a) zbywalne papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu giel-
dowego na gieldzie papier6w wartosciowych w Panstwie
Cztonkowskim; iflub

b) zbywalne papiery wartosciowe bedace w obrocie na innym
uregulowanym rynku w Pafistwie Cztonkowskim, ktéry funk-

cjonuje regularnie, jest uznany i otwarty dla ogétu obywateli;
i/lub

¢) zbywalne papiery wartoSciowe dopuszczone do obrotu giel-
dowego na gieldzie papieréw warto$ciowych w panstwie trze-
cim lub bedace w obrocie na innym uregulowanym
rynku w panstwie trzecim, ktdry funkcjonuje regularnie, jest
uznany i otwarty dla ogétu obywateli, pod warunkiem, ze
wybor gieldy lub rynku zostal zatwierdzony przez wlasciwe
wiadze lub jest przewidziany w przepisach prawa albo w regu-
laminie funduszu powierniczego lub w dokumentach zatozy-
cielskich funduszu inwestycyjnego; iflub

d) emitowane ostatnio zbywalne papiery warto$ciowe, pod
warunkiem, Ze:

— warunki emisji obejmuja zobowiazanie, ze zostanie zlo-
zony wniosek o dopuszczenie do oficjalnych notowan na
gieldzie lub na innym uregulowanym rynku, ktéry funk-
cjonuje regularnie, jest uznany i otwarty dla ogétu obywa-
teli, pod warunkiem, ze wybér gieldy lub rynku zostat
zatwierdzony przez wilasciwe wiladze lub jest przewi-
dziany w przepisach prawa albo w regulaminie funduszu
powierniczego lub w dokumentach zalozycielskich fundu-
szu inwestycyjnego;

— dopuszczenie takie nastapi w ciggu jednego roku od daty
emisji.
2. Jednakze:
a) UCITS nie moze zainwestowaé wigcej niz 10 % swoich akty-

woéw w zbywalne papiery warto$ciowe inne niz okres-
lono w ust. 1;

=

Panistwo Czlonkowskie moze podjaé decyzje, ze UCITS nie
moze zainwestowaé wiecej niz 10 % swoich akty-
wow w papiery dluzne, ktére, do celéw niniejszej dyrektywy,
traktowane bedg z uwagi na ich charakter jako réwnowazne
ze zbywalnymi papierami warto$ciowymi i ktérych cechy
obejmuja, miedzy innymi, zbywalnos¢, plynnos¢ oraz maja
warto$¢, ktérg mozna dokladnie okresli¢ w dowolnym czasie
lub tak czesto, jak przewiduje to art. 34;

¢) fundusz inwestycyjny moze nabywaé majatek ruchomy i nie-
ruchomy, majacy istotne znaczenie dla bezposredniego pro-
wadzenia jego przedsigbiorstwa;

&

zadne UCITS nie moze nabywac metali szlachetnych ani $wia-
dectw odnoszacych si¢ do metali szlachetnych.

3. Laczna suma inwestycji okreslonych w ust. 2 lit. a) i b) nie
moze w zadnym przypadku przekroczy¢ 10 % wartosci aktywow
danego UCITS.

4. Fundusze powiernicze i fundusze inwestycyjne moga posiadaé
pomocnicze aktywa plynne.

Artykut 20
1. Panstwa Cztonkowskie przesla do Komisji:

a) nie pdzniej niz z chwily wykonania niniejszej dyrektywy,
wykazy papieréw dtuznych ktére, zgodnie z art. 19 ust. 2 lit.
b), zamierzajg traktowa¢ jako rownowazne ze zbywalnymi
papierami wartoéciowymi podajgc cechy charakterystyczne
tych papieréw oraz powody swojej decyzji;

b) szczegdly dotyczace wszystkich poprawek, jakie zamierzajg
wprowadzi¢ do wykazéw papieréw okreslonych w lit. a) lub
wszelkich pozostalych papieréw, ktére zamierzajg traktowaé
jako rownowazne ze zbywalnymi papierami warto$ciowymi,
podajac powody swojej decyzji.

2. Komisja niezwlocznie przesle te informacje do pozostatych
Panstw Czlonkowskich, wraz ze wszelkimi uwagami, jakie uzna
za wlasciwe. Informacje te moga by¢ przedmiotem wymiany
pogladéw w ramach Komitetu Kontaktowego zgodnie z proce-
dura okre$long w art. 53 ust. 4.
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Artykut 21

1. Pafistwa Czlonkowskie moga zezwoli¢ UCITS na postugiwa-
nie si¢ metodami i instrumentami zwigzanymi ze zbywalnymi
papierami warto$ciowymi zgodnie z warunkami i w granicach
ustanowionych przez te Pafistwa Cztonkowskie, pod warunkiem,
ze te metody i instrumenty wykorzystywane beda w celu spraw-
nego zarzadzania portfelem papieréw warto$ciowych.

2. Panstwa Czlonkowskie moga réwniez zezwoli¢ UCITS na
postugiwanie si¢ metodami i instrumentami przeznaczonymi do
zapewnienia ochrony przed ryzykiem walutowym w kontekscie
zarzgdzania swoimi aktywami i pasywami.

Artykut 22

1. UCITS nie moze zainwestowa¢ wiecej niz 5 % swoich akty-
wow w zbywalne papiery warto$ciowe wyemitowane przez ten
sam organ.

2. Panstwa Czlonkowskie moga podwyzszy¢ limit ustano-
wiony w ust. 1 maksymalnie do 10 %. Jednakze catkowita war-
to$¢ posiadanych przez UCITS zbywalnych papieréw warto$cio-
wych tych organéw emitujgcych, u kazdego z ktérych inwestuje
wiecej niz 5 % swoich aktywdw, nie moze wowczas przekraczaé
40 % wartosci aktyw6w UCITS.

3. Panstwa Czlonkowskie moga podwyzszy¢ limit ustano-
wiony w ust. 1 maksymalnie do 35 %, jezeli zbywalne papiery
warto$ciowe sa wyemitowane lub gwarantowane przez Panstwo
Czlonkowskie, przez jego wladze lokalne, przez panistwo trzecie
lub przez organy miedzynarodowe o charakterze publicznym,
ktorych czlonkiem jest jedno lub wigcej Panistw Czlonkowskich.

Artykut 23

1. W drodze odstepstwa od przepiséw art. 22 oraz bez
uszczerbku dla przepiséw art. 68 ust. 3 Traktatu, Pafistwa Czlon-
kowskie moga zezwoli¢ UCITS na inwestowanie zgodnie z zasadg
dywersyfikacji ryzyka do 100 % swoich aktywéw w rozne zby-
walne papiery wartoSciowe emitowane lub gwarantowane przez
Pafistwo Czlonkowskie, przez jego wladze lokalne, przez pan-
stwo trzecie lub przez organy migdzynarodowe o charakterze
publicznym, ktérych czlonkiem jest jedno lub wigcej Pafstw
Czlonkowskich.

Wihasciwe wladze udziel takiego odstepstwa tylko wtedy, jezeli
uznajg, ze interesy posiadaczy jednostek uczestnictwa UCITS
maja zapewniong takg sama ochrong jak interesy posiadaczy jed-
nostek uczestnictwa UCITS, spelniajacych wymogi limitéw usta-
nowionych w art. 22.

Takie UCITS musi posiadaé papiery warto$ciowe przynajmniej

szeSciu roznych emisji, przy czym papiery wartosciowe z jednej
emisji nie mogg przekracza¢ 30 % calosci aktywéw tego UCITS.

2. UCITS okreslone w ust. 1 muszg wyraznie wskazaé w regula-
minie funduszu powierniczego lub w dokumentach zatozycielskich

funduszu inwestycyjnego Pafistwa, wladze lokalne lub miedzyna-
rodowe organy o charakterze publicznym, emitujace lub gwaran-
tujace papiery wartosciowe, w ktére zamierzaja zainwestowac wig-
cej niz 35 % swoich aktywow; przy czym regulamin funduszu
powierniczego lub dokumenty zalozycielskie wymagaja zatwier-
dzenia przez wlasciwe wiadze.

3. Ponadto kazde UCITS okreslone w ust. 1 musi umies-
ci¢ w swoim prospekcie oraz materiatach promocyjnych wyrazne
o$wiadczenie w sprawie powyzszego zezwolenia, ze wskazaniem
Panistw, wiladz lokalnych i/lub organéw miedzynarodowych o
charakterze publicznym, w ktérych papiery wartoSciowe zamie-
rza zainwestowac lub juz zainwestowalo ponad 35 % swoich
aktywow.

Artykut 24

1. UCITS nie moze naby¢ jednostek innych przedsigbiorstw zbio-
rowego inwestowania typu otwartego, chyba ze sa to przedsie-
biorstwa zbiorowego inwestowania w rozumieniu art. 1 ust. 2
akapit pierwszy i drugi.

2. UCITS moze zainwestowa¢ nie wigcej niz 5 % swoich akty-
wow w jednostki takich przedsi¢biorstw zbiorowego inwestowa-
nia.

3. Inwestowanie w jednostki uczestnictwa funduszu powierni-
czego zarzadzanego przez t¢ samg spotke zarzadzajaca lub przez
inng spotke, z ktorg owa spotka zarzadzajaca jest powigzana
poprzez wspdlne zarzadzanie lub kontrole, lub poprzez znaczny
bezposredni lub posredni udzial kapitalowy, dozwolone bedzie
tylko w przypadku funduszu powierniczego, ktéry zgodnie ze
swoimi zasadami specjalizuje si¢ w inwestycjach na okreslonym
obszarze geograficznym lub w okre§lonym sektorze gospodarki,
pod warunkiem, ze na inwestycje takie wlasciwe wladze wyda-
dza zezwolenie. Zezwolenie udzielane bedzie tylko wtedy, jezeli
fundusz powierniczy oglosi swo6j zamiar skorzystania z tej
opdji i jezeli opcja ta zostanie wyraznie okreslona w jego regula-
minie.

Spotka zarzadzajaca nie moze pobieraé zadnych oplat ani nali-
czaé zadnych kosztéw za transakcje dotyczace jednostek fundu-
szu powierniczego, w ramach ktorych pewne aktywa funduszu
powierniczego sg inwestowane w jednostki innego funduszu
powierniczego zarzadzanego przez t¢ sama spolke zarzadzajaca
lub przez inng spétke, z ktérg owa spétka zarzadzajaca jest
powigzana poprzez wspdlne zarzadzanie lub kontrole, lub
poprzez znaczny bezposredni lub posredni udzial kapitalowy.

4. Ust. 3 ma réwniez zastosowanie w przypadku, jezeli fundusz
inwestycyjny nabywa jednostki w innym funduszu inwestycyj-
nym, z ktérym jest powigzany w rozumieniu ust. 3.

Ust. 3 stosuje si¢ rowniez w przypadku, jezeli fundusz inwesty-
cyjny nabywa jednostki funduszu powierniczego, z ktérym jest
powiazany, oraz w przypadku jezeli fundusz powierniczy nabywa
jednostki funduszu inwestycyjnego, z ktorym jest powigzany.
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Artykut 25

1. Fundusz inwestycyjny lub spétka zarzadzajaca dziala-
jaca w zwigzku ze wszystkimi funduszami powierniczymi, kto-
rymi zarzadza i ktére podlegaja zakresowi niniejszej dyrektywy,
nie moze nabywac zadnych akcji uprawniajacych do glosowania,
ktore umozliwilyby jej wywieranie istotnego wplywu na emiten-
ta.

Do czasu wprowadzenia dalszych przepisow koordynujacych,
Panistwa Czlonkowskie bedg bra¢ pod uwage przepisy okreslajace
zasade zawarta w ust. 1 stosownie do przepisdw prawnych
innych Panistw Czlonkowskich.

2. Ponadto fundusz inwestycyjny lub fundusz powierniczy moze
naby¢ nie wigcej niz:

— 10 % akcji bez prawa glosu danego emitenta,
— 10 % papieréw dtuznych danego emitenta,

— 10 % jednostek danego przedsigbiorstwa zbiorowego inwes-
towania w rozumieniu art. 1 ust. 2 akapit pierwszy i drugi.

Limity ustanowione w akapicie drugim i trzecim mozna poming¢
przy nabywaniu, jezeli niemozliwe jest w tym momencie oblicze-
nie sumy brutto owych papieréw dtuznych lub sumy netto emi-
towanych papieréw warto$ciowych.

3. Pafistwo Czlonkowskie moze zrezygnowal ze stosowania
przepiséw ust. 11 2 w odniesieniu do:

a) zbywalnych papieréw wartosciowych emitowanych lub gwa-
rantowanych przez Pafistwo Czlonkowskie lub jego wladze
lokalne;

b) zbywalnych papieréw wartodciowych emitowanych lub gwa-
rantowanych przez pafistwo trzecie;

¢) zbywalnych papieréw warto$ciowych emitowanych przez
miedzynarodowe organy o charakterze publicznym, ktérych
czlonkiem jest jedno lub wigcej Panstw Cztonkowskich;

d) bedacych w posiadaniu UCITS udzialéow w kapitale spotki
zalozonej w panstwie trzecim, inwestujacej swoje aktywa
gléwnie w papiery wartoSciowe emitentdw majacych swoje
statutowe siedziby w tym Panstwie, jezeli zgodnie z przepi-
sami prawa danego Panstwa taki pakiet udzialow stanowi
jedyny sposéb, w jaki dane UCITS moze inwestowaé w papiery
warto$ciowe emitowane w tym Panstwie. Wyjatek ten bedzie
mie¢ jednak zastosowanie tylko wtedy, jezeli w swojej poli-
tyce inwestycyjnej spotka z panstwa trzecim przestrzega limi-
téw ustanowionych w art. 22, 241 25 ust. 1 i ust. 2. W przy-
padku przekroczenia limitéw okreslonych w art. 22 i 24,
stosuje si¢ art. 26 mutatis mutandis;

e) bedacych w posiadaniu funduszu inwestycyjnego udzia-
tow w kapitale jednostek zaleznych zajmujacych si¢ zarzadza-
niem, doradztwem lub marketingiem wylacznie w swoim
wiasnym imieniu.

Artykut 26

1. UCITS nie musi przestrzega¢ limitéw ustanowionych w niniej-
szej sekeji realizujac prawa subskrybcji zwigzane ze zbywalnymi
papierami warto$ciowymi stanowigcymi czgs¢ jego aktywow.

Przestrzegajac zasady dywersyfikacji ryzyka, Panstwa Cztonkow-
skie mogg pozwoli¢ UCITS, ktére dopiero niedawno uzyskaly
zezwolenie na prowadzenie dzialalnosci na odstepstwo od prze-
piséw art. 22 i 23 przez okres szeSciu miesiecy od daty uzyskania
zezwolenia.

2. Jezeli limity okre$lone w ust. 1 zostang przekroczone z powo-
déw niezaleznych od danego UCITS lub w wyniku realizacji praw
subskrybcji, wowczas UCITS musi przyja¢ jako priorytetowy
cel w swoich transakcjach sprzedazy poprawe tej sytuacji,
uwzgledniajgc interesy posiadaczy swoich jednostek.

SEKCJA VI

Obowigzki dotyczace informacji, jakie maja by¢ udzielane
posiadaczom jednostek uczestnictwa

A. Publikacja prospektu emisyjnego i raportéw
okresowych

Artykut 27

1. Fundusz inwestycyjny i spotka zarzadzajgca, dla kazdego z
zarzgdzanych przez siebie funduszy powierniczych, musi publi-
kowac:

— prospekt emisyjny,
— raport roczny za kazdy rok obrotowy,
— raport pélroczny za pierwsze szeS¢ miesigcy roku obrotowe-

go.

2. Raport roczny i raport pélroczny musza byé publiko-
wane w nastepujacych terminach, liczac od zakoniczenia okresu,
ktérego dotycza:

— w czasie czterech miesiecy w przypadku raportu rocznego,

— w czasie dwdéch miesigcy w przypadku raportu pétrocznego.

Artykut 28

1. Prospekt emisyjny musi zawiera¢ konieczne informacje umoz-
liwiajgce inwestorom dokonanie odpowiedniej oceny propono-
wanej im inwestycji. Powinien on zawiera¢, jako minimum, infor-
macje przewidziane w tabeli A, zalaczonej do niniejszej
dyrektywy, jezeli nie zostaly one juz podane w dokumentach
zalaczonych do prospektu emisyjnego zgodnie z art. 29 ust. 1.

2. Raport roczny musi zawieraé bilans lub zestawienie akty-
woéw i pasywow, szczegdtowy rachunek dochodéw i wydatkow
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za dany rok obrotowy, sprawozdanie z dziatalno$ci w danym
roku obrotowym oraz inne informacje przewidziane w tabeli B,
zalaczonej do niniejszej dyrektywy, jak rowniez wszelkie istotne
informacje, ktére umozliwiag inwestorom dokonanie odpowied-
niej oceny przebiegu dzialalnosci UCITS oraz wynikow tej dzia-
falnosci.

3. Raport pélroczny musi zawieraé, jako minimum, informacje
przewidziane w sekcjach I-IV tabeli B, zalaczonej do niniejszej
dyrektywy; w przypadku, gdy UCITS wyplacito lub proponuje
wyplaci¢ dywidend¢ tymczasows, podawane w tym raporcie dane
musza obejmowac orientacyjne wyniki po opodatkowaniu za
polrocze oraz wyplacong lub proponowana dywidendg tymcza-
sowg.

Artykut 29

1. Regulamin funduszu powierniczego lub dokumenty zalozy-
cielskie funduszu inwestycyjnego stanowi¢ bedg integralng czesé
prospektu emisyjnego i muszg by¢ do niego zalgczone.

2. Dokumenty okreslone w ust. 1 moga nie by¢ zalaczone do
prospektu emisyjnego, jezeli posiadacz jednostek uczestnictwa
zostanie poinformowany, iz na jego zadanie dokumenty te zo-
stang mu przystane lub jesli wskazane mu zostanie miejsce w Pan-
stwie Cztonkowskim, w ktérym jednostki s3 wprowadzane do
obrotu, gdzie moze si¢ zapozna¢ z tymi dokumentami.

Artykut 30

Zasadnicze elementy prospektu emisyjnego musza by¢ na biezaco
aktualizowane.

Artykut 31

Informacje ksiggowe podawane w raporcie rocznym muszg by¢
sprawdzone przez jedna lub wigcej 0s6b uprawnionych na mocy
prawa do sprawdzania ksigg rachunkowych na podstawie
dyrektywy Rady 84/253/EWG z dnia 10 kwietnia 1984 r.
wydanej na podstawie art. 54 ust. 3 lit. g) Traktatu w sprawie
zatwierdzania os6b odpowiedzialnych za dokonywanie
ustawowych kontroli dokumentéw rachunkowych. () Raport
bieglych rewidentéw, wiacznie ze wszystkimi uwagami, bedzie
przedrukowany w calo$ci w raporcie rocznym.

Artykut 32

Kazde UCITS musi wysylaé swoj prospekt emisyjny wraz ze
wszystkimi dokonanymi w nim poprawkami, jak réwniez swoje
raporty roczne i potroczne do wiasciwych wladz.

Artykul 33

1. Prospekt emisyjny, ostatni raport roczny i ewentualne pdz-
niejszy opublikowany raport potroczny muszg by¢ zaoferowane
subskrybentom bezplatnie przed zawarciem kontraktu.

() DzU.L 126z 12.5.1984, str. 20.

2. Ponadto raporty roczne i pélroczne musza by¢ dostepne dla
obywateli w miejscach podanych w prospekcie.

3. Raporty roczne i pdtroczne dostarczane beda bezplatnie posia-
daczom jednostek na ich zadanie.

B. Publikacja innych informacji

Artykut 34

Kazde UCITS musi w odpowiedni sposéb podawaé do
wiadomosci publicznej informacje na temat emisji, sprzedazy,
ceny odkupu lub umorzenia jednostek za kazdym razem, gdy je
emituje, sprzedaje, odkupuje lub umarza, lecz nie rzadziej niz dwa
razy w miesigcu. Wiasciwe wladze mogg jednakze wyrazi¢ zgode
na publikowanie tych informacji przez UCITS tylko
raz w miesigcu, pod warunkiem, zZe takie odstepstwo pozostaje
bez uszczerbku dla intereséw posiadaczy jednostek.

Artykut 35
Wszystkie podawane do wiadomosci publicznej materialy,
zachecajace do nabywania jednostek UCITS musza zawieral

informacje o istnieniu prospektu emisyjnego oraz wskazywac
miejsca, gdzie obywatele moga go otrzymac.

SEKCJA VII

Ogoélne obowiazki UCITS

Artykut 36
1. Zaréwno
— fundusz inwestycyjny, jak i

— spolka zarzadzajaca badz depozytariusz dzialajacy w imieniu
funduszu powierniczego,

nie moga zaciagaé pozyczek.

UCITS moze jednak pozyskiwaé obcg walute poprzez zaciaganie
pozyczek typu back-to-back.

2. W drodze odstepstwa od przepiséw ust. 1, Pafnstwo Czlon-
kowskie moze zezwoli¢ UCITS na zaciggnigcie pozyczki:

a) w wysokosci do 10 %:

— swoich aktywéw, w przypadku funduszu inwestycyjnego,
lub

— warto$ci funduszu, w przypadku funduszu powiernicze-

80

pod warunkiem, ze zaciagnigcie pozyczki ma charakter tym-
CZasoOwy;
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b) do wysokosci 10 % swoich aktywéw, w przypadku funduszu
inwestycyjnego, pod warunkiem, Ze zaciagniecie pozyczki ma
na celu umozliwienie nabycia majatku nieruchomego majg-
cego istotne znaczenie dla bezposredniego prowadzenia jej
przedsi¢biorstwa; w takim przypadku pozyczka ta oraz
pozyczka okreslona w lit. a) nie moze w Zadnym razie prze-
kroczy¢ 15 % wartosci aktywéw pozyczkobiorcy.

Artykut 37

1. UCITS moze odkupi¢ lub umorzy¢ swoje jednostki na zadanie
kazdego z posiadaczy jednostek uczestnictwa.

2. Na zasadzie odstgpstwa od ust. 1:

a) UCITS moze, w przypadkach przewidzianych przepisami
prawa i zgodnie z procedurami przewidzianymi w przepisach
prawa albo w regulaminie funduszu powierniczego
lub w dokumentach zalozycielskich funduszu inwestycyjne-
g0, czasowo zawiesi¢ odkup lub umorzenie swoich jednostek.
Zawieszenie moze by¢ przewidziane tylko w wyjatkowych
przypadkach, w ktérych wymagaja tego okolicznosci, a zawie-
szenie jest uzasadnione z uwagi na interesy posiadaczy jedno-
stek;

b) Panstwa Czlonkowskie moga pozwoli¢ wlasciwym wiladzom
zazadaé zawieszenia odkupu lub umorzenia jednostek w inte-
resie posiadaczy jednostek lub w interesie publicznym.

3. W przypadkach wymienionych w ust. 2 lit. a), UCITS musi
niezwlocznie powiadomic o swojej decyzji wlasciwe wladze oraz
wiadze Pafistwa Czlonkowskiego, w ktorym prowadzi obrét swo-
imi jednostkami.

Artykut 38

Zasady wyceny aktywow oraz zasady obliczania ceny sprzedazy
lub kursu emisji oraz ceny odkupu lub umorzenia jednostek
UCITS muszg by¢ zawarte w przepisach prawa albo w regulaminie
funduszu powierniczego lub w dokumentach zalozycielskich
funduszu inwestycyjnego.

Artykut 39

Podzial lub ponowna inwestycja dochodu funduszu
powierniczego lub funduszu inwestycyjnego dokonywane beda
zgodnie z zasadami zawartymi w przepisach prawa
albo w regulaminie funduszu powierniczego lub w dokumentach
zalozycielskich funduszu inwestycyjnego.

Artykut 40

Jednostka UCITS moze nie by¢ wyemitowana dopoki
robwnowarto$¢ jej ceny emisyjnej netto nie zostanie
pokryta w zwyczajowo przyjetym terminie. Przepis ten nie
wyklucza mozliwosci rozprowadzania jednostek bezplatnych.

Artykut 41

1. Bez uszczerbku dla stosowania art. 19 i 21, zaréwno:
— fundusz inwestycyjny, jak i

— spotka zarzadzajaca badz depozytariusz dzialajacy w imieniu
funduszu powierniczego,

nie moze udziela¢ pozyczek ani dziala¢ jako porgczyciel w imie-
niu osoby trzeciej.

2. Przepisy ust. 1 nie bedg stanowi¢ przeszkody dla nabywania
przez te przedsi¢biorstwa zbywalnych papieréw wartosciowych,
ktére nie sa catkowicie optacone.

Artykut 42

Zaréwno:
— fundusz inwestycyjny, jak i

— spotka zarzadzajaca badz depozytariusz dzialajacy w imieniu
funduszu powierniczego,

nie moze prowadzi¢ sprzedazy niepokrytych zbywalnych papie-
réw warto$ciowych.

Artykut 43

Przepisy prawa lub regulamin funduszu powierniczego muszg
okresla¢ wynagrodzenie i wydatki, jakie spotka zarzadzajaca ma
prawo ustala¢ dla funduszu powierniczego, jak rowniez metode
obliczania takiego wynagrodzenia.

Przepisy prawa lub dokumenty zalozycielskie funduszu
inwestycyjnego musza okresla¢ charakter kosztow, jakie fundusz
ma ponosic.

SEKCJA VIII

Przepisy szczegblne dotyczace UCITS prowadzacych obrét swoimi
jednostkami w Pafistwach Czlonkowskich, w ktérych nie maja
swojej siedziby

Artykut 44

1. UCITS, ktére prowadzi obrdt swoimi jednostkami w innym
Panstwie Czlonkowskim musi przestrzegaé przepiséw ustawo-
wych, wykonawczych i administracyjnych obowiazuja-
cych w tym Panstwie, ktére nie wchodzg w zakres objety niniej-

szg dyrektywa.

2. Kazde UCITS moze reklamowa¢ swoje jednostki w Pafistwie
Cztonkowskim, w ktérym znajduja si¢ one w obrocie, przestrze-
gajac obowigzujacych w tym Panstwie przepiséw dotyczacych
reklamy.

3. Przepisy okreslone w ust. 1 i 2 muszg by¢ stosowane bez dys-
kryminagji.



148

Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej 06/t. 1

Artykut 45

W przypadku okreslonym w art. 44 UCITS muszg, migdzy
innymi, zgodnie przepisami ustawowymi, wykonawczymi
i administracyjnymi obowiazujacymi w Panstwie, w ktérym ich
jednostki znajduja si¢ w obrocie, podejmowa¢ $rodki niezbedne
do stworzenia w tym Panstwie ulatwien dla dokonywania
platnosci przez posiadaczy jednostek, odkupu lub umorzenia
jednostek oraz udostepniania informacji, do dostarczania ktérych
UCITS sa zobowigzane.

Artykut 46

Jezeli UCITS proponuje wprowadzenie do obrotu swoich jedno-
stek w Panstwie Cztonkowskim innym niz to, w ktérym posiada
swojg siedzibe, musi najpierw odpowiednio poinformowac o tym
wlasciwe wladze oraz wladze tego Paristwa Czlonkowskiego oraz
jednoczesnie przesta¢ wladzom tego Pafistwa Czlonkowskiego:

— wydane przez wlasciwe wladze o$wiadczenie, Ze spelnia
warunki nalozone na mocy niniejszej dyrektywy,

— regulamin funduszu powierniczego lub dokumenty zalozy-
cielskie,

— prospekt emisyjny,

— gdzie sytuacja tego wymaga, ostatni raport roczny i ewen-
tualny pdézniejszy raport pélroczny, oraz

— szczegbly 1 ustalenia na temat przygotowan poczynio-
nych w kierunku wprowadzenia do obrotu swoich jedno-
stek w innym Panstwie Czlonkowskim.

UCITS moze rozpoczaé prowadzenie obrotu swoimi jednost-
kami w innym Panstwie Czlonkowskim dwa miesiace po przesta-
niu tych informacji, o ile wladze tego Panstwa Czlonkowskiego
nie stwierdza, w uzasadnionej decyzji wydanej przed uplywem
powyzszego dwumiesiecznego terminu, ze przygotowania poczy-
nione w kierunku wprowadzenia do obrotu jednostek s3 nie-
zgodne z przepisami zawartymi w art. 44 ust. 1 i 45.

Artykut 47

Jezeli UCITS prowadzi obrét swoimi jednostkami w Paistwie
Czlonkowskim innym niz to, w ktérym posiada swoja siedzibe,
musi w tym Panstwie Czlonkowskim rozprowadzic,
przynajmniej w jednym z jezykow urzedowych tego Panstwa,
dokumenty i informacje, jakie musza by¢ publikowane
w Panstwie Czlonkowskim, w ktérym posiada swoja siedzibeg,
zgodnie z takimi samymi procedurami, jakie przewidziane
sa w Panstwie Czlonkowskim, w ktérym znajduje si¢ jego
siedziba.

Artykut 48

Do celéw prowadzonej przez siebie dzialalnosci UCITS moze
uzywacé tej samej nazwy zrédtowej (jak np. fundusz inwestycyjny
lub  fundusz  powierniczy) we  Wspdlnocie, jakiej
uzywa w Pafstwie Czlonkowskim, w ktérym miesci sie jego
siedziba. W przypadku jakiegokolwick niebezpieczenistwa

mylnego rozumienia nazw, goszczgce Pafistwo Czlonkowskie
moze zazadad, aby do nazwy dodaé pewne elementy wyjasniajace.

SEKCJA IX

Przepisy dotyczace wladz odpowiedzialnych za wydawanie
zezwolefi i nadzér

Artykut 49

1. Panstwa Czlonkowskie wyznacza wladze, ktore bedg wykony-
wal funkcje przewidziane w niniejszej dyrektywie oraz beda
informowa¢ o tym Komisje, okreslajac, jak ustalony zostal jaki-
kolwiek podzial obowigzkéw.

2. Wiadze, o ktérych mowa w ust. 1 muszg by¢ organami
publicznymi lub instytucjami wyznaczonymi przez organy
publiczne.

3. Wladze Panstwa, w ktérym UCITS posiada swojg siedzibe,
beda wilasciwe do nadzorowania tego UCITS. Natomiast wladze
Pafistwa, w ktérym dane UCITS prowadzi obrét swoimi jednost-
kami zgodnie z art. 44, beda wiasciwe do nadzorowania zgod-
nosci z przepisami sekgji VIIL

4. Powyzszym wladzom musza by¢ przyznane wszystkie kom-
petencje konieczne do wykonywania ich zadan.

Artykut 50

1. Wladze Panstw Czlonkowskich, okreslone w art. 49 beda
Scisle ze sobg wspotpracowaé w celu wykonania swoich zadan
i w tym tylko celu musza przekazywac sobie wzajemnie wszyst-
kie wymagane informacje.

2. Panistwa Czlonkowskie wprowadza obowigzek zachowania
tajemnicy zawodowej przez osoby aktualnie lub uprzednio
zatrudnione przez wladze okreslone w art. 49. Oznacza to, ze
zadne informacje poufne otrzymane w trakcie pelnienia przez te
osoby swoich obowigzkéw nie moga by¢ ujawnione zadnej oso-
bie czy instytucji, z wyjatkiem przypadkéw przewidzianych przez
przepisy prawa.

3. Przepisy ust. 2 nie uniemozliwiaja jednak wymiany informacji
miedzy wladzami réznych Panstw Czlonkowskich okreslo-
nymi w art. 49, na warunkach przewidzianych w niniejszej dyrek-
tywie. Informacje wymienione w ten sposéb beda podlegaé obo-
wiazkowi zachowania tajemnicy zawodowej przez osoby
aktualnie lub poprzednio zatrudnione przez wladze otrzymujace
te informacje.

4. Bez uszczerbku dla przepisow dotyczacych przypadkéw pod-
legajacych prawu karnemu, wladze, okre$lone w art. 49, otrzy-
mujacy takie informacje, moga je wykorzystywaé wylacz-
nie w ramach wykonywanych obowigzkéw lub w zwigzku z
odwolaniami w sprawach administracyjnych lub postgpowania
sadowego zwiazanego z wykonywanymi obowigzkami.

Artykut 51
1. Wladze okre$lone w art. 49 muszg uzasadnia¢ kazdg decyzje

o odmowie udzielenia zezwolenia oraz kazda negatywna
decyzje podjeta w ramach wykonywania ogdlnych $rodkéw
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podejmowanych w zwigzku ze stosowaniem przepiséw niniej-
szej dyrektywy oraz podania ich wnioskodawcom.

2. Panstwa Czlonkowskie zapewnia, aby od decyzji podje-
tych w sprawie UCITS zgodnie z przepisami ustawowymi, wyko-
nawczymi i administracyjnymi przyjetymi zgodnie z niniejszg
dyrektywa, przystugiwalo prawo odwolywania si¢ od decyzji na
drodze sadowej; zasada ta bedzie mie¢ réwniez zastosowa-
nie w przypadku niepodjecia zadnej decyzji w terminie sze$ciu
miesi¢cy od daty zlozenia przez UCITS wniosku o wydanie zez-
wolenia, zawierajacego wszystkie informacje wymagane zgodnie
z obowigzujacymi przepisami.

Artykut 52

1. Tylko wladze Panistwa Czlonkowskiego, w ktérym dane UCITS
ma swojg siedzibe bedg mie¢ prawo do podejmowania dziatan
przeciw temu UCITS, jezeli naruszy przepisy ustawowe, wykona-
wcze lub administracyjne, lub tez przepisy ustanowione w regu-
laminie funduszu powierniczego lub w dokumentach zalozyciel-
skich funduszu inwestycyjnego.

2. Niemniej jednak, wladze Panstwa Cztonkowskiego, w ktorym
jednostki danego UCITS znajduja si¢ w obrocie, moga podjaé
dziatania przeciw temu UCITS, jesli naruszy ono przepisy okres-
lone w sekgji VIIL

3. O kazdej decyzji o cofnigciu zezwolenia lub o jakichkolwiek
innych powaznych $rodkach podjetych wobec UCITS, lub o
zawieszeniu odkupu badZ umorzenia, wladze Paristwa Czlon-
kowskiego, w ktérym dane UCITS na swojg siedzib¢ musza nie-
zwlocznie poinformowa¢ wladze tego Pafistwa Czlonkowskie-
go, w ktérym jednostki uczestnictwa takiego UCITS znajduja
si¢ w obrocie.

SEKCJA X

Komitet Kontaktowy

Artykut 53

1. Przy Komisji utworzony zostanie Komitet Kontaktowy, zwany
dalej ,Komitetem”. Do jego zadan naleze¢ bedzie:

a) bez uszczerbku dla przepisow art. 169 i 170 Traktatu, ufat-
wianie zharmonizowanego wykonywania niniejszej dyrek-
tywy poprzez regularne konsultacje w sprawie konkretnych
probleméw wynikajacych ze stosowania niniejszej dyrekty-
wy, w przypadku ktérych uwazal si¢ bedzie za wskazang
wymiang pogladéw;

b) ulatwianie konsultacji miedzy Pafstwami Czlonkow-
skimi w sprawie bardziej surowych lub dodatkowych zobo-
wigzan, ktore Panstwa Czlonkowskie mogg przyjac zgodnie z
art. 1 ust. 7 lub w sprawie przepisow, jakie moga przyjaé
zgodnie z art. 44 i 45;

¢) doradzanie Komisji, w razie potrzeby, w sprawie uzupelnien
lub poprawek do niniejszej dyrektywy.

2. Do zadan Komitetu nie bedzie nalezata merytoryczna ocena
decyzji podejmowanych w poszczegdlnych sprawach przez whas-
ciwe wladze okreslone w art. 49.

3. W sklad Komitetu wejda osoby mianowane przez Panstwa
Czlonkowskie i przedstawiciele Komisji. Przewodniczacym
bedzie przedstawiciel Komisji. Obstuge sekretariatu zapewni
Komisja.

4. Posiedzenia Komitetu zwolywane bedg przez przewodnicza-
cego Komitetu, z jego wlasnej inicjatywy lub na wniosek delega-
¢ji Panstwa Czlonkowskiego. Komitet opracuje swoj regulamin.

SEKCJA XI

Przepisy przejSciowe, odstepstwa i przepisy koficowe

Artykut 54

Wylacznie do  celow  dunskich ~ UCITS,  pantebreve
emitowane w Danii traktowane beda jako rdéwnowazne
zbywalnym papierom warto$ciowym okreslonym w art. 19 ust. 1

lit. b).

Artykut 55

Na zasadzie odstepstwa od przepisow art. 7 ust. 1 iart. 14 ust. 1,
wlasciwe wiladze moga zezwoli¢ tym UCITS, ktére w dniu
przyjecia niniejszej dyrektywy mialy dwoch lub  wigcej
depozytariuszy zgodnie ze swoim prawem krajowym, na
zachowanie tej liczby depozytariuszy, jezeli wladze te majg
gwarangcje, ze funkgcje, jakie majg by¢ wykonywane zgodnie z
art. 7 ust. 3 i art. 14 ust. 3 beda rzeczywiscie wykonywane.

Artykut 56

1. Na zasadzie odstepstwa od przepisow art. 6, Paistwa Czlon-
kowskie moga zezwoli¢ spétkom zarzadzajacym na wydawanie
$wiadectw na okaziciela, reprezentujacych papiery warto$ciowe
innych spotek.

2. Pafistwa Czlonkowskie moga zezwoli¢ tym spétkom zarza-
dzajacym, ktére w dniu przyjecia niniejszej dyrektywy prowadzg
réwniez inne rodzaje dziatalnosci niz okreslone w art. 6, na kon-
tynuowanie owych innych rodzajéw dzialalnosci przez okres pie-
ciu lat od tej daty.

Artykut 57

1. Panistwa Czlonkowskie wprowadza w zycie przepisy nie-
zbedne do wykonania niniejszej dyrektywy nie pdzniej niz dnia
1 pazdziernika 1989 r. i niezwlocznie powiadomig o tym Komi-
sje.

2. Panstwa Czlonkowskie moga przyznaé UCITS istnieja-
cym w dniu wykonania niniejszej dyrektyw okres czasu nie
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dluzszy niz 12 miesigcy na dostosowanie si¢ do nowego prawa
krajowego.

3. Republika Grecka i Republika Portugalska otrzymaja ze-
zwolenie na odroczenie terminu wykonania niniejszej dyrektywy
najpdzniej do dnia 1 kwietnia 1992 r.

Raz w roku przed uplywem tego terminu Komisja bedzie sktadaé
Radzie sprawozdanie z postgpu wykonania dyrektywy, informu-
jac o wszelkich ewentualnych trudnosciach, jakie Republika
Grecka lub Republika Portugalska moze napotkaé wykonujac
niniejsza  dyrektywe przed uplywem terminu  okreslo-
nego w ust. 1.

Komisja zaproponuje w razie potrzeby, aby Rada przedluzyta
wspomniany okres odroczenia o okres nieprzekraczajacy cztery
lata.

Artykut 58
Pafistwa Czlonkowskie przekaza Komisji podstawowe przepisy

ustawowe, wykonawcze i administracyjne przyjete na podstawie
niniejszej dyrektywy

Artykut 59

Niniejsza dyrektywa skierowana jest do Panstw Czlonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli, dnia 20 grudnia 1985 r.

W imieniu Rady
R. KRIEPS

Przewodniczgcy
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ZALACZNIK
TABELA A

1. Informacje dotyczace funduszu powierni- | 1. Informacje dotyczjce sp6tki zarzadzajacej | 1. Informacje dotyczace funduszu inwestycyj-
czego nego

1.1. Nazwa 1.1. Nazwa lub firma, forma prawna, siedziba | 1.1. Nazwa lub tytul, forma prawna, siedziba

statutowa i siedziba zarzadu, jezeli miesci statutowa i siedziba zarzadu, jezeli miesci
si¢ gdzie indziej niz siedziba statutowa. si¢ gdzie indziej niz siedziba statutowa.

1.2. Data zalozenia funduszu. Okres, na ktéry | 1.2. Data zawigzania. Okres, na ktory zostala | 1.2. Data zalozenia funduszu. Okres, na ktéry
zostal ustanowiony, jezeli jest ograniczony. ustanowiona, jezeli jest ograniczony. zostal ustanowiony, jezeli jest ograniczony.

1.3.  Jezeli spotka zarzadza innymi funduszami
powierniczymi, wymieni¢ te fundusze
powiernicze.

1.4. Poda¢ gdzie mozna otrzyma¢ regulamin 1.4. Poda¢, gdzie mozna otrzymaé dokumenty
funduszu powierniczego, jezeli nie jest zalozycielskie, jezeli nie s3 zalaczone, oraz
zalaczony, oraz raporty okresowe. raporty okresowe.

1.5.  Zwigzle informacje dla posiadaczy jedno- 1.5.  Zwigzle informacje dla posiadaczy jedno-
stek uczestnictwa na temat systemu podat- stek uczestnictwa na temat systemu podat-
kowego odnoszgcego si¢ do funduszu. kowego odnoszgcego si¢ do funduszu.
Szczegétowa informacja, czy dokonywane Szczegdtowa informacja czy dokonywane
sa odpisy u zrédta od dochodu i zyskow sa odpisy u zrédla od dochodu i zyskow
kapitalowych wyptacanych przez fundusz kapitalowych wyplacanych przez fundusz
posiadaczom jednostek uczestnictwa. posiadaczom jednostek uczestnictwa.

1.6.  Terminy rozliczen i podziatu zyskéw. 1.6.  Terminy rozliczen i podziatu zyskow.

1.7. Nazwiska oséb odpowiedzialnych za 1.7. Nazwiska oséb odpowiedzialnych za
sprawdzanie informacji ksiggowych okres- sprawdzanie informacji ksiggowych okres-
lonych w art. 31. lonych w art. 31.

1.8. Nazwiska i  stanowiska  zajmo- | 1.8. Nazwiska i stanowiska zajmowane w fun-
wane w spolce przez czlonkéw organdéw duszu przez cztonkéow organdéw admini-
administracyjnych, zarzadzajacych i nad- stracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych.
zorczych. Szczegdly dotyczace ich glow- Szczegbly dotyczace ich gléwnej dziatal-
nej dzialalnosci poza spétka, w przypadku nosci poza funduszem, w przypadku gdy
gdy maja one znaczenie dla spotki. maja one znaczenie dla funduszu.

1.9. Kwota kapitatu subskrybowanego, z po- | 1.9. Kapital

daniem kwoty kapitalu wplaconego.
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1. Informacje dotyczace funduszu powierni- | 1. Informacje dotyczgce spélki zarzadzajacej | 1. Informacje dotyczjce funduszu inwestycyj-
czego nego

1.10. Szczegdly dotyczace rodzajow i gtownych 1.10. Szczegdly dotyczace rodzajow i gtownych

cech jednostek uczestnictwa, w szczegol-
nosci:

— charakter prawa (rzeczowe, osobiste lub inne)
reprezentowanego przez jednostke,

— oryginalne papiery warto$ciowe lub $wiadec-
twa stanowiace potwierdzenie tytutu wlasnos-
ci; wpis do rejestru lub na rachunek,

— cechy jednostek: imienne lub na okaziciela.
Ewentualne wskazanie warto$ci nominal-
nej w innej walucie,

— prawo glosu posiadaczy jednostek,

— okolicznosci, w jakich moze by¢ podjeta decy-
zja o likwidacji funduszu powierniczego, tryb
likwidacji, w szczegdlnoéci jesli chodzi o
prawa posiadaczy jednostek.

cech jednostek uczestnictwa, w szczegol-
nosci:

— oryginalne papiery warto$ciowe lub $wiadec-
twa zapewniajace potwierdzenie tytutu; wpis
do rejestru lub na rachunek,

— cechy jednostek: imienne lub na okaziciela.
Ewentualne wskazanie warto$ci nominal-
nej w innej walucie,

— prawo glosu posiadaczy jednostek,

— okolicznosci, w jakich moze by¢ podjeta decy-
zja o likwidacji funduszu inwestycyjnego, tryb
likwidacji, w szczegdlnoéci jesli chodzi o
prawa posiadaczy jednostek.

1.11. Tam gdzie ma to zastosowanie, wskazanie 1.11. Tam gdzie ma to zastosowanie, wskazanie
gield lub rynkow papieréw wartosciowych, gield lub rynkéw papieréw wartosciowych,
na ktérych jednostki sa notowane lub znaj- na ktérych jednostki sa notowane lub znaj-
dujg si¢ w obrocie. dujg si¢ w obrocie.

1.12. Procedury i warunki emisji i sprzedazy jed- 1.12. Procedury i warunki emisji i sprzedazy jed-
nostek. nostek.

1.13. Procedury i warunki odkupu lub umorze- 1.13. Procedury i warunki odkupu lub umorze-
nia jednostek, oraz okoliczno$ci w jakich nia jednostek, oraz okolicznosci w jakich
odkup lub umorzenie moga by¢ zawieszo- odkup lub umorzenie moga by¢ zawieszo-
ne. ne.

1.14. Opis zasad ustalania i wykorzystywania 1.14. Opis zasad ustalania i wykorzystywania
dochodu. dochodu.

1.15. Opis celéw inwestycyjnych funduszu 1.15. Opis celéw inwestycyjnych funduszu
powierniczego, wlgcznie z jego celami inwestycyjnego, wlacznie z jego celami
finansowymi (np. podwyzszenie kapitalu finansowymi (np. podwyzszenie kapitalu
lub dochdd), polityki inwestycyjnej (np. lub dochdd), polityki inwestycyjnej (np.
specjalizacja w sektorach geograficznych specjalizacja w sektorach geograficznych
lub przemystowych), wszelkich ograniczen lub przemystowych), wszelkich ograniczen
tej polityki inwestycyjnej oraz wskazanie tej polityki inwestycyjnej oraz wskazanie
metod i instrumentéw lub zdolnosci kredy- metod i instrumentéw lub zdolnosci kredy-
towych, ktére mozna wykorzystaé w zarza- towych, ktére mozna wykorzystaé w zarza-
dzaniu funduszem powierniczym. dzaniu funduszem.

1.16. Zasady wyceny aktywow. 1.16. Zasady wyceny aktywow.
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1. Informacje dotyczace funduszu powierni- | 1. Informacje dotyczace spétki zarzadzajacej | 1. Informacje dotyczace funduszu inwestycyj-
czego nego

1.17. Ustalanie ceny sprzedazy lub ceny emisyj- 1.17. Ustalanie ceny sprzedazy lub ceny emisyj-
nej oraz ceny odkupu lub umorzenia jed- nej oraz ceny odkupu lub umorzenia jed-
nostek, zwlaszcza: nostek, zwlaszcza:

— metoda i czgstotliwo$¢ obliczania tych cen, — metoda i czgstotliwo$¢ obliczania tych cen,

— informacje dotyczace oplat zwigzanych ze — informacje dotyczace oplat zwigzanych ze

sprzedazg lub emisjg oraz odkupem lub umo- sprzedazg lub emisjg oraz odkupem lub umo-
rzeniem jednostek, rzeniem jednostek,

— ér.odki, miejsca oraz czgstotliwo$¢ publikowa- — $rodki, miejsca oraz czestotliwos¢ publikowa-

nia tych cen. nia tych cen. (1)

1.18. Informacje dotyczace sposobu, kwoty 1.18. Informacje dotyczace sposobu, kwoty
i obliczania wynagrodzenia placonego i obliczania wynagrodzenia placonego
przez fundusz powierniczy spolce zarza- przez fundusz swoim dyrektorom oraz
dzajacej, depozytariuszowi lub osobom czlonkom organéw administracyjnych,
trzecim oraz zwrot kosztéw przez fundusz zarzadzajacych i nadzorczych, depozyta-
powierniczy spolce zarzadzajacej, depozy- riuszowi lub osobom trzecim oraz zwrot
tariuszowi lub osobom trzecim. kosztow przez fundusz swoim dyrektorom,

depozytariuszowi lub osobom trzecim.

(") Fundusze inwestycyjne w rozumieniu art. 14 ust. 5 dyrektywy powinny rowniez podawac:
— sposdb i czestotliwo$¢ obliczania wartosci aktywow netto jednostek,
— $rodki, miejsce i czestotliwosé publikacji tej wartosci,
— gielda w paristwie, w ktorym znajduje si¢ w obrocie, cena, na podstawie ktérej okresla si¢ ceng transakcji przeprowadzonych poza gieldg w tym panstwie.

2. Informacje dotyczace depozytariusza:
2.1. Nazwa lub firma, forma prawna, siedziba statutowa i siedziba zarzadu, jezeli miesci si¢ gdzie indziej niz siedziba statutowa.
2.2. Gléwna dzialalnos¢.
3. Informacje dotyczace zewnetrznych przedsigbiorstw doradczych lub zewngtrznych doradcéw inwestycyjnych, ktérzy $wiadcza ustugi w zakresie
doradztwa w ramach kontraktu, rozliczanego z aktywéw UCITS:
3.1. Nazwa, firma albo nazwisko doradcy;

3.2. Przepisy materialne kontraktu ze spétka zarzadzajacg lub funduszem inwestycyjnym, ktére moga dotyczy¢ posiadaczy jednostek, z wylaczeniem
przepisoéw dotyczacych wynagrodzenia;

3.3. Inna istotna dzialalno$¢.

4. Informacje dotyczace ustalen w celu dokonania wyplat na rzecz posiadaczy jednostek uczestnictwa, odkupu lub umorzenia jednostek i udostgpniania
informacji dotyczacych UCITS. Informacje takie musza by¢ w kazdym przypadku podawane w tym Pafistwie Czlonkowskim, w ktorym dane UCITS
ma swoja siedzibe. Ponadto, jezeli jednostki znajduja si¢ w obrocie w innym Pafistwie Cztonkowskim, wspomniane informacje odnoszace si¢ do tego
Pafistwa Czlonkowskiego podawane beda w publikowanym w danym Pafistwie prospekcie emisyjnym.
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TABELA B

Informacje, ktére powinny by¢ zawarte w raportach okresowych

Bilans aktywéw i pasywdow

— zbywalne papiery warto$ciowe,

— papiery dluzne typu okreslonego w art. 19 ust. 2 lit. b),
— salda rachunkéw bankowych,

— inne aktywa,

— aktywa ogdlem,

— pasywa,

— warto$¢ aktywow netto.
Liczba jednostek w obrocie
Warto$¢ aktywow netto na jedng jednostke

Portfel papieréw wartosciowych z wyszczegdlnieniem:

a) zbywalnych papieréw warto$ciowych dopuszczonych do notowan gieldowych;

b) zbywalnych papieréw wartosciowych bedacych w obrocie na innym rynku regulowanym;

¢) ostatnio wyemitowanych zbywalnych papieréw warto$ciowych typu okreslonego w art. 19 ust. 1 lit. d);
d) innych zbywalnych papieréw wartodciowych typu okreslonego w art. 19 ust. 2 lit. a);

¢) papierow dluznych traktowanych jako réwnowazne zgodnie z art. 19 ust. 2 lit. b);

przeanalizowanych wedlug najbardziej odpowiednich kryteriéw w $wietle polityki inwestycyjnej UCITS (np.
wedlug kryteriéw ekonomicznych, geograficznych lub walutowych), jako procent aktywéw netto; przy czym
dla kazdej z powyzszych inwestycji nalezy poda¢, jaka cze$¢ ogétu aktywédw UCITS ona stanowi.

Sprawozdanie dotyczace zmian struktury portfela, jakie nastapily podczas okresu referencyjnego.

Sprawozdanie dotyczgce rozwoju stanu aktywéw UCITS podczas okresu referencyjnego, obejmujgce:
— dochéd z inwestydji,

— inne dochody,

— oplaty za zarzadzanie,

— oplaty na rzecz depozytariusza,

— inne oplaty i podatki,

— dochdd netto,

— podzial dochodu i ponowna inwestycja dochodu,

— zmiany na rachunku kapitalowym,

— wzrost lub spadek warto$ci inwestycji,

— wszelkie inne zmiany majace wplyw na aktywa i pasywa UCITS.

Tabela poréwnawcza obejmujgca ostatnie trzy lata budzetowe, wskazujgca nastgpujgce dane na koniec danego roku obro-
towego:

— catkowita warto$¢ aktyw6w netto,

— warto$¢ aktyw6w netto na jedng jednostke.

Szczegély dotyczgce kwot wynikajgcych ze zobowigzati powstalych w wyniku transakcji realizowanych przez UCITS pod-
czas okresu referencyjnego, w podziale na kategorie transakcji w rozumieniu art. 21.



