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AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS 2006/49/EK
IRANYELVE

(2006. jinius 14.)

a Dbefektetési vallalkozasok és hitelintézetek tokemegfelelésérol
(atdolgozott szoveg)

AZ EUROPAI PARLAMENT ES AZ EUROPAI UNIO TANACSA,

tekintettel az Eurdpai Kozosséget 1étrehozd szerzddésre, és kiilondsen
annak 47. cikke (2) bekezdésére,

tekintettel a Bizottsag javaslatara,

tekintettel az Europai Gazdasagi és Szocialis Bizottsag véleményére (1),
tekintettel az Eurépai Kozponti Bank véleményére (?),

a Régiok Bizottsagaval folytatott konzultaciot kdvetden,

a Szerz6dés 251. cikkében megallapitott eljarasnak megfelel6en (3),

mivel:

(1) A befektetési vallalkozasok ¢€s hitelintézetek tokemegfelelésérol
sz0106, 1993. marcius 15-i 93/6/EGK tanacsi iranyelvet (*) tobb
alkalommal ¢és jelentds mértékben moddositottdk. Mivel most az
iranyelv tovabbi modositasa valt sziikségessé, annak szovegét az
attekinthetdség érdekében at kell dolgozni.

(2) A pénziigyi eszkozok piacairél szolo, 2004. aprilis 21-i
2004/39/EK europai parlamenti és tandcsi iranyelv (°) egyik célki-
tlizése, hogy a sajat tagallamuk illetékes hatdsagai altal engedé-
lyezett és e hatosagok altal felligyelt befektetési vallalkozasok
szamara lehetové tegye fioktelepek 1étrehozasat és a szabad szol-
galtatasnytjtast mas tagallamokban. Az emlitett iranyelv ennek
megfeleléen rendelkezik a befektetési vallalkozasok mitkodésének
engedélyezésére ¢s iizleti tevékenységének folytatasara vonatkozo
szabalyok Osszehangolasarol.

(3) A 2004/39/EK iranyelv azonban nem hataroz meg kozos eldira-
sokat a befektetési vallalkozasok szavatold tokéjével kapcso-
latban, nem hatdrozza meg ezen vallalkozasok indulétékéjének
Osszegét, tovabba nem hataroz meg koz0s kereteket az ezen
vallalkozasok altal viselt kockazatok figyelemmel kisérésére.

(4)  Helyénvald az olyan, elengedhetetlen mértékii harmonizacio
megvaldsitasa, amely sziikséges és elégséges ahhoz, hogy bizto-
sitsa az engedélyezés és a prudencialis feligyeleti rendszerek
kolcsonds elismerését; a belsd pénzigyi piac keretében
a kolcsonds elismerés megvalodsitasahoz intézkedéseket kell
megallapitani a befektetési vallalkozasok szavatold tokéje megha-
tarozasanak Osszehangolasara, indulotékéjiik osszegének megha-
tarozasara, valamint kozos keretek létrehozasara a befektetési
vallalkozasok altal viselt kockazatok figyelemmel kisérésére.

(5)  Mivel ezen iranyelv céljat, nevezetesen a befektetési vallalkoza-
sokra ¢és a hitelintézetekre vonatkozo tékemegfelelési kdvetelmé-
nyek, valamint az ezek kiszamitasara és prudencialis feliigyeletére
vonatkoz6 szabalyok megallapitasat a tagallamok nem tudjak

() HL C 234., 2005.9.22., 8. o.

(®» HL C 52., 2005.3.2., 37. o.

(®) Az Eurdpai Parlament 2005. szeptember 28-i véleménye (a Hivatalos Lapban
még nem tették kozzé) és a Tanacs 2006. junius 7-i hatdrozata.

() HL L 141., 1993.6.11., 1. 0. A legutobb a 2005/1/EK eurdpai parlamenti és
tanacsi iranyelvvel (HL L 79., 2005.3.24., 9. 0.) modositott iranyelv.

() HL L 145., 2004.4.30., 1. o.
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kielégitben megvalodsitani, és ezért az iranyelv terjedelme és
hatdsa miatt az kozOsségi szinten jobban megvaldsithato,
a Kozosség intézkedéseket hozhat a Szerzédés 5. cikkében
meghatarozottak szerinti szubszidiaritas elvének megfeleléen.
Az e cikkben meghatarozott aranyossag elvének megfeleléen ez
az iranyelv nem 1épi til az e célkitlizés eléréséhez sziikséges
mértéket.

Indokolt kiilonb6z6 6sszegli indulotdkét megallapitani azoktol
a tevékenységektdl fiiggden, amelyeket a befektetési vallalko-
zasok engedélyiik alapjan végezhetnek.

Bizonyos feltételek mellett a mar 1étezd befektetési vallalkoza-
soknak meg kell engedni iizleti tevékenységiik folytatasat akkor
is, ha az 0j befektetési vallalkozasok szamara eldirt minimalis
indulotoke osszegével nem rendelkeznek.

A tagallamoknak az ezen iranyelvben foglalt szabalyoknal szigo-
ribbakat is megallapithatnak.

A belso piac zavartalan miikddése nemcsak jogi szabalyozast tesz
sziikségessé, hanem a tagallamok illetékes hatosagai kozotti
szoros €s rendszeres egylittmiikodést, valamint a szabalyozasi és
feliigyeleti gyakorlat jelentésen megerdsitett konvergenciajat is.

A Bizottsag ,,A pénzpiac keretrendszerének megvalositasa:
cselekvési terv” cimid, 1999. majus 11-i kdzleménye felsorol
szamos olyan célkitlizést, amelyeket a pénziigyi szolgaltatasok
belsé piacanak kiteljesitése érdekében meg kell valdsitani. Az
Eurépai Tanacs 2000. marcius 23-24-i lisszaboni iilésén
a cselekvési terv 2005-ig torténd megvalositasat tlizte ki célul.
A szavatold tOkére vonatkozd rendelkezések atdolgozésa
a cselekvési terv lényeges elemét képezi.

Mivel a befektetési vallalkozasoknak a kereskedési konyv szerinti
iizleti tevékenységiik vonatkozasdban ugyanazok a kockazatai,
mint a hitelintézeteknek, helyénvald a hitelintézetek tevékenysé-
gének megkezdésérdl és folytatasardl szolo, 2006. junius 14.-
i 2006/48/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv (') vonatkozo
rendelkezéseit a befektetési vallalkozasokra is alkalmazni.

A befektetési vallalkozasok vagy hitelintézetek (a tovabbiakban
egyiittesen: ,,intézmények”) szavatold t6kéje az intézmények
folyamatos mitkodésének és a befektetok védelmének biztositdsa
érdekében szolgalhat az olyan veszteségek fedezésére, amelyeket
nem ellenstlyoz megfelelé mértékii nyereség. A szavatolotoke
fontos mércéiil szolgal az illetékes hatésagok szamara is, kiilo-
nésen az intézmények fizet6képességének felmérése soran és
egy¢b prudencialis célok érvényesitésénél. Ezen tulmenden
a bels6 piacon az intézmények, kozvetlen versenyre Iépnek
egymassal. Ezért a Kozosség pénziigyi rendszerének erdsitésére
és a verseny torzulasanak megakadalyozasara helyénvald
a szavatolotékére vonatkozoan kdzds, alapvetd eldirdsokat megal-
lapitani.

A (12) preambulumbekezdés céljara helyénvald a szavatold
tékének a 2006/48/EK iranyelvben megallapitott meghatarozasat
alapul venni, és olyan kiegészit kiilon szabalyokrdl rendelkezni,
amelyek figyelembe veszik a tokekdvetelményekkel kapcsolatos
piaci kockazatok eltéré korét.

A hitelintézetek tekintetében a kiilonféle kockazatok feliigyeletére
¢és figyelemmel kisérésére a 2000/12/EK iranyelv mar megallapi-
tott kozos eldirasokat.

E tekintetben a minimum tokekdvetelményekre vonatkozé rendel-
kezéseket mas, olyan sajatos jogi eszkozokkel egyiitt kell figye-

(") Léasd e Hivatalos Lap 1. oldalat.
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lembe venni, amelyek szintén az intézményekre vonatkozo alap-
vetd feliigyeleti technikak harmonizacidjat célozzak.

Kozos eloirdsokat kell meghatdrozni a hitelintézetek altal viselt
piaci kockazatokra, és kiegészitd kereteket kell biztositani az
intézmények altal viselt kockazatok, kiilonds tekintettel a piaci
kockazatok, és még inkdbb a  pozicidkockazatok,
a partnerkockazat/elszamolasi kockazatok és a devizaarfolyam-
kockazatok feliigyeletére.

Rendelkezni kell a kereskedési konyv fogalmarol, amely tartal-
mazza a kereskedési céllal tartott értékpapir- és mas pénziigyi-
eszkdz-pozicidkat, amelyek féként a piaci kockazatnak és
a fogyasztoknak nyujtott bizonyos pénziigyi szolgaltatasokkal
kapcsolatos kockazatnak vannak kitéve.

Azon intézmények igazgatasi terhének csokkentése céljabol,
amelyek kereskedési konyvvel kapcsolatos tevékenysége mind
abszolit, mind relativ értelemben elhanyagolhatd, lehetdséget
kell biztositani ezen intézményeknek az ezen iranyelvhez csatolt
L. és II. mellékletben eldirt kovetelmények helyett a 2006/48/EK
iranyelv alkalmazasara.

Az elszamolasi/szallitasi kockazat figyelemmel kisérésekor fontos
figyelembe venni, hogy 1éteznek olyan rendszerek, amelyek haté-
kony védelmet nyujtanak az ilyen kockazatok csokkentésére.

Az intézményeknek minden esetben meg kell felelniiik ennek az
iranyelvnek a devizaarfolyam-kockazat fedezetét illetden, a teljes
tizleti tevékenységiikre vonatkozdan . Alacsonyabb tokekovetel-
ményt kell eldirni az — akar statisztikailag alatamasztottan, akar
kotelezé érvényli kormanykozi megallapodasoknak tulajdonitha-
toan — egymashoz szorosan kapcsolodd valutdkhoz fiiz6d6 pozi-
cidkra.

Az arukeresked6kre vonatkozd tokekovetelményeket, beleértve
azokat az arukereskedéket is, akik jelenleg mentesiilnek
a 2004/39/EK iranyelv kovetelményei aldl, a fent emlitett
mentesség feliilvizsgalataval egyidejiileg adott esetben azon
iranyelv 65. cikkének (3) bekezdése szerint feliil fogjak vizsgalni.

A gaz- és villamosenergia-piac liberalizacidja mind gazdasagi,
mind politikai szempontbdl jelentdés cél a Kozosség szamara.
Ezért az ezeken a piacokon miikddé vallalatokra alkalmazando
tokekovetelményeknek és egyéb feliigyeleti szabalyoknak
aranyosnak kell lenniiik; ezenkiviil nem akadalyozhatjak arany-
talan mértékben a liberalizacid megvalositasat. E célkitlizéseket
kiilonosen a (21) preambulumbekezdésben emlitett feliilvizsga-
latok soran kell figyelembe venni.

Az intézmények iizleti tevékenységének egészére vonatkozo
kamatlabkockazatot figyelemmel kisérd és ellendérzé belsé rend-
szerek léte rendkiviil fontos modjat képezik az ilyen kockazatok
csokkentésének. Kovetkezésképpen ezeket a  rendszereket
a illetékes hatdsagoknak kell feliigyelni.

Mivel a 2006/48/EK iranyelv nem hoz létre kozos szabalyokat az
olyan tevékenységek nagykockazatainak feliigyeletére és ellendr-
zésére vonatkozdan, amelyek foként piaci kockazatoknak vannak
kitéve, ezért helyénvalo ilyen szabalyokat megallapitani.

A miikddési kockdzat az olyan intézményeket érinté jelentds
kockéazat, amelyeknek a szavatold t6kébol kell biztositani
a fedezetet. Alapvetden fontos, hogy alternativ modszerek bizto-
sitasaval figyelembe vételre keriiljon az EU-szintli intézmények
sokfélesége.

A 2006/48/EK iranyelv kimondja a konszolidacido elvét. Nem
allapit meg azonban kozds szabalyokat az elsésorban piaci kocka-
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zatoknak kitett tevékenységet folytatd pénziigyi szervezetek
konszolidaciojara.

Az egy csoporton beliili intézmények megfeleld szolvencidjanak
biztositasa érdekében alapvetéen fontos az, hogy a minimum
tékekovetelményeket a csoport dsszevont alapu pénziigyi helyzete
alapjan alkalmazzak. Annak biztositasara, hogy a szavatolotoke
megfeleld elosztasra keriiljon a csoporton beliil és sziikség szerint
rendelkezésre alljon a befektetések védelmére, a minimum toke-
kovetelményeket a csoporton beliili egyes intézményekre kell
alkalmazni, amennyiben ezt a célkitizést nem lehet eredményesen
masként elérni.

A 2006/28/EK iranyelv nem alkalmazhatd a befektetési vallalko-
zasbol vagy vallalkozasokbdl allo, de hitelintézetet magaban nem
foglald csoportokra. Ezért kozos keretrdl kell rendelkezni
a befektetési vallalkozasok konszolidalt alapon torténd feliigyele-
tének bevezetéséhez.

Az intézményeknek biztositaniuk kell, hogy az olyan kockéza-
tokra tekintettel, amelyek 6ket érintik, illetve érinthetik, megfeleld
mennyiségill, mindségli és elosztast belsd tékével rendelkezzenek.
Ennek megfelelden az intézményeknek stratégiaval és eljarasok-
kal kell rendelkezniiik belsd tokéjiik megfeleléségének értékelé-
sére ¢és fenntartasara.

Az illetékes hatosagoknak értékelniiik kell az intézmények szava-
told tokéjének megfeleloségét tekintettel azokra a kockazatokra,
amelyeknek az intézmények ki vannak téve.

A banki szolgaltatasok belsé piacanak zokkendmentes miikddése
érdekében az eurdpai bankfeliigyelok bizottsaganak hozza kell
jarulnia ezen iranyelv kovetkezetes alkalmazasdhoz és
a feliigyeleti eljarasok konvergenciajadhoz az egész K6zosség terii-
letén, és évente jelentést kell tennie a kozdsségi intézmények
szamara az elért elérehaladasrol.

Ahhoz, hogy a belsé piac ndvekvd hatékonysaggal miikddjon,
alapvetéen fontos, hogy jelentésen javuljon a konvergencia az
Osszehangolt kdzosségi jogszabalyok rendelkezéseinek végrehaj-
tasa és alkalmazasa kozott.

Ugyanezen oknal fogva és annak biztositasa érdekében, hogy
a tobb tagallamban tevékenységet folytatd kozosségi intézmé-
nyekre az egyes tagallamok illetékes engedélyezési és feliigyeleti
hatésagai folyamatos feladatainak eredményeként ne haruljanak
aranytalan terhek, alapvetden fontos az illetékes hatésagok kozotti
egyiittmiikodés jelentds javitasa. Ebben az Osszefliggésben meg
kell er6siteni az Osszevont feliigyeletet ellatd hatdsag szerepét.

Annak érdekében, hogy a bels6 piac egyre hatékonyabban
mikddjon és az unidés polgarok szamara biztositva legyen
a megfeleld szintli atlathatdsag, sziikséges, hogy az illetékes hato-
sagok oly mddon hozzak nyilvanossagra ezen iranyelv kovetel-
ményei végrehajtasanak modozatat, ami lehetévé teszi az érdemi
Osszehasonlitast.

A piaci fegyelem erésitése, valamint az intézmények arra valod
Osztonzése érdekében, hogy javitsak piaci stratégiajukat, kocka-
zatellenérzésiiket és belsd irdnyitasi szervezetiiket, rendelkezni
kell az intézmények megfeleld nyilvanossagra hozatali folyama-
tairol.

Az  iranyelv  végrehajtasahoz  sziikséges  intézkedéseket
a Bizottsagra ruhazott végrehajtasi hataskor gyakorldsara vonat-
kozo eljarasok megallapitasarol szolo, 1999. junius 28-i
1999/468/EK tanacsi hatarozattal (') 6sszhangban kell elfogadni.

() HL L 184., 1999.7.17., 23. o.
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(37) A pénziigyi szolgaltatasokrol szold jogszabalyok végrehajtasarol
sz016, 2002. februar 5-i allasfoglalasaban (') az Europai Parlament
kérte, hogy a Parlament és a Tanacs egyenld szerepet jatsszon
a Bizottsag végrehajtasi hataskore gyakorlasanak feliigyeletében,
annak érdekében, hogy ez tiikrozze az EK-Szerzédés 251. cikke
értelmében a Parlamentre ruhédzott jogalkotasi jogkort. Ugyanazon
a napon a Parlament el6tt tett tnnepélyes nyilatkozataban
a Bizottsag elndke tdmogatta ezt a kérést. 2002. december 11-
én a Bizottsag beterjesztett egy az 1999/468/EK hatarozat modo-
sitasarol szolo tanacsi hatarozatra iranyuld javaslatot (, amelyet
a a 2004. aprilis 22-1 javaslat mddositott. Az Eurdpai Parlament
ugy véli, hogy ez a javaslat nem Orzi meg jogalkotési eldjogait.
Az Eurdpai Parlament véleménye szerint lehetdséget kell adni az
Eurodpai Parlamentnek és a Tanacsnak arra, hogy egy meghataro-
zott 1don belill értékelhesse a végrehajtasi jogkorok Bizottsagra
vald atruhazasat. Ezért helyénvald azon iddtartam korlatozasa,
amelyen beliil a Bizottsag végrehajtasi intézkedéseket fogadhat el.

(38) Az Europai Parlamentnek a modositasok és végrehajtasi intézke-
dések tervezetének elsd atadasatol kezdve harom honapot kell
biztositani azok megvizsgalasara és véleményalkotasra. Siirgds
¢és megfelelden indokolt esetben ugyanakkor lehetévé kell tenni
ezen id6észak lerdviditését. Amennyiben ezen iddtartam alatt az
Eurépai Parlament allasfoglalast fogad el, a Bizottsagnak ujra
meg kell vizsgalnia a modositasok vagy intézkedések tervezetét.

(39) A piaci zavarok elkeriilése és a szavatolotoke altalanos szintjének
folyamatos biztositasa érdekében, helyénvalo kiilonleges atmeneti
szabalyokrdl rendelkezni.

(40) Ez a rendelet 0sszhangban all az alapvetd jogokkal, valamint
figyelembe veszi kiilondsen az Eurdpai Uni6 alapjogi chartdja
altal elismert elveket, mint a kdzosségi jog altalanos elveit.

(41) Az ezen irdnyelv nemzeti jogba torténd atiiltetésére vonatkozd
kotelezettségnek azokra a rendelkezésekre kell szoritkoznia,
amelyek a korabbi iranyelvekhez képest Iényegi moddositast
képviselnek. A valtozatlan rendelkezések atiiltetésére vonatkozo
kotelezettség a korabbi iranyelvek értelmében meriil fel.

(42) Ez az iranyelv nem sértheti a VIII. melléklet B. részében felsorolt
iranyelvek nemzeti jogba torténd atiiltetésére vonatkozo hatar-
idékkel kapcsolatos tagallami kotelezettségeket,

ELFOGADTA EZT AZ IRANYELVET:

1. FEJEZET

Tdrgy, Hatdily Es Fogalommeghatirozdsok

1. szakasz

Targy és hataly

1. cikk

(1) Ez az iranyelv megallapitja a befektetési vallalkozasokra és
a hitelintézetekre vonatkozo tékemegfelelési kdvetelményeket, valamint
az ezek kiszamitasara és prudencialis feliigyeletére vonatkoz6 szaba-
lyokat. A tagallamok ezen iranyelv kdvetelményeit a 3. cikkben megha-
tarozott befektetési vallalkozasokra és hitelintézetekre alkalmazzak.

(2) A tagallamok tovabbi, illetve szigorubb kovetelményeket tdmaszt-
hatnak az altaluk engedélyezett befektetési vallalkozasokkal és hitelinté-
zetekkel szemben.

() HL C 284. E, 2002.11.21., 115. o.
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2. cikk

(1)  Ezen iranyelv 18., 20., 22-32., 34. és 39. cikkére figyelemmel
a 2006/48/EK iranyelv 68-73. cikke értelemszeriien alkalmazando
a befektetési vallalkozasokra. A 2006/48/EK iranyelv 70-72. cikkének
a befektetési vallalkozasokra vald alkalmazésakor az egy tagédllamban
miikddoé hitelintézeti anyavallalatra vald hivatkozasokat egy tagallamban
mikodé befektetési anyavallalatra valod hivatkozasként, az EU-szinti
hitelintézeti anyavallalatra vald hivatkozasokat pedig az EU-szinti
befektetési anyavallalatokra valé hivatkozasként kell értelmezni.

Amennyiben egy hitelintézetnek az anyavallalata egy befektetési anya-
vallalat valamelyik tagallamban, akkor kizarolag erre a befektetési anya-
vallalatra vonatkoznak a 2006/48/EK iranyelv 71-73. cikke szerinti
konszolidalt feliigyeleti kdvetelmények.

Amennyiben egy befektetési vallalkozasnak az anyavallalata egy hitel-
intézeti anyavallalat valamelyik tagallamban, akkor kizarolag erre
a hitelintézeti anyavallalatra vonatkoznak a 2006/48/EK iranyelv
71-73. cikke szerinti konszolidalt feliigyeleti kovetelmények.

Amennyiben egy pénziigyi holdingtarsasagnak hitelintézet és befektetési
vallalkozas is lednyvallalata, a hitelintézetre a koévetelmények
a pénziigyi holdingtarsasag Osszevont pénziigyi helyzete alapjan alkal-
mazandok.

(2)  Amikor valamely, az (1) bekezdés hatdlya ald tartozé csoport
tagjai kozott nincs hitelintézet, a 2006/48/EK iranyelvet kell alkalmazni,
a kovetkezokre is figyelemmel:

a) ahol az iranyelv ,hitelintézeteket” emlit, ott ,,befektetési vallalkoza-
sokat” kell érteni;

b) ahol a 2006/48/EK iranyelv 125. cikke és 104. cikkének (2) bekez-
dése azon iranyelv egyéb cikkeit emliti, ott a 2004/39/EK iranyelvet
kell érteni;

c) a 2006/48/EK iranyelv 39. cikkének (3) bekezdése szempontjabol az
eurdpai  bankbizottsagra torténé hivatkozason a Tandcsra €s
a Bizottsagra torténd hivatkozast kell érteni; és

d) a 2006/48/EK iranyelv 140. cikkének (1) bekezdésétdl eltérve,
amennyiben egy csoport tagjai kozott nincs hitelintézet, azon cikk
els6 mondata helyébe a kovetkezO rendelkezés 1ép: ,,Ha valamely
befektetési vallalkozas, pénziigyi holdingtarsasag vagy vegyes tevé-
kenységli holdingtarsasag egy vagy tobb olyan leanyvallalatot ellen-
Oriz, amely biztositotarsasag, az illetékes hatdsagok és a biztositasi
vallalkozasok feliigyeletének kozfeladataval megbizott hatdsagok
szorosan egylittmiikddnek egymassal”.

2. szakasz

Fogalommeghatirozasok

3. cikk

(1)  Ezen iranyelv alkalmazasaban:

a) hitelintézet”: a 2006/48/EK iranyelv 4. cikkének (1) bekezdésében
meghatdrozott hitelintézet;

b) ,befektetési vallalkozas™: a 2004/39/EK iranyelv 4. cikkének
(1) bekezdése elsé albekezdésében meghatarozott minden olyan
intézet, amely az azon iranyelv altal el6irt kovetelmények hatalya
ala tartozik, kivéve:

1. a hitelintézeteket;

ii. a p) pontban meghatarozott helyi vallalkozasokat; és
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d)

g)

h)

i)

k)

D

m)

iii. azokat a vallalkozasokat, amelyek tevékenységi engedélye csak
befektetési tanacsadasi szolgaltatas nyujtasara és/vagy ligyfé-
Imegbizasok fogadasara és tovabbitasara terjed ki, anélkiil,
hogy birtokaba jutnanak az tigyfeleik tulajdonat képezd kész-
pénznek vagy értékpapirnak, és amelyek ebbdl kifolyolag nem
keriilhetnek adoés pozicioba az tligyfeleikkel szemben;

Hintézmények™: a hitelintézetek és a befektetési vallalkozasok;

welismert harmadik orszagbeli befektetési vallalkozasok™: az olyan
vallalkozasok, amelyek teljesitik a kdvetkezd feltételeket:

i. olyan vallalkozasok, amelyekre, ha azokat a Kozdsségen beliil
alapitottak volna, kiterjedne a befektetési vallalkozas meghata-
rozasa;

ii. olyan vallalkozasok, amelyek harmadik orszagban miikodési
engedéllyel rendelkeznek; és

iii. olyan vallalkozasok, amelyek olyan prudencidlis szabalyoknak
a hatalya ala tartoznak és felelnek meg, amelyeket az illetékes
hatésagok legalabb olyan szigorunak tartanak, mint az ezen
iranyelvben megallapitottak;

»pénziigyi eszk6zok™: az olyan szerzédések, amelyek egy fél vonat-
kozasaban pénzeszkozt, egy masik fél vonatkozasaban pedig pénz-
igyi kotelezettséget vagy tulajdonjogot megtestesité értékpapirt
eredményeznek;

tagallami befektetési vallalkozas anyavallalat”: az olyan befektetési
vallalkozas, amelynek leanyvallalata intézmény vagy pénziigyi
intézmény, vagy amelynek ilyen szervezetben részesedése van, és
amely nem leanyvallalata egy ugyanabban a tagallamban engedé-
lyezett masik intézménynek vagy ugyanabban a tagallamban létre-
hozott pénziigyi holdingtarsasagnak;

,,EU-szintli befektetési vallalkozas anyavallalat™: az olyan tagallami
anyavallalat, amely nem leanyvallalata barmely tagallamban engedé-
lyezett masik intézménynek vagy barmely tagallamban létrehozott
pénziigyi holdingtarsasagnak;

Ht6zsdén kivili (OTC) szarmaztatott iigyletek”: a 2006/48/EK
iranyelv IV. mellékletében szerepld jegyzékbe tartozo tételek,
kivéve, amelyekhez az azon iranyelv III. melléklete 2. részének 6.
pontja értelmében nulla kitettségi értéket rendelnek;

»szabalyozott piac”: a 2004/39/EK iranyelv 4. cikkének (1) bekez-
dése 14. pontjaban meghatarozott piac;

»atvalthatod értékpapir”: az olyan értékpapir, amely birtokosanak
valasztasa szerint atvalthatd mas értékpapirra;

,»0pcios utalvany”: az olyan értékpapir, amely jogot biztosit
a birtokosanak, hogy meghatarozott aron, alapul szolgald eszkozt
vasaroljon a lejarati napig vagy napon, ¢s amelynek a teljesitése
torténhet maganak az alapul szolgaldo eszkoznek az atadasaval
vagy készpénzfizetéssel;

»készletfinanszirozas”: az olyan poziciok, amelyeknél a tényleges
arukészletet hataridére értékesitették, és a finanszirozas koltségét
a hataridés értékesités idopontjaig zaroltak;

»repo-" ¢s forditott repd-iigylet”: minden olyan megallapodas,
amely az intézmény vagy a masik fél értékpapirjainak vagy aruinak,
vagy az értékpapirok vagy az aruk tulajdonjogahoz fiz6d6 garantalt
jogainak atruhazasardl rendelkezik, — amennyiben e garanciat olyan
elfogadott tézsde bocsatja ki, amely az értékpapirokhoz vagy az
arukhoz fiz6d6 jogokkal rendelkezik, és a megallapodas nem teszi
lehetévé az intézmény szamara, hogy az adott értékpapirt vagy arut
adott idépontban egyszerre tobb félnek ruhazza at vagy adja bizto-
sittkul — az atruhazd meghatarozott aron, meghatarozott vagy
meghatarozando jovobeli idopontban torténd visszavasarlasi kotele-
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zettsége mellett; a megallapodas az értékpapirokat, illetve arukat
elad6 intézmény szempontjabdl visszavasarlasi megallapodasnak,
az értékpapirokat megvasarlo intézmény szempontjabol forditott
visszavasarlasi megallapodasnak tekintendo;

n) ,ért¢kpapir- vagy arukolesonzés”, valamint ,.Ertékpapir- vagy aru-
kolesonvétel”: minden olyan tranzakcid, amelynek soran az intéz-
mény vagy a masik fél értékpapirokat vagy arukat ruhaz at megfe-
lelé tigyleti biztositék ellenében, azzal a kotelezettségvallalassal,
hogy a kolcsonbe vevd azonos értékpapirokat, illetve arukat fog
visszaadni valamely jévobeli vagy a kolcsonbe ado altal meghata-
rozott idopontban; a tranzakcié az értékpapirokat vagy arukat atru-
hazo intézmény szempontjabol értékpapir- vagy arukolcsonzésnek,
annak az intézménynek a szempontjabol pedig, amelyre az értékpa-
pirokat vagy arukat atruhazzak, értékpapir- vagy arukolcsonvételnek
tekintendd;

o) ,kliringtag”: a tézsdének vagy az elszdmolohaznak az a tagja,
amelynek kozvetlen szerzodéses kapcsolata van a kdzponti szerz6do
féllel (aki garantalja a miveletek elvégzését);

p) .helyi vallalkozas™: az olyan vallalkozas, amely sajat szamlajara kot
ugyleteket pénziigyi hataridds vagy opcids vagy egyéb szarmaztatott
eszkoz-piacokon, valamint készpénzpiacokon a szarmaztatott pozi-
ciok fedezésének kizarolagos céljaval, vagy amely azon piacok mas
tagjainak megbizasabol kot ligyleteket, és ugyanezen piacok kliring-
tagjai garantaljak, ahol az ilyen vallalkozasok altal kotott szerzo-
dések teljesitésének Dbiztositasara a feleldsséget ugyanazoknak
a piacoknak a kliringtagjai vallaljak ;

q) .delta-tényezd™: az opcid araban az annak alapjaul szolgald eszkoz
arfolyamaban bekovetkezett kismértékli valtozas hatasara varhato
valtozas;

r) ,szavatolo téke”: a 2006/48/EK iranyelvben meghatarozott szava-
tolo toke; és

s) .toke”: a szavatold tdke.

Az Osszevont alapu feliigyeletre torténd alkalmazéasa szempontjabol
a ,befektetési vallalkozas” fogalma kiterjed a harmadik orszagbeli
befektetési vallalkozasokra.

Az e) pont alkalmazasaban a pénziigyi eszkdzok tartalmazzék mind az
elsédleges pénziigyi eszkdzoket vagy készpénzt, mind a szarmaztatott
pénziigyi eszkozoket, amelyek értéke az alapul szolgdlo pénziigyi
eszkoz arabol vagy egyéb, indexbdl vagy arfolyambol vagy egyéb
eszkdz arabol szarmazik, és magaban foglalja legalabb a 2004/39/EK
iranyelv 1. mellékletének C. szakaszaban meghatarozott eszkdzoket.

(2) Az ,anyavallalat”, ,leanyvallalat”, ,vagyonkezel® tarsasag” ¢és
pénziigyi intézmény” fogalma kiterjed a 2006/48/EK iranyelv
4. cikkében ekként meghatarozott vallalkozasokra .

A ,pénziigyi holdingtarsasag”, a ,tagallami pénziigyi holding tarsasag
anyavallalat”, az ,,EU-szintli pénziigyi holding tarsasdg anyavallalat” €s
a ,kiegészité szolgaltatdsokat nyujté vallalkozas” fogalma kiterjed
a 2006/48/EK iranyelv 4. cikkében meghatarozottak szerinti vallalkoza-
sokra, kivéve ahol az iranyelv hitelintézeteket emlit, ott intézményeket
kell érteni.

(3) A 2006/48/EK iranyelvnek a 2. cikk (1) bekezdésének hatalya ala
tartozo, hitelintézeteket nem tartalmaz6 csoportokra torténd alkalmazasa
céljabol az alabbi meghatarozasokat kell alkalmazni:

a) ,,pénziigyi holdingtarsasag”: olyan pénziigyi intézmény, amelynek
leanyvallalatai kivétel nélkiil vagy alapvetéen befektetési vallalko-
zasok vagy olyan egyéb pénziigyi intézmények, amelyek koziil lega-
labb egy befektetési vallalkozasnak mindsiil, és amely a pénziigyi
konglomeratumhoz tartozé hitelintézetek, biztositointézetek és befek-
tetési  vallalkozasok  kiegészité  feliigyeletérol  szolo, 2002.
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december 16-1 2002/87/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv (1)
értelmében nem mindsiil vegyes pénziigyi holdingtarsasagnak;

b) ,,vegyes tevékenységii holdingtarsasag™: olyan anyavallalat, amely
a 2002/87/EK iranyelv értelmében nem mindsiil pénziigyi holding-
tarsasagnak, befektetési vallalkozasnak vagy vegyes pénziigyi
holdingtarsasagnak, és amelynek leanyvallalatai koziil legalabb egy
befektetési vallalkozasnak mindsiil; és

c) ,illetékes hatésagok™: azok a nemzeti hatdsagok, amelyeket torvényi
vagy rendeleti rendelkezések hatalmaznak fel a befektetési vallalko-
zasok feliigyeletére.

II. FEJEZET
Indulotoke

4. cikk

Ezen irdnyelv alkalmazasaban az indulot6ke magaban foglalja
a 2006/48/EK iranyelv 57. cikkének a) és b) pontjaban hivatkozott
tételeket .

5. cikk

(1) 125000 EUR indulétokével kell rendelkezniiik azoknak
a befektetési vallalkozasoknak, amelyek sajat szamlajukra nem kotnek
lgyleteket semmilyen pénziigyi eszkdzzel, és nem jogosultak pénziigyi
eszkozok jegyzési garancia-vallalasara a kibocsatas atvételére iranyuld
kotelezettségvallalas alapjan, de az tgyfelek pénzével és/vagy értékpa-
pirjaival rendelkeznek, ¢és a kovetkezd szolgaltatasok valamelyikét
(egyet vagy tobbet) nyujtjak:

a) pénziigyi eszkozokre vonatkozo iigyfél-megbizasok fogadasa és
tovabbitasa;

b) befektetok pénziigyi eszkozokre vonatkozd megbizasainak teljesitése;
vagy

¢) pénziigyi eszk6zokbol allo egyedi befektetési portfoliok kezelése.

(2) Az illetékes hatosagok engedélyezhetik azoknak a befektetési
vallalkozasoknak, amelyek a befektetok pénziigyi eszkozeire vonatkozo
megbizasait teljesitik, hogy sajat szamlajukon ilyen eszkozoket tart-
sanak, amennyiben az alabbi feltételek teljesiilnek :

a) az ilyen poziciok csak abbdl szarmaznak, hogy a vallalkozas
a befektetok megrendeléseit nem tudta pontosan Osszeparositani;

b) az Osszes ilyen pozicio teljes piaci értéke a vallalkozas indul6toké-
jének maximum 15 %-a;

c) a vallalkozas megfelel a 18., 20. és 28. cikkben megéallapitott kdve-
telményeknek; és

d) ezek a poziciok jellegiiket tekintve esetlegesek, ideiglenesek, és
szigorian az adott tranzakcié elvégzéséhez sziikséges iddszakra
korlatozodnak.

A kereskedési konyvben nem szerepld pénziigyi eszkdz-poziciok birtok-
lasa a szavatold toke befektetése céljabdl nem mindsiil iigyletkotésnek
az (1), illetve a (3) bekezdés értelmében.

(3) A tagallamok az (1) bekezdésben emlitett 6sszeget 50 000 eurdra
csokkenthetik, ha a vallalkozas nem jogosult az ligyfelek pénzével vagy

() HL L 35., 2003.2.11., 1. o. A legutobb a 2005/1/EK iranyelvvel modositott
iranyelv.
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értékpapirjaival rendelkezni, sajat szamlara tigyleteket kotni vagy jegy-
z¢si garanciavallalast végezni a kibocsatas atvételére iranyuld kotelezett-
ségvallalas alapjan..

6. cikk

A helyi vallalkozdsoknak, amennyiben kihasznaljak a 2004/39/EK
iranyelv  31. vagy 32. cikkében megallapitott letelepedés ¢és
a szolgaltatasnyujtas szabadsagat, 50 000 EUR indulotokével kell
rendelkezniiik.

7. cikk

A 3. cikk b) pontjanak iii. alpontjaban emlitett vallalkozasok az alabbi
biztositéki formak valamelyikével rendelkeznek:

a) 50 000 EUR indulotéke;

b) a Kozosség egész teriiletére kiterjedd szakmai feleldsségbiztositas
vagy egyéb hasonld, szakmai gondatlansagbdl szarmazo felelds-
séggel szembeni szavatossag, amelynek értéke kovetelésenként lega-
labb 1000000 EUR, a kovetelések Osszességére pedig évente
1500 000 EUR; vagy

¢) az indulétke és szakmai feleldsségbiztositas olyan 6tvozése, amely
az a) vagy a b) pontban emlitett fedezetnek megfeleld szintet biztosit.

A Bizottsag az Eurostat altal kozzétett eurdpai fogyasztoi arindexben
bekdvetkezett valtozasok figyelembevétele céljabol rendszeresen feliil-
vizsgalja az els6é albekezdésben emlitett Osszegeket
a biztositaskozvetitésrol szolo, 2002. december 9-i 2002/92/EK eurdpai
parlamenti és tandcsi irdnyelv (') 0 4. cikkének (7) bekezdése értel-
mében végzett kiigazitasoknak megfeleléen és azokkal egyidoben.

8. cikk

Amennyiben a 3. cikk b) pontjanak iii. alpontjaban emlitett vallalkozas
a 2002/92/EK iranyelv értelmében is bejegyzett, Ggy azon iranyelv
4. cikke (3) bekezdésének is meg kell felelnie, valamint rendelkeznie
kell az alabbi biztositéki formak egyikével:

a) 25000 EUR indulotoke;

b) a Kozosség egész teriiletére kiterjedd szakmai feleldsségbiztositas
vagy egyéb hasonld, szakmai gondatlansagbol szarmazo felelds-
séggel szembeni szavatossag, amelynek értéke kovetelésenként lega-
labb 500 000 EUR, a kovetelések Osszességére vonatkozoan pedig
évente 750 000 EUR; és

¢) az indulotéke és a szakmai felelésségbiztositas olyan Otvozése,
amely az a) vagy a b) pontban emlitett fedezetnek megfelelé szintet
biztosit.

9. cikk

Az 5-8. cikkben emlitettektdl eltérd egyéb befektetési vallalkozasoknak
730 000 EUR indulotékével kell rendelkeznitik.

10. cikk

(1) Az 5. cikk (1) és (3) bekezdésétdl, a 6. és a 9. cikktdl eltérve
a tagallamok tovéabbra is engedélyezhetik az 1995. december 31. el6tt

() HL L 9., 2003.1.15., 3. o.
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mar létezd olyan befektetési vallalkozasokat és a 6. cikk hatdlya ala
tartoz6 vallalkozasokat, amelyek szavatolo tokéjének Osszege kevesebb,
mint a indulotékének az 5. cikk (1) és (3) bekezdésében, a 6. és
a 9. cikkben meghatarozott mértéke.

Az ilyen vallalkozasok szavatolo tékéjének dsszege nem csdkkenhet az
ezen iranyelv szerinti értesitést kovetden kiszamitott legmagasabb refe-
renciaszint ald. E referenciaszint a kiszamitas idépontjat megel6z6 hat
honapos iddszak soran szamitott szavatolotoke napi szintjének atlaga.
A referenciaszintet mindig hathavonta, a megel6z6 idGszakra vonatko-
z6an kell kiszamitani.

(2) Ha valamely, az (1) bekezdés hatalya ala tartozo vallalkozas
iranyitasat a korabbitdl eltéré természetes vagy jogi személy veszi at,
e vallalkozas szavatolo tokéjének el kell érnie legalabb az 5. cikk (1) és
(3) bekezdésében, a 6. és a 9. cikkben meghatarozott szintet, kivéve: az
1995. december 31-e. utani elsd, 6roklés Utjan torténd atszallas esetében,
az illetékes hatdsagok jovahagyasatol fiiggden, az atszallastol szamitott
legfeljebb 10 évig.

(3) Bizonyos koriilmények kozott, az illetékes hatésagok hozzajaru-
lasaval a befektetési vallalkozasok és/vagy a 6. cikk hatalya ala tartozo
vallalkozasok egyesiilése esetén az egyesiiléssel 1étrejott vallalkozas
szavatolo tokéjének nem kell elérnie az 5. cikk (1) és (3) bekezdésében,
a 6. és a 9. cikkben meghatarozott szintet. Az 1 vallalkozas szavatold
tokéjének értéke azonban akkor sem lehet kevesebb, mint az egyesiilt
vallalkozasoknak az egyesiilés idOpontjdban meglévd szavatold toké-
jének Osszege, ha az 5. cikk (1) és (3) bekezdésében, a 6. és
a 9. cikkben meghatarozott szinteket nem éri el.

(4) A befektetési vallalkozasok és a 6. cikk hatalya ala tartozo vallal-
kozasok szavatold tokéje nem keriilhet az 5. cikk (1) és (3) bekezdé-
sében, a 6. és a 9. cikkben, és az ezen cikk (1) és (3) bekezdésében
meghatarozott szint ala.

Abban az esetben, ha az ilyen vallalkozasok és befektetési vallalkozasok
szavatolo tékéje azon szint ald keriil, az illetékes hatdosagok — ameny-
nyiben a korilmények ezt indokoljak — hataridét adhatnak
e vallalkozasok szamara helyzetiik kiigazitasara vagy tevékenységiik
besziintetésére.

1. FEJEZET

Kereskedési Konyv

11. cikk

(1) Az intézmények kereskedési konyve tartalmazza a kereskedési
szandékkal vagy a kereskedési konyv egyéb elemeinek fedezésére
tartott, pénziigyi eszkdzokbdl €és arukbol allo Osszes poziciot;, az eszko-
zoknek vagy mentesnek kell lennie a forgalmazhatésagukat korlatozo
zaradéktol, vagy fedezhetének kell lenniiik.

(2) A kereskedési szandékkal tartott poziciok a rovid tava Gjraérté-
kesités szandékaval és/vagy a vételi és eladasi arak kozotti tényleges
vagy varhato kiillonbozetbdl, valamint az egyéb ar- vagy kamatlabvalto-
zasokbol szarmazé rovid tdva haszon szandékaval tartott poziciok.
A ,,pozicid” fogalmaba tartoznak a sajat szamlas poziciok, valamint az
igyfélmegbizas teljesitésébdl és az arjegyzésbdl 1 szarmazd poziciok.

(3) A kereskedési szandékot az intézményeknek azon stratégidk,
szabalyzatok és eljarasok alapjan kell igazolnia, amelyeket annak érde-
kében hoznak létre, hogy a pozicid6 vagy a portfolio kezelése
a VIL melléklet A. részének megfelelden torténjen.

(4) Az intézményeknek kereskedési konyviik kezelésére olyan rend-
szereket és ellendrzési mechanizmusokat kell kialakitania és fenntar-
tania, amelyek megfelelnek a VII. melléklet B. és D. részének..
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(5) A bels6é fedezeti iigyleteket fel lehet tiintetni a kereskedési
konyvben, amely esetben a VII. melléklet C. részét kell alkalmazni.

1V. FEJEZET

Szavatolotoke

12. cikk

Az eredeti szavatolotéke” a 2006/48/EK iranyelv 57. cikke
a)—ca) pontjanak 0Osszege, csokkentve az i), j) és k) pont Osszegével.

A Bizottsag 2009. januar 1-jéig megfeleld javaslatot terjeszt az Eurdpai
Parlament és a Tanacs elé e fejezet modositasara.

13. cikk

(1)  E cikk (2)—(5) bekezdésére, valamint a 14. és 17. cikkre figye-
lemmel a befektetési vallalkozasok ¢és hitelintézetek szavatold tékéjét
a 2006/48/EK iranyelvvel sszhangban hatirozzak meg.

Ezen kiviil az els6 albekezdés alkalmazandd azokra a befektetési vallal-
kozasokra, amelyek nem a 1978. julius 25-i 78/660/EGK negyedik
tanacsi iranyelv () 1 1. cikkének (1) bekezdésében emlitett jogi
formaban miikodnek.

(2) Az (1) bekezdéstdl eltérve, az illetékes hatésagok engedélyezhetik
azoknak az intézményeknek, amelyek kotelesek a 21., 28-32. cikkel és
az 1., és III-VI. melléklettel 6sszhangban kiszamitott tokekdvetelmények
betartisara, hogy a szavatold tokére kizarolag ebben az alkalmazasban
alternativ meghatarozast alkalmazzanak. A szavatolotéke semmilyen
részét nem lehet egyidejiileg arra hasznalni, hogy mas tékekdvetelmény-
eknek megfeleljenek.

Ez az alternativ meghatarozas ezen albekezdés a)—) pontjaban megadott
elemek Osszege, kivonva ebbdl az alabbi d) pontban megadott elemet
ugy, hogy ez utobbi elemnek a levonésa az illetékes hatésagok mérle-
gelésétol fiigg:

a) a 2006/48/EK iranyelvben meghatarozottak szerinti szavatolo toke,
eltekintve ugyanazon iranyelv 57. cikkének az 1)-p) pontjaitol
azoknak a befektetési vallalkozasoknak az esetében, amelyeknek le
kell vonniuk e bekezdés d) elemét e bekezdés a), b) és ¢) elemeinek
6sszegeébdl;

b) az intézmény nettd kereskedési konyvbeli nyeresége csokkentve
minden elére lathaté koltséggel és osztalékkal, minusz az egyéb
tizleti tevékenységébol eredd nettd veszteségek, feltéve, hogy
ezeknek az Osszegeknek egyike sem szerepel ennek a bekezdésnek
az a) elemében a 2006/48/EK iranyelv 57. cikkének b) vagy
k) pontjaban megadott elemek egyikének értelmében;

c¢) alarendelt kolcsontoke és/vagy az ezen cikk 5. pontjaban emlitett
elemek, az ezen cikk 3. és 4. bekezdésében és a 14. cikkben megha-
tarozott feltételek szerint; és

d) a 15. cikk meghatarozasa szerinti illikvid eszkdzok.

(3) A masodik albekezdés c) alpontjaban emlitett alarendelt kolcson-
tokének az eredeti futamideje legalabb két év. A kolcsontokét teljes
egészében meg kell fizetni, és a kdlcsonmegallapodds nem tartalmaz
semmilyen zaradékot, amely arrél rendelkezne, hogy kiilonleges koriil-

() HL L 222., 1978.8.14., 11. 0. A legutobb a 2003/51/EK eurdpai parlamenti és
tanacsi iranyelvvel (HL L 178., 2003.7.17., 16. 0.) modositott iranyelv.
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mények kozott — az intézmény felszamolasa kivételével — az addssagot
a kikotott torlesztési idopont el6tt vissza kellene fizetni, hacsak az ille-
tékes hatosdgok jova nem hagyjak a torlesztést. Az ilyen alarendelt
kolesontokének sem a tokerészét, sem a kamatdsszegét nem lehet
visszafizetni, ha ez a torlesztés azt jelentené, hogy az adott intézmény
szavatolo tOkéje ezéltal azon intézmény teljes tokekovetelményének
100 %-a ala csokkenne.

Ezen tilmenden az intézmények azonnal értesitik az illetékes hatdsa-
gokat az ilyen alarendelt kolesontokével kapcsolatos minden torlesz-
tésr6l, amint szavatolo tokéjiik a teljes tokekovetelmény 120 %-a ala
esik.

(4) A (2) bekezdés masodik albekezdése c) alpontjaban emlitett
alarendelt kolcsontéke nem haladhatja meg a 21. és 28-32. cikknek és
az I —VI. mellékletben kiszamitott tékekdvetelményeknek valé megfe-
lelést szolgald eredeti szavatolotéke legfeljebb 150 %-at, és csak az
illetékes hatosagok szamara elfogadhatd, kiilonleges kortilmények kozott
kozelitheti meg ezt az Osszeget.

(5) Az illetékes hatésagok megengedhetik az intézményeknek, hogy
a (2) bekezdés masodik albekezdése c) alpontjaban emlitett alarendelt
kolesontokét a 2006/48/EK iranyelv 57. cikkének d)-h) pontjaval
helyettesitsék

14. cikk

(1) Az illetékes hatdsagok engedélyezhetik a befektetési vallalkoza-
soknak, hogy meghaladjak az alarendelt-kdlcsontékének a 13. cikk
(4) bekezdésében megallapitott felsd hatarat, ha azt prudencialis szem-
pontbol megfelelonek itélik meg és feltéve, hogy az ilyen alarendelt-
kolesontoke és a 13. cikk (5) bekezdésében emlitett elemek Osszessége
nem haladja meg a 21., 28-32. cikkben, valamint az I. ¢és
a [II-VI. mellékletben megallapitott tékekdvetelményeknek valdo megfe-
lelést szolgald eredeti szavatolotéke maximum 200 %-at, vagy ugyan-
annak az Osszegnek a 250 %-at, ha a befektetési vallalkozasok szavatolod
tékéjiik  kiszamitasakor levonjak a 13. cikk (2) bekezdésének
d) pontjaban emlitett elemet.

(2) Az illetékes hatosagok engedélyezhetik a hitelintézeteknek, hogy
meghaladjak az aldrendelt-kolcsont6kének a 13. cikk (4) bekezdésében
megallapitott felsé hatarat, ha azt prudencialis szempontbol megfele-
l6nek itélik meg és feltéve, hogy az ilyen alarendelt-kdlcsontoke és
a 2006/48/EK iranyelv 57. cikkének d)-h) pontjai nem haladjak meg
a 28-32. cikkel, valamint az ezen iranyelv L. és a III-VI. mellékletével
Osszhangban kiszamitott tokekovetelményeknek vald megfelelést szol-
galo eredeti szavatolotOke 250 %o-at.

15. cikk

A 13. cikk (2) bekezdése masodik albekezdése d) pontjaban emlitett
illikvid eszkdzok a kovetkezoket foglaljak magukban:

a) targyi eszkozok, kivéve azt a mértéket, amelynek erejéig az ingatla-
nokat szembe lehet allitani azokkal a kovetelésekkel, amelyekre
biztositékot nytjtanak;

b) hitelintézetekben vagy pénziigyi intézményekben 1évd olyan részese-
dések, ideértve az ezekkel szembeni alarendelt koveteléseket,
amelyek azoknak az intézeteknek a szavatold tékéje részét képez-
hetik, hacsak azokat le nem vontdk a 2006/48/EK iranyelv
57. cikkének 1)-p) pontja vagy ezen irdnyelv 16. cikkének
d) pontja értelmében;

c) olyan hitelintézeteken és mas pénziigyi intézményeken kiviili vallal-
kozasokban birtokolt részesedések és egyéb befektetések, amelyek
nehezen értékesithetok;
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d) hiany a leanyvallalatoknal;

e) a 90 napon beliil visszafizetésre keriild betéteken kiviili betétek,
kizarva a letéttel fedezett hataridés és opcids ligyleteket;

f) kolesonok és egyéb esedékes Osszegek a 90 napon beliil visszafize-
tend6eken kiviil; és

g) készletek, hacsak mar nem tartoznak olyan tokekovetelmények
hatalya ald, amelyek legalabb annyira szigoruak, mint a 18. és
20. cikkben ismertetettek.

A b) pont alkalmazasaban ha hitelintézetek vagy pénziigyi intézmények
részvényeit atmenetileg birtokoljak olyan pénziligyi tamogatas céljabol,
amelynek a célja az adott intézet reorganizacidja és megmentése, az
illetékes hatosagok eltekinthetnek ettdl a rendelkezéstél. Eltekinthetnek
téle azokat a részvényeket illetden is, amelyek szerepelnek a befektetési
vallalkozas kereskedési konyvében.

16. cikk

Az olyan csoportba tartozo befektetési vallalkozasok, amelyekre
a 22. cikkben foglalt felmentést hagytak jova, a 13—15. cikknek megfe-
leléen az alabbiak szerint szamitjak ki szavatold tokéjiiket:

a) A 13. cikk (2) bekezdésének d) pontjaban emlitett illikvid eszkd-
zoket le kell vonni,

b) a 13. cikk (2) bekezdés a) alpontjaban emlitett kizaras nem érinti
a 2006/48/EK iranyelv 57. cikke 1)-p) pontjainak azokat az Ossze-
tevoit, amelyeket a befektetési vallalkozasok ennek az iranyelvnek
a 2. cikk (1) bekezdésében meghatarozott 6sszevont feliigyelet ala
tartozo vallalkozasok vonatkozasaban birtokolnak;

c) a 2006/48/EK iranyelv 66. cikk (2) bekezdésének a) és b) pontjara
vonatkozo6 korlatokat 0gy kell szdmitani, hogy az eredeti szavatolo-
tokébol le kell vonni azon iranyelv 57. cikke 1)-p) pontjainak az
ezen cikk b) pontjaban emlitett Osszetevdit, amelyek a kérdéses
vallalkozasok eredeti szavatolotokéjének részei; és

d) a 2006/48/EK iranyelv 57. cikk 1)-p) pontjanak a c) pontban emlitett
Osszetevoit az eredeti szavatolotokébol kell levonni, nem pedig azon
irdanyelv 66. cikkének (2) bekezdésében megallapitott elemek Ossze-
sségébdl, kilondsen ezen iranyelv 13. cikkének (4) bekezdése,
13. cikkének (5) bekezdése és 14. cikke tekintetében.

17. cikk

(1)  Amennyiben egy intézmény az ezen iranyelv II. melléklete alkal-
mazasaban a kitettségek kockazattal sulyozott értékeit a 2006/48/EK
iranyelv 84-89. cikkének megfeleléen szamitja, abban az esetben
a 2006/48/EK iranyelv VII. melléklete, 1. részének 4. alrészében eldirt
szamitas céljara az aldbbiakat kell alkalmazni:

a) a partner hitelmindségének figyelembe vétele céljabol végzett érté-
kelési korrekciok részét képezhetik azon értékelési korrekcioknak és
tartalékoknak, amelyeket az intézmények a II. mellékletben jelzett
kitettségek vonatkozasaban képeznek; és

b) az illetékes hatésdgok jovahagyasatol fliggden, ha a partner hitelkoc-
kazatat megfeleloen figyelembe veszik a kereskedési konyvben
foglalt pozicidk értékelésénél, a partnerkockazati kitettség varhatd
vesztesége nulla.

Az a) pont alkalmazasaban az ilyen intézmények esetén az ilyen érté-
kelési korrekciok nem keriilnek be a szavatold tokébe, kivéve ha az az
ezen bekezdés rendelkezéseinek megfelelden torténik.
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(2)  E cikk alkalmazésaban a 2006/48/EK iranyelv 153. és 154. cikke
alkalmazando.

V. FEJEZET

1. szakasz

A kockazatviselésre Vonatkozo Rendelkezések

18. cikk

(1) Az intézményeknek mindenkor rendelkeznie kell akkora dsszegii
szavatolo  tokével, amely legalabb egyenld, vagy meghaladja
a kovetkezd tételek Gsszegét:

a) a kereskedési konyvre vonatkozoan a 28-32. cikkben megallapitott
moddszereknek és opcidknak, valamint az 1., II. és VI. mellékletnek
megfeleléen szamitott tékekdvetelmény, valamint adott esetben az
V. melléklet alapjan szamitott tékekovetelmény; és

b) a teljes lizleti tevékenységiik vonatkozasaban a IIl. és
IV mellékletben megallapitott modszereknek és opcidknak megfe-
leléen, valamint adott esetben az V. melléklet, alapjan szamitott
tokekovetelmény.

(2) Az (1) bekezdés rendelkezéseitdl eltérve az illetékes hatosagok
engedélyezhetik az intézményeknek, hogy a kereskedési konyvi tevé-
kenységiikre vonatkozd tékekovetelményt a 2006/48/EK iranyelv
75. cikke a) pontjanak és ezen iranyelv II. melléklete 6., 7., 9. és 10.
pontjanak megfelelden szamitsak ki, amennyiben a kereskedési konyvbe
tartozo iizleti tevékenységiik mértéke megfelel a kovetkezd kovetelme-
nyeknek:

a) ezen intézmények kereskedési konyvbe tartozo iizleti tevékenysége
altalaban nem haladja meg Osszes iizleti tevékenységiik 5 %-at;

b) a kereskedési konyvbe tartozd pozicidik altalaban nem haladjak meg
a 15 milli6 EUR-t; és

¢) ezen intézmények kereskedési kdnyvbe tartozd tevékenysége soha
nem haladja meg Osszes lzleti tevékenységik 6 %-at, valamint
kereskedési konyvbe tartozo 0Osszes pozicidojuk soha nem haladja
meg a 20 milli6 EUR-t.

(3) Annak kiszamitasahoz, hogy a (2) bekezdés a) és c) pontjaban
szerepld kereskedési konyv szerinti iizleti tevékenység hogyan aranylik
a teljes lizleti tevékenységhez, az illetékes hatosagok figyelembe vehetik
a mérleg szerinti és a mérlegen kiviili lizleti tevékenység Osszevont
nagysagat, az adott intézmények eredménykimutatasat vagy szavatolo
tokéjét, illetve e mutatészamok kombinaciojat. A mérleg szerinti és
a mérlegen kiviilli tzleti tevékenység nagysdganak mérlegelésekor
a hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokat piaci arukon vagy névérté-
kiikon, a részvényeket piaci arukon, a szarmaztatott eszkdzoket pedig az
azok alapul szolgald eszkdzok névértéke vagy piaci értéke szerint kell
értékelni. A hosszi és rovid poziciokat eldjeliiktél fliggetleniil Ossze-
gezni kell.

(4) Ha az intézmény hosszabb id6n keresztiil tullépné a (2) bekezdés
a) és b) pontjaban el6irt hatarértékek egyikét vagy mindegyikét vagy
a (2) bekezdés c) pontjaban eldirt hatarértékek egyikét vagy mind-
egyikét, az intézmény koteles a kereskedési konyvbe tartozo tevékeny-
sége tekintetében a 2006/48/EK iranyelv 75. cikkének a) pontjaban
eloirtak helyett az (1) bekezdés a) pontjaban eldirt kdvetelményeknek
eleget tenni és errdl értesiteni az illetékes hatdsagot.
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19. cikk

(1) Az L. melléklet 14. pontja alkalmazasaban a nemzeti hatdsagok
mérlegelési jogtol fiiggden 0 % sulyozas rendelhetd az 1. melléklet 1.
tablazataban felsorolt szervezetek altal kibocsatott hitelviszonyt megtes-
tesitd értékpapirokhoz, ha ezeket a hitelviszonyt megtestesitd értékpapi-
rokat hazai devizaban bocsatottak ki és hazai devizaban finanszirozzak.

(2) Az L. melléklet 13. és 14. pontjatol eltérve a tagallamok olyan
egyedi kockazati kdvetelményt allapithatnak meg minden, a 2006/48/EK
iranyelv VI. melléklete 1. részének 68—70. pontja ala tartozd kotvényre,
kockazati kovetelményével, szazalékosan csdkkentve azon iranyelv
VI. melléklete, 1. részének 72. pontjaban foglalt értékekkel.

(3) Amennyiben az I. melléklet 52. pontjanak megfelelden egy ille-
tékes hatosag elismertnek fogadja el valamely harmadik orszag kollektiv
befektetési formajat, egy masik tagallam illetékes hatosaga az elismerést
sajat értékelés végzése nélkil alkalmazhatja.

20. cikk

(1)  Ezen cikk (2), (3) és (4) bekezdése és ezen iranyelv 34. cikkének
figyelembe vételével a befektetési vallalkozasokra a 2006/48/EK
iranyelv 75. cikkének kdvetelményeit kell alkalmazni.

(2) Az illetékes hatosagok az (1) bekezdéstdl eltérve engedélyezhetik
az olyan befektetési vallalkozasoknak, amelyek nem rendelkeznek enge-
déllyel a 2004/39/EK iranyelv I. melléklete A. szakaszanak 3. és 6.
pontjaban felsorolt befektetési szolgaltatasok nyujtasara, hogy akkora
Osszegli szavatolo tdkével rendelkezzenek, amely mindenkor mege-
gyezik az alabbi tételek koziil a magasabbal, vagy meghaladja azt:

a) a 2006/48/EK iranyelv 75. cikkének a)—c) pontjaiban szerepld toke-
kovetelmények Osszege; €s

b) az ezen irdnyelv 21. cikkében megallapitott Osszeg.

(3) Az illetékes hatésagok az (1) bekezdéstdl eltérve engedélyezhetik
az olyan befektetési vallalkozasok szdmara, amelyek a 9. cikkben
megallapitott indulotékével rendelkeznek, de amelyek az aldbbi katego-
riakba tartoznak, hogy akkora Osszegli szavatold tékével rendelkez-
zenek, amely mindenkor tobb vagy egyenlé a 2006/48/EK iranyelv
75. cikkének a)—c) pontjaiban foglalt kovetelményeknek megfelelden
kiszamitott t6kekovetelményeknek és az ezen iranyelv 21. cikkében
megallapitott tokekdvetelménynek az Osszegével:

a) kizarolag {igyfélmegbizas teljesitése vagy végrehajtasa, illetve
kliring- és elszamolasi rendszerbe vagy elfogadott t6zsdére torténd
1épés céljabol sajat szamlara tigyleteket kotd befektetési vallalko-
zasok abban az esetben, ha ligynoki mindségben Iépnek fel vagy
igyfélmegbizast hajtanak végre; és

b) befektetési vallalkozasok:
i. amelyek nem rendelkeznek az ligyfelek pénzével vagy értékpa-
pirjaival;
ii. amelyek csak sajat szamlara torténd iigyletkotést vallalnak;
iii. amelyek nem rendelkeznek kiilsé tigyfelekkel;

iv. amelyek iigyleteinek végrehajtasa és teljesitése kliringintézmény
felelossége alatt torténik, ¢és amelyeket az a kliringintézmény
garantal.

4 A (2) és (3) bekezdésben emlitett befektetési vallalkozasok
tovabbra is a 2006/48/EK iranyelv V. mellékletében megallapitott
mitkodési kockazatra vonatkoz6 valamennyi egyéb rendelkezés hatalya
ala tartoznak.
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(5) A 21. cikk kizarolag azon befektetési vallalkozasokra alkalma-
zando, amelyekre a (2) vagy (3) bekezdés vagy a 46. cikk alkalma-
zando, és azt az ott ismertetett modon kell alkalmazni.

21. cikk

A befektetési vallalkozasoknak legalabb a megel6zd év altalanos kolt-
ségei egynegyedének megfeleld szavatolo tékével kell rendelkeznie.

Az illetékes hatdosagok modosithatjak ezt a kdvetelményt abban az
esetben, ha a megel6z6 évhez képest a vallalkozas iizleti tevékenysé-
gében lényeges valtozas kovetkezett be.

Ha a vallalkozas még nem végez egy teljes éve lizleti tevékenységet,
ideértve az indulds napjat, a kovetelmény az iizleti tervben szerepld
altalanos koltségek 0sszegének negyede, feltéve hogy az illetékes hato-
sagok nem kérik ennek a tervnek a modositasat.

2. szakasz

A kovetelmények alkalmazasa 6sszevont
(konszolidalt) alapon

22. cikk

(1) A 2. cikk hatalya ala tartozo6 csoportok feliigyeletét Osszevont
alapon ellatni koteles vagy megbizott, illetékes hatosagok eseti alapon
eltekinthetnek a tékekovetelmények Gsszevont alapon torténd alkalma-
74satol, amennyiben:

a) az ilyen csoport minden EU-szinti befektetési vallalkozasa
a szavatolo tokéjét 16. cikkben megadott modon szamitja;

b) az ilyen csoport valamennyi befektetési vallalkozasa a 20. cikk (2) és
(3) bekezdésében emlitett kategoriakba tartozik;

c) az ilyen csoport minden EU-szintli befektetési vallalkozasa egyedi
alapon megfelel a 18. és a 20. cikkben eldirt kovetelményeknek, és
ezzel egyidejiileg szavatold t6kéjébol levonja azon befektetési vallal-
kozasok, pénziigyi intézmények, vagyonkezeld tarsasagok és kiegé-
szitd szolgaltatasokat nyujt6 vallalkozasok fel¢ fennalld fiiggd kote-
lezettségeit, amelyek egyébként 0sszevont feliigyelet ala tartoznanak
és;

d) az olyan pénziigyi holding tarsasag, amely EU-szintii pénziigyi
holding anyavallalata az ilyen csoportba tartozé befektetési vallalko-
zasnak, rendelkezik legalabb annyi, a 2006/48/EK iranyelv
57. cikkének a)-h) pontjainak Osszegeként meghatarozott tékével,
amennyi egyrészrol, az olyan befektetési vallalkozasokban, pénziigyi
intézményekben, vagyonkezel§ tarsasagokban és kiegészitd szolgal-
tatasokat nytjt6 vallalkozasokban fennalld részesedések, alarendelt
kovetelések és azon iranyelv 57. cikkében emlitett eszkdzok teljes
konyv szerinti értékének, amelyekkel dsszevont alapu feliigyelet ala
tartozna, masrészrol az olyan befektetési vallalkozasok, pénziigyi
intézmények, vagyonkezeld tarsasagok és kiegészitd szolgaltatasokat
nyujté vallalkozasok felé fennalld fiiggd kotelezettségek teljes dssze-
gének, amelyekkel egyébként 6sszevont alapu feliigyelet ala tartozna,
az 0sszege.

Abban az esetben, ha az elsd albekezdés feltételei teljesiilnek, minden
EU-szintli befektetési vallalkozasnak rendelkeznie kell a csoportba
tartozd valamennyi pénziigyi holdingtarsasag, befektetési vallalkozas,
pénziigyi intézmény, vagyonkezel$ tarsasag és kiegészitd szolgaltatd-
sokat nyujté vallalkozas téke- és finanszirozasi forrasainak feliigyeletét
és ellendrzését szolgald rendszerrel.
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(2) Az illetékes hatosagok az (1) bekezdéstdl eltérve engedélyezhetik
olyan pénziigyi holdingtarsasag szamara, amely ilyen csoport egyik EU-
szintli befektetési vallalkozasanak anyavallalata, hogy olyan értéket
alkalmazzon, amely alacsonyabb, mint az (1) bekezdés d) pontja szerint
kiszamitott érték, de nem kevesebb, mint egyrészrdl a 18. és 20. cikkben
olyan befektetési vallalkozasokra, pénziigyi intézményekre, vagyonke-
zel$ tarsasagokra és kiegészité szolgaltatasokat nyujtdé vallalkozasokra
egyedi alapon eldirt kovetelményeknek, amelyekkel egyébként Ossze-
vont alapt feliigyelet ala tartozna, masrészrdl az olyan befektetési vallal-
kozasok, pénziigyi intézmények, vagyonkezeld tarsasagok és kiegészitd
szolgaltatasokat nyujtdé vallalkozasok javara fennalld esetleges fiiggd
kotelezettségek teljes 0Osszegének, amelyekkel egyébként Osszevont
alapu feliigyelet ala tartozna, az Osszege. E bekezdés alkalmazasaban
a harmadik orszagok befektetési vallalkozasaira, pénziigyi intézmé-
nyeire, vagyonkezeld tarsasdgaira és kiegészitd szolgaltatdsokat nyujtd
vallalkozasaira vonatkozo tékekovetelmény elvi tokekovetelmény.

23. cikk

Az illetékes hatosagoknak koteleznie kell a 22. cikk értelmében felmen-
tést kapott csoportokba tartozd befektetési vallalkozasokat, hogy érte-
sitsék Oket azokrol a kockazatokrdl, amelyek pénziigyi helyzetiiket
veszélyeztethetik, beleértve a tékéjiik és finanszirozasuk forrasaival és
Osszetételével kapcsolatos kockazatokat is. Ha az illetékes hatdsagok
ennek alapjan megallapitjak, hogy e befektetési vallalkozasok pénziigyi
helyzete nem biztositott megfelelden, kotelezniiik kell 6ket, hogy
tegyenek intézkedéseket, ideértve — szilkség esetétn — az
e vallalkozasoktdl a csoport mas tagjaihoz tdrténd téketranszferek korla-
tozésat is.

Ha az illetékes hatosagok eltekintenek a 22. cikkben eldirt dsszevont
alapu feliigyelet kotelezettségétol, mas, megfelel intézkedéseket kell
tennilik az egész csoport — beleértve a tagallamok teriiletén kiviil elhe-
lyezked6 vallalkozasokat is — kockazatainak, nevezetesen nagykockazat-
vallalasainak feliigyeletére.

Ha az illetékes hatosagok eltekintenek a 22. cikkben eldirt sszevont
alapu tokekovetelmények alkalmazasatol, egyéni alapon a 2006/48/EK
iranyelv  123. cikke és V. cime 5. fejezetének kovetelményei,
a befektetési vallalkozasok feliigyeletére pedig egyéni alapon tovabbra
is azon iranyelv 124. cikkének kovetelményei alkalmazandok.

24. cikk

(1) Az illetékes hatosagok a 2. cikk (2) bekezdésétdl eltérve mente-
sithetik a befektetési vallalkozasokat az emlitett cikkben megallapitott
Osszevont alapu tokekovetelmény aldl, amennyiben a csoportba tartozo
valamennyi befektetési vallalkozasra vonatkozik a 20. cikk (2) bekez-
dése, és a csoport nem tartalmaz hitelintézeteket.

(2) Ha az els6 albekezdés kovetelményei teljesiilnek, egy tagallam-
beli befektetési vallalkozas anyavallalat koteles Osszevont alapon annyi
szavatol6 tékét biztositani, amely mindenkor egyenld vagy tobb mint az
alabbi két 0sszeg koziil a nagyobb, amelyeket a befektetési anyavallalat
konszolidalt pénziigyi helyzete alapjan szamitanak ki, és Osszhangban
vannak e fejezet 3. szakaszaval:

a) a 2006/48/EK iranyelv 75. cikkének a)—c) pontjaiban szerepld toke-
kovetelmények Osszege; €s

b) az ezen iranyelv 21. cikkében el6irt Osszeg.

(3) Amennyiben az (1) bekezdés kovetelményei teljesiilnek,
a valamely pénziigyi holdingtarsasag altal ellenérzott befektetési vallal-
kozasok kotelesek Osszevont alapon annyi szavatold tékét biztositani,
amely mindenkor egyenlé vagy tobb, mint az alabbi két 0sszeg koziil



200610049 — HU — 07.12.2009 — 003.001 — 20

a nagyobb, amelyeket a pénziigyi holding tarsasag konszolidalt pénz-
ligyi helyzete alapjan szamitanak ki, és Osszhangban vannak e fejezet
3. szakaszaval:

a) a 2006/48/EK iranyelv 75. cikkének a)—c) pontjaiban szerepld toke-
kovetelmények Osszege; és

b) az ezen iranyelv 21. cikkében eldirt Osszeg.

25. cikk

Az illetékes hatosagok a 2. cikk (2) bekezdésétdl eltérve mentesithetik
a befektetési vallalkozasokat az emlitett cikkben megallapitott 6sszevont
alapu tékekdvetelmény alol, amennyiben a csoportba tartoz6 valamennyi
befektetési vallalkozas a 20. cikk (2) és (3) bekezdésében emlitett befek-

cres

hitelintézeteket.

Ha az els6 albekezdés kovetelményei teljesiilnek, egy tagallambeli
befektetési vallalkozas anyavallalat koteles annyi szavatold tokét bizto-
sitani &sszevont alapon, amely mindenkor egyenlé vagy tobb mint
a 2006/48/EK iranyelv 75. cikke a)—c) pontjaiban szerepld kovetelmé-
nyeknek és az ezen iranyelv 21. cikkében eldirt 6sszegnek az Osszege,
mikdzben a szamitas a befektetési vallalkozas anyavallalat konszolidalt
pénziigyi helyzete alapjan e fejezet 3. szakaszaval dsszhangban torténik.

Amennyiben az (1) bekezdés kovetelményei teljesiilnek, a pénziigyi
holdingtarsasag altal ellendrzott befektetési vallalkozas koteles Ossze-
vont alapon legalabb annyi szavatold tokét biztositani, amely mindenkor
egyenld vagy tobb mint a 2006/48/EK iranyelv 75. cikkének
a)-c) pontjaiban szerepld tékekovetelményeknek és az ezen iranyelv
21. cikkében eldirt Osszegnek az Osszege, mikdzben a szamitds
a pénziigyi holding tarsasag konszolidalt pénziigyi helyzete alapjan
e fejezet 3. szakaszaval 6sszhangban torténik.

3. szakasz

az 0sszevont alapu kovetelmények kiszamitasa

26. cikk

(1) Ha a 22. cikkben foglalt felmentésre nem keriil sor, az illetékes
hatésagok az 1. és V. mellékletben meghatarozott tékekdvetelmények,
valamint 28-32. cikkben és a VI. mellékletben meghatarozott iigyfeé-
lkockazatok konszolidalt alapt kiszamitasa céljabol engedélyezhetik,
hogy az egyik intézmény kereskedési konyvében szerepld nettd poziciok
a masik intézmény kereskedési konyvében szerepld pozicioknal besza-
mitasra keriiljenek a 28-32. cikkben és az 1., V., és VI. mellékletben
meghatarozott szabalyoknak megfeleléen.

Az illetékes hatosagok engedélyezhetik tovabba, hogy az egyik intéz-
mény devizapozicidéi beszamitasra keriiljenek a masik intézmény devi-
zapozicioinal, a III. és/vagy V. mellékletben meghatarozott szaba-
lyoknak megfeleloen. A hatosagok azt is engedélyezhetik, hogy az
egyik intézmény arupozicidi beszamitasra keriiljenek a masik intézmény
arupozicioinal, a IV. és/vagy V. mellékletben meghatarozott szaba-
lyoknak megfeleléen.

(2) Az illetékes hatdsagok engedélyezhetik a harmadik orszagokban
talalhat6 vallalkozasok kereskedési konyvének és deviza-, illetve arupo-
zicidinak beszamitasat, ha egyidejlileg teljesiilnek a kdvetkez6 feltételek:

a) ¢ vallalkozasok valamely harmadik orszagban kaptak engedélyt, és
vagy megfelelnek a 2006/48/EK iranyelv 4. cikkének elsé bekezdé-
sében foglalt hitelintézet fogalma meghatarozasanak, vagy elismert
harmadik orszagbeli befektetési vallalkozasok;
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b) az ilyen vallalkozasok egyedi alapon megfelelnek az ebben az irany-
elvben megallapitottakkal egyenértékii tOkemegfelelési szabalyoknak;
és

c) az adott orszagokban nincs hatdlyban olyan szabéalyozéas, amely
jelentésen érintené a csoporton beliili toketranszfert.

(3) Az illetékes hatosagok engedélyezhetik a (1) bekezdésben foglalt,
olyan csoporton beliili intézmények kozotti beszamitast, amelyek az
adott tagallamban kaptak engedélyt, amennyiben:

a) a csoporton belill a téke megoszlasa megfeleld; és

b) azok a szabalyozoi, jogszabalyi vagy szerzddéses keretek, amelyek
kozott az intézmények mukddnek, garantaljak a csoporton beliili
kdlesdnds pénziigyi timogatast.

(4) Ezen talmenden az illetékes hatosagok engedélyezhetik az
(1)  bekezdésben  foglalt beszamitast a  csoporton  beliili,
a (3) bekezdésben foglalt feltételeknek megfeleld intézmények és az
ugyanazon csoportba tartozo, valamely masik tagallamban engedélyezett
intézmény kozott, amennyiben ez az intézmény a 18., 20. és 28. cikkben
foglalt tékekovetelményeket egyedi alapon koteles teljesiteni.

27. cikk

(1)  szavatolo toke Osszevont alapu kiszamitasakor a 2006/48/EK
iranyelv 65. cikkét kell alkalmazni.

(2) Az 6sszevont alapu feliigyeletet gyakorld illetékes hatosagok elis-
merhetik a sajat tékének az IV. melléklet szerinti intézményekre alkal-
mazando6 kiilonleges szavatolotéke-fogalom meghatarozasanak érvényes-
ségét az Osszevont alapon szamitott szavatold tokéjiik kiszamitasanal.

4. szakasz

A nagykockiazatok Feliigyelete Es Ellenérzése

28. cikk

(1) Az intézmények, az ezen iranyelv 20. cikkének (2) vagy
(3) bekezdésében meghatarozott kritériumokat teljesité befektetési
vallalkozasokat kivéve, nagykockazataikat a 2006/48/EK iranyelv
106—-118. cikkének megfelelden feliigyelik és ellendrzik.

(2) Az (1) bekezdéstdl eltérden, azon intézményeknek, amelyek
a kereskedési konyv szerinti {izleti tevékenységiikre vonatkozo tokeko-
vetelményiiket az 1. és II., valamint adott esetben az ezen irdnyelv
V.  mellékletének  megfeleléen  szamitjak,  nagykockazataikat
a 2006/48/EK iranyelv 106—-118. cikkének megfelelden, ezen iranyelv
29-32. cikkében megallapitott modositasokra figyelemmel kell feliigye-
Inie és ellendriznie.

29. cikk

(1) Az egyedi iigyfelekkel szemben vallalt, a kereskedési konyvben
felmeriilo kitettséget az alabbi elemek Osszegzésével kell szamitani:

a) az intézménynek a kérdéses ligyfél altal kibocsatott dsszes pénzigyi
eszk6zébdl fennalld hosszi pozicidinak tobblete a révid pozicidival
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szemben, amennyiben a tdbblet pozitiv, ugy, hogy az egyes pénziigyi
eszkozokben fennalld nettd poziciot az 1. mellékletben megallapitott
modszerek szerint szamitjak;

b) a nettd kockazat hitelviszonyt megtestesitd értékpapir- vagy részvény
jegyzési garanciavallalasakor; és

c) a kérdéses iigyfellel a II. mellékletben hivatkozott tranzakciok,
megallapodasok ¢és tligyletek megkotésébdl szarmazod kockazatvalla-
lasok, amelyeket a II. mellékletben a kitettségi értékek kiszamitasara
megallapitott médon szamitanak.

A b) pont alkalmazasdban a nettd6 kockazatot ugy szamitjak ki, hogy
levonjak azokat a jegyzési garanciavallalasokat, amelyeket az alakszerii
megallapodas alapjan harmadik fél az intézménytdl lejegyzett, vagy
amelyre jegyzési garanciat vallalt, csokkentve az I. melléklet 41. pont-
jaban meghatarozott tényezokkel.

A b) pont alkalmazasaban tovabbi Osszehangolasig a illetékes hatdsa-
goknak eld kell irnia az intézményeknek, hogy a jegyzési garanciaval-
lalasaikat a kezdeti kotelezettségvallalas idépontja és az elsé munkanap
kozott figyelemmel kisérd és ellendrzé rendszereket hozzanak létre
a kérdéses piacokon felmeriilt veszélyek természetétdl fiiggben.

A c) pont alkalmazasaban a 2006/48/EK iranyelv 84-89. cikkei kiza-
rasra kerlilnek az ezen iranyelv II. melléklete 6. pontjaban szerepld
hivatkozasbol.

(2) Az tugyfélcsoportok részére torténd, a kereskedési konyvben
megjelend kockazatvallalast az tigyfélcsoportba tartozo egyedi ligyfelek
(1) bekezdés szerint kiszamitott kockazatainak Gsszegzésével szamitjak
ki.

30. cikk

(1) Az egyedi ligyfelek vagy az tigyfélcsoportok felé fennalldo Gsszes
kockazatvallalast a kereskedési konyvben és a nem kereskedési
konyvben felmeriilé kockazatok osszeadasaval szamitjak ki, figyelembe
véve a 2006/48/EK iranyelv 112—117. cikkét.

A nem kereskedési kényvben szerepld kockazatok kiszdmitasahoz az
intézmények nullanak veszik az 13. cikk (2) bekezdése masodik albe-
kezdése d) pontjanak értelmében a sajat t6kéjiikbol levont eszkzokbol
szarmazd kockazatokat.

(2) Az intézményeknek a (4) bekezdésnek megfeleléen kiszamitott,
egyedi tigyfelek és tigyfélcsoportok felé fennalld 6sszes kockazatvalla-
lasukrol a 2006/48/EK iranyelv 110. cikkének megfelelden kell jelentést
készitenie.

Az egyedi lgyfelek vagy tigyfélcsoportok felé fennallo nagykockaza-
tokrol készilo jelentésekben repo-iigyleteken, értékpapir- és arukdleson-
z¢ési ligyleteken kiviil hitelkockazat-mérséklés nem keriilhet elismerésre.

(3) Az egyedi tigyfelek vagy az tigyfélcsoportok felé¢ fennalldo kocka-
zatvallalas els6 pontnak megfeleld Osszege a 2006/48/EK iranyelv
111-117. cikkének megfeleld korlatozas ala esik.

(4) A (3) bekezdéstdl eltérve az illetékes hatosagok engedélyezhetik,
hogy az elfogadott harmadik orszagbeli befektetési vallalkozasokkal és
az elismert elszamolohazakkal és tézsdékkel szembeni koveteléseket és
egyéb Kkitettségeket megtestesitd eszkdzoket a 2006/48/EK iranyelv
111. cikkének (1) bekezdésében, illetve ugyanezen iranyelv 106. cikke
(2) bekezdésének c¢) pontjaban megallapitott modon kezeljék.
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31. cikk

Az illetékes hatdsagok engedélyezhetik a 2006/48/EK iranyelv
111-117. cikkében meghatarozott hatarértékek tullépését, amennyiben
teljesiilnek a kovetkezd feltételek:

a) a kérdéses tgyfél vagy {ligyfélcsoport felé fennallo, a nem-
kereskedési konyvben szerepld Kkitettségek nem haladjak meg a
2006/48/EK iranyelv 111. cikkének (1) bekezdésében megallapitott
hatarértéket, amelyet az emlitett iranyelvben meghatarozott szava-
tolo t6kébdl kiindulva szamitanak ki, vagyis a tdbblet teljes
mértékben a kereskedési konyvben jelenik meg;

b) az intézmény a 2006/48/EK iranyelv 111. cikkének (1) bekezdésében
megallapitott hatarérték tallépését illetéen megfelel az ezen iranyelv
VI. melléklete alapjan szamitott potlolagos tOkekdvetelménynek;

c) ha a tillépés felmeriilése 6ta 10 vagy annal kevesebb nap telt el,
a kérdéses tigyféllel vagy tigyfélcsoporttal szemben vallalt, kereske-
dési konyvben szerepld kitettség nem haladhatja meg az intézmény
szavatolo tokéjének 500 %o-at;

d) semmilyen 10 napnal hosszabb ideje fennallo tullépés nem halad-
hatja meg az intézmény szavatold tékéjének 600 %-at; és

e) az intézményeknek haromhavonta be kell szamolniuk az illetékes
hatésagoknak minden olyan esetrdl, amikor a 2006/48/EK iranyelv
111. cikkének (1) bekezdésében megallapitott hatarértéket a mege-
16z6 harom honap soran tallépték.

Az e) pont kapcsan minden olyan esetben, amikor a hatarértéket
tullépik, be kell szdmolni annak mértékérdl és az érintett ligyfél nevérdl.

32. cikk

(1) Az illetékes hatosagoknak ki kell dolgozniuk olyan eljarasokat,
amelyek megakadalyozzak az intézményeket a poétldlagos tékekovetel-
mények — amelyek pedig a 2006/48/EK iranyelv 111. cikkének
(1) bekezdésében megallapitott hatarértéket tallépd kitettségek esetében
terhelnék dket, miutan ezek a kitettségek 10 napon tal fennélltak —
tudatos elkeriilésében oly moddon, hogy ideiglenesen mas, akar ugya-
nazon a csoporton beliili, akar egy masik csoportba tartozd vallalko-
zashoz viszik at ezeket a kitettségeket €s/vagy oly mdodon, hogy mester-
séges tranzakciokat hoznak létre a meglévd kitettség 10 napon beliili
lezarasara és Ujranyitasara.

Az illetékes hatosagok értesitik a Tanacsot és a Bizottsagot ezekrdl
a modszerekrol.

Az intézményeknek olyan rendszereket kell iizemeltetniiik, amelyek
biztositjak, hogy minden, a fenti hatassal jar6 tranzakciorol az illetékes
hatésagok azonnal jelentést kapjanak.

(2) A illetékes hatésagok engedélyezhetik az intézményeknek,
amelyek a szavatold tékének a 13. cikk (2) bekezdése szerinti megha-
tarozasat alkalmazhatjak, hogy azt a 30. cikk (2) bekezdése, a 30. cikk
(3) bekezdése és a 31. cikk szempontjabdl is alkalmazzak, feltéve, hogy
az érintett intézményeknek a 2006/48/EK iranyelv 110-117. cikkeiben
meghatarozott kotelezettségek mindegyikének is meg kell felelnitik
a kereskedési konyviikben nem szerepld kitettségekre vonatkozodan,
azon irdnyelvben meghatdrozottak szerinti szavatold tdke hasznalata
mellett.
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5. szakasz

A poziciéok Jelentési Célbol Torténé Ertékelése

33. cikk

(1)  Valamennyi kereskedési konyvi poziciora a VII. melléklet
B. részében meghatarozott prudens értékelési szabalyok vonatkoznak.
Ezek a szabalyok annak biztositasdra kotelezik az intézményeket,
hogy az Osszes kereskedési konyvi pozicidjukhoz tarsitott érték megfe-
leléen tiikrozze az aktudlis piaci értéket. Az elobbi értéknek megfeleld
mértékli stabilitast kell mutatnia tekintettel a kereskedési konyvi pozi-
ciok dinamikus természetére, a prudencidlis megbizhatosag kovetelmé-
nyeire, valamint a kereskedési konyvi poziciok tekintetében
a tékekdvetelmények miikddési modjara és céljara.

(2) A kereskedési konyvi poziciokat legalabb naponta jra kell érté-
kelni.

(3) Ténylegesen rendelkezésre allo piaci arak hianyaban az illetékes
hatésagok eltekinthetnek az (1) és (2) bekezdésben eldirt kovetel-
ménytdl, és eldirjak az intézményeknek, hogy alkalmazzanak alternativ
értékelési modszereket, feltéve, hogy azok elég megbizhatoak, és azokat
az illetékes hatosagok jovahagytak.

6. szakasz

Kockazatkezelés és tokehelyzet felmérés

34. cikk

Az illetékes hatdésagok minden befektetési vallalkozastol megkovetelik,
hogy a 2004/39/EK iranyelv 13. cikke kdvetelményeinek teljesitése
mellett a 2006/48/EK iranyelv 68—73. cikkében az alkalmazasi korokre
eléirt rendelkezésekre is figyelemmel, ez utobbi irdnyelv 22. és
123. cikkében foglalt kdvetelményeknek is megfeleljenek.

7. szakasz

Jelentési Kotelezettségek

35. cikk

(1) A tagallamoknak el6 kell irniuk a befektetési vallalkozasok és
hitelintézetek szamara, hogy kiildé tagallam illetékes hatosagai szamara
minden sziikséges informaciot biztositsanak annak érdekében, hogy érté-
kelni lehessen az ezen iranyelvnek megfelelden elfogadott szabalyoknak
valé megfelelésiiket. A tagallamoknak kell gondoskodniuk arrol is, hogy
az intézmények belsé iranyitasi rendszere, illetve adminisztrativ és
szamviteli eljarasai barmikor lehetévé tegyék az e szabalyoknak vald
megfelelés ellenérzését.

(2) A 9. cikk hatalya ala tartozo befektetési vallalkozasok legalabb
havonta, az 5. cikk (1) bekezdésének hatalya ald tartozo vallalkozasok
legalabb haromhavonta, az 5. cikk (3) bekezdésének hatalya ala tartozo
vallalkozasok pedig legalabb hathavonta jelentést tesznek az illetékes
hatésagoknak az utdbbiak altal meghatarozott modon.

(3) A (2) bekezdés rendelkezéseitol eltérden, a 5. cikk (1) és
(9) bekezdésének hatalya ala tartozd befektetési vallalkozasoknak,
Osszevont vagy szubkonszolidalt alapon hathavonta kell informaciot
szolgaltatniuk.
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(4) A hitelintézetek a 2006/48/EK iranyelvben meghatarozott gyako-
risaggal kotelesek jelentést tenni, az illetékes hatdsagok altal meghata-
rozott modon.

(5) Az illetékes hatosagok kotelezové teszik az intézmények szamara,
hogy azonnal jelentsék, ha a repo- vagy az értékpapir- és arukolcsonzési
ligyletek soran a partner nem tesz eleget kotelezettségeinek.

(6) A befektetési vallalkozasokra a 2006/48/EK iranyelv 74. cikkének
(2) bekezdésében emlitett egységes formatumok, gyakorisagok és jelen-
tési hataridék vonatkoznak.

VI. FEJEZET

1. szakasz

Illetékes Hatésagok

36. cikk

(1) A tagédllamoknak meg kell nevezniilk azokat a hatdsagokat,
amelyek illetékesek az irdnyelvben meghatarozott feladatok elvégzésére.
A tagallamok errdl tajékoztatjak a Bizottsagot, feltiintetve a feladatok
megosztasat.

(2) Az illetékes hatdosagoknak a nemzeti jogszabalyok vagy hato-
sagok altal az adott tagallamban miikodo feliigyeleti rendszer részeként
hivatalosan elismert hatésagoknak vagy szerveknek kell lenniiik.

(3) Az érintett illetékes hatésagok részére biztositani kell a feladataik
ellatasahoz sziikséges minden jogosultsagot, kiilonosen a kereskedési
konyvek Osszetételének megvizsgalasi jogat.

2. Szakasz

Feliigyelet

37. cikk

(1) A 2006/48/EK iranyelv V. cimének 4. fejezete a befektetési
vallalkozasok feliigyeletére az alabbiak szerint értelemszertien alkalma-
zando:

a) a 2006/48/EK iranyelv 6. cikkére torténd hivatkozasokat ugy kell
értelmezni, mint a 2004/39/EK iranyelv 5. cikkére torténd hivatko-
zast;

b) a 2006/48/EK iranyelv 22. és 123. cikkére torténd hivatkozasokat
ugy kell értelmezni, mint az ezen iranyelv 34. cikkére torténd hivat-
kozast; és

c) a 2006/48/EK iranyelv 44-52. cikkére torténd hivatkozasokat Ggy
kell értelmezni, mint a 2004/39/EK iranyelv 54. és 58. cikkére
torténd hivatkozast.

Ha egy EU-szintii pénziigyi holding tarsasag anyavallalatnak hitelintézet
és befektetési vallalkozas leanyvallalata is van, a 2006/48/EK iranyelv
V. cimének 4. fejezete alkalmazando6 az intézmények feliigyelete vonat-
kozasaban ugyantgy, mintha a hitelintézetekre vald utalas helyett intéz-
mények szerepelnének.

(2) Az intézmények ezen iranyelv V. mellékletében szereplé belsd
modelljeinek elismerésére ugyanigy a 2006/48/EK iranyelv 129. cikke
(2) bekezdésében megallapitott kovetelményeket kell alkalmazni, ha erre
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vonatkozoan egy EU-szintll hitelintézeti anyavéllalat és lednyvallalatai,
illetve egy EU-szinti befektetési vallalkozas anyavallalat és leanyvalla-
latai, vagy egy EU-szintii pénziigyi holdingtarsasag leanyvallalatai
kozos kérelmet nytjtanak be.

Az els6 albekezdésben emlitett elismerés beszerzésére hat honap all
rendelkezésre.

38. cikk

(1) A tagallamok illetékes hatosagai szorosan egyiittmikddnek az
ezen iranyelvben foglalt feladatok ellatasa soran, kiiléndsen az olyan
befektetési szolgaltatasok esetén, amelyeket szolgaltatasként vagy fiok-
telepek létrehozasaval nytjtanak.

A hatosagok a masik kérelmére rendelkezésre bocsatanak minden olyan
informaciot, amely eldsegiti az intézmények tokemegfelelésének felii-
gyeletét, kiilondsen az ezen iranyelvben megallapitott szabalyoknak
vald megfelelés ellendrzését.

(2) Az illetékes hatésagok kozotti, az ezen iranyelvben foglalt
barmely informacidcsere az alabbi szakmai titoktartasi kotelezettségek
hatalya ala tartozik:

a) a befektetési vallalkozasokat illetden a 2004/39/EK iranyelv 54. és
58. cikke szerinti szakmai titoktartasi kotelezettségek; €s

b) a hitelintézetek esetében a 2006/48/EK iranyelv 44-52. cikkében
foglalt kotelezettségek.

(3) A 2006/48/EK iranyelv 42a. cikke — az (1) bekezdés a) pontjanak
kivételével — mutatis mutandis alkalmazand6 a befektetési vallalkozasok
feliigyeletére is, kivéve, ha a befektetési vallalkozas teljesiti az ezen
iranyelv 20. cikkének (2) és (3) bekezdésében vagy 46. cikkének
(1) bekezdésében meghatarozott kritériumokat.

Vil. FEJEZET

Kozzététel

39. cikk

A befektetési vallalkozasokra a 2006/48/EK iranyelv V. cimének 5. feje-
zetében megallapitott kdvetelményeket kell alkalmazni.

Vil FEJEZET

1. szakasz

40. cikk

A partnerkockdzatra vonatkozé minimum tékekdvetelmények ezen
iranyelv szerinti, valamint a minimum tékekdvetelmények 2006/48/EK
iranyelv szerinti szamitasa céljabol, azon iranyelv III. melléklete 2—6.
pontja rendelkezései sérelme nélkiil az elismert harmadik orszagbeli
befektetési vallalkozasokkal szembeni kitettségeket, valamint az elismert
elszamolohazakkal és t6zsdékkel szembeni kitettségeket az intézmé-
nyekkel szembeni kitettségként kezelik.
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2. szakasz

Végrehajtasi jogkorok

41. cikk

(1) A Bizottsdig a M1 —————— <« hatdroz a technikai kiiga-
zitasokrdl az alabbi teriileteken:

a) a 3. cikk fogalommeghatarozasainak tisztdzasa az iranyelv egységes
alkalmazasanak biztositasa érdekében;

b) a 3. cikk fogalommeghatarozasainak tisztazasa a pénziigyi piacok
fejlédésének figyelembevétele érdekében;

¢) az 5-9. cikkben el6irt indulotdke Osszegeinek és 18. cikk (2) bekez-
désében emlitett dsszegnek a kiigazitasa a gazdasagi és monetaris
téren torténd fejlodésfigyelembevétele érdekében;

d) a 20. cikk (2) és (3) bekezdésében szereplo befektetési vallalkozasok
kategoriainak kiigazitdsa a pénziigyi piacok fejlédésének figyelem-
bevétele érdekében;

e) a 21. cikkben megallapitott kdvetelmény tisztazasa ezen iranyelv
egységes alkalmazasanak biztositasa érdekében;

f) a terminolégianak és a meghatarozasok szovegezésének kiigazitasa
az intézményekrdl és a kapcsolodo kérdésekrol szolo késobbi jogsza-
balyokkal dsszhangban;

g) az I-VIIL. melléklet technikai rendelkezéseinek kiigazitdsa a pénziigyi
piacokon bekovetkezett valtozasok, a kockazatértékelés és
a szamviteli standardok vagy kdvetelmények valtozasainak fényében,
amely figyelembe veszi a kozosségi jogszabalyokat, illetve
a feliigyeleti eljarasok konvergencidjat; vagy

h) technikai kiigazitasok a 2004/39/EK iranyelv 65. cikkének (3) bekez-
désében emlitett feliilvizsgalat eredményeinek figyelembevétele
céljabol.

VM1
(2) Mivel az (1) bekezdésben emlitett intézkedések ezen iranyelv
nem alapvetd fontossagu elemei modositasara iranyulnak, azokat a
42. cikk (2) bekezdésében emlitett ellendrzéssel torténd szabalyozasi
bizottsagi eljarassal dsszhangban kell elfogadni.

42. cikk

(1) A Bizottsagot a 2003. november 5-i 2004/10/EK (') 2 bizottsagi
hatarozat alapjan létrehozott Eurdpai Bankbizottsag (a tovabbiakban:
a bizottsag) segiti.

(2) Az e bekezdésre torténd hivatkozaskor az 1999/468/EK hatarozat
Sa. cikkének (1)—(4) bekezdését, valamint 7. cikkét kell alkalmazni,
8. cikkének rendelkezéseire is figyelemmel.

(3) 2010. december 31-ig, majd ezt kovetden legalabb haromévente a
Bizottsdg megvizsgalja a végrehajtasi hataskoreire vonatkozd rendelke-
zéseket, és az Europai Parlament és a Tandcs elé terjeszt egy jelentést e
hataskorok miikodésérol. A jelentés kiilondsen azt vizsgalja, hogy sziik-
séges-¢ a Bizottsagnak javaslatot tennie ezen iranyelv moddositasara a
raruhazott végrehajtasi hataskorok megfelelé mértékének biztositasa
érdekében. A modositas esetleges sziikségességére vonatkozo kovetkez-
tetéshez részletes indokold nyilatkozatot kell csatolni. Sziikség esetén a

() HL L 3., 2004.1.7., 36. o.
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jelentéshez jogalkotési javaslatot kell flizni a Bizottsagra végrehajtasi
hataskoroket ruhazo rendelkezések modositasa céljabol.

3. szakasz

Tmeneti Rendelkezések

43. cikk

Ezen iranyelv 2. cikkének és V. fejezete 2. és 3. szakaszaval Ossz-
hangban a 2006/48/EK iranyelv 152. cikkének (1)—(7) bekezdését kell
alkalmazni azokra a befektetési vallalkozasokra, amelyek ezen iranyelv
II. melléklete alkalmazasaban a 2006/48/EK iranyelv 84-89. cikkének
megfeleléen végzik a kockazattal stlyozott kitettségértékek kiszamitasat,
vagy azokra, amelyek a miikddési kockdzatra vonatkozé tokekdvetelmé-
nyeik kiszamitasahoz azon iranyelv 105. cikkében meghatarozott fejlett
mérési modszert alkalmazzak.

44. cikk

2012. december 31-ig a tagallamok 15 %-ot alkalmazhatnak
a kereskedési és értékesitési (,,trading and sales”) iizletagra azon befek-
tetési vallalkozasok vonatkozasaban, amelyeknél a kereskedési és érté-
kesitési lizletaigra vonatkozd megfelelé mutatd legalabb 50 %-
a a valamennyi lizletagra vonatkozd — ezen iranyelv 20. cikkével és
a 2006/48/EK iranyelv X. melléklete 2. részének 1-4. pontjaval &ssz-
hangban szamitott — megfelelé mutatok Osszegének.

45. cikk

(1) Az illetékes hatosagok engedélyezhetik a befektetési vallalko-
zasok szamara a nagykockazatokra vonatkozdéan a 2006/48/EK iranyelv
111. cikkében eldirt hatarértékek tallépését. A tallépést a befektetési
vallalkozasoknak nem kell azon iranyelv 75. cikk b) pontjaban megha-
tarozott, e hatarértékeket tullépd tokekovetelmények kiszamitasakor
figyelembe venniiik. E lehetdséggel P»M3 2014. december 31-ig <«
vagy a nagykockazatok kezelésére vonatkozo, a 2006/48/EK iranyelv
119. cikke értelmében késébb bekovetkezd moddositasok hatalybalépé-
sének idOpontja koziil a korabban bekdvetkezd iddpontig élhetnek.
E lehetéség alkalmazasahoz az alabbi a)-d) pontban foglalt feltételeknek
teljestilnie kell:

a) a befektetési vallalkozas a 2004/39/EK iranyelv 1. melléklete
C. szakaszanak 5., 6., 7., 9. és 10. pontjaban felsorolt pénziigyi
eszk0zokhoz kapcsolodd befektetési szolgaltatasokat nyujt vagy
befektetési tevékenységet végez;

b) a befektetési vallalkozas e befektetési szolgaltatasokat nem lakossagi
igyfelek szamara vagy nevében nyujtja és e tevékenységeket nem
szamukra vagy neviikben végzi;

c) a bevezetd részben emlitett hatarérték-tallépés olyan szerzodésekbdl
eredé kockazatok kapcsan jon létre, amelyek az a) pontban felsorolt
pénziigyi eszk6zok és a 2004/39/EK (MiFID) iranyelv 1. melléklete
C. szakaszanak 10. pontja szerinti arukkal vagy alapul szolgald
eszkozokkel kapcsolatosak, tovabba amelyeket a 2006/48/EK
iranyelv III. és IV. melléklete alapjan szamitottak ki, illetve aru
leszallitasra vagy engedélyezett kibocsatashoz vonatkozo szerzédések
kapcsan jonnek 1étre; €s

d) a befektetési vallalkozas rendelkezik a kitettségek koncentraciojabol
adodo kockazatok kezelésére, és kiillonosen azok ellendrzésére és
korlatozasara vonatkozo, dokumentalt stratégiaval. A befektetési
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vallalkozas haladéktalanul tajékoztatja az illetékes hatosagokat
e stratégiarol ¢és a stratégia minden 1ényegi moddositasarol.
A befektetési vallalkozasnak megfelelé intézkedéseket kell hoznia
a kolcsonfelvevok hitelképességének folyamatos nyomon kdvetésére
a koncentralt kockazatra gyakorolt hatasuknak megfeleléen. Ezen
intézkedéseknek lehetdvé kell tenniiik a befektetési véllalkozas
szamara, hogy megfelel6 modon és kelld gyorsasaggal reagalhasson
a hitelképesség romlasara.

(2) Amennyiben a befektetési vallalkozas tullépi az (1) bekezdés
d) pontjaban emlitett stratégia alapjan meghatarozott bels6 hatarértéket,
haladéktalanul értesitenie kell az illetékes hatosagot a tullépés mérté-
kérdl és jellegérdl, valamint a partner személyérol.

46. cikk

Az illetékes hatosagok a 20. cikk elsé bekezdésétdl eltérve 2011.
december 31-ig gy donthetnek, hogy eseti jelleggel nem alkalmazzak
a 2006/48/EK iranyelv 75. cikkének d) pontjabol szarmazé tékekove-
telményeket az olyan befektetési vallalkozasok tekintetében, amelyekre
nem alkalmazand6 a 20. cikk (2) és (3) bekezdése, amelyek teljes
kereskedési konyvi pozicidja soha nem haladja meg az 50 millio
EUR-t, és amelyek érintett dolgozdinak atlaglétszama nem haladja
meg a 100 fot a pénziigyi év soran.

Ehelyett a tokekdvetelménynek az aldbbiak koziil legalabb
a legalacsonyabbat el kell érnie:

a) a 2006/48/EK iranyelv 75. cikke d) pontjabol eredd tékekovetelmé-
nyek; ¢és

b) az alabbiak koziil a magasabb érték 12/88 része:

i. a 2006/48/EK iranyelv 75. cikke a)-c) pontjaban szerepld toke-
kovetelmények Osszessége; és

ii. az ezen iranyelv 21. cikkében el6irt Osszeg, figyelemmel
a 20. cikk (5) bekezdésére.

Amennyiben a masodik bekezdés b) pontja alkalmazandd, az Osszeget
legalabb évente fokozatosan meg kell novelni.

Ezen eltérés alkalmazdsa nem eredményezheti a befektetési vallalko-
zasok tokekovetelményeinek altalanos csokkenését a 2006. december 3 1-
i kovetelményekhez képest, kivéve, ha az ilyen csokkentést a befektetési
vallalkozas tizletméretének csokkenése indokolja.

47. cikk

Azon intézmények, amelyek egyedi kockazat szamitasi modelljét 2007.
januar 1-je eldtt az V. melléklet 1. bekezdésével sszhangban engedé-
lyezték, »M3 2010. december 31-ig <, vagy az illetékes hatosagok
altal eseti jelleggel meghatarozott barmely korabbi idopontig »M3 a
VIIIL. melléklet 4. és 8. pontjat <« azok 2007. januar 1. el6tti valtoza-
taban alkalmazhatjak.
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48. cikk

(1) Az ezen iranyelvben és a 2006/48/EK iranyelv irdnyelvben
megallapitott tékekdvetelmények nem alkalmazanddak az olyan befek-
tetési vallalkozasokra, amelyek f& iizleti tevékenysége kizardlag
a 2004/39/EK iranyelv 1. melléklete C. szakaszanak 5., 6., 7., 9. és
10. pontjaban meghatarozott pénziigyi eszkdzokhdz kapcsolodd befek-
tetési szolgaltatasokbdl és tevékenységekbdl all, és amelyekre 2006.
december 31-én a 93/22/EGK iranyelvet (') 3 nem kellett alkalmazni.
E mentességet M3 2014. december 31-ig € vagy a (2) és
(3) bekezdés alapjan torténd barmely késdbbi moddositas hatalybalépé-
sének idépontja koziil a korabbi idépontig kell alkalmazni.

(2) A 2004/39/EK iranyelv 65. cikkének (3) bekezdésében el6irt
feliilvizsgalat részeként a Bizottsag nyilvanos konzultaciok ¢s az ille-
tékes hatosagokkal folytatott targyalasok alapjan jelentést készit az
Europai Parlament ¢és a Tandcs szdmara az alabbiakrol:

a) megfelelé rendszer azon befektetési vallalkozasok prudencialis felii-
gyeletére, amelyek f6 lizleti tevékenysége kizarolag a 2004/39/EK
iranyelv 1. melléklete C. szakaszanak 5., 6., 7., 9. és 10. pontjaban
meghatarozott aruderivativakhoz vagy derivativa-szerz6désekhez
kapcsolodo befektetési szolgaltatasokbol és tevékenységektdl all; és

b) a 2004/39/EK iranyelv modositasanak sziikségessége azon befekte-
iizleti tevékenysége kizarolag a 2004/39/EK iranyelv 1. melléklete
C. szakaszanak 5., 6., 7., 9. és 10. pontjaban meghatarozott, energia-
ellatassal — beleértve a villamos energiat, a szenet, a gazt és az olajat
— Osszefliggd pénziigyi eszk6zokhoz kapcsolodo befektetési szolgal-
tatasokbdl és tevékenységektdl all.

(3) A (2) bekezdésben meghatarozott jelentés alapjan a Bizottsag
javaslatokat nyujthat be ezen iranyelv és a 2006/48/EK iranyelv kapcso-
16d6 modositasaira.

4. szakasz

Zaro Rendelkezések

49. cikk

(1) A tagallamok 2006. december 31-ig hatalyba 1éptetik azokat
a torvényi, rendeleti és kozigazgatasi rendelkezéseket, amelyek sziiksé-
gesek ahhoz, hogy a 2., 3., 11., 13., 17., 18., 19., 20., 22., 23., 24., 25.,
29., 30., 33., 34., 35, 37., 39., 40., 41., 43., 44. és 50. cikknek és az [,
II., III., V. és VII. mellékletnek megfeleljenek. A tagallamok haladék-
talanul ismertetik a Bizottsaggal e rendelkezések szovegét, valamint
a rendelkezések €s az ezen iranyelv kozotti megfelelési tablazatot.

A tagallamok ezeket a rendelkezéseket 2007. januar 1-jét6]l kezdédden
alkalmazzak.

Amikor a tagallamok elfogadjak ezeket az intézkedéseket, azokban
hivatkozni kell erre az iranyelvre, vagy azokhoz hivatalos kihirdetésiik
alkalmaval ilyen hivatkozast kell fizni. A rendelkezésekben egy olyan
nyilatkozatot is fel kell tiintetniiik, amely szerint a hatalyban 1évé
torvényi, rendeleti és kozigazgatasi rendelkezéseknek az ezen irany-
elvvel hatalyon kiviil helyezett iranyelvekre vald hivatkozasait az ezen
iranyelvre torténd hivatkozasokként kell értelmezni.

(") Az értékpapirok teriiletén végzett befektetési szolgaltatasokrol szolo 1993.
majus 10-1 93/22/EGK tandcsi iranyelv (HL L 141., 1993.6.11., 27. o.)
A legutobb a 2002/87/EK iranyelvvel modositott iranyelv.
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(2) A tagéllamok ismertetik a Bizottsaggal nemzeti joguk azon fébb
rendelkezéseinek szovegét, amelyeket az ezen iranyelv altal szabalyozott
teriileten fogadnak el.

50. cikk

(1) A 2006/48/EK iranyelv 152. cikkének (8)—(14) bekezdése érte-
lemszertien alkalmazand6 ezen iranyelv céljaira a kovetkezd rendelke-
zésekre is figyelemmel, amennyiben a 2006/48/EK iranyelv
152. cikkének (8) bekezdésében emlitett jogot gyakoroljak:

a) ezen iranyelv II. mellékletének 7. pontjaban szerepld, a 2006/48/EK
iranyelvre vald hivatkozasokat a 2000/12/EK iranyelvre torténd
hivatkozasként kell értelmezni, annak 2007. januar 1-je el6tt hatalyos
szovege formajaban;

b) ezen iranyelv II. melléklete 4. pontjat a 2007. januar 1-je el6tt hata-
lyos szdvege formajaban kell alkalmazni.

(2) A 2006/48/EK iranyelv 157. cikkének (3) bekezdését értelemsze-
riien kell alkalmazni ezen iranyelv 18. és 20. cikkének céljara.

51. cikk

A Bizottsag 2011. januar 1-jéig feliilvizsgalja ezen iranyelv végrehaj-
tasat, és jelentést készit arrdl, amelyet az Eurdpai Parlament és a Tanacs
elé terjeszt a megfelelé modositasi javaslatokkal egyiitt.

52. cikk

A VIII. melléklet A. részében felsorolt iranyelvekkel modositott
93/6/EGK iranyelv hatalyat veszti, a VIII. melléklet B. részében felso-
rolt iranyelvek nemzeti jogba torténd atiiltetésére vonatkoz6 hatar-
idokkel kapcsolatos tagallami kdotelezettségek sérelme nélkiil.

A hatalyon kiviil helyezett iranyelvekre vald hivatkozast erre az irany-
elvre torténd hivatkozasként kell értelmezni, a IX. mellékletben szerepld
megfelelési tablazattal dsszhangban.

53. cikk

Ez az irdnyelv az Eurdpai Uni6é Hivatalos Lapjaban vald kihirdetését
kdvetd 20. napon Iép hatalyba.

54. cikk

Ennek az iranyelvnek a tagallamok a cimzettjei.
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I MELLEKLET

POZICIOKOCKAZATRA VONATKOZO TOKEKOVETELMENY
KISZAMITASA

ALTALANOS RENDELKEZESEK

Nettositas

Az intézmény hosszi (r6vid) pozicidinak a rovid (hosszi) pozicidihoz
képest ugyanabbdl a részvénybdl, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirbol,
atvalthatd értékpapirbol, azonos tézsdei hataridés {ligyletbdl, opciobol,
opcidés utalvanybol ¢és fedezett opcids utalvanybdl fennallo tobblete
a kiilonboz6 eszkozonkénti nettd pozicid. A nettd pozicido kiszamitasakor
az illetékes hatosagok lehet6veé teszik, hogy a szarmaztatott eszkdz-poziciok
— a 4-7. pontban megallapitottak értelmében — ugy legyenek tekinthetdk,
mint az alapul szolgald (vagy elvi) értékpapirban vagy értékpapirokban 1évé
pozicidk. A 14. pont szerinti egyedi kockazat kiszamitasanal figyelmen
kiviil kell hagyni az intézmények birtokdban 1évé sajat, hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirokat.

Nem engedheté meg a nettositas az atvalthatd értékpapir és az annak alap-
jaul szolgald eszkoz kiegyenlité pozicidja kozott, hacsak az illetékes hato-
sagok nem fogadnak el olyan moddszert, amelynek értelmében egy adott
atvalthato értékpapir atvaltasanak valosziniisége figyelembe vehetd, vagy
nem irnak el olyan tékekovetelményt, amely fedezi az atvaltassal jard
esetleges veszteségeket.

A nettd pozicidkat Osszesitésiik elott — eldjeliiktdl fiiggetleniil — naponta at
kell valtani az aktualis spot arfolyamon az intézmény elszamolasi pénzne-
mére.

Kiilonleges értékpapirok

A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok vételére vagy eladasara szolo
hataridoés t6zsdei kamatlabiigyleteket, hataridés kamatlab-megallapodasokat
(FRA) ¢és hataridés kotelezettségvallalasokat ugy kell tekinteni, mint
a hosszu és rovid poziciok kombinaciojat. gy a hosszii hataridés kamatla-
biigyletet Gigy kell tekinteni, mint egy hataridos szerzodés leszallitasi hatar-
idejének napjan lejard értékpapir-kolesoniigylet és egy olyan eszkozbeli
részesedés kombinaciojat, amelynek lejarati napja megegyezik az adott
hataridés szerzodés alapjaul szolgald pénziigyi eszkdz vagy elvi pozicid
lejarati napjaval. Hasonloképpen, az értékesitett FRA-t tigy kell tekinteni,
mint olyan hosszll pozicidt, amelynek lejarata megegyezik a teljesités hatar-
idejének és a szerzddés iddtartamanak Osszegével, illetve mint olyan rovid
poziciot, amelynek lejarata megegyezik a teljesités hataridejével. Mind
a kolcsoniigyletnek, mind az eszkozbeli részesedésnek szerepelni kell
a 14. pont 1. tablazataban feltiintetett elsd kategorianak annak érdekében,
hogy a hataridés tézsdei kamatlabiigyletek és az FRA-k egyedi kockaza-
tahoz sziikséges tokekovetelmény kiszamithato legyen. A hitelviszonyt
megtestesité értékpapir vételére szold hataridés kotelezettségvallalast tgy
kell tekinteni, mint a leszallitasi hataridokor lejaré kolcsoniigylet ¢és
magahoz a hitelviszonyt megtestesité értékpapirhoz fiiz6dé hosszii (azon-
nali) pozicié kombinaciojat. A kolesoniigyletnek szerepelni kell a 14. pont
1. tablazataban feltiintetett elsd kategoriaban az egyedi kockazat céljara, és
a hitelviszonyt megtestesito értékpapirnak ugyanebben a tablazatban
a szamdra megfeleld oszlopban.

Az illetékes hatosagok megengedhetik, hogy a t6zsdén forgalmazott hatar-
idés tigylet tokekovetelménye megegyezzen a tézsde altal eldirt fedezettel,
ha teljes mértékben meg vannak gydézddve arr6l, hogy az lehetévé teszi
a hataridds tigylethez kapcsolodo kockazat pontos felmérését, és az legalabb
megegyezik a hataridos tigylet azon tékekovetelményével, amelyet az ezen
mellékletben meghatarozott modszert alkalmazod szamitas, vagy az
V. mellékletben leirt belsé modell modszer alkalmazasa eredményezne. Az
illetékes hatosagok engedélyezhetik tovabba, hogy az altaluk elismert elsza-
molohaz altal elszamolt, e bekezdésben emlitett tipusu szarmaztatott, tézsdén
kivili (OTC) tgyletekre kotott szerzodésre vonatkozd tokekodvetelmény
egyenld legyen az elszamolohaz altal eldirt letéti kovetelménnyel, ameny-
nyiben teljes mértékben meggy6zodtek arrdl, hogy az lehetévé teszi
a szarmazékos tgyletekre vonatkozd szerzddéssel kapcsolatos kockazat
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pontos felmérését, és legalabb egyenld a szoban forgd szerzodés tékekove-
telményével, amelyet az e mellékletben ismertetett modszer alkalmazasaval
végzett szamitas, vagy az V. mellékletben ismertetett belsé modell modszer
alkalmazasaval végzett szamitas eredményezne.

E bekezdés alkalmazasaban a hosszii pozicid olyan pozicid, amelyben az
intézmény rogzitette azt a kamatlabat, amelyet a jovében valamikor meg fog
kapni, rovid pozicid pedig az olyan pozicio, amelyben azt a kamatlabat
rogzitette, amelyet valamikor a jovében meg fog fizetni.

A kamatlabakhoz, hitelviszonyt megtestesité értékpapirokhoz, részvé-
nyekhez, részvényindexekhez, pénziigyi hataridds tigyletekhez, swap-iigyle-
tekhez és devizahoz kapcsolédd opciokat e melléklet alkalmazasaban gy
kell tekinteni, mintha azok értékiiket tekintve az opcié alapjaul szolgald
eszkozok Osszegével azonos poziciok lennének, megszorozva a hozzajuk
tartoz6 delta tényezével. Ez utdbbi poziciokat nettositani lehet
a megegyez0, alapul szolgald értékpapirok vagy szarmaztatott eszkozok
adott tézsde delta tényezdje, vagy az illetékes hatosagok altal szamitott
delta tényez0, vagy — ha az nem all rendelkezésre, illetve az OTC opciok
esetében — az intézmény altal szamitott delta tényezd, az illetékes hatosagok
arrdl valoé meggy6z6désétol fiiggden, hogy az intézmény altal alkalmazott
modell elfogadhato-e.

Az illetékes hatosagok ugyanakkor eléirhatjak, hogy az intézmények delta
értékeiket az illetékes hatosagok altal meghatarozott modszer alkalmazasaval
szamitsak ki.

Az opcidkhoz kapcsolodo, delta kockazaton kiviili, egyéb kockazatokkal
szemben is biztositékot kell nyujtani. Az illetékes hatésagok megengedhetik,
hogy a kibocsatott, tézsdén forgalmazott opcioval szembeni kovetelmény
megegyezzen a tozsde altal megkovetelt fedezettel, ha teljes mértékben
meg vannak gy6zddve arrél, hogy az lehetévé teszi az opcidhoz kapcsolddo
kockazat pontos felmérését, és az legalabb egyenlé az opcid azon tokeko-
vetelményével, amelyet az ezen melléklet tovabbi részében meghatarozott
modszert alkalmazo szamitas, vagy az V. mellékletben leirt belsé modell
modszer alkalmazasa eredményezne. Az illetékes hatosagok megengedhetik
tovabba, hogy az altaluk elismert elszamolohaz altal elszamolt tézsdén
kiviili (OTC) arutigylet-opciora vonatkozo tokekdvetelmény egyenld legyen
az elszamolohaz altal eldirt fedezettel, amennyiben teljes mértékben
meggydzodtek arrol, hogy az lehetévé teszi az opcioval kapcsolatos
kockazat pontos felmérését, és legalabb a t6zsdén kiviili (OTC) opcid
azon tokekovetelményével egyenld, amelyet az e melléklet tovabbi részében
ismertetett modszer alkalmazasaval — végzett szamitds, vagy az
V. mellékletben ismertetett belsé modell moédszer alkalmazasa eredmé-
nyezne. Ezenkiviil a hatésagok megengedhetik, hogy a megvasarolt, t6zsdén
forgalmazott vagy OTC opcid tékekovetelménye ugyanaz legyen, mint az
annak alapjaul szolgal6 értékpapir esetében, azzal a megszoritassal, hogy az
igy adodo tokekovetelmény nem haladja meg az opcid piaci értékét.
A kibocsatott OTC opcidval szembeni tékekovetelményt az annak alapjaul
szolgald értékpapirhoz kapcsolodoan kell meghatarozni.

A hitelviszonyt megtestesité és az osztalékra jogositd értékpapirokra vonat-
kozd opcids utalvanyokat ugyanugy kell tekinteni, mint az 5. pont szerinti
opciokat.

A swap-iigyleteket a kamatlabkockazat szempontjabol ugyanugy kell
kezelni, mint a mérlegben szerepld eszkozoket. [gy a kamatlab-swap-
tgyletet, amely alapjan az intézmény valtozo kamatot kap, és rogzitett
kamatot fizet, ugyaniugy kell tekinteni, mint az olyan valtozd kamatozasu
értékpapirban fennalld hossza poziciot, amelynek lejarata megegyezik
a kovetkez6 kamatrogzitésig terjedd idGtartammal, illetve mint az olyan
rogzitett kamatozasu értékpapirban fennall6 rovid poziciot, amelynek lejarata
megegyezik maganak a swapnak a lejarataval.

A. A KOCKAZATOT ATVEVO KEZELESE

A hitelkockazatot vallalo fél (kockazatot atvevd) piaci kockazata tékekove-
telményének kiszamitasahoz ellenkezd rendelkezés hianyaban
a hitelderivativa-szerz6désben szerepld elvi f6osszeget kell hasznalni.
A tokecsereligyletek kivételével az egyedi kockazati koltség kiszamitasakor
az lgylet lejarta helyett a hitelderivativa-szerz6dés lejaratat kell alapul venni.
A poziciokat az alabbiak szerint kell meghatarozni:
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iii.

A tékecseretigylet hossza poziciot képez a szoban forgd ligylet alta-
lanos piaci kockazataban és rovid poziciot a kovetkezé kamatrogzitésig
tartd iddszakkal megegyez6 napon lejard allamkotvény altalanos piaci
kockazataban, amelyhez a 2006/48/EK iranyelv VI. melléklete értel-
mében 0 % kockazati sulyt rendelnek. Emellett hossza poziciot
képez a szoban forgo tigylet egyedi kockdzataban is.

Nemteljesitéskori csereiigylet nem képez poziciot az altalanos piaci
kockazat tekintetében. Az egyedi kockazat céljabol az intézménynek
szintetikus hosszu poziciot kell rogzitenie a referenciaintézmény tigyle-
tében, kivéve, ha a szarmaztatott termék mindsitett és megfelel egy
mindségi  kotvény feltételeinek, amely esetben a szarmaztatott
eszkozben hosszll poziciot kell rogziteni Ha a termék alapjan kamat-
felar- vagy kamatkifizetés esedékes, ezeket a pénzaramlasokat az allam-
kotvényeknél elvi pozicioként kell feltiintetni.

Egyetlen névre hitelfedezettel kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd
értékpapir sajat altalanos piaci kockazataban kamatlab kockazata
termékként képez hosszu poziciot. Az egyedi kockazatot illetden szin-
tetikus hosszi pozicid képzédik a referenciaintézmény egyik tgyle-
tében. Tovabbi hosszu pozicid keletkezik az értékpapir kibocsatojanal.
Ha egy hitelfedezettel kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapir
kiils6 mindésitésti és megfelel egy mindségi kotvény feltételeinek, csak
az értékpapir egyedi kockazatanak megfeleld poziciot kell rogziteni.

Az értékpapir kibocsatojanak egyedi kockazatdban fennalldo hosszi
pozicion tilmenden egy tobb névre hitelfedezettel kibocsatott hitelvi-
szonyt megtestesitd értékpapir, amely aranyos védelmet nyujt, minden
referenciaintézménynél poziciot képez, és az ligylet teljes elvi dsszege
a referenciaintézményekkel kapcsolatos egyes kockazatoknak a teljes
elvi 0sszeghez valo aranyaban oszlik meg a poziciok kozott. Abban az
esetben, ha egy referenciaintézménynek egynél tébb ligylete valasz-
thatd, a legmagasabb kockazati sulyozasu iigylet hatarozza meg az
egyedi kockazatot.

Ha egy tobb névre hitelfedezettel kibocsatott értékpapir kiilsé mindsi-
tésti és megfelel egy elfogadott adossagtétel feltételeinek, csak az érték-
papir egyedi kockazatanak megfeleld hossza poziciot kell rogziteni; és

Az elsé nemteljesitéskor lehivhat6 hitelderivativa kosar (,,first-asset-to-
default basket”) az elvi foosszeget illetd pozicidt képez a kosarba
tartozd mindegyik referenciaintézmény egy-egy tgyletében. Ha
a hiteleseménnyel kapcsolatos maximalis kifizetés mértéke alacso-
nyabb, mint az ezen pont elsé mondatdban szereplé modszer szerinti
tokekovetelmény, a maximalis kifizetés Osszege az egyedi kockazat
tokekovetelményének tekinthetd.

A masodik nemteljesitéskor lehivhato hitelderivativa kosarba (,,second-
asset-to-default basket”) tartozo termék az elvi f80sszeget illeté pozi-
ciot képez egy kivételével a kosarba tartozé mindegyik referenciaintéz-
mény lgyleténél (a kivétel a legalacsonyabb egyedi kockazati tékeko-
vetelménnyel bird referenciaintézmény). Ha a hiteleseménnyel kapcso-
latos maximalis kifizetés mértéke alacsonyabb, mint az ezen pont elsé
mondataban szereplé modszer szerinti tokekovetelmény, ez az Osszeg
az egyedi kockdzat tokekovetelményének tekinthetd.

Ha az elsd vagy masodik nemteljesitéskor lehivhatd hitelderivativa
kiilséleg mindsitett és megfelel egy mindségi kotvény feltételeinek,
akkor a kockazat atvevojének csak a szarmaztatott eszkdz mindsitését
tikkroz6 egyetlen kockazati koltséget kell kiszamitania.

B. A KOCKAZATOT ATADO KEZELESE

A hitelkockazatot atado fél (kockazatot atado) szempontjabol a poziciokat a
LHtiukorelv” alapjan, a kockazatot atvevivel szimmetrikusan hatarozzak meg,
kivéve a hitelfedezettel kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirt
(amely nem eredményez rovid poziciot a kibocsatonal). Ha egy adott
idépontban olyan vételi opcié meriil fel, amelynél a kotési arfolyam elére
meghatarozott idépontban emelkedik, az az idépont tekintendé a védelem
lejaratanak. Az elsé nemteljesitéskor lehivhatd hitelderivativak és az n-edik
nemteljesitéskor lehivhato hitelderivativak esetén a ,tiikorelv” helyett az
alabbi kezelés alkalmazando.
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11.

12.

Els6 Nemteljesitéskor Lehivhaté Hitelderivativak

Amennyiben egy intézmény tobb, hitelderivativa alapjaul szolgal6 referen-
ciaegység esetében olyan feltételek mellett szerez hitelkockazati fedezetet,
hogy az eszkozok elsé nemteljesitése kivaltja a fizetést, és ez a hitelkocka-
zati esemény megsziinteti a szerz6dést, az intézmény azon referenciaegység
vonatkozasaban, amelyikre az alapul szolgalo referenciaegységek koziil e
melléklet 1. tablazata alapjan a legalacsonyabb egyedi kockazatra vonatkozo
tokekovetelmény alkalmazando, ellensulyozhatja az egyedi kockazatot.

N-Edik Nemteljesitéskor Lehivhaté Hitelderivativak

Amennyiben a kitettségek n-edik nemteljesitése valtja ki a fizetést a hitel-
kockazati fedezet keretében, a kockazatot atadd csak akkor ellenstilyozhatja
az egyedi kockazatot, ha az els6tdl az n-1-edik nemteljesitésre is fedezetet
szerzett vagy ha n-1 nemteljesités mar felmeriilt. Ilyen esetekben az elsé
nemteljesitéskor lehivhato hitelderivativakkal kapcsolatban fent meghataro-
zott modszert kell megfeleléen modositva alkalmazni az n-edik nemteljesi-
téskor lehivhato hitelderivativak kezeléséhez.

Azok az intézmények, amelyek pozicidikat piaci aron értékelik, és a 4-7.
pontban foglalt szarmaztatott eszkdzok kamatlabkockazatat diszkontalt pénz-
aramlas alapjan kezelik, a fent emlitett poziciok kiszamitasahoz érzékenységi
modelleket alkalmazhatnak, illetve azokat az olyan rogzitett kamatozasu
értékpapirok esetében is alkalmazhatjak, amelyeket nem egyszeri, végso
téketorlesztéssel, hanem a hatralévé futamidén Kkeresztiil torlesztenek.
Mind a modellt, mind annak az intézmény altali alkalmazasat az illetékes
hatosagnak jova kell hagynia. Ezeknek a modelleknek olyan poziciokat kell
eredményezniiik, amelyeknek ugyanakkora a kamatlabvaltozasokkal szem-
beni érzékenységiik, mint az alapul szolgaldo pénzaramlasé. Az érzékeny-
séget a mintaul szolgald kamatlabaknak a hozamgorbén vald fiiggetlen
mozgasai révén kell felmérni ugy, hogy a 20. pontban foglalt 2. tablazat
lejarati savjainak mindegyikében legalabb egy érzékenységi pont legyen.
A pozicidkat a 17-32. pontban megallapitott rendelkezéseknek megfeleléen
kell figyelembe venni a tékekovetelmények szamitasakor.

Azok az intézmények, amelyek nem a 9. pont szerinti modelleket alkal-
mazzék, — az illetékes hatdsagok jovahagyasaval — teljes mértékben kiegyen-
litéként kezelhetik azokat a 4-7. pont szerinti szarmaztatott eszkdz-pozici-
okat, amelyek megfelelnek legalabb a kovetkezd feltételeknek:

a) a poziciok azonos értékiiek, és ugyanabban a valutaban vannak megha-
tarozva;

b) a referencia-kamatlab (a valtozd kamatozasti pozicidknal) vagy
a kamatszelvény (a rogzitett kamatozasu pozicioknal) szorosan illesz-
kedik; és

c) a kamatrogzités kovetkezd idOpontja vagy — rogzitett kamatszelvény-
poziciok esetében — a hatralévé futamidd az alabbi id6tartamokkal 6ssz-
hangban:

i.  ha kevesebb mint egy honap van hatra: aznapi;

ii. ha egy hénap és egy ¢év kozotti idtartam van hatra: hét napon
beliili; és

iii. ha tobb mint egy év van hatra: 30 napon beliili.

Repotigylet esetén az értékpapirok vagy az értékpapirokhoz fiz6d6
jogcimhez kotodé garantalt jogok atruhazojanak, illetve értékpapir-koleson-
zésnél az értékpapirok kolcsonbeaddjanak ezeket az értékpapirokat figye-
lembe kell vennie az e melléklet szerinti tokekdvetelmény szamitasakor,
amennyiben ezek az értékpapirok megfelelnek a 11. cikkben megallapitott
feltételeknek.

Egyedi és altalanos kockazatok

A forgalmazott, hitelviszonyt megtestesitd értékpapir vagy részvény (vagy
a hitelviszonyt megtestesitd értékpapir vagy részvény szarmaztatott eszko-
zének) poziciokockazatat — a ra vonatkozo tékekovetelmény kiszamitasanal
— két osszetevore kell bontani. Az elsé elem az egyedi kockazati 6sszetevd —
azaz az adott eszkoz arvaltozasanak kockazata, ami a kibocsatdjaval, illetve,
szarmaztatott eszkoz esetében, az alapul szolgald eszkoz kibocsatojaval
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13.

14.

kapcsolatos tényezOkbol adodik. A masodik elem az altalanos kockazatot
fedezi — azaz az eszkdz arvaltozasanak kockazatat, ami (tézsdén forgalma-
zott, hitelviszonyt megtestesité értékpapir vagy hitelviszonyt megtestesitd
értékpapir-szarmaztatott eszkoz esetén) a kamatszintek valtozasabol vagy
(részvény vagy részvényszarmaztatott eszkdz esetén) a széles részvénypiaci
mozgasokbol adodik, ami nincs kapcsolatban az egyes értékpapirok sajatos
tulajdonsagaival.

FORGALMAZOTT, HITELVISZONYT MEGTESTESITO ERTEKPA-
PIROK

A nettd poziciokat aszerint soroljak be, hogy azok milyen pénznemben
vannak meghatarozva, és minden egyes pénznemnél kiilon szamolja ki az
altalanos ¢és az egyedi kockazat t6kekovetelményét.

Egyedi kockazat

Az intézmény nettd pozicidit, amelyeket az 1. pont szerint szamitott ki,
a kereskedési konyvben a kibocsatojuk/iigyfeliik, kiilsé vagy belsé hitelmi-
ndsitésiik, valamint a hatralévé futamidé alapjan sorolja az 1. tablazat
megfeleld kategoridiba, majd azokat a feltlintetett stlyozassal beszorozza.
Az egyedi kockazatra vonatkozo tékekovetelmény kiszamitasahoz Osszegzi
a sulyozott pozicioit (tekintet nélkiil arra, hogy azok hossziiak vagy
rovidek).

1. tablazat

Kategoriak

Egyedi kockazatra vonatkozo
tékekdvetelmény

Kozponti kormanyzatok altal kibocsatott vagy garantalt, kdzponti bankok,
nemzetkozi szervezetek, multilateralis fejlesztési bankok, illetve tagallami regio-
nalis kormanyzatok vagy helyi hatdsagok altal kibocsatott, hitelviszonyt megtes-
tesitd olyan értékpapirok, amelyek megfelelnek a hitelmindsités elsé besorola-
sanak, vagy a 2006/48/EK iranyelv 78-83. cikkének kockazatstilyozasi szabalyai
alapjan 0 % kockazati sulyozast kapnanak.

0 %

Kozponti  kormanyzatok altal kibocsatott vagy garantalt, kozponti bankok,
nemzetkozi szervezetek, multilateralis fejlesztési bankok, illetve tagallami regio-
nalis kormanyzatok vagy helyi hatdsagok altal kibocsatott, hitelviszonyt megtes-
tesitd olyan értékpapirok, amelyek a 2006/48/EK iranyelv 78-83. cikkének kocka-
zatstlyozasi szabalyai alapjan megfelelnek a hitelminésités masodik vagy
harmadik besorolasanak, illetve intézmények altal kibocsatott vagy garantalt,
hitelviszonyt megtestesitd olyan értékpapirok, amelyek a 2006/48/EK iranyelv
78-83. cikkének kockazatsulyozasi szabalyai alapjan megfelelnek a hitelmindsités
elsé vagy masodik besorolasanak, és intézmények altal kibocsatott vagy garantalt,
hitelviszonyt megtestesitd olyan értékpapirok, amelyek a 2006/48/EK iranyelv VI.
melléklete 1. része 29. pontjanak kockazatstlyozasi szabalyai alapjan megfelelnek
a hitelminésités harmadik besorolasanak, valamint tarsasagok altal kibocsatott
vagy garantalt, hitelviszonyt megtestesitd olyan értékpapirok, amelyek a 2006/
48/EK iranyelv 78-83. cikkének kockazatstlyozasi szabalyai alapjan megfelelnek
a hitelmingsités els6, masodik vagy harmadik besorolasanak.

Egyéb, a 15. pontban meghatdrozott mindsitd tételek.

0,25 % (a végsé lejaratig
hatralevd  futamidé  hat
hoénap vagy annal kevesebb)
1,00 % (a végsé lejaratig
hatralevd ~ futamidé  hat
honapnal tobb és legfeljebb
24 hoénap)

1,60 % (a lejaratig hatralevo
futamid6 meghaladja a 24
honapot)

Kozponti kormanyzatok altal kibocsatott vagy garantalt, kdzponti bankok,
nemzetkozi szervezetek, multilateralis fejlesztési bankok, illetve tagallami regio-
nalis kormanyzatok vagy helyi hatosagok altal kibocsatott, hitelviszonyt megtes-
tesité olyan értékpapirok, amelyek a 2006/48/EK iranyelv 78-83. cikkének kocka-
zatstlyozasi szabalyai alapjan megfelelnek a hitelmindsités negyedik vagy 6todik
besorolasanak, illetve intézmények altal kibocsatott vagy garantalt, hitelviszonyt
megtestesité olyan értékpapirok, amelyek a 2006/48/EK iranyelv VI. melléklete 1.
része 26. pontjanak kockazatsulyozasi szabalyai alapjan megfelelnek a hitelming-
sités harmadik besorolasanak, valamint tarsasagok altal kibocsatott vagy garantalt,
hitelviszonyt megtestesitd olyan értékpapirok, amelyek a 2006/48/EK iranyelv
78-83. cikkének kockazatsulyozasi szabalyai alapjan megfelelnek a hitelmindsités
negyedik besorolasanak. Kijelolt KHMI altal nem hitelmindsitett kitettségek.

8,00 %
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15.

Kategoriak

Egyedi kockazatra vonatkozo
tékekovetelmény

Kozponti kormanyzatok altal kibocsatott vagy garantalt, kozponti bankok,
nemzetkozi szervezetek, multilateralis fejlesztési bankok, illetve tagallami regio-
nalis kormanyzatok vagy helyi hatosagok 4ltal kibocsatott, hitelviszonyt megtes-
tesitd olyan értékpapirok, amelyek a 2006/48/EK iranyelv 78-83. cikkének kocka-
zatstlyozasi szabalyai alapjan megfelelnek a hitelmindsités hatodik besorolasanak,
illetve tarsasagok altal kibocsatott vagy garantalt, hitelviszonyt megtestesité olyan
értékpapirok, amelyek a 2006/48/EK iranyelv 78-83. cikkének kockazatsulyozasi
szabalyai alapjan megfelelnek a hitelmindsités 6todik vagy hatodik besorolasanak.

12,00 %

Ahhoz, hogy a 2006/48/EK iranyelv 84-89. cikkének kockazatsulyozasi
szabalyait alkalmazo intézmények megfeleljenek a hitelmindsitési besoro-
lasnak, az ugyféllel szembeni nemteljesitési valoszinliségre vonatkozo
belsé mindsitése egyenld, vagy alacsonyabb kell legyen, mint azon irdnyelv
78-83. cikkének tarsasagi kockazatstilyozasi szabalyai alapjan a megfeleld
hitelmindsitési besorolas.

A nem mindsitett kibocsatok altal kibocsatott értékpapirok a fenti 1. tabla-
zatnak megfelelden 8-12 % kozotti egyedi kockazati tékekdvetelményben
részesiilnek. Az illetékes hatosagok megkovetelhetik az intézményektol,
hogy magasabb egyedi kockazati t6kekovetelményeket alkalmazzanak ezen
értékpapirokra és/vagy ne engedélyezzék az ellentételezést az ilyen értékpa-
pirok és barmely mas hitelviszonyt megtestesitd értékpapir kozotti altalanos
piaci kockazat mértékének meghatarozasara.

A 2006/48/EK iranyelv 66. cikke (2) bekezdésében foglalt eljaras alatti
levonasi  eljaras ala  tartozo, illetve a  2006/48/EK  iranyelv
IX. mellékletének 4. részében meghatarozott 1250 %-os kockazati sulyo-
zasu értékpapirositasi kockdzatokra az idézett eljarasban meghatarozottnal
nem alacsonyabb Osszegli toke-kovetelményt kell alkalmazni. A nem miné-
sitett likviditasi lehet6ség tokekovetelménye nem kevesebb, mint amit
a 2006/48/EK iranyelv IX. mellékletének 4. része meghatarozott.

A 14. pont alkalmazasaban a mindségi tételek az alabbiakat tartalmazzak:

a) a 2006/48/EK iranyelv V. cime, 2. fejezete, 3. szakaszanak 1. alszaka-
szaban ismertetett kockazati besorolasnal legalabb befektetési kategori-
anak megfeleld hitelmindségi besorolasra mindsitett eszk6zokhoz
kapcsolodo hossza és rovid poziciokat;

b) olyan eszkdzokhoz kapcsolodd hossza és rovid pozicidkat, amelyeknél
a kibocsatd szolvencidja miatt a nemteljesités valoszinlisége nem maga-
sabb, mint az a) pontban emlitett eszk6zoknél a 2006/48/EK iranyelv
V. cime, 2. fejezete, 3. szakaszanak 2. alszakaszaban ismertetett
modszer szerint;

¢) olyan eszkozokhoz kapesolodod hossza és rovid poziciokat, amelyekhez
nem all rendelkezésre kijelolt kiilsé hitelmindsitd intézmény altal kial-
litott hitelmindsités, és amelyek megfelelnek a kovetkezd feltételeknek:

i.  azokat az adott intézmények kellden likvideknek mindsitik;

ii. befektetési mindsitésiik az intézmény sajat mérlegelése szerint
legalabb egyenértékii az a) pontban emlitett eszkdzokével; és

iii. az ilyen eszkozoket barmely tagallam legalabb egy szabalyozott
piacan vagy valamely harmadik orszag t6zsdéjén jegyzik, ameny-
nyiben e tézsdét az adott tagallam illetékes hatdsagai elismerik;

d) hossza és rovid poziciok, amelyek a 2006/48/EK iranyelvben megélla-
pitott tokemegfelelési kovetelmények ald tartozo intézmények altal
kibocsatott eszk6zokhoz kapcsolodnak, és amelyeket az érintett intéz-
mények megfeleloen likvidnek mindsitenek, és amelyek befektetési
mindsége az intézmények mérlegelése alapjan legalabb egyenld az
a) pontban emlitett eszkozokével; és

e) intézmények altal kibocsatott olyan értékpapirok, amelynek hitelming-
sitése azonos vagy jobb, mint amelyeket a 2006/48/EK iranyelv 78-
83. cikkében magallapitott kockdzatstlyozasi szabalyok alapjan
a hitelmindsités masodik besorolasdhoz tarsitottak és amelyekre az
ezen iranyelvben el6irtakhoz hasonlo feliigyeleti és szabalyozasi rendel-
kezések vonatkoznak.

Az illetékes hatosagok megvizsgaljak a hitelviszonyt megtestesitd értékpa-
pirok értékelésének modjat, és feliilbiraljak az intézmény dontését, ha tgy



20060049 — HU — 07.12.2009 — 003.001 — 38

16.

17.

18.

19.

20.

vélik, hogy az érintett értékpapirok esetében az egyedi kockazat tul magas
ahhoz, hogy azok mindségi tételek legyenck.

Az illetékes hatosagok kotelezik az intézményeket a 14. pont 1. tablazataban
szerepld maximalis stlyozas alkalmazisira azon eszkozok esetében,
amelyek kiilonds kockazatot jelentenek a likviditast biztositd kibocsato
nem elégséges szolvencidja miatt.

Altalanos kockazat
a) Lejarati alapu

Az altalanos kockazati tékekovetelmény kiszamitasanak eljarasa két alapvetd
l1épésbol all. Elészor minden poziciot lejarat alapjan kell stlyozni (a 18.
pontban meghatarozottak szerint), a rajuk vonatkozo tékekovetelmény Ossze-
gének kiszamitasa érdekében. Masodik lépésben lehetévé kell tenni ennek
a tékekovetelménynek a csokkentését az azonos lejarati savon beliili, ellent-
étes elGjelt  stlyozott pozicional. Ezenkiviill akkor is Ilehetséges
a tokekovetelmény csokkentése, ha az ellentétesen stlyozott poziciok mas
lejarati savokba esnek; ekkor a csokkentés mértéke fiigg mind attol, hogy
a két pozicié ugyanabba a zoénaba esik-e, mind pedig attdl, hogy pontosan
melyik zonaba esik. Osszesen harom sav (lejaratisav-csoport) van.

Az intézmények a 20. pont 2., tdblazatanak 2., illetve 3. oszlopaban taldlhato
megfeleld lejarati savokba soroljak a nettd pozicidikat. A besorolast rogzitett
kamatozasu értékpapirok esetében a hatralévé futamidd alapjan, mig valtozo
kamatozast értékpapirok esetén a kamatlab kovetkezd rogzitéséig tartd
idészak alapjan soroljak be. Az intézmények kiilonbséget tesznek a 3 %
vagy magasabb osztalékszelvényli és a 3 %-nal kisebb osztalékszelvényii
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok kozott is, €s ennek alapjan besoroljak
azokat a 2. tablazat 2. vagy 3. oszlopaba. Ezutan mindegyiket meg kell
szorozni az adott lejarati savra vonatkozo, a 2. tablazat 4. oszlopaban talal-
hato stlyozassal.

Ezt kovetéen kell kiszamitani a stlyozott hosszii poziciok és a sulyozott
rovid poziciok osszegét mindegyik lejarati savban. Az adott lejarati savban
az elobbit ki kell egyenliteni az utdbbival, és ez lesz az adott sav kiegyen-
litett sulyozott pozicidja, mig a fennmaradé hosszu vagy rovid pozicid
ugyanannak a savnak a kiegyenlitetlen stlyozott pozicidja. Ezek utan kell

Az intézmények a 2. tablazat mindegyik savjaban kiszamitjak az oda tartozo
zOnakban szerepld kiegyenlitetlen stlyozott hosszi poziciok dsszegét annak
érdekében, hogy ebbdl megkapjak az egyes zonak kiegyenlitetlen stlyozott
hosszl pozicidit. Hasonloképpen, Osszeadjak az egyes savokban szerepld
kiegyenlitetlen sulyozott rovid poziciok Osszegeit az adott savban, hogy
ebbdl kiszamitsak a kiegyenlitetlen sulyozott rovid pozicidt arra a zdnara
vonatkozoan. Az adott savban a kiegyenlitetlen sulyozott hosszu pozicionak
az a része, amelyet az ugyanarra a zonara vonatkozo6 kiegyenlitetlen sulyo-
zott r6vid pozicidval allitanak szembe, az adott sav kiegyenlitett sulyozott
pozicidja. A kiegyenlitetlen sulyozott hosszil vagy kiegyenlitetlen sulyozott
rovid pozicionak az a része, amelyet nem lehet ilyen modon egymassal
szembeallitani, az adott sav kiegyenlitetlen stilyozott pozicioja.

2. tablazat
Lejarati sav Becsiilt k labval
Zéna Stlyozds ( %-ban) eig‘;afs (af;ﬁ)zn)va'
Legalabb 3 %-os szelvény 3 %-nal alacsonyabb szelvény ’
Els6 0 < 1 hénap 0 < 1 honap 0,00 —
> 1 < 3 hoénap > 1 < 3 hoénap 0,20 1,00
> 3 < 6 honap > 3 < 6 honap 0,40 1,00
> 6 < 12 honap > 6 < 12 hoénap 0,70 1,00
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Lejarati sav . s
Zona Stlyozds ( %-ban) | BeCT KapaeONar
Legalibb 3 %-os szelvény | 3 %-nal alacsonyabb szelvény

Mésodik | > 1< 2 év >10<19¢év 1,25 0,90
>2<3¢év >19<28¢v 1,75 0,80

>3 <4¢v >28<3,6 ¢év 2,25 0,75

Harmadik | >4 <5 év >36<43¢v 2,75 0,75
>5<7¢é >43<57¢ 3,25 0,70
>7<10¢v >57<73 ¢ 3,75 0,65

> 10 < 15 év >73<93¢év 4,50 0,60

> 15 <20 ¢v > 9,3 < 10,6 év 5,25 0,60

> 20 &v > 10,6 < 12,0 év 6,00 0,60

> 12,0 20,0 év 8,00 0,60

> 20 év 12,50 0,60

21. Ezutan kell az elsé zonaban talalhato kiegyenlitetlen sulyozott hossza
(rovid) pozicid Osszegét — amely a masodik zonaban talalhato kiegyenlitetlen
rovid (hosszll) pozicidval van szembeallitva — kiszamitani. Ezt az Gsszeget
veszi figyelembe a 25. pont az egyes és kettes sav kozotti kiegyenlitett
stlyozott pozicioként. Ugyanezt a szamitast kell elvégezni a masodik sav
savban talalhato kiegyenlitetlen stlyozott pozicionak a figyelembevételével
a masodik és harmadik sav kozotti kiegyenlitett sulyozott pozicid kiszami-
tasahoz.

22. Az intézmény, ha jonak latja, megfordithatja a 21. pontbeli sorrendet gy,
hogy el6szor a masodik és a harmadik zona kozotti kiegyenlitett sulyozott
poziciot szamitja ki, majd csak ezt kdvetden az elsé és a harmadik zona
kozottit.

23. Az els6 zonaban fennmarado kiegyenlitetlen sulyozott pozicidt ezutan az
ebb6l a harmadik zénara megmaradoval kell szembeallitani, miutin ez
utobbit egyeztették a masodik zonaval a masodik és a harmadik zona kozotti
kiegyenlitett sulyozott pozicidé kiszamitasa érdekében.

24. A 21., 22. és 23. pontban foglalt harom kiilonbozé kiegyenlité szamitast
kovetéen a maradvanypoziciokat dssze kell adni.

25. Az intézmény tokekovetelményét az alabbi értékek Osszeadasaval kell kisza-
mitani:

a) a kiegyenlitett sulyozott poziciok Osszegének 10 %-a minden lejarati
savban;

b) a kiegyenlitett sulyozott poziciok 40 %-a az els zonaban;
c) a kiegyenlitett stlyozott poziciok 30 %-a a masodik zonaban;
d) a kiegyenlitett stlyozott poziciok 30 %-a a masodik zonaban;

e) a kiegyenlitett stlyozott poziciok 40 %-a az elsé és a masodik zona
kozott, valamint a masodik és a harmadik zona kozott (Id. a 21. pontot);

f) a kiegyenlitett sulyozott poziciok 150 %-a az elsé ¢és a harmadik zona
kozott;

g) a maradvany kiegyenlitetlen stlyozott poziciok 100 %-a.

b) Futamidé alapu

26. A tagallamok illetékes hatosagai, altalanosan vagy egyéni alapon, megen-
gedhetik az intézményeknek, hogy olyan rendszert alkalmazzanak
a forgalmazott, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokhoz kapcsolodo alta-
lanos kockazati tokekovetelmény kiszamitdsahoz, amely a futamidét veszi
alapul, nem pedig a 17-25. pontban meghatarozott modszert, amennyiben
azt az intézmények kovetkezetesen alkalmazzak.
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27.

28.

29.

30.

31

32.

33.

A 26. pontban emlitett modszer szerint az intézmények az egyes rogzitett
kamatozasu, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok piaci értékét veszik
alapul, és ebbdl allapitjak meg a lejaratig szamitott hozamot, ami az adott
értékpapir vonatkoz6 diszkontrataja. A valtozd kamatozast értékpapirok
esetében az intézmények minden eszkoznek a piaci értékét veszik alapul,
és ebbdl szamitjak ki a hozamukat, feltéve hogy a tokedsszeg akkor
esedékes, amikor a kamatlabat legkdzelebb modositani lehet.

Az intézmények ezutdn minden, hitelviszonyt megtestesitd értékpapir
esetében az alabbi képlet alapjan szamitjak ki a modositott futamidét: modo-
sitott atlagos hatralévé futamid6é = ((futamid6 (D))/(1 + r)), ahol

p= (= [u Co/((1 +r>‘>] )/ (zam [<ct)/((1 +r>‘>] )

Ahol

R = a lejaratig szamitott hozam (1d. a 25. pontot),

C, = készpénzkifizetés a t iddszak soran,

M = teljes lejarati id6 (1d. a 25. pontot).

Az intézmények ezutan mindegyik hitelviszonyt megtestesité értékpapirt

besoroljak a 3. tablazat megteleld zonaiba. Ezt az egyes papirok modositott
futamideje alapjan teszik.

3. tablazat
Zéna M"’d"(sef“/‘:ﬁbg;‘midé Besiilt kamatl4bvaltozs ( %-ban)
Elsé >0<10 1.0
Masodik > 1,0 <36 0,85
Harmadik | > 3,6 0,7

Az intézmények ezt kovetéen kiszamitjak minden értékpapir atlagos hatra-
megszorozzak annak modositott atlagos hatralévé futamidejével és az érték-
papir feltételezett kamatlabvaltozasaval (Id. 3. tablazat 3. oszlop).

Az intézmények mindegyik savban kiszamitjak az atlagos hatralévé futami-
dével sulyozott hosszu ¢s a futamiddvel sulyozott rovid pozicidokat. Az
elézonek az az Osszege, amelyet az egyes zonakban az utobbival kiegyenli-
tenek, az adott sav kiegyenlitett atlagos hatralévé futamidével sulyozott
pozicidja.

Az intézmények ezutan kiszamitjak minden savban a kiegyenlitetlen atlagos
hatralévo futamiddvel sulyozott poziciokat. A tovabbiakban pedig a 21-24.
pontokban a kiegyenlitetlen stlyozott poziciokra megallapitott eljarasokat
kovetik.

Az intézmény tokekovetelményét az alabbi értékek Osszeadasaval kell kisza-
mitani:

a) a kiegyenlitett atlagos hatralévé futamiddvel sulyozott pozicid 2 %-
a minden savban;

b) az elsé és masodik sav és a masodik és harmadik sav kozotti kiegyen-
litett atlagos hatralévé futamidével sulyozott poziciok 40 %-a;

c) az elsé és harmadik sav kozotti kiegyenlitett atlagos hatralévd futami-
dével sulyozott pozicio 150 %-a;

d) a maradvany kiegyenlitetlen stlyozott poziciok 100 %-a.

RESZVENYJELLEGU ERTEKPAPIROK

Az intézmények Osszeadjak az 1. pont szerinti nettdé hosszll és nettd rovid
pozicioikat. A ketté Osszege a teljes bruttd pozicid. A ketté kozotti kiilon-
bozet a teljes nettd pozicid.
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34.

35.

36.

37.

38.

39.

40.

Egyedi kockazat

Az intézmény az 1. pont szerint dsszeadja Gsszes nettd hosszi ¢és nettd révid

egyedi kockazattal szembeni tékekovetelmény kiszamitasahoz.

A 34. ponttol eltérve az illetékes hatosagok engedélyezhetik, hogy az egyedi
kockazattal szembeni tokekovetelmény 2 % legyen, nem pedig 4 %, azoknal
az intézmény altal birtokolt részvényportfolioknal, amelyek megfelelnek az
alabbi feltételeknek:

a) a részvények nem olyan kibocsatotol szarmaznak, amely kizardlag
olyan forgalmazott, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokat bocsatott
ki, amelyek tényleges tékekovetelménye a 14. pont 1. tablazataban 8
vagy 12 %, vagy amelyekhez alacsonyabb tokekovetelmény fiizodik
csak azért, mert azokra garanciat vallaltak vagy biztositékot nyujtottak;

b) a részvényeket az illetékes hatésagok objektiv kritériumok alapjan
kell6en likvidnek itélik; és

c) egyetlen egyedi pozicidé sem képviseli az intézmény teljes részvényport-

A c¢) pont alkalmazasanak céljabol az illetékes hatdsagok 10 %-ig engedé-
lyezhetnek egyedi poziciokat, feltéve, hogy az ilyen poziciok Osszege nem
haladja meg a portfolio 50 %-at.

Altaldnos kockazat

Az intézmények altalanos kockazattal szembeni tokekovetelménye a teljes
nettd pozicio, szorozva 8 %-kal.

Hataridés részvényindex-iigyletek

A tézsdei hataridés részvényindex-ligyleteket, a hataridés részvényindex-
igyletekhez fiz6d6 opciok delta-tényezovel stlyozott megfeleldit ¢és
a részvényindexeket (a tovabbiakban hataridds részvényindex-iigyletek) az
azokat alkotd részvények szerinti poziciokra lehet osztani. Ezeket
a poziciokat az adott részvények alapjaul szolgaldo poziciokként Ilehet
kezelni, és az illetékes hatdsagok jovahagyasatol fiiggden azokat szembe
lehet allitani az alapul szolgald részvényekbdl fennalld ellentétes pozicio-
kkal.

Az illetékes hatosagok biztositjak, hogy minden intézmény, amely nettosi-
totta a pozicidit egy vagy tobb, hataridés részvényiigyletet megtestesitd
részvény esetében egy vagy tobb, magahoz a hataridés részvényiigylethez
fedezze az abbol szarmazd veszteséget, hogy a hataridos ligyletek értéke
nem mozog teljesen Osszhangban az azokat alkotdo részvényekével, ezt
akkor is biztositjak, ha egy intézménynek ellentétes pozicidi vannak olyan
hataridés részvényiigyletekben, amelyek nem egyeznek meg lejaratuk,
Osszetételiik vagy mindkett6 tekintetében.

A 37. és 38. pont rendelkezéseitdl eltérve, azok a hataridés részvényindex-
iigyletek, amelyek tézsdei forgalomban szerepelnek, és — az illetékes hato-
sagok véleménye szerint — széles korben diverzifikalt indexeket képviselnek,
az altalanos kockazattal szemben 8 %-os tokekovetelményt igényelnek, de
nincs sziikségiik egyedi kockazat elleni tokére. Az ilyen hataridés részvé-
nyindex-ligyleteket bele kell venni a teljes nettd pozicido 33. pont szerinti
kiszamitasaba, de figyelmen kiviil kell hagyni az ugyanabban a bekezdésben
foglalt teljes bruttd pozicid szamitasakor.

Ha egy hataridds részvényindex-iigyletet nem osztanak fel az alapul szolgalo
poziciokra, azt ugy kell kezelni, mintha 6nallo részvény lenne. Figyelmen
kiviil lehet hagyni azonban az ehhez az 6nallo részvényhez fiiz6d6 egyedi
kockazatot, ha az adott hataridds részvényindex-ligylet a tézsdei forga-
lomban szerepel, és az illetékes hatosagok véleménye szerint széles korben
diverzifikalt indexet képvisel.
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41.

42.

43.

44,

45.

JEGYZESI GARANCIAVALLALAS

A hitelviszonyt megtestesitd és a részvények jegyzési garanciavallalasa
soran az illetékes hatosagok engedélyezhetik az intézményeknek, hogy az
alabbi eljarast alkalmazzdk a tékekovetelmény kiszdmitdsdhoz. Eldszor
a nettd pozicidkat szamitjdk ki oly modon, hogy levonjak azokat
a jegyzési poziciokat, amelyeket alakszerli megallapodas alapjan harmadik
fél jegyzett, vagy szindikatusi tarsult tagsdggal harmadik fél jegyzett.
Masodszor pedig a 4. tablazatban szerepld tényezokkel csokkentik a nettd
poziciokat.

4. tablazat
— 0. munkanap: 100 %
— 1. munkanap: 90 %
— 2-3. munkanap: 75 %
— 4. munkanap: 50 %
— 5. munkanap: 25 %
— 5. munkanapon tal: 0 %.

A 0. munkanap az a munkanap, amelyen az intézmény feltétel nélkiil kote-
lezetté valik ismert mennyiségi értékpapir elére meghatarozott aron torténd
jegyzési garanciavallalasara.

Harmadik 1épésként a csokkentett jegyzési garanciavallalasi poziciok alapjan
kell kiszamitani a tékekdvetelményeket.

Az illetékes hatosagnak biztositani kell, hogy az intézmény megfelelé nagy-
sagu tokével rendelkezzen a kezdeti kotelezettségvallalas és az 1. munkanap
kozott keletkezd veszteség fedezésére.

EGYEDI KOCKAZATI TOKEKOVETELMENYEK
A HITELDERIVATIVAKKAL FEDEZETT KERESKEDESI KONYVI
POZICIOKRA NEZVE

A hitelderivativakkal Dbiztositott hitelkockazattal szembeni védelem
a (43)—(46) bekezdésekben ismertetett elvekkel Osszhangban megengedett.

A teljes beszamitas megengedett, ha az alap és a fedezetiil szolgald pozicio
érteke mindig ellentétes iranyba mozog, és az értékvaltozas mértéke is
nagyjabol megegyezd. Ez az eset all fenn mindkét alabbi helyzetben:

a) a két pozicid teljesen azonos eszk6zokbdl all; vagy

b) a hosszll készpénz-poziciot teljes tokecsereligylet fedezi (vagy forditva)
valamint a szoban forgé tligylet és a mogottes Kkitettségek (azaz
a készpénz-pozicid) pontosan illeszkednek egymashoz. A csereiigylet
lejarata kiilonbozhet a mogoéttes kitettség lejaratatol.

Ezekben az esetekben a pozicié egyik oldalara sem kell egyedi kockazati
téke-kovetelményt alkalmazni.

80 %-nak megfeleld ellentételezésre keriil sor, amikor a két pozicio értéke
mindig ellentétes iranyban mozog és amennyiben pontos megfelelés all fenn
a szoban forgo ligyletet, a hitelderivativa és a szoban forgo tigylet lejaratat,
valamint a mogottes  kitettség  devizanemét illetéen.  Ezenkiviil
a hitelderivativa-szerz6dés 6  jellegzetességei nem  okozhatjak
a hitelderivativa armozgasanak a készpénz-pozicid armozgasaitol valo
jelentdés mértéki eltérését. Az tgylet kockézatatruhazasanak mértékéig
80 %-nak megfeleld egyedi kockazati ellentételezést kell alkalmazni az
igylet magasabb tokekovetelményli oldalara, mig a masik oldalon
a egyedi kockazat miatti kovetelmények értéke nulla.

Részleges beszamitas megengedett, amikor a két pozicid értéke ellentétes
iranyban mozog. Ez az eset all fenn a kovetkezd helyzetekben:
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46.

47.

48.

49.

50.

51.

a) a pozicid a 43. pont b) alpontja ala tartozik, de eszkdzosszetétel eltérés
all fenn a szoban forgo Ugylet és a mogéttes kitettség kozott.
A poziciok azonban teljesitik a kovetkezd kovetelményeket:

i. a szoban forgd ligylet az alap-kotelezettséggel egyenrangu (pari
passu) vagy ahhoz képest hatrasorolt; ¢és

ii. az alap-kotelezettség és a szoban forgd tigylet tigyfele azonos, és
e kotelezettségek rendelkeznek nemteljesitéskor felmondasra
jogositd zaradékkal, valamint azonnal lejartta tételre vonatkozo
zaradékkal,

b) a pozicidé a 43. pont a) alpontja vagy a 44. pont ala tartozik, de devi-
zanem vagy lejarati eltérés all fenn a hitelkockézattal szembeni védelem
¢és az alapul szolgald eszkdz kozott (a devizanem eltérést be kell vonni
a devizaarfolyam-kockazatrol szolo III. melléklet szerinti rendes jelen-
tésbe); vagy

c) a pozicid a 44. pont ala tartozik, de eszkozosszetétel eltérés all fenn
a készpénz-pozicid és a hitelderivativa kozott. Az alapul szolgalo
eszkdz azonban a (leszallithatd) kotelezettségek részét képezi
a hitelderivativa dokumentacioban.

Ezen esetek mindegyikében a két tokekovetelmény kozil csak
a nagyobbikat kell alkalmazni, és nem kell az iigylet mindkét oldalahoz
hozzaadni az egyedi kockazati tokekdvetelményeket.

Mindazon esetekben, amelyek nem tartoznak a 43-45. pont hatalya ala,
egyedi kockazati tokekovetelmény kiszamitasara keriil sor a poziciok
mindkét oldalara nézve.

A kollektiv befektetési forma t6kekovetelményei a kereskedési konyvben

A kollektiv befektetési formaknal 1évé — a kereskedési konyvi tékekovetel-
mény meghatarozas 11. cikkben megallapitott feltételeit teljesité — poziciok
tokekovetelményeit a 48-56. pontban ismertetett modszerekkel dsszhangban
kell kiszamitani.

Az e szakasz egyéb rendelkezéseinek sérelme nélkiil a kollektiv befektetési
formaknal 1évé poziciokra 32 %-nak megfeleld, (egyedi és altalanos) pozi-
ciés  kockdzatra  vonatkozd  tOkekdvetelményt  kell  alkalmazni.
A III. melléklet 2.1. pontjanak negyedik alpontja vagy az V. melléklet 12.
pontjanak hatodik alpontja (arukockazat) egyiitt a III. melléklet 2.1. pont-
janak negyedik alpontjaval rendelkezéseinek sérelme nélkiil, amennyiben az
ezen bekezdésekben ismertetett, aranyra meghatarozott, modositott szamitasi
modszert alkalmazzdk, a kollektiv befektetési formaknal 1évd pozicidkra
40 %-ot meg nem halado, (egyedi és altalanos) pozicidés kockazatra, vala-
mint devizadrfolyam-kockéazatra vonatkozo tékekdvetelményt kell alkal-
mazni.

Az intézmények az 53-56. pontban ismertetett modszerekkel hatarozhatjak
meg az olyan kollektiv befektetési formaknal 1évé poziciokra vonatkozo
tokekovetelményt, amelyek teljesitik az 51. pontban ismertetett kritériu-
mokat.

Kiilon rendelkezés hianyaban nem engedélyezett a nettositas a kollektiv
befektetési forma alapul szolgald befektetései és az intézmény altal tartott
egyéb poziciok kozott.

ALTALANOS KRITERIUMOK

A Kozosség teriiletén feliigyelt vagy ott bejegyzett vallalatok altal kibocsa-
tott kollektiv befektetési formak esetében az 53-56. pont moddszereinek
hasznalatara a kovetkezd altalanos elismerhetdségi kritériumok vonatkoznak:

a) a kollektiv befektetési forma kibocsatasi tajékoztatdjanak, vagy az azzal
egyenértékli dokumentumnak tartalmaznia kell a kovetkezoket:

i. azon eszkozkategoriak, amelyekbe a kollektiv befektetési forma
befektetni jogosult;

ii.  befektetési korlatok esetén a megfeleld korlatok és azok kiszami-
tasanak modszerei;
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52.

53.

54.

55.

iii. a tokeattétel maximalis szintje, amennyiben engedélyezett
a tOkeattétel; és

iv. ha engedélyezett a tézsdén kiviili (OTC) derivativ pénziigyi tigyle-
tekbe vagy repo-jellegii iigyletekbe torténd befektetés, szabalyzat
az ezen lgyletekbdl eredd partnerkockazat korlatozasara;

b) a kollektiv befektetési forma iizleti tevékenységeirdl féléves és éves
jelentéseket kell késziteni, ami lehet6vé teszi az eszkozok és
a forrasok, a nyereség ¢és a miveletek jelentési iddszakot feloleld érté-
kelését;

c) a kollektiv befektetési forma befektetési jegyeit/részvényeit kész-
pénzben kell visszafizetni a vallalkozas eszkdzeibdl, napi rendszeres-
séggel és a befektetési jeggyel rendelkezd kérésére;

d) a kollektiv befektetési formaba torténd befektetéseket el kell kiiloniteni
a kollektiv befektetési forma kezeldjének eszkozeitdl; és

e) a befektetd intézmény elvégzi a kollektiv befektetési forma megfeleld
mértékl kockazatértékelését.

A harmadik orszagbeli kollektiv befektetési formak elismerhetok, ameny-
nyiben teljesiilnek az 51. pont a)—e) alpontjanak kovetelményei és hozzaja-
rult ahhoz az intézményért felelds illetékes hatdsag.

EGYEDI MODSZEREK

Amennyiben az intézmény napi jelleggel ismeri a kollektiv befektetési forma
alapul szolgalo befektetéseit, az intézmény megvizsgalhatja ezeket az alapul
szolgalo befektetéseket, hogy e poziciok tekintetében az (altalanos és
egyedi) pozicidos kockdzatra  vonatkozd  tékekovetelményeket az
e mellékletben, vagy amennyiben azt engedélyezték, az V. mellékletben
ismertetett modszerekkel Osszhangban szamitsa ki. E megkozelités szerint
a kollektiv befektetési formakban 1évé pozicidkat ugy kell kezelni, mint
a kollektiv befektetési forma alapul szolgald befektetéseiben 1évo pozicidkat.
Engedélyezett a nettositas a kollektiv befektetési forma alapul szolgald
befektetéseiben 1évé poziciok és az intézmény altal tartott egyéb poziciok
kozott, amennyiben az intézmény elegendé szamu befektetési jeggyel
rendelkezik, hogy lehetéség legyen az alapul szolgald befektetések fejében
torténd visszafizetésre/kibocsatasra.

Az intézmények a kollektiv befektetési formakban 1évé poziciok tekinte-
tében az (altalanos és egyedi) pozicids kockazatra vonatkozoé tékekovetelme-
nyeket az e mellékletben, vagy amennyiben azt engedélyezték, az
V. mellékletben ismertetett modszerekkel Osszhangban szamithatjak ki, és
méghozza olyan felvett poziciokra nézve, amelyek az a) pontban emlitett
hitelviszonyt megtestesitd vagy részvényjellegli értékpapirok rogzitett ossze-
tételtl kosara vagy kiilsdleg képzett indexe Osszetételének és hozamanak
eléallitasahoz sziikséges poziciokat képviselnek, a kovetkezd feltételek telje-
stilésétdl fiiggden:

a) a kollektiv befektetési forma megbizasanak célja a hitelviszonyt megtes-
tesitd vagy részvényjellegli értékpapirok rogzitett Osszetételii kosara
vagy kiilséleg generalt indexe Osszetételének és hozamanak elballitasa;
és

b) egy legalabb hat honap hossza id6szakra vetitve egyértelmilen megal-
lapithaté a minimum 0,9-nek megfelelé korrelacio a kollektiv befekte-
tési forma napi armozgasai és az altala nyomon kovetett hitelviszonyt
megtestesité részvényjellegi értékpapirok indexe vagy kosara kozott.
A korrelacio ebben az Osszefliggésben a tézsdén kereskedett alap napi
hozamai és a nyomon kovetett hitelviszonyt megtestesitd vagy rész-
vényjellegli értékpapirok indexe vagy kosara kozotti korrelacios egyiitt-
hatot jelenti.

Amennyiben az intézmény nem ismeri napi jelleggel a kollektiv befektetési
forma alapul szolgalé befektetéseit, az intézmény az ezen mellékletben
ismertetett modszerekkel dsszhangban szamithatja ki az (altalanos és egyedi)
poziciés kockazatra vonatkozd tékekovetelményeket, amennyiben telje-
stilnek a kovetkezo feltételek:

a) feltételezik, hogy a kollektiv befektetési forma el6szor a megbizasa
szerint engedélyezett maximalis mértékig olyan eszkozkategoriakba
eszkozol befektetéseket, amelyek a legmagasabb — (altalanos és egyedi)
pozicios kockazatra vonatkozd — tokekdvetelményt igénylik, majd ezt
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56.

kovetden csokkend sorrendben eszkozol befektetéseket mindaddig,
amig el nem érik a teljes maximalis befektetési korlatot. A kollektiv
befektetési formaban 1évd poziciot ugy kezelik, mint a felvett pozici-
Oban valo kozvetlen befektetést;

b) a poziciés kockazatra vonatkozo tokekovetelményiik szamitasakor az
intézmények ugy veszik figyelembe a maximalis kozvetett kitettséget
— amelyet azaltal érhetnek el, hogy a kollektiv befektetési forman
keresztiil tokeattételes poziciokat vesznek fel —, hogy a kollektiv befek-
tetési formaban 1év6 pozicidt ardnyosan novelik egészen az alapul szol-
galdo — a befektetési megbizasbol szarmazd — befektetési eszkozoknek
valdo maximalis kitettség mértékéig; és

c) amennyiben az (altalanos és egyedi) pozicids kockazatra vonatkozo
e megkozelités szerinti tokekovetelmény meghaladja a 48. pontban
ismertetett tOkekovetelményt, tigy a tokekovetelményt azon a szinten
kell meghatarozni.

Az intézmények harmadik felet is megbizhatnak a kollektiv befektetési
formakban 1év6 — az 53. és 55. pont ala es6 — poziciok (altalanos és egyedi)
pozicios kockazatara vonatkozo tokekovetelményeknek az e mellékletben
ismertetett modszerekkel 0sszhangban torténd kiszamitasaval és az eredmé-
nyek jelentésével, amennyiben megfelelden biztositott a szamitas ¢és
a jelentés pontossaga.
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1I. MELLEKLET

AZ ELSZAMOLASI ES PARTNER-HITELKOCKAZATTAL
KAPCSOLATOS TOKEKOVETELMENYEK KISZAMITASA

ELSZAMOLASI/LESZALLITASI KOCKAZAT

Olyan tigyletek esetében, amelyeknél a hitelviszonyt megtestesitd értékpapi-
rokat, részvényjellegli értékpapirokat, kiilfoldi fizetéeszkozoket és arukat az
esedékes leszallitasi hataridéig nem egyenlitik ki (kivéve a repo- és forditott
repo-megallapodasokat, valamint az értékpapir- és arukolesonzést, illetve
értékpapir- és aru-kolesonvételt), az intézménynek ki kell szamitania
a felmeriilt arkiilonbozetet. Ez a kiilonbozet az adott hitelviszonyt megtes-
tesité értékpapir, részvényjellegii értékpapir, kiilfoldi fizetéeszkdz vagy aru
kikotott teljesitési arfolyama és a jelenlegi piaci értéke kozotti kiilonbozet,
ahol a kiilonbozet veszteséget jelenthet az intézmény szamara.
A tokekovetelmény kiszamitasahoz az intézménynek ezt a kiilonbozetet
meg kell szoroznia az 1. tablazat A. oszlopanak megfelelé tényezojével.

1.TABLAZAT
A teljesitési id6 utan eltelt munkanapok szama (%)
5-15 8
16 — 30 50
31 — 45 75
46 vagy annal tobb 100

NYITVA SZALLITAS

Az intézmények a 2. tablazatban megallapitottak szerint kotelesek szavatold
tokével rendelkezni, amennyiben:

a) értekpapirt, kiilfoldi fizetdeszkozt, vagy arut fizettek ki a beérkezés elott
vagy értékpapirt, kiilfoldi fizetGeszkozt, vagy arut szallitottak annak
megfizetése eldtt; és

b) a hatarokon ativel6 tligyletek esetében egy vagy tobb nap telt el a fizetés

vagy a szallitas ota.

2. tablazat

Tokekezelés a nyitva szallitasokhoz

Az elsé szerzddés

erinti fizetéstd] o Py
szerinti fizetéstd A masodik szerzédés

Az els6 szerz6dés

- . szerinti fizetésig
Usgylet tipusa vagy szallitasi

vagy szallitasi
szakasztol a masodik
szerz0dés szerinti

szerinti fizetést vagy szalli-
tasi szakaszt kovetd 5
munkanaptél az tigylet

szakaszig kifizetést vagy szal- meeszintéi
litasi szakaszt kovetd g e
négy napon beliil
Nyitva Nincs tokeko- | Kockazatként A szavatoldo  tokébol
szallitas vetelmény kell kezelni levonva  az  atadott

értéket plusz az aktualis
pozitiv kockazatot

A 2. tablazat 3. oszlopa szerint kezelt nyitva szallitasi kitettségek esetében
kockazati sulyozas alkalmazasakor a 2006/48/EK iranyelv 84— 89. cikkeiben
meghatarozott megkozelitést hasznald intézmények azon tgyfelek esetében,
amelyeknél nincs mas nem-kereskedési konyvi kitettség, meghatarozhatjak
a nemteljesitési valosziniséget az tUgyfél kiilsd minésitése alapjan.
A nemteljesitéskori veszteségrata szamitasahoz sajat becsléseket hasznalo
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intézmények alkalmazhatjdk a 2006/48/EK iranyelv VII. melléklete 2.
részének 8. pontjaban meghatarozott nemteljesitéskori veszteségratat a 2.
tablazat 3. oszlopa szerinti nyitva szallitasi kitettségek esetében feltéve,
hogy ezt alkalmazzak minden ilyen kitettségnél. A fenti modszer alternati-
vajaként a 2006/48/EK iranyelv 84-89. cikkeiben meghatarozott megkdze-
litést hasznal6 intézmények alkalmazhatjak azon iranyelv 78-83. cikkeiben
meghatarozott kockazati sulyokat feltéve, hogy minden ilyen Kitettség
esetében ezt alkalmazzak vagy minden ilyen kitettségnél 100 %-os kockazati
sulyozast alkalmazhatnak.

Amennyiben a nyitva szallitasi tigyletbdl szarmaz6 pozitiv Kkitettség érték
nem Iényeges, az intézmények az ilyen Kkitettségek esetében 100 %-os
kockazati sulyozast alkalmazhatnak.

Teljesitési és elszamolasi rendszerek rendszerszintii fizetésképtelensége
esetében az illetékes hatésagok a helyzet rendezddéséig mentesithetnek az
1. és 2. pont alapjan szamitando t6kekovetelmények alol. Ebben az esetben,
ha az tigyfél nem tudja teljesiteni az tigyletet, az a hitelkockazat szempont-
jabol nem tekintheté nemteljesitésnek.

PARTNER-HITELKOCKAZAT (CCR)

Az intézménynek tokével kell rendelkeznie a kovetkezd tételekhez kapcso-
16do kitettségekbol ered6 CCR-ekkel szemben:

a) (tézsdén kiviili) OTC derivativ eszkozok és hitelderivativak;

b) Repomegallapodasok, forditott repomegallapodasok, értékpapir- vagy
arukolesonzési, illetve értékpapir- vagy aru-kolesonvételi tigyletek,
amelyek a kereskedési konyvben szereplé értékpapirokon vagy arukon
alapulnak;

c) értékpapir-alapu vagy arualapt letéti hiteliigyletek; és
d) hosszh teljesitésti tigyletek.

A 7-10. pontra is figyelemmel az ilyen Kkitettségek Kkitettség értékeit ¢és
kockazattal sulyozott kitettség értékeit a 2006/48/EK iranyelv V. cime
2. fejezete 3. szakaszanak rendelkezéseivel Osszhangban kell kiszamitani,
ennek soran az abban a szakaszban a ,hitelintézetek”-re tett hivatkozast
LHintézmények”-re, a ,.hitelintézet anyavallalatok™-ra tett hivatkozast ,,anya-
vallalati intézmények”-re valo hivatkozasként, a velik egyiitt eléfordulo
kifejezéseket pedig értelemszertien kell értelmezni.

A 6. pont alkalmazéasaban:

A 2006/48/EK iranyelv IV. mellékletét oly modon kell modositottnak tekin-
teni, hogy az magaban foglalja a 2004/39/EK iranyelv I melléklete
C. részének 8. pontjat;

A 2006/48/EK iranyelv III. mellékletét oly modon kell modositottnak tekin-
teni, hogy az az 1. tablazat utan a kovetkezo szoveggel egésziil ki:

Az olyan hitelderivativak esetén, mint a teljes hozam-csereiigyletek vagy
a nemteljesitéskori csereiigyletek, a potencialis jovobeni hitelkitettséget kife-
jezé szam meghatarozasdhoz az eszk6z nominalis Gsszegét a kovetkezo
szazalékokkal kell megszorozni:

— 5 %, amennyiben a szoban forgo tigylet olyan, hogy az az I. melléklet
értelmében mindségi tételnek mindsiil az intézmény kozvetlen kitettsége
eldidézésének esetén; és

— 10 %, amennyiben a szoban forgo iigylet olyan, hogy az az 1. melléklet
értelmében nem mindsiil mindségi tételnek az intézmény kozvetlen
kitettsége eldidézésének esetén;

A nemteljesitéskori csereiigylet esetén azonban engedélyezni lehet azon
intézménynek, akinek a swap-iigyletb6l szarmazo kitettsége az alapul szol-
galo eszkozben hosszii poziciot jelent, hogy 0 %-os szamot hasznaljon
a  potencialis  jovébeni hitelkitettség  kifejezésére,  amennyiben
a nemteljesitéskori csereiigylet nem képezi a szervezet fizetésképtelensége
miatti felszamolas targyat, akinek a swap-ligyletb6l szarmazo kitettsége az
alapul szolgalo eszkézben rovid pozicidt jelent, noha az alapul szolgald
pozicid esetén nem maradt el a teljesités.”

Amennyiben a hitelderivativa védelmet nyujt az ,,n-edik veszteségviseld
kategoria” vonatkozasaban egy sor alapkotelezettség kozott, az alkalma-
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10.

11.

12.

zando, fentebb eldirt szazalékban kifejezett szamokat az n-edik legalacso-
nyabb hitelmindségli kotelezettséggel hatdrozzak meg — ez utobbit annak
meghatarozasaval allapitjak meg, hogy az mindségi tétel lenne-e az
1. melléklet alkalmazéasaban, ha a kotelezettség az intézménynél keletkezett.

A 6. pont alkalmazasanak céljabol a kockazattal stlyozott kitettségértékek
kiszamitdsa soran az intézményeknek nem lehet engedélyezni
a— a 2006/48/EK iranyelv VIII. melléklete 3. részének 24-29. pontjaban
ismertetett — pénziigyi biztositékok egyszerli modszerének hasznalatat
a pénziigyi biztositék hatasainak elismerésére.

A 6. pont alkalmazasanak céljabol a kereskedési kényvben nyilvantartott
repotigyletek, értékpapir- vagy arukolesonzési, illetve értékpapir- vagy aru-
kolesonvételi tigyletek, valamennyi a kereskedési konyvben szerepeltethetd
pénziigyi eszkoz és aru elfogadhatod elismert biztositékként. A kereskedési
konyvben nyilvantartott, tézsdén kiviili (OTC) szarmaztatott eszkdzok miatti
kitettség vonatkozasaban a kereskedési konyvben szerepeltethetd aru szintén
elfogadhato elismert biztositékként. A volatilitasi kiigazitasok kiszamita-
sanak céljabol, a 2006/48/EK iranyelv VIIL. melléklete értelmében el nem
ismert pénzigyi eszkozoket vagy arukat kolcsonadjak, értékesitik vagy
rendelkezésre bocsatjak, illetve azokat biztositek vagy az ilyen tigyletek
keretében valami egyéb uton kolcsonveszik, megvasaroljak vagy atveszik,
és az intézmény a felligyeleti volatilitasi kiigazitdsokat alkalmazza azon
iranyelv VIII. mellékletének 3. része értelmében, az ilyen eszkozoket és
arukat ugyanolyan modon kell kezelni, mint egy elismert tézsdén jegyzett,
annak nem féindexében szerepld részvényeket.

Ha intézmények a volatilitasi kiigazitasok szamitasaban a sajat becsléseiket
hasznaljak a 2006/48/EK iranyelv VIII. mellékletének 3. része értelmében
olyan pénziigyi eszkozok vagy aruk vonatkozasaban, amelyek azon irdnyelv
VIII. melléklete értelmében nem elismertek, a volatilitasi kiigazitasokat
minden egyes tétel vonatkozasaban kiilon ki kell szdmitani. Ha azonban
intézmények a bels6 modell modszerét hasznaljak a 2006/48/EK iranyelv
VII. mellékletének 3. része szerint, akkor az ilyen kiigazitasokat
a kereskedési konyvben is hasznalhatjak.

A 6. pont alkalmazasanak céljabol az olyan szabvanyositott nettdsitasi
megallapodasok elismerésével kapcsolatban, amelyek repotigyleteket és/vagy
értékpapir- vagy arukolesonzési, illetve értékpapir- vagy aru-kolesonvételi
iigyleteket ¢és/vagy egyéb tokepiaci vezérlési tigyleteket érintenek,
a kereskedési konyvben szerepld és a kereskedési konyvben nem szerepld
poziciok kozotti nettositas csak akkor keriil elismerésre, amikor a nettositott
ugyletek teljesitik a kovetkezo feltételeket:

a) az Osszes lgyletet napi rendszerességgel értékelik piaci értéken; €s

b) az tligyletek keretében kolcsonvett, megvasarolt vagy atvett osszes tétel
a 2006/48/EK iranyelv V. cime 2. fejezete 3. szakaszanak 3. alszakasza
szerint elfogadhatd elismert pénziigyi biztositékként az e melléklet 9.
pontjanak alkalmazasa nélkdil.

Amennyiben a kereskedési konyvben szerepld hitelderivativa bels6 fedezeti
ugylet részét képezi és a hitelkockazati fedezet a 2006/48/EK iranyelv
szerint elismert, abbol kell kiindulni, hogy a hitelderivativaban 1évé pozici-
0bol nem ered partnerkockazat. Ennek alternativajaként egy intézmény a
partner-hitelkockazat tékekovetelményének szamitasa céljabol kovetkeze-
tesen bevonhat a kereskedési konyvben szerepld, belso fedezeti tigylet részét
képez6 vagy a partner-hitelkockazati kitettséggel szembeni fedezetként vasa-
rolt minden hitelderivativat, ha a hitelkockazati fedezet a 2006/48/EK
iranyelv szerint elismert.

A tékekovetelmény a kockazattal stlyozott teljes kitettségérték 8 %-a.
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2.1.

1. MELLEKLET

A DEVIZAARFOLYAM-KOCKAZATTAL KAPCSOLATOS
TOKEKOVETELMENYEK KISZAMITASA

tottak ki, meghaladja teljes szavatolo tokéjének a 2 %-at, a devizaarfolyam-
kockazattal szembeni szavatold toke kovetelményének kiszamitasahoz az

ojanak Osszegét 8 %-kal.

A devizaarfolyam-kockazatra vonatkozo tékekovetelmények esetén az alkal-
mazando szamitas két 1épésbol all.

Els6 1épésben az intézmény nettd nyitott pozicioit kell kiszamitani minden
egyes valutaban (ide értve a jelentések alapjaul szolgald valutat is) és arany-
ban.Ez a nettd nyitott pozicid az alabbi (pozitiv vagy negativ) dsszetevok
Osszegebal all:

a) azonnali piaci nettd6 poziciok (vagyis minden eszkoztétel minusz
minden forrastétel, ide értve az adott valutaban felhalmozott kamatot
is, illetve arany esetében a nettd azonnali aranypoziciot);

b) a nettd hatarids poziciok (vagyis a hataridés deviza- és aranyiigyletek
keretében minden jévében befoly6 dsszeg minusz minden jovében kifi-
zetendd Osszeg, ide értve a hatarid6s deviza- és aranyiigyleteket, vala-
mint a deviza swap-ligyleteknek az azonnali poziciokban nem szerepld
t6kedsszegét);

c) olyan visszavonhatatlan garanciak (és hasonld eszkozok), amelyeket
biztosan lehivnak, és valoszintsithetéen visszavonhatatlanok;

d) még fel nem meriilt, de mar lefedezett nettd jovébeli jovedelmek/kia-
dasok (a jelentést készité intézmény mérlegelése alapjan és az illetékes
hatosagok elozetes beleegyezésével a konyvelési adatokként még fel
nem vett, de hataridos devizaligyletekkel mar fedezett nettd jovobeli
jovedelmek/kiadasok szerepelhetnek itt). Az ezzel kapcsolatos mérlege-
Iésnek kovetkezetesnek kell lennie;

e) a deviza ¢és arany opciok teljes konyv szerinti értékének nettd delta
(vagy delta alapti) megfeleldje; és

f) mas opcidk (vagyis nem deviza és nem arany opciok) piaci értéke.

Minden olyan pozicid, amelyet az intézmény kifejezetten azért vallal, hogy
ezzel a valutaarfolyamnak a tokemegfelelésre gyakorolt negativ hatasat
fedezze, kizarhatdo a nettd nyitott devizapoziciok szamitasabol. Ezeknek
a pozicioknak kereskedelmen kiviiliecknek vagy strukturalis jelleglieknek
kell lenniiik, és kizarasukhoz, valamint kizarasi feltételeik barmilyen
megvaltoztatasahoz az illetékes hatosagok beleegyezésére van sziikség.
Ugyanez az eljaras alkalmazhato, ugyantgy a fenti feltételek szerint azokra
az intézmény tulajdonaban 1év6é pozicidkra, amelyek olyan tételekhez
kapcsolodnak, amelyeket a szavatolotéke szamitasakor mar levontak.

Az els6 albekezdésben emlitett szamitas alkalmazasanak céljabol a kollektiv
befektetési formak tekintetében a kollektiv befektetési forma tényleges devi-
zapozicioi keriilnek figyelembe vételre. Az intézmények harmadik felet is
megbizhatnak a kollektiv befektetési formaban 1évé devizapoziciok jelenté-
sével, amennyiben megfelel6en biztositott ennek a jelentésnek a pontossaga.
Amennyiben egy intézmény nem ismeri a kollektiv befektetési formaban
1évé devizapoziciokat, feltételezi, hogy a kollektiv befektetési formaban
a kollektiv befektetési forma megbizasa szerint engedélyezett maximalis
mértékig devizaba eszkozoltek befektetéseket ¢és az  intézmények
a kereskedési konyvi poziciok tekintetében figyelembe  veszik
a devizaarfolyam-kockazatra vonatkozo tékekovetelményiik szamitasakor
a maximalis kozvetett Kkitettséget, amelyet azaltal érhetnek el, hogy
a kollektiv befektetési forman keresztiil tokeattételes pozicidkat vesznek
fel. Ez ugy torténik, hogy a kollektiv befektetési formaban 1évé poziciot
aranyosan novelik egészen az alapul szolgaldo — a befektetési megbizasbol
szarmazd — Dbefektetési elemeknek vald maximalis kitettség mértékéig.
ként kell kezelni az aranyba torténd befektetések kezelése szerint; ez azzal
modosulhat, hogy amennyiben ismert a kollektiv befektetési forma befekte-
tésének az iranya, a teljes hosszu poziciot hozza lehet adni a teljes hossza
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2.2.

3.1

3.2.

nyitott devizapoziciohoz és a teljes rovid poziciot hozza lehet adni a teljes
rovid nyitott devizapoziciohoz. Az ilyen poziciok kozotti nettositas
a szamitast megel6z6en nem volna engedélyezett.

Az illetékes hatosagoknak mérlegelési joguk van, hogy megengedjék az
intézményeknek a nettd jelenérték hasznalatat az egyes valutakban és
aranyban fennallé nettd nyitott poziciok kiszamitasahoz.

Masodik lépésben az elszamolasi pénznemen kiviil minden mas valutabeli
nettd rovid és hosszu poziciot, valamint aranybeli nettd rovid és hosszi
poziciét azonnali devizaarfolyamon kell atvaltani az elszamolasi pénznemre.
Ezeket azutan kiilon-kiilon Osszeadjak az Osszes nettd rovid pozicid és az
Osszes nettd hosszu pozicio kiszamitasahoz. A két dsszeg koziil a magasabb
lesz az intézmény teljes nettd devizapozicioja.

Az 1. és 2. ponttol eltérve és tovabbi Gsszehangolasig az illetékes hatosagok
eléirhatjak vagy megengedhetik az intézményeknek, hogy ennek
a mellékletnek a szempontjabol a kdvetkezdé modszereket alkalmazzak.

Az illetékes hatosagok megengedhetik az intézményeknek, hogy tokekove-
telményiik alacsonyabb legyen a szorosan kapcsolédod valutdkban meglévo
pozicidik fedezésére, mint ami az 1 és 2. pont alkalmazasabdl szarmazna.
Az illetékes hatésagok csak akkor itélhetnek két valutat szorosan kapcsolo-
donak, ha az ezekbdl a valutakbol meglévé azonos és ellentétes poziciokban
az elkdvetkezendd 10 munkanapon bekovetkezett — a napi valutaarfolyam-
adatok alapjan az el6z6 harom vagy 6t évre kalkulalt — veszteség valdszi-
niisége, amely veszteség az adott (a jelentések alapjaul szolgalo valutaban
értekelt) egyeztetett pozicid értékének 4 %-a vagy annal alacsonyabb, lega-
labb 99 % haroméves megfigyelési idészak alkalmazasa esetén, vagy pedig
95 % otéves megtigyelési iddszak alkalmazasa esetén. Két szorosan kapcso-

a tékekovetelménye 8 %, szorozva az adott valutdban a nettd rovid vagy
a nettd hosszil poziciok Osszege koziil a nagyobbal, miutan a szorosan
kapcsolodo valutak kiegyenlit pozicidit kivontak.

Az illetékes hatdsagok engedélyezhetik az intézményeknek, hogy azokat
a barmilyen valutaban fennallo pozicidikat, amelyek jogilag kotelezd
érvényll kormanykozi megallapodas hatalya ala esnek, és amely korlatozza
a valuta ingadozasat a masik, ugyanazon megallapodas hatalya ala es6 valu-
takhoz képest, kivegyék a barmelyik modszer szerinti szamitasokbol,
amelyet az 1., a 2. és a 3. pont 1. alpontjaban pontban leirtak koziil alkal-
maznak. Az intézmények kiszamitjak ezekbdl a valutakbol a kiegyenlitd
poziciodikat, és olyan tékekdvetelményt rendelnek hozzajuk, amely az érintett
valutékat illetden nem kevesebb az adott kormanykozi megallapodasban
meghatarozott maximalis megengedett ingadozas felénél. A nem kiegyenlitd
poziciokat ezekbdl a valutakbol ugyanugy kezelik, mint a tobbi valuta
esetében.

Eltérve az el6z6 albekezdéstol, az illetékes hatosagok engedélyezhetik, hogy
az Eur6pai Monetaris Unié masodik szakaszdban részt vevd tagallamok
valutaiban fennall6 kiegyenlitd poziciok tékekdvetelménye 1,6 % legyen,
szorozva a kiegyenlité pozicio értékével.

Az Osszetett valutakbol meglévd nettd poziciokat a hatalyban 1évé kvotak
alapjan fel lehet osztani a valutakosarban szereplé valutakban fennalld pozi-
cidkra.
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1IV. MELLEKLET

AZ ARUKOCKAZATTAL KAPCSOLATOS TOKEKOVETELMENYEK
KISZAMITASA

1.  Minden egyes aruiigylet vagy szarmaztatott aruiigylet-pozicioét szabvanyos
mértékegységben kell kifejezni. Az aruiigyletek azonnali (spot) arat az elsza-
molas pénznemében kell kifejezni.

2. Az arany- vagy szarmaztatott aranypoziciokat gy kell tekinteni a piaci
kockazat kiszamitdsa szempontjab6l, mintha a devizaarfolyam-kockazat
hatalya ala tartoznanak, és a III. vagy V. mellékletnek megfeleléen keze-
lenddk.

3. E melléklet alkalmazéasaban a tisztan készletfinanszirozasra szolgald pozi-
ciok csak az arukockazat szamitasanal hagyhatok figyelmen kiviil.

4. Az ennek a mellékletnek az egyéb rendelkezései altal nem érintett kamatlab-
¢és devizaarfolyam-kockazatokat a forgalmazott, hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirokra vonatkozo altalanos kockazatszamitasanal és
a devizaarfolyam-kockazat szamitasanal figyelembe kell venni.

5. Ha a rovid pozicid a hosszu poziciot megel6zéen valik esedékessé, az
intézményeknek az egyes piacokon fennall6 likviditashiany kockazata
ellen is biztositaniuk kell magukat.

6. A 19. pont alkalmazasaban valamely intézmény ugyanabban az aruban és
azonos hataridés aruiigyleteiben, opcidiban €s opcios utalvanyaiban 1évo
rovid (hosszu) pozicidit meghaladd hosszl (rovid) pozicioi az egyes aruk
nettd pozicidival azonosak.

Az illetékes hatosagoknak lehet6vé kell tenniiik a szarmaztatott tigylet pozi-
cioknak — a 8., 9. ¢és 10. pontban megallapitott rendelkezéseknek megfe-
leléen — az alapul szolgald aru poziciojakénti kezelését.

7. Az illetékes hatosagok a kovetkezd poziciokat tigy tekinthetik, mint az
ugyanazon aru pozicioit:

a) az aruk kilonboz6 alkategéridinak pozicioi, amennyiben az alkategériak
egymas helyettesitésére leszallithatok; és

b) a hasonl6 aruk pozicioi, amennyiben azok kozeli helyettesitok, és ameny-
nyiben az armozgasok kozott legalabb egyéves idészakon keresztiil,
egyértelmiien legalabb 0,9-es korrelacié allapithaté meg.

Kiilonleges értékpapirok

8. A hataridés arutigyleteket, és az aruk vételére vagy eladasara vonatkozo
hataridés kotelezettségvallalasokat szabvanyos mértékegységben kifejezett,
feltételezett 6sszegekként kell beépiteni a szamitasi rendszerbe, és esedékes-
ségiiket a lejarat napjara valo utalassal jeldlni kell.

Az illetékes hatésagok megengedhetik, hogy a tézsdén forgalmazott hatar-
idds tigylet tokekdvetelménye megegyezzen a tdzsde altal eldirt fedezettel,
ha teljes mértékben meg vannak gy6zédve arrdl, hogy az lehetévé teszi
a hatarid6s tigylethez kapcsolodo kockazat pontos felmérését, és az legalabb
megegyezik a hataridds tigylet azon tékekovetelményével, amelyet az ezen
melléklet tovabbi részében meghatarozott modszert alkalmazd szamitas,
vagy a V. mellékletben leirt bels¢ modell modszer alkalmazasa eredmé-
nyezne.

Az illetékes hatdsagok engedélyezhetik tovabba, hogy az altaluk elismert
elszamolohaz altal elszamolt, e bekezdésben emlitett tipusii szarmaztatott,
tézsdén kiviili (OTC) tigyletekre kotott szerzédésre vonatkozod tokekdvetel-
mény egyenld legyen az elszamolohaz altal eldirt letéti kovetelménnyel,
amennyiben teljes mértékben meggy6zodtek arrdl, hogy az lehetévé teszi
a szarmazékos tgyletekre vonatkozd szerzddéssel kapcsolatos kockazat
pontos felmérését, és legalabb egyenld a szoban forgd szerzodés tdkekove-
telményével, amelyet az e melléklet hatralévé részében ismertetett modszer
alkalmazasaval végzett szamitas, vagy a V. mellékletben ismertetett belsd
modell modszer alkalmazasaval végzett szamitas eredményezne.

9. Azokat az aru swap-iigyleteket, ahol az tigylet egyik oldalan rogzitett ar,
a masik oldalan pedig az aktualis piaci ar all, a 13—18. pontban ismertetett
lejarat szerinti 1épcsdzetes megkozelitésbe tigy kell beépiteni, mint az olyan
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11.

12.

13.

igylet feltételezett Gsszegével egyenld poziciok sorozatat, ahol egy pozicio
a swap-lgylet egy kifizetésének felel meg, és be kell sorolni a lejarati
savokat tartalmazo 13. pont 1. tablazataban. A poziciok hosszi pozicioknak
mindsiilnek, ha az intézmény rogzitett arat fizet és valtozo arat kap, illetve
rovid pozicioknak minésiilnek, ha az intézmény rogzitett arat kap és valtozo
arat fizet.

Azokat az aru swap-ligyleteket, ahol az lgylet oldalain kiilonb6z6é aruk
allnak, a lejarati savok modszere esetében a megfeleld elszamolasi savban
kell elszamolni.

Az aruiigyletekre vagy szarmaztatott aruiigyletekre vonatkozé opcidkat tigy
kell kezelni, mintha azoknak az alapul szolgalé aru Osszegével egyenld
értékii poziciok lennének, amelyekre az opcid vonatkozik, megszorozva
a delta értékével ennek a mellékletnek az értelmében. Az utdbbi poziciok
nettosithatok az alapul szolgaldé azonos arutigyletként vagy szarmaztatott
arutigyletként jelenlévé kiegyenlitd poziciokkal szemben. Az alkalmazott
delta érték az adott tézsde altal alkalmazott delta érték, amelyet az illetékes
hatosagok szamitanak ki, vagy ezek hianyaban, tovabba a tézsdén kiviili
(OTC) opcidk esetében az intézmény szamit ki, azzal a feltétellel, hogy
az illetékes hatésagok meggyézddtek arrol, hogy az intézmény altal alkal-
mazott modell megfeleld.

Az illetékes hatosagok ugyanakkor eldirhatjak, hogy az intézmények delta-
értékeiket az illetékes hatosagok altal meghatarozott modszer alkalmazasaval
szamitsak ki.

Az aruopciokkal kapcsolatos, delta kockazaton kiviili egyéb kockazatokkal
szemben biztositékot kell nyujtani.

Az illetékes hatosagok megengedhetik, hogy a jegyzett, tozsdei aruiigylet-
opcid tokekovetelménye megegyezzen a tézsde altal eldirt fedezettel, ha
teljes mértékben meg vannak gy6zddve arrol, hogy az biztositja az opcidhoz
kapcsolddo kockazat pontos felmérését, és az legalabb megegyezik az opcid
azon tékekovetelményével, amelyet az ezen melléklet tovabbi részében
meghatarozott modszert alkalmazo szamitas, vagy a V. mellékletben leirt
belsé modell modszer alkalmazasa eredményezne.

Az illetékes hatosagok megengedhetik tovabba, hogy az altaluk elismert
elszamolohaz altal elszamolt tézsdén kiviili (OTC) aruiigylet-opciora vonat-
kozé tokekovetelmény egyenld legyen az elszamolohaz altal eldirt fede-
zettel, amennyiben teljes mértékben meggy6zddtek arrdl, hogy az lehetdvé
teszi az opcioval kapcsolatos kockazat pontos felmérését, és legalabb
a tozsdén kiviili (OTC) opcid azon tokekdvetelményével egyenld, amelyet
az e melléklet tovabbi részében ismertetett modszer alkalmazasaval végzett
szamitas, vagy a V. mellékletben ismertetett belsé modell modszer alkalma-
zasa eredményezne.

Ezenfeliil megengedhetik, hogy a megvasarolt, tézsdén forgalmazott vagy
tézsdén kiviili (OTC) aruiigylet-opcio tokekovetelménye megegyezzen az
alapul szolgalé aru kovetelményével, azzal a kikétéssel, hogy az igy kelet-
kezd kovetelmény nem haladja meg az opcidé piaci értékét. A jegyzett,
tézsdén kiviili (OTC) opcid toékekdvetelményét az annak alapjaul szolgald
arura tekintettel kell megallapitani.

Az arukra vonatkozo opcios utalvanyokat ugyanugy kell kezelni, mint a 10.
pontban emlitett aruopciokat.

A rep6 megallapodasban az aruk vagy aruk tulajdonjogahoz kotédd szava-
tolt jogok atruhazojanak, valamint arukdlesonzési-megallapodasokban az
aruk kolcsonbeaddjanak az ilyen arukat bele kell foglalnia tékekovetelmé-
nyeinek e melléklet szerinti kiszamitasaba.

a) Lejarat szerinti lépcsozetes meghkozelités

Az intézmény minden egyes arura kiilon lejarati savot alkalmaz az 1. tabla-
zattal Gsszhangban. Minden arupozicidt és minden olyan pozicidt, amely
ugyanazon arupozicionak minésiil, a 7. pontnak megfeleléen be kell sorolni
a megfeleld lejarati savba. A készleteket az els lejarati savba kell besorolni.
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14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

1. tablazat
Lejarati sav Kiilénbozeti rata ( %-ban)
(€] @
0 < 1 hénap 1,50
> 1 < 3 hénap 1,50
> 3 < 6 honap 1,50
> 6 < 12 honap 1,50
>1<2¢v 1,50
>2<3¢év 1,50
>3 ¢év 1,50

Az illetékes hatosagok megengedhetik, hogy az azonos, illetve a 7. pont
szerint azonosnak mindsiilé arupoziciokat kiegyenlitésre, illetve nettd alapon
a megfeleld lejarati savba besorolasra keriiljenek a kovetkezok tekintetében:

a) az azonos napon lejarod szerzOdésbeli poziciok esetében; és

b) az egymashoz képest 10 napon beliill lejard szerzédésekbeli poziciok
esetében, amennyiben az tigyletet olyan piacokon forgalmazzak, amelyek
napi szallitasi hataridékkel rendelkeznek.

Az intézmény ezt kdvetden kiszamitja a hosszi poziciok osszegét és a rovid
pozicidok Osszegét mindegyik lejarati savban. Az eldbbi (utdbbi) utobbival
(elobbivel) kiegyenlitett Osszege egy adott lejarati savban az adott savon
beliil kiegyenlitett pozicio lesz, mig a fennmaradd hosszu, illetve rovid
pozicié ugyanannak a savnak nem kiegyenlitett pozicioja lesz.

Az adott lejarati savon beliili nem kiegyenlitett hossz(l (r6vid) pozicio egy
masik lejarati savban 1évé nem kiegyenlitett rovid (hosszu) pozicidval
kiegyenlitett pozicidja a két lejarati sav kozotti kiegyenlitett pozicio lesz.
Az a nem kiegyenlitett hosszu, illetve nem kiegyenlitett rovid pozicio, ami
igy sem parosithato Ossze, lesz a nem kiegyenlitett pozicio.

Az intézménynek az egyes arukkal kapcsolatos tékekdvetelménye
a megfeleld lejarati savok tablazata alapjan a kdvetkez6k Osszegeként szami-
tando ki:

a) a kiegyenlitett hosszl és rovid poziciok Osszege, megszorozva az egyes
lejarati savokra a 13. pont 1. tablazatanak masodik oszlopaban feltiinte-
tett kiilonbozeti rataval és az aru azonnali araval;

b) a két lejarati sav kozotti viszonylatban kiegyenlitett pozicié minden olyan
lejarati savra, amelyikbe egy nem kiegyenlitett pozicid keriilt atvitelre,
megszorozva 0,6 %-kal (atviteli rata) és az aru azonnali araval; és

¢) a fennmaradd6 nem kiegyenlitett poziciok, megszorozva 15 %-kal
(outright rata) és az aru azonnali araval.

Az intézménynek az arukockazattal kapcsolatos teljes tokekdvetelményét az
egyes arukra a 17. pontnak megfeleléen kiszamitott tokekovetelmények
osszegeként kell kiszamolni.

b) Egyszeriisitett megkozelités

Az intézménynek az egyes arukkal kapcsolatos tdkekovetelményét
a kovetkezék 6sszegeként kell kiszamitani:

a) a nettd, hosszil vagy rovid poziciok 15 %-a, szorozva az aru azonnali
araval; és
b) a hosszil és a rovid poziciok Osszegeként kapott bruttd pozicio 3 %-

a, szorozva az aru azonnali araval.

Az intézménynek az arukockazattal kapcsolatos teljes tokekdvetelményét az
egyes arukra a 19. pontnak megfeleléen kiszamitott tékekovetelmények
osszegeként kell kiszamolni.



200610049 — HU — 07.12.2009 — 003.001 — 54

¢) Kiterjesztett lejarat szerinti lépcsozetes megkozelités

21. Az illetékes hatosagok felhatalmazhatjak intézményeiket arra, hogy a 13.,
14., 17. és 18. pontban feltiintetettek helyett a kovetkezd tablazatban (2.
tablazat) szereplé minimalis kiilonbozeti, atviteli és outright ratat alkal-
mazzak, amennyiben illetékes hatosagaik véleménye szerint az intézmények:

a) jelentds mértékii arukereskedelmi tevékenységet folytatnak;

b) valtozatos aruportfolioval rendelkeznek; és

c¢) még nincsenek abban a helyzetben, hogy az arukockazatokkal kapcso-
latos tékekovetelmény kiszamitasahoz az V. mellékletnek megfelelden
belsé modelleket alkalmazzak.

2. tablazat

Nemesfém (kivéve

Nem nemesfémek

Mezbgazdasagi

Egyéb, beleértve ener-

arany) termékek (softs) getikai termékeket
Kiilonbozeti rata (%) 1,0 1,2 1,5 1,5
Atviteli rata ( %) 0,3 0,5 0,6 0,6
Outright réta ( %) 8 10 12 15
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V. MELLEKLET

BELSO MODELLEK HASZNALATA TOKEKOVETELMENYEK
KISZAMITASARA

Az illetékes hatésagok az e mellékletben megallapitott feltételek mellett
megengedhetik az intézményeknek, hogy a pozicio-kockazatukra, devizaar-
folyam-kockazatukra és/vagy arukockazatukra vonatkozo tokekovetelményt
az L, III. és IV. mellékletben ismertetett modszerek helyett vagy azokkal
kombinalva sajat belsé kockazatkezelési modelljeik szerint szamitsak ki. Az
illetékes hatosagoknak minden esetben kifejezett formaban el kell ismerniiik
a felugyeleti t6ke szamitdsahoz alkalmazott modelleket.

Az elismerés csak akkor adhaté meg, ha az illetékes hatésagok meggy6-
z6dtek arrol, hogy az intézmény kockazatkezelési rendszere elméletileg
megalapozott, egységesen végrehajtott és kiilondsen megfelel a kovetkezd
mindségi eldirasoknak:

a) a belsd kockazatértékelési modell szorosan illeszkedik az intézmény napi
kockazatkezelési folyamataba, és alapul szolgal a kockazatvallalasoknak
az intézmény felsé vezetése felé torténd jelentéséhez;

b) az intézmény az iizleti kereskedelmi részlegétdl fiiggetlen kockazatelle-
ndrzési részleggel rendelkezik, amely kozvetleniil a felsd vezetésnek
szamol be. A részleg felel az intézmény kockazatkezelési rendszerének
megtervezéséért és végrehajtasaért. A kockazatértékelési modell eredmé-
nyeirdl és az tizletkotési limitekkel kapcsolatban hozando intézkedésekre
vonatkozoan napi jelentéseket készit és azokat elemzi. A részleg végzi
a bels6 modell kezdeti és folyamatos jovahagyasat is;

c) az intézmény igazgatotanacsa ¢és felsd vezetése aktivan részt vesz
a kockazatellendrzési folyamatban, és a kockazatellenrzd részleg altal
készitett napi jelentéseket olyan szintet képvisel vezetés nézi at, amely
megfeleld hataskorrel rendelkezik az egyes lizletkotdk altal vallalt pozi-
ciok, valamint az intézmény teljes kockazatvallalasa csokkentésének
végrehajtasat illetden;

d) az intézmény a kifinomult modellek hasznalataban jartas, megfeleld
létszamu alkalmazottal rendelkezik a forgalmazas, a kockazatellendrzés,
az auditalas és a back-office teriileteken;

e) az intézmény kialakult eljarasokkal rendelkezik a kockazatértékelési
rendszer altalanos miikodésével kapcsolatos, dokumentalt bels6 iranyelv-
eknek és ellendrzésnek valdo megfelelés figyelemmel kisérésére és bizto-
sitasara;

f) az intézmény modelljei a kockazatértékelésben megfeleld pontossagu,
igazolhato, id6beli sorrend szerinti nyilvantartassal rendelkeznek;

g) az intézmény rendszeresen szigoru stressz-vizsgalati programokat végez,
amely eredményeit a felsé vezetés vizsgalja felil, és azok az altala
megallapitott irdnyelvekben és limitekben tiikrozédnek. Ezt az eljarast
alkalmazza a piacok fesziilt piaci koriilmények kozotti illikviditasa,
a koncentracios kockazat, az egyiranyu piac, a varatlan esemény miatti
nem teljesités, az aruk nem linearitasa, a sulyos pénzhiany, a jelentds
arrések ¢és mas olyan kockazat esetén, amelyet nem kezel megfelelen
a VaR modell. Az alkalmazott modszerek a portfolio természetétol és
attol fuggenek, hogy sulyos piaci koriilmények kozott mennyi id6 sziik-
séges a kockazat fedezéséhez és kezeléséhez; és

h) az intézmény rendszeres belsé ellendrzési eljarasanak részeként koteles
figgetlen feliilvizsgalatot végezni kockazatértékelési rendszerét illetden.

Az elsé albekezdés h) pontjaban emlitett feliilvizsgalatnak az tizleti keres-
kedelmi részlegek tevékenységeire és a fliggetlen kockazatellendrzé részleg
tevékenységeire is ki kell terjednie. Az intézménynek évente legalabb
egyszer felil kell vizsgalnia egész kockazatkezelési eljarasat.

A feliilvizsgalatnal a kovetkezé szempontokat kell figyelembe venni:

a kockazatellen6rz6 részleg szervezetének alkalmassaga;

b) a piaci kockazatértékelés napi kockazatkezelésbe vald beépitése és
a vezetOi informacios rendszer integritasa;
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¢) az az eljaras, amit az intézmény a foiroda és a back-office alkalmazottai
altal hasznalt kockazatarazasi modellek és értékelési rendszerek jovaha-
gyasara alkalmaz;

d) a kockazatértékelési modell altal lefedett piaci kockazatok kore és
a kockazatértékelési eljarasban torténé barmilyen jelentGsebb valtozas
érvényesitése;

e) a poziciokra vonatkozd adatok pontossaga és teljessége, a volatilitasi és
korrelacios feltevések pontossaga és megfelelosége, valamint az értékelés
¢és a kockazatérzékenységi szamitasok pontossaga;

f) az intézmény altal a belsd modellek miikddtetésére felhasznalt adatfor-
rasok kovetkezetességének, iddszerliségének és megbizhatosaganak —
beleértve az ilyen adatforrasok fliggetlenségét — értékelésére alkalmazott
ellendrzési eljaras; és

g) az intézmény altal a modell pontossaganak felmérése érdekében végzett
utdlagos tesztelés értékelésére alkalmazott ellendrzési eljaras.

Annak érdekében, hogy megbizhatd koncepcid alapjan megfeleléen kezeljék
valamennyi lényeges kockazatot, az intézmények olyan eljarasokkal rendel-
keznek, amelyek biztositjak, hogy belsé modelljiiket a fejlesztési folyamattol
fiiggetlen, megfeleléen képzett szakértok hagyjak jova. A jovahagyast akkor
hajtjak végre, amikor a modellt kifejlesztik és amikor jelentdsen modositjak.
A jovahagyast rendszeres gyakorisaggal is végzik, de kiillondsen akkor,
amikor a piac valamilyen alapvet szerkezeti valtozason megy keresztiil
vagy a portfolio Osszetétele modosul, aminek kovetkeztében lehetséges,
hogy a modell mar nem megfelelé. Ahogy a technikék és legjobb gyakor-
latok kialakulnak, az intézmények élni fognak ezekkel az eszkozokkel.
A modell jévahagyasa nem korlatozodik az utdlagos ellendrzésre, hanem
legalabb az alabbiakat is magaba foglalja:

a) olyan tesztek, amelyek kimutatjak, hogy a belsé modell alkalmazasa
soran kidolgozott feltételezések megfeleldoek-e és nem becsiilik-e ala
vagy folé a kockazatot;

b) a szabalyozasi jellegli utolagos ellendrzésen kiviil az intézmények sajat
validacios tesztmodelljiiket alkalmazzak portfolidik kockazatainak és
szerkezetének ellenOrzésére; és

¢) hipotetikus portfoliok hasznalata annak érdekében, hogy a modell adjon
magyarazatot bizonyos szerkezeti sajatossagokra, amelyek felmeriil-
hetnek, példaul lényegi, alapveté kockazat és koncentracios kockazat.

Az intézmény modelljének pontossagat és teljesitményét egy utolagos elle-
nérzési program segitségével kiséri figyelemmel. Az utdlagos ellendrzésnek
minden munkanapra vonatkozoan &sszehasonlitast kell nytjtania 1 az intéz-
ménynek a portfolid napvégi pozicidira vonatkozé modellje altal kiadott
egynapi kockazati értéke mértékének, ¢és 1 a portfolio értékének
a kovetkez6 munkanap végéig bekovetkezett egynapi valtozasara vonatko-
zban.

Az illetékes hatosagok vizsgaljadk az intézménynek a portfolio értékében
bekdvetkezett tényleges ¢és feltételes valtozasokra vonatkozd utdlagos ellen-
Orzés elvégzésére vonatkozd kapacitasat. A portfolio értékének feltételes
valtozasaira vonatkozoan végzett utodlagos ellendrzés a portfolio nap végi
értékének ¢és, valtozatlan poziciokat feltételezve, a kdvetkezé nap végi érté-
kének az Osszehasonlitdsa alapjan torténik. Az illetékes hatdsagok eldirjak
az intézményeknek, hogy megfelel intézkedéseket hozzanak utdlagos elle-
ndrzési programjuk fejlesztésére, amennyiben az hidnyosnak bizonyul. Az
illetékes hatosagok megkovetelhetik, hogy az intézmények utdlagos elle-
ndrzést végezzenek hipotetikus (a portfolio értékének valtozasait hasznalva,
amelyek akkor kovetkeznének be, ha a nap végén a poziciok valtozatlanok
maradnanak) és/vagy valos iizletkotéseik (kivéve a dijakat, jutalékokat és
a nettd kamatjovedelmet) eredményeir6l.

A tézsdén forgalmazott hitelviszonyt megtestesitd értékpapir- €s osztalékra
jogositd értékpapir-poziciokkal kapcsolatos egyedi kockazatokra vonatkozo
tékekovetelmény kiszamitasat illetéen az illetékes hatdsagok akkor ismer-
hetik el egy intézmény belsé modelljének hasznalatat, ha az e melléklet
tovabbi részében szerepld feltételeken feliil a kovetkezd feltételeknek is
megfelel:

a) magyarazatot ad a portfolié idébeli arvaltozasaira;

b) képes mérni a koncentraciot a portfolio nagysagat és az Osszetételében
bekovetkezett valtozasokat illet6en;
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c) kedvezétlen koriilmények kozott is teherbiro;

d) arra iranyul6 utolagos ellendérzéssel érvényesitik, hogy képes-¢ az egyedi
kockazat pontos észlelésére. Ha az illetékes hatosagok lehetové teszik
ezen utolagos ellenérzésnek az adott al-portfoliokon vald elvégzését,
akkor azokat kovetkezetesen kell kivalasztani;

e) méri a névhez kapcsoldédd alapkockazatot, vagyis az intézmény bizo-
nyitja, hogy a modell érzékeny a hasonld, de nem azonos poziciok
kozotti lényeges sajatsagbeli kiilonbségekre; és

f) méri az eseménykockazatot.
Az intézménynek az alabbi feltételeknek is meg kell felelnie:

— amennyiben az intézmény a VaR szamitasban nem jelentkezé esemény-
kockézatnak van kitéve, mert a 10 napos tartasi periodus és a 99 %-os
konfidenciaintervallum f616tt van (kis valoszinliségii és nagyon sulyos
események), az intézmény gondoskodik arrdl, hogy ezen események
szerepeljenek a bels6 tokeértékelésben; és

— az intézmény modelljének konzervativ becsléssel kell megallapitania
a kevésbé likvid és a korlatozott ar-atlathatosagu poziciokbol adodo,
realis piaci helyzetekben megvalosuld kockazatot. A modellnek tovabba
az adatok tekintetében meg kell felelnie a minimalis standardoknak.
A helyettesitd értékeknek megfeleléen konzervativoknak kell lenniiik
és csak akkor hasznalhatok, ha a rendelkezésre allo adatok nem elegen-
doek, vagy a pozicio illetve a portfolié valds volatilitasat nem tiikrozik
kelloképpen.

Tovabba, a technika és a legjobb gyakorlat fejlodésével az intézményeknek
ki kell hasznalniuk a fejlodés adta lehetdségeket.

Tovabba, az intézménynek tékekovetelménye szamitasakor rendelkeznie kell
az cbben a bekezdésben elobb leirtak szerinti VaR szamitas altal mért
nemteljesitési kockazatot noveld, a kereskedési konyvi pozicid szerinti
nemteljesitési kockazat mérésére szolgaldo modszerrel. A kétszeres besza-
mitas elkeriilése érdekében a nemteljesitési kockazat miatti koltségnovek-
mény szamitasakor az intézmény figyelembe veheti a VaR szamitaskor
mar beszamitott nemteljesitési kockazat mértékét, kiilondsen olyan kockazati
pozicioknal, amelyeket a piaci koriilmények rosszabbodasa, illetve
a hitelkornyezet romlasara utaldo egyéb jelek esetén 10 napon belill be
lehet és be is kell zarni. Ha az intézmény a nemteljesitési kockazat miatti
novekményt a potdijon keresztiil méri, rendelkeznie kell a mérés mas
modszerekkel valo igazolasara szolgald modszerekkel.

Az intézménynek bizonyitania kell, hogy modszere megfelel a 2006/48/EK
iranyelv 84-89. cikkében meghatarozott modszerrel egyenértékli megbizha-
tosagi standardoknak, a kockazat allandd meglétének feltételezése, és
a likviditas, a koncentracio, a fedezés és az opcionalitas hatasat kelléen
tikroz6 sziikség szerinti kiigazitasok megtétele mellett.

Ha az intézmény a nemteljesitési kockazat miatti novekményt nem belsd
fejlesztésti modszer segitségével méri, akkor a potdijat vagy a 2006/48/EK
iranyelv 78-83. cikkében meghatirozott modszerrel, vagy a 2000/12/EK
iranyelv 84-89. cikkében meghatarozott modszerrel egyenértékli modszerrel
kell kiszamitania.

A 2006/48/EK iranyelv 66. cikkének (2) bekezdésében meghatarozott eljaras
szerinti levonasi eljaras ala tartozo, illetve azon iranyelv IX. mellékletének
4. részében meghatarozott 1250 %-os kockazati stlyozasu készpénz-, illetve
szintetikus értékpapirositasi kockazatokra az idézett eljarasban meghataro-
zottnal nem alacsonyabb Osszegli t6kekovetelményt kell alkalmazni. Az
ilyen kitettségekkel keresked$ intézmények mas eljarast is alkalmazhatnak,
ha az illetékes hatosagok felé a kereskedési célon feliil bizonyitani tudjak,
hogy az értékpapirositasi kitettségekre, illetve a kizarolag hitelderivativakra
tamaszkodo szintetikus értékpapirositas esetén az értékpapirositasi kitettsé-
gekre magukra, vagy Osszes kockazati Osszetevoikre likvid kétiranya
kereslet van. Ezen szakasz alkalmazéasaban a kétiranyu kereslet akkor jon
létre, ha fliggetlen és johiszemii vételi és eladasi ajanlat all fenn, és
a legutolso eladasi arhoz vagy a johiszemi folyé vételi, illetve eladasi
ajanlattételi arhoz elfogadhatéan viszonyulo ar egy napon beliill meghataroz-
hato, és az iizlet a kereskedési szokasoknak megfeleld viszonylag rovid idon
beliil ezen az aron megkothetd. Ha egy intézmény mas eljarast kivan alkal-
mazni, elegendd piaci adattal kell rendelkeznie ahhoz, hogy a nemteljesités
kockazat miatti novekmény a fentiekben meghatarozott normaknak megfe-
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10.

lelé mérésére szolgald belsd modszerével a kitettségek koncentralt nemtel-
jesités kockazatat teljes mértékben képes legyen felmérni.

Az olyan bels6 modelleket hasznalo intézmények esetében, amelyek a 4.
pont szerint nem elismertek, az egyedi kockazatra az 1. mellékletnek megfe-
leléen kiszamitott kiilon tokekovetelmény alkalmazando.

A 9. pont b) alpontja alkalmazasaban az intézmény sajat szamitasanak ered-
ményeit legalabb 3-as tényez6vel kell megszorozni.

A szorzotényezOt az 1. tablazatnak megfelelden egy 0 és 1 kozotti plusz-
tényezével meg kell novelni a legutobbi 250 munkanapban az intézmény
altal végzett utdlagos ellendrzés altal észlelt tallépések szamatol fiiggden. Az
illetékes hatosagok eldirjak az intézmény szamara, hogy a tallépések szamat
a portfolio értékének tényleges vagy feltételezett valtozasaira végzett
utdlagos ellenérzés alapjan kovetkezetesen szamitsa ki. Tallépésnek szamit
az a portfolio értékében egy nap alatt bekovetkezett valtozas, ami megha-
ladja az intézmény modellje altal kiadott egynapos kockazati érték mértékét.
A plusz-tényez6 meghatarozasahoz a tallépések szamat legalabb negyed-
évente fel kell mérni.

1. tablazat
A tillépések szama Plusz-tényezd
Kevesebb, mint 5 0,00
5 0,40
6 0,50
7 0,65
8 0,75
9 0,85
10 vagy annal tobb 1,00

Az illetékes hatosagok egyes esetekben és kivételes helyzetben eltekint-
hetnek a szorzotényezének az 1. tablazat szerinti plusz-tényezovel torténd
megnovelésétdl, ha az intézmény az illetékes hatosagok felé igazolta, hogy
az ilyen novelés indokolatlan lenne, és hogy a modell alapvetden megbiz-
hato.

Ha tobb tullépés jelzi, hogy a modell nem kelldképpen pontos, az illetékes
hatosagok visszavonhatjak a modell elismerését, vagy megfeleld intézkedé-
seket hozhatnak a modell haladéktalan kiigazitasanak biztositasara.

Annak érdekében, hogy az illetékes hatdsagok folyamatosan ellendrizhessék
a plusz-tényezd alkalmassagat, az intézmény koteles haladéktalanul, de
minden esetben legfeljebb 6t munkanapon beliil értesiteni az illetékes hato-
sagokat az utdlagos ellendrzési programjukbdl szarmazé olyan tallépésekrol,
amelyek a fenti tablazat szerint a plusz-tényez6 ndvekedését vonnak maga
utan.

Az intézményeknek a kovetkezOk koziil a magasabb tékekdvetelménynek
kell eleget tennitik:

a) az ¢ mellékletben meghatarozott paramétereknek megfeleldéen értékelt
el6z6 napi kockazati érték, valamint adott esetben az 5. pontban el6irt
nemteljesitési kockazat miatti koltségnovekmény dija; vagy

b) a megel6z6 60 munkanapon mért napi kockazati értékek atlaga, szorozva
a 7. pontban emlitett tényezOvel, és a 8. pontban emlitett plusz-ténye-
z6vel korrigalva, valamint adott esetben az 5. pontban eldirt nemteljesi-
tési kockazat miatti koltségnovekmény.

A kockazati érték kiszamitasara a kovetkezé minimalis kovetelmények
vonatkoznak:

a) legalabb naponta torténd kockazati érték szamitas;
b) 99 %-os, egyoldalti konfidencia-intervallum;

c) 10 napos tartasi periodus;
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11.

12.

13.

d) legalabb egyéves tényleges megfigyelési idoszak, kivéve, ha az arfolyam-
ingadozas jelent6s ndvekedése ennél rovidebb megfigyelési iddszakot
indokol; és

e) haromhavonkénti adatallomany-frissités.

Az illetékes hatosagok megkovetelik, hogy a modell pontosan mérje az
opciok, illetve opcioszerii poziciok Gsszes lényeges arfolyamkockazatat, és
a modell altal le nem fedett minden mas kockazatra a szavatolotéke forma-
jaban megfeleld fedezet alljon rendelkezésre.

A kockazatértékelési modellnek észlelnie kell az intézménynek a vonatkozd
piacokon folytatott tevékenységének szintjétdl fiiggd, megfeleld szamu
kockazati tényez6t és kiilondsen a kovetkezoket.

Kamatlabkockazat

A kockazatértékelési rendszernek magaban kell foglalnia egy sor olyan
kockazati tényezOt az egyes valutdk kamatlabaira vonatkozoan, amelyre az
intézmény mérlegben szerepld vagy mérlegen kiviili pozicidit illetden
kamatlab-érzékeny. Az intézménynek a hozamgorbéket az altalanosan elfo-
gadott megkozelitések valamelyikével kell modelleznie. A fobb piacok és
valutak esetében jelentdsebb kamatlabkockazat esetén a hozamgorbét lega-
labb hat lejarati savra kell osztani a kamatlab-ingadozasoknak a hozamgérbe
mentén vald valtozasanak kovetése érdekében. A kockazatkezelési rend-
szernek a kiilonbozé hozamgorbék kozotti tokéletesnél gyengébb korrelaci-
oban 1évé mozgasok kockazatat is kezelnie kell.

Devizaarfolyam-kockazat

A kockazatértékelési rendszernek magaban kell foglalnia az aranyban és az
intézmény egyedi kiilfoldi valutaban megnevezett pozicidinak megfeleld
kockazati tényezoket.

A kollektiv befektetési formak tekintetében a kollektiv befektetési forma
tényleges devizapozicioi keriilnek figyelembe vételre. Az intézmények
harmadik felet is megbizhatnak a kollektiv befektetési formaban 1évo devi-
zapoziciok jelentésével, amennyiben megfeleléen biztositott ennek
a jelentésnek a pontossaga. Amennyiben egy intézmény nem ismeri
a kollektiv befektetési formaban 1évé devizapoziciokat, akkor e poziciot el
kell kiiloniteni, és a III. melléklet 2.1. pontjanak negyedik alpontja szerint
kell kezelni.

Részvénykockazat

A kockazatértékelési rendszernek legalabb minden olyan részvénypiacra
kiilon kockdzati tényezot kell hasznalni, ahol az intézmény jelentds pozici-
okkal rendelkezik.

Arukockazat

A kockazatértékelési rendszernek legalabb minden olyan arura kiilon kocka-
zati tényez6t kell hasznalni, ahol az intézmény jelentds poziciokkal rendel-
kezik. A kockézatértékelési rendszernek mérnie kell a hasonld, de nem
azonos aruk és a hataridés arfolyamokban a lejarati megfelelések hianyabol
adodo valtozasok kockazata kozotti, tokéletesnél gyengébb korrelacio
kockazatat is. Tovabba figyelembe kell vennie a piac jellemzdit, kiilondsen
a leszallitasi hataridéket, és a keresked6k részére a poziciok lezarasara
biztositott hataskort.

Az illetékes hatosagok, a kockazati kategoriakon beliil és a kockazati kate-
goriak kozott, megengedhetik az intézményeknek empirikus korrelaciok
hasznalatat is, ha meggy6zddtek arr6l, hogy az intézménynek
a korrelaciok mérésére szolgald rendszere megalapozott és egységesen
megvaldsitott.
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VI MELLEKLET

A NAGYKOCKAZATVALLALASOKKAL KAPCSOLATOS
TOKEKOVETELMENYEK KISZAMITASA

A 31. cikk b) pontjaban emlitett tobbletet tigy szamitjak ki, hogy a kérdéses
ugyfél vagy tigyfélcsoport részére torténd Osszes kereskedési kockazatvalla-
lasnak azokat az Osszetevoéit valasztjak ki, amelyek az I. melléklet szerinti
legmagasabb egyedi kockazati tokekdvetelményekkel és/vagy a II. melléklet
szerinti tdkekovetelményekkel jarnak, és amelyeknek az Osszege mege-
gyezik a 31. cikk a) pontjaban emlitett tobblet mértékével.

Amennyiben a tobblet 10 napnal tovabb nem allt fenn, a tovabbi tékekove-
telmény ezekre az Osszetevokre vonatkozoan az 1. bekezdésben emlitett
kovetelmény 200 %-a.

A tobblet felmeriilése utan 10 nappal a tobblet 1. pont szerint kivalasztott
Osszetevoit besoroljak az 1. tablazat elsé oszlopanak megfeleld soraba, az
I. melléklet szerinti egyedi kockazati kovetelmények és/vagy a II. melléklet
szerinti kovetelmények ndvekvd sorrendjében. A tovabbi tékekovetelmény
megegyezik az I. melléklet szerinti egyedi kockazati kovetelmények és/vagy
a II. melléklet szerinti kovetelmények Osszegével, szorozva az 1. tablazat
masodik oszlopaban szereplé megfeleld tényezdvel.

1. tablazat
A korlét(?kflt meghalgdc? t&')bblete‘k' Tényezk
(a szavatolotéke szazalékanak alapjan)

40 %-ig 200 %
40 %-tol 60 %-ig 300 %
60 %-tol 80 Yo-ig 400 %
80 %-tol 100 Y%-ig 500 %
100 %-tol 250 %-ig 600 %
250 % folott 900 %
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VIl. MELLEKLET

KERESKEDES

A. RESZ

Kereskedési szandék

kereskedési szandékkal tartott pozicioknak/portfolioknak meg kell felelniiik
a kovetkez6 kovetelményeknek:

a) a poziciora/pénziigyi eszkdzre vagy portfoliokra nézve léteznie kell egy,
a felsd vezetés altal jovahagyott, vilagosan dokumentalt kereskedési stra-
tégianak, amelynek részét képezi a birtoklasi id6szak vart hossza;

b) a pozicio aktiv kezelésére nézve létezniiik kell vilagosan meghatarozott
szabalyzatoknak  és  eljarasoknak, amelyeknek részét képezik
a kovetkezok:

i. kereskedés keretében felvallalt poziciok;

ii. a pozicios korlatok megallapitasra keriilnek és feliigyelik ezek megfe-
leléségét;

iii. a keresked6k a megallapodott korlatokon beliill és a megallapodott
stratégiaval Gsszhangban szabadon vallalhatjak/kezelhetik a poziciot;

iv. az intézmény kockazatkezelési eljarasanak szerves részét képezi
a poziciok fels6 vezetésnek valo jelentése; és

v. a poziciokat a piaci informacios forrasok igénybevételével folyama-
tosan feliigyelik és értékelés késziil a pozicid vagy az azt alkotd
kockazatok értékesithetdségérdl vagy fedezeti ligyletbe vald vonhato-
sagarol, ideértve kilonosen az értékelési folyamat piaci paraméte-
reinek mindségét és rendelkezésre allasat, a piaci forgalom szintjét
valamint a piacon kereskedett poziciok méretét illetd értékelését; és

c) létezniiik kell vilagosan meghatarozott iranyvonalaknak és eljarasoknak
annak nyomon kovetésére, hogy a pozicid Osszhangban all-e az intéz-
intézmény kereskedési konyve értékesitési pozicidinak nyomon kovetése
is.

B. RESZ

Rendszerek és ellendrzések

A prudens és megbizhato értékelési becslések biztositasara az intézmények
megfeleld rendszereket és ellendrzési mechanizmusokat vezetnek be és
tartanak fenn.

A rendszereknek és ellenérzési mechanizmusoknak tartalmazniuk kell lega-
labb a kovetkezd elemeket:

a) dokumentalt iranyvonalak és eljarasok az értékelési folyamatra vonatko-
zo6an. Ide tartoznak az értékelés kialakitasaban résztvevo kiilonbozo terii-
letek vilagosan elhatarolt felel6sségi korei, a piaci informaciok forrasai és
azok megfeleldségének feliilvizsgalata, a fiiggetlen értékelés gyakorisaga,
a zar6 arak idozitése, eljarasok az értékelések korrigalasara, hovégi és ad-
hoc ellendrzési eljarasok; és

b) az értékelési folyamatért felelds részlegre vonatkozoéan vilagos ¢és
fiiggetlen (azaz az iizleti teriilettdl fiiggetlen) jelentési Gtvonalak.

A jelentési utvonal végén belsé igazgatdsagi tagnak kell allnia.

Prudens értékelési modszerek

A piaci arakon torténé értékelés a poziciok legalabb napi rendszerességi
értékelését jelenti konnyen hozzaférhetd, semleges forrasbol szerzett zard
arak alapjan. Ilyenek példaul a tézsdei arfolyamok, a kereskedési feliileteken
megjelend arak vagy kiilonféle fuggetlen, jo hirnevii kereskeddk arjegyzései.
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A piaci arakon torténd értékeléskor az eladasi és vételi arak kozil
a prudensebb értékelést biztositdo arat kell hasznalni, kivéve azt az esetet,
amikor az intézmény a szoban forgd pénziigyi eszkoz vagy aru adott fajta-
janak terén jelentGs piacvezetd és képes piaci kozéparfolyamokon zarni.

Amennyiben a piaci arakon torténd értékelés nem lehetséges, az intézmény-
eknek modell alapt érazassal kell értékelniiik pozicidikat/portfolidikat
a kereskedési konyvi tékekovetelmény-meghatarozas elvégzése eldtt.
A modell alapi arazés olyan értékelést jelent, amelyet piaci paraméter
alapjan kell viszonyitani, valdszinliségi alapon megbecsiilni vagy egyéb
modon kiszamitani.

A modell alapu arazaskor a kovetkezé kovetelményeket kell teljesiteni:

a) a felsd vezetésnek ismernie kell a kereskedési konyv azon elemeit,
amelyek modell alapu arazas targyat képezik, és tisztaban kell lennie
azzal, hogy ez milyen mértékben okoz bizonytalansagot az iizleti teriilet
kockazatarol/hozamarol torténd jelentésben;

b) a piaci paramétereket lehetdség szerint ugyanabbol a forrasbol kell
nyerni, mint a piaci darakat, és gyakran kell értékelni a szoban forgd
értékelt pozicid piaci paramétereinek megfeleléségét és a modell para-
métereit;

¢) amennyiben lehetséges, olyan értékelési modszertanokat kell alkalmazni,
amelyek adott pénziigyi eszkozok vagy aruk tekintetében elismert piaci
gyakorlatnak mindsiilnek;

d) amennyiben a modellt az intézmény maga fejleszti ki, a modellnek
helyes feltételezéseken kell alapulnia, amelyeket a modellfejlesztéstol
figgetlen, megfeleléen képesitett harmadik felek értékeltek és kritikus
szemszOogbdl feliilvizsgaltak;

e) hivatalos valtozas-ellendrzési eljarasoknak kell életben lenniiik, valamint
meg kell 6rizni a modell biztonsagi masolatat és azt az értékelések
id6északos ellendrzésére kell hasznalni;

f) a kockazatkezel részlegnek ismernie kell az alkalmazott modellek gyen-
geségeit és hogy azokat hogyan lehet a legelénydsebben megjeleniteni az
értékelés eredményében; és

g) a modellt rendszeres  idokozonként  felil  kell  vizsgalni
a modelleredmények (pl. a feltételezések folyamatos helyénvalosaganak
értékelése, az eredménykimutatasnak a kockazati tényezok fényében
torténd elemzése, a  tényleges zarbarak Osszehasonlitasa
a modelleredményekkel) pontossaganak meghatarozasara.

A d) pont alkalmazasanak céljabol a modellt az iizleti teriilettd] fiiggetleniil
kell kifejleszteni vagy jovahagyni és fiiggetleniil kell tesztelni, amely
magaban foglalja a matematikai képletek, a feltételezések és a szoftver beil-
lesztését is.

Fliggetlen arfeliilvizsgalatot kell végezni a napi rendszerességili piaci arazas
vagy modell alapu arazas mellett. Ezen a folyamaton keresztiil kell ellen-
Orizni a piaci arak és modellparaméterek pontossagat és fliggetlenségét. Mig
a mindennapos piaci arazast a kereskedok végezhetik, addig a piaci arak és
modellparaméterek feliilvizsgalatat egy a kereskedoktdl fiiggetlen egységnek
kell végeznie, legalabb havi rendszerességgel (vagy a piaci/kereskedési tevé-
kenység természetétdl fiiggden gyakrabban). Amennyiben nem allnak
rendelkezésre fliggetlen arazasi forrasok vagy az arazasi forrasok inkabb
szubjektivek, ugy prudens méréseket — mint pl. értékelési korrekciok —
kell végezni.

Ertékelési korrekciok vagy tartalékok

Az intézmények az értékelési korrekciok/tartalékok figyelembe vételére elja-
rasokat vezetnek be ¢és tartanak fenn.

Altalanos sztenderdek

Az illetékes hatdsagok eldirjak a kovetkezd értékelési korrekciok/tartalékok
ségek, miikodési kockazatok, lejarat eldtti visszavaltas, befektetési és finan-
szirozasi koltségek, jovobeni igazgatasi koltségek és adott esetben modell-
kockazat.
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10.

12.

13.

15.

A kevésbé likvid tételekre vonatkozo sztenderdek

A kevésbé likvid pozicidk piaci eseményekbdl és intézményspecifikus hely-
zetekb6l — pl. koncentralt vagy hosszl ideje tartott poziciok — egyarant
adodhatnak.

. Az intézmények tobb tényezot vesznek figyelembe annak megallapitasakor,

hogy sziikség van-e értékelési tartalékra a kevésbé likvid tételek vonatkoza-
saban. E tényezdk kozé tartoznak a kovetkezok: a pozicid/kockazatok pozi-
cion beliili fedezés¢hez sziikséges 1d6, az eladasi és vételi arajanlat kiilonb-
ségek volatilitasa és atlaga, a piaci arjegyzések rendelkezésre allasa
(a piacvezetdk szama és kiléte), a kereskedési mennyiségek volatilitasa és
atlaga, a piaci koncentracio, a poziciok oregedése, a modell alapi szamitas
alapulvételének mértéke, és egyéb modell-kockazatok hatasa.

Harmadik fél altal végzett értékelések vagy a modell alapt arazas haszna-
latakor az intézmények fontolora veszik, hogy alkalmaznak-e értékelési
korrekciot. Ezen felill az intézmények fontolora veszik, hogy sziikséges-
e tartalékokat képezni a kevésbé likvid poziciokra és folyamatosan feliilvizs-
galjak azok allando megfeleloségét.

Amennyiben az értékelési korrekciok/tartalékok a folyd pénziigyi évben
jelentds veszteségekhez vezetnek, ugy ezeket le kell vonni az intézmény —
a 2006/48/EK iranyelv 57. cikkének k) pontja szerinti — eredeti szavatolod
t6kéjébol.

Az értekelési korrekciokbol/tartalékokbol adodd egyéb nyereségeket/veszte-
ségeket a 13. cikk 2. pontjanak b) alpontjaban emlitett ,nettd kereskedési
konyvbeli nyereség” szamitasaba kell foglalni, és azokat hozza kell adni,
illetve le kell vonni a tovabbi szavatold t6kébdl, amely e rendelkezések
szerint a piaci kockazati kdvetelmények fedezésére jogosult.

Az intézményre nézve kotelezd elszamolasi rendszerrel szamitottakat megha-
lado értékelési kiigazitasokat/tartalékokat, amennyiben ezek jelentds veszte-
séget eredményeznek, a 13. pont szerint, illetve minden mas esetben a 14.
pont szerint kell kezelni.

C. RESZ

Belsoé fedezeti iigyletek

A belsé fedezeti tigylet olyan pozicio, amely jelentés mértékben vagy
teljesen ellentételezi a nem-kereskedési konyvi pozicio kockazati kompo-
nensét vagy poziciok egész sorat. A bels6 fedezeti tigyletekbdl eredd pozi-
ciok elismerhetéek a kereskedési konyvi tokekovetelmény meghatarozasat
illetden, feltéve, hogy azokat kereskedési szandékkal tartjak és hogy telje-
siilnek az A. és B. részben a kereskedési szandékra és a prudens értékelésre
vonatkozoan megallapitott altalanos kritériumok. Figyelembe kell venni
kiilonodsen a kovetkezoket:

a) a bels6 fedezeti tigyleteknek alapvetden nem arra kell iranyulniuk, hogy
elkeriilj¢k vagy csokkentsék a tokekdvetelményeket;

b) a belsé fedezeti tigyleteket megfeleléen dokumentalni kell, és kiilon
belsd jovahagyasi és ellendrzési (audit) eljarasok targyat kell képezniiik;

c) a belsd tigyletet piaci feltételek mellett bonyolitjak le;

d) a bels6 fedezeti tigylet altal képzett piaci kockazat nagyobb részét
a kereskedési konyvben dinamikus modon kezelik az engedélyezett
korlatok kozott; és

e) a belso tligyleteket gondosan nyomon kell kovetni.
A nyomonkovetést megfeleld folyamatokkal kell biztositani.

Az 1. pontban emlitett elbanast a belsé fedezeti tigylet nem kereskedési
konyvi oldalara alkalmazando tokekovetelmények sérelme nélkiil kell alkal-
mazni.

Az 1. és 2. ponttdl eltéréen, ha az intézmény a kereskedési konyvben
nyilvantartott hitelderivativa felhasznalasaval a kereskedési konyvben nem
szereplé hitelkockazati kitettséget fedez (belsé fedezeti tigylet alkalmaza-
saval), a tokekovetelmény szamitasanak szempontjabol a kereskedési
konyvon kiviili kockazat nem tekintendé fedezettnek, hacsak az intézmény
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a kereskedési konyvben nem szerepld kockazat tekintetében elismert fede-
zeti védelmet nyujté harmadik félt6l a 2006/48/EK iranyelv VIII. melléklete
2. része 19. pontja eldirasainak megfeleld hitelderivativat nem vasarol. A II.
melléklet 11. pontja masodik mondatanak sérelme nélkiil, amennyiben ilyen
harmadik fél altal nytjtott védelem megvasarlasra kerilt, és a t6kekovetel-
mény szamitasanak céljabol elismerik a kereskedési konyvon kiviili
kockazat fedezeteként, sem a bels6, sem a kiilsé hitelderivativa-fedezetet
nem lehet a kereskedési konyvbe belevenni a tokekovetelmény szamitasanak
céljabol.

D. RESZ

A kereskedési konyv tartalma

Az intézményeknek a 11. cikkben meghatarozott feltételeknek megfeleld, az
intézmény kockazatkezelési képességét és gyakorlatat figyelembe vevo,
egyértelmiien meghatarozott szabalyzatokkal és eljarasokkal kell rendelkez-
niiik a kereskedési konyvbe a tékekdvetelmény szamitasa céljabol bevehetd
kitettségek meghatarozasa céljabol. A szabalyzatok és eljarasok betartasat
teljes kortien dokumentalni kell, és rendszeres belsé ellenérzésnek kell
alavetni.

Az intézményeknek egyértelmilen meghatarozott szabalyzatokkal és eljara-
sokkal kell rendelkezniiik a kereskedési konyv altalanos hasznalatanak tekin-
tetében. Ezek a szabalyzatok és eljarasok legalabb az alabbiakat kell, hogy
tartalmazzak:

a) az intézmény altal kereskedésnek, és a tokekovetelmény szempontjabol
a kereskedési konyv részének tekintett tevékenységet;

b) a kitettség likvid, kétiranyt keresletre vetitett piaci értékelésének
(marked-to-market) mértékét;

¢) a modell alapjan értékelt (marked-to-model) kitettségeknek a mértékét,
amelyen belill az intézmény képes:

i. a kitettség Osszes lényegi kockazatat azonositani;

ii. a kitettség Osszes lényegi kockazatat fedezni olyan pénziigyi eszko-
zokkel, amelyekre aktiv, likvid, kétiranyt kereslet all fenn; és

iii. a modellben hasznalt kulcsfontossagt feltételezések és paraméterek
tekintetében megbizhat6 becsléseket tenni;

d) a kiils6leg igazolhato kitettség kovetkezetes értékelésére vald képesség és
kotelezettség mértékeét;

e) a jogi megszoritasok és egyéb miikodési kovetelmények az intézmény
rovid tava likvidacios vagy Kkitettség-fedezési képességére gyakorolt
korlatozo hatasanak mértékét;

f) az intézmény kereskedési tevékenysége soran felmeriil6 kitettségek aktiv
kockazatkezelésére valo képesség és kotelezettség mértékét; és

g) a kockazat vagy a kitettségek a nem kereskedési konyv és a kereskedési
konyv kozotti mozgatasara valod lehetéség mértékét, és ennek feltételeit.

Az illetékes hatosagok engedélyezhetik, hogy az intézmények a kereskedési
konyvben a 2006/48/EK iranyelv 57. cikke 1), m) és n) pontjaban megha-
tarozottak szerinti részesedésnek mindsiilé poziciokat tulajdonjogot vagy
hitelviszonyt megtestesité értékpapirként kezelje, amennyiben az intézmény
igazolja, hogy ezeket a poziciokat illetden aktiv piacvezetd szerepet jatszik.
Ebben az esetben az intézménynek a sajat tulajdonu kereskedésre bocsathato
eszkozok tekintetében megfeleld rendszerrel és ellendrzési mechanizmussal
kell rendelkeznie.

Az intézmény altal nem a kereskedési konyvben nyilvantartott repo tipust
hataridés kereskedéshez kapcsolodo tigyleteket tokemegfelelés céljabol be
lehet venni a kereskedési konyvbe, de csak akkor, ha minden ilyen repo-
tipustt ugylet bevételre keriil. Ennek alkalmazasaban a kereskedéshez
kapcsolodo repo-tipusu ligylet az az ligylet, amely megfelel a 11. cikk
(2) bekezdésében ¢és a VII. melléklet A. részében meghatarozott kovetelmé-
nyeknek, és amelynek mindkét pozicidoldala a kereskedési konyvben nyil-
vantartott készpénz vagy értékpapir formajaban rendelkezésre all. Minden
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repd tipust tigyletre kereskedési konyvon kiviili partnerhitelkockazati kolt-
séget kell szamolni, fliggetleniil attol, hogy hol vannak nyilvantartva.
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VIII. MELLEKLET
HATALYON KiVUL HELYEZETT IRANYELVEK

A. RESZ

HATALYON KivUL HELYEZETT IRANYELVEK EGYMAST KOVETO
MODOSITASAIKKAL

(a 52. cikkben emlitettek szerint)

A Tanacs 1993. marcius 15-1 93/6/EGK iranyelve a befektetési vallalkozasok és
hitelintézetek tokemegfelelésérol

Az Europai Parlament és a Tanacs 1998. junius 22-i 93/31/EK iranyelve
a befektetési vallalkozasok és hitelintézetek t6kemegfelelésérol szold 93/6/EGK
tanacsi iranyelv modositasarol

Az Europai Parlament és a Tanacs 1998. jinius 22-i 98/33/EK iranyelve
a hitelintézetek tevékenységének megkezdésérdl és folytatasarol szolo
77/780/EGK tanacsi iranyelv 12. cikkének, a hitelintézetek szolvenciamutatojarol
sz6l6 89/647/EGK tanacsi iranyelv 2., 5., 6., 7. és 8. cikkének, illetve II. és
1. mellékletének, valamint a befektetési vallalkozasok ¢és hitelintézetek tékemeg-
felelésérol szold 93/6/EGK tanacsi iranyelv 2. cikkének és II. mellékletének
modositasarol

Az Eurépai Parlament és a Tanacs 2002. december 16-i 2002/87/EK iranyelve
a pénziigyi konglomeratumhoz tartozé hitelintézetek, biztositéintézetek és befek-
tetési  vallalkozasok kiegészité feligyeletér6l, valamint a 73/239/EGK,
79/267/EGK, 92/49/EGK, 92/96/EGK, 93/6/EGK és 93/22/EGK tanacsi irany-
elvek, illetve a 98/78/EK ¢és 2000/12/EK eurdpai parlamenti és tandcsi iranyelvek
modositasarol,

Csak a 26. cikk

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2004. aprilis 21-i 2004/39/EK iranyelve
a pénziigyi eszkozok piacairdl, a 85/611/EGK és a 93/6/EGK tanacsi iranyelv,
valamint a 2000/12/EK eurdpai parlamenti €s tanacsi iranyelv modositasarol, és
a 93/22/EGK tanacsi iranyelv hatalyon kiviil helyezésérol

Csak a 67. cikk

B. RESZ
VEGREHAJTASI HATARIDOK

(a 52. cikkben emlitettek szerint)

Tranyelv Végrehajtasi hataridé
a Tanacs 93/6/EGK iranyelve 1995.7.1.
98/31/EK iranyelv 2000.7.21.
98/33/EK iranyelv 2000.7.21.
2002/87/EK iranyelv 2004.8.11
2004/39/EK iranyelv 2006.4.30./2007.1.31.
2005/1/EK iranyelv 2005.5.31.
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IX. MELLEKLET

MEGFELELESI TABLAZAT

Ezen iranyelv

93/6/EGK iranyelv

98/31/EK iranyelv

98/33/EK iranyelv

2002/87/EK iranyelv

2004/39/EK iranyelv

1. cikk
(1) bekezdés els6
mondat

1. cikk | 1. cikk

(1) bekezdés

masodik  mondat

és (2) bekezdés

2. cikk

(1) bekezdés

2 cikk | 7 cikk

(é) bekezdés

(3.) bekezdés

3. cikk
1) bekezdés
a) pont

2. cikk
(1) bekezdés

3. cikk
@) bekezdés
b) pont

2. cikk
(2) bekezdés

67. cikk

(1) bekezdés

3. cikk | 2. cikk  (3)-

(1) bekezdés | (5) bekezdés

c)—¢) pont

3. cikk

(1) bekezdés

f)-g) pont

3. cikk | 2. cikk

(1) bekezdés | (10) bekezdés

h) pont

3. cikk | 2. cikk 3. cikk
1) bekezdés | (11) bekezdés (1) bekezdés
i) pont

3 cikk | 2 cikk

( 1 ) bekezdés
j) pont

(i4) bekezdés

3. cikk
(1) bekezdés k) és
1) pont

2. cikk (15) és
(16) bekezdés

1. cikk
(1) bekezdés
b) pont

3. cikk | 2. cikk | 1. cikk
(1) bekezdés | (17) bekezdés (1) bekezdés
m) pont c) pont

3. cikk | 2. cikk | 1. cikk
(1) bekezdés | (18) bekezdés (1) bekezdés
n) pont d) pont

3. cikk | 2. cikk (19)-

(1) bekezdés | (21) bekezdés

0)-q) pont

3. cikk | 2. cikk

(1) bekezdés | (23) bekezdés

r) pont

3. cikk | 2. cikk

(1) bekezdés | (26) bekezdés

s) pont
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Ezen iranyelv

93/6/EGK iranyelv

98/31/EK iranyelv

98/33/EK iranyelv

2002/87/EK iranyelv

2004/39/EK iranyelv

3. cikk
(2) bekezdés

2. cikk (7) és
(8) bekezdés

3. cikk
(3) bekezdés a) és
b) pont

7. cikk
(3) bekezdés

26. cikk

3. cikk | 7. cikk

3) bekezdés | (3) bekezdés

c) pont

4. cikk 2. cikk
(24) bekezdés

5. cikk 3. cikk (1) és
(2) bekezdés

6. cikk 3. cikk 67. cikk
(4) bekezdés (2) bekezdés

7. cikk 3. cikk (4a) 67. cikk
bekezdés (3) bekezdés

8. cikk 3. cikk (4b) 67. cikk
bekezdés (3) bekezdés

9. cikk 3. cikk
(3) bekezdés

10. cikk 3. ckk (5)-
(8) bekezdés

11. cikk 2. cikk

(6) bekezdés

12. cikk elsé albe-
kezdés

2. cikk
(25) bekezdés

12. cikk masodik

albekezdés
13. cikk | V. melléklet 1.
(1) bekezdés els6 | pont els albe-
albekezdés kezdés
13. cikk | V. melléklet 1. | 1. cikk
(1) bekezdés, | pont,  masodik | (7) bekezdés és
masodik albe- | albekezdés és 2- | 4. melléklet
kezdés és  (2)- | 5. pont a) és b) pont
(5) bekezdés
14. cikk V. melléklet 6. | 4. melléklet
és 7. pont c¢) pont
15. cikk V. melléklet 8.
pont
16. cikk V. melléklet 9.
pont
17. cikk
18. cikk | 4. cikk
(1) bekezdés elso | (1) bekezdés
albekezdés elsé albekezdés
18. cikk | 4 cikk | 1. cikk

(1) bekezdés a) és
b) pont

(1) bekezdés
i. és ii. pont

(2) bekezdeés
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Ezen iranyelv

93/6/EGK iranyelv

98/31/EK iranyelv

98/33/EK iranyelv

2002/87/EK iranyelv

2004/39/EK iranyelv

18.  cikk  (2)-| 4. cikk (6)-
(4) bekezdés (8) bekezdés

19. cikk

(1) bekezdes

19. cikk | 11. cikk
(2) bekezdés (2) bekezdés

19. cikk

(3) bekezdés

20. cikk

21. cikk IV. melléklet

22. cikk

23. cikk els6 és | 7. cikk (5) és
masodik albe- | (6) bekezdés
kezdés

23. cikk harmadik

albekezdés
24. cikk
25. cikk
26. cikk | 7. cikk | 1. cikk
(1) bekezdés (10) bekezdés (4) bekezdés
26. cikk  (2)-|7. cikk (11)-
(4) bekezdés (13) bekezdés
27. cikk 7. cikk (14) és
(15) bekezdés
28. cikk | 5. cikk
(1) bekezdés (1) bekezdés
28. cikk | 5. cikk | 1. cikk
(2) bekezdés (2) bekezdés (3) bekezdés
28. cikk
(3) bekezdés
29. cikk | VI. melléklet 2.
(1) bekezdés a)- | pont
c) pont és
a kovetkezd két
albekezdés
29. cikk

@) bekezdés

utols6 albekezdés

29. cikk
(2) bekezdés

VI. melléklet 3.
pont

30. cikk
(1) bekezdés és
(2) bekezdés els6

VI. melléklet 4.
és 5. pont

albekezdés

30. cikk
2) bekezdés
masodik albe-

kezdés
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Ezen iranyelv

93/6/EGK iranyelv

98/31/EK iranyelv

98/33/EK iranyelv

2002/87/EK iranyelv

2004/39/EK iranyelv

30. cikk (3) és
(4) bekezdés

VI. melléklet 6.
és 7. pont

31. cikk VI. melléklet 8.
pont 1. alpont,
2. alpont elsd
mondat és 3-5.
alpont

32. cikk VI. melléklet 9.
és 10. pont

33. cikk (1) és

(2) bekezdés

33. cikk | 6. cikk

(3) bekezdés (2) bekezdés

34. cikk

35. cikk  (1)- |8  cikk (1)-

(4) bekezdés (4) bekezdés

3s. cikk | 8. cikk | 1. cikk

(5) bekezdés 5) bekezdés | (5) bekezdés
elsé mondat

36. cikk 9. cikk (1)-
(3) bekezdés

37. cikk

38. cikk 9. cikk
(4) bekezdés

39. cikk

40. cikk 2. cikk
(9) bekezdés

41. cikk | 10. cikk elsd,

(1) bekezdés | masodik és

a)—) pont harmadik francia
bekezdés

41. cikk

(1) bekezdés d) és

e) pont

41. cikk | 10. cikk

@) bekezdés | negyedik francia

f) pont bekezdés

41. cikk

@) bekezdés

g) pont

42. cikk

43. cikk

44. cikk

45. cikk

46. cikk 12. cikk

47. cikk

48. cikk
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Ezen iranyelv

93/6/EGK iranyelv

98/31/EK iranyelv

98/33/EK iranyelv

2002/87/EK iranyelv

2004/39/EK iranyelv

49. cikk

50. cikk

15. cikk

I melléklet 1-4.
pont

I. melléklet 1-4.
pont

I melléklet 4.
pont utolsd albe-
kezdés

2. cikk
(22) bekezdés

1. melléklet 5-7.
pont

I. melléklet 5-7.
pont

I melléklet 8.
pont

1. melléklet 9-11. | L. melléklet
pont 8-10. pont

1. melléklet 12-14. | L. melléklet
pont 12-14. pont

1. melléklet 15-16. | 2. cikk
pont (12) bekezdés

1. melléklet 17-41. | L. melléklet
pont 15-39. pont

1. melléklet 42-56.
pont

1. melléklet 1. és
2. pont

II. melléklet 1. és
2. pont

II. melléklet 3-10.
pont

III.  melléklet 1.
pont

III. melléklet 1.
pont els6é albe-
kezdés

1. cikk
(7) bekezdés és
melléklet 3. pont

a) alpont
HI. melléklet 2. | III. melléklet 2.
pont pont
II. melléklet 2.1. | TII. melléklet 3.1. | 1. cikk

pont els6tél | pont (7) bekezdés és
harmadik albe- melléklet 3. pont
kezdés b) alpont

III. melléklet 2.1.

pont negyedik

albekezdés

II. melléklet 2.1. | III. melléklet 3.2. | 1 cikk

pont 6todik albe-
kezdés

pont

(7) bekezdés és
melléklet 3. pont
b) alpont

1L melléklet 2.2.
pont, 3. pont és
3.1. pont

I11. melléklet 4-6.
pont

1. cikk
(7) bekezdés és
melléklet 3. pont
c) alpont

III. melléklet 3.2.
pont

III. melléklet 8.
pont

III.  melléklet 4.
pont

II1. melléklet 11.
pont
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Ezen iranyelv

93/6/EGK iranyelv

98/31/EK iranyelv

98/33/EK iranyelv

2002/87/EK iranyelv

2004/39/EK iranyelv

IV. melléklet 1-

VII. melléklet 1-

1. cikk
(7) bekezdés és

20. pont 20. pont
5. melléklet
IV. melléklet 21. | 11a. cikk 1. cikk
pont (6) bekezdés
V. melléklet 1-12. | VIII.  melléklet | 1. cikk
pont negyedik | 1-13. pont ii. | (7) bekezdés ¢és
albekezdés alpont 5. melléklet
V. melléklet 12.
pont 6todik albe-
kezdés
V. melléklet 12. | VII.  melléklet | 1 cikk

pont hatodik albe-
kezdéstél a 13.
pontig

13.  pont iii.
alponttél a 14.
pontig

(7) bekezdés és
5. melléklet

VI. melléklet

VI. melléklet 8.2.
pont az elsd
mondat

VIIL. melléklet

VIII. melléklet

IX. melléklet




