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REGULAMENTUL (CE) NR. 809/2004 AL COMISIEI
din 29 aprilie 2004

de punere in aplicare a Directivei 2003/71/CE a Parlamentului

European si a Consiliului in ceea ce priveste informatiile

continute in prospectele, structura prospectelor, includerea de

informatii prin trimiteri, publicarea prospectelor si difuzarea
comunicatelor cu caracter publicitar

(Text cu relevantd pentru SEE)

COMISIA COMUNITATILOR EUROPENE,
avand 1n vedere Tratatul de instituire a Comunitatii Europene,

avand 1n vedere Directiva 2003/71/CE a Parlamentului European si a
Consiliului din 4 noiembrie 2003 privind prospectul care trebuie
publicat in cazul unei oferte publice de valori mobiliare sau pentru
admiterea valorilor mobiliare la tranzactionare si de modificare a
Directivei 2001/34/CE ('), 1in special articolul 5 alineatul (5),
articolul 7, articolul 10 alineatul (4), articolul 11 alineatul (3),
articolul 14 alineatul (8) si articolul 15 alineatul (7),

dupa solicitarea avizului tehnic al Comitetului autoritatilor europene de
reglementare a pietelor valorilor mobiliare (CAERPVM) (3),

intrucat:

(1)  Directiva 2003/71/CE enunta principiile care trebuie respectate la
elaborarea prospectelor. Aceste principii trebuie completate n
ceea ce priveste informatiile care trebuie sa apara in prospectele,
structura acestor documente, modalitatile de publicare, infor-
matiile care pot fi incluse prin trimiteri si difuzarea comunicatelor
cu caracter publicitar.

)  In functie de tipul emitentului si de categoria de valori mobiliare
in cauza, este necesar sd se stabileasca o tipologie a cerintelor
minime de publicitate corespunzitoare schemelor cel mai des
utilizate in practica. Ar fi oportun sa se aplice scheme care sa
fie bazate pe informatiile impuse de normele de publicitate ale
OICVM privind ofertele si primele cotatii multinationale
(disclosure standards for cross-border offering and initial
listings, partea I) si pe schemele deja prevazute de Directiva
2001/34/CE a Parlamentului European si a Consiliului din
28 mai 2001 privind admiterea valorilor mobiliare la cota
oficiald a unei burse de valori si informatiile care trebuie
publicate cu privire la aceste valori mobiliare ().

(3)  Este oportun ca informatiile furnizate de catre emitent, ofertant
sau persoana care solicitd admiterea la tranzactionare pe o piatd
reglementatd in conformitate cu prezentul regulament sa intre sub
incidenta prevederilor Uniunii Europene privind protectia datelor.

(4)  Este important sa se evite duplicarea informatiilor in cazul in care
un prospect este format din mai multe documente. In acest sens si
pentru a include fiecare categorie de valori mobiliare, pentru
documentul de inregistrare si nota privind valorile mobiliare ar
trebui prevazute scheme detaliate distincte, adaptate tipului de
emitent si categoriei de valori mobiliare 1n cauza.

(") JO L 345, 31.12.2003, p. 64.

(») CAERPVM a fost instituit prin Decizia 2001/527/CE a Comisiei (JO L 191,
13.7.2001, p. 43).

(®) JO L 184, 6.7.2001, p. 1, astfel cum a fast modificatd ultima data prin
Directiva 2003/71/CE.



2004R0809 — RO — 01.01.2009 — 003.001 — 3

®)

(6)

0

®)

®

(10)

(11

(12)

(13)

Emitentul, ofertantul sau persoana care solicita admiterea la tran-
zactionare pe o piatd reglementatd este autorizat(d) sa includa,
intr-un prospect sau un prospect de baza, informatii suplimentare
in plus fatd de cele prevazute in scheme si module. Orice
informatie suplimentard furnizata astfel ar trebui sa fie adecvata
categoriei de valori mobiliare si tipului de emitent in cauza.

in cele mai multe cazuri, dati fiind multitudinea de cazuri
posibile — diferite tipuri de emitenti, diverse categorii de valori
mobiliare, interventia sau neinterventia unei terte parti in calitate
de garant, existenta sau inexistenta unei cotatii — o schema unica
nu ar fi suficienta pentru a le furniza investitorilor informatiile de
care au nevoie pentru a lua decizii de investitii. Prin urmare, ar
trebui sa fie posibila combinarea mai multor scheme. Este
oportun deci sa se propund un tabel neexhaustiv al diverselor
combinatii de scheme si module posibile pentru cea mai mare
parte a categoriilor de valori mobiliare existente, pentru a ajuta
emitentii sa 1si elaboreze prospectele.

Schema documentului de inregistrare pentru actiuni ar trebui sa
nu se aplice exclusiv actiunilor si celorlalte valori mobiliare tran-
zactionabile asimilate actiunilor, ci si altor titluri care asigura
accesul la capitalul emitentului prin conversie sau schimb. in
cel de-al doilea caz, aceasta schema nu ar trebui utilizata atunci
cand actiunile subiacente de livrat au fost deja emise inainte de
emisiunea de titluri care asigura accesul la capitalul emitentului.
Cu toate acestea, aceastd schema ar trebui utilizatd in cazul in
care actiunile subiacente au fost deja emise, dar nu au fost inca
admise la tranzactionare pe o piatd reglementata.

Divulgarea voluntara a previziunilor privind beneficiul intr-un
document de inregistrare pentru actiuni ar trebui sia se facd in
mod coerent si comparabil si sa fie nsotitd de o declaratie
elaboratd de contabili sau auditori independenti. Aceste informatii
nu ar trebui sd poatd fi confundate cu tendintele cunoscute sau
alte date reale avand o influentd semnificativa asupra perspec-
tivelor emitentului. In plus, este oportun ca orice modificare a
politicii de divulgare a previziunilor privind beneficiul, aplicata in
momentul elaborarii unei completari la un prospect existent sau a
unui nou prospect, sa fie motivata.

Furnizarea de informatii financiare pro forma este necesara in
cazul unei modificari semnificative a situatiei unui emitent ca
urmare a unei anumite tranzactii, ca, de exemplu, o variatie cu
peste 25 % a unuia sau mai multor indicatori ai activitatii sale, cu
exceptia cazului in care se impune aplicarea metodei contabile a
fuziunii.

Schema notei privind valorile mobiliare, In cazul In care este
vorba de actiuni, ar trebui sa se aplice oricarei categorii de
actiuni, din moment ce prevede furnizarea de informatii precum
descrierea drepturilor conexe acestor titluri si a procedurilor de
exercitare a acestor drepturi.

Anumite titluri de imprumut, precum obligatiile structurate, au
anumite caracteristici comune cu instrumentele derivate. Prin
urmare, este oportun ca in nota privind valorile mobiliare sa se
prevada, pentru titlurile de imprumut, cerinte suplimentare de
publicitate, aferente acestor elemente de instrument derivat care
sunt incluse in plata dobanzilor.

Modulul de informatii suplimentare aferent garantiilor ar trebui sa
se aplice fiecdrei obligatii conexe oricdrei categorii de valori
mobiliare.

Documentul de inregistrare a titlurilor garantate cu active nu ar
trebui sa se aplice obligatiunilor ipotecare, in conformitate cu
articolul 5 alineatul (4) litera (b) din Directiva 2003/71/CE, nici
celorlalte obligatiuni acoperite. Acest lucru ar trebui sa fie valabil
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(18)

(19)

(20)

pentru modulul de informatii suplimentare privind titlurile
garantate cu active care trebuie sd Insoteascd nota privind
valorile mobiliare in cazul titlurilor de imprumut.

Marii investitori ar trebui sda poatd sd ia decizii de investitii pe
baza altor elemente decat cele luate In consideratie pentru micii
investitori. Prin urmare, este oportun sd se diferentieze continutul
prospectelor pentru titlurile de imprumut si instrumentele derivate
destinate investitorilor care achizitioneaza astfel de titluri cu o
valoare nominald unitard de cel putin 50 000 de euro sau, in
cazul in care titlurile in cauza sunt emise intr-o altd moneda,
cu o valoare nominald unitard echivalentd cu cel putin 50 000
de euro dupa conversie.

In ceea ce priveste certificatele de actiuni, este necesar si nu se
pund accent pe emitentul acestor certificate, ci pe emitentul
actiunilor subiacente. In cazul unei actiuni in justitie asupra depo-
zitarului pentru alte motive decat neindeplinirea obligatiilor sale
fiduciare sau a obligatiilor sale fatd de clienti, sectiunea din
prospect consacratd factorilor de risc ar trebui sd contina
informatii complete asupra acestui lucru si asupra circumstantelor
unor astfel de actiuni in justitie. In cazul in care prospectul este
elaborat sub forma unui document cu trei parti (document de
inregistrare, notd privind valorile mobiliare si rezumat), continutul
documentului de inregistrare ar trebui sd se limiteze la infor-
matiile privind depozitarul.

Schema documentului de inregistrare specific bancilor ar trebui sa
se aplice bancilor din tari terte care nu intrd sub incidenta defi-
nitiei institutiei de credit prevazute la articolul 1 paragraful (1)
punctul (a) din Directiva 2000/12/CE a Parlamentului European si
a Consiliului, din 20 martie 2000, privind initierea si exercitarea
activitatii institutiilor de credit ('), dar care au sediul social intr-
unul din statele membre ale OECD.

in cazul in care o structurd specifici (special purpose vehicle)
emite titluri de imprumut si instrumente derivate garantate de
catre o banca, aceasta ar trebui sa nu utilizeze schema docu-
mentului de Inregistrare specific bancilor.

In cazul instrumentelor derivate, schema notei privind valorile
mobiliare ar trebui sd se aplice valorilor mobiliare care nu intra
sub incidenta altor scheme si module. Domeniul de aplicare a
acestei scheme se determina prin trimitere la doud alte categorii
generice de titluri: actiuni si titluri de imprumut. Pentru a furniza
investitorilor informatii clare si exhaustive care sa 1i ajute sa
inteleagad influenta valorii titlurilor subiacente asupra valorii
investitiei lor, investitorii ar trebui sa aiba posibilitatea sa
utilizeze exemple adecvate, pe bazd de voluntariat. Prezentarea
exemplelor poate constitui mijlocul cel mai eficace pentru a
explica natura anumitor instrumente derivate complexe.

Modulul de informatii suplimentare privind actiunile subiacente
anumitor titluri de capital ar trebui sa insoteasca nota privind
valorile mobiliare in cazul titlurilor de imprumut sau sa inlo-
cuiasca, in nota privind valorile mobiliare pentru instrumentele
derivate, punctul privind ,,informatiile necesare privind titlurile
subiacente”, in functie de caracteristicile titlurilor emise.

Statele membre si autoritdtile regionale sau locale ale acestora nu
intrd sub incidenta Directivei 2003/71/CE, dar ele pot elabora
prospectele conform prezentei directive. Emitentii suverani din
tari terte si autoritdtile lor regionale sau locale intra sub
incidenta Directivei 2003/71/CE si, prin urmare, sunt obligati sa
elaboreze un prospect in cazul in care doresc sa facid o ofertd
publica pentru valorile lor mobiliare in Comunitate sau sa solicite

(") JO L 126, 26.5.2000, p. 1. Directivd modificata ultima datd de Actul de

aderare din 2003.



2004R0809 — RO — 01.01.2009 — 003.001 —5

@n

(22)

(23)

(24)

(25

(26)

@7n

28)

admiterea valorilor lor mobiliare la tranzactionare pe o piatd
reglementatd. In aceste doud cazuri, este oportun si se prevadi
scheme specifice pentru valorile mobiliare emise de catre state,
autoritdtile lor regionale sau locale sau de catre organisme inter-
nationale de drept public.

Este necesar ca un prospect de bazd si conditiile sale finale sa
furnizeze aceleasi informatii ca un prospect. Toate principiile
generale aplicabile prospectului ar trebui deci sa se aplice, de
asemenea, conditiilor finale mentionate anterior. Cu toate
acestea, in cazul in care conditiile finale nu sunt incluse in pros-
pectul de bazd, nu ar trebui sd fie obligatorie aprobarea lor de
catre autoritatea competenta.

Ar fi oportun ca, pentru anumite categorii de emitenti, datorita
naturii deosebite a activitatilor pe care le desfasoard, autoritatile
competente sa fie autorizate sa solicite informatii ad-hoc in plus
fatd de cele prevazute in scheme si module. Este necesara
intocmirea unei liste exacte si restrictive a emitentilor care pot
fi supusi cerintelor adaptate de furnizare de informatii. Pentru
fiecare categorie de emitenti inclusd in lista in cauza, cerintele
ar trebui sa fie adecvate si proportionale cu tipul de activitate
desfasuratd. Comitetul autoritatilor europene de reglementare a
pietelor valorilor mobiliare ar putea sia asigure convergenta
acestor cerinte In cadrul Comunitatii. Includerea unor noi
categorii de emitenti pe lista in cauza ar trebui sd fie limitata la
cazurile justificate corespunzator.

In cazul unui tip complet nou de valori mobiliare, care nu pot fi
acoperite de schemele existente sau de o combinatie a acestora,
emitentul ar trebui sa aiba posibilitatea de a solicita aprobarea
prospectului siu. In acest caz, emitentul ar trebui si poata discuta
cu autoritatea competentd continutul informatiilor care urmeaza a
fi furnizate. Prospectul aprobat de aceastd autoritate in astfel de
cazuri ar trebui sa beneficieze de pasaportul unic instituit de
Directiva 2003/71/CE. Autoritatea competenta ar trebui sa faca
eforturi pentru a gasi similitudini cu schemele existente si sa le
utilizeze In cea mai mare masurd posibild. Orice solicitare de
informatii suplimentare trebuie sd fie proportionald si adaptata
categoriei de valori mobiliare in cauza.

Este posibil ca anumite informatiile solicitate in scheme si
module sau informatii echivalente sd nu fie relevante pentru o
anumitd valoare mobiliara si, prin urmare, sa se dovedeasca
inaplicabile in anumite cazuri. In acest caz, emitentul ar trebui
sa aiba dreptul de a omite informatiile in cauza.

Nivelul mai ridicat de flexibilitate oferit de posibilitatea de a
emite un prospect de baza si conditiile finale privitoare la pros-
pectul de baza comparativ cu elaborarea unui prospect publicat o
singurd datd nu ar trebui sa mpiedice accesul facil al investi-
torilor la informatiile importante.

in orice prospect de bazi, ar trebui sa se indice clar ce tip de
informatii va trebui inclus in cadrul conditiilor finale. Ar trebui sa
fie posibil ca aceasta cerinta sa poatd fi indeplinitd in mai multe
feluri, de exemplu lasand spatii goale in prospectul de baza sau
adaugandu-i o lista cu informatiile lipsa.

In cazul in care un document unic contine mai multe prospecte si
fiecare dintre acestea trebuie sa fie aprobat de catre o autoritate
competenta diferitd, este oportun ca aceste autoritati sd coopereze
intre ele si, dupa caz, sa delege aprobarea prospectelor in confor-
mitate cu articolul 13 alineatul (5) din Directiva 2003/71/CE,
astfel incat aprobarea obtinutd din partea unei singure autoritati
competente sd fie suficientd pentru intregul document.

Informatiile financiare istorice cerute in scheme ar trebui sa fie
prezentate, in principal, in conformitate cu Regulamentul (CE) nr.
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1606/2002 al Parlamentului European si al Consiliului din
19 iulie 2002 privind aplicarea standardelor contabile interna-
tionale (') sau cu standardele contabile ale statelor membre. Cu
toate acestea, este necesar sd se prevada cerinte aplicabile
specifice emitentilor din tari terte.

Pentru publicarea documentului prevazut la articolul 10 din
Directiva 2003/71/CE, emitentii ar trebui sda fie autorizati sa
aleaga, dintre metodele prevazute la articolul 14 din directiva 1n
cauzd, metoda pe care o considerd adecvatd. Pentru a face aceasta
alegere, emitentii ar trebui sa ia in considerare obiectivul docu-
mentului si faptul ca documentul trebuie sa permita investitorilor
accesul rapid si la costuri rezonabile la informatiile pe care le
contine.

Includerea de informatii prin trimiteri, prevazutd la articolul 11
din Directiva 2003/71/CE, are ca scop sa simplifice elaborarea
prospectului si sd reduca costurile conexe. Cu toate acestea,
atingerea acestui obiectiv nu ar trebui sa se facd in detrimentul
altor interese pe care prospectul trebuie si le protejeze. De
exemplu, trebuie sa se tind cont, de asemenea, de faptul ca infor-
matiile solicitate trebuie sa fie publicate, in mod normal, in
prospect si cd acestea trebuie exprimate intr-o forma usor de
inteles. In aceasti privintd, trebuie si se acorde o atentie
speciala limbajului utilizat pentru informatiile incluse prin
trimiteri, care trebuie sd fie acelasi ca si in prospectul in sine.
Informatiile incluse prin trimiteri pot face referire la date istorice.
in cazul in care acestea din urma nu mai sunt relevante din cauza
unei schimbari semnificative a situatiei, este necesar sa se indice
clar in prospect acest lucru si sa se furnizeze datele corespondente
actualizate.

in cazul unui prospect publicat in format electronic, este necesar
sa se prevadd, in plus fatd de metodele clasice de publicare,
masuri suplimentare de securitate, bazate pe cele mai bune
practici disponibile, avand ca scop sa asigure integritatea infor-
matiilor, sa evite manipularea si modificarea de catre persoane
neautorizate, sd evite modificarea nivelului sau de inteligibilitate
si sa prevind posibilele consecinte negative ale adoptarii unor
abordari diferite ale ofertei publice de valori mobiliare In téri
terte.

Publicatia aleasa pentru publicarea unui prospect ar trebui sa aiba
o zona largd de difuzare si un tiraj ridicat.

Orice stat membru de origine ar trebui sd poatd impune
publicarea unei notificari care sd precizeze modul in care un
prospect a fost pus la dispozitia publicului si locul din care se
poate obtine. Continutul acestor notificari, in cazul in care ele
sunt prevazute de legislatia internd a statului membru de origine,
ar trebui s@ se limiteze la informatiile strict necesare pentru a se
evita duplicarea rezumatului. Statul membru de origine poate
impune, de asemenea, publicarea unei notificdri suplimentare
aferente conditiilor finale ale unui prospect de baza.

Pentru a facilita centralizarea informatiilor utile investitorilor, este
oportun sa se includa in lista prospectelor aprobate, care apare pe
situl Internet al autorititii competente a statului membru de
origine, o mentiune privind modul in care un anumit prospect a
fost publicat si locul din care se poate obtine.

Statele membre ar trebui sa asigure respectarea efectiva a
normelor de publicitate aplicabile ofertelor publice de valori
mobiliare si admiterii valorilor mobiliare la tranzactionarea pe o
piata reglementati. In cazul ofertelor transfrontaliere sau a admi-
terilor transfrontaliere la tranzactionare, este important si se
asigure o coordonare adecvatd intre autoritatile competente.

(') JO L 243, 11.9.2002, p. 1.
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(36) Avand in vedere perioada de timp dintre intrarea in vigoare a

Regulamentului (CE) nr. 1606/2002 si producerea unora dintre
efectele sale, este necesar sa se prevada dispozitii tranzitorii
privind informatiile financiare istorice care trebuie incluse in
prospect pentru a preveni plasarea unor sarcini excesive asupra
emitentilor si pentru a le permite acestora sa isi adapteze, intr-un
termen rezonabil dupd intrarea in vigoare a Directivei
2003/71/CE, modul de elaborare si de prezentare a datelor.

(37) Obligatia de a prezenta in prospect informatii financiare istorice

reformulate in conformitate cu Regulamentul (CE) nr. 1606/2002
nu se aplica titlurilor care au o valoare nominala unitara de cel
putin 50 000 de euro. Prin urmare, dispozitiile tranzitorii in cauza
nu sunt necesare pentru astfel de titluri.

(38) Din motive de coerentd, este necesar ca prezentul regulament sa

se aplice incepand cu data transpunerii Directivei 2003/71/CE.

(39) Masurile prevazute de prezentul regulament sunt conforme cu

avizul Comitetului european al valorilor mobiliare,

ADOPTA PREZENTUL REGULAMENT:

CAPITOLUL I
OBIECT SI DEFINITII

Articolul 1
Obiect

Prezentul regulament stabileste:

L.

structura prospectului mentionatd la articolul 5 din Directiva
2003/71/CE;

. informatiile minime care trebuie mentionate intr-un prospect, in

conformitate cu articolul 7 din Directiva 2003/71/CE,;

. metoda de publicare mentionata la articolul 10 din Directiva

2003/71/CE;

. modalitatile prin care informatiile pot fi incluse intr-un prospect prin

trimiteri, in conformitate cu articolul 11 din Directiva 2003/71/CE;

. metodele de publicare a unui prospect prin care sd se garanteze

punerea sa la dispozitia publicului, in conformitate cu articolul 14
din Directiva 2003/71/CE;

. metodele de difuzare a comunicatelor cu caracter publicitar

mentionate la articolul 15 din Directiva 2003/71/CE.

Articolul 2
Definitii

In sensul prezentului regulament, se aplici urmatoarele definitii, care le
completeaza pe cele prevazute de Directiva 2003/71/CE:

L.

schemd nseamna o listd a informatiilor minime necesare, adaptate
naturii specifice a diferitelor tipuri de emitenti si a diferitelor
categorii de valori mobiliare in cauza;

modul inseamna o listd a informatiilor suplimentare necesare, nepre-
vazute 1n nici una dintre schemele care insotesc, dupa caz, una sau
mai multe scheme, in functie de tipul de instrument si de tranzactia
pentru care se elaboreaza un prospect sau un prospect de baza;
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10.

11.

12.

factori de risc Inseamna ansamblul riscurilor conexe situatiei
emitentului si valorilor sale mobiliare si care prezintd importantd
pentru luarea deciziilor de investitii;

structurda specifica inseamna un emitent care are ca principal obiect
de activitate si scop emisiunea de valori mobiliare;

titluri garantate de active inseamnd valori mobiliare:

(a) care reprezinta un interes privind activele, inclusiv orice drept
avand ca scop asigurarea serviciului financiar al acestor active,
primirea de catre detinatorul activelor in cauzd a sumelor
platibile in contul acestor active sau respectarea datelor la
care sunt scadente astfel de plati; sau

(b) care sunt garantate cu active si ale caror conditii prevad plati
aferente unor plati sau unor previziuni rezonabile privind platile
calculate 1n functie de active identificate sau identificabile;

OPC umbreld inseamnd un organism de plasament colectiv care are
ca obiect de activitate investitia intr-unul sau mai multe organisme
de plasament colectiv si ale cdrui active sunt compuse din categorii
sau clase distincte de valori mobiliare;

OPC imobiliar inseamnd un organism de plasament colectiv care
are ca obiect de activitate achizitionarea de participari pe termen
lung in bunuri imobiliare;

organism public international inseamna o entitate juridica de drept
public, instituitd printr-un tratat international incheiat intre state
suverane si din care face parte cel putin un stat membru;

comunicat cu caracter publicitar Inseamnd orice anunt:

(a) privind o oferta publica specifica de valori mobiliare sau
admiterea unor valori mobiliare la tranzactionare pe o piatd
reglementata; si

(b) care are ca scop sa promoveze specific subscrierea sau achizi-
tionarea titlurilor 1n cauzd;

previziune privind beneficiul Inseamnd o secventd de cuvinte care
enuntd expres sau indicd implicit o anumita cifrd sau o cifra minima
sau maxima corespunzatoare nivelului probabil al profitului sau
pierderilor pentru exercitiul in curs si exercitiile urmdtoare sau
care contine date pe baza carora se pot calcula profitul sau pier-
derile viitoare, chiar dacd nu se indicd o cifra exactd si nu se
foloseste cuvantul ,,beneficiu”;

estimarea beneficiului inseamna o previziune privind beneficiul
unui exercitiu incheiat, dar al carui rezultat nu s-a publicat inca;

informatii reglementate inseamna toate informatiile pe care
emitentul sau orice persoand care a solicitat admiterea unor valori
mobiliare la tranzactionare pe o piatd reglementata, fard consimta-
mantul emitentului, trebuie sa le dezvaluie in temeiul Directivei
2001/34/CE sau al articolului 6 din Directiva 2003/6/CE (!) a Parla-
mentului European si a Consiliului.

(1) JO L 96, 12.4.2003, p. 16.
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CAPITOLUL II
INFORMATII MINIME

Articolul 3

Informatii minime care trebuie incluse in prospect

Prospectul se elaboreaza conform uneia dintre schemele sau modulele
prezentate la articolele 4-20 sau conform uneia din combinatiile acestora
prevazute la articolul 21 pentru diversele categorii de valori mobiliare.

Prospectul contine elementele informative impuse de anexele I-XVII in
functie de tipul de emitent si de categoria de valori mobiliare in cauza,
in conformitate cu schemele si modulele prevazute la articolele 4-20.
> M2 in conformitate cu articolul 4a alineatul (1), nicio autoritate
competentd nu va solicita ca prospectul sd contind informatii despre
subiecte care nu sunt incluse in anexele I-XVII. <

Pentru a asigura respectarea obligatiei prevazute la articolul 5 alineatul
(1) din Directiva 2003/71/CE, autoritatea competentd a statului membru
de origine poate solicita, atunci cand aproba un prospect in conformitate
cu articolul 13 din directiva in cauzd, ca datele comunicate de catre
emitent, ofertant sau persoana care solicitd admiterea la tranzactionare
pe o piata reglementatd sa fie completate, de la caz la caz, pentru fiecare
dintre elementele de informatii solicitate.

Articolul 4

Schema documentului de inregistrare pentru actiuni

(1) Documentul de inregistrare pentru actiuni contine informatiile
prevazute in schema prezentatd in anexa L

(2)  Schema mentionata la alineatul (1) se aplicd urmatoarelor titluri:
1. actiunilor si altor valori transferabile asimilate actiunilor;

2. celorlalte valori mobiliare care 1indeplinesc urmatoarele
conditii:

(a) pot fi convertite in sau schimbate cu actiuni sau alte valori
transferabile asimilate actiunilor, la alegerea emitentului
sau a investitorului sau in conformitate cu conditiile
stabilite in momentul emiterii, sau oferd, in orice alt
mod, posibilitatea de a achizitiona actiuni sau alte valori
transferabile asimilate actiunilor; si

(b) actiunile subiacente sau alte valori transferabile asimilate
actiunilor subiacente sunt sau vor fi emise de catre
emitentul acestor titluri, nu sunt inca tranzactionate pe o
piata reglementata sau pe o piatd echivalenta aflatd in afara
Comunitatii in momentul aprobarii prospectului pentru
titlurile in cauza si pot fi livrate In cadrul unei regularizari
fizice.

Articolul 4a

Schema documentatiei de inregistrare a actiunilor pentru cazurile de
evidentd financiarda complexa sau de angajament financiar important

(1) Atunci cand emitentul unei actiuni care se incadreaza la
articolul 4 alineatul (2) are o evidentd financiard complexa sau
si-a asumat un angajament financiar important si, ca urmare,
pentru satisfacerea obligatiei din articolul 5 alineatul (1) din
Directiva 2003/71/CE, este necesard includerea in documentatia
de inregistrare a unor elemente de informatie financiara privind o
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entitate diferitd de emitent, se va considera ca aceste elemente de
informatie se referi la emitent. In aceste cazuri, autoritatea
competentd din statul membru de origine va cere emitentului,
ofertantului sau persoanei care solicita admiterea la negociere sa
includa aceste elemente in documentatia de inregistrare.

Acele elemente de informatie financiard pot include informatii pro
forma redactate in conformitate cu anexa II. In acest context, in cazul
in care emitentul si-a asumat un angajament financiar important, orice
informatie pro forma de acest gen va ilustra efectele estimate ale tran-
zactiei pe care emitentul a acceptat sa o intreprinda, iar referintele din
anexa II privind ,,tranzactia” trebuie interpretate in acest sens.

(2)  Autoritatea competentd isi va fundamenta orice solicitare, depusa
in temeiul alineatului (1), pe cerintele stabilite la punctul 20.1 din
anexa | privind continutul raportdrii financiare si principiile
contabile si de auditare aplicabile, cu conditia sd efectueze toate
modificarile cuvenite In conformitate cu oricare dintre urmatorii
factori:

(a) natura valorilor mobiliare respective;

(b) natura si cantitatea de informatie deja inclusa in prospect si
existenta informatiei financiare privind o alta entitate decat
emitentul intr-un format care ar permite sa fie inclusd in
prospect fara a-i aduce alte modificari;

(c) datele cazului respectiv, inclusiv substanta economici a tran-
zactiilor prin care emitentul a achizitionat sau si-a Instrdinat
intreprinderea sau o parte a acesteia, precum si natura intre-
prinderii in cauza,

(d) capacitatea emitentului de a obtine informatii financiare
privind o alta entitate depunand un efort rezonabil.

Atunci cand, intr-un caz particular, se constatd cd obligatia stabilitd prin
articolul 5 alineatul (1) din Directiva 2003/71/CE ar putea fi indeplinita
prin mai multe metode, va fi preferata metoda cel mai putin costisitoare
si cel mai putin oneroasa.

(3) Alineatul (1) nu afecteaza responsabilitatea n cadrul legislatiei
nationale pentru nicio altd persoana, inclusiv pentru persoanele
la care se refera articolul 6 alineatul (1) din Directiva
2003/71/CE, privind informatia continuta in prospect. Aceste
persoane vor raspunde, in particular, de includerea in docu-
mentatia de finregistrare a tuturor elementelor de informatie
cerute de autoritatea competenta, in temeiul alineatului (1).

(4) In sensul alineatului (1), emitentul va fi considerat ca avand o
evidentd financiara complexa daca sunt intrunite simultan urma-
toarele conditii:

(a) intreprinderea sa nu este reprezentata in intregime in mod
corect, in momentul redactarii prospectului, in datele
evidentei financiare pe care este obligat sa le raporteze in
conformitate cu punctul 20.1 din anexa I;

(b) aceste inexactitati afecteaza abilitatea investitorilor de a-si
forma o opinie informata, astfel cum se mentioneaza la
articolul 5 alineatul (1) din Directiva 2003/71/CE; si

(c) informatiile privind intreprinderea sa care le sunt necesare
investitorilor pentru a-si forma o astfel de opinie informata
sunt incluse 1n raporturile financiare ale unei alte intreprinderi.

(5) In sensul alineatului (1), se considerd ci un emitent si-a asumat
un angajament financiar important dacd a semnat un acord obli-
gatoriu de a efectua o tranzactie care, odatd completatd, ar putea
aduce o modificare considerabild la nivelul cifrei sale de afaceri.

In acest context, faptul ca, in vederea definitivarii tranzactiei, un acord
impune o serie de conditii, printre care se numard obtinerea unei
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aprobari din partea unei autoritdti competente, nu ar trebui sa impiedice
considerarea acelui acord ca obligatoriu, daca existda un grad suficient de
sigurantd ca aceste conditii vor fi indeplinite.

in particular, un acord trebuie considerat obligatoriu dacd acesta impune
conditii pentru definitivarea tranzactiei care privesc rezultatul ofertei de
valori mobiliare la care se refera prospectul sau dacd, in cazul unei
propuneri de achizitii, oferta de valori mobiliare care fac obiectul pros-
pectului are drept scop finantarea acelei tranzactii.

(6)  in sensul alineatului (5) din prezentul articol si al punctului 20.2
din anexa I, o schimbare semnificativd in situatia emitentului
inseamnad o variatie de peste 25 % a unuia sau a mai multor
indicatori ai dimensiunii intreprinderii aflate in posesia acestuia.

Articolul 5

Modul de informatii financiare pro forma

In ceea ce priveste informatiile financiare pro forma, informatiile
necesare sunt furnizate in conformitate cu modulul prezentat in anexa II.

Informatiile financiare pro forma sunt precedate de un paragraf intro-
ductiv care indica expres motivul includerii lor in prospect.

Articolul 6

Schema notei privind valorile mobiliare pentru actiuni

(1)  In cazul actiunilor, nota privind valorile mobiliare contine infor-
matiile prevazute de schema prezentata in anexa III

(2)  Aceasta schema se aplicd actiunilor si altor valori asimilate
actiunilor.

Articolul 7

Schema documentului de inregistrare privind titlurile de imprumut i
instrumentele derivate cu o valoare nominala unitara mai mica de
50 000 de euro

Documentul de inregistrare privind titlurile de Imprumut si instru-
mentele derivate care nu intrd sub incidenta articolului 4 si care au o
valoare nominala unitard mai mica de 50 000 de euro sau, in absenta
unei valori nominale unitare, privind valori mobiliare care pot fi achi-
zitionate doar In momentul emiterii contra unei sume mai mici de
50000 de euro pe titlu contine informatiile prevazute in schema
prezentata in anexa IV.

Articolul 8

Schema notei privind valorile mobiliare pentru titlurile de imprumut cu
o valoare nominald unitara mai mica de 50 000 de euro

(1)  in cazul titlurilor de imprumut cu o valoare nominald unitard sub
50000 de euro, nota privind valorile mobiliare contine infor-
matiile prevazute in schema prezentatd in anexa V.

(2)  Aceastda schema se aplica titlurilor de Tmprumut pentru care
emitentul are obligatia, aparutd in momentul emiterii, sa
ramburseze investitorului 100 % din valoarea nominala, in plus
fata de care poate interveni plata dobanzilor.
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Articolul 9
Modulul privind garantiile

In ceea ce priveste garantiile, informatiile necesare sunt furnizate in
conformitate cu modulul prezentat in anexa VI.

Articolul 10

Schema documentului de inregistrare privind titlurile garantate de
active

Documentul de inregistrare privind titlurile garantate de active contine
informatiile prevazute in schema prezentata in anexa VII.

Articolul 11

Modulul de informatii privind titlurile garantate de active

In cazul titlurilor garantate de active, modulul de informatii suplimentare
care insoteste nota privind valorile mobiliare contine informatiile
prevazute n anexa VIIL

Articolul 12

Schema documentului de inregistrare privind titlurile de imprumut i
instrumentele derivate cu o valoare nominald unitara de minimum
50 000 de euro

Documentul de inregistrare privind titlurile de imprumut si instru-
mentele derivate care nu intrd sub incidenta articolului 4 si care au o
valoare nominald unitard de minimum 50 000 de euro sau, in absenta
unei valori nominale unitare, privind valorile mobiliare care pot fi achi-
zitionate doar In momentul emiterii contra unei sume de minimum
50000 de euro pe titlu contine informatiile prevazute in schema
prezentata in anexa IX.

Articolul 13

Schema privind certificatele de actiuni

Pentru certificatele de actiuni, informatiile necesare sunt furnizate in
conformitate cu schema prezentatd in anexa X.

Articolul 14

Schema documentului de inregistrare specific bancilor

(1) Documentul de inregistrare specific bancilor si privind titluri de
imprumut, instrumente derivate sau titlurile care nu intrd sub
incidenta articolului 4 contine informatiile prevazute in schema
prezentata in anexa XI.

(2)  Schema prevazutd la alineatul (1) se aplicad institutiilor de credit
conform definitiei din articolul 1 alineatul (1) litera (a) din
Directiva 2000/12/CE, precum si institutiilor de credit din tari
terte care nu se incadreazd in definitia in cauza, dar care au
sediul intr-o tara membra a OECD.

Aceste institutii pot utiliza, de asemenea, schema documentului
de inregistrare prevazut la articolele 7 si 12.
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Articolul 15

Schema notei privind valorile mobiliare pentru instrumentele derivate

(1)  In cazul instrumentelor derivate, nota privind valorile mobiliare
contine informatiile prevazute in schema prezentatd in anexa XII.

(2) Aceastda schema se aplica titlurilor care nu intra sub incidenta
schemelor pentru nota privind valorile mobiliare prevazute la
articolele 6, 8 si 16, inclusiv titlurilor pentru care obligatiile de
regularizare si de livrare sunt legate de un subiacent.

Articolul 16

Schema notei privind valorile mobiliare pentru titluri de imprumut cu o
valoare nominald unitara de minimum 50 000 de euro

(1)  in cazul titlurilor de imprumut cu o valoare nominala unitard de
minimum 50 000 de euro, nota privind valorile mobiliare contine
informatiile prevazute in schema prezentata in anexa XIII.

(2)  Aceasta schema se aplica titlurilor de Tmprumut pentru care
emitentul are obligatia, ndscutd in momentul emiterii, sa
ramburseze investitorului 100 % din valoarea nominala, care
poate fi maritd in plus prin plata dobanzilor.

Articolul 17

Modulul de informatii suplimentare privind actiunile subiacente

(1) In ceea ce priveste informatiile suplimentare privind actiunile
subiacente, se furnizeaza o descriere a acestora in conformitate
cu modulul prevazut in anexa XIV.

in plus, in cazul in care emitentul actiunii subiacente este o
entitate apartindnd aceluiasi grup, se furnizeazd informatiile
prevazute 1n schema mentionatd la articolul 4 in ceea ce
priveste emitentul.

(2) Informatiile suplimentare mentionate la alineatul (1) primul
paragraf trebuie furnizate exclusiv pentru valorile mobiliare care
indeplinesc cumulativ cele doud conditii de mai jos:

1. pot fi convertite In sau schimbate cu actiuni sau alte valori
transferabile asimilate actiunilor, la alegerea emitentului sau a
investitorului sau in conformitate cu conditiile stabilite in
momentul emiterii, sau oferd, in orice alt mod, posibilitatea
de a achizitiona actiuni sau alte valori transferabile asimilate
actiunilor; si

2. actiunile subiacente sau alte valori transferabile asimilate
actiunilor subiacente sunt sau vor fi emise de catre
emitentul acestor titluri sau de catre o entitate apartinand
grupului emitentului, nu sunt incd tranzactionate pe o piata
reglementatd sau pe o piatd echivalentd aflatd in afara Comu-
nitatii in momentul aprobarii prospectului pentru titlurile in
cauza si pot fi livrate in cadrul unei regularizari fizice.

Articolul 18

Schema documentului de inregistrare pentru organismele de plasament
colectiv de tip inchis

(1)  Inplus fati de informatiile prevazute la punctele 1, 2, 3, 4, 5.1, 7,
9.1, 9.2.1, 9.2.3, 10.4, 13, 14, 15, 16, 17.2, 18, 19, 20, 21, 22,
23, 24 si 25 din anexa I, documentul de inregistrare privind
titlurile emise de catre organisme de plasament colectiv de tip
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inchis contine informatiile prevazute in schema prezentatd in
anexa XV.

(2)  Aceastd schema se aplica oricarui organism de plasament colectiv
de tip inchis care detine un portofoliu de active in numele inves-
titorilor sdi si care:

1. este recunoscut de dreptul intern al statului membru in care a
fost constituit ca organism de plasament de tip inchis; sau

2. nu preia si nu incearca sa preia controlul sau conducerea nici
unuia dintre emitentii investitiilor subiacente. In acest caz,
organismul de plasament colectiv poate prelua controlul
asupra emitentilor subiacenti si sa devind membru al
organelor lor de administrare, conducere sau supraveghere,
in masura In care aceastd preluare a controlului sau a
conducerii este subsidiara obiectivului principal de investitii
si necesard pentru protejarea actionarilor si cu conditia ca
organismul de plasament colectiv sd nu exercite un control
semnificativ asupra gestiondrii operatiunilor emitentilor
respectivi.

Articolul 19

Schema documentului de inregistrare privind valorile mobiliare emise
de catre state membre sau tari terte si de cdatre autoritatile lor regionale
si locale

(1)  Documentul de inregistrare privind valorile mobiliare emise de
catre state membre sau tari terte, precum si de catre autoritatile
lor regionale sau locale contine informatiile prevazute de schema
prezentatd in anexa XVI.

(2)  Aceasta schema se aplicad tuturor categoriilor de valori mobiliare
emise de state membre sau de tari terte, precum si de catre
autoritdtile lor regionale sau locale.

Articolul 20

Schema documentului de inregistrare privind valorile mobiliare emise
de catre organisme publice internationale i titlurile de Imprumut
garantate de catre o tara membra a OECD

(1)  Documentul de inregistrare privind valorile mobiliare emise de
catre organisme publice internationale si titlurile de Tmprumut
garantate, neconditionat si irevocabil, de catre o tara membra a
OECD in conformitate cu legislatia sa interna contine informatiile
prevazute de schema prezentatd in anexa XVIL

(2)  Aceasta schema se aplica:

— tuturor categoriilor de valori mobiliare emise de catre orga-
nismele publice internationale;

— titlurilor de Tmprumut garantate, neconditionat si irevocabil,
de catre o tara membra a OECD, in conformitate cu legislatia
sa internd.

Articolul 21
Combinatii de scheme si module
(1)  Combinatiile prevazute in tabelul din anexa XVIII sunt obligatorii

pentru elaborarea prospectelor pentru categoriile de valori
mobiliare mentionate in tabelul in cauza.
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Cu toate acestea, pentru valorile mobiliare care nu intra sub
incidenta acestor combinatii, pot fi utilizate alte combinatii.

Schema documentului de inregistrare cea mai completa si cea mai
strictd, adicd cea mai exigentd din punct de vedere al cantitatii si
nivelului de detaliu al informatiilor solicitate, poate fi utilizata in
scopul emiterii de valori mobiliare pentru care este prevazuta o
schema mai putin completd si mai putin strictd, in ordinea
urmatoare:

1. schema documentului de inregistrare privind actiunile;

2. schema documentului de inregistrare privind titlurile de
imprumut si instrumentele derivate cu o valoare nominald
unitara mai mica de 50 000 de euro;

3. schema documentului de Iinregistrare privind titlurile de
imprumut si instrumentele derivate cu o valoare nominald
unitard de minimum 50 000 de euro.

Articolul 22

Informatiile minime care trebuie incluse in prospectul de baza si in

M

@

(©)

“4)

®)

conditiile finale privind prospectul de baza

Prospectul de baza se elaboreaza in conformitate cu una din
schemele sau unul din modulele prevazute la articolele 4-20 sau
cu una dintre combinatiile prevazute la anexa XVIII pentru
diversele categorii de valori mobiliare in cauza.

Prospectul de baza contine informatiile solicitate la anexele I-
XVII in functie de tipul de emitent si de categoria de valori
mobiliare in cauzd, in conformitate cu schemele si modulele
prevazute la articolele 4-20. Nici o autoritate competentd nu
poate solicita ca prospectul de baza sd contind alte informatii
decat cele prevazute la anexele I-XVII.

Pentru a asigura respectarea obligatiei prevdzute la articolul 5
alineatul (1) din Directiva 2003/71/CE, in momentul in care
aproba un prospect de baza in conformitate cu articolul 13 din
directiva in cauza, autoritatea competenta a statului membru de
origine poate solicita ca datele comunicate de emitent, ofertant
sau de catre persoana care solicitd admiterea la tranzactionare pe
o piatd reglementatd sa fie completate, de la caz la caz, pentru
fiecare dintre informatiile prevazute.

Emitentul, ofertantul sau persoana care solicitd admiterea la tran-
zactionare pe o piatd reglementatd poate omite informatiile care
nu sunt cunoscute in momentul aprobarii prospectului de baza si
care nu pot fi determinate decat in momentul emiterii.

Combinatiile prevazute in tabelul din anexa XVIII sunt obligatorii
pentru elaborarea prospectelor de baza pentru categoriile de valori
mobiliare mentionate in tabelul in cauza.

Cu toate acestea, pentru valorile mobiliare care nu intra sub
incidenta acestor combinatii, pot fi utilizate alte combinatii.

Conditiile finale conexe unui prospect de baza reiau exclusiv
informatiile continute 1n diversele note privind valorile
mobiliare in temeiul carora a fost elaborat prospectul de baza.

in plus fata de datele solicitate de schemele si modulele previazute
la articolele 4-20, prospectul de bazd contine informatiile de mai
jos:

1. indicatii privind informatiile care vor apdrea in conditiile
finale;

2. modul de publicare a conditiilor finale; in cazul in care
emitentul nu este in masura sd determine acest mod de
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(©)

(7

publicare In momentul aprobdrii prospectului, o indicatie
privind mijloacele prin care publicul va fi informat asupra
modului de publicare a conditiilor finale;

3. in cazul unei emisiuni de titluri, altele decat de capital in
sensul articolului 5 alineatul (4) litera (a) din Directiva
2003/71/CE, o descriere generald a programului.

Numai categoriile de valori mobiliare enumerate mai jos pot face
obiectul unui prospect de bazd privind emisiunea mai multor
categorii de valori mobiliare, precum si al conditiilor finale
conexe:

1. titlurile garantate cu active;
2. warantele care Indeplinesc conditiile prevazute la articolul 17,

3. ftitlurile, altele decat titlurile de capital prevazute la articolul 5
alineatul (4) litera (b) din Directiva 2003/71/CE,

4. toate celelalte titluri, altele decat titlurile de capital, inclusiv
warantele, cu exceptia celor prevazute la punctul 2.

in prospectul de bazi, emitentul, ofertantul sau persoana care
solicitd admiterea la tranzactionare pe o piatd reglementata
separd clar informatiile privind fiecare dintre valorile mobiliare
incluse in categoriile de mai sus.

in cazul in care, intre momentul aprobarii prospectului de baza si
inchiderea definitiva a ofertei sau, dupd caz, inceperea tranzac-
tiondrii pe o piata reglementata, intervine un fapt, o eroare sau o
inexactitate in sensul articolului 16 alineatul (1) din Directiva
2003/71/CE, emitentul, ofertantul sau persoana care solicita
admiterea la tranzactionare pe o piatd reglementatd publicd un
supliment 1inainte de 1inchiderea definitivd a ofertei sau de
admiterea valorilor mobiliare la tranzactionare.

Articolul 23

Adaptarea informatiilor minime care trebuie incluse in prospect sau in

(M

@

prospectul de baza

Fara a aduce atingere dispozitiilor articolului 3 al doilea paragraf
si din articolul 22 alineatul (1) al doilea paragraf, in cazul in care
activititile emitentului se incadreazd intr-una din categoriile
prevazute la anexa XIX, autoritatea competentd a statului
membru de origine, tindnd seama de natura specifica a activi-
tatilor in cauza, poate solicita furnizarea unor informatii
adaptate, in plus fatd de cele prevazute in schemele si modulele
mentionate la articolele 4-20, inclusiv, dupa caz, o evaluare a
activelor emitentului sau o altd expertiza asupra activelor pentru
indeplinirea obligatiei prevazute la articolul 5 alineatul (1) din
Directiva 2003/71/CE. Autoritatea competentd informeaza de
indata Comisia cu privire la aceasta.

Orice cerere de includere a unei noi categorii de emitenti pe lista
prezentatd la anexa XIX este notificatd Comisiei de catre statul
membru 1n cauzd. Comisia actualizeaza aceasta listd in confor-
mitate cu procedura de comitologie prevazuta la articolul 24 din
Directiva 2003/71/CE.

Prin derogare de la articolele 3-22, in cazul in care este prezentat
spre aprobare un prospect sau un prospect de baza privind o
valoare mobiliara care este asimilatd, dar nu este identicd cu
una dintre categoriile de valori mobiliare mentionate in tabelul
de combinatii prezentat la anexa XVIII, emitentul, ofertantul sau
persoana care solicitd admiterea la tranzactionare pe o piatd regle-
mentata include in schema notei alese pentru valoarea mobiliara
in cauzad informatiile suplimentare relevante, extrase din una
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dintre celelalte scheme de note prevazute la articolele 4-20.
Aceasta adaugire se face in functie de caracteristicile principale
ale valorii mobiliare oferite publicului sau admise la tranzac-
tionare pe o piatd reglementata.

(3)  Prin derogare de la articolele 3-22, in cazul in care este prezentat
spre aprobare un prospect sau un prospect de baza pentru o noua
categorie de valori mobiliare, emitentul, ofertantul sau persoana
care solicitd admiterea la tranzactionare pe o piata reglementata
notificd un proiect de prospect sau de prospect de baza autoritatii
competente din statul sdu membru de origine.

Autoritatea competentd decide, prin consultare cu emitentul, ofer-
tantul sau persoana care solicitd admiterea la tranzactionare pe o
piatd reglementatd, asupra informatiilor care trebuie incluse in
prospect sau in prospectul de bazd pentru indeplinirea obligatiei
prevazute de articolul 5 alineatul (1) din Directiva 2003/71/CE.
Autoritatea competenta notifica de indata Comisia cu privire la
aceasta.

Derogarea prevazuta la primul paragraf se aplica exclusiv in cazul
unei noi categorii de valori mobiliare care prezintd caracteristici
total diferite de categoriile de valori mobiliare mentionate la
anexa XVIII si In masura in care, prin natura acestor caracte-
ristici, nici o combinatie a informatiilor solicitate de schemele
si modulele prevazute la articolele 4-20 nu este relevanta.

(4)  Prin derogare de la articolele 3-22, orice informatii solicitate in
schemele si modulele prevazute la articolele 4-20 sau orice
informatii echivalente care nu sunt relevante pentru emitent,
ofertant sau persoana care solicitd admiterea la tranzactionare
pe o piatd reglementatd pot fi omise.

Articolul 24

Continutul rezumatului prospectului sau al prospectului de baza

Emitentul, ofertantul sau persoana care solicitd admiterea la tranzac-
tionare pe o piatd reglementatd determina continutul detaliat al rezu-
matului prospectului sau al prospectului de baza mentionat la
articolul 5 alineatul (2) din Directiva 2003/71/CE.

CAPITOLUL III

STRUCTURA PROSPECTULUI, A PROSPECTULUI DE BAZA
SI A COMPLETARILOR

Articolul 25

Structura prospectului

(1) In cazul in care emitentul, ofertantul sau persoana care solicitd
admiterea la tranzactionare pe o piatd reglementatd alege, in
temeiul articolului 5 alineatul (3) din Directiva 2003/71/CE, sa
isi elaboreze prospectul sub forma unui singur document, pros-
pectul respectiv este structurat in partile mentionate mai jos,
ordonate dupa cum urmeaza:

1. un cuprins clar si detaliat;

2. rezumatul prevazut la articolul 5 alineatul (2) din Directiva
2003/71/CE;

3. factorii de risc legati de emitent si de categoria de valori
mobiliare care face obiectul emisiunii,

4. celelalte informatii solicitate de schemele si modulele pe baza
carora este elaborat prospectul.
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in cazul in care emitentul, ofertantul sau persoana care soliciti
admiterea la tranzactionare pe o piatd reglementatd alege, in
temeiul articolului 5 alineatul (3) din Directiva 2003/71/CE, sa
isi elaboreze prospectul sub forma mai multor documente
distincte, nota privind valorile mobiliare si documentul de inre-
gistrare sunt structurate fiecare in partile mentionate mai jos,
ordonate dupa cum urmeaza:

1. un cuprins clar si detaliat;

2. dupa caz, factorii de risc legati de emitent si de categoria de
valori mobiliare care face obiectul emisiunii;

3. celelalte informatii solicitate de schemele si modulele pe baza
carora este elaborat prospectul.

in cazurile mentionate la alineatele (1) si (2), emitentul, ofertantul
sau persoana care solicitd admiterea la tranzactionare pe o piatd
reglementata stabileste liber ordinea de prezentare a informatiilor
solicitate in schemele si modulele pe baza cdrora este elaborat
prospectul.

in cazul in care ordinea de prezentare aleasi nu coincide cu
ordinea prevazutd in schemele si modulele pe baza céarora este
elaborat prospectul, autoritatea competenta a statului membru de
origine poate solicita emitentului, ofertantului sau persoanei care
solicitd admiterea la tranzactionare pe o piatd reglementatd sa i
prezinte un tabel de corespondentd, pentru verificarea pros-
pectului Tnainte de aprobare. Tabelul in cauza indicd pagina sau
paginile la care apare fiecare element din prospect.

in cazul in care, in conformitate cu articolul 16 alineatul (1) din
Directiva 2003/71/CE, este necesarda o completare a rezumatului
unui prospect, emitentul, ofertantul sau persoana care solicita
admiterea la tranzactionare pe o piatd reglementatd decide, de
la caz la caz, fie sd includa noile informatii in rezumatul initial,
elabordand un nou rezumat, fie sa elaboreze un supliment la
rezumat.

in cazul in care noile informatii sunt incluse in rezumatul initial,
emitentul, ofertantul sau persoana care solicitd admiterea la tran-
zactionare pe o piatd reglementatd se asigura ca investitorii pot
identifica usor modificarile, in special prin note de subsol.

Articolul 26

Structura prospectului de baza si a conditiilor finale conexe

in cazul in care emitentul, ofertantul sau persoana care soliciti
admiterea la tranzactionare pe o piatd reglementatd alege, in
temeiul articolului 5 alineatul (4) din Directiva 2003/71/CE, sa
elaboreze un prospect de baza, acesta este structurat in partile de
mai jos, ordonate dupa cum urmeaza:

1. un cuprins clar si detaliat;

2. rezumatul prevazut la articolul 5 alineatul (2) din Directiva
2003/71/CE;

3. factorii de risc legati de emitent si de categoria sau categoriile
de valori mobiliare care fac obiectul emisiunii;

4. celelalte informatii solicitate de schemele si modulele pe baza
carora este elaborat prospectul.

Fara a aduce atingere alineatului (1), emitentul, ofertantul sau
persoana care solicitd admiterea la tranzactionare pe o piatd regle-
mentata defineste liber ordinea de prezentare a informatiilor soli-
citate In schemele si modulele pe baza carora este elaborat pros-
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pectul de baza. Informatiile privind diversele valori mobiliare
prezentate in prospectul de baza sunt separate clar.

in cazul in care ordinea de prezentare aleasi nu coincide cu
ordinea prevazutd in schemele si modulele pe baza carora s-a
elaborat prospectul de baza, autoritatea competentd a statului
membru de origine poate solicita emitentului, ofertantului sau
persoanei care solicita admiterea la tranzactionare pe o piatd
reglementata s 1i prezinte un tabel de corespondenta pentru veri-
ficarea prospectului de baza nainte de aprobare. Tabelul in cauza
indica pagina sau paginile la care apare fiecare element din pros-
pectul de baza.

in cazul in care emitentul, ofertantul sau persoana care solicitd
admiterea la tranzactionare pe o piatd reglementatd a depus
anterior un document de inregistrare pentru o anumita categorie
de valori mobiliare si alege ulterior sa elaboreze un prospect de
baza in conditiile prevazute la articolul 5 alineatul (4) literele (a)
si (b) din Directiva 2003/71/CE, prospectul de baza in cauza
contine:

1. informatiile continute in documentul de inregistrare depus si
aprobat anterior sau simultan, incluse prin trimitere in
conditiile prevazute la articolul 28 din prezentul regulament;

2. informatiile care ar fi altfel incluse in nota privind valorile
mobiliare, cu exceptia conditiilor finale, in cazul in care
acestea nu sunt incluse in prospectul de baza.

Conditiile finale conexe prospectului de baza fie sunt prezentate
sub forma unui document distinct care contine exclusiv aceste
conditii, fie sunt incluse in prospectul de baza.

in cazul in care conditiile de bazi sunt prezentate intr-un
document distinct care contine exclusiv aceste conditii, ele pot
reproduce anumite informatii incluse in prospectul de baza
aprobat urmand schema notei privind valorile mobiliare utilizate
pentru elaborarea prospectului de bazd in cauza. Conditiile finale
sunt prezentate, in acest caz, in asa fel incat sa poatd fi identi-
ficate ca atare.

Conditiile finale contin, intr-un loc bine vizibil, o mentiune
indicand clar c@ informatiile complete privind emitentul si
oferta nu pot fi obtinute decat combinand conditiile in cauza si
prospectul de bazd si precizand locul din care se poate obtine
acesta din urma.

in cazul in care prospectul de bazi se referd la diverse valori
mobiliare, emitentul, ofertantul sau persoana care solicita
admiterea la tranzactionarea pe o piatd reglementatd include in
prospectul de baza un singur rezumat pentru toate valorile
respective. Cu toate acestea, informatiile privind diversele valori
mobiliare la care se referd rezumatul sunt separate in mod clar.

in cazul in care, in conformitate cu articolul 16 alineatul (1) din
Directiva 2003/71/CE, este necesara o completare a rezumatului
unui prospect de bazd, emitentul, ofertantul sau persoana care
solicita admiterea la tranzactionare pe o piata reglementata
decide, de la caz la caz, fie sd includd noile informatii in
rezumatul original, elaborand un nou rezumat, fie sa elaboreze
un supliment la rezumat.

in cazul in care noile informatii sunt incluse in rezumatul initial
al prospectului de baza prin elaborarea unui nou rezumat,
emitentul, ofertantul sau persoana care solicitd admiterea la tran-
zactionare pe o piatd reglementatd se asigura ca investitorii pot
identifica usor modificarile, In special prin note de subsol.
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(8)  Emitentul, ofertantul sau persoana care solicita admiterea la tran-
zactionare pe o piatd reglementatd poate include intr-un singur
document mai multe prospecte de baza.

CAPITOLUL IV
INFORMATII SI INCLUDERE PRIN TRIMITERI

Articolul 27

Publicarea documentului prevazut la articolul 10 alineatul (1) din
Directiva 2003/71/CE

(1)  Documentul prevazut la articolul 10 alineatul (1) din Directiva
2003/71/CE este pus la dispozitia publicului in statul membru de
origine al emitentului printr-unul dintre mijloacele autorizate la
articolul 14 din directiva in cauzd, in functie de optiunea
emitentului, a ofertantului sau a persoanei care solicita
admiterea la tranzactionare pe o piata reglementata.

(2) Documentul mentionat anterior se depune la autoritatea
competentd din statul membru de origine si se pune la dispozitia
publicului in cel mult 20 de zile lucritoare de la publicarea
rapoartelor financiare anuale in statul membru de origine.

(3) Documentul contine o mentiune care indica faptul ca este posibil
ca unele informatii sa nu mai fie valabile.

Articolul 28

Dispozitii privind includerea prin trimiteri

(1)  In prospect sau in prospectul de baza pot fi incluse informatii prin
trimiteri, n special in cazul in care acestea sunt prezentate intr-
unul dintre urmatoarele documente:

1. informatiile financiare anuale sau provizorii;

2. documentele elaborate cu ocazia unei operatiuni speciale,
precum o fuziune sau o scindare;

3. rapoartele de audit sau rapoartele financiare;
4. actul constitutiv sau statutul;

5. prospectele si/sau prospectele de baza aprobate si publicate
anterior;

6. informatiile reglementate;
7. circularele adresate detinatorilor de valori mobiliare.

(2) Documentele care contin informatii care pot fi incluse prin
trimiteri in prospectul de baza, in prospect sau in documentele
care il constituie se elaboreaza in conformitate cu articolul 19 din
Directiva 2003/71/CE.

(3) In cazul in care un document care poate fi inclus prin trimitere
contine date care s-au schimbat semnificativ, prospectul sau pros-
pectul de bazd specifica expres acest lucru si furnizeaza infor-
matiile actualizate.

(4)  Emitentul, ofertantul sau persoana care solicitd admiterea la tran-
zactionare pe o piatd reglementatd poate include informatii in
prospect sau in prospectul de bazd ficand trimitere doar la
anumite parti dintr-un document, cu conditia sa declare ca
partile din documentul in cauza care nu au fost incluse fie nu
prezintd interes pentru investitor, fie sunt prezentate intr-o altd
parte In prospect.
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in cazul in care includ informatii prin trimiteri, emitentul, ofer-
tantul sau persoana care solicitd admiterea la tranzactionare pe o
piata reglementata face toate eforturile sa nu compromita protectia
investitorilor n ceea ce priveste inteligibilitatea si accesibilitatea
informatiilor in cauza.

CAPITOLUL V

PUBLICAREA SI DIFUZAREA COMUNICATELOR CU

M

@
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@

M

CARACTER PUBLICITAR

Articolul 29

Publicarea in format electronic

Publicarea prospectului sau a prospectului de baza in format elec-
tronic, fie in conformitate cu articolul 14 alineatul (2) literele (c),
(d) si (e) din Directiva 2003/71/CE, fie ca mijloc suplimentar de
punere la dispozitia publicului, indeplineste urmatoarele conditii:

1. prospectul sau prospectul de baza este usor accesibil pe situl
web;

2. formatul fisierului nu permite nici o modificare a prospectului
sau a prospectului de baza;

3. prospectul sau prospectul de bazd nu contine nici o legatura
de tip hipertext, cu exceptia adreselor electronice la care pot fi
consultate informatiile incluse prin trimiteri;

4. investitorii pot descdrca si tipari prospectul sau prospectul de
baza.

Exceptia prevazuta la alineatul (1) punctul 3 este valabila
exclusiv pentru documentele incluse prin trimiteri; acestea
trebuie sd fie accesibile prin mijloace tehnice facile si imediate.

In cazul in care prospectul sau prospectul de bazi pentru o oferti
publica de valori mobiliare este pus la dispozitia publicului pe
siturile web ale emitentilor si ale unor intermediari financiari sau
ale unor piete reglementate, acestia iau toate masurile necesare
pentru a evita sd se adreseze rezidentilor unor state membre sau
tari terte in care oferta nu este valabild, de exemplu, prin
inserarea unui avertisment care sa precizeze destinatarii ofertei.

Articolul 30

Publicarea in presa

in sensul aplicirii articolului 14 alineatul (2) litera (a) din
Directiva 2003/71/CE, prospectul sau prospectul de bazd se
publicd intr-un ziar de informare generala sau intr-un ziar
financiar cu difuzare nationald sau supra-regionala.

in cazul in care considera ci ziarul ales pentru publicare nu
indeplineste criteriile mentionate la alineatul (1), autoritatea
competentd specifica un ziar care, in opinia sa, este adecvat
pentru publicare, tindnd seama, in special, de acoperirea
geografica, numarul de locuitori si obiceiurile privind lectura
din fiecare stat membru.

Articolul 31
Publicarea notificarii

in cazul in care un stat membru decide, in conformitate cu
articolul 14 alineatul (3) din Directiva 2003/71/CE, sa solicite
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publicarea unei notificari care sa precizeze modul in care pros-
pectul a fost pus la dispozitia publicului sau locul din care poate
fi procurat, notificarea se publica intr-un ziar care indeplineste
criteriile stabilite pentru publicarea prospectului, prevazute la
articolul 30 din prezentul regulament.

in cazul in care se referd la un prospect sau un prospect de bazi
publicat exclusiv in scopul admiterii unor valori mobiliare la
tranzactionare pe o piatd reglementatd pe care au fost deja
admise alte valori mobiliare din aceeasi categorie, notificarea
poate fi publicatd alternativ in publicatia pietei reglementate in
cauza, indiferent dacd aceasta apare pe hartie sau in format elec-
tronic.

(2) Notificarea se publicd cel tarziu In prima zi lucratoare dupa
publicarea prospectului sau a prospectului de baza in conformitate
cu articolul 14 alineatul (1) din Directiva 2003/71/CE.

(3) Notificarea contine urmatoarele informatii:
1. identitatea emitentului;

2. categoria, clasa si cuantumul valorilor mobiliare oferite si
pentru care se solicitd admiterea la tranzactionare, In masura
in care aceste date sunt cunoscute in momentul publicarii
notificarii;

3. calendarul prevazut pentru ofertd/admiterea la tranzactionare;

4. o mentiune a faptului ca a fost publicat un prospect sau un
prospect de bazd si a modalitatii in care acesta se poate
obtine;

5. in cazul in care prospectul sau prospectul de baza a fost
publicat pe suport de hartie, adresele la care si perioada in
care publicul isi poate procura versiunea pe hartie;

6. 1n cazul in care prospectul sau prospectul de baza a fost
publicat in format electronic, adresele la care investitorii pot
solicita un exemplar pe hartie;

7. data notificarii.

Articolul 32
Lista prospectelor aprobate
Lista prospectelor si a prospectelor de baza aprobate, publicate pe situl
web al autoritatii competente in conformitate cu articolul 14 alineatul (4)
din Directiva 2003/71/CE, indicda modalitatile prin care prospectele

respective au fost puse la dispozitia publicului si locul din care
acestea pot fi procurate.

Articolul 33

Publicarea conditiilor finale ale prospectelor de baza

Conditiile finale ale prospectului de baza nu se publica obligatoriu in
acelasi mod ca prospectul in cauzd, cu conditia ca modalitatea de
publicare aleasd sa fie una dintre cele prevazute la articolul 14 din
Directiva 2003/71/CE.

Articolul 34
Difuzarea comunicatelor cu caracter publicitar

Comunicatele cu caracter publicitar privind o oferta publica de valori
mobiliare sau privind admiterea unor valori mobiliare la tranzactionarea
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pe o piatd reglementata pot fi difuzate public de cétre partile interesate,
precum emitentul, ofertantul sau persoana care solicitd admiterea, inter-
mediarii financiari care participa la investitia si la subscrierea valorilor
mobiliare, in special printr-unul dintre urmatoarele mijloace de comu-
nicare:

1. imprimate adresate sau neadresate;

2. mesaje electronice sau mesaje transmise pe telefonul mobil sau
pager;

scrisori tipizate;

publicitate in presd, insotita sau nu de un formular de subscriere;
cataloage;

apeluri telefonice, cu sau fard interventie umana,

seminarii si prezentari;

radio;

¥ ® N 0 kW

videotelefon,;

10. videotext;

11. posta electronicd;
12. fax;

13. televiziune;

14. notificari;

15. panouri publicitare;
16. afise;

17. brosuri;

18. anunturi pe Internet, inclusiv prin bannere publicitare.

CAPITOLUL VI
DISPOZITII TRANZITORII SI FINALE

Articolul 35

Informatii financiare istorice

(1)  Obligatia impusa emitentilor din Comunitate de a prezenta in
prospectele lor informatii financiare istorice reformulate in
conformitate cu Regulamentul (CE) nr. 1606/2002, prevazuta la
anexa I punctul 20.1, la anexa IV punctul 13.1, la anexa VII
punctul 8.2, la anexa X punctul 20.1 si la anexa XI punctul
11.1, nu se aplica perioadelor anterioare datei de 1 ianuarie
2004 sau, in cazul unui emitent care are valori mobiliare
admise la tranzactionare la 1 iulie 2005, pana in momentul in
care emitentul va fi publicat primele sale conturi anuale conso-
lidate in conformitate cu Regulamentul (CE) nr. 1606/2002.

(2) in cazul in care un emitent din Comunitate intrd sub incidenta
dispozitiilor interne tranzitorii adoptate in temeiul articolului 9
din Regulamentul (CE) nr. 1606/2002, obligatia de a prezenta
in prospect informatii financiare istorice reformulate nu se
aplica perioadelor anterioare datei de 1 ianuarie 2006 sau, in
cazul unui emitent care are valori mobiliare admise la tranzac-
tionare la 1 iulie 2005, pana in momentul in care emitentul va fi
publicat primele sale conturi anuale consolidate in conformitate
cu Regulamentul (CE) nr. 1606/2002.
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Pana la 1 ianuarie 2007, obligatia de a prezenta in prospect
informatii financiare istorice reformulate in conformitate cu Regu-
lamentul (CE) nr. 1606/2002, prevazuta la anexa I punctul 20.1,
la anexa IV punctul 13.1, la anexa VII punctul 8.2, la anexa X
punctul 20.1 si la anexa XI punctul 11.1, nu se aplica emitentilor
din téri terte:

1. ale caror valori mobiliare sunt admise la tranzactionare pe o
piata reglementata la 1 ianuarie 2007; si

2. care au elaborat si prezentat informatii financiare istorice
conform standardelor contabile interne ale unei tari terte.

In acest caz, informatiile financiare istorice sunt prezentate
impreund cu informatii mai detaliate si suplimentare in cazul in
care situatiile financiare incluse in prospect nu ofera o imagine
fidela a patrimoniului, a situatiei financiare si a rezultatelor
emitentului.

Emitentii din tari terte care au elaborat informatii financiare
istorice in conformitate cu standardele internationale in sensul
articolului 9 din Regulamentul (CE) nr. 1606/2002 pot utiliza
informatiile in cauzd 1n orice prospect depus TInainte de
1 ianuarie 2007, fara obligatia de a le retrata.

De la 1 ianuarie 2009, emitentii din tari terte isi prezintd infor-
matiile financiare istorice in conformitate cu oricare dintre urma-
toarele standarde de contabilitate:

(a) standardele internationale de raportare financiara adoptate in
temeiul Regulamentului (CE) nr. 1606/2002;

(b) standardele internationale de raportare financiard, cu conditia
ca notele la situatiile financiare auditate care fac parte din
informatiile financiare istorice sd contind o declaratie
formulatd explicit si fard rezerve atestind cd respectivele
situatii financiare respecta standardele internationale de
raportare financiara in conformitate cu IAS 1 Prezentarea
situatiilor financiare;

(c) principiile contabile general acceptate din Japonia;

(d) principiile contabile general acceptate din Statele Unite ale
Americii.

Emitentii din tari terte nu sunt supusi obligatiei prevazute in
anexa [ punctul 20.1; anexa IV punctul 13.1; anexa VII
punctul 8.2; anexa X punctul 20.1 sau anexa XI punctul 11.1,
de a reformula informatiile financiare istorice cuprinse intr-un
prospect si pertinente pentru exercitiile financiare anterioare
exercitiilor financiare care incep la 1 ianuarie 2012 sau ulterior
acestei date, nici obligatiei prevazute in anexa VII punctul 8.2a;
anexa IX punctul 11.1; sau anexa X punctul 20.1a, de a furniza
o descriere narativd a diferentelor dintre standardele interna-
tionale de raportare financiard adoptate in  temeiul
Regulamentului (CE) nr. 1606/2002 si principiile contabile in
conformitate cu care se elaboreazd asemenea informatii refe-
ritoare la exercitiile financiare anterioare exercitiilor financiare
care incep la 1 ianuarie 2012 sau ulterior acestei date, cu
conditia ca informatiile financiare istorice sa fie elaborate in
conformitate cu principiile contabile general acceptate din
Republica Populara Chineza, Canada, Republica Coreea sau
Republica India.

Dispozitiile prezentului articol se aplica, de asemenea, punctului 3
din anexa VI.
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Articolul 36
Intrarea in vigoare
Prezentul regulament intrd in vigoare in a doudzecea zi de la data
publicarii in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.
Se aplica de la 1 iulie 2005.

Prezentul regulament este obligatoriu in toate elementele sale si se
aplica direct in toate statele membre.
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ANEXE

Anexele I-XVIIL: scheme si module
Anexa XVIII: tabelul de combinare a schemelor si modulelor

Anexa XIX: lista emitentilor specialisti
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ANEXA 1

Informatii minime care trebuie incluse in documentul de inregistrare privind
actiunile (schemi)

1. PERSOANE RESPONSABILE

1.1. Toate persoanele responsabile pentru informatiile incluse in docu-
mentul de inregistrare si, dupa caz, in anumite parti ale acestuia,
caz in care se vor preciza aceste parti. in cazul in care persoanele
responsabile sunt persoane fizice, inclusiv membri ai organelor de
administrare, conducere sau supraveghere ale emitentului, numele si
functia acestora; in cazul persoanelor juridice, denumirea si sediul
social.

1.2. A O declaratie a persoanelor responsabile pentru documentul de
nregistrare din care sa reiasd cd, dupd luarea tuturor masurilor rezo-
nabile in acest sens, informatiile incluse in documentul de inre-
gistrare sunt, dupa cunostintele lor, conforme cu realitatea si nu
contin omisiuni de naturd sa afecteze semnificativ continutul
acestuia. Dupa caz, o declaratic a celor responsabili pentru
anumite parti din documentul de inregistrare cd, dupa luarea
tuturor masurilor rezonabile in acest sens, informatiile incluse in
documentul de inregistrare sunt, dupa cunostintele lor, conforme
cu realitatea si nu contin omisiuni de naturd sa afecteze semnificativ
continutul acestuia.

2. AUDITORI FINANCIARI

2.1. Numele si adresa auditorilor financiari ai conturilor emitentului,
pentru perioada acoperita de informatiile financiare istorice
(inclusiv informatii privind apartenenta acestora la un organism
profesional).

2.2. in cazul in care auditorii financiari au demisionat, au fost demisi sau
nu au fost realesi in perioada acoperitd de informatiile financiare
istorice, se furnizeazd informatii detaliate despre aceste situatii,
dacd informatiile in cauza sunt importante.

3. INFORMATII FINANCIARE SELECTATE

3.1. Informatii financiare istorice selectate privind emitentul, pentru
fiecare exercitiu din perioada acoperita de aceste informatii
financiare istorice si pentru orice perioada financiard intermediard
ulterioard, in aceeasi moneda.

Informatiile financiare istorice selectate trebuie sa cuprinda
informatii cheie care sd ofere un rezumat al situatiei financiare a
emitentului.

3.2. in cazul in care sunt selectate informatii financiare pentru perioade
intermediare, se includ, de asemenea, date comparative din aceeasi
perioadd din exercitiul anterior; cu toate acestea, prezentarea
bilantului anual este suficientd pentru indeplinirea cerintelor
privind informatiile comparative din bilant.

4. FACTORI DE RISC
Se prezinta, intr-o sectiune intitulata ,,factori de risc”, factorii de risc
specifici emitentului sau sectorului in care isi desfasoard activitatea.

5. INFORMATII DESPRE EMITENT

5.1. Istoria si evolutia societatii

5.1.1. | Se indica: denumirea sociald si denumirea comerciald ale
emitentului;
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locul si numarul de inregistrare ale emitentului;

data infiintarii si durata de functionare ale emitentului, cu exceptia
cazului in care este nedeterminata;

sediul social si forma juridica ale emitentului, legislatia in confor-
mitate cu care isi desfisoara activitatea, tara de origine, adresa si
numarul de telefon de la sediul social (sau de la principalul sau
punct de lucru, daca acesta este diferit de sediul sau social);

evenimentele importante in evolutia activitatilor emitentului.

5.2.

Investitii

5.2.1.

O descriere a investitiilor principale ale emitentului (inclusiv
valoarea acestora) pentru fiecare exercitiu din perioada acoperita
de informatiile financiare istorice, pand la data documentului de
nregistrare;

5.2.2.

O descriere a principalelor investitii ale emitentului aflate in
derulare, inclusiv mentiuni privind distributia geografica a acestor
investitii (pe teritoriul national si in strdinatate) si sursele de
finantare a acestora (internd sau externd);

5.2.3.

Informatii privind investitiile principale pe care emitentul doreste sa
le realizeze in viitor si pentru care organele sale de conducere si-au
asumat deja angajamente ferme.

PRIVIRE GENERALA ASUPRA ACTIVITATII
EMITENTULUI

Activitati principale

O descriere a naturii operatiunilor efectuate de catre emitent si a
principalelor sale activitati, inclusiv a factorilor-cheie aferenti
acestora, cu mentionarea principalelor categorii de produse vandute
si servicii furnizate in fiecare exercitiu din perioada acoperita de
informatiile financiare istorice; si

Mentiuni privind orice produs si serviciu nou semnificativ lansat pe
piata si, in masura in care dezvoltarea noilor produse sau servicii a
fost dezvaluita public, stadiul lor de dezvoltare.

6.2.

Piete principale

O descriere a principalelor piete pe care concureaza emitentul,
inclusiv o distribuire a veniturilor totale pe categorii de activitati si
piete geografice, pentru fiecare exercitiu din perioada acoperitd de
informatiile financiare istorice.

6.3.

In cazul in care informatiile oferite in conformitate cu punctele 6.1 si
6.2 au fost influentate de evenimente exceptionale, se vor mentiona
aceste evenimente.

6.4.

In masura in care acestea au o influenti semnificativi asupra acti-
vitatii sau a rentabilitatii emitentului, informatii sintetice privind
masura in care emitentul este dependent de patente si licente,
contracte industriale, comerciale sau financiare sau de procedee noi
de fabricatie.
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6.5.

Elementele pe care se bazeaza orice declaratie a emitentului privind
pozitia sa competitiva.

ORGANIGRAMA

7.1.

Daca emitentul face parte dintr-un grup, o scurta descriere a grupului
si a pozitiei emitentului in cadrul acestuia.

7.2.

O lista a filialelor importante ale emitentului, inclusiv denumirea lor,
tara lor de origine sau resedinta, procentul din capital si, daca este
diferit, procentul din drepturile de vot detinute de emitent.

PROPRIETATI IMOBILIARE, UTILAJE SI ECHIPAMENTE

8.1.

Informatii privind orice imobilizdri corporale importante, existente
sau planificate, inclusiv proprietdti imobiliare inchiriate si orice
sarcini majore care greveaza aceste active.

8.2.

O descriere a oricaror probleme de mediu care pot afecta utilizarea
de catre emitent a imobilizarilor sale corporale.

PRIVIRE GENERALA ASUPRA SITUATIEI FINANCIARE SI
A REZULTATELOR

9.1.

Situatia financiara

In masura in care aceste informatii nu figureaza in alta parte in
documentul de inregistrare, o descriere a situatiei financiare a
emitentului, a evolutiei situatiei financiare si a rezultatelor din
exploatare pentru fiecare exercitiu si perioadd intermediard pentru
care trebuie furnizate informatii financiare istorice, indicand
cauzele celor mai importante schimbari survenite, de la un
exercitiu la altul, in cadrul informatiilor financiare, dacd aceste
precizari sunt necesare pentru a intelege activitdtile emitentului in
ansamblul lor.

9.2.

Rezultate din exploatare

9.2.1.

Informatii privind factorii semnificativi, inclusiv evenimentele
neobisnuite sau rare sau evolutii noi, care influenteaza semnificativ
veniturile din exploatare ale emitentului, indicAnd masura in care
acestea sunt afectate.

9.2.2.

In cazul in care situatiile financiare evidentiaza modificari importante
ale cifrei nete de afaceri sau a veniturilor nete, explicarea motivelor
care au generat aceste modificari.

9.2.3.

Informatii privind orice strategii sau factori de naturd guverna-
mentald, economicd, bugetard, monetarda sau politica care au
influentat sau pot influenta semnificativ, direct sau indirect, opera-
tiunile emitentului.

10.

NUMERAR SI RESURSE DE CAPITAL
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10.1.

Informatii privind resursele de capital ale emitentului (pe termen
scurt si pe termen lung).

10.2.

Mentiuni privind sursele si valoarea fluxurilor de numerar ale
emitentului si o descriere a fluxurilor de numerar.

10.3.

Informatii privind conditiile de creditare si structura de finantare a
emitentului.

10.4.

Informatii privind orice restrictie de utilizare a resurselor de capital
care a influentat sau poate influenta semnificativ, direct sau indirect,
operatiunile emitentului.

10.5.

Informatii privind sursele anticipate de finantare care vor fi necesare
pentru indeplinirea angajamentelor mentionate la punctele 5.2.3 si
8.1.

11.

CERCETARE SI DEZVOLTARE, PATENTE SI LICENTE

in cazul in care acestea sunt importante, o descriere a politicilor de
cercetare si dezvoltare aplicate de emitent in cursul fiecarui exercitiu
din perioada acoperitd de informatiile financiare istorice, indicand
costurile activitatilor de cercetare si de dezvoltare sponsorizate de
emitent.

12.

INFORMATII PRIVIND TENDINTELE

12.1.

Principalele tendinte care au afectat productia, vanzarile si stocurile,
costurile si preturile de vanzare de la sfarsitul ultimului an financiar
incheiat si pand la data intocmirii fisei de inregistrare.

12.2.

Informatii privind orice evolutie cunoscutd, incertitudine sau cerintd
sau orice angajament sau eveniment care ar putea sd influenteze
semnificativ perspectivele emitentului, cel putin pentru exercitiul
financiar curent.

13.

PREVIZIUNI SAU ESTIMARI PRIVIND PROFITUL

In cazul in care emitentul decide si includd o previziune sau o
estimare privind profitul in documentul de inregistrare, acesta
trebuie sd includa informatiile prevazute la punctele 13.1 si 13.2:

13.1.

o declaratie privind principalele ipoteze pe care emitentul si-a bazat
previziunea sau estimarea.

Se face o distinctie clard intre ipotezele privind factorii care pot
influenta membrii organelor de administrare, conducere si supra-
veghere si ipotezele privind factorii care sunt in totalitate in afara
influentei acestor persoane. Printre altele, ipotezele in cauza trebuie
sa fie usor de inteles de catre investitori, sa fie clare si precise si sa
nu aibd legaturd cu exactitatea generald a estimarilor pe care se
bazeaza previziunea;

13.2.

un raport intocmit de contabili sau auditori independenti care sa
precizeze ca, in opinia contabililor sau auditorilor independenti,
previziunea sau estimarea profitului a fost elaboratd in mod cores-
punzator plecand de la elementele invocate si ca principiile contabile
utilizate pentru aceastd previziune sau estimare sunt in concordanta
cu metodele contabile aplicate de emitent.

13.3.

Previziunea sau estimarea profitului trebuie elaborate pe o baza
comparabild cu cea a informatiilor financiare istorice.
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13.4.

Daca intr-un prospect care este incd in vigoare a fost inclusd o
previziune privind profitul, o declaratie care si mentioneze daca
aceastd previziune mai este sau nu valabild la data documentului
de finregistrare si, dupa caz, motivele pentru care nu mai este
valabila.

14.

ORGANE DE ADMINISTRARE, CONDUCERE $I SUPRA-
VEGHERE

14.1.

Numele, adresa de la locul de munca si functia in cadrul societatii

emitente ale urmatoarelor persoane si principalele activitati desfa-

surate de acestea in afara societatii emitente, daca activitatile in
cauza sunt semnificative pentru societatea emitenta:

(a) membrii organelor de administrare, conducere sau supraveghere;

(b) asociatii comanditati, in cazul unei societati in comandita pe
actiuni;

(c) fondatorii, in cazul unei societati infiintate de mai putin de 5 ani
si

(d) orice persoand din conducere al cdrei nume poate fi mentionat
pentru a dovedi cd societatea emitenta dispune de pregatirea si
experienta necesard pentru conducerea activitatilor sale.

Natura oricdror relatii de familie existente intre oricare dintre aceste

persoane.

Pentru fiecare membru al organelor de administrare, conducere sau

supraveghere si pentru fiecare persoand prevazuta la primul paragraf

literele (b) si (d), informatii detaliate privind pregatirea si experienta
sa in gestionarea afacerilor, precum si urmatoarele informatii:

(a) denumirea tuturor societatilor si a societatilor in comandita in
cadrul cdrora persoana in cauzad a fost membra a unui organ de
administrare, conducere sau supraveghere sau asociat
comanditat, in orice moment in ultimii 5 ani (se indica, de
asemenea, dacd persoana in cauzd detine in continuare sau nu
respectiva functie). Nu este necesard intocmirea unei liste cu
toate filialele societatii emitente in cadrul carora persoana in
cauza este, de asemenea, membra a organelor de administrare,
conducere sau supraveghere;

(b) orice condamnare pentru frauda pronuntatd in cursul ultimilor
cinci ani cel putin;

(c) detalii privind orice procedura de faliment, punere sub sechestru
sau lichidare cu care a fost asociata, in cursul ultimilor cinci ani
cel putin, oricare dintre persoanele mentionate la primul paragraf
literele (a) si (d) care actiona in calitatea datd de una dintre
pozitiile mentionate la primul paragraf literele (a) si (d);

(d) detalii privind orice incriminare si sanctiune publicd oficiald
pronuntata contra unei astfel de persoane de catre autoritatile
statutare sau de reglementare (inclusiv de catre organismele
profesionale desemnate). Se indica, de asemenea, daca
persoana in cauza a fost vreodatd impiedicatd de o instanta sa
mai actioneze in calitate de membru al unui organ de admi-
nistrare, conducere sau supraveghere al unui emitent sau sa
intervina 1n gestionarea sau desfasurarea afacerilor unui
emitent in cursul ultimilor cinci ani cel putin.

Daca nu exista astfel de informatii pentru a fi incluse, se intocmeste

o declaratie precizand acest lucru.

14.2.

Conflicte de interese la nivelul organelor de administrare,
conducere si supraveghere

Informatii clare privind orice potential conflict de interese intre obli-
gatiile fatd de emitent ale oricareia dintre persoanele mentionate la
punctul 14.1 si interesele sale private si alte obligatii. In cazul in care
nu existd astfel de conflicte de interese, o declaratie mentionand
acest lucru.

Informatii privind orice intelegere, acord cu actionarii principali,
clienti, furnizori sau alte persoane, in temeiul carora oricare dintre
persoanele mentionate la punctul 14.1 a fost aleasa ca membru al
unui organ de administrare, conducere sau supraveghere.

Detalii privind orice restrictie acceptata de persoanele mentionate la
punctul 14.1 privind cesionarea, Intr-o anumitd perioada de timp, a
participarilor lor la capitalul social al emitentului.
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15.

REMUNERATII SI BENEFICII
Pentru ultimul exercitiu incheiat si pentru toate persoanele
mentionate la punctul 14.1 primul paragraf literele (a) si (d):

15.1.

cuantumul remuneratiei platite (inclusiv orice remuneratii condi-
tionate sau amanate) si beneficiile in naturd acordate de catre
emitent si filialele sale pentru serviciile de orice fel prestate in bene-
ficiul lor de persoana in cauza.

Aceste informatii se furnizeaza individual, cu exceptia cazului in
care tara de origine a emitentului nu solicitd informatiile individua-
lizate sau acestea sunt publicate in alt fel de catre emitent;

15.2.

cuantumul total al sumelor alocate sau acumulate de emitent sau
filialele sale pentru plata pensiilor sau a altor beneficii.

16.

FUNCTIONAREA ORGANELOR DE ADMINISTRARE SI DE
CONDUCERE

Pentru ultimul exercitiu al emitentului, cu exceptia cazului in care se
specificd contrariul, se furnizeazd urmatoarele informatii pentru
fiecare dintre persoanele mentionate la punctul 14.1 primul
paragraf litera (a):

16.1.

data expirarii actualului mandat al persoanei in cauza, dupa caz, si
perioada in care a ocupat functia;

16.2.

informatii privind contractele incheiate intre membrii organelor de
administrare, conducere si supraveghere si emitent sau oricare dintre
filialele sale prin care este prevazutd acordarea de beneficii la
expirarea contractului sau o declaratie negativa adecvata;

16.3.

informatii privind comitetul de audit si comitetul de remunerare ale
emitentului, inclusiv numele membrilor acestor comitete si un
rezumat al mandatului in temeiul cdruia comitetele functioneaza.

16.4.

O declaratie a emitentului privind respectarea sau nerespectarea de
catre emitent a regimului de administrare a societatilor comerciale in
vigoare in statul sau de origine. In cazul in care emitentul nu
respectd acest regim, declaratia contine o explicatie.

17.

SALARIATI

17.1.

Numarul de angajati la sfarsitul perioadei pentru care se furnizeaza
informatii financiare istorice sau numarul mediu de salariati pentru
fiecare exercitiu din perioada in cauzd, pana la data documentului de
inregistrare (precum si modificari ale numarului de angajati, daca
sunt semnificative) si, dacd este posibil, si dacd aceste informatii
sunt importante, o distribuire a salariatilor pe categorii de activitati
prestate si locatie geografica. Daca emitentul utilizeazd un numar
semnificativ de angajati temporari, se vor include, de asemenea,
informatii privind numarul mediu de angajati temporari pentru cel
mai recent exercitiu financiar.

17.2.

Participari §i optiuni

Cele mai recente informatii posibile privind participdrile detinute la
capitalul social al emitentului de catre fiecare dintre persoanele
mentionate la punctul 14.1 primul paragraf literele (a) si (d) si
orice optiune conexd actiunilor detinute.

17.3.

O descriere a oricdror acorduri care prevad participarea salariatilor la
capitalul emitentului.

18.

ACTIONARI PRINCIPALI
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18.1.

in misura in care aceste informatii sunt cunoscute de emitent,
numele oricdrei persoane care nu este membru al vreunui organ de
administrare, conducere si supraveghere al emitentului si care detine,
direct sau indirect, un procentaj din capitalul social sau din drepturile
de vot ale emitentului care trebuie notificat in temeiul legislatiei
interne aplicabile emitentului, precum i valoarea participdrii in
cauza, sau, In absenta unor astfel de persoane, o declaratie
negativa adecvata.

18.2.

Informatii privind situatia in care actionarii principali ai emitentului
au drepturi de vot diferite sau o declaratie negativa adecvata.

18.3.

In midsura in care aceste informatii sunt cunoscute de emitent, se
precizeaza dacd emitentul este detinut sau controlat, direct sau
indirect, si de catre cine; o descriere a naturii controlului si a
masurilor adoptate pentru ca acest control sa nu fie exercitat in
mod abuziv.

18.4.

O descriere a acordurilor cunoscute de emitent a céror aplicare poate
genera, la o datad ulterioard, o schimbare a controlului asupra
emitentului.

19.

OPERATIUNI CU PERSOANE IMPLICATE

Detalii privind operatiunile cu persoane implicate [care, in acest

sens, sunt cele prevazute de normele adoptate in conformitate cu

Regulamentul (CE) nr. 1606/2002], incheiate de emitent in

perioada pentru care se furnizeaza informatii financiare istorice,

pana la data documentului de inregistrare, in conformitate cu stan-
dardul relevant adoptat in temeiul regulamentului in cauza, daca
emitentul intra sub incidenta acestuia.

Daca standardul in cauza nu se aplica emitentului, se publica urma-

toarele informatii:

(a) natura si cuantumul tuturor operatiunilor care, luate separat sau
in ansamblu, sunt importante pentru emitent. Dacd operatiunile
cu persoane implicate nu s-au desfasurat in conditiile pietei, se
explici motivele. In cazul imprumuturilor in curs, inclusiv al
garantiilor de orice tip, se indicd cuantumul sumei de rambursat;

(b) cuantumul sau procentul reprezentat de operatiunile incheiate cu
persoane implicate din cifra de afaceri a emitentului.

20.

INFORMATII FINANCIARE PRIVIND PATRIMONIUL,
SITUATIA FINANCIARA SI REZULTATELE
EMITENTULUI

20.1.

Informatii financiare istorice

Informatii financiare istorice auditate pentru ultimele trei exercitii
financiare (sau pentru perioada mai scurta de cand emitentul func-
tioneazd) si raportul de audit corespunzator fiecarui exercitiu. »M2
Daca emitentul si-a schimbat data de referintd contabila in intervalul
pentru care ii sunt solicitate datele evidentei financiare, raportarile
supuse procedurii de auditare vor acoperi cel putin 36 de luni sau
intreaga perioada in care emitentul a fost activ, respectiv perioada
cea mai scurtd dintre cele mentionate. <« Pentru emitentii din Comu-
nitate, informatiile financiare in cauza trebuie elaborate in confor-
mitate cu Regulamentul (CE) nr. 1606/2002 sau, daca regulamentul
in cauza nu este aplicabil, in conformitate cu standardele contabile
nationale ale unui stat membru. Pentru emitentii din tari terte, ele
trebuie elaborate in conformitate cu standardele contabile interna-
tionale adoptate prin procedura prevazuta la articolul 3 din Regula-
mentul (CE) nr. 1606/2002 sau cu standardele contabile nationale ale
unei tari terte echivalente cu aceste standarde. In absenta echiva-
lentei, informatiile financiare se prezintd sub forma unor situatii
financiare reformulate.

Informatiile financiare istorice auditate pentru ultimele doud exercitii
trebuie sd fie intocmite si prezentate Intr-o forma compatibild cu cea
care va fi adoptata pentru urmatoarele situatii financiare anuale care
vor fi publicate de emitent, tindnd seama de standardele si metodele
contabile si de legislatia din domeniul contabilitatii aplicabile situa-
tiilor financiare anuale in cauza.

In cazul in care emitentul opereazi in domeniul siu de activitate
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actual de mai putin de un an, informatiile financiare istorice auditate
pentru aceasta perioada trebuie elaborate in conformitate cu stan-
dardele contabile aplicabile situatiilor financiare anuale in temeiul
Regulamentului (CE) nr. 1606/202 sau, dacd regulamentul in cauza
nu este aplicabil, in conformitate cu standardele contabile nationale
ale unui stat membru, in cazul unui emitent din Comunitate. Pentru
emitentii din tari terte, ele se elaboreaza in conformitate cu stan-
dardele contabile internationale adoptate prin procedura prevazuta
la articolul 3 din Regulamentul (CE) nr. 1606/2002 sau cu stan-
dardele contabile nationale ale unei tari terte echivalente cu stan-
dardele contabile internationale. Aceste informatii financiare
istorice trebuie auditate.

Daca sunt intocmite in conformitate cu standardele contabile

nationale, informatiile financiare auditate prevazute la prezenta

rubrica trebuie sd includa cel putin:

(a) bilantul contabil;

(b) contul de profit si pierderi;

(c) o situatie privind toate modificarile capitalului propriu sau modi-
ficarile capitalului propriu, altele decat cele rezultate din tran-
zactiile de capital cu proprietarii sau din distribuirile catre
proprietari;

(d) fluxul de numerar;

(e) metodele contabile si notele explicative.

Informatiile financiare istorice anuale trebuie sa fie auditate inde-
pendent si sa fie insotite de o mentiune indicand daca, in sensul
documentului de finregistrare, ele ofera o imagine corectd, in
concordantd cu standardele de audit aplicabile intr-un stat membru
sau cu un standard echivalent.

20.2.

Informatii financiare pro forma

In cazul unei modificiri semnificative a valorilor brute, se face o
descriere a modului in care tranzactia ar fi putut afecta activele,
pasivele si rezultatul emitentului, daca tranzactia ar fi avut loc la
inceputul perioadei care face obiectul raportarii sau la data indicata.
Aceastd cerintd va fi in mod normal indeplinitd prin includerea de
informatii financiare pro forma.

Informatiile financiare pro forma trebuie prezentate in conformitate
cu anexa II si trebuie sa includa toate datele mentionate la anexa in
cauza.

Informatiile financiare pro forma trebuie sa fie insotite de un raport
intocmit de contabili sau auditori independenti.

20.3.

Situatii financiare

Daca intocmeste atat situatii financiare anuale proprii, pe baza indi-
viduald, cat si consolidatd emitentul va include in documentul de
inregistrare cel putin situatiile financiare anuale consolidate.

20.4.

Auditarea informatiilor financiare anuale istorice

20.4.1.

O declaratie prin care se atestd cd informatiile financiare istorice au
fost auditate. Dacd auditorii au refuzat sa Intocmeasca un raport de
audit privind informatiile financiare istorice sau daca raportul de
audit contine rezerve sau atentionari privind imposibilitatea
exprimdrii unei opinii, refuzul, rezervele sau atentiondrile in cauza
se reproduc integral, insotite de o explicatie.

20.4.2.

Indicarea celorlalte informatii din documentul de inregistrare care au
fost auditate de auditori.

20.4.3.

in cazul in care informatiile financiare din documentul de inre-
gistrare nu au fost extrase din situatiile financiare auditate ale
emitentului, se mentioneaza sursa acestora si faptul cd nu au fost
auditate.
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20.5.

Data celor mai recente informatii financiare

20.5.1.

Ultimul exercitiu financiar pentru care informatiile financiare au fost

auditate trebuie sd se fi incheiat cu cel mult:

(a) 18 luni de la data documentului de inregistrare, daca emitentul
include in documentul de inregistrare situatii financiare inter-
mediare auditate;

(b) 15 luni de la data documentului de inregistrare, daca emitentul
include in documentul de inregistrare situatii financiare inter-
mediare neauditate.

20.6.

Informatii financiare intermediare si alte informatii

20.6.1.

Daca emitentul a publicat informatii financiare trimestriale sau
semestriale de la data ultimelor situatii financiare auditate, infor-
matiile financiare in cauza trebuie incluse in documentul de inre-
gistrare. Daca informatiile financiare trimestriale sau semestriale in
cauza au fost revizuite sau auditate, trebuie inclus, de asemenea,
raportul de revizuire sau de audit. Dacd nu este cazul, se precizeaza
acest lucru.

20.6.2.

Daca a fost intocmit cu mai mult de noud luni dupa sfarsitul
ultimului exercitiu financiar auditat, documentul de finregistrare
trebuie sd contina informatii financiare intermediare, care pot sa nu
fie auditate (caz in care se precizeaza acest lucru), pentru cel putin
primele sase luni ale noului exercitiu financiar.

Informatiile financiare intermediare trebuie sa fie insotite de situatii
financiare comparative pentru aceeasi perioadd a exercitiului
financiar anterior; cu toate acestea, prezentarea bilanturilor anuale
este suficientd pentru 1indeplinirea cerintei privind informatiile
comparative din bilant.

20.7.

Politica de distribuire a dividendelor
O descriere a politicii emitentului privind distribuirea dividendelor si
a oricaror restrictii in acest sens.

20.7.1.

Pentru fiecare exercitiu din perioada pentru care se furnizeaza
informatii financiare istorice, valoarea dividendelor per actiune,
eventual ajustatd pentru a permite efectuarea unor comparatii, in
cazul in care numarul de actiuni ale emitentului s-a modificat.

20.8.

Proceduri judiciare si de arbitraj
Informatii privind orice procedurd guvernamentald, judiciard sau de

arbitraj (inclusiv orice astfel de procedurd in derulare sau potentiald
de care emitentul are cunostintd) din ultimele douasprezece luni, cel
putin, care ar putea avea sau a avut recent efecte semnificative
asupra situatiei financiare sau a profitabilitatii emitentului si a
grupului sau o declaratie negativa adecvata.

20.9.

Modificari semnificative ale situatiei financiare sau comerciale
O descriere a oricarei modificari semnificative a pozitiei financiare
sau comerciale a grupului care s-a produs de la sfarsitul ultimului
exercitiu financiar pentru care au fost publicate situatii financiare
auditate sau situatii financiare intermediare ori o declaratie
negativa adecvata.

21.

INFORMATII SUPLIMENTARE

21.1.

Capitalul social
Se prezintd urmatoarele informatii de la data celui mai recent bilant

contabil inclus in informatiile financiare istorice:

21.1.1.

cuantumul capitalului subscris si, pentru fiecare categorie de actiuni:

(a) numarul de actiuni autorizate;

(b) numarul de actiuni emise si platite integral si numarul de actiuni
emise, dar neplatite integral;

(c) valoarea nominald a unei actiuni sau faptul ca actiunile nu au o
valoare nominala;
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si

(d) o apropiere a numarului de actiuni aflate in circulatie la data
deschiderii si la data inchiderii exercitiului. Se precizeaza daca
peste 10 % din capital a fost varsat, prin intermediul altor active
decat numerar, in perioada pentru care se furnizeaza informatiile
financiare istorice;

21.1.2.

numarul si caracteristicile principale ale actiunilor care nu reprezinta
capitalul, daca acestea exista;

21.1.3.

numarul, valoarea contabild si valoarea nominald a actiunilor
detinute de catre emitent sau in numele sdu ori de catre filialele
acestuia;

21.1.4.

valoarea valorilor mobiliare convertibile, transferabile sau insotite de
bonuri de subscriere, cu indicarea procedurilor de conversie, transfer
sau subscriere;

21.1.5.

informatii privind conditiile care reglementeaza orice drept de
achizitie si orice obligatie conexa capitalului subscris, dar nevarsat,
sau privind orice angajament de majorare a capitalului social;

21.1.6.

informatii privind capitalul social al oricdrui membru al grupului
care face obiectul unei optiuni sau al unui acord conditionat sau
neconditionat prevazand acordarea unor optiuni asupra capitalului
si detalii privind optiunile respective, inclusiv identitatea persoanelor
la care se referd aceste optiuni;

21.1.7.

evolutia capitalului social in perioada pentru care se furnizeaza
informatii financiare istorice, cu evidentierea oricaror modificari
survenite.

21.2.

Actul constitutiv si statutul

21.2.1.

O descriere a obiectului de activitate al emitentului si locul in care
acesta este prevazut de actul constitutiv si statut.

21.2.2

Rezumatul prevederilor din actul constitutiv, statutul, procedurile si
alte reglementari interne ale emitentului privind membrii organelor
de administrare, conducere si supraveghere.

21.2.3.

O descriere a drepturilor, privilegiilor si restrictiilor conexe fiecarei
clase de actiuni existente.

21.2.4.

O descriere a masurilor necesare pentru modificarea drepturilor
actionarilor si, in cazul in care conditiile sunt mai stricte decat
cele minime prevazute de lege, o mentiune a acestui lucru.

21.2.5.

O descriere a conditiilor in care sunt convocate adundrile generale
anuale si adundrile generale extraordinare ale actionarilor, inclusiv a
conditiilor de admitere in adunarile generale.

21.2.6.

Descriere sumara a oricaror prevederi din actul constitutiv, statut,
cartd sau un regulament care ar putea avea ca efect amanarea,
suspendarea sau  prevenirea  schimbarii  controlului  asupra
emitentului.

21.2.7.

Mentionarea oricaror prevederi din actul constitutiv, statut, carta sau
un regulament care stabilesc o limitd peste care participarile la
capital trebuie facute publice, dupa caz.

21.2.8.

O descriere a conditiilor impuse de actul constitutiv, statut, carta sau
un regulament pentru modificarea capitalului social, dacd aceste
conditii sunt mai stricte decat conditiile minime impuse de lege.
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22.

CONTRACTE IMPORTANTE

Rezumatul fiecarui contract important (altele decat cele incheiate in
cadrul normal al activitatii) incheiat de catre emitent sau orice alt
membru al grupului, in cursul celor doi ani anteriori publicarii docu-
mentului de inregistrare.

Rezumatul oricarui alt contract (altele decat cele incheiate in cadrul
normal al activittii) incheiat de cétre orice membru al grupului si
continand dispozitii care atribuie oricarui membru al grupului o
obligatiec sau un angajament important(d) pentru intregul grup, la
data documentului de inregistrare.

23.

INFORMATII FURNIZATE DE TERTI, DECLARATII ALE
EXPERTILOR SI DECLARATII DE INTERESE

23.1.

in cazul in care documentul de inregistrare contine o declaratie sau
un raport atribuite unei persoane care actioneaza in calitate de expert,
se indicda numele, adresa de la locul de munca si calificarile
persoanei in cauza si, dupd caz, orice interese semnificative ale
persoanei respective cu privire la emitent. Dacd raportul sau
declaratia au fost intocmite la cererea emitentului, se anexeaza o
declaratie prin care se confirma faptul ca documentele in cauza au
fost incluse, in forma si in contextul in care au fost incluse, cu
consimtamantul persoanei care a autorizat continutul acelei parti
din documentul de inregistrare.

23.2.

in cazul in care informatiile provin de la o terta parte, se furnizeazi
o confirmare a faptului ca informatiile in cauza au fost reproduse cu
acuratete si ca, dupd cunostintele emitentului si In masura in care
acesta poate sa confirme, avand in vedere datele publicate de terta
parte in cauza, nu au fost omise fapte care ar face ca informatiile
reproduse sa fie incorecte sau sa inducd in eroare. Se mentioneaza,
de asemenea, sursa (sursele) informatiilor in cauza.

24.

DOCUMENTE PUSE LA DISPOZITIA PUBLICULUI

O declaratie prin care se confirma faptul ca, in perioada de valabi-

litate a documentului de inregistrare, pot fi consultate, dupa caz,

urmatoarele documente (sau copii ale acestora):

(a) actul constitutiv si statutul emitentului;

(b) toate rapoartele, corespondenta si alte documente, informatiile
financiare istorice, evaludrile si declaratiile Intocmite de experti
la cererea emitentului, din care anumite parti sunt incluse sau
mentionate in documentul de inregistrare;

(c¢) informatiile financiare istorice ale emitentului sau, in cazul unui
grup, informatiile financiare istorice ale emitentului si ale
filialelor sale, pentru fiecare dintre cele doua exercitii anterioare
publicarii documentului de inregistrare.

Se indica locul in care pot fi consultate, fie pe suport fizic, fie in
format electronic, documentele mentionate anterior.

25.

INFORMATII PRIVIND PARTICIPATIILE

Informatii privind intreprinderile la care emitentul detine o proportie
a capitalului social care ar putea avea un impact semnificativ asupra
evaludrii  patrimoniului, pozitiei financiare sau rezultatelor
emitentului.
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ANEXA 11

Modulul privind informatiile financiare pro forma

Informatiile financiare pro forma trebuie si includd o descriere a

tranzactiei si a Intreprinderilor sau a entitatilor implicate, o

indicatie privind perioada la care se refera; se indica explicit,

printre altele:

(a) scopul pentru care au fost intocmite;

(b) faptul ca aceste informatii au doar o valoare ilustrativa;

(c) faptul ca, data fiind natura lor, informatiile financiare pro forma
se referd la o situatie ipoteticd si, prin urmare, nu reprezinta
situatia financiard sau rezultatele reale ale societatii.

In functie de circumstante, pot fi prezentate ca informatii financiare
pro forma un bilant, un cont de profit si pierderi si notele explicative
conexe.

Informatiile financiare pro forma trebuie prezentate, in mod normal,

sub forma de tabel, in urmatoarea ordine:

(a) informatiile istorice neajustate;

(b) ajustarile pro forma;
si

(c) informatiile financiare pro forma rezultate prin ajustare.
Trebuie sa fie precizate sursele informatiilor financiare pro forma
si, dupa caz, situatiile financiare ale intreprinderilor sau enti-
tatilor achizitionate trebuie incluse in prospect.

Informatiile financiare pro forma trebuie intocmite intr-o forma

compatibila cu metodele contabile pe care emitentul le-a aplicat in

ultimele sale situatii financiare sau le va aplica in urmatoarele situatii

financiare. Se indica, printre altele:

(a) elementele care stau la baza informatiilor financiare;

(b) sursa fiecarei informatii furnizate si motivul fiecarei ajustari
aplicate.

Se pot publica informatii financiare pro forma exclusiv cu privire la:

(a) exercitiul financiar curent;

(b) exercitiul financiar incheiat cel mai recent;
si/sau

(c) cea mai recenta perioada intermediara pentru care au fost sau vor
fi publicate sau sunt incluse in acelasi document informatii neco-
rectate.

Ajustdrile pro forma aferente informatiilor financiare pro forma

trebuie:

(a) sa fie explicate si prezentate clar;

(b) sd se refere direct la tranzactie;

(c) sa poata fi justificate prin fapte.
in plus, daci se prezinti contul de profit si pierderi sau fluxul de
numerar pro forma, se face o distinctie clara intre ajustarile care
se preconizeaza cd vor avea un efect prelungit asupra emitentului
si alte ajustari.

Raportul intocmit de contabili sau auditori independenti trebuie sa

certifice cd, in opinia lor:

(a) informatiile financiare pro forma au fost intocmite corespunzator,
in baza elementelor care au fost prezentate;

(b) elementele care stau la baza informatiilor financiare pro forma
sunt in concordantd cu metodele contabile ale emitentului.
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ANEXA 1T

Informatii minime care trebuie incluse in nota privind valorile mobiliare, in
cazul actiunilor (schema)

1. PERSOANE RESPONSABILE

1.1. Toate persoanele responsabile pentru informatiile incluse in prospect
si, dupd caz, in anumite parti ale acestuia, caz in care se vor preciza
aceste parti. in cazul in care persoanele responsabile sunt persoane
fizice, inclusiv membri ai organelor de administrare, conducere sau
supraveghere ale emitentului, numele si functia acestora; in cazul
persoanelor juridice, denumirea si sediul social.

1.2. O declaratie a persoanelor responsabile pentru prospect din care sa
reiasa cd, dupa luarea tuturor masurilor rezonabile in acest sens,
informatiile incluse in prospect sunt, dupa cunostintele lor,
conforme cu realitatea si nu contin omisiuni de natura sa afecteze
semnificativ continutul acestuia. Dupa caz, o declaratie a persoanelor
responsabile pentru anumite parti din prospect din care sa reiasa ca,
dupd luarea tuturor masurilor rezonabile in acest sens, informatiile
incluse in partea din prospect, pentru care sunt responsabile, sunt,
dupad cunostintele lor, conforme cu realitatea si nu contin omisiuni de
natura sd afecteze semnificativ continutul acesteia.

2. FACTORI DE RISC

Se prezintd, intr-o sectiune intitulata ,,factori de risc”, factorii de risc
care au o influentd semnificativd asupra valorilor mobiliare oferite si
admise la tranzactionare, pentru evaluarea riscului de piatd asociat
valorilor mobiliare in cauza.

3. INFORMATII DE BAZA

3.1. Declaratie privind capitalul circulant net

O declaratie a emitentului din care sa reiasa ca, in opinia sa, capitalul
sau circulant net este suficient pentru obligatiile sale actuale sau, in
caz contrar, care sa explice cum prevede sa asigure capitalul
circulant suplimentar necesar.

3.2. Capitaluri proprii si gradul de indatorare

O declaratie privind nivelul capitalurilor proprii si nivelul de inda-
torare (cu o distribuire intre datoriile garantate si cele negarantate) la
o data anterioard cu cel mult 90 de zile fatd de data elaborarii
documentului. Informatiile privind indatorarea includ, de asemenea,
datoriile indirecte si contingente.

3.3. Interesele persoanelor fizice si juridice participante la emisiune/
oferta

O descriere a tuturor intereselor, inclusiv a celor conflictuale, care ar
putea influenta semnificativ emisiunea/oferta, identificand fiecare
dintre persoanele implicate si indicand natura intereselor.

34. Motivele ofertei si utilizarea fondurilor

Motivele ofertei si, dupa caz, cuantumul net estimat al fondurilor
obtinute, distribuit pe principalele utilizari prevazute, in ordinea
descrescatoare a prioritatii. Dacd emitentul preconizeaza ca
fondurile estimate nu vor fi suficiente pentru finantarea tuturor
obiectivelor avute in vedere, se indica sursa si cuantumul fondurilor
suplimentare necesare. Trebuie furnizate informatii detaliate privind
utilizarea fondurilor, in special in cazul in care acestea sunt folosite
pentru a achizitiona active altfel decat in cursul uzual al activitatii,
pentru finantarea achizitiei anuntate a altor intreprinderi sau pentru
rambursarea, reducerea sau rascumpararea unor datorii.
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INFORMATII PRIVIND VALORILE MOBILIARE CARE
URMEAZA A FI OFERITE/ADMISE LA TRANZAC-
TIONARE

4.1.

O descriere a naturii si categoriei valorilor mobiliare oferite si
admise la tranzactionare si codul ISIN (numarul international de
identificare a valorilor mobiliare) sau orice alt cod de identificare.

4.2.

Legislatia 1n temeiul cdreia au fost create valorile mobiliare.

4.3.

Indicarea formei sub care au fost emise valorile mobiliare: titluri
nominative sau la purtitor, fizice sau dematerializate. In ultimul
caz, se indica denumirea si adresa entitatii insdrcinate cu efectuarea
inregistrarilor necesare.

4.4.

Moneda in care se face emisiunea.

4.5.

O descriere a drepturilor conexe valorilor mobiliare, inclusiv a
oricarei restrictii care le este aplicabila, si a modalitatilor de exer-
citare a drepturilor in cauza.
dreptul la dividende:
— data (datele) fixa(e) la care ia nastere acest drept;
— termenul de prescriere si persoana in favoarea careia
intervine prescrierea;
— restrictii aplicabile dividendelor si procedurile aplicabile deti-
natorilor de titluri nerezidenti;
— rata sau modul de calcul al dividendelor, frecventa si natura
cumulativa sau necumulativa a platii;
— dreptul de vot;
— drept preferential de subscriere a unor titluri din aceeasi
categorie;
— dreptul de participare la beneficiul emitentului;
— dreptul de participare la excedent in cazul lichidarii;
— clauze de rascumparare;
— clauze de conversie.

4.6.

In cazul unei noi emisiuni, o declaratie continand hotararile, autori-
zatiile si aprobarile in temeiul carora au fost sau vor fi create si
emise valorile mobiliare.

4.7.

In cazul unei noi emisiuni, data prevazuta pentru aceastd emisiune.

4.8.

O descriere a tuturor restrictiilor impuse asupra liberei transferabi-
litati a valorilor mobiliare.

4.9.

Indicatii privind existenta oricarei norme privind ofertele publice de
achizitii obligatorii sau privind retragerea obligatorie si rascum-
pdrarea obligatorie aplicabile valorilor mobiliare.squeeze-outsell-out

4.10.

Mentiuni privind ofertele publice de achizitie fiacute de terti asupra
capitalului emitentului n cursul ultimului exercitiu sau al exercitiului
in curs. Trebuie, de asemenea, indicate pretul sau conditiile de
schimb si rezultatul acestor oferte.

4.11.

Pentru tara in care emitentul are sediul social si tara sau tarile in care

se face oferta sau admiterea la tranzactionare avute in vedere:

— informatii privind orice retinere la sursa aplicabila veniturilor
generate de valorile mobiliare;

— indicatii privind asumarea sau neasumarea responsabilitatii
retinerii la sursa de catre emitent.

CONDITIILE OFERTEI

5.1.

Conditii, statistici privind oferta, calendar provizoriu si moda-
litati de solicitare a subscrierii
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Prezentarea conditiilor care reglementeaza oferta.

Valoarea totald a emisiunii/ofertei, cu o distinctie intre valorile
mobiliare oferite spre vanzare si valorile mobiliare propuse pentru
subscriere. Daca valoarea totala nu este stabilitd, o descriere a moda-
litatilor si a termenului in care valoarea finala va fi anuntata public.

Durata de valabilitate a ofertei, inclusiv orice modificare posibila, si
o descriere a procedurii de subscriere.

5.1.4.

Indicarea momentului si a conditiilor in care oferta poate fi revocata
sau suspendatd si a posibilitatii sau imposibilitatii de revocare a
ofertei dupa inceperea tranzactionarii.

5.1.5.

O descriere a oricarei posibilitati de reducere a subscrierii si a
modului de rambursare a sumelor excedentare depuse de subscriitori.

Volumul minim si maxim al unei subscrieri (exprimat fie in numar
de valori mobiliare, fie in valoarea globala a investitiei).

5.1.7.

Termenul in care poate fi retrasa o solicitare de subscriere, daca
investitorii sunt autorizati sa isi retraga subscrierea.

O descriere a metodei si indicarea datelor limitd pentru plata,
respectiv livrarea valorilor mobiliare.

5.1.9.

O descriere integrala a modalitatilor de publicare a rezultatelor
ofertei si indicarea datei de publicare.

5.1.10

O descriere a procedurii de exercitare a oricarui drept preferential de
subscriere, a transferabilitatii drepturilor de subscriere si a regimului
aplicat drepturilor de subscriere neexercitate.

5.2.

Planul de distribuire si de alocare a valorilor mobiliare

5.2.1.

Diversele categorii de potentiali investitori carora le sunt oferite
valorile mobiliare. Daca oferta se face simultan pe pietele din mai
multe tari si dacd o transa a fost sau este rezervatd anumitor piete,
indicarea acestei transe.

5.2.2.

n masura in care aceste informatii sunt cunoscute emitentului, se
indica daca principalii sai actionari sau membri ai organelor sale de
administrare, conducere si supraveghere intentioneaza sa subscrie la
ofertd sau dacd orice persoand intentioneaza sa subscrie peste 5 %.

5.2.3.

Informatii inainte de alocare:

(a) Divizarea ofertei in transe: transe rezervate investitorilor institu-
tionali, micilor investitori si salariatilor emitentului si orice alte
trange.

(b) Conditiile in care poate fi exercitat dreptul de redistribuire,
dimensiunea maxima a unei astfel de redistribuiri si orice
procentaj minim aplicabil diverselor transe.

(c) Metoda de alocare sau metodele aplicabile transei micilor inves-
titori si a celei a salariatilor emitentului, in cazul suprasubscrierii
acestor transe.

(d) O descriere a regimului preferential prestabilit care se aplica, in
momentul alocdrii, anumitor categorii de investitori sau anumitor
grupuri (inclusiv a programelor privind prietenii si rudele),
procentajul din ofertd rezervat in acest sens si criteriile de
includere in categoriile sau grupurile in cauza.

(e) Informatii  privind posibilitatea ca tratamentul aplicat
subscrierilor sau solicitarilor de subscriere, in momentul
alocarii, sa depinda de intreprinderea care le face sau prin inter-
mediul céreia sunt facute.

(f) Dupa caz, indicati cuantumul tintd minim pentru alocarile indi-
viduale in transa micilor investitori.
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(g) Conditiile de Inchidere a ofertei si data la care oferta ar putea fi
inchisa cel mai devreme.

(h) Informatii privind posibilitatea efectudrii de subscrieri multiple;
in cazul in care nu sunt permise, modul de administrare a
subscrierilor multiple.

5.2.4.

Procedura de notificare a subscriitorilor cu privire la volumul care le-
a fost alocat si informatii privind posibilitatea demardrii tranzactiilor
inainte de aceastd notificare.

5.2.5.

Supraalocare si prelungire:

(a) Eventuala existentd si volumul oricarui dispozitiv de supraa-
locare si de prelungire.

(b) Durata de viatd a dispozitivului de supraalocare si de prelungire.

(c) Conditiile de utilizare a dispozitivului de supraalocare sau de
prelungire.

5.3.

Stabilirea pretului

5.3.1.

Pretul la care vor fi oferite valorile mobiliare. Daca pretul nu este
cunoscut sau nu existd o piatd constituitd si lichida pentru valorile
mobiliare, metoda de stabilire a pretului de ofertd, mentionand
persoana care a determinat criteriile sau este oficial responsabila
pentru stabilirea pretului. Cuantumul cheltuielilor sau taxelor soli-
citate subscriitorilor sau cumparatorilor.

5.3.2.

O descriere a procedurii de publicare a pretului de oferta.

5.3.3.

Dacd actionarii emitentului beneficiazd de un drept preferential de
subscriere si daca acest drept este restrans sau anulat, se indicd baza
stabilirii pretului de emisiune dacad actiunile trebuie platite in
numerar, precum si motivele si beneficiarii acestei restrictii sau
anulari.

5.3.4.

Daca existd sau ar putea exista o diferentd importanta intre pretul
ofertei publice si costul efectiv suportat in numerar de catre membri
ai organelor de administrare, conducere si supraveghere sau de catre
membri ai conducerii sau persoane afiliate acestora pentru valorile
mobiliare pe care le-au achizitionat in cadrul tranzactiilor efectuate in
cursul ultimului exercitiu financiar sau pe care au dreptul sa le
achizitioneze, se prezintd o comparatie intre contributia publicului
in cadrul ofertei publice si contributia efectivd in numerar a
acestor persoane.

5.4.

Plasamentul si subscrierea

5.4.1.

Numele si adresa coordonatorului (coordonatorilor) ofertei in general
si a diverselor parti ale acesteia si, in masura in care aceste
informatii sunt cunoscute emitentului sau ofertantului, numele si
adresa intermediarilor din diversele tari in care se desfasoara oferta.

5.4.2.

Numele si adresa agentilor de platd si ale depozitarilor din fiecare
tara participanta.

5.4.3.

Denumirea si adresa entitatilor care s-au angajat ferm sa subscrie
emisiunea si ale celor care s-au angajat sa plaseze valorile
mobiliare fara o subscriere ferma sau in temeiul unui acord de
investitie la cel mai bun pret. Se indica principalele caracteristici
ale acordurilor incheiate, inclusiv cotele. Daca subscrierea ferma
nu vizeaza intreaga emisiune, se indicd cota parte care nu a fost
subscrisa. Se indica cuantumul global al comisionului de investitie
si al comisionului de garantie (pentru subscrierea ferma).

5.4.4.

Momentul in care acordul de subscriere ferma a fost sau va fi onorat.
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ADMITEREA LA TRANZACTIONARE SI MODALITATI DE
TRANZACTIONARE

6.1.

Se indica dacd valorile mobiliare oferite fac sau vor face obiectul
unei solicitari de admitere la tranzactionare in vederea distribuirii lor
pe o piatd reglementatd sau pe piete echivalente, caz in care se indica
pietele in cauza. Aceste informatii trebuie precizate fard a se lasa
impresia ca admiterea la tranzactionare va fi cu siguranta aprobata.
Se indica, daca sunt cunoscute, datele cele mai apropiate la care vor
fi admise la tranzactionare valorile mobiliare.

6.2.

Se mentioneazd toate pietele reglementate sau toate pietele echi-
valente pe care, dupa cunostintele emitentului, sunt deja tranzac-
tionate valori mobiliare apartindnd categoriei din care fac parte si
cele care urmeaza a fi oferite sau admise la tranzactionare.

6.3.

Daca, simultan sau aproape simultan cu crearea valorilor mobiliare
pentru care se solicitd admiterea la tranzactionare pe o piata regle-
mentata, sunt subscrise sau plasate privat valori mobiliare din aceeasi
categorie sau daca sunt create valori mobiliare din alte categorii care
vor face obiectul unei investitii publice sau private, se indica natura
acestor operatiuni, precum si numarul si caracteristicile valorilor
mobiliare care fac obiectul acestor operatiuni.

6.4.

Informatii detaliate privind entitatile care si-au asumat un angajament
ferm de a actiona ca intermediari pe pietele secundare si de a garanta
lichiditatea acestora prin cotatii de vanzare si cumparare; o descriere
a principalelor caracteristici ale angajamentului lor.

6.5.

Stabilizare: in cazul in care un emitent sau un actionar care doreste
sa vanda a acordat o optiune de supraalocare sau s-a propus in alt fel
desfasurarea unor actiuni de stabilizare a pretului pentru o oferta:

6.5.1.

se mentioneaza faptul ca stabilizarea este posibild, ca nu exista nici o
asigurare ca ea va avea loc si ca poate fi opritd in orice moment;

6.5.2.

se indica inceputul si sfarsitul perioadei in care poate avea loc stabi-
lizarea;

6.5.3.

se precizeaza identitatea persoanei responsabile pentru stabilizare in
fiecare tara implicatd, cu exceptia cazului in care aceste informatii nu
sunt cunoscute in momentul publicarii;

6.5.4

se mentioneazd faptul ca activitatile de stabilizare pot conduce la
stabilirea unui pret de piatd mai ridicat decat cel care ar
predomina in alte conditii.

DETINATORI DE VALORI MOBILIARE CARE DORESC SA
VANDA

7.1.

Numele si adresa profesionala a persoanelor sau a entitdtilor care
ofera spre vanzare valorile mobiliare detinute; se indicd natura
functiei ocupate sau a altor relatii importante avute de potentialii
vanzatori cu emitentul sau oricare dintre predecesorii sau afiliatii
sdi in cursul ultimilor trei ani.

7.2.

Numarul si categoria de valori mobiliare oferite de fiecare dintre
detinatorii care doresc sa vanda.

7.3.

Contract de restrictionare:

identificarea partilor implicate;

o descriere a continutului contractului si a exceptiilor prevazute;
durata perioadei de restrictionare.
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CHELTUIELI AFERENTE EMISIUNII/OFERTEI

8.1.

Cuantumul total net al fondurilor incasate in urma emisiunii/ofertei si
o estimare a cheltuielilor totale aferente emisiunii/ofertei.

DILUARE

9.1.

Cuantumul si procentajul diludrii determinate direct de oferta.

9.2.

In cazul unei oferte de subscriere adresate actionarilor existenti,
cuantumul si procentajul diludrii determinate direct de eventualul
lor refuz de a subscrie.

10.

INFORMATII SUPLIMENTARE

10.1.

Daca in nota privind valorile mobiliare sunt mentionati consilieri
care au legaturd cu oferta, o declaratie precizand calitatea in care
au actionat acestia.

10.2.

Se precizeaza ce alte informatii din nota privind valorile mobiliare au
fost verificate sau examinate de catre auditori si dacd acestia au
elaborat un raport. Se prezinta raportul in fintregime sau, cu
aprobarea autoritatii competente, un rezumat al acestuia.

10.3.

in cazul in care nota privind valorile mobiliare contine o declaratie
sau un raport atribuite unei persoane care actioneaza in calitate de
expert, se indicd numele, adresa de la locul de munca si calificarile
persoanei in cauza si, dupd caz, orice interese semnificative ale
persoanei respective cu privire la emitent. Daca raportul sau
declaratia au fost intocmite la cererea emitentului, se anexeazda o
declaratie prin care se confirma faptul cd documentele in cauza au
fost incluse, in forma si in contextul in care au fost incluse, cu
consimtamantul persoanei care a autorizat continutul acelei parti
din nota privind valorile mobiliare.

10.4.

In cazul in care informatiile provin de la o terta parte, se furnizeazi
o confirmare a faptului ca informatiile in cauza au fost reproduse cu
acuratete si ca, dupd cunostintele emitentului si in masura in care
acesta poate sa confirme avand in vedere datele publicate de terta
parte in cauza, nu au fost omise fapte care ar face ca informatiile
reproduse sa fie incorecte sau sa induca in eroare. Se mentioneaza,
de asemenea, sursa (sursele) informatiilor in cauza.
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ANEXA IV
Informatii minime care trebuie incluse in documentul de inregistrare privind
titlurile de imprumut si instrumentele derivate (schema)

(Titluri de imprumut si instrumente derivate cu o valoare nominald unitarad mai
mica de 50 000 de euro)

1. PERSOANE RESPONSABILE

1.1. Toate persoanele responsabile pentru informatiile incluse in docu-
mentul de inregistrare si, dupd caz, in anumite parti ale acestuia,
caz in care se vor preciza aceste parti. In cazul in care persoanele
responsabile sunt persoane fizice, inclusiv membri ai organelor de
administrare, conducere sau supraveghere ale emitentului, numele si
functia acestora; in cazul persoanelor juridice, denumirea si sediul
social.

1.2. O declaratie a persoanelor responsabile pentru documentul de inre-
gistrare din care sa reiasa cd, dupa luarea tuturor masurilor rezo-
nabile in acest sens, informatiile incluse in documentul de inre-
gistrare sunt, dupa cunostintele lor, conforme cu realitatea si nu
contin omisiuni de naturd sa afecteze semnificativ continutul
acestuia. Dupa caz, o declaratie a persoanelor responsabile pentru
anumite parti din documentul de inregistrare, din care sa reiasa ca,
dupd luarea tuturor masurilor rezonabile in acest sens, informatiile
incluse in partea din documentul de inregistrare pentru care sunt
responsabile sunt, dupa cunostintele lor, conforme cu realitatea si
nu contin omisiuni de naturd sa afecteze semnificativ continutul

acesteia.
2. AUDITORI
2.1. Numele si adresa auditorilor financiari ai conturilor emitentului,

pentru perioada acoperita de informatiile financiare istorice
(inclusiv informatii privind apartenenta acestora la un organism
profesional).

2.2. in cazul in care auditorii financiari au demisionat, au fost demisi sau
nu au fost realesi in perioada acoperitda de informatiile financiare
istorice, se furnizeazd informatii detaliate despre aceste situatii,
dacd informatiile in cauza sunt importante.

3. INFORMATII FINANCIARE SELECTATE

3.1. Informatii financiare istorice selectate privind emitentul, pentru
fiecare exercitiu din perioada acoperitd de aceste informatii
financiare istorice si pentru orice perioada financiard intermediard
ulterioara, in aceeasi moneda.

Informatiile financiare istorice selectate trebuie sa cuprinda
informatii cheie care sa ofere un rezumat al situatiei financiare a
emitentului.

3.2. In cazul in care sunt selectate informatii financiare pentru perioade
intermediare, se includ, de asemenea, date comparative din aceeasi
perioadd din exercitiul anterior; cu toate acestea, prezentarea
bilantului anual este suficienta pentru indeplinirea cerintelor
privind informatiile comparative din bilant.

4. FACTORI DE RISC

Se prezintd, intr-o sectiune intitulata ,,factori de risc”, factorii de risc
care ar putea afecta capacitatea emitentului de a-si indeplini obli-
gatiile impuse de titlurile sale fata de investitori.

5. INFORMATII DESPRE EMITENT
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5.1. Istoria si evolutia societaitii

5.1.1. | Se indica: denumirea sociald i denumirea comerciald ale
emitentului;

5.1.2. | locul si numdrul de nregistrare ale emitentului;

5.1.3. | data infiintarii si durata de functionare ale emitentului, cu exceptia
cazului in care este nedeterminata;

5.1.4. | sediul social si forma juridica ale emitentului, legislatia in confor-
mitate cu care isi desfasoard activitatea, tara de origine, adresa si
numarul de telefon de la sediul social (sau de la principalul sau
punct de lucru, daca acesta este diferit de sediul sau social);

5.1.5. | evenimentele recente legate de emitent si importante in evaluarea
solvabilitatii acestuia.

5.2. Investitii

5.2.1. | O descriere a principalelor investitii realizate de la data ultimei
situatii financiare publicate.

5.2.2. | Informatii privind principalele investitii pe care emitentul doreste sa
le realizeze in viitor si pentru care organele sale de conducere si-au
asumat deja angajamente ferme.

5.2.3. | Informatii privind sursele de finantare prevazute a fi necesare pentru
onorarea angajamentelor prevazute la punctul 5.2.2.

6. PRIVIRE GENERALA ASUPRA ACTIVITATILOR

6.1. Activititi principale

6.1.1. | O descriere a principalelor activitati ale emitentului, cu mentionarea
principalelor categorii de produse vandute si servicii furnizate; si

6.1.2. | mentiuni privind orice produs nou vandut si orice activitate noud
desfasurata, daca sunt importante.

6.2. Piete principale
O scurta descriere a principalelor piete pe care concureazd emitentul.

6.3. Elementele pe care se bazeaza orice declaratie a emitentului privind
pozitia sa competitiva.

7. ORGANIGRAMA

7.1. Daca emitentul face parte dintr-un grup, o scurta descriere a grupului
si a pozitiei emitentului in cadrul acestuia.

7.2. Daca emitentul este dependent de alte entitati din cadrul grupului, se
indica explicit acest lucru si se descrie legatura de dependenta.

8. INFORMATII PRIVIND TENDINTELE

8.1. O declaratie prin care se confirma cd perspectivele emitentului nu au

suferit o deteriorare semnificativd de la data ultimei sale situatii
financiare auditate si publicate.

in cazul in care emitentul nu este in masuri si faci o asemenea
declaratie, sa comunice detaliile cu privire la deteriorarea semnifi-
cativa care a intervenit.
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8.2.

Informatii privind orice tendintd cunoscutd, incertitudine sau cerintd
sau orice angajament sau eveniment care ar putea sa influenteze
semnificativ perspectivele emitentului, cel putin pentru exercitiul
financiar curent.

PREVIZIUNI SAU ESTIMARI PRIVIND PROFITUL

in cazul in care emitentul decide si includi o previziune sau o
estimare privind profitul in documentul de inregistrare, acesta
trebuie sa includd informatiile prevazute la punctele 9.1 si 9.2:

9.1.

o declaratie privind principalele ipoteze pe care emitentul si-a bazat
previziunea sau estimarea.

Se face o distinctie clard intre ipotezele privind factorii care pot
influenta membrii organelor de administrare, conducere si supra-
veghere si ipotezele privind factorii care sunt in totalitate in afara
influentei acestor persoane. Printre altele, ipotezele in cauza trebuie
sa fie ugor de inteles de catre investitori, sd fie clare si precise si sa
nu aiba legatura cu exactitatea generala a estimarilor pe care se
bazeazad previziunea.

9.2.

un raport intocmit de contabili sau auditori independenti care sa
precizeze ca, in opinia contabililor sau auditorilor independenti,
previziunea sau estimarea profitului a fost elaboratd in mod core-
spunzator plecand de la elementele invocate si ca principiile
contabile utilizate pentru aceasta previziune sau estimare sunt in
concordanta cu metodele contabile aplicate de emitent.

9.3.

Previziunea sau estimarea profitului trebuie elaborate pe o baza
comparabild cu cea a informatiilor financiare istorice.

10.

ORGANE DE ADMINISTRARE, CONDUCERE SI SUPRA-
VEGHERE

10.1.

Numele, adresa si functia in cadrul societatii emitente ale urma-

toarelor persoane si principalele activitdti desfasurate de acestea in

afara societdtii emitente, daca activitdtile in cauzd sunt semnificative

pentru societatea emitenta:

(a) membrii organelor de administrare, conducere sau supraveghere;

(b) asociatii comanditati, in cazul unei societati in comandita pe
actiuni.

10.2.

Conflicte de interese in cadrul organelor de administrare,
conducere si supraveghere

Informatii clare privind orice potential conflict de interese intre obli-
gatiile fata de emitent ale oricareia dintre persoanele mentionate la
punctul 10.1 si interesele sale private si alte obligatii. in cazul in care
nu existd astfel de conflicte de interese, o declaratie mentionand
acest lucru.

11.

FUNCTIONAREA ORGANELOR DE ADMINISTRARE §I
CONDUCERE

Informatii detaliate privind comitetul de audit al emitentului, inclusiv
numele membrilor acestui comitet si un rezumat al mandatului in
temeiul cdruia functioneaza.

O declaratie a emitentului privind respectarea sau nerespectarea de
catre emitent a regimului de administrare a societatilor comerciale in
vigoare in statul siau de origine. in cazul in care emitentul nu
respectd acest regim, declaratia contine o explicatie.

12.

ACTIONARI PRINCIPALI
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12.1.

In misura in care aceste informatii sunt cunoscute de emitent, se
precizeaza daca emitentul este detinut sau controlat, direct sau
indirect, si de catre cine; o descriere a naturii controlului si a
masurilor adoptate pentru ca acest control sa nu fie exercitat in
mod abuziv.

12.2.

O descriere a acordurilor cunoscute de emitent a caror aplicare poate
genera, la o datd ulterioard, o schimbare a controlului asupra
emitentului.

13.

INFORMATII FINANCIARE PRIVIND PATRIMONIUL,
SITUATIA FINANCIARA SI REZULTATELE
EMITENTULUI

13.1.

Informatii financiare istorice

Informatii financiare istorice auditate pentru ultimele doud exercitii
financiare (sau perioada mai scurtd de cand emitentul functioneaza)
si raportul de audit corespunzitor fiecdrui exercitiu. »M2 Daca
emitentul si-a modificat data de referinta contabild in intervalul
pentru care 1i sunt solicitate datele evidentei financiare, raportarile
supuse procedurii de auditare vor acoperi cel putin 24 de luni sau
intreaga perioada in care emitentul a fost activ, respectiv perioada
cea mai scurta dintre cele mentionate. <« Pentru emitentii din Comu-
nitate, informatiile financiare in cauza trebuie elaborate in confor-
mitate cu Regulamentul (CE) nr. 1606/2002 sau, daca regulamentul
in cauza nu este aplicabil, In conformitate cu standardele contabile
nationale ale unui stat membru. Pentru emitentii din tari terte, ele
trebuie elaborate in conformitate cu standardele contabile interna-
tionale adoptate prin procedura prevazuta la articolul 3 din Regula-
mentul (CE) nr. 1606/2002 sau cu standardele contabile nationale ale
unei tari terte echivalente cu aceste standarde. In absenta echiva-
lentei, informatiile financiare se prezinta sub forma unor situatii
financiare reformulate.

Informatiile financiare istorice auditate si publicate pentru ultimul
exercitiu disponibil trebuie sa fie elaborate si prezentate intr-o
forma compatibild cu cea care va fi folositd pentru urmdtoarele
situatii financiare anuale care vor fi publicate de emitent, tinand
seama de standardele si metodele contabile si de legislatia din
domeniul contabilitatii aplicabile situatiilor financiare anuale in
cauza.

Dacd emitentul opereaza in domeniul sdu de activitate actual de mai
putin de un an, informatiile financiare istorice auditate pentru aceastd
perioada trebuie elaborate in conformitate cu standardele contabile
aplicabile situatiilor financiare anuale in temeiul Regulamentului
(CE) nr. 1606/2002 sau, daca regulamentul in cauza nu este
aplicabil, in conformitate cu standardele contabile nationale ale
unui stat membru, in cazul unui emitent din Comunitate. Pentru
emitentii din tari terte, ele se elaboreaza in conformitate cu stan-
dardele contabile internationale adoptate prin procedura prevazutd
la articolul 3 din Regulamentul (CE) nr. 1606/2002 sau cu stan-
dardele contabile nationale ale unei tari terte echivalente cu stan-
dardele contabile internationale. Aceste informatii financiare
istorice trebuie auditate.

Daca sunt intocmite in conformitate cu standardele contabile
nationale, informatiile financiare auditate prevazute la prezenta
rubricd trebuie sa includa cel putin:

(a) bilantul contabil;

(b) contul de profit si pierderi;

(¢) fluxul de numerar;

(d) metodele contabile si notele explicative.

Informatiile financiare istorice anuale trebuie sa fie auditate inde-
pendent si sa fie insotite de o mentiune indicand daca, in sensul
documentului de finregistrare, ele ofera o imagine corectd, in
concordanta cu standardele de audit aplicabile intr-un stat membru
sau cu un standard echivalent.
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13.2.

Situatii financiare

Daca intocmeste atat situatii financiare anuale proprii, cat si conso-
lidate, emitentul va include in documentul de inregistrare cel putin
situatiile financiare anuale consolidate.

13.3.

Auditarea informatiilor financiare anuale istorice

13.3.1.

O declaratie prin care se atestd cd informatiile financiare istorice au
fost auditate. Daca auditorii au refuzat sa intocmeasca un raport de
audit privind informatiile financiare istorice sau dacd raportul de
audit contine rezerve sau atentionari privind imposibilitatea
exprimdrii unei pozitii, refuzul, rezervele sau atentiondrile in cauza
se reproduc integral, insotite de o explicatie.

13.3.2.

Indicarea celorlalte informatii din documentul de inregistrare care au
fost auditate de auditori.

13.3.3.

in cazul in care informatiile financiare din documentul de inre-
gistrare nu au fost extrase din situatiile financiare auditate ale
emitentului, se mentioneaza sursa acestora si faptul cd nu au fost
auditate.

13.4.

Data celor mai recente informatii financiare

13.4.1.

Ultimul exercitiu financiar pentru care informatiile financiare au fost
auditate trebuie sd se fi incheiat cu cel mult 18 luni inainte de data
documentului de inregistrare.

13.5.

Informatii financiare intermediare si alte informatii

13.5.1.

Daca emitentul a publicat informatii financiare trimestriale sau
semestriale de la data ultimelor situatii financiare auditate, infor-
matiile financiare in cauza trebuie incluse in documentul de inre-
gistrare. Daca informatiile financiare trimestriale sau semestriale in
cauza au fost revizuite sau auditate, trebuie inclus, de asemenea,
raportul de revizuire sau de audit. Daca nu este cazul, se precizeaza
acest lucru.

13.5.2.

Daca a fost intocmit cu mai mult de noud luni dupa sfarsitul
ultimului exercitiu financiar auditat, documentul de finregistrare
trebuie sa contind informatii financiare intermediare pentru cel
putin primele sase luni ale noului exercitiu. Daca informatiile
financiare intermediare nu au fost auditate, se precizeaza acest lucru.
Informatiile financiare intermediare trebuie sa fie insotite de situatii
financiare comparative pentru aceeasi perioadd a exercitiului
financiar anterior; cu toate acestea, prezentarea bilanturilor anuale
este suficientd pentru indeplinirea cerintei privind informatiile
comparative din bilant.

13.6.

Proceduri judiciare si de arbitraj

Informatii privind orice procedurd guvernamentald, judiciard sau de
arbitraj (inclusiv orice astfel de procedura in derulare sau potentiala
de care emitentul are cunostintd) din ultimele douasprezece luni, cel
putin, care ar putea avea sau a avut recent efecte semnificative
asupra situatiei financiare sau a profitabilitatii emitentului si a
grupului sau o declaratie negativa adecvata.

13.7.

Modificiri semnificative ale situatiei financiare sau comerciale
O descriere a oricarei modificari semnificative a pozitiei financiare
sau comerciale a grupului care s-a produs de la sfarsitul ultimului
exercitiu financiar pentru care au fost publicate situatii financiare
auditate sau situatii financiare intermediare sau o declaratie
negativa adecvata.
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14.

INFORMATII SUPLIMENTARE

14.1.

Capitalul social

14.1.1.

Valoarea capitalului subscris, precum si numarul si categoriile de
actiuni care 1l reprezintd, cu mentionarea principalelor caracteristici
ale acestora; proportia capitalului subscris si nevarsat, cu
mentionarea numdrului sau a valorii nominale globale si a naturii
actiunilor neplatite integral, in functie, dupa caz, de masura in care
ele au fost platite.

14.2.

Actul constitutiv si statutul

14.2.1.

Dupa caz, registrul si numarul de inregistrare in registru; o descriere
a obiectului de activitate al emitentului si locul in care acesta este
prevazut de actul constitutiv si statut.

15.

CONTRACTE IMPORTANTE

Rezumatul oricarui contract important (altul decat cele incheiate in
cursul obisnuit al activitdtii) care ar putea atribui oricarui membru al
grupului un drept sau o obligatie cu consecinte semnificative asupra
capacitatii emitentului de a-si indeplini obligatiile care 1i revin in
legatura cu valorile mobiliare emise fata de detindtorii acestora.

16.

INFORMATII FURNIZATE DE TERTI, DECLARATII ALE
EXPERTILOR SI DECLARATII DE INTERESE

16.1.

in cazul in care documentul de inregistrare contine o declaratie sau
un raport atribuite unei persoane care actioneaza in calitate de expert,
se indicd numele, adresa de la locul de munca si calificdrile
persoanei in cauza si, dupa caz, orice interese semnificative ale
persoanei respective cu privire la emitent. Daca raportul sau
declaratia au fost intocmite la cererea emitentului, se anexeazd o
declaratie prin care se confirma faptul ca documentele in cauza au
fost incluse, in forma si in contextul in care au fost incluse, cu
consimtamantul persoanei care a autorizat continutul acelei parti
din documentul de inregistrare.

16.2.

in cazul in care informatiile provin de la o terta parte, se furnizeazi
o confirmare a faptului ca informatiile in cauza au fost reproduse cu
acuratete si cd, dupa cunostintele emitentului si in masura in care
acesta poate sd confirme avand in vedere datele publicate de terta
parte in cauzd, nu au fost omise fapte care ar face ca informatiile
reproduse sa fie incorecte sau sa inducd in eroare. Se mentioneaza,
de asemenea, sursa (sursele) informatiilor in cauza.

17.

DOCUMENTE PUSE LA DISPOZITIA PUBLICULUI

O declaratie prin care se confirma faptul cd, in perioada de

valabilitate a documentului de inregistrare, pot fi consultate, dupa

caz, urmatoarele documente (sau copii ale acestora):

(a) actul constitutiv si statutul emitentului;

(b) toate rapoartele, scrisorile si alte documente, informatiile
financiare istorice, evaluarile si declaratiile intocmite de experti
la cererea emitentului, din care anumite parti sunt incluse sau
mentionate in documentul de inregistrare;

(c) informatiile financiare istorice ale emitentului sau, in cazul unui
grup, informatiile financiare istorice ale emitentului si ale
filialelor sale, pentru fiecare dintre cele doud exercitii anterioare
publicarii documentului de inregistrare.

Se indicd locul in care pot fi consultate, fie pe suport fizic, fie in
format electronic, documentele mentionate anterior.
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ANEXA V

Informatii minime care trebuie incluse in nota privind valorile mobiliare, in
cazul titlurilor de imprumut (schemi)

(Titluri de imprumut cu o valoare nominald unitard mai mica de 50 000 de euro)

1. PERSOANE RESPONSABILE

1.1 Toate persoanele responsabile pentru informatiile incluse in prospect
si, dupa caz, in anumite parti ale acestuia, caz in care se vor preciza
aceste parti. in cazul in care persoanele responsabile sunt persoane
fizice, inclusiv membri ai organelor de administrare, conducere sau
supraveghere ale emitentului, numele si functia acestora; in cazul
persoanelor juridice, denumirea si sediul social.

1.2. O declaratie a persoanelor responsabile pentru prospect din care sa
reiasd cd, dupa luarea tuturor masurilor rezonabile in acest sens,
informatiile incluse in prospect sunt, dupd cunostintele lor,
conforme cu realitatea si nu contin omisiuni de naturd sa afecteze
semnificativ continutul acestuia. Dupa caz, o declaratie a persoanelor
responsabile pentru anumite parti din prospect din care sa reiasa ca,
dupd luarea tuturor masurilor rezonabile in acest sens, informatiile
incluse in partea din prospect pentru care sunt responsabile sunt,
dupa cunostintele lor, conforme cu realitatea si nu contin omisiuni
de natura sa afecteze semnificativ continutul acesteia.

2. FACTORI DE RISC

2.1. Se prezintd, intr-o sectiune intitulata ,,factori de risc”, factorii de risc
care au o influentd semnificativa asupra valorilor mobiliare oferite si
admise la tranzactionare pentru evaluarea riscului de piatd asociat
valorilor mobiliare in cauza.

3. INFORMATII DE BAZA
3.1. Interesele persoanelor fizice si juridice participante la emisiune/
oferta

O descriere a tuturor intereselor, inclusiv a celor conflictuale, care ar
putea influenta semnificativ emisiunea/oferta, identificand fiecare
dintre persoanele implicate si indicand natura intereselor.

3.2. Motivele ofertei si utilizarea fondurilor

Motivele ofertei, altele decat realizarea unui beneficiu si acoperirea
unor riscuri. Dupd caz, se mentioneazd costul total estimat al
emisiunii/ofertei si cuantumul net estimat al fondurilor obtinute.
Costul si fondurile obtinute sunt divizate in functie de principalele
utilizari prevazute, in ordinea descrescatoare a prioritatii. Daca
emitentul preconizeaza ca fondurile estimate nu vor fi suficiente
pentru finantarea tuturor obiectivelor avute in vedere, se indicd
sursa si cuantumul fondurilor suplimentare necesare.

4. INFORMATII PRIVIND VALORILE MOBILIARE CARE
URMEAZA A FI OFERITE/ADMISE LA TRANZAC-
TIONARE

4.1. O descriere a naturii si categoriei valorilor mobiliare oferite si

admise la tranzactionare si codul ISIN (numdrul international de
identificare a valorilor mobiliare) sau orice alt cod de identificare.

4.2. Legislatia in temeiul céreia au fost create valorile mobiliare.

4.3. Indicarea formei sub care au fost emise valorile mobiliare: titluri
nominative sau la purtitor, fizice sau dematerializate. in ultimul
caz, se indica denumirea si adresa entitatii insdrcinate cu efectuarea
inregistrarilor necesare.
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44.

Moneda in care se face emisiunea.

4.5.

Clasificarea valorilor mobiliare oferite si admise la tranzactionare,
inclusiv un rezumat al oricdrei clauze prin care se urmareste influ-
entarea clasificdrii sau subordonarea valorilor mobiliare in cauza
oricarui alt angajament curent sau viitor al emitentului.

4.6.

O descriere a drepturilor conexe valorilor mobiliare, inclusiv a
oricarei restrictii care le este aplicabila, si a modalitatilor de exer-
citare a drepturilor 1n cauza.

4.7.

Rata nominald a dobanzii si dispozitiile privind dobanzile datorate:

— data la care se calculeaza dobanda si data scadentei dobanzilor;

— termenul de prescriere a dobanzilor si a capitalului;

In cazul in care rata dobénzii nu este fixd, se descriu elementele

subiacente pe baza cdrora se calculeazd, precum si metoda utilizata

pentru stabilirea unei legaturi intre acestea; se mentioneazd sursele

de unde se pot obtine informatii privind performantele trecute si

viitoare ale elementelor subiacente si volatilitatea acestora;

— o descriere a oricarei perturbdri a pietei sau a procedurilor de
regularizare care ar putea influenta elementele subiacente;

— o descriere a normelor de ajustare aplicabile in cazul unui
eveniment care influenteaza elementele subiacente;

— numele agentului de calculare.

in cazul in care plata dobanzilor generate de valoarea emisa este

corelata cu un instrument derivat (mai multe instrumente derivate),

se furnizeaza explicatii clare si exhaustive care sa permita investi-

torilor sa inteleaga modul in care valoarea investitiei lor este influ-

entatd de cea a instrumentului (instrumentelor) subiacent(e), in

special in cazul in care riscurile sunt evidente.

4.8.

Data scadentei si o descriere a modalitatilor de amortizare a impru-
mutului, inclusiv a procedurilor de rambursare. Daca se are in vedere
o amortizare anticipata, la initiativa emitentului sau a detinatorului, o
descriere a conditiilor si modalittilor de amortizare anticipata.

4.9.

Randamentul. O scurtd descriere a metodei de calcul a acestui
randament.

4.10.

Modul in care sunt reprezentati detindtorii titlurilor de imprumut,
inclusiv organizatia care reprezintd investitorii si dispozitiile apli-
cabile reprezentarii. Locurile in care publicul poate avea acces la
textele contractelor privind aceste modalitati de reprezentare.

4.11.

In cazul unei noi emisiuni, o declaratic continand hotararile, auto-
rizatiile si aprobarile in temeiul carora au fost sau vor fi create si
emise valorile mobiliare.

4.12.

In cazul unei noi emisiuni, data prevazutd pentru aceastd emisiune.

4.13.

O descriere a tuturor restrictiilor impuse asupra liberei transfer-
abilitati a valorilor mobiliare.

4.14.

Pentru tara in care emitentul are sediul social i tara sau tarile in care

se face oferta sau se solicitd admiterea la tranzactionare:

— informatii privind orice retinere la sursd aplicabila veniturilor
generate de valorile mobiliare;

— indicatii privind asumarea sau neasumarea responsabilitatii
retinerii la sursa de catre emitent.

CONDITIILE OFERTEI

5.1.

Conditiile ofertei, statistici privind oferta, calendarul provizoriu
si modalititile de solicitare a subscrierii

5.1.1.

Prezentarea conditiilor care reglementeaza oferta.




2004R0809 — RO — 01.01.2009 — 003.001 — 53

Valoarea totald a emisiunii/ofertei. Daca valoarea totald nu este
stabilitd, o descriere a modalitatilor si a termenului in care
valoarea finalda va fi anuntata public.

Durata de valabilitate a ofertei, inclusiv orice modificare posibila, si
o descriere a procedurii de subscriere.

5.1.4.

de rambursare a sumelor excedentare platite de subscriitori.

Cuantumul minim si maxim al unei subscrieri (exprimat fie in numar
de valori mobiliare, fie in valoarea globala a investitiei).

Metoda si termenele limitd pentru plata si livrarea valorilor
mobiliare.

O descriere integralda a modalitatilor de publicare a rezultatelor
ofertei si data publicarii.

O descriere a procedurii de exercitare a oricdrui drept preferential de
subscriere, a transferabilitdtii drepturilor de subscriere si a regimului
aplicat drepturilor de subscriere neexercitate.

5.2.

Planul de distribuire si de alocare a valorilor mobiliare

5.2.1.

Diversele categorii de potentiali investitori cdrora le sunt oferite
valorile mobiliare. Daca oferta se face simultan pe pietele din mai
multe tari si daca o transd a fost sau este rezervata anumitor piete,
indicarea acestei transe.

5.2.2.

Procedura de notificare a subscriitorilor cu privire la volumul care le-
a fost alocat si informatii privind posibilitatea demardrii tranzactiilor
inainte de aceastd notificare.

5.3.

Stabilirea pretului

5.3.1.

Pretul estimat la care vor fi oferite valorile mobiliare sau metoda de
stabilire si procedura de publicare a pretului. Cuantumul cheltuielilor
sau taxelor solicitate subscriitorilor sau cumparatorilor.

5.4.

Plasamentul si subscrierea

5.4.1.

Numele si adresa coordonatorului sau coordonatorilor ofertei in
general si a diverselor parti ale acesteia si, in masura in care
aceste informatii sunt cunoscute emitentului sau ofertantului,
numele si adresa intermediarilor din diversele tiri in care se
desfasoara oferta.

5.4.2.

Numele si adresa agentilor de plata si ale depozitarilor din fiecare
tara participanta.

5.4.3.

Denumirea si adresa entitatilor care s-au angajat sda subscrie
emisiunea si ale celor care s-au angajat sa plaseze valorile
mobiliare fard o subscriere fermd sau in temeiul unui acord de
investitie la cel mai bun pret. Se indica principalele caracteristici
ale acordurilor incheiate, inclusiv cotele. Dacd subscrierea ferma
nu vizeazd intreaga emisiune, se indicd cota parte care nu a fost
subscrisa. Se indica cuantumul global al comisionului de investitie
si al comisionului de garantie (pentru subscrierea ferma).

5.4.4.

Momentul in care acordul de subscriere ferma a fost sau va fi onorat.

ADMITEREA LA TRANZACTIONARE SI MODALITATI DE
TRANZACTIONARE
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6.1.

Se indica daca valorile mobiliare oferite fac sau vor face obiectul
unei solicitari de admitere la tranzactionare, in vederea distribuirii lor
pe o piatd reglementatd sau pe piete echivalente, caz in care se
mentioneaza pietele in cauza. Aceste informatii trebuie precizate
fard a se lasa impresia cd admiterea la tranzactionare va fi in mod
necesar aprobata. Se indica, daca sunt cunoscute, datele cele mai
apropiate la care vor fi admise la tranzactionare valorile mobiliare.

6.2.

Se mentioneazd toate pietele reglementate sau toate pietele echi-
valente pe care, dupa cunostintele emitentului, sunt deja tranzac-
tionate valori mobiliare apartindnd categoriei din care fac parte si
cele care urmeaza a fi oferite sau admise la tranzactionare.

6.3.

Denumirea si adresa entitatilor care si-au asumat un angajament ferm
de a actiona ca intermediari pe pietele secundare si de a garanta
lichiditatea acestora prin cotatii de vanzare si cumparare; o
descriere a principalelor caracteristici ale angajamentului lor.

INFORMATII SUPLIMENTARE

7.1.

In cazul in care in nota privind valorile mobiliare sunt mentionati
consilieri care au legatura cu oferta, o declaratie precizand calitatea
in care au actionat acestia.

7.2.

Se precizeaza ce alte informatii din nota privind valorile mobiliare au
fost verificate sau examinate de catre auditori si dacd acestia au
elaborat un raport. Se prezintd raportul in intregime sau, cu
aprobarea autoritatii competente, un rezumat al acestuia.

7.3.

in cazul in care nota privind valorile mobiliare contine o declaratie
sau un raport atribuit unei persoane care actioneaza in calitate de
expert, se indicd numele, adresa de la locul de muncd, calificarile
persoanei in cauza si, dupd caz, orice interese semnificative ale
persoanei respective cu privire la emitent. in cazul in care raportul
sau declaratia au fost intocmite la cererea emitentului, se anexeaza o
declaratie prin care se confirma faptul cd documentele in cauza au
fost incluse, in forma si in contextul in care au fost incluse, cu
consimtamantul persoanei care a autorizat continutul acelei parti
din nota privind valorile mobiliare.

7.4.

in cazul in care informatiile provin de la o tertd parte, se furnizeaza
o confirmare a faptului ca informatiile in cauza au fost reproduse cu
acuratete si ca, dupad cunostintele emitentului si in masura in care
acesta poate sa confirme avand in vedere datele publicate de terta
parte in cauza, nu au fost omise fapte care ar face ca informatiile
reproduse sa fie incorecte sau sd inducd in eroare. Se mentioneaza,
de asemenea, sursa (sursele) informatiilor in cauza.

7.5.

Notatia atribuit unui emitent si titlurilor sale de imprumut, la cererea
sa sau cu colaborarea sa in procesul de notatie. O scurtd explicatie a
semnificatiei acestei notatii, dacd acesta a fost deja publicatd de
agentia emitenta.
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ANEXA VI

Informatii minime care trebuie furnizate privind garantiile

(Modul de informatii suplimentare)

NATURA GARANTIEI

O descriere a oricarui tip de aranjament menit sa asigure indeplinirea
oricaror obligatii avand un efect important asupra emisiunii, indi-
ferent dacd aceste aranjamente iau forma unei garantii, a unei
garantii reale, a unui Keep well Agreement, a unei polite de
asigurare monoline sau a altui angajament echivalent (denumite in
continuare ,,garantii”, al caror furnizor va fi denumit, pentru conve-
nientd, ,,garant”).

Fara a aduce atingere caracterului general al paragrafului anterior,
aranjamentele mentionate includ orice angajament menit sa asigure
respectarea de catre debitor a obligatiei sale de a rambursa un titlu de
imprumut si de a plati dobanda. Descrierea trebuie si indice modul
in care aceste angajamente urmeaza sa asigure achitarea efectiva a
platilor garantate.

OBIECTUL GARANTIEI

Indicatii detaliate privind conditiile si obiectul garantiei. Fara a aduce
atingere caracterului general al prevederilor anterioare, aceste
indicatii trebuie sd includa conditiile de aplicare a garantiei in
cazul incalcarii oricareia dintre clauzele prevazute de contractul de
garantare sau in conditiile relevante din asigurarea monoline sau din
Keep well Agreement incheiat intre emitent si garant. Trebuie
furnizate, de asemenea, detalii privind eventualul drept de veto al
garantului asupra oricarei modificari a drepturilor detinatorului de
valori mobiliare, prevazut frecvent in contractele de asigurare
monoline.

INFORMATII CARE TREBUIE FURNIZATE CU PRIVIRE
LA GARANT

Garantul trebuie sa divulge despre el Insusi aceleasi informatii pe
care trebuie sa le divulge emitentul valorilor mobiliare care fac
obiectul garantiei.

DOCUMENTE ACCESIBILE PUBLICULUI
Locurile in care publicul poate avea acces la contractele importante
si la alte documente privind garantia.
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ANEXA VII

Informatii minime care trebuie incluse in documentul de inregistrare privind
titlurile garantate cu active (schema)

1. PERSOANE RESPONSABILE

1.1. Declararea tuturor persoanelor responsabile pentru informatiile
incluse in documentul de inregistrare si, dupd caz, in anumite parti
ale acestuia, caz in care se vor preciza aceste parti. in cazul in care
persoanele responsabile sunt persoane fizice, inclusiv membri ai
organelor de administrare, conducere sau supraveghere ale
emitentului, numele si functia acestora; in cazul persoanelor
juridice, denumirea si sediul social.

1.2. O declaratie a persoanelor responsabile pentru documentul de inre-
gistrare din care sa reiasd ca, dupd luarea tuturor masurilor rezo-
nabile 1n acest sens, informatiile incluse in documentul de inre-
gistrare sunt, dupa cunostintele lor, conforme cu realitatea si nu
contin omisiuni de natura sa afecteze semnificativ continutul
acestuia. Dupa caz, o declaratie a persoanelor responsabile pentru
anumite parti din documentul de inregistrare, din care sa reiasa ca,
dupa luarea tuturor masurilor rezonabile in acest sens, informatiile
incluse in partea din documentul de inregistrare pentru care sunt
responsabile sunt, dupa cunostintele lor, conforme cu realitatea si
nu contin omisiuni de naturd sda afecteze semnificativ continutul

acesteia.
2. AUDITORI
2.1. Numele si adresa auditorilor financiari ai conturilor emitentului,

pentru perioada acoperitd de informatiile financiare istorice
(inclusiv informatii privind apartenenta acestora la un organism

profesional).
3. FACTORI DE RISC
3.1. Se prezintd, intr-o sectiune intitulata ,,factori de risc”, factorii de risc

specifici emitentului sau sectorului sau de activitate.

4. INFORMATII DESPRE EMITENT

4.1. O declaratie care sa arate dacd emitentul a fost constituit ca structura
sau ca entitate creata specific pentru emiterea de titluri garantate cu
active.

4.2. Se indica: denumirea sociald si denumirea comerciald ale
emitentului;

4.3. locul si numarul de inregistrare ale emitentului;

44. data infiintarii si durata de functionare ale emitentului, cu exceptia

cazului in care este nedeterminati;

4.5. sediul social si forma juridicd ale emitentului, legislatia in confor-
mitate cu care isi desfasoara activitatea, tara de origine, adresa si
numarul de telefon de la sediul social (sau de la principalul sau
punct de lucru, daca acesta este diferit de sediul sau social).

4.6. Valoarea capitalului subscris si varsat de catre emitent, precum si
orice emisiune de capital convenita, numarul si categoriile de titluri
reprezentand acest capital.

5. PRIVIRE GENERALA ASUPRA ACTIVITATII
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5.1.

O scurta descriere a principalelor activitati ale emitentului.

5.2.

O privire generald asupra partilor la programul de securitizare, in
special informatii privind legaturile de proprietate sau de control
direct(a) sau indirect(d) existente intre aceste parti.

ORGANE DE ADMINISTRARE, CONDUCERE SI SUPRA-
VEGHERE

6.1.

Numele, adresa si functia in cadrul societdtii emitente ale urma-

toarelor persoane si principalele activitati desfasurate de acestea in

afara societdtii emitente, daca activitatile in cauzd sunt semnificative

pentru societatea emitenta:

(a) membrii organelor de administrare, conducere sau supraveghere;

(b) asociatii comanditati, in cazul unei societati in comandita pe
actiuni.

ACTIONARI PRINCIPALI

7.1.

In misura in care aceste informatii sunt cunoscute de emitent, se
precizeaza daca emitentul este detinut sau controlat, direct sau
indirect, si de catre cine; o descriere a naturii controlului si a
masurilor adoptate pentru ca acest control sa nu fie exercitat in
mod abuziv.

INFORMATII FINANCIARE PRIVIND PATRIMONIUL,
SITUATIA FINANCIARA SI REZULTATELE
EMITENTULUI

8.1.

Daca emitentul nu si-a inceput activitatea de la data constituirii sau a
infiintarii sale si nu a elaborat situatii financiare pana la data docu-
mentului de inregistrare, o declaratie care sa precizeze acest lucru.

8.2.

Informatii financiare istorice

Daca emitentul si-a inceput activitatea si a elaborat situatii financiare
de la data constituirii sau a infiintérii sale, documentul de inregistrare
trebuie sa contind informatii financiare istorice auditate pentru
ultimele doua exercitii financiare (sau perioada de activitate a
emitentului, daca aceasta este mai scurta de doud exercitii) si
raportul de audit corespunzitor fiecdrui exercitiu. P»M2 Daci
emitentul si-a modificat data de referinta contabila in intervalul
pentru care ii sunt solicitate datele evidentei financiare, raportarile
supuse procedurii de auditare vor acoperi cel putin 24 de luni sau
intreaga perioada in care emitentul a fost activ, respectiv perioada
cea mai scurta dintre cele mentionate. <« Pentru emitentii din Comu-
nitate, informatiile financiare in cauza trebuie elaborate in confor-
mitate cu Regulamentul (CE) nr. 1606/2002 sau, dacd regulamentul
in cauza nu este aplicabil, in conformitate cu standardele contabile
nationale ale unui stat membru. Pentru emitentii din tari terte, ele
trebuie elaborate in conformitate cu standardele contabile interna-
tionale adoptate prin procedura prevazuta la articolul 3 din Regula-
mentul (CE) nr. 1606/2002 sau cu standardele contabile nationale ale
unei tari terte echivalente cu aceste standarde. In absenta echiva-
lentei, informatiile financiare se prezintd sub forma unor situatii
financiare reformulate.

Informatiile financiare istorice auditate si publicate pentru ultimul
exercitiu disponibil trebuie sa fie elaborate si prezentate intr-o
forma compatibila cu cea care va fi folosita pentru urmatoarele
situatii financiare anuale care vor fi publicate de emitent, tinand
seama de standardele si metodele contabile si de legislatia din
domeniul contabilitatii aplicabile situatiilor financiare anuale in
cauza.

In cazul in care emitentul opereazi in domeniul siu de activitate
actual de mai putin de un an, informatiile financiare istorice
auditate pentru aceasta perioada trebuie elaborate in conformitate
cu standardele contabile aplicabile situatiilor financiare anuale in
temeiul Regulamentului (CE) nr. 1606/2002 sau, daca regulamentul
in cauza nu este aplicabil, In conformitate cu standardele contabile
nationale ale unui stat membru, in cazul unui emitent din Comu-
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nitate. Pentru emitentii din tari terte, acestea trebuie elaborate in
conformitate cu standardele contabile internationale adoptate prin
procedura prevazuta la articolul 3 din Regulamentul (CE) nr.
1606/2002 sau cu standardele contabile nationale ale unei tari terte
echivalente cu standardele contabile internationale. Aceste informatii
financiare istorice trebuie auditate.

In cazul in care sunt intocmite in conformitate cu standardele
contabile nationale, informatiile financiare auditate prevazute la
prezenta rubricd trebuie sd includa cel putin:

(a) bilantul contabil;

(b) contul de profit si pierderi;

(c) metodele contabile si notele explicative.

Informatiile financiare istorice anuale trebuie sa fie auditate inde-
pendent si sa fie insotite de o mentiune indicand daca, in sensul
documentului de inregistrare, ele ofera o imagine corectd, in
concordanta cu standardele de audit aplicabile intr-un stat membru
sau cu un standard echivalent.

82 a

Prezentul alineat se aplica doar in cazul unei emisiuni de titluri
garantate cu active avind o valoare nominald unitarid de
minimum 50 000 de euro.
Daca emitentul si-a inceput activitatea si a elaborat situatii financiare
de la data constituirii sau a infiintarii sale, documentul de inregistrare
trebuie sa contina informatii financiare istorice auditate pentru
ultimele doud exercitii financiare (sau perioada de activitate a
emitentului, dacd aceasta este mai scurtd de doud exercitii) si
raportul de audit corespunzitor fiecarui exercitiu. »M2 Dacid
emitentul si-a modificat data de referintd contabild in intervalul
pentru care 1i sunt solicitate datele evidentei financiare, raportarile
supuse procedurii de auditare vor acoperi cel putin 24 de luni sau
intreaga perioada in care emitentul a fost activ, respectiv perioada
cea mai scurtd dintre cele mentionate. « Pentru emitentii din Comu-
nitate, informatiile financiare in cauza trebuie elaborate in confor-
mitate cu Regulamentul (CE) nr. 1606/2002 sau, daca regulamentul
in cauza nu este aplicabil, in conformitate cu standardele contabile
nationale ale unui stat membru. Pentru emitentii din tari terte, ele
trebuie elaborate in conformitate cu standardele contabile interna-
tionale adoptate prin procedura prevazutd la articolul 3 din Regula-
mentul (CE) nr. 1606/2002 sau cu standardele contabile nationale ale
unei tari terte echivalente cu aceste standarde. in caz contrar, in
documentul de inregistrare trebuie incluse urmatoarele informatii:

(a) o declaratie care sa arate cd informatiile financiare istorice
incluse in documentul de inregistrare nu au fost elaborate in
conformitate cu standardele contabile internationale adoptate
prin procedura prevazuta la articolul 3 din Regulamentul (CE)
nr. 1606/2002 si ca ar putea prezenta diferente semnificative fata
de aplicarea regulamentului in cauza;

(b) imediat dupad informatiile financiare istorice, o descriere a difer-
entelor existente fintre standardele contabile internationale
adoptate prin procedura prevazuta la articolul 3 din Regula-
mentul (CE) nr. 1606/2002 si principiile contabile aplicate de
emitent la elaborarea situatiilor sale financiare anuale.
Informatiile financiare istorice auditate si publicate pentru
ultimul exercitiu disponibil trebuie sa fie elaborate si prezentate
intr-o forma compatibild cu cea care va fi folosita pentru urma-
toarele situatii financiare anuale care vor fi publicate de emitent,
tinand seama de standardele si metodele contabile si de legislatia
din domeniul contabilitétii aplicabile situatiilor financiare anuale
in cauza.

Daca sunt intocmite in conformitate cu standardele contabile
nationale, informatiile financiare auditate prevazute la prezenta
rubrica trebuie sa includa cel putin:
(a) bilantul contabil;
(b) contul de profit si pierderi;
(c) metodele contabile si notele explicative.
Informatiile financiare istorice anuale trebuie sa fie auditate inde-
pendent si sa fie insotite de o mentiune indicand daca, in sensul
documentului de 1inregistrare, ele oferd o imagine corectd, in
concordanta cu standardele de audit aplicabile intr-un stat membru
sau cu un standard echivalent. in caz contrar, in documentul de
nregistrare trebuie incluse urmatoarele informatii:
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(a) o declaratie care sa specifice standardele de audit aplicate;
(b) o explicatie pentru fiecare abatere semnificativa de la standardele
internationale de audit.

8.3.

Proceduri judiciare si de arbitraj

Informatii privind orice procedurd guvernamentald, judiciard sau de
arbitraj (inclusiv orice astfel de procedurd in derulare sau potentiald
de care emitentul are cunostintd) din ultimele douasprezece luni, cel
putin, care ar putea avea sau a avut recent efecte semnificative
asupra situatiei financiare sau a profitabilitatii emitentului si a
grupului sau o declaratie negativa adecvata.

8.4.

Deteriorarea semnificativa a situatiei financiare a emitentului
in cazul in care emitentul a elaborat situatii financiare, o declaratie
care sa confirme faptul cd de la data ultimei sale situatii financiare
auditate si publicate nu a intervenit un eveniment semnificativ care
sa determine deteriorarea situatiei sale financiare actuale sau viitoare.
Orice deteriorare semnificativa trebuie mentionata in documentul de
inregistrare.

INFORMATII FURNIZATE DE TERTI, DECLARATII ALE
EXPERTILOR SI DECLARATII DE INTERESE

9.1.

in cazul in care documentul de inregistrare contine o declaratie sau
un raport atribuite unei persoane care actioneaza in calitate de expert,
se indicda numele, adresa de la locul de munca si calificarile
persoanei in cauza si, dupd caz, orice interese semnificative ale
persoanei respective cu privire la emitent. Dacd raportul sau
declaratia au fost intocmite la cererea emitentului, se anexeazd o
declaratie prin care se confirma faptul cd documentele in cauza au
fost incluse, in forma si in contextul in care au fost incluse, cu
consimtamantul persoanei care a autorizat continutul acelei parti
din documentul de inregistrare.

9.2.

in cazul in care informatiile provin de la o tertd parte, se furnizeaza
o confirmare a faptului ca informatiile in cauza au fost reproduse cu
acuratete si ca, dupad cunostintele emitentului si in masura in care
acesta poate sa confirme avand in vedere datele publicate de terta
parte in cauza, nu au fost omise fapte care ar face ca informatiile
reproduse sa fie incorecte sau sd inducd in eroare. Se mentioneaza,
de asemenea, sursa (sursele) informatiilor in cauza.

10.

DOCUMENTE PUSE LA DISPOZITIA PUBLICULUI

10.1.

O declaratie prin care se confirma faptul cd, in perioada de
valabilitate a documentului de inregistrare, pot fi consultate, dupa
caz, urmatoarele documente (sau copii ale acestora):

(a) actul constitutiv si statutul emitentului;

(b) toate rapoartele, corespondenta si alte documente, informatiile
financiare istorice, evaluarile si declaratiile Intocmite de experti
la cererea emitentului, din care anumite parti sunt incluse sau
mentionate in documentul de inregistrare;

(c) informatiile financiare istorice ale emitentului sau, in cazul unui
grup, informatiile financiare istorice ale emitentului si ale
filialelor sale, pentru fiecare dintre cele doud exercitii anterioare
publicarii documentului de nregistrare.

Se indicd locul in care pot fi consultate, fie pe suport fizic, fie in

format electronic, documentele mentionate anterior.
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ANEXA VIII

Informatii minime care trebuie furnizate in ceea ce priveste titlurile
garantate cu active (Modul de informatii suplimentare)

1. TITLURILE
1.1. Valoarea nominald minima a unei emisiuni.
1.2. In cazul in care se furnizeaza informatii privind o intreprindere/un

debitor care nu participa la emisiune, o confirmare a faptului ca
aceste informatii reproduc cu acuratete informatiile publicate de
intreprinderea/debitorul in cauza. O confirmare a faptului ca, dupa
cunostintele emitentului i in masura in care acesta poate si
confirme, avand in vedere datele publicate de intreprinderea/
debitorul 1n cauza, nu au fost omise fapte care ar face ca informatiile
reproduse sa fie incorecte sau sa induca in eroare.

Se mentioneazd, de asemenea, sursa (sursele) informatiilor
mentionate in nota privind valorile mobiliare care reproduc
informatii publicate de intreprinderea/debitorul in cauza.

2. ACTIVE SUBIACENTE

2.1. O confirmare a faptului ca, datoritd caracteristicilor lor, activele
subiacente au capacitatea de a genera fluxurile financiare necesare
pentru serviciul platilor datorate si exigibile asupra valorilor emise in
cadrul operatiunii de securitizare.

2.2. In cazul in care emisiunea este garantatd de un grup de active
subiacente identificate, se indica:

2.2.1. | Legislatia care reglementeaza acest grup de active.

2.2.2. | (a) Daca debitorii sunt putin numerosi si usor identificabili, o
descriere generala a fiecaruia dintre ei.

(b) In orice alte cazuri, o descriere a caracteristicilor generale ale
debitorilor si ale mediului economic si date statistice globale
privind activele securitizate.

2.2.3. | Se indica: natura juridica a activelor;

2.2.4. | data (datele) scadentei sau stingerii activelor;

2.2.5. | valoarea activelor;

2.2.6. | raportul imprumut/valoare sau nivelul de garantare;

2.2.7. | metoda de creare a activelor si, pentru imprumuturi si contracte de
credit, principalele criterii de acordare; se indicd, de asemenea,
imprumuturile care nu indeplinesc criteriile in cauzad si eventualele
drepturi si obligatii de a proceda la alte avansuri;

2.2.8. | declaratiile si garantiile importante furnizate emitentului n ceea ce
priveste activele;

2.2.9. | eventuale drepturi de substituire a activelor, modalitatile de
substituire si tipurile de active care pot fi substituite; eventualele
categorie sau de o calitate diferita, precum si o descriere a impactului
unei astfel de substituiri;

2.2.10.| orice politd de asigurare relevanta privind activele. Trebuie divulgata
orice concentrare cu un singur asigurdtor, daca are o importantd
semnificativd pentru tranzactie.
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2.2.11.

In cazul in care activele subiacente contin obligatiuni emise de cel
mult 5 debitori obligatari persoane juridice sau dacd unul dintre
debitorii obligatari reprezintd cel putin 20 % sau o parte importanta
din aceste active, in masura in care emitentul cunoaste aceste
informatii si le poate confirma, avand in vedere datele publicate de
catre debitorul(ii) in cauza:

(a) se furnizeaza, pentru fiecare debitor obligatar, informatiile care
ar fi solicitate daca acesta ar fi emitentul care elaboreaza docu-
mentul de inregistrare pentru titluri de imprumut si instrumente
derivate cu o valoarea nominald unitara de minimum 50 000 de
euro sau

(b) in cazul in care un debitor obligatar sau un garant dispune de
titluri deja admise la tranzactionare, pe o piata reglementatd sau
pe o piata echivalenta, sau in cazul in care obligatiunile sunt
garantate de catre o entitate admisd la tranzactionare, pe o piata
reglementata sau pe o piata echivalenta, se indica numele debit-
orului sau al garantului, adresa, tara in care a fost constituit,
natura intreprinderii si denumirea pietei pe care sunt tranzac-
tionate titlurile sale.

2.2.12.

Daca intre emitent, garant si debitorul obligatar exista o relatie care
ar putea avea o influentd semnificativa asupra emisiunii, o descriere
a principalelor caracteristici ale relatiei in cauza.

2.2.13.

in cazul in care activele subiacente includ imprumuturi obligatare
care nu sunt tranzactionate pe o piatd reglementatd sau pe o piata
echivalentd, o descriere a principalelor conditii ale Tmprumuturilor
obligatare in cauza.

2.2.14.

in cazul in care activele subiacente includ titluri de capitaluri proprii

care sunt admise la tranzactionare pe o piata reglementata sau pe o

piatd echivalenta:

(a) o descriere a titlurilor;

(b) o descriere a pietei pe care sunt tranzactionate titlurile,
mentionand data infiintarii, modalititile de publicare a infor-
matiile privind cursurile, volumul zilnic al tranzactiilor,
importanta pietei in tara in cauza si denumirea autoritatii de
reglementare a pietei respective;

(c) frecventa cu care sunt publicate cursurile titlurilor in cauza.

2.2.15.

In cazul in care activele subiacente includ peste zece procente
(10 %) titluri de capitaluri proprii care nu sunt tranzactionate pe o
piatd reglementata sau pe o piatd echivalentd, o descriere a titlurilor
in cauza, insotitd de informatii echivalente cu cele prevazute in
schema documentului de inregistrare privind actiunile, pentru
fiecare dintre emitentii titlurilor in cauza.

2.2.16.

in cazul in care o parte importanti din activele subiacente sunt
garantate cu bunuri imobiliare, un raport de evaluare a acestor
bunuri, precum si a fluxurilor de numerar/venituri aferente acestora.
(Aceastd obligatie nu se aplica in cazul in care titlurile emise sunt
garantate cu Imprumuturi imobiliare garantate prin ipoteci, daca nu
s-a facut o reevaluare a bunurilor ipotecate in scopul emisiunii si
dacd se indica expres cd evaludrile citate au fost efectuate la data
imprumutului ipotecar initial.)

2.3.

In cazul in care emisiunea este garantatd de un grup de active
subiacente gestionate activ:

2.3.1.

informatii echivalente cu cele prevazute la punctele 2.1 si 2.2 pentru
a permite o evaluare a naturii, calitdtii, caracterului suficient si a
lichiditatii activelor incluse in portofoliul subiacent al emisiunii;
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2.3.2.

parametrii in cadrul carora pot fi realizate investitiile, denumirea si o
descriere a entitatii responsabile de gestiune, o descriere a expertizei
si experientei entitatii in cauzd, un rezumat al dispozitiilor care
reglementeazd incetarea mandatului sdu §i numirea unei alte
entitati de gestionare, precum si o descriere a relatiilor sale cu
orice alta parte la emisiune.

2.4.

in cazul in care un emitent are in vedere o noud emisiune de titluri
garantate cu aceleasi active, o declaratie care sa mentioneze acest
lucru si sa prezinte, cu exceptia cazului in care noile titluri sunt
fungibile cu categoriile de titluri de imprumut existente sau subor-
donate acestora, modul de informare a detinatorilor titlurilor de
imprumut existente in cauza.

STRUCTURA SI FLUXURI FINANCIARE

3.1.

O descriere a structurii tranzactiei, insotitd, dupd caz, de o orga-
nigrama.

3.2.

O descriere a entitatilor participante la emisiune si a functiilor pe
care le vor indeplini.

3.3.

O descriere a metodei si precizarea datei vanzarii, transferului,
novatiei sau cesiunii, catre emitent, a activelor sau a oricarui drept
si a oricarei obligatii conexe activelor in cauzd sau, dupd caz, o
explicatie a modului in care fondurile obtinute prin emisiune vor fi
integral investite de emitent si precizarea termenului de realizare a
investitiei.

3.4.

O descriere a fluxurilor financiare, indicand, in special:

3.4.1.

modul 1n care fluxurile de numerar conexe activelor subiacente ii vor
permite emitentului sa isi onoreze obligatiile fata de detinatorii de
titluri, precum si, dupa caz, un program de plati si o descriere a
ipotezelor subiacente;

3.4.2.

eventualele ameliorari ale cotei de credit, momentele in care s-ar
putea produce deficite semnificative de lichiditate, sursele de lichi-
ditati suplimentare disponibile si dispozitille prevazute pentru
acoperirea riscurilor de neplata a dobanzilor/capitalului;

3.4.3.

fara a aduce atingere punctului 3.4.2, o descriere a eventualelor
imprumuturi subordonate;

3.4.4.

parametri de investitii pentru excedentele temporare de lichiditati si
partile responsabile pentru investitiile in cauza,

3.4.5.

modalitatile de incasare a platilor pentru activele subiacente;

3.4.6.

ordinea de prioritate a platilor efectuate de catre emitent detinatorilor
titlurilor in cauza;

3.4.7.

orice altd dispozitie de care depinde plata dobanzii si a capitalului
catre investitori;

3.5.

denumirea, adresa si activitatile economice importante ale institutiilor
care sunt la originea activelor securitizate.

3.6.

In cazul in care remunerarea si rambursarea titlurilor sunt corelate cu
performanta sau creditul altor active care nu apartin emitentului, se
mentioneaza obligatoriu informatiile prevazute la punctele 2.2 si 2.3.
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3.7.

Denumirea, adresa si activitatile economice importante ale adminis-
tratorului, ale agentului de calcul sau ale persoanelor care au o
misiune echivalentd si un rezumat al responsabilitatilor lor, al rela-
tiilor lor cu institutia care a creat sau care se afld la originea activelor
subiacente, precum si al dispozitiilor care reglementeaza incetarea
mandatului lor si numirea unui nou administrator sau a unui nou
agent de calcul.

3.8.

Denumirea si adresa, precum si o scurtd descriere a:

(a) partenerilor la contractele de swap si a furnizorilor de alte forme
semnificative de ameliorari ale cotei de credit si lichiditate;

(b) bancilor la care sunt deschise principalele conturi pentru oper-
atiune.

DECLARATII ULTERIOARE EMISIUNII

4.1.

O indicatie in prospect privind eventuala intentie a emitentului de a
furniza, dupa emisiune, informatii privind titlurile care urmeaza a fi
admise la tranzactionare sau privind performanta activelor
subiacente. Dacd are aceastd intentie, emitentul precizeaza ce
informatii vor fi furnizate, locul in care vor putea fi obtinute si
frecventa cu care vor fi publicate.




2004R0809 — RO — 01.01.2009 — 003.001 — 64

ANEXA IX
Informatii minime care trebuie incluse in documentul de inregistrare privind
titlurile de imprumut si instrumentele derivate (schema)

(Titluri de imprumut si instrumente derivate cu o valoare nominala unitard de
minimum 50 000 de euro)

1. PERSOANE RESPONSABILE

1.1. Toate persoanele responsabile pentru informatiile incluse in docu-
mentul de inregistrare si, dupa caz, in anumite parti ale acestuia,
caz in care se vor preciza aceste parti. in cazul in care persoanele
responsabile sunt persoane fizice, inclusiv membri ai organelor de
administrare, conducere sau supraveghere ale emitentului, numele si
functia acestora; in cazul persoanelor juridice, denumirea si sediul
social.

1.2. O declaratie a persoanelor responsabile pentru documentul de inre-
gistrare din care sa reiasa cd, dupa luarea tuturor masurilor rezo-
nabile 1n acest sens, informatiile incluse in documentul de inre-
gistrare sunt, dupa cunostintele lor, conforme cu realitatea si nu
contin omisiuni de natura sa afecteze semnificativ continutul
acestuia. Dupa caz, o declaratie a persoanelor responsabile pentru
anumite parti din documentul de inregistrare, din care sa reiasa ca,
dupa luarea tuturor masurilor rezonabile in acest sens, informatiile
incluse in partea din documentul de inregistrare, pentru care sunt
responsabile, sunt, dupa cunostintele lor, conforme cu realitatea si
nu contin omisiuni de natura sd afecteze semnificativ continutul

acesteia.
2. AUDITORI
2.1. Numele si adresa auditorilor financiari ai conturilor emitentului,

pentru perioada acoperita de informatiile financiare istorice
(inclusiv informatii privind apartenenta acestora la un organism
profesional).

2.2. in cazul in care auditorii financiari au demisionat, au fost demisi sau
nu au fost realesi in perioada acoperitd de informatiile financiare
istorice se furnizeazd informatii detaliate despre aceste situatii,
dacd informatiile in cauzd sunt importante.

3. FACTORI DE RISC

3.1. Se prezintd, intr-o sectiune intitulata ,,factori de risc”, factorii de risc
care ar putea afecta capacitatea emitentului de a-si indeplini obli-
gatiile impuse de titlurile sale fatd de investitori.

4. INFORMATII DESPRE EMITENT

4.1. Istoria si evolutia societitii

4.1.1. | Se indica: denumirea sociala si denumirea comercialda ale
emitentului;

4.1.2. | locul si numarul de inregistrare ale emitentului;

4.1.3. | data infiintarii si durata de functionare ale emitentului, cu exceptia
cazului in care este nedeterminata;

4.1.4. | sediul social si forma juridica ale emitentului, legislatia in confor-
mitate cu care isi desfasoard activitatea, tara de origine, adresa si
numarul de telefon de la sediul social (sau de la principalul sau
punct de lucru, daca acesta este diferit de sediul sdu social);
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evenimentele importante in evolutia recenta a activitatilor emitentului
care sunt, intr-o mare masurd, relevante pentru evaluarea solvabil-
itatii sale.

PRIVIRE GENERALA ASUPRA ACTIVITATII

Activititi principale

O descriere a principalelor activitati ale emitentului, cu mentionarea
principalelor categorii de produse vandute si servicii furnizate;

Elementele pe care se bazeaza orice declaratie a emitentului privind
pozitia sa competitiva.

ORGANIGRAMA

6.1.

in cazul in care emitentul face parte dintr-un grup, o scurtd descriere
a grupului si a pozitiei emitentului in cadrul acestuia.

6.2.

in cazul in care emitentul este dependent de alte entititi din cadrul
grupului, se indica explicit acest lucru si se descrie legitura de
dependenta.

INFORMATII PRIVIND TENDINTELE

7.1.

O declaratie prin care se confirma ca perspectivele emitentului nu au
suferit o deteriorare semnificativd de la data ultimei sale situatii
financiare auditate si publicate.

in cazul in care emitentul nu este in masura si furnizeze o astfel de
declaratie, comunicarea detaliilor privind deteriorarea semnificativa
intervenita.

PREVIZIUNI SAU ESTIMARI PRIVIND PROFITUL

in cazul in care emitentul decide si includd o previziune sau o
estimare privind profitul in documentul de inregistrare, acesta
trebuie sa includa informatiile prevazute la punctele 8.1 si 8.2.

8.1.

O declaratie privind principalele ipoteze pe care emitentul si-a bazat
previziunea sau estimarea.

Se face o distinctie clard intre ipotezele privind factorii care pot
influenta membrii organelor de administrare, conducere si supra-
veghere si ipotezele privind factorii care sunt in totalitate in afara
influentei acestor persoane. Printre altele, ipotezele in cauza trebuie
sa fie usor de inteles de catre investitori, sd fie clare si precise si sa
nu aiba legatura cu exactitatea generala a estimarilor pe care se
bazeaza previziunea.

8.2.

Orice previziune privind profitul, prezentatd in documentul de inre-
gistrare, trebuie sa fie insotita de o declaratie care sa confirme ca
previziunea a fost elaboratd in mod corespunzator plecand de la
elementele invocate si cd principiile contabile utilizate sunt in
concordantd cu metodele contabile aplicate de emitent.

8.3.

Previziunea sau estimarea profitului trebuie elaborate pe o baza
comparabila cu cea a informatiilor financiare istorice.

ORGANE DE ADMINISTRARE, CONDUCERE $I SUPRA-
VEGHERE
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9.1.

Numele, adresa si functia in cadrul societatii emitente ale urma-

toarelor persoane si principalele activitati desfasurate de acestea in

afara societdtii emitente, daca activititile in cauzd sunt semnificative

pentru societatea emitenta:

(a) membrii organelor de administrare, conducere sau supraveghere;

(b) asociatii comanditati, in cazul unei societati in comandita pe
actiuni.

9.2.

Conflicte de interese la nivelul organelor de administrare,
conducere si supraveghere

Informatii clare privind orice potential conflict de interese intre obli-
gatiile fatd de emitent ale oricareia dintre persoanele mentionate la
punctul 9.1 si interesele sale private si alte obligatii. in cazul in care
nu exista astfel de conflicte de interese, o declaratie mentionand
acest lucru.

10.

ACTIONARI PRINCIPALI

10.1.

fn misura in care aceste informatii sunt cunoscute de emitent, se
precizeaza daca emitentul este detinut sau controlat, direct sau
indirect, si de catre cine; o descriere a naturii controlului si a
masurilor adoptate pentru ca acest control sa nu fie exercitat in
mod abuziv.

10.2.

O descriere a acordurilor cunoscute de emitent a céror aplicare poate
genera, la o data ulterioard, o schimbare a controlului asupra
emitentului.

11.

INFORMATIT FINANCIARE PRIVIND PATRIMONIUL,
SITUATIA FINANCIARA SI REZULTATELE
EMITENTULUI

Informatii financiare istorice
Informatii financiare istorice auditate pentru ultimele doud exercitii
financiare (sau pentru perioada mai scurtd de cand emitentul func-
tioneazd) si raportul de audit corespunzitor fiecarui exercitiu. » M2
Daca emitentul si-a modificat data de referintd contabild in intervalul
pentru care ii sunt solicitate datele evidentei financiare, raportarile
supuse procedurii de auditare vor acoperi cel putin 24 de luni sau
intreaga perioadd in care emitentul a fost activ, respectiv perioada
cea mai scurta dintre cele mentionate. <« Pentru emitentii din Comu-
nitate, informatiile financiare in cauza trebuie elaborate in confor-
mitate cu Regulamentul (CE) nr. 1606/2002 sau, daca regulamentul
in cauzd nu este aplicabil, in conformitate cu standardele contabile
nationale ale unui stat membru. Pentru emitentii din tari terte, ele
trebuie elaborate in conformitate cu standardele contabile interna-
tionale adoptate prin procedura prevazuta la articolul 3 din Regula-
mentul (CE) nr. 1606/2002 sau cu standardele contabile nationale ale
unei tari terte echivalente cu aceste standarde. in caz contrar, in
documentul de inregistrare trebuie incluse urmatoarele informatii:

(a) o declaratie care sa arate cd informatiile financiare istorice
incluse in documentul de inregistrare nu au fost elaborate in
conformitate cu standardele contabile internationale adoptate
prin procedura prevazuta la articolul 3 din Regulamentul (CE)
nr. 1606/2002 si ar putea prezenta diferente semnificative fata de
aplicarea regulamentului in cauza;

(b) imediat dupd informatiile financiare istorice, o descriere a difer-
entelor existente fintre standardele contabile internationale
adoptate prin procedura prevazuta la articolul 3 din Regula-
mentul (CE) nr. 1606/2002 si principiile contabile aplicate de
emitent la elaborarea situatiilor sale financiare anuale.

Informatiile financiare istorice, auditate si publicate pentru ultimul
exercitiu disponibil, trebuie sa fie elaborate si prezentate intr-o forma
compatibila cu cea care va fi folosita pentru urmatoarele situatii
financiare anuale care vor fi publicate de emitent, tindind seama de
standardele si metodele contabile si de legislatia din domeniul conta-
bilitatii aplicabile situatiilor financiare anuale in cauza.

Daca sunt intocmite in conformitate cu standardele contabile

nationale, informatiile financiare auditate prevdzute la prezenta

rubricd trebuie sa includd cel putin:
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(a) bilantul contabil;

(b) contul de profit si pierderi;

(c) metodele contabile si notele explicative.
Informatiile financiare istorice anuale trebuie sa fie auditate inde-
pendent si sa fie insotite de o mentiune indicand daca, in sensul
documentului de inregistrare, ele oferd o imagine corectd, in
concordantd cu standardele de audit aplicabile intr-un stat
membru sau cu un standard echivalent. In caz contrar, in docu-
mentul de inregistrare trebuie incluse urmatoarele informatii:

(a) o declaratie care sa specifice standardele de audit aplicate;

(b) o explicatie pentru fiecare abatere semnificativa de la standardele
internationale de audit.

Situatii financiare

In cazul in care intocmeste atat situatii financiare anuale proprii, cat
si consolidate, emitentul va include in documentul de Inregistrare cel
putin situatiile financiare anuale consolidate.

Auditarea informatiilor financiare anuale istorice

11.3.1.

O declaratie prin care se atestd cd informatiile financiare istorice au
fost auditate. In cazul in care auditorii au refuzat si intocmeasca un
raport de audit privind informatiile financiare istorice sau daca
raportul de audit contine rezerve sau atentiondri privind imposibi-
litatea exprimdrii unei pozitii, refuzul, rezervele sau atentiondrile in
cauza se reproduc integral, insotite de o explicatie.

11.3.2.

Indicarea celorlalte informatii din documentul de inregistrare care au
fost auditate de auditori.

11.3.3.

in cazul in care informatiile financiare din documentul de inre-
gistrare nu au fost extrase din situatiile financiare auditate ale
emitentului, se mentioneaza sursa acestora si faptul cd nu au fost
auditate.

Data celor mai recente informatii financiare

11.4.1

Ultimul exercitiu financiar pentru care informatiile financiare au fost
auditate trebuie sa se fi incheiat cu cel mult 18 luni inainte de data
documentului de inregistrare.

Proceduri judiciare si de arbitraj
Informatii privind orice procedurd guvernamentald, judiciard sau de

arbitraj (inclusiv orice astfel de procedurd in derulare sau potentiald
de care emitentul are cunostintd) din ultimele douasprezece luni, cel
putin, care ar putea avea sau a avut recent efecte semnificative
asupra situatiei financiare sau a profitabilitatii emitentului si a
grupului sau o declaratie negativa adecvata.

Modificari semnificative ale situatiei financiare sau comerciale
O descriere a oricarei modificari semnificative a pozitiei financiare
sau comerciale a grupului care s-a produs de la sfarsitul ultimului
exercitiu financiar pentru care au fost publicate situatii financiare
auditate sau situatii financiare intermediare sau o declaratie
negativa adecvata.

12.

CONTRACTE IMPORTANTE

Un scurt rezumat al tuturor contractelor importante (altele decat cele
incheiate in cursul obisnuit al activitatii) care ar putea atribui oricarui
membru al grupului un drept sau o obligatie cu consecinte semnifi-
cative asupra capacitatii emitentului de a-si indeplini obligatiile care
il revin in legatura cu valorile mobiliare emise fatd de detinatorii
acestora.
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13.

INFORMATII FURNIZATE DE TERTI, DECLARATII ALE
EXPERTILOR SI DECLARATII DE INTERESE

13.1.

in cazul in care documentul de inregistrare contine o declaratie sau
un raport atribuite unei persoane care actioneaza in calitate de expert,
se indicd numele, adresa de la locul de munca si calificarile
persoanei in cauza si, dupd caz, orice interese semnificative ale
persoanei respective cu privire la emitent. Daca raportul sau
declaratia au fost intocmite la cererea emitentului, se anexeazd o
declaratie prin care se confirmd faptul cd documentele in cauza au
fost incluse, in forma si in contextul in care au fost incluse, cu
consimtamantul persoanei care a autorizat continutul acelei parti
din documentul de inregistrare.

13.2.

INFORMATII FURNIZATE DE TERTI

in cazul in care informatiile provin de la o tertd parte, se furnizeazi
o confirmare a faptului ca informatiile in cauzad au fost reproduse cu
acuratete si ca, dupa cunostintele emitentului si in maésura in care
acesta poate sa confirme, avand in vedere datele publicate de terta
parte in cauza, nu au fost omise fapte care ar face ca informatiile
reproduse sa fie incorecte sau sa inducd in eroare. Se mentioneaza,
de asemenea, sursa (sursele) informatiilor in cauza.

14.

DOCUMENTE PUSE LA DISPOZITIA PUBLICULUI

O declaratie prin care se confirma faptul ca, in perioada de

valabilitate a documentului de inregistrare, pot fi consultate, dupa

caz, urmatoarele documente (sau copii ale acestora):

(a) actul constitutiv si statutul emitentului;

(b) toate rapoartele, corespondenta si alte documente, informatiile
financiare istorice, evaluarile si declaratiile intocmite de experti
la cererea emitentului, din care anumite parti sunt incluse sau
mentionate in documentul de inregistrare;

(c) informatiile financiare istorice ale emitentului sau, in cazul unui
grup, informatiile financiare istorice ale emitentului si ale
filialelor sale, pentru fiecare dintre cele doud exercitii anterioare
publicarii documentului de inregistrare.

Se indicd locul in care pot fi consultate, fie pe suport fizic, fie in

format electronic, documentele mentionate anterior.
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ANEXA X

Informatii minime care trebuie furnizate pentru certificatele de actiuni
(schema)

INFORMATII PRIVIND EMITENTUL ACTIUNILOR SUBIACENTE

1. PERSOANE RESPONSABILE

1.1. Toate persoanele responsabile pentru informatiile incluse in prospect
si, dupa caz, in anumite parti ale acestuia, caz in care se vor preciza
aceste parti. in cazul in care persoanele responsabile sunt persoane
fizice, inclusiv membri ai organelor de administrare, conducere sau
supraveghere ale emitentului, numele si functia acestora; in cazul
persoanelor juridice, denumirea si sediul social.

1.2. O declaratie a persoanelor responsabile pentru prospect din care s
reiasd ca, dupd luarea tuturor masurilor rezonabile in acest sens,
informatiile incluse 1in prospect sunt, dupd cunostintele lor,
conforme cu realitatea si nu contin omisiuni de naturd sa afecteze
semnificativ continutul acestuia. Dupa caz, o declaratie a persoanelor
responsabile pentru anumite parti din prospect din care sa reiasa ca,
dupa luarea tuturor masurilor rezonabile in acest sens, informatiile
incluse in partea din prospect pentru care sunt responsabile sunt,
dupa cunostintele lor, conforme cu realitatea si nu contin omisiuni
de natura sa afecteze semnificativ continutul acesteia.

2. AUDITORI FINANCIARI

2.1. Numele si adresa auditorilor financiari ai conturilor emitentului,
pentru perioada acoperitd de informatiile financiare istorice
(inclusiv informatii privind apartenenta acestora la un organism
profesional).

2.2. in cazul in care auditorii financiari au demisionat, au fost demisi sau
nu au fost realesi in perioada acoperitd de informatiile financiare
istorice, se furnizeazd informatii detaliate despre aceste situatii,
dacd informatiile in cauzd sunt importante.

3. INFORMATII FINANCIARE SELECTATE

3.1. Informatii financiare istorice selectate privind emitentul, pentru
fiecare exercitiu din perioada acoperitda de aceste informatii
financiare istorice si pentru orice perioadd financiard intermediard
ulterioara, in aceeasi moneda. Informatiile financiare istorice
selectate trebuie sda cuprindd informatii cheie care sa ofere un
rezumat al situatiei financiare a emitentului.

3.2 in cazul in care informatii financiare au fost selectionate pentru
perioade intermediare, date comparative care acopera aceeasi
perioada de exercitare precedenta trebuie, de asemenea, furnizate;
prezentarea bilanturilor de incheiere este suficienta pentru a
indeplini cerinta de informatii despre bilant comparabile.

4. FACTORI DE RISC
Se prezintd, intr-o sectiune intitulata ,,factori de risc”, factorii de risc
specifici emitentului sau sectorului in care isi desfasoard activitatea.

5. INFORMATII DESPRE EMITENT

5.1. Istoria si evolutia societitii

5.1.1. | Se indica: denumirea sociald si denumirea comerciald ale
emitentului;
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INFORMATII PRIVIND EMITENTUL ACTIUNILOR SUBIACENTE

5.1.2.

locul si numarul de inregistrare ale emitentului;

data infiintarii si durata de functionare ale emitentului, cu exceptia
cazului in care este nedeterminata;

sediul social si forma juridica ale emitentului, legislatia in confor-
mitate cu care isi desfasoard activitatea, tara de origine, adresa si
numarul de telefon de la sediul social (sau de la principalul sdu
punct de lucru, daca acesta este diferit de sediul sau social);

evenimentele importante in evolutia activitatilor emitentului.

5.2.

Investitii

5.2.1.

o descriere a investitiilor principale ale emitentului (inclusiv valoarea
acestora) pentru fiecare exercitiu din perioada acoperitd de infor-
matiile financiare istorice, pana la data prospectului;

5.2.2.

o descriere a principalelor investitii ale emitentului aflate in derulare,
inclusiv mentiuni privind distributia geografica a acestor investitii
(pe teritoriul national si in strdindtate) si sursele de finantare a
acestora (interne sau externe);

5.2.3.

informatii privind investitiile principale pe care emitentul doreste sd
le realizeze in viitor si pentru care organele sale de conducere si-au
asumat deja angajamente ferme.

PRIVIRE GENERALA ASUPRA ACTIVITATII

Activitati principale

o descriere a naturii operatiunilor efectuate de catre emitent si a
principalelor sale activitati, inclusiv a factorilor-cheie aferenti
acestora, cu mentionarea principalelor categorii de produse vandute
si servicii furnizate in fiecare exercitiu din perioada acoperitd de
informatiile financiare istorice;

mentiuni privind orice produs si serviciu nou semnificativ lansat pe
piatd si, in masura in care dezvoltarea noilor produse sau servicii a
fost dezvaluita public, stadiul lor de dezvoltare.

6.2.

Piete principale
O descriere a principalelor piete pe care concureaza emitentul,

inclusiv o distribuire a veniturilor totale pe categorii de activitati si
piete geografice, pentru fiecare exercitiu din perioada acoperita de
informatiile financiare istorice.

6.3.

In cazul in care informatiile oferite in conformitate cu punctele 6.1 si
6.2 au fost influentate de evenimente exceptionale, se vor mentiona
aceste evenimente.

6.4.

in masura in care acestea au o influenti semnificativd asupra acti-
vitatii sau a rentabilitdtii emitentului, informatii sintetice privind
masura in care emitentul este dependent de patente si licente,
contracte industriale, comerciale sau financiare sau de procedee noi
de fabricatie.

6.5.

Elementele pe care se bazeaza orice declaratie a emitentului privind
pozitia sa competitiva.




2004R0809 — RO — 01.01.2009 — 003.001 — 71

INFORMATII PRIVIND EMITENTUL ACTIUNILOR SUBIACENTE

ORGANIGRAMA

7.1.

Daca emitentul face parte dintr-un grup, o scurta descriere a grupului
si a pozitiei emitentului in cadrul acestuia.

7.2.

O lista a filialelor importante ale emitentului, inclusiv denumirea lor,
tara lor de origine sau resedinta, procentul din capital si, daca este
diferit, procentul din drepturile de vot detinute de emitent.

PROPRIETATI IMOBILIARE, UTILAJE SI ECHIPAMENTE

8.1.

Informatii privind orice imobilizari corporale importante, existente
sau planificate, inclusiv proprietdti imobiliare inchiriate si orice
sarcini majore care greveaza aceste active.

8.2.

O descriere a oricaror probleme de mediu care pot afecta utilizarea
de catre emitent a imobilizarilor sale corporale.

PRIVIRE GENERALA ASUPRA SITUATIEI FINANCIARE SI
A REZULTATELOR

9.1.

Situatia financiari

In misura in care aceste informatii nu figureaza in alti parte in
prospect, o descriere a situatiei financiare a emitentului, a evolutiei
situatiei financiare si a rezultatelor din operatiunile executate in
cursul fiecarui exercitiu si fiecarei perioade intermediare pentru
care trebuie furnizate informatii financiare istorice, indicand
cauzele celor mai importante schimbari survenite, de la un
exercitiu la altul, in cadrul informatiilor financiare respective, daca
aceste precizdri sunt necesare pentru a intelege activitatile
emitentului in ansamblul lor.

9.2.

Rezultate din exploatare

9.2.1.

Informatii privind factorii semnificativi, inclusiv evenimentele
neobisnuite sau rare, sau evolutii noi, care influenteaza semnificativ
veniturile din exploatare ale emitentului, indicand masura in care
acestea sunt afectate.

9.2.2.

In cazul in care situatiile financiare evidentiaza modificari importante
ale cifrei nete de afaceri sau ale veniturilor nete, o descriere narativa
a motivelor care au generat aceste modificari.

9.2.3.

Informatii privind orice strategie sau factor de naturd guverna-
mentala, economica, bugetara, monetara sau politica care a influentat
sau poate influenta semnificativ, direct sau indirect, operatiunile
emitentului.

10.

NUMERAR SI RESURSE DE CAPITAL

10.1.

Informatii privind resursele de capital ale emitentului (pe termen
scurt si pe termen lung).

10.2.

Mentiuni privind sursele si valoarea fluxurilor de numerar ale
emitentului si o descriere a fluxurilor de numerar.

10.3.

Informatii privind conditiile de creditare si structura de finantare a
emitentului.
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INFORMATII PRIVIND EMITENTUL ACTIUNILOR SUBIACENTE

10.4.

Informatii privind orice restrictie de utilizare a resurselor de capital
care a influentat sau poate influenta semnificativ, direct sau indirect,
operatiunile emitentului.

10.5.

Informatii privind sursele anticipate de finantare care vor fi necesare
pentru indeplinirea angajamentelor mentionate la punctele 5.2.3 si
8.1.

11.

CERCETARE SI DEZVOLTARE, PATENTE SI LICENTE

in cazul in care acestea sunt importante, o descriere a politicilor de
cercetare si dezvoltare aplicate de emitent in cursul fiecarui exercitiu
din perioada acoperitd de informatiile financiare istorice, indicand
costurile activitatilor de cercetare si de dezvoltare sponsorizate de
emitent.

12.

INFORMATII PRIVIND TENDINTELE

12.1.

Principalele tendinte care au afectat productia, vanzarile si stocurile,
costurile si preturile de vanzare de la sfarsitul ultimului an financiar
incheiat si pand la data intocmirii prospectului.

12.2.

Informatii privind orice evolutie cunoscutd, incertitudine sau cerintd
sau orice angajament sau eveniment care ar putea sa influenteze
semnificativ perspectivele emitentului, cel putin pentru exercitiul
financiar curent.

13.

PREVIZIUNI SAU ESTIMARI PRIVIND PROFITUL

in cazul in care emitentul decide s includa in prospect o previziune
sau o estimare privind profitul, acesta trebuie sa includa informatiile
prevazute la punctele 13.1 si 13.2.

13.1.

O declaratie privind principalele ipoteze pe care emitentul si-a bazat
previziunea sau estimarea.

Se face o distinctie clard intre ipotezele privind factorii care pot
influenta membrii organelor de administrare, conducere si supra-
veghere si ipotezele privind factorii care sunt in totalitate 1n afara
influentei acestor persoane. Printre altele, ipotezele in cauza trebuie
sa fie usor de inteles de catre investitori, sa fie clare si precise si sa
nu aiba legdaturd cu exactitatea generala a estimarilor pe care se
bazeazd previziunea.

13.2.

Un raport intocmit de contabili sau auditori independenti care sa
precizeze cd, in opinia contabililor sau auditorilor independenti,
previziunea sau estimarea profitului a fost elaboratd in mod core-
spunzator plecand de la elementele invocate si ca principiile
contabile utilizate pentru aceastd previziune sau estimare sunt in
concordanta cu metodele contabile aplicate de emitent.

13.3.

Previziunea sau estimarea profitului trebuie elaborata pe o baza
comparabild cu cea a informatiilor financiare istorice.

13.4.

In cazul in care, intr-un prospect care este inci in vigoare, a fost
inclusa o previziune privind profitul, o declaratie care sd mentioneze
daca aceasta previziune mai este sau nu valabild la data prospectului
si, dupa caz, motivele pentru care nu mai este valabila.

14.

ORGANE DE ADMINISTRARE, CONDUCERE $I SUPRA-
VEGHERE

14.1.

Numele, adresa de la locul de munca si functia in cadrul societtii
emitente ale urmatoarelor persoane si principalele activitati desfa-
surate de acestea 1n afara societatii emitente, daca activitatile in
cauza sunt semnificative pentru societatea emitenta:

(a) membrii organelor de administrare, conducere sau supraveghere;
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INFORMATII PRIVIND EMITENTUL ACTIUNILOR SUBIACENTE

(b) asociatii comanditati, in cazul unei societati in comandita pe
actiuni;

(c) fondatorii, in cazul unei societati infiintate de mai putin de 5 ani
si

(d) orice director general al cdrui nume poate fi mentionat pentru a
dovedi cd societatea emitenta dispune de pregitirea si experienta
necesara pentru conducerea activitatilor sale.

Natura oricaror relatii de familie existente intre oricare dintre aceste

persoane.

Pentru fiecare membru al organelor de administrare, conducere sau

supraveghere si fiecare persoand prevazuta la primul paragraf literele

(b) si (d), informatii detaliate privind pregatirea si experienta sa in

gestionarea afacerilor, precum si urmatoarele informatii:

(a) denumirea tuturor societatilor si a societatilor in comandita in
cadrul cdrora persoana in cauza a fost membra a unui organ de
administrare, conducere sau supraveghere sau asociat
comanditat, in orice moment in ultimii 5 ani (se indica, de
asemenea, dacad persoana in cauza detine, In continuare sau nu,
respectiva functie). Nu este necesard intocmirea unei liste cu
toate filialele societatii emitente in cadrul carora persoana in
cauza este, de asemenea, membra a organelor de administrare,
conducere sau supraveghere;

(b) orice condamnare pentru frauda pronuntatd in cursul ultimilor
cinci ani cel putin;

(c) detalii privind orice procedura de faliment, punere sub sechestru
sau lichidare cu care a fost asociata, in cursul ultimilor cinci ani
cel putin, oricare dintre persoanele mentionate la primul paragraf
literele (a) si (d) care actiona cu capacitatea datd de una dintre
pozitiile mentionate la primul paragraf literele (a) si (d);

(d) detalii privind orice incriminare si sanctiune publicd oficiald
adusd/impusd unei astfel de persoane de catre autoritatile
statutare sau de reglementare (inclusiv de catre organismele
profesionale). Se indicd, de asemenea, dacd persoana in cauza
a fost vreodata mpiedicata de o instantd sa mai actioneze ca
membru al unui organ de administrare, conducere sau supra-
veghere al unui emitent sau sa intervina in gestionarea sau desfa-
surarea afacerilor unui emitent in cursul ultimilor cinci ani cel
putin.

Daca nu exista astfel de informatii pentru a fi incluse, o declaratie

precizand acest lucru.

14.2.

Conflicte de interese in cadrul organelor de administrare,
conducere si supraveghere

Informatii clare privind orice potential conflict de interese intre obli-
gatiile fata de emitent ale oricareia dintre persoanele mentionate la
punctul 14.1 primul paragraf si interesele sale private si alte obligatii.
In cazul in care nu exista astfel de conflicte de interese, o declaratie
mentionand acest lucru.

Informatii privind orice intelegere sau acord cu actionarii principali,
clienti, furnizori sau alte persoane, in temeiul carora oricare dintre
persoanele mentionate la punctul 14.1 primul paragraf a fost aleasa
ca membru al unui organ de administrare, conducere sau supra-
veghere.

15.

REMUNERATII SI BENEFICII
Pentru ultimul exercitiu incheiat si pentru toate persoanele
mentionate la punctul 14.1 primul paragraf literele (a) si (d):

15.1.

cuantumul remuneratiei platite (inclusiv orice remuneratii condi-
tionate sau amanate) si beneficiile in naturd acordate de catre
emitent si filialele sale pentru serviciile de orice fel prestate in bene-
ficiul lor de persoana in cauza,

Aceste informatii se furnizeaza individual, cu exceptia cazului in
care informatiile individualizate nu sunt solicitate de catre tara de
origine a emitentului sau sunt publicate in alt fel de catre emitent.
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15.2

cuantumul total al sumelor alocate sau acumulate de emitent sau de
filialele sale pentru plata pensiilor sau a altor beneficii.

16.

FUNCTIONAREA ORGANELOR DE ADMINISTRARE SI DE
CONDUCERE

Pentru ultimul exercitiu al emitentului, cu exceptia cazului in care se
specifica altfel, urmatoarele informatii pentru fiecare dintre
persoanele mentionate la punctul 14.1 primul paragraf litera (a):

16.1.

data expirarii actualului mandat al persoanei in cauza, dupd caz, si
perioada in care a ocupat functia;

16.2.

informatii privind contractele incheiate intre membrii organelor de
administrare, conducere si supraveghere si emitent sau oricare dintre
filialele sale prin care este prevazutd acordarea de beneficii la
expirarea contractului sau o declaratie negativa adecvata;

16.3.

informatii privind comitetul de audit si comitetul de remunerare ale
emitentului, inclusiv numele membrilor acestor comitete si un
rezumat al mandatului in temeiul cdruia comitetele functioneaza.

16.4.

O declaratie a emitentului privind respectarea sau nerespectarea de
catre emitent a regimului de administrare a societatilor comerciale in
vigoare in statul siu de origine. in cazul in care emitentul nu
respectd acest regim, declaratia contine o explicatie.

17.

SALARIATI

17.1.

Numarul de salariati la sfarsitul perioadei pentru care se furnizeaza
informatii financiare istorice sau numarul mediu de salariati pentru
fiecare exercitiu din perioada in cauza, pana la data prospectului
(precum si modificari ale numarului de salariati, daca sunt semnifi-
cative) si, dacd este posibil, si aceste informatii sunt importante, o
distribuire a salariatilor pe categorii de activitati prestate si locatie
geograficd. In cazul in care emitentul utilizeazd un numir semni-
ficativ de angajati temporari, se vor include, de asemenea, informatii
privind numarul mediu de angajati temporar pentru cel mai recent
exercitiu financiar.

17.2.

Participari si optiuni

Cele mai recente informatii posibile privind participarile detinute la
capitalul social al emitentului de catre fiecare dintre persoanele
mentionate la punctul 14.1 primul paragraf literele (a) si (b) si
orice optiune conexa actiunilor detinute.

17.3.

O descriere a oricaror acorduri care prevad participarea salariatilor la
capitalul emitentului.

18.

ACTIONARI PRINCIPALI

18.1.

in misura in care aceste informatii sunt cunoscute de emitent,
numele oricdrei persoane care nu este membru al vreunui organ de
administrare, conducere si supraveghere al emitentului care detine,
direct sau indirect, un procentaj din capitalul social sau din drepturile
de vot ale emitentului care trebuie notificat in temeiul legislatiei
interne aplicabile emitentului, precum si valoarea participarii in
cauza sau, 1n absenta unor astfel de persoane, o declaratie negativa
adecvata.

18.2.

Informatii privind situatia in care actionarii principali ai emitentului
au drepturi de vot diferite sau o declaratie negativa adecvata.
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18.3.

in misura in care aceste informatii sunt cunoscute de emitent, se
precizeaza dacd emitentul este detinut sau controlat, direct sau
indirect, si de catre cine; o descriere a naturii controlului si a
masurilor adoptate pentru ca acest control sd nu fie exercitat in
mod abuziv.

18.4.

O descriere a acordurilor cunoscute de emitent, a caror aplicare poate
genera, la o data ulterioara, o schimbare a controlului asupra
emitentului.

19.

TRANZACTII CU PERSOANE IMPLICATE

Detalii privind operatiunile cu persoane implicate [care, in acest

sens, sunt cele prevazute de normele adoptate in conformitate cu

Regulamentul (CE) nr. 1606/2002], incheiate de emitent in

perioada pentru care se furnizeazd informatii financiare istorice,

pand la data prospectului, in conformitate cu standardul relevant
adoptat in temeiul regulamentului in cauza, dacd emitentul intrd
sub incidenta acestuia.

Daca standardul in cauza nu se aplica emitentului, se publica urma-

toarele informatii:

(a) natura si cuantumul tuturor operatiunilor care, luate separat sau
in ansamblu, sunt importante pentru emitent. Dacd operatiunile
cu persoane implicate nu s-au desfasurat in conditiile pietei, se
explica motivele. In cazul imprumuturilor in curs, inclusiv al
garantiilor de orice tip, se indicd cuantumul soldului de
rambursat;

(b) cuantumul sau procentul reprezentat de operatiunile incheiate cu
persoane implicate din cifra de afaceri a emitentului.

20.

INFORMATII FINANCIARE PRIVIND PATRIMONIUL,
SITUATIA FINANCIARA SI REZULTATELE
EMITENTULUI

20.1.

Informatii financiare istorice

Informatii financiare istorice auditate pentru ultimele trei exercitii
financiare (sau pentru perioada mai scurtd in care emitentul a func-
tionat) si raportul de audit corespunzitor fiecirui exercitiu. »M2
Daca emitentul si-a schimbat data de referintd contabila in intervalul
pentru care 1i sunt solicitate datele evidentei financiare, raportarile
supuse procedurii de auditare vor acoperi cel putin 36 de luni sau
intreaga perioada in care emitentul a fost activ, respectiv perioada
cea mai scurtd dintre cele mentionate. «Pentru emitentii din Comu-
nitate, informatiile financiare in cauza trebuie elaborate in confor-
mitate cu Regulamentul (CE) nr. 1606/2002 sau, daca regulamentul
in cauza nu este aplicabil, in conformitate cu standardele contabile
nationale ale unui stat membru. Pentru emitentii din tari terte, ele
trebuie elaborate in conformitate cu standardele contabile interna-
tionale adoptate prin procedura prevazuta la articolul 3 din Regula-
mentul (CE) nr. 1606/2002 sau cu standardele contabile nationale ale
unei tari terte echivalente cu aceste standarde. in absenta echiva-
lentei, informatiile financiare se prezintd sub forma unor situatii
financiare reformulate.

Informatiile financiare istorice auditate pentru ultimele doua exercitii
trebuie sa fie Intocmite si prezentate intr-o forma compatibila cu cea
care va fi adoptata pentru urmatoarele situatii financiare anuale care
vor fi publicate de emitent, tinand seama de standardele si metodele
contabile si de legislatia din domeniul contabilitatii aplicabile situa-
tiilor financiare anuale in cauza.

Daca emitentul opereazd in domeniul sdu actual de activitate
economica de mai putin de un an, informatiile financiare istorice
auditate pentru aceasta perioada trebuie elaborate in conformitate
cu standardele contabile aplicabile situatiilor financiare anuale in
temeiul Regulamentului (CE) nr. 1606/2002 sau, daca regulamentul
in cauza nu este aplicabil, in conformitate cu standardele contabile
nationale ale unui stat membru, in cazul unui emitent din Comu-
nitate. Pentru emitentii din tari terte, ele se elaboreaza in confor-
mitate cu standardele contabile internationale adoptate in temeiul
procedurii prevazute la articolul 3 din Regulamentul (CE) nr.
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1606/2002 sau cu standardele contabile nationale ale unei tari terte
echivalente cu standardele contabile internationale. Aceste informatii
financiare istorice trebuie auditate.

Daca sunt fintocmite in conformitate cu standardele contabile

nationale, informatiile financiare auditate prevazute la prezenta

rubricd trebuie sa includa cel putin:

(a) bilantul contabil;

(b) contul de profit si pierderi;

(c) o situatie privind toate modificérile capitalului propriu sau modi-
ficarile capitalului propriu altele decét cele rezultate din tran-
zactiile de capital cu proprietarii sau din distribuirile catre
proprietari;

(d) fluxul de numerar;

(e) metodele contabile si notele explicative.

Informatiile financiare istorice anuale trebuie sa fie auditate inde-

pendent si sd fie insotite de o mentiune indicand daca, in sensul

prospectului, ele oferd o imagine corectd, in concordantd cu stan-
dardele de audit aplicabile intr-un stat membru sau cu un standard
echivalent.

20.1 a

Prezentul punct se aplici numai in cazul unei emisiuni de certi-
ficate de actiuni avind o valoare nominala unitari de minimum
50 000 de euro.
Informatii financiare istorice auditate pentru ultimele trei exercitii
financiare (sau pentru perioada mai scurta de cand emitentul func-
tioneazd) si raportul de audit corespunzitor fiecarui exercitiu.
» M2 Dacd emitentul si-a schimbat data de referintd contabild in
intervalul pentru care 1i sunt solicitate datele evidentei financiare,
raportdrile supuse procedurii de auditare vor acoperi cel putin 36
de luni sau intreaga perioadd in care emitentul a fost activ,
respectiv perioada cea mai scurtd dintre cele mentionate. € Pentru
emitentii din Comunitate, informatiile financiare in cauza trebuie
elaborate in conformitate cu Regulamentul (CE) nr. 1606/2002 sau,
daca regulamentul in cauza nu este aplicabil, in conformitate cu
standardele contabile nationale ale unui stat membru. Pentru
emitentii din tdri terte, ele trebuie elaborate in conformitate cu stan-
dardele contabile internationale adoptate prin procedura prevazuta la
articolul 3 din Regulamentul (CE) nr. 1606/2002 sau cu standardele
contabile nationale ale unei tari terte echivalente cu aceste standarde.
in caz contrar, in prospect trebuie incluse urmatoarele informatii:

(a) o declaratie care sa arate ca informatiile financiare istorice
incluse in prospect nu au fost elaborate in conformitate cu stan-
dardele contabile internationale adoptate prin procedura
prevazuta la articolul 3 din Regulamentul (CE) nr. 1606/2002
si ar putea prezenta diferente semnificative fatd de aplicarea
regulamentului in cauzd;

(b) imediat dupa informatiile financiare istorice, o descriere a difer-
entelor existente fintre standardele contabile internationale
adoptate prin procedura prevazutd la articolul 3 din Regula-
mentul (CE) nr. 1606/2002 si principiile contabile aplicate de
emitent la elaborarea situatiilor sale financiare anuale.

Informatiile financiare istorice auditate pentru ultimele doud exercitii
trebuie sd fie intocmite si prezentate intr-o forma compatibila cu cea
care va fi folositd pentru urmatoarele situatii financiare anuale care
vor fi publicate de emitent, tinand seama de standardele si metodele
contabile si de legislatia din domeniul contabilitatii aplicabile situa-
tiilor financiare anuale in cauza.

In cazul in care sunt intocmite in conformitate cu standardele

contabile nationale, informatiile financiare auditate, prevazute la

prezenta rubrica, trebuie sa includa cel putin:

(a) bilantul contabil;

(b) contul de profit si pierderi;

(c) o situatie privind toate modificarile capitalului propriu sau modi-
ficarile capitalului propriu altele decéat cele rezultate din tran-
zactiile de capital cu proprietarii sau din distribuirile catre
proprietari;

(d) fluxul de numerar;

(e) metodele contabile si notele explicative.

Informatiile financiare istorice anuale trebuie sa fie auditate inde-
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pendent sau sa fie insotite de o mentiune indicand daca, in sensul
prospectului, ele oferd o imagine corectd, in concordantd cu stan-
dardele de audit aplicabile intr-un stat membru sau cu un standard
echivalent. In caz contrar, in prospect trebuie incluse urmatoarele
informatii:

(a) o declaratie care sa specifice standardele de audit aplicate;

(b) o explicatie pentru fiecare abatere semnificativa de la standardele

internationale de audit.

20.2.

Situatii financiare
Daca intocmeste atat situatii financiare anuale proprii, cat si conso-
lidate, emitentul va include in prospect cel putin situatiile financiare
anuale consolidate.

20.3.

Auditarea informatiilor financiare anuale istorice

20.3.1.

O declaratie prin care se atestd cd informatiile financiare istorice au
fost auditate. Daca auditorii au refuzat s intocmeasca un raport de
audit privind informatiile financiare istorice sau dacd raportul de
audit contine rezerve sau atentionari privind imposibilitatea
exprimdrii unei pozitii, refuzul, rezervele sau atentiondrile in cauza
se reproduc integral, insotite de o explicatie.

20.3.2.

Indicarea celorlalte informatii din prospect care au fost auditate de
auditori.

20.3.3.

In cazul in care informatiile financiare din prospect nu au fost
extrase din situatiile financiare auditate ale emitentului, se
mentioneaza sursa acestora si faptul cd nu au fost auditate.

20.4.

Data celor mai recente informatii financiare

20.4.1.

Ultimul exercitiu financiar pentru care informatiile financiare au fost

auditate trebuie sd se fi incheiat cu cel mult:

(a) 18 luni de la data prospectului, daca emitentul include in
prospect situatii financiare intermediare auditate;

(b) 15 luni de la data prospectului, daca emitentul include in
prospect situatii financiare intermediare neauditate.

20.5.

Informatii financiare intermediare si alte informatii

20.5.1.

Daca emitentul a publicat informatii financiare trimestriale sau
semestriale de la data ultimelor situatii financiare auditate, infor-
matiile financiare in cauza trebuie incluse in prospect. Daca infor-
matiile financiare trimestriale sau semestriale in cauza au fost
revizuite sau auditate, trebuie inclus, de asemenea, raportul de
revizuire sau de audit. Daca nu este cazul, se precizeaza acest lucru.

20.5.2.

Daca a fost intocmit cu mai mult de noud luni dupa sfarsitul
ultimului exercitiu financiar auditat, prospectul trebuie sid contind
informatii financiare intermediare, care pot sa nu fie auditate (caz
in care se precizeaza acest lucru), pentru cel putin primele sase luni
ale noului exercitiu financiar.

Informatiile financiare intermediare trebuie sa fie insotite de situatii
financiare comparative pentru aceeasi perioadd a exercitiului
financiar anterior; cu toate acestea, prezentarea bilanturilor anuale
este suficientd pentru 1indeplinirea cerintei privind informatiile
comparative din bilant.

20.6.

Politica de distribuire a dividendelor
O descriere a politicii emitentului privind distribuirea dividendelor si
a oricaror restrictii in acest sens.
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20.6.1.

Pentru fiecare exercitiu din perioada pentru care se furnizeaza
informatii financiare istorice, valoarea dividendelor per actiune,
eventual ajustatd pentru a permite efectuarea unor comparatii, in
cazul in care numarul de actiuni ale emitentului s-a modificat.

20.7.

Proceduri judiciare si de arbitraj

Informatii privind orice procedurd guvernamentald, judiciard sau de
arbitraj (inclusiv orice astfel de procedurd in derulare sau potentiald
de care emitentul are cunostintd) din ultimele douasprezece luni, cel
putin, care ar putea avea sau a avut recent efecte semnificative
asupra situatiei financiare sau a profitabilitatii emitentului si a
grupului sau o declaratie negativa adecvata.

20.8.

Modificiri semnificative ale situatiei financiare sau comerciale
O descriere a oricdrei modificdri semnificative a pozitiei financiare
sau comerciale a grupului care s-a produs de la sfarsitul ultimului
exercitiu financiar pentru care au fost publicate situatii financiare
auditate sau situatii financiare intermediare sau o declaratie
negativa adecvata.

21.

INFORMATII SUPLIMENTARE

21.1.

Capitalul social
Se prezinta urmatoarele informatii de la data celui mai recent bilant

contabil inclus in informatiile financiare istorice:

21.1.1.

cuantumul capitalului subscris si, pentru fiecare categorie de actiuni:

(a) numarul de actiuni autorizate;

(b) numarul de actiuni emise si platite integral si numarul de actiuni
emise, dar neplatite integral;

(c) valoarea nominald a unei actiuni sau faptul ca actiunile nu au o
valoare nominald si

(d) o apropiere a numarului de actiuni aflate in circulatie la data
deschiderii si la data inchiderii exercitiului. Se precizeaza daca
peste 10 % din capitalul social a fost varsat prin intermediul
altor active decdt numerar in perioada pentru care se furnizeaza
informatiile financiare istorice;

21.1.2.

numarul si caracteristicile principale ale actiunilor care nu reprezinta
capitalul, daca acestea exista;

21.1.3.

numarul, valoarea contabila si valoarea nominald a actiunilor
detinute de catre emitent sau in numele sau sau de catre filialele
acestuia;

21.1.4.

valoarea valorilor mobiliare convertibile, transferabile sau insotite de
bonuri de subscriere, cu indicarea procedurilor de conversie, transfer
sau subscriere;

21.1.5.

informatii privind conditiile care reglementeaza orice drept de
achizitie si orice obligatie conexa capitalului subscris, dar nevarsat,
sau privind orice angajament de majorare a capitalului social;

21.1.6.

informatii privind capitalul social al oricdrui membru al grupului
care face obiectul unei optiuni sau al unui acord conditionat sau
neconditionat prevazand acordarea unor optiuni asupra capitalului
si detalii privind optiunile respective, inclusiv identitatea persoanelor
la care se refera;

21.1.7.

evolutia capitalului social in perioada pentru care se furnizeaza
informatii financiare istorice, cu evidentierea oricaror modificari
survenite.




2004R0809 — RO — 01.01.2009 — 003.001 — 79

INFORMATII PRIVIND EMITENTUL ACTIUNILOR SUBIACENTE

21.2.

Actul constitutiv si statutul

21.2.1.

O descriere a obiectului de activitate al emitentului si locul in care
acesta este prevazut de actul constitutiv si statut.

21.2.2.

Rezumatul prevederilor din actul constitutiv, statutul, carta sau un
regulament al emitentului privind membrii organelor de administrare,
conducere si supraveghere.

21.2.3.

O descriere a drepturilor, privilegiilor si restrictiilor conexe fiecarei
clase de actiuni existente.

21.2.4.

O descriere a masurilor necesare pentru modificarea drepturilor
actionarilor si, in cazul in care conditiile sunt mai stricte decat
cele minime prevazute de lege, o mentiune a acestui lucru.

21.2.5.

O descriere a conditiilor in care sunt convocate adundrile generale
anuale si adundrile generale extraordinare ale actionarilor, inclusiv a
conditiilor de admitere la acestea.

21.2.6.

O descriere sumara a oricaror prevederi din actul constitutiv, statut,
cartd sau un regulament care ar putea avea ca efect amanarea,
suspendarea sau  prevenirea  schimbarii  controlului  asupra
emitentului.

21.2.7.

Mentionarea oricaror prevederi din actul constitutiv, statut, carta sau
un regulament care stabilesc o limitd peste care participdrile la
capital trebuie facute publice, dupa caz.

21.2.8.

O descriere a conditiilor impuse de actul constitutiv, statut, carta sau
un regulament pentru modificarea capitalului social, daca aceste
conditii sunt mai stricte decat conditiile minime impuse de lege.

22.

CONTRACTE IMPORTANTE

Rezumatul fiecarui contract important (altele decat cele incheiate in
cadrul normal al activitatii) incheiat de catre emitent sau de catre
orice alt membru al grupului, in cursul celor doi ani anteriori
publicarii prospectului.

Rezumatul oricarui alt contract (altele decat cele incheiate in cadrul
normal al activitatii) incheiat de catre orice membru al grupului si
continand dispozitii care atribuie oricirui membru al grupului o
obligatie sau un angajament important(d) pentru intregul grup, la
data prospectului.

23.

INFORMATII FURNIZATE DE TERTI, DECLARATII ALE
EXPERTILOR SI DECLARATII DE INTERESE

23.1.

In cazul in care prospectul contine o declaratie sau un raport atribuit
unei persoane care actioneaza in calitate de expert, se indicd numele,
adresa de la locul de munca si calificdrile persoanei in cauza si, dupa
caz, orice interese semnificative ale persoanei respective cu privire la
emitent. Dacd raportul sau declaratia au fost intocmite la cererea
emitentului, se anexeazd o declaratie prin care se confirma faptul
ca documentele in cauza au fost incluse, in forma si in contextul
in care au fost incluse, cu consimtdmantul persoanei care a autorizat
continutul acelei parti din prospect.
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23.2.

in cazul in care informatiile provin de la o tertd parte, se furnizeaza
o confirmare a faptului ca informatiile in cauza au fost reproduse cu
acuratete si ca, dupd cunostintele emitentului si in masura in care
acesta poate sa confirme, avand in vedere datele publicate de terta
parte in cauza, nu au fost omise fapte care ar face ca informatiile
reproduse sa fie incorecte sau sd inducd in eroare. Se mentioneaza,
de asemenea, sursa (sursele) informatiilor in cauza.

24.

DOCUMENTE PUSE LA DISPOZITIA PUBLICULUI

O declaratie prin care se confirma faptul ca, in perioada de

valabilitate a prospectului, pot fi consultate, dupa caz, urmatoarele

documente (sau copii ale acestora):

(a) actul constitutiv si statutul emitentului;

(b) toate rapoartele, corespondenta si alte documente, informatiile
financiare istorice, evaludrile si declaratiile Intocmite de experti
la cererea emitentului, din care anumite parti sunt incluse sau
mentionate in prospect;

(c) informatiile financiare istorice ale emitentului sau, in cazul unui
grup, informatiile financiare istorice ale emitentului si ale
filialelor sale, pentru fiecare dintre cele doua exercitii anterioare
publicarii prospectului.

Se indica locul in care pot fi consultate, fie pe suport fizic, fie in
format electronic, documentele mentionate anterior.

25.

INFORMATII PRIVIND PARTICIPATIILE

25.1.

Informatii privind intreprinderile la care emitentul detine o proportie
a capitalului social care ar putea avea un impact semnificativ asupra
evaludrii  patrimoniului, situatiei financiare sau rezultatelor
emitentului.

26.

INFORMATII PRIVIND EMITENTUL CERTIFICATELOR
DE ACTIUNI

26.1.

Se indicd: denumirea, sediul social si principalul sediu administrativ,
daca acesta este diferit de sediul social;

26.2.

data constituirii si durata de functionare ale emitentului, cu exceptia
cazului in care este nedeterminata;

26.3.

legislatia in temeiul careia emitentul isi desfasoara activitatea si
forma juridica pe care a adoptat-o in cadrul legislatiei in cauza.

27.

INFORMATII PRIVIND ACTIUNILE SUBIACENTE

27.1.

O descriere a naturii si categoriei actiunilor subiacente si codul ISIN
(numarul international de identificare a valorilor mobiliare) sau orice
alt cod de identificare.

27.2.

Legislatia in temeiul céreia au fost create actiunile subiacente.

27.3.

Indicarea formei sub care au fost emise actiunile subiacente: titluri
nominative sau la purtitor, fizice sau dematerializate. In ultimul caz,
se indica denumirea si adresa entitatii insarcinate cu efectuarea inre-
gistrarilor necesare.

27.4.

Moneda in care sunt create actiunile subiacente.

27.5.

O descriere a drepturilor conexe actiunilor subiacente, inclusiv a
oricarei restrictii care le este aplicabila, si a modalitatilor de exer-
citare a drepturilor in cauza:
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27.6. | dreptul la dividende:

(a) data (datele) fixa(e) la care ia nastere acest drept;

(b) termenul de prescriere i mentionarea persoanei in favoarea
careia intervine prescrierea;

(c) restrictii aplicabile dividendelor si procedurile aplicabile detina-
torilor de titluri nerezidenti;

(d) rata sau modul de calcul al dividendelor, frecventa si natura
cumulativa sau necumulativa a platii;

27.7. | dreptul de vot;
drept preferential de subscriere a unor titluri din aceeasi categorie;
dreptul de participare la beneficiul emitentului;
dreptul de participare la excedent in cazul lichidarii;
clauze de rascumparare;
clauze de conversie.

27.8. | Data emisiunii actiunilor subiacente, dacd la data emisiunii de certi-
ficate de actiuni nu existd inca noile actiuni subiacente care trebuie
create in sensul emisiunii certificatelor in cauza.

27.9. | Daca pentru emisiunea de certificate de actiuni sunt create noi
actiuni subiacente, se indica rezolutiile, autorizatiile si aprobarile in
temeiul carora au fost sau vor fi create si emise noile actiuni.

27.10. | O descriere a tuturor restrictiilor impuse asupra liberei transfer-
abilitati a actiunilor subiacente.

27.11. | Pentru tara in care emitentul are sediul social si tara sau tarile in care
se face oferta sau admiterea la tranzactionarea avutd in vedere:

(a) informatii privind orice retinere la sursa aplicabild veniturilor
generate de actiunile subiacente;

(b) indicatii privind asumarea responsabilitatii retinerii la sursd de
catre emitent.

27.12 | Indicatii privind existenta oricarei reglementdri privind ofertele
publice de achizitii obligatorii sau privind retragerea obligatorie si
rascumpararea obligatorie aplicabile actiunilor subiacente.squeeze-
outsell-out

27.13. | Mentiuni privind ofertele publice de achizitie facute de terti asupra
capitalului emitentului in cursul ultimului exercitiu sau al exercitiului
in curs. Trebuie, de asemenea, indicate pretul sau conditiile de
schimb si rezultatul acestor oferte.

27.14. | Conventie de restrictionare:

— o descriere a continutului conventiei si a exceptiilor prevazute;
— identificarea partilor implicate;
— durata perioadei de restrictionare.

27.15. | Informatii privind eventuali detiniitori care doresc si vinda

27.15.-| Numele si adresa de la locul de muncd ale oricdrei persoane sau

1. entitati care ofera spre vanzare actiuni subiacente; natura functiei

ocupate sau a altor relatii importante avute de potentialii vanzatori
cu emitentul sau oricare dintre predecesorii sau afiliatii sai in cursul
ultimilor trei ani.

27.16.

Diluare
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27.16.-| Cuantumul si procentajul diludrii determinate direct de oferta de

1. certificate de actiuni.

27.16.-| in cazul unei oferte de subscriere adresate actionarilor existenti,

2. cuantumul si procentajul diluarii determinate direct de eventualul
lor refuz de a subscrie certificatele de actiuni.

27.17. | Informatii suplimentare in cazul unei oferte sau admiteri la tran-
zactionare simultani sau aproape simultand a unor actiuni
subiacente apartinind categoriei din care fac parte si actiunile
care sunt reprezentate de certificatele de actiuni.

27.17.-| In cazul in care, simultan sau aproape simultan cu crearea certifi-

1. catelor de actiuni, sunt subscrise sau fac obiectul unei investitii
private actiuni subiacente din categoria din care fac parte actiunile
reprezentate de certificatele de actiuni in cauzd, se furnizeaza
informatii detaliate privind natura operatiunii, precum si numarul si
caracteristicile actiunilor subiacente care fac obiectul operatiunii in
cauza.

27.17.-| Se mentioneaza toate pietele reglementate sau pietele echivalente pe

2. care, dupa cunostinta emitentului certificatelor de actiuni, alte actiuni
subiacente, apartindnd categoriei din care fac parte si cele care sunt
reprezentate de certificatele in cauza, fac obiectul unor oferte publice
sau sunt admise la tranzactionare.

27.17.-| In misura in care aceste informatii sunt cunoscute emitentului certi-

3. ficatelor de actiuni, se indica dacd principalii sai actionari sau
membri ai organelor sale de administrare, conducere si supraveghere
intentioneaza sa subscrie la ofertda sau daca orice persoand inten-
tioneaza sa subscrie peste 5 %.

28. INFORMATII PRIVIND CERTIFICATELE DE ACTIUNI

28.1. | Natura si categoria certificatelor de actiuni care fac obiectul ofertei
publice si sunt admise la tranzactionare.

28.2. | Legislatia in temeiul céreia au fost create certificatele de actiuni.

28.3. | Indicarea formei sub care au fost emise certificatele de actiuni: titluri
nominative sau la purtator, fizice sau dematerializate. In ultimul caz,
se indica denumirea si adresa entitatii insarcinate cu efectuarea inre-
gistrarilor necesare.

28.4. | Moneda in care sunt create certificatele de actiuni.

28.5. | O descriere a drepturilor conexe certificatelor de actiuni, inclusiv a
oricarei restrictii care le este aplicabild, si a modalitatilor de exer-
citare a drepturilor in cauza.

28.6. | Daca drepturile la dividende conexe certificatelor de actiuni difera de

cele indicate in cazul actiunilor subiacente, se furnizeaza urmatoarele

informatii cu privire la drepturile in cauza:

(a) data (datele) fixa(e) la care ia nastere acest drept;

(b) termenul de prescriere si persoana in favoarea careia intervine
prescrierea;

(c) restrictii aplicabile dividendelor si procedurile aplicabile detina-
torilor de titluri nerezidenti;

(d) rata sau modul de calcul al dividendelor, frecventa si natura
cumulativd sau necumulativa a platii;
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28.7.

Daca drepturile de vot conexe certificatelor de actiuni difera de cele

indicate in cazul actiunilor subiacente, se furnizeaza urmatoarele

informatii cu privire la drepturile in cauza:

— dreptul de vot;

— drept preferential de subscriere a unor titluri din aceeasi
categorie;

— dreptul de participare la beneficiul emitentului;

— dreptul de participare la excedent in cazul lichidarii;

— clauze de rascumparare;

— clauze de conversie.

28.8.

O descriere a modului de exercitare si a beneficiilor drepturilor, in
special ale drepturilor de vot, conexe actiunilor subiacente, a condi-
tillor in care emitentul certificatelor de actiuni isi poate exercita
aceste drepturi si a masurilor avute in vedere pentru obtinerea
instructiunilor detindtorilor certificatelor in cauza, precum si o
descriere a dreptului de participare la beneficii si la excedentele
din lichidare care nu sunt transmise detindtorilor respectivelor certi-
ficate.

28.9.

Data prevazuta pentru emisiunea de certificate de actiuni.

28.10.

O descriere a tuturor restrictiilor asupra liberei transferabilitati a
certificatelor de actiuni.

28.11.

Pentru tara in care emitentul are sediul social i tara sau tarile in care

se face oferta sau admiterea la tranzactionare avutd in vedere:

(a) informatii privind orice retinere la sursa aplicabild veniturilor
generate de certificatele de actiuni,

(b) indicatii privind asumarea responsabilitatii retinerii la sursd de
catre emitent.

28.12.

Garantiile bancare sau de altd naturd conexe certificatelor menite sa
asigure indeplinirea corespunzatoare a obligatiilor emitentului.

28.13.

catelor de actiuni in actiuni originare si modalitatile de realizare a
conversiei.

29.

INFORMATII PRIVIND TERMENII SI CONDITIILE
OFERTEI DE CERTIFICATE DE ACTIUNI

29.1.

Conditii ale ofertei, statistici privind oferta, calendar provizoriu
si_ modalititi de solicitare a subscrierii

29.1.1.

Valoarea totald a emisiunii/ofertei, cu o distinctie intre valorile
mobiliare oferite spre vanzare si valorile mobiliare propuse pentru
subscriere. in cazul in care valoarea totald nu este stabiliti, o
descriere a modalitatilor si a termenului in care valoarea finala va
fi anuntata public.

29.1.2.

Durata de valabilitate a ofertei, inclusiv orice modificare posibila, si
o descriere a procedurii de subscriere.

29.1.3.

Indicarea momentului si a conditiilor in care oferta poate fi revocata

29.14.

modului de rambursare a sumelor excedentare depuse de subscriitori.
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29.1.5.| Volumul minim si maxim al unei subscrieri (exprimat fie in numar
de valori mobiliare, fie in valoarea globald a investitiei).

29.1.6.| Termenul in care poate fi retrasa o solicitare de subscriere, daca
investitorii sunt autorizati sa isi retragd subscrierea.

29.1.7.| O descriere a metodei si indicarea datelor-limita pentru plata,
respectiv livrarea valorilor mobiliare.

29.1.8.| O descriere integrala a modalitatilor de publicare a rezultatelor
ofertei si indicarea datei de publicare.

29.1.9.| O descriere a procedurii de exercitare a oricarui drept preferential de
subscriere, a transferabilitatii drepturilor de subscriere si a regimului
aplicat drepturilor de subscriere neexercitate.

29.2. | Planul de distribuire si de alocare a valorilor mobiliare

29.2.1.| Diversele categorii de potentiali investitori carora le sunt oferite
valorile mobiliare. In cazul in care oferta se face simultan pe
pietele din mai multe tari si daca o transd a fost sau este rezervata
anumitor piete, indicarea acestei trange.

29.2.2.| In masura in care aceastd informatie este cunoscutd emitentului, se
indicd daca principalii sdi actionari sau membri ai organelor sale de
administrare, conducere si supraveghere intentioneaza sa subscrie la
oferta sau daca orice persoana intentioneaza sa subscrie peste 5 %.

29.2.3.| Informatii inainte de alocare

29.2.3-| Divizarea ofertei in transe: transe rezervate respectiv investitorilor

1. institutionali, micilor investitori si salariatilor emitentului si orice
alte transe.

29.2.3-| Conditiile in care poate fi exercitat dreptul de redistribuire, dimen-

2. siunea maxima a unei astfel de redistribuiri si orice procentaj minim
aplicabil diverselor trange.

29.2.3-| Metoda de alocare sau metodele aplicabile transei micilor investitori

3. si a celei a salariatilor emitentului, in cazul suprasubscrierii acestor
transe.

29.2.3-| O descriere a regimului preferential prestabilit care se aplica, in

4. momentul alocarii, anumitor categorii de investitori sau anumitor
grupuri (inclusiv a programelor privind prietenii si rudele), precum
si procentajul din oferta rezervat in acest sens si criteriile de
includere in categoriile sau grupurile in cauza.

29.2.3-| Informatii privind posibilitatea ca tratamentul aplicat subscrierilor

5. sau solicitarilor de subscriere, in momentul alocarii, sa depinda de
intreprinderea care le face sau prin intermediul careia sunt facute.

29.2.3-| Dupd caz, valoarea tintd minima pentru fiecare alocare in transa

.6. micilor investitori.

29.2.3-| Conditiile de inchidere a ofertei si data la care oferta ar putea fi

. inchisa cel mai devreme.

29.2.3-| Se indica daca subscrierile multiple se admit sau nu; in cazul in care

nu sunt admise, ce tratament le este rezervat.
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29.2.3-

Procedura de notificare a subscriitorilor cu privire la volumul care le-
a fost alocat si informatii privind posibilitatea inceperii negocierilor
inainte de aceastd notificare.

29.2.4.

Supraalocare i prelungire,,green shoe”

29.2.4-

Eventuala existenta si volumul oricérui dispozitiv de supraalocare si
de prelungire ,,green shoe”.

29.2.4-

Durata de viatd a dispozitivului de supraalocare si de prelun-
gire.,,green shoe”

29.2.4-

Conditiile de utilizare a dispozitivului de supraalocare sau de
prelungire ,,green shoe”.

29.3.

Stabilirea pretului

29.3.1.

Indicarea pretului la care vor fi oferite valorile mobiliare. In cazul in
care pretul nu se cunoaste sau nu existd o piatd stabilitd si lichida
pentru valorile mobiliare, metoda de stabilire a pretului de oferta,
mentionand persoana care a definit criteriile sau este in mod oficial
responsabila pentru stabilirea pretului. Valoarea cheltuielilor si a
oricaror taxe solicitate subscriitorului sau cumparatorului.

29.3.2.

O descriere a procedurii de publicare a pretului de oferta.

29.3.3.

In cazul in care exista sau ar putea exista o diferentd importanta intre
pretul ofertei publice si costul efectiv suportat in numerar de catre
membri ai organelor de administrare, conducere ori supraveghere sau
de catre membri ai conducerii sau persoane afiliate acestora pentru
valorile mobiliare pe care le-au achizitionat in cadrul tranzactiilor
efectuate in cursul ultimului exercitiu financiar sau pe care au
dreptul sa le achizitioneze, se prezintd o comparatie intre contributia
publicului in cadrul ofertei publice si contributia efectiva in numerar
a acestor persoane.

29.4.

Plasamentul si subscrierea

29.4.1.

Numele si adresa coordonatorului sau a coordonatorilor ofertei in
general si ale diverselor parti ale acesteia si, in masura in care
aceste informatii sunt cunoscute emitentului, numele si adresa inter-
mediarilor din diversele tari in care se desfasoard oferta.

29.4.2.

Numele si adresa intermediarilor care se ocupa de serviciul financiar
si ale depozitarilor din fiecare tard in cauza.

29.4.3.

Denumirea si adresa entitatilor care s-au angajat ferm sd subscrie
emisiunea si ale celor care s-au angajat sa plaseze valorile
mobiliare fird o subscriere fermd sau in temeiul unui acord de
investitie la cel mai bun pret. Se indica principalele caracteristici
ale acordurilor incheiate, inclusiv cotele. Dacd subscrierea ferma
nu vizeaza intreaga emisiune, se mentioneaza cota parte care nu a
fost subscrisd. Se indica valoarea globala a comisionului de invitatie
si a comisionului de garantie (pentru subscrierea ferma).

29.4.4.

Momentul in care acordul de subscriere ferma a fost sau va fi onorat.

30.

ADMITEREA LA TRANZACTIONARE A CERTIFI-
CATELOR DE ACTIUNI SI CONDITII DE TRANZAC-
TIONARE
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30.1.

Se indica dacd valorile mobiliare oferite fac sau vor face obiectul
unei solicitdri de admitere la tranzactionare, in vederea distribuirii lor
pe o piata reglementatd sau pe piete echivalente, caz in care se indica
pietele in cauzd. Aceste circumstante trebuie precizate fara a se lasa
impresia ca admiterea la tranzactionare va fi cu sigurantd aprobata.
Se indica, daca sunt cunoscute, datele cele mai apropiate la care vor
fi admise la tranzactionare valorile mobiliare.

30.2.

Se mentioneaza toate pietele reglementate sau toate pietele echi-
valente pe care, dupa cunostintele emitentului, sunt deja tranzac-
tionate valori mobiliare apartinand categoriei din care fac parte si
cele care urmeaza a fi oferite sau admise la tranzactionare.

30.3.

in cazul in care, simultan sau aproape simultan cu crearea valorilor
mobiliare pentru care se solicitd admiterea la tranzactionare pe o
piatd reglementatd, sunt subscrise sau plasate in mod privat valori
mobiliare din aceeasi categorie sau daca sunt create valori mobiliare
din alte categorii care vor face obiectul unui sector public sau privat,
se indicd natura acestor operatiuni, precum si numarul si caracteris-
ticile valorilor mobiliare care fac obiectul acestor operatiuni.

30.4.

Numele si adresa entitatilor care si-au asumat un angajament ferm de
a actiona ca intermediari pe pietele secundare si de a garanta lichi-
ditatea acestora prin cotatii de vanzare si cumparare; o descriere a
principalelor caracteristici ale angajamentului lor.

30.5.

Stabilizare: in cazul in care un emitent sau un actionar care doreste
sa vanda a acordat o optiune de supraalocare sau s-a propus in alt fel
desfasurarea unor actiuni de stabilizare a pretului pentru o oferta:

30.6.

se mentioneaza faptul cd stabilizarea este posibild, cd nu exista nici o
asigurare ca aceasta va avea loc efectiv si ca poate fi opritd in orice
moment;

30.7.

se indica inceputul si sfarsitul perioadei in care poate avea loc stabi-
lizarea;

30.8.

se precizeaza identitatea persoanei responsabile pentru stabilizare in
fiecare tara implicatd, cu exceptia cazului in care aceste informatii nu
sunt cunoscute in momentul publicarii;

30.9.

se mentioneaza faptul ca activitatile de stabilizare pot conduce la
stabilirea unui pret de piata mai ridicat decat cel care ar
predomina 1n alte conditii.

31.

INFORMATII DE BAZA PRIVIND EMISIUNEA DE CERTI-
FICATE DE ACTIUNI

31.1.

Motivele ofertei si utilizarea veniturilor

31.1.1.

Motivele ofertei si, dupa caz, valoarea netd estimatd a fondurilor
obtinute, distribuitd pe principalele utilizari prevazute, in ordinea
descrescitoare a prioritatii. in cazul in care emitentul preconizeazi
ca fondurile estimate nu vor fi suficiente pentru finantarea tuturor
obiectivelor avute in vedere, se indica sursa si valoarea suplimentului
necesar. Trebuie furnizate informatii detaliate privind utilizarea veni-
turilor, in special in cazul in care acestea sunt utilizate pentru achi-
zitionarea de active altfel decat in cursul normal al activitatilor,
pentru finantarea achizitiei anuntate a altor intreprinderi sau pentru
rambursarea, reducerea sau rascumpararea unor datorii.
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31.2. | Interesele persoanelor fizice si juridice participante la emisiune/
oferti

31.2.1.| O descriere a tuturor intereselor, inclusiv a celor conflictuale, care ar
putea influenta semnificativ emisiunea, identificind fiecare dintre
persoanele implicate si indicdnd natura intereselor.

31.3. | Factori de risc

31.3.1.| Se prezintd, intr-o sectiune intitulata ,,factori de risc”, factorii de risc
care au o influentd semnificativa asupra valorilor mobiliare oferite si
admise la tranzactionare pentru evaluarea riscului de piatd asociat
valorilor mobiliare in cauza.

32. CHELTUIELI AFERENTE EMISIUNII/OFERTEI DE CERTI-
FICATE DE ACTIUNI

32.1. | Valoarea totald neta a fondurilor incasate in urma emisiunii/ofertei si

o estimare a cheltuielilor totale aferente emisiunii/ofertei.
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ANEXA XI

INFORMATII MINIME CARE TREBUIE INCLUSE iN DOCUMENTUL
DE INREGISTRARE SPECIFIC BANCILOR (SCHEMA)

1. PERSOANE RESPONSABILE

1.1. Toate persoanele responsabile pentru informatiile incluse in docu-
mentul de inregistrare si, dupd caz, in anumite parti ale acestuia,
caz in care se vor preciza aceste parti. in cazul in care persoanele
responsabile sunt persoane fizice, inclusiv membri ai organelor de
administrare, conducere sau supraveghere ale emitentului, numele si
functia acestora; in cazul persoanelor juridice, denumirea si sediul
social.

1.2. O declaratie a persoanelor responsabile pentru documentul de inre-
gistrare din care sa reiasd ca, dupd luarea tuturor masurilor rezo-
nabile 1n acest sens, informatiile incluse in documentul de inre-
gistrare sunt, dupa cunostintele lor, conforme cu realitatea si nu
contin omisiuni de naturd sa afecteze semnificativ continutul
acestuia. Dupa caz, o declaratie a persoanelor responsabile pentru
anumite parti din documentul de inregistrare, care sa ateste ca, dupa
luarea tuturor masurilor rezonabile in acest sens, informatiile incluse
in partea din documentul de inregistrare pentru care sunt respon-
sabile sunt, dupd cunostintele lor, conforme cu realitatea si nu
contin omisiuni de natura sa afecteze semnificativ continutul

acesteia.
2. AUDITORI FINANCIARI
2.1. Numele si adresa auditorilor financiari ai conturilor emitentului,

pentru perioada acoperita de informatiile financiare istorice
(inclusiv informatii privind apartenenta acestora la un organism
profesional).

2.2. in cazul in care auditorii financiari au demisionat, au fost demisi sau
nu au fost din nou desemnati in perioada acoperitd de informatiile
financiare istorice, se furnizeaza informatii detaliate despre aceste
situatii, daca informatiile in cauza sunt importante.

3. FACTORI DE RISC

3.1. Se prezinta, intr-o sectiune intitulata ,,factori de risc”, factorii de risc
care ar putea afecta capacitatea emitentului de a-si indeplini obli-
gatiile impuse de titlurile sale fatd de investitori.

4. INFORMATII DESPRE EMITENT

4.1. Istoria si evolutia societitii

4.1.1 | Se indica: denumirea sociala §i denumirea comerciald ale
emitentului;

4.1.2. | locul de infiintare si numarul de inregistrare ale emitentului;

4.1.3. | data infiintarii si durata de functionare ale emitentului, cu exceptia
cazului in care este nedeterminati;

4.1.4. | sediul social si forma juridica ale emitentului, legislatia in confor-
mitate cu care isi desfasoard activitatea, tara de origine, adresa si
numarul de telefon de la sediul social (sau de la principalul sau
punct de lucru, daca acesta este diferit de sediul sau social);

4.1.5. | evenimentele importante in evolutia recentd a emitentului care sunt,
intr-o mare masura, relevante pentru evaluarea solvabilitatii sale.
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PRIVIRE GENERALA ASUPRA ACTIVITATILOR
EMITENTULUI

Activitati principale

O descriere a principalelor activitati ale emitentului, cu mentionarea
principalelor categorii de produse vandute si servicii furnizate.

Mentiuni privind orice nou produs vandut si orice noua activitate
desfasurata, dacd acestea sunt importante.

Piete principale
O descriere sumard a principalelor piete pe care opereaza emitentul.

Elementele pe care se bazeaza orice declaratie a emitentului privind
pozitia sa competitiva.

ORGANIGRAMA

6.1.

Daca emitentul face parte dintr-un grup, o scurtd descriere a grupului
si a pozitiei emitentului in cadrul acestuia.

6.2.

Daca emitentul este dependent de alte entitati din cadrul grupului, se
indica explicit acest lucru si se descrie legatura de dependenta.

INFORMATII PRIVIND TENDINTELE

7.1.

O declaratie prin care se confirma ca perspectivele emitentului nu au
suferit o deteriorare semnificativd de la data ultimei sale situatii
financiare auditate si publicate.

Daca emitentul nu este in masurd sa faca o astfel de declaratie, se
furnizeaza detalii privind deteriorarea semnificativa intervenita.

7.2.

Informatii privind orice tendintd cunoscutd, incertitudine ori cerintd
sau orice angajament sau eveniment care ar putea sd influenteze
semnificativ perspectivele emitentului, cel putin pentru exercitiul
financiar 1n curs.

PREVIZIUNI SAU ESTIMARI PRIVIND PROFITUL

in cazul in care emitentul decide si includd o previziune sau o
estimare privind profitul in documentul de inregistrare, acesta
trebuie sa includd informatiile prevazute la punctele 8.1 si 8.2:

8.1.

o declaratie privind principalele ipoteze pe care emitentul si-a bazat
previziunea sau estimarea;

Se face o distinctie clard intre ipotezele privind factorii care pot
influenta membrii organelor de administrare, conducere si supra-
veghere si ipotezele privind factorii care sunt in totalitate in afara
influentei acestor persoane. Printre altele, ipotezele in cauza trebuie
sa fie usor de inteles de catre investitori, sa fie clare si precise si sa
nu aibd legiturd cu exactitatea generald a estimarilor pe care se
bazeazd previziunea.

8.2.

un raport intocmit de contabili sau auditori independenti care si
precizeze cd, in opinia contabililor sau auditorilor independenti,
previziunea sau estimarea profitului a fost elaboratd in mod core-
spunzator plecand de la baza indicatd si cd baza contabild utilizata
pentru aceastd previziune sau estimare este conforma cu metodele
contabile aplicate de emitent.

8.3.

Previziunea sau estimarea profitului trebuie elaboratd pe o baza
comparabild cu cea a informatiilor financiare istorice.




2004R0809 — RO — 01.01.2009 — 003.001 — 90

ORGANE DE ADMINISTRARE, CONDUCERE SI SUPRA-
VEGHERE

9.1.

Numele, adresa si functia in cadrul societdtii emitente ale urma-

toarelor persoane si principalele activitati desfasurate de acestea in

afara societdtii emitente, daca activitatile in cauzd sunt semnificative

pentru societatea emitent:

(a) membrii organelor de administrare, conducere sau supraveghere;

(b) asociatii comanditati, in cazul unei societati in comandita pe
actiuni;

9.2.

Conflicte de interese la nivelul organelor de administrare,
conducere si supraveghere

Informatii clare privind orice potential conflict de interese intre obli-
gatiile fata de emitent ale oricareia dintre persoanele mentionate la
punctul 9.1 si interesele sale private si alte obligatii. in cazul in care
nu exista astfel de conflicte de interese, o declaratie mentionand
acest lucru.

10.

ACTIONARI PRINCIPALI

10.1.

in masura in care aceste informatii sunt cunoscute de emitent, se
precizeaza dacd emitentul este detinut sau controlat, direct sau
indirect, si de catre cine; o descriere a naturii controlului si a
masurilor adoptate pentru ca acest control si nu fie exercitat in
mod abuziv.

10.2.

O descriere a acordurilor cunoscute de emitent a caror aplicare poate
genera, la o data ulterioara, o schimbare a controlului asupra
emitentului.

11.

INFORMATII FINANCIARE PRIVIND PATRIMONIUL,
SITUATIA FINANCIARA SI REZULTATELE
EMITENTULUI

Informatii financiare istorice

Informatii financiare istorice auditate pentru ultimele doua exercitii
financiare (sau pentru orice perioada mai scurtda de cand emitentul
functioneazd) si raportul de audit corespunzator fiecarui exercitiu.
» M2 Dacéd emitentul si-a modificat data de referinta contabild in
intervalul pentru care ii sunt solicitate datele evidentei financiare,
raportarile supuse procedurii de auditare vor acoperi cel putin 24
de luni sau intreaga perioadd in care emitentul a fost activ,
respectiv perioada cea mai scurtd dintre cele mentionate. « Pentru
emitentii din Comunitate, informatiile financiare in cauza trebuie
elaborate in conformitate cu Regulamentul (CE) nr. 1606/2002 sau,
daca regulamentul in cauza nu este aplicabil, in conformitate cu
standardele contabile nationale ale unui stat membru. Pentru
emitentii din tdri terte, ele trebuie elaborate in conformitate cu stan-
dardele contabile internationale adoptate prin procedura prevazuta la
articolul 3 din Regulamentul (CE) nr. 1606/2002 sau cu standardele
contabile nationale ale unei tari terte echivalente cu aceste standarde.
in absenta echivalentei, informatiile financiare se prezintd sub forma
unor situatii financiare reformulate.

Informatiile financiare istorice auditate si publicate pentru ultimul
exercitiu disponibil trebuie sa fie elaborate si prezentate intr-o
formda compatibila cu cea care va fi folosita pentru urmatoarele
situatii financiare anuale care vor fi publicate de emitent, tinand
scama de standardele si metodele contabile si de legislatia din
domeniul contabilitatii aplicabile situatiilor financiare anuale in
cauza.

in cazul in care emitentul opereazi in domeniul siau de activitate
actual de mai putin de un an, informatiile financiare istorice
auditate pentru aceastd perioadd trebuie elaborate in conformitate
cu standardele contabile aplicabile situatiilor financiare anuale in
temeiul Regulamentului (CE) nr. 1606/2002 sau, daca regulamentul
in cauzd nu este aplicabil, in conformitate cu standardele contabile
nationale ale unui stat membru, in cazul unui emitent din Comu-
nitate. Pentru emitentii din tari terte, ele se elaboreaza in confor-
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mitate cu standardele contabile internationale adoptate prin procedura

prevazuta la articolul 3 din Regulamentul (CE) nr. 1606/2002 sau cu

standardele contabile nationale ale unei tari terte echivalente cu stan-

dardele contabile internationale. Aceste informatii financiare istorice

trebuie auditate.

in cazul in care sunt intocmite in conformitate cu standardele

contabile nationale, informatiile financiare auditate prevazute la

prezenta rubrica trebuie sa includa cel putin:

(a) bilantul contabil;

(b) contul de profit si pierderi;

(c) un tabel al fluxurilor de numerar, exclusiv in cazul admiterii
valorilor mobiliare la tranzactionare pe o piatd reglementata;

(d) metodele contabile si notele explicative.

Informatiile financiare istorice anuale trebuie sa fie auditate inde-

pendent si sa fie insotite de o mentiune indicand daca, in sensul

documentului de finregistrare, ele ofera o imagine corecta, in

concordanta cu standardele de audit aplicabile intr-un stat membru

sau cu un standard echivalent.

Situatii financiare

In cazul in care intocmeste atét situatii financiare anuale proprii, cit
si consolidate, emitentul va include in documentul de inregistrare cel
putin situatiile financiare anuale consolidate.

Auditarea informatiilor financiare anuale istorice

11.3.1.

O declaratie prin care se atestd cd informatiile financiare istorice au
fost auditate. In cazul in care auditorii au refuzat si intocmeasca un
raport de audit privind informatiile financiare istorice sau daca
raportul de audit contine rezerve sau atentiondri privind imposibi-
litatea exprimdrii unei pozitii, refuzul, rezervele sau atentiondrile in
cauza se reproduc integral, insotite de o explicatie.

11.3.2.

Indicarea celorlalte informatii din documentul de inregistrare care au
fost auditate de auditori.

11.3.3.

in cazul in care informatiile financiare din documentul de inre-
gistrare nu au fost extrase din situatiile financiare auditate ale
emitentului, se mentioneaza sursa acestora si faptul cd nu au fost
auditate.

Data celor mai recente informatii financiare

11.4.1.

Ultimul exercitiu financiar pentru care informatiile financiare au fost
auditate trebuie sd se fi incheiat cu cel mult 18 luni Tnainte de data
documentului de inregistrare.

Informatii financiare intermediare si alte informatii

11.5.1.

Daca emitentul a publicat informatii financiare trimestriale sau
semestriale de la data ultimelor situatii financiare auditate, infor-
matiile financiare in cauza trebuie incluse in documentul de inre-
gistrare. Daca informatiile financiare trimestriale sau semestriale in
cauza au fost revizuite sau auditate, trebuie inclus, de asemenea,
raportul de revizuire sau de audit. Dacd nu este cazul, se precizeaza
acest lucru.

11.5.2.

Daca a fost intocmit cu mai mult de noud luni dupa sfarsitul
ultimului exercitiu financiar auditat, documentul de finregistrare
trebuie sa contind informatii financiare intermediare pentru cel
putin primele sase luni ale noului exercitiu. Daca informatiile
financiare intermediare nu au fost auditate, se precizeaza acest lucru.
Informatiile financiare intermediare trebuie sa fie insotite de situatii
financiare comparative pentru aceeasi perioadd a exercitiului
financiar anterior; cu toate acestea, prezentarea bilanturilor anuale
este suficientd pentru indeplinirea cerintei privind informatiile
comparative din bilant.
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Proceduri judiciare si de arbitraj

Informatii privind orice procedura guvernamentala, judiciara sau de
arbitraj (inclusiv orice astfel de procedura in derulare sau potentiala
de care emitentul are cunostintd) din ultimele douasprezece luni, cel
putin, care ar putea avea sau a avut recent efecte semnificative
asupra situatiei financiare sau a profitabilitatii emitentului si a
grupului sau o declaratie negativa adecvata.

Modificiri semnificative ale situatiei financiare a emitentului

O descriere a oricarei modificari semnificative a pozitiei financiare
sau comerciale a grupului care s-a produs de la sfarsitul ultimului
exercitiu financiar pentru care au fost publicate situatii financiare
auditate sau situatii financiare intermediare sau o declaratie
negativa adecvata.

12.

CONTRACTE IMPORTANTE

Rezumatul oricaror contracte importante (altele decat cele incheiate
in cursul obisnuit al activitatii) care ar putea atribui oricarui membru
al grupului un drept sau o obligatie cu consecinte semnificative
asupra capacitatii emitentului de a-si indeplini obligatiile care ii
revin in legdturd cu valorile mobiliare emise fatda de detinatorii
acestora.

13.

INFORMATII FURNIZATE DE TERTI, DECLARATII ALE
EXPERTILOR SI DECLARATII DE INTERESE

13.1.

in cazul in care documentul de inregistrare contine o declaratie sau
un raport atribuite unei persoane care actioneaza in calitate de expert,
se indicd numele, adresa de la locul de munca si calificarile
persoanei in cauza si, dupd caz, orice interese semnificative ale
persoanei respective cu privire la emitent. Dacad raportul sau
declaratia au fost intocmite la cererea emitentului, se anexeazd o
declaratie prin care se confirmd faptul cd documentele in cauza au
fost incluse, in forma si in contextul in care au fost incluse, cu
consimtamantul persoanei care a autorizat continutul acelei parti
din documentul de inregistrare.

13.2.

in cazul in care informatiile provin de la o tertd parte, se furnizeazi
o confirmare a faptului ca informatiile in cauza au fost fidel
reproduse si ca, dupa cunostintele emitentului si in masura in care
acesta poate sa confirme avand in vedere datele publicate de terta
parte in cauza, nu au fost omise fapte care ar face ca informatiile
reproduse sa fie incorecte sau sd inducd in eroare. Se mentioneaza,
de asemenea, sursa (sursele) informatiilor in cauza.

14.

DOCUMENTE ACCESIBILE PUBLICULUI

O declaratie prin care se confirma faptul ca, in perioada de

valabilitate a documentului de inregistrare, pot fi consultate, dupa

caz, urmatoarele documente (sau copii ale acestora):

(a) actul constitutiv si statutul emitentului;

(b) toate rapoartele, corespondenta si alte documente, informatiile
financiare istorice, evaludrile si declaratiile intocmite de experti
la cererea emitentului, din care anumite parti sunt incluse sau
mentionate in documentul de inregistrare;

(c) informatiile financiare istorice ale emitentului sau, in cazul unui
grup, informatiile financiare istorice ale emitentului si ale
filialelor sale, pentru fiecare dintre cele doua exercitii anterioare
publicarii documentului de inregistrare.

Se indica locul in care pot fi consultate, fie pe suport fizic, fie pe

cale electronicd, documentele mentionate anterior.
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ANEXA XII

INFORMATII MINIME CARE TREBUIE INCLUSE iN NOTA PRIVIND
VALORILE MOBILIARE IN CAZUL INSTRUMENTELOR DERIVATE

(SCHEMA)
1. PERSOANE RESPONSABILE
1.1. Toate persoanele responsabile pentru informatiile incluse in prospect

si, dupa caz, in anumite parti ale acestuia, caz in care se vor preciza
aceste parti. in cazul in care persoanele responsabile sunt persoane
fizice, inclusiv membri ai organelor de administrare, conducere sau
supraveghere ale emitentului, numele si functia acestora; in cazul
persoanelor juridice, denumirea si sediul social.

1.2. O declaratie a persoanelor responsabile pentru prospect din care s
reiasd ca, dupd luarea tuturor masurilor rezonabile in acest sens,
informatiile incluse 1n prospect sunt, dupd cunostintele lor,
conforme cu realitatea si nu contin omisiuni de naturd sa afecteze
semnificativ continutul acestuia. Dupa caz, o declaratie a persoanelor
responsabile pentru anumite parti din prospect din care sa reiasa ca,
dupd luarea tuturor masurilor rezonabile in acest sens, informatiile
incluse in partea din prospect pentru care sunt responsabile sunt,
dupa cunostintele lor, conforme cu realitatea si nu contin omisiuni
de natura sa afecteze semnificativ continutul acesteia.

2. FACTORI DE RISC

Se prezintd, intr-o sectiune intitulata ,,factori de risc”, factorii de risc
care au o influenta semnificativa asupra valorilor mobiliare oferite si
admise la tranzactionare, pentru evaluarea riscului de piatd asociat
valorilor mobiliare in cauza. Aceastd sectiune trebuie sd includa un
avertisment care sd il informeze pe investitor ca ar putea sa piarda,
integral sau partial, dupa caz, valoarea investitiei sale si, in cazul in
care riscul asumat de investitor nu se limiteaza la valoarea investitiei
sale, o mentiune a acestui fapt, insotitd de o descriere a cazurilor in
care se materializeazd aceastd crestere a riscurilor, precum si a
efectelor financiare probabile ale acestei materializari.

3. INFORMATII DE BAZA
3.1. Interesele persoanelor fizice si juridice participante la emisiune/
oferta

O descriere a tuturor intereselor, inclusiv a celor conflictuale, care ar
putea influenta semnificativ emisiunea/oferta, identificand fiecare
dintre persoanele implicate si indicand natura intereselor.

3.2. Motivele ofertei si utilizarea fondurilor obtinute, daca este vorba
de alte motive decft realizarea unui beneficiu si acoperirea
anumitor riscuri

In cazul in care se furnizeazd astfel de informatii, se indicd, de
asemenea, valoarea totald netd a fondurilor obtinute din emisiune/
ofertd si o estimare a costului total al emisiunii/ofertei.

4. INFORMATII PRIVIND VALORILE MOBILIARE CARE
URMEAZA A FI OFERITE/ADMISE LA TRANZAC-
TIONARE

4.1 Informatii privind valorile mobiliare

4.1.1. | O descriere a naturii si categoriei valorilor mobiliare oferite si
admise la tranzactionare si codul ISIN (numdrul international de
identificare a valorilor mobiliare) sau orice alt cod de identificare.
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Explicatii clare si exhaustive care sd permitd investitorilor sa
inteleaga modul in care valoarea investitiei lor este influentata de
cea a instrumentelor subiacente, in special in cazurile in care riscul
este evident, cu exceptia cazului in care valorile mobiliare au o
valoare nominald unitara de cel putin 50 000 de euro sau nu pot fi
achizitionate cu sub 50 000 de euro unitatea.

Legislatia in temeiul céreia au fost create valorile mobiliare.

Indicarea formei sub care au fost emise valorile mobiliare: titluri
nominative sau la purtitor, fizice sau dematerializate. in ultimul
caz, se indica denumirea si adresa entitatii insdrcinate cu efectuarea
inregistrarilor necesare.

Moneda in care se face emisiunea.

Rangul valorilor mobiliare oferite si admise la tranzactionare,
inclusiv un rezumat al oricdrei clauze prin care se urmareste influ-
entarea rangului sau subordonarea valorilor mobiliare in cauza
oricarui alt angajament curent sau viitor al emitentului.

O descriere a drepturilor conexe valorilor mobiliare, inclusiv a
oricarei restrictii care le este aplicabila, si a modalitatilor de exer-
citare a drepturilor in cauza.

In cazul unei noi emisiuni, o declaratie contindnd hotararile, auto-
rizatiile si aprobdrile in temeiul careia au fost sau vor fi create si
emise valorile mobiliare.

Data emisiunii de valori mobiliare.

4.1.10.

O descriere a tuturor restrictiilor impuse asupra liberei transfer-
abilitati a valorilor mobiliare.

4.1.11.

Informatii privind:
— data expirarii sau scadentei valorilor mobiliare;
— data exercitarii sau data finala de referinta.

4.1.12.

O descriere a procedurii de regularizare a instrumentelor derivate.

4.1.13.

Modalitatile de gestionare a beneficiilor generate de instrumentele
derivate, data platii sau a livrarii si modalitatile de calcul.

4.1.14.

Pentru tara in care emitentul are sediul social si tara sau tarile in care

se face oferta sau admiterea la tranzactionare avute in vedere:

(a) informatii privind orice retinere la sursd aplicabild veniturilor
generate de valorile mobiliare;

(b) indicatii privind asumarea sau neasumarea responsabilitatii
retinerii la sursd de catre emitent.

4.2.

Informatii privind elementele subiacente

4.2.1.

Pretul de exercitare si pretul final de referintd ale elementelor
subiacente.

4.2.2.

O declaratie privind tipul de elemente subiacente utilizate si locul in

care pot fi obtinute informatii despre acestea:

— sursele din care se pot obtine informatii despre performantele
trecute si viitoare si volatilitatea elementelor subiacente;

— in cazul in care elementul subiacent este o valoare mobiliara:
— denumirea emitentului;
— codul ISIN (numarul international de identificare a valorilor

mobiliare) sau orice alt cod de identificare;

— 1n cazul in care elementul subiacent este un indice:
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— denumirea indicelui si o descriere ale acestuia, dacd este
determinat de emitent;

— in cazul in care elementul subiacent este o ratd a dobanzii:
— o descriere a acesteia;

— altele:
— in cazul in care elementele subiacente nu se inscriu in una
din categoriile mentionate anterior, nota privind valorile
mobiliare trebuie sa contina informatii echivalente;

— 1in cazul in care se foloseste un cos de elemente subiacente:
— ponderea atribuita fiecarui element din cos.

4.2.3. | O descriere a oricarei perturbari a pietei sau a procedurilor de regu-
larizare care ar putea influenta elementele subiacente.

4.2.4. | O descriere a normelor de ajustare aplicabile in cazul unui eveniment
care influenteaza elementele subiacente.

5. CONDITIILE OFERTEI

5.1. Conditii, statistici privind oferta, calendarul provizoriu si moda-
lititile de solicitare a subscrierii

5.1.1. | Prezentarea conditiilor care reglementeaza oferta.

5.1.2. | Valoarea totald a emisiunii/ofertei. Daca valoarea totald nu este
stabilitd, o descriere a modalititilor si a termenului in care
valoarea finald va fi anuntata public.

5.1.3. | Durata de valabilitate a ofertei, inclusiv orice modificare posibila, si
o descriere a procedurii de subscriere.

5.1.4. | Volumul minim si maxim al unei subscrieri (exprimat fie in numar
de valori mobiliare, fie in valoarea globala a investitiei).

5.1.5. | O descriecre a metodei si indicarea datelor limitd pentru plata,
respectiv livrarea valorilor mobiliare.

5.1.6. | O descriere integrala a modalitatilor de publicare a rezultatelor
ofertei si indicarea datei de publicare.

5.2. Planul de distribuire si de alocare a valorilor mobiliare

5.2.1. | Diversele categorii de potentiali investitori carora le sunt oferite
valorile mobiliare. Daca oferta se face simultan pe pietele din mai
multe tari si dacd o transa a fost sau este rezervatd anumitor piete,
indicarea acestei transe.

5.2.2. | Procedura de notificare a subscriitorilor cu privire la volumul care le-
a fost alocat si informatii privind posibilitatea demararii tranzactiilor
inainte de aceastd notificare.

5.3. Stabilirea pretului
Pretul la care vor fi oferite valorile mobiliare sau metoda de stabilire
si procedura de publicare a pretului. Cuantumul cheltuielilor sau
taxelor solicitate subscriitorilor sau cumparatorilor.

5.4. Plasamentul si subscrierea
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5.4.1.

Numele si adresa coordonatorului sau ale coordonatorilor ofertei in
general si a diverselor parti ale acesteia si, in masura in care aceste
informatii sunt cunoscute emitentului sau ofertantului, numele si
adresa intermediarilor din diversele tari in care se desfasoara oferta.

5.4.2.

Numele si adresa agentilor de plata si ale depozitarilor din fiecare
tara participanta.

5.4.3.

Informatii privind entititile care s-au angajat ferm sd subscrie
emisiunea si ale celor care s-au angajat sa plaseze valorile
mobiliare fiard o subscriere ferma sau in temeiul unui acord de
investitie la cel mai bun pret. Dacd subscrierea ferma nu vizeaza
intreaga emisiune, se mentioneaza cota parte care nu a fost subscrisa.

5.4.4.

Momentul in care acordul de subscriere ferma a fost sau va fi onorat.

5.4.5.

Numele si adresa unui agent de calcul.

ADMITEREA LA TRANZACTIONARE SI MODALITATI DE
TRANZACTIONARE

6.1.

Se indica daca valorile mobiliare oferite fac sau vor face obiectul
unei solicitari de admitere la tranzactionare, in vederea distribuirii lor
pe o piata reglementata sau pe piete echivalente, caz in care se indica
pietele in cauza. Aceste informatii trebuie precizate fard a se ldsa
impresia cd admiterea la tranzactionare va fi cu siguranta aprobata.
Se indicd, daca sunt cunoscute, datele cele mai apropiate la care vor
fi admise la tranzactionare valorile mobiliare.

6.2.

Se mentioneaza toate pietele reglementate sau toate pietele echi-
valente pe care, dupa cunostintele emitentului, sunt deja tranzac-
tionate valori mobiliare apartinand categoriei din care fac parte si
cele care urmeaza a fi oferite sau admise la tranzactionare.

6.3.

Informatii detaliate privind entitatile care si-au asumat un angajament
ferm de a actiona ca intermediari pe pietele secundare si de a garanta
lichiditatea acestora prin cotatii de vanzare si cumpdrare; o descriere
a principalelor caracteristici ale angajamentului lor.

INFORMATII SUPLIMENTARE

7.1.

Dacd in nota privind valorile mobiliare sunt mentionati consilieri
care au legaturd cu oferta, o declaratie precizand calitatea in care
au actionat acestia.

7.2.

Se precizeaza ce alte informatii din nota privind valorile mobiliare au
fost verificate sau examinate de catre auditori si dacd acestia au
elaborat un raport. Se prezintd raportul in intregime sau, cu
aprobarea autoritatii competente, un rezumat al acestuia.

7.3.

In cazul in care nota privind valorile mobiliare contine o declaratie
sau un raport atribuite unei persoane care actioneaza in calitate de
expert, se indicd numele, adresa de la locul de munca si calificarile
persoanei in cauza si, dupd caz, orice interese semnificative ale
persoanei respective cu privire la emitent. Daca raportul sau
declaratia au fost intocmite la cererea emitentului, se anexeazd o
declaratie prin care se confirmd faptul cd documentele in cauza au
fost incluse, in forma si in contextul in care au fost incluse, cu
consimtamantul persoanei care a autorizat continutul acelei parti
din nota privind valorile mobiliare.
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7.4.

in cazul in care informatiile provin de la o tertd parte, se furnizeazi
o confirmare a faptului ca informatiile in cauza au fost reproduse cu
acuratete si ca, dupd cunostintele emitentului si in masura in care
acesta poate sa confirme avand in vedere datele publicate de terta
parte in cauza, nu au fost omise fapte care ar face ca informatiile
reproduse sa fie incorecte sau sd inducd in eroare. Se mentioneaza,
de asemenea, sursa (sursele) informatiilor in cauza.

7.5.

O indicatie in prospect privind eventuala intentie a emitentului de a
furniza, dupa emisiune, informatii ulterioare emisiunii. in cazul in
care are aceastd intentie, emitentul precizeaza ce informatii vor fi
furnizate si locul din care vor putea fi obtinute.
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ANEXA X1

INFORMATII MINIME CARE TREBUIE INCLUSE iN NOTA PRIVIND
VALORILE MOBILIARE IN CAZUL TITLURILOR DE IMPRUMUT CU
O VALOARE NOMINALA UNITARA DE MINIMUM 50 000 DE EURO

(SCHEMA)
1. PERSOANE RESPONSABILE
1.1. Toate persoanele responsabile pentru informatiile incluse in prospect

si, dupd caz, in anumite parti ale acestuia, caz in care se vor preciza
aceste parti. in cazul in care persoanele responsabile sunt persoane
fizice, inclusiv membri ai organelor de administrare, conducere sau
supraveghere ale emitentului, numele si functia acestora; in cazul
persoanelor juridice, denumirea si sediul social.

1.2. O declaratie a persoanelor responsabile pentru prospect din care sd
reiasd cd, dupa luarea tuturor masurilor rezonabile in acest sens,
informatiile incluse in prospect sunt, dupd cunostintele lor,
conforme cu realitatea si nu contin omisiuni de naturd sa afecteze
semnificativ continutul acestuia. Dupa caz, o declaratie a persoanelor
responsabile pentru anumite parti din prospect din care sd reiasd ca
informatiile incluse in partea din prospect pentru care sunt respon-
sabile sunt, dupa cunostintele lor, conforme cu realitatea si nu contin
omisiuni de naturd sa afecteze semnificativ continutul acesteia.

2. FACTORI DE RISC

Se prezinta, intr-o sectiune intitulatd ,,factori de risc”, factorii de risc
care au o influenta semnificativa asupra valorilor mobiliare admise la
tranzactionare pentru evaluarea riscului de piatd asociat valorilor
mobiliare in cauza.

3. INFORMATII DE BAZA

Interesele persoanelor fizice si juridice participante la emisiune
O descriere a tuturor intereselor, inclusiv a celor conflictuale, care ar
putea influenta semnificativ emisiunea, identificand fiecare dintre
persoanele implicate si indicand natura intereselor.

4. INFORMATII PRIVIND VALORILE MOBILIARE CARE
URMEAZA A FI ADMISE LA TRANZACTIONARE

4.1. Cuantumul total al valorilor mobiliare admise la tranzactionare.

4.2. O descriere a naturii si categoriei valorilor mobiliare admise la tran-
zactionare si codul ISIN (numarul international de identificare a
valorilor mobiliare) sau orice alt cod de identificare.

4.3. Legislatia in temeiul céreia au fost create valorile mobiliare.

44. Indicarea formei sub care au fost emise valorile mobiliare: titluri
nominative sau la purtitor, fizice sau dematerializate. In ultimul
caz, se indica denumirea si adresa entitatii insdrcinate cu efectuarea
inregistrarilor necesare.

4.5. Moneda in care s-a facut emisiunea.

4.6. Rangul valorilor mobiliare admise la tranzactionare, inclusiv un
rezumat al oricdrei clauze prin care se urmareste influentarea
rangului sau subordonarea valorilor mobiliare in cauza oricarui alt
angajament curent sau viitor al emitentului.




2004R0809 — RO — 01.01.2009 — 003.001 — 99

4.7.

O descriere a drepturilor conexe valorilor mobiliare, inclusiv a
oricarei restrictii care le este aplicabila, si a modalitatilor de exer-
citare a drepturilor in cauza.

4.8.

Rata nominald a dobanzii si dispozitii privind dobanzile datorate:

— data la care se calculeaza dobanda si data scadentei dobanzilor;

— termenul de prescriere a dobanzilor si a capitalului;

In cazul in care rata dobanzii nu este fixd, se descriu elementele

subiacente pe baza cdrora se calculeazd, precum si metoda utilizata

pentru stabilirea unei legaturi intre acestea.

— o descriere a oricarei perturbdri a pietei sau a procedurilor de
regularizare care ar putea influenta elementele subiacente;

— o descriere a normelor de ajustare aplicabile in cazul unui
eveniment care influenteaza elementele subiacente;

— numele agentului de calculare.

4.9.

Data scadentei si o descriere a modalitatii de amortizare a impru-
mutului, inclusiv a procedurilor de rambursare. In cazul in care se
are in vedere amortizarea anticipata, la initiativa emitentului sau a
detindtorului, o descriere a conditiilor de amortizare anticipata.

4.10.

Randamentul.

4.11.

Modul in care sunt reprezentati detinatorii titlurilor de imprumut,
inclusiv organizatia care reprezintd investitorii si dispozitiile apli-
cabile reprezentarii. Locurile in care investitorii pot avea acces la
textele contractelor privind aceste modalitati de reprezentare.

4.12.

Hotararile, autorizatiile si aprobarile in temeiul cdrora au fost create
si emise valorile mobiliare.

4.13.

Data emisiunii de valori mobiliare.

4.14.

O descriere a tuturor restrictiilor impuse asupra liberei transfer-
abilitati a valorilor mobiliare.

ADMITEREA LA TRANZACTIONARE $I MODALITATI DE
TRANZACTIONARE

5.1.

Piata reglementata pe care vor fi tranzactionate valorile mobiliare si
pentru care se publica prospectul. Se mentioneaza, daca sunt
cunoscute, datele cele mai apropiate la care valorile mobiliare vor
fi admise la tranzactionare.

5.2.

Numele si adresa agentilor de plata si a depozitarilor din fiecare tard
implicata.

COSTUL ADMITERII LA TRANZACTIONARE

O estimare a costului total al admiterii la tranzactionare.

INFORMATII SUPLIMENTARE

7.1.

Daca in nota privind valorile mobiliare sunt mentionati consilieri, o
declaratie precizand calitatea in care au actionat acestia.

7.2.

Se precizeaza ce alte informatii din nota privind valorile mobiliare au
fost verificate sau examinate de catre auditori si dacd acestia au
elaborat un raport. Se prezintd raportul in intregime sau, cu
aprobarea autoritatii competente, un rezumat al acestuia.
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7.3.

in cazul in care nota privind valorile mobiliare contine o declaratie
sau un raport atribuite unei persoane care actioneaza in calitate de
expert, se indicd numele, adresa de la locul de munca si calificarile
persoanei in cauza si, dupd caz, orice interese semnificative ale
persoanei respective cu privire la emitent. Dacd raportul sau
declaratia au fost intocmite la cererea emitentului, se anexeazd o
declaratie prin care se confirma faptul ca documentele in cauza au
fost incluse, in forma si in contextul in care au fost incluse, cu
consimtamantul persoanei care a autorizat continutul acelei parti
din nota privind valorile mobiliare.

7.4.

In cazul in care informatiile provin de la o tertd parte, se furnizeaza
o confirmare a faptului ca informatiile in cauza au fost reproduse cu
acuratete si cd, dupd cunostintele emitentului si in masura in care
acesta poate sa confirme avand in vedere datele publicate de terta
parte in cauzd, nu au fost omise fapte care ar face ca informatiile
reproduse sd fie incorecte sau sa inducd in eroare. Se mentioneaza,
de asemenea, sursa (sursele) informatiilor in cauza.

7.5.

Ratingul atribuit emitentului sau titlurilor sale de imprumut, la
cererea acestuia sau cu colaborarea sa in procesul de atribuire a
ratingului.
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ANEXA X1V
MODUL DE INFORMATII SUPLIMENTARE PRIVIND ACTIUNILE
SUBIACENTE ANUMITOR TITLURI DE CAPITAL
1. Descrierea actiunilor subiacente
1.1. O descriere a naturii si categoriei actiunilor.
1.2. Legislatia in temeiul céreia au fost sau vor fi create actiunile subiacente.

1.3. Indicarea formei sub care au fost emise actiunile: titluri nominative sau la
purtator, fizice sau dematerializate. In ultimul caz, se indicd denumirea si
adresa entitatii Insarcinate cu efectuarea inregistrarilor necesare.

1.4. Moneda in care sunt create actiunile subiacente.

1.5. O descriere a drepturilor conexe valorilor mobiliare, inclusiv a oricarei
restrictii care le este aplicabild, si a modalitatilor de exercitare a drepturilor
in cauza.

— dreptul la dividende:
— data (datele) fixd(e) la care ia nastere acest drept;

— termenul de prescriere si persoana in favoarea careia intervine
prescrierea;

— restrictii aplicabile dividendelor si procedurile aplicabile detina-
torilor de titluri nerezidenti,

— rata sau modul de calcul al dividendelor, frecventa si natura cumu-
lativa sau necumulativa a platii;

— dreptul de vot;

— drept preferential de subscriere a unor titluri din aceeasi categorie;
— dreptul de participare la beneficiul emitentului;

— dreptul de participare la excedent in cazul lichidarii;

— clauze de rascumparare;

— clauze de conversie.

1.6. In cazul unei noi emisiuni, o declaratie continand hotararile, autorizatiile si
aprobarile in temeiul carora au fost sau vor fi create si emise valorile
mobiliare si data emisiunii.

1.7. Locul si momentul in care actiunile au fost sau vor fi admise la tranzac-
tionare.

1.8. O descriere a oricdrei restrictii asupra liberei transferabilitati a actiunilor.

1.9. Indicatii privind existenta oricdrei reglementari privind ofertele publice de
achizitii obligatorii sau privind retragerea obligatorie si rdscumpararea obli-
gatorie aplicabile actiunilor.

1.10. Mentiuni privind ofertele publice de achizitie fiacute de terti asupra capi-
talului emitentului in cursul ultimului exercitiu sau al exercitiului in curs.
Trebuie, de asemenea, indicate pretul sau conditiile de schimb si rezultatul
acestor oferte.

1.11. Impactul eventualei exercitari a dreptului asupra emitentului actiunilor
subiacente, precum si efectul potential de diluare pentru actionari.

2. 1In cazul in care emitentul actiunilor subiacente este o entitate apartinand

aceluiasi grup, informatiile care trebuie furnizate in ceea ce il priveste sunt
cele din documentul de inregistrare pentru actiuni.
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ANEXA XV

INFORMATII MINIME CARE TREBUIE PREZENTATE iN

DOCUMENTUL DE INREGISTRARE iN CAZUL TITLURILOR EMISE

DE ORGANISME DE PLASAMENT COLECTIV DE TIP iNCHIS
(SCHEMA)

in plus fata de informatiile solicitate la punctele 1, 2, 3, 4, 5.1, 7,
9.1,9.2.1,9.23, 104, 13, 14, 15, 16, 17.2, 18, 19, 20, 21, 22, 23,
24 si 25 din anexa I [informatii minime care trebuie incluse in
documentul de inregistrare privind actiunile (schemad)], documentul
de inregistrare privind titlurile emise de organismele de plasament
colectiv de tip inchis contine cel putin urmatoarele informatii:

1. OBIECTIVUL SI POLITICA DE INVESTITII

1.1. O descriere detaliatd a obiectivului si a politicii de investitii a orga-
nismului de plasament colectiv (denumit, in continuare, ,,OPC”) si
precizarea modului in care acestea pot fi modificate, precizand
cazurile in care, pentru efectuarea unei modificari, este necesara
aprobarea investitorilor. O descriere a tehnicilor si instrumentelor
care ar putea fi utilizate pentru gestionarea OPC.

1.2. Limitele de imprumutare/indatorare a OPC. in absenta unor astfel de
limite, o declaratie precizand acest lucru.

1.3. Statutul OPC si autoritatile de reglementare din tara in care OPC are
sediul social.

1.4. Profilul tip al investitorului pentru care a fost creat OPC.
2. RESTRICTII DE INVESTITII
2.1. Eventualele restrictii de investitii aplicabile OPC si modul in care

detinatorii de unitati ale OPC vor fi informati asupra masurilor pe
care administratorul investitiilor le va lua in cazul incalcarii acestor

restrictii.

2.2. in cazul in care peste 20 % din activele brute ale OPC pot fi (cu
exceptia cazului in care se aplica punctul 2.3 sau punctul 2.5 de mai
jos):

(a) investite, direct sau indirect, in titluri ale unui aceluiasi emitent
subiacent (inclusiv in entitatile sale afiliate) sau imprumutate
emitentului in cauza (inclusiv in entitdtile sale afiliate);
sau

(b) investite in unul sau mai multe OPC care pot investi, la randul
lor, peste 20 % din activele brute in alte OPC (de tip deschis sau
inchis);
sau

(c) expuse unui risc de credit sau de solvabilitate ale aceluiasi
partener contractual (inclusiv ale entitdtilor sale afiliate);

trebuie furnizate urmatoarele informatii:

(i) date privind fiecare emitent subiacent/OPC/partener
contractual implicat, considerat ca ,emitent” in sensul
schemei documentului de inregistrare privind actiunile [in
ipoteza mentionata la litera (a)], al schemei de inregistrare
privind organismele de plasament colectiv de tip inchis [in
ipoteza mentionata la litera (b)] sau al schemei documentului
de inregistrare privind titlurile de imprumut si instrumentele
derivate cu o valoare nominala unitard de minimum 50 000
de euro [in ipoteza mentionata la litera (c)];

sau

(i) in cazul in care valorile mobiliare emise de emitentul
subiacent/OPC/partenerul contractual in cauza sunt deja
admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd sau pe o
piatd echivalenta sau daca obligatiile sale sunt garantate de o
entitate admisa la tranzactionare pe o piatd reglementata sau
pe o piata echivalentd, se indicd denumirea, adresa, tara in
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care a fost constituit(a), natura activitatilor sale si denumirea

pietei pe care valorile sale mobiliare sunt admise la tranzac-

tionare.
Cerintele mentionate anterior nu se aplicd in cazul in care plafonul
de 20 % este depasit din unul din urmatoarele motive: apreciere sau
depreciere, variatii ale cursurilor de schimb valutar, obtinerea de
drepturi, prime sau beneficii in capital sau orice altd actiune care
ii influenteaza pe toti detindtorii investitiei luate in consideratie, in
masura in care administratorul responsabil tine seama de plafonul
prevazut in momentul in care are in vedere modificarea portofoliului
de investitii.

2.3.

in cazul in care un OPC poate investi peste 20 % din activele sale
brute in alte OPC (de tip deschis sau inchis), se indica daca si in ce
fel sunt repartizate riscurile asociate acestui tip de investitii. Punctul
2.2. se aplica, printre altele, per total, investitiilor subiacente, ca si
cum acestea ar fi investitii directe.

2.4.

In ceea ce priveste punctul 2.2. litera (c), o descriere detaliati a
garantiilor constituite pentru acoperirea riscului asumat cu privire
la un singur partener contractual pentru peste 20 % din activele
brute ale OPC.

2.5.

in cazul in care un OPC poate investi peste 40 % din activele sale

brute intr-un alt OPC, trebuie furnizate informatiile prevazute la

literele (a) si (b):

(a) date privind fiecare OPC considerat ca ,emitent” in sensul
schemei documentului de inregistrare privind titlurile emise de
organismele de plasament colectiv de tip inchis;

(b) in cazul in care valorile mobiliare emise de OPC-ul subiacent
sunt deja admise la tranzactionare pe o piatd reglementata sau pe
o piata echivalenta sau daca obligatiile sale sunt garantate de o
entitate admisa la tranzactionare pe o piatd reglementatd sau pe o
piatd echivalentd, se indica denumirea, adresa, tara in care a fost
constituit, natura activitatilor sale si denumirea pietei pe care
valorile sale mobiliare sunt admise la tranzactionare.

2.6.

Titluri fizice

In cazul in care un OPC fsi investeste direct activele in titluri fizice,
se precizeaza acest lucru si procentul din activele totale investite
astfel.

2.7.

OPC imobiliare

in cazul in care OPC-ul este un OPC imobiliar, se precizeaza acest

lucru, precum si procentul din portofoliul sdu investit pe piata

imobiliara si se furnizeaza o descriere a bunurilor imobiliare in

cauza, precum si a tuturor cheltuielilor semnificative conexe achizi-

tiondrii si detinerii bunurilor respective. Se anexeaza un raport de

evaluare a bunurilor imobiliare in cauza.

Se furnizeaza informatiile solicitate la punctul 4.1. cu privire la:

(a) entitatea care efectueaza evaluarea;

(b) orice altd entitate 1insarcinatd cu administrarea bunurilor
imobiliare in cauza.

2.8.

Instrumente financiare derivate/instrumente de pe piata
monetari/devize

fn cazul in care un OPC isi investeste activele in instrumente
financiare derivate, instrumente de pe piata monetard sau devize in
alte scopuri decat buna gestionare a portofoliului sau (de exemplu:
reducerea, transferul sau anularea riscului de investitii pentru inves-
titiile subiacente intr-un OPC, inclusiv prin tehnici si instrumente de
acoperire a riscurilor de schimb si de credit) se indicd daca inves-
titiile in cauza au obiectiv de acoperire sau investitii si se precizeaza
dacd si in ce fel sunt repartizate riscurile asociate acestor investitii.
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2.9.

Punctul 2.2 nu se aplica investitiilor in valori mobiliare emise sau
garantate de guvern, organele sau organismele publice ale unui stat
membru, de catre autoritatile sale regionale sau locale sau de catre
un stat membru al OCDE.

2.10.

Punctul 2.2 litera (a) nu se aplica OPC al carui obiectiv de investitii
constd 1n reproducerea, fara modificari substantiale, a unui indice
publicat, bazat pe o gama larga de valori si beneficiind de o larga
recunoastere. Se mentioneaza compunerea indicelui.

FURNIZORII DE SERVICII AI EMITENTULUI

3.1.

Cuantumul maxim, real sau estimat, al remuneratiilor importante
datorate, direct sau indirect, de catre OPC pentru orice serviciu de
care a beneficiat in temeiul unor contracte incheiate la data docu-
mentului de inregistrare sau inainte de aceasta datd si o descriere a
modului de calcul al remuneratiilor in cauza.

3.2.

O descriere a oricdror remuneratii, importante sau potential
importante, datorate, direct sau indirect, de catre OPC, care nu pot
fi cuantificate in conformitate cu punctul 3.1.

3.3.

in cazul in care un furnizor de servicii al OPC primeste de la o tertd
parte (alta decat OPC-ul in cauzd) un avantaj in contul serviciilor
furnizate de furnizor OPC-ului, iar avantajul respectiv nu poate fi
atribuit OPC, se precizeazd acest lucru, datele de identificare ale
tertei parti in cauza, in cazul in care numele sau este cunoscut, si
se furnizeazd o descriere a naturii avantajului oferit.

3.4.

Numele furnizorului de servicii insdrcinat cu determinarea si
calcularea valorii nete de inventar a OPC.

3.5.

Descrierea conflictelor cu care s-ar putea confrunta orice furnizor de
servicii al OPC intre obligatiile sale fata de OPC, obligatiile sale fata
de terti si orice alte interese. O descriere a dispozitivelor instituite
pentru solutionarea potentialelor conflicte de interese.

ADMINISTRATORI AI INVESTITIILOR SI CONSILIERI DE
INVESTITII

4.1.

Pentru fiecare administrator al investitiilor se furnizeaza informatiile
solicitate in anexa I punctele 5.1.1-5.1.4 si, dupa caz, punctul 5.1.5
si o descriere a statutului si experientei sale.

4.2

Numele si o scurta descriere a fiecarei entitati care ofera consultanta
de investitii privind activele OPC.

CUSTODIE

5.1.

O descriere detaliatda a modalitatilor de custodie a activelor OPC,

precizarea custodelui si o descriere a oricaror relatii, fiduciare sau

de altd naturd, intre OPC si terti, care au legaturd cu custodia.

in cazul in care este desemnat un depozitar sau un alt agent fiduciar

se furnizeaza:

(a) informatiile solicitate in anexa I punctele 5.1.1-5.1.4 si, dupa
caz, 5.1.5;

(b) o descriere a obligatiilor sale in temeiul contractului de depozit
sau al oricdrui contract similar;

(c) orice contract de delegare a depozitului;

(d) statutul legal al depozitarului desemnat si al delegatilor sai.

5.2.

In cazul in care o entitate, alta decat cele mentionate la punctul 5.1,
are 1n custodie active ale OPC, o descriere a conditiilor de custodie
si a riscurilor suplimentare care ar putea fi generate de aceastd
situatie.
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EVALUARE

6.1.

Frecventa, principiile si metodele conform céarora se determind
valoarea neta de inventar a OPC, distribuitd pe categorii de investitii.
Modalitatea de comunicare catre investitori a acestei valori nete de
inventar.

6.2.

O descriere detaliata a cazurilor in care evaluarea mentionatd anterior
poate fi suspendata si modalitatea de comunicare a suspendarii catre
investitori sau modul in care acestia pot sa se informeze cu privire la
suspendare.

OBLIGATII iINCRUCISATE

7.1.

OPC de tip umbreld, eventualele obligatii incrucisate intre diversele
categorii de investitii in alte OPC si o descriere a metodelor adoptate
pentru limitarea obligatiilor incrucisate.

INFORMATII FINANCIARE

8.1.

Daca OPC nu si-a inceput activitatea de la data constituirii sau
infiintarii si a intocmit situatii financiare pana la data documentului
de inregistrare, acesta din urma include o declaratie precizand acest
lucru.

Dacd OPC si-a inceput activitatea, se aplicd anexa I punctul 20 din
schema documentului de inregistrare privind actiunile.

8.2.

O analizd completd si pertinenta a portofoliului OPC-ului (daca
analiza in cauza nu este auditatd, se precizeaza acest lucru).

8.3.

Ultima valoare neta de inventar per titlu cunoscutd in nota privind
valorile mobiliare (dacd valoarea in cauzd nu este auditatd, se
precizeaza acest lucru).
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ANEXA XVI

INFORMATII MINIME CARE TREBUIE INCLUSE N DOCUMENTUL

DE INREGISTRARE PRIVIND VALORILE MOBILIARE EMISE DE

STATELE MEMBRE SAU DE TARI TERTE, PRECUM $SI DE
AUTORITATILE LOR REGIONALE SAU LOCALE (SCHEMA)

1. PERSOANE RESPONSABILE

1.1. Toate persoanele responsabile pentru informatiile incluse in docu-
mentul de inregistrare si, dupd caz, in anumite parti ale acestuia,
caz in care se vor preciza aceste parti. In cazul in care persoanele
responsabile sunt persoane fizice, inclusiv membri ai organelor de
administrare, conducere sau supraveghere ale emitentului, numele si
functia acestora; in cazul persoanelor juridice, denumirea si sediul
social.

1.2. O declaratie a persoanelor responsabile pentru documentul de inre-
gistrare din care sa reiasd ca, dupd luarea tuturor masurilor rezo-
nabile in acest sens, informatiile incluse in documentul de inre-
gistrare sunt, dupa cunostintele lor, conforme cu realitatea si nu
contin omisiuni de natura sa afecteze semnificativ continutul
acestuia. Dupd caz, o declaratie a persoanelor responsabile pentru
anumite parti din documentul de inregistrare, din care sa reiasd ca,
dupa luarea tuturor masurilor rezonabile in acest sens, informatiile
incluse in partea din documentul de inregistrare pentru care sunt
responsabile sunt, dupa cunostintele lor, conforme cu realitatea si
nu contin omisiuni de naturd sda afecteze semnificativ continutul
acesteia.

2. FACTORI DE RISC

Se prezintd, intr-o sectiune intitulata ,,factori de risc”, factorii de risc
care ar putea afecta capacitatea emitentului de a-si indeplini obli-
gatiile impuse de titlurile sale fata de investitori.

3. INFORMATII DESPRE EMITENT

3.1. Denumirea legala a emitentului si o scurta descriere a pozitiei sale in
cadrul administratiei nationale.

3.2. Sediul sau locatia geograficd a emitentului, forma sa juridica, precum
si adresa si numarul de telefon la care poate fi contactat.

3.3. Evenimentele recente relevante pentru evaluarea solvabilitatii
emitentului.
34. O descriere a economiei emitentului, in special:

(a) structura economiei sale, cu o detaliere a principalelor sectoare;
(b) produsul intern brut, distribuit pe sectoare economice, pentru
ultimele doud exercitii bugetare.

3.5. O descriere generala a sistemului politic si de guvernare al
emitentului, inclusiv precizari privind organul sdu de guvernare.

4. FINANTE PUBLICE SI COMERT EXTERIOR

Urmatoarele informatii pentru ultimele doua exercitii bugetare ante-

rioare datei documentului de inregistrare:

(a) sistemele fiscal si bugetar;

(b) datoria publica bruta, inclusiv o prezentare sintetica a istoricului
datoriei, a structurii scadentelor pentru sumele nerambursate (cu
indicarea datoriilor cu durata reziduald mai mica de un an) si a
platilor, precum si partile din datorie exprimate in moneda
nationald a emitentului si in devize;

(c) balanta comerciald si balanta de plati;

(d) rezerve de schimb, inclusiv obligatiile potentiale care le-ar putea
greva, precum contracte la termen si instrumente derivate;

(e) situatia si resursele financiare, inclusiv depozitele lichide dispo-
nibile In moneda nationala;
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(f) venituri si cheltuieli.
O descriere a procedurilor de audit si de verificare externa inde-
pendenta aplicabile conturilor emitentului.

SCHIMBARI SEMNIFICATIVE

5.1.

Orice schimbare semnificativa intervenitd in informatiile furnizate in
temeiul punctului 4 de la sfarsitul ultimului exercitiu bugetar sau o
declaratie negativa adecvata.

PROCEDURI JUDICIARE SI DE ARBITRAJ

6.1.

Informatii privind orice procedurd guvernamentald, judiciard sau de
arbitraj (inclusiv orice astfel de procedura in derulare sau potentiala
de care emitentul are cunostintd) din ultimele douasprezece luni, cel
putin, care ar putea avea sau a avut recent efecte semnificative
asupra situatiei financiare a emitentului sau o declaratic negativa
adecvata.

6.2.

Mentiuni privind eventuala imunitate a emitentului in cazul unor
proceduri judiciare.

DECLARATII ALE EXPERTILOR $SI DECLARATII DE
INTERESE

in cazul in care documentul de inregistrare contine o declaratie sau
un raport atribuite unei persoane care actioneaza in calitate de expert,
se indicda numele, adresa de la locul de munca si calificarile
persoanei in cauza. Daca raportul sau declaratia au fost intocmite
la cererea emitentului, se anexeaza o declaratie prin care se confirma
faptul ca documentele in cauzd au fost incluse, in forma si in
contextul in care au fost incluse, cu consimtdmantul persoanei care
a autorizat continutul acelei parti din documentul de inregistrare.
Informatiile cunoscute de emitent cu privire la orice interes care ar
putea afecta independenta expertului in elaborarea raportului sau.

DOCUMENTE PUSE LA DISPOZITIA PUBLICULUI

O declaratie prin care se confirma faptul ca, in perioada de

valabilitate a documentului de inregistrare, pot fi consultate, dupa

caz, urmatoarele documente (sau copii ale acestora):

(a) rapoarte financiare si de audit ale emitentului pentru ultimele
doud exercitii bugetare si bugetul exercitiului in curs;

(b) toate rapoartele, corespondenta si alte documente, evaluarile si
declaratiile facute de un expert la solicitarea emitentului, din care
anumite pdrti sunt incluse sau mentionate in documentul de
inregistrare.

Se indicd locul in care pot fi consultate, fie pe suport fizic, fie in

format electronic, documentele mentionate anterior.
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ANEXA XVII

INFORMATII MINIME CARE TREBUIE INCLUSE iN DOCUMENTUL
DE INREGISTRARE PRIVIND VALORILE MOBILIARE EMISE DE
ORGANISME PUBLICE INTERNATIONALE SI TITLURILE DE
fMPRUMUT GARANTATE DE O TARA MEMBRA A OCDE (SCHEMA)

1. PERSOANE RESPONSABILE

1.1. Toate persoanele responsabile pentru informatiile incluse in docu-
mentul de inregistrare si, dupd caz, in anumite parti ale acestuia,
caz in care se vor preciza aceste parti. in cazul in care persoanele
responsabile sunt persoane fizice, inclusiv membri ai organelor de
administrare, conducere sau supraveghere ale emitentului, numele si
functia acestora; in cazul persoanelor juridice, denumirea si sediul
social.

1.2. O declaratie a persoanelor responsabile pentru documentul de inre-
gistrare din care si reiasa ca, dupd luarea tuturor masurilor rezo-
nabile in acest sens, informatiile incluse in documentul de inre-
gistrare sunt, dupa cunostintele lor, conforme cu realitatea si nu
contin omisiuni de naturd sa afecteze semnificativ continutul
acestuia. Dupd caz, o declaratie a persoanelor responsabile pentru
anumite parti din documentul de inregistrare, din care sa reiasd ca,
dupd luarea tuturor masurilor rezonabile in acest sens, informatiile
incluse in partea din documentul de inregistrare pentru care sunt
responsabile sunt, dupa cunostintele lor, conforme cu realitatea si
nu contin omisiuni de naturd si afecteze semnificativ continutul
acesteia.

2. FACTORI DE RISC

Se prezinta, intr-o sectiune intitulatd ,,factori de risc”, factorii de risc
care ar putea afecta capacitatea emitentului de a-si indeplini obli-
gatiile impuse de titlurile sale fatd de investitori.

3. INFORMATII DESPRE EMITENT

3.1. Denumirea legald a emitentului si o scurti descriere a statutului
sdu juridic.

3.2. Sediul principal al emitentului, forma sa juridica, precum si adresa si
numarul de telefon la care poate fi contactat.

3.3. Informatii privind organul de conducere al emitentului si, dupa caz,
privind sistemul sau de conducere.

34. O scurta descriere a principalelor activitati ale emitentului.

3.5. Sursele de finantare ale emitentului, garantiile care ii sunt furnizate
de membrii sai si alte obligatii care le revin acestora fata de emitent.

3.6. Evenimentele recente relevante pentru evaluarea solvabilitatii
emitentului.
3.7. O listd a membrilor emitentului.

4. INFORMATII FINANCIARE
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4.1.

Situatiile financiare anuale auditate, publicate pentru ultimele doua
exercitii disponibile, elaborate si verificate in conformitate cu prin-
cipiile contabile si de audit adoptate de emitent si o scurta descriere
a principiilor in cauza.

Orice schimbare semnificativa intervenita in situatia financiarda a
emitentului de la publicarea ultimelor situatii financiare auditate
sau o declaratie negativa adecvata.

PROCEDURI JUDICIARE SI DE ARBITRAJ

5.1.

Informatii privind orice procedura guvernamentald, judiciara sau de
arbitraj (inclusiv orice astfel de procedura in derulare sau potentiala
de care emitentul are cunostintd) din ultimele douasprezece luni, cel
putin, care ar putea avea sau a avut recent efecte semnificative
asupra situatiei financiare a emitentului sau o declaratic negativa
adecvata.

5.2.

Mentiuni privind eventuala imunitate a emitentului in cazul unor
proceduri judiciare, prevazutd de actele sale constitutive.

DECLARATII ALE EXPERTILOR $I DECLARATII DE
INTERESE

In cazul in care documentul de inregistrare contine o declaratie sau
un raport atribuite unei persoane care actioneaza in calitate de expert,
se indicd numele, adresa de la locul de munca si calificarile
persoanei in cauza. Daca raportul sau declaratia au fost intocmite
la cererea emitentului, se anexeaza o declaratie prin care se confirma
faptul ca documentele in cauza au fost incluse, in forma si in
contextul in care au fost incluse, cu consimtamantul persoanei in
cauza.

Informatiile cunoscute de emitent cu privire la orice interes care ar
putea afecta independenta expertului in elaborarea raportului sau.

DOCUMENTE PUSE LA DISPOZITIA PUBLICULUI

O declaratie prin care se confirma faptul ca, in perioada de
valabilitate a documentului de inregistrare, pot fi consultate, dupa
caz, urmatoarele documente (sau copii ale acestora):

(a) rapoartele anuale si de audit ale emitentului pentru ultimele doua
exercitii, elaborate in conformitate cu principiile contabile si de
audit adoptate de emitent;

(b) toate rapoartele, corespondenta si alte documente, evaluarile si
declaratiile facute de un expert la solicitarea emitentului, din care
anumite parti sunt incluse sau mentionate in documentul de
inregistrare;

(c) actele constitutive ale emitentului.

Se indicd locul in care pot fi consultate, fie pe suport fizic, fie in

format electronic, documentele mentionate anterior.
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ANEXA XVII

TABELUL DE COMBINATII

ANEXA XVIII

DOCUMENT DE INREGISTRARE

CATEGORII DE VALORI
MOBILIARE

SCHEME

MODUL

Titluri de
imprumut si
instrumente
derivate (<
50 000 de

euro)

Actiuni

Titluri de
imprumut si
instrumente
derivate (>
sau = 50 000

de euro)

Titluri
garantate cu
active

Titluri de
fmprumut si
instrumente
derivate ale

bancilor

Informatii
financiare pro
forma

Actiuni (privilegiate, amortizabile,
cu drepturi preferentiale  de
subscriere etc.)

Obligatiuni  (standard, cu venit
variabil, structurate etc.) cu o
valoare nominald mai mica de
50 000 de euro

SAU

SAU

Obligatiuni  (standard, cu venit
variabil, structurate etc.) cu o
valoare nominala de minimum
50 000 de euro

SAU

SAU

Titluri de imprumut garantate de un
tert

SAU

SAU

SAU

Instrumente derivate garantate de
un tert

SAU

SAU

SAU

Titluri garantate cu active

Obligatiuni convertibile in actiuni
ale unor terti sau ale emitentului
sau in actiuni ale grupului, admise
la tranzactionare pe o piata regle-
mentata

SAU

SAU

SAU

Obligatiuni convertibile in actiuni
ale emitentului care nu sunt
admise la tranzactionare pe o piatd
reglementata

Obligatiuni convertibile in actiuni
ale grupului care nu sunt admise
la tranzactionare pe o piata regle-
mentata

SAU

SAU

SAU

Obligatiuni insotite de warante care
conferda dreptul de a achizitiona
actiuni ale emitentului care nu
sunt admise la tranzactionare pe o
piatd reglementata

Actiuni insotite de warante care
conferda dreptul de a achizitiona
actiuni ale emitentului care nu
sunt admise la tranzactionare pe o
piatd reglementata

Instrumente derivate care conferd
dreptul de a subscrie sau de a achi-
zitiona actiuni ale emitentului care
nu sunt admise la tranzactionare pe
0 piata reglementata

Instrumente derivate care conferd
dreptul de a achizitiona actiuni ale
grupului care nu sunt admise la
tranzactionare pe o piata regle-
mentata

SAU

SAU

SAU
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ANEXA XVIII

DOCUMENT DE INREGISTRARE

SCHEME MODUL
Titluri de . Titluri de ‘ Titluri de
CATEGORII DE VALORI imprumut si | imprumut si L . . ..
MOBILIARE S instrumente instrumente Titluri mp rumut st Infomagll
Actiuni derivate (< derivate (> garant'ate cu 1nst.rumente financiare pro
50000 de | sau = 50 000 active derlvva'ge ale forma
euro) de euro) bancilor
Instrumente derivate care conferd
dreptul de a subscrie sau de a achi-
zitiona actiuni ale emitentului sau
actiuni ale grupului admise la tran-
zactionare pe o piatd reglementatd
si  instrumente  derivate  cu
elemente subiacente altele decat
actiuni ale emitentului sau actiuni
ale grupului care nu sunt admise
la tranzactionare pe o piatd regle-
mentata (inclusiv orice instrument
derivat care confera dreptul la o
regularizare In numerar) SAU SAU SAU
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ANEXA XVIII

DOCUMENT DE INREGISTRARE

CATEGORII DE VALORI MOBILIARE

SCHEME

Actiuni (privilegiate, amortizabile, cu drepturi
preferentiale de subscriere etc.)

Obligatiuni (standard, cu venit variabil, struc-
turate etc.) cu o valoare nominala mai mica de
50 000 de euro

Obligatiuni (standard, cu venit variabil, struc-
turate etc.) cu o valoare nominald de minimum
50 000 de euro

Titluri de imprumut garantate de un tert

Instrumente derivate garantate de un tert

Titluri garantate cu active

Obligatiuni convertibile in actiuni ale unor
terti sau ale emitentului sau in actiuni ale
grupului, admise la tranzactionare pe o piatd
reglementata

Obligatiuni  convertibile in actiuni ale
emitentului care nu sunt admise la tranzac-
tionare pe o piata reglementatd

Obligatiuni convertibile in actiuni ale grupului
care nu sunt admise la tranzactionare pe o
piatd reglementata

Obligatiuni insotite de warante care conferd
dreptul de a achizitiona actiuni ale emitentului
care nu sunt admise la tranzactionare pe o
piatd reglementata

Actiuni insotite de warante care conferd
dreptul de a achizitiona actiuni ale emitentului
care nu sunt admise la tranzactionare pe o
piata reglementata

Instrumente derivate care confera dreptul de a
subscrie sau de a achizitiona actiuni ale
emitentului care nu sunt admise la tranzac-
tionare pe o piatd reglementata

Instrumente derivate care confera dreptul de a
achizitiona actiuni ale grupului care nu sunt
admise la tranzactionare pe o piatd regle-
mentata

Instrumente derivate care confera dreptul de a
subscrie sau de a achizitiona actiuni ale
emitentului sau actiuni ale grupului admise la
tranzactionare pe o piatd reglementatd si
instrumente derivate cu elemente subiacente,
altele decat actiuni ale emitentului sau actiuni
ale grupului care nu sunt admise la tranzac-
tionare pe o piatd reglementatd (inclusiv
orice instrument derivat care confera dreptul
la o regularizare in numerar)

Organisme de plasament | State sau autoritatile lor | Organisme publice inter-
colectiv de tip inchis regionale sau locale nationale
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ANEXA XVIII

NOTA PRIVIND VALORILE MOBILIARE

CATEGORII DE VALORI
MOBILIARE

Actiuni (privilegiate, amortizabile,
cu drepturi preferentiale de
subscriere etc.)

Obligatiuni (standard, cu venit
variabil, structurate etc.) cu o
valoare nominald mai mica de
50 000 de euro

Obligatiuni (standard, cu venit
variabil, structurate etc.) cu o
valoare nominala de minimum
50 000 de euro

Titluri de imprumut garantate de
un tert

Instrumente derivate garantate de
un tert

Titluri garantate cu active

Obligatiuni convertibile in actiuni
ale unor terti sau ale emitentului
sau in actiuni ale grupului, admise
la tranzactionare pe o piata regle-
mentata

Obligatiuni convertibile in actiuni
ale emitentului care nu sunt
admise la tranzactionare pe o
piata reglementata

Obligatiuni convertibile in actiuni
ale grupului care nu sunt admise
la tranzactionare pe o piata regle-
mentata

Obligatiuni insotite de warante
care confera dreptul de a achi-
zitiona actiuni ale emitentului
care nu sunt admise la tranzac-
tionare pe o piatd reglementata

Actiuni insotite de warante care
conferd dreptul de a achizitiona
actiuni ale emitentului care nu
sunt admise la tranzactionare pe
o piata reglementata

Instrumente derivate care confera
dreptul de a subscrie sau a achi-
zitiona actiuni ale emitentului care
nu sunt admise la tranzactionare
pe o piata reglementata

Instrumente derivate care confera
dreptul de a achizitiona actiuni ale
grupului care nu sunt admise la
tranzactionare pe o piatd regle-
mentata

SCHEME MODULE SUPLIMENTARE
Tithuri de | Lituri de .
N imprumut Titluri Lo
Actiuni imprumut _ | Instrumente .. Actiuni
ctiuni (> sau . Garantii | garantate cu .
(< 50 000 derivate . subiacente
50 000 de active
de euro)
euro)
SAU SAU
SAU SAU
SAU SAU Numai
punctul
422
SAU SAU
SAU SAU
SAU SAU SI
cu
exceptia
punctului
422
SI
cu
exceptia
punctului
422
cu
exceptia
punctului
422
cu
exceptia
punctului
422
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ANEXA XVIII

NOTA PRIVIND VALORILE MOBILIARE

CATEGORII DE VALORI
MOBILIARE

SCHEME MODULE SUPLIMENTARE

Titluri de :F iduri de I

N imprumut Titluri Lo
Lo imprumut _ | Instrumente .. Actiuni

Actiuni (> sau = . Garantii | garantate cu .
’ (< 50 000 derivate : . subiacente
50 000 de active
de euro)
euro)

Instrumente derivate care confera
dreptul de a subscrie sau a achi-
zitiona actiuni ale emitentului sau
actiuni ale grupului admise la
tranzactionare pe o piatd regle-
mentatd si instrumente derivate
cu elemente subiacente altele
decat actiuni ale emitentului sau
actiuni ale grupului care nu sunt
admise la tranzactionare pe o
piatd reglementata (inclusiv orice
instrument derivat care confera
dreptul la o regularizare in
numerar)




2004R0809 — RO — 01.01.2009 — 003.001 — 115

ANEXA XIX

LISTA EMITENTILOR SPECIALIZATI
Societati imobiliare
Societati miniere
Societati de investitii
Societati specializate in cercetdri stiintifice
Societati care si-au inceput activitatea de mai putin de trei ani (start-ups)

Societati de transport maritim



