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SEXTA DIRECTIVA DEL CONSEJO
de 17 de diciembre de 1982

basada en la letra g) del apartado 3 del articulo 54 del Tratado y
referente a la escision de sociedades anonimas

(82/891/CEE)

EL CONSEJO DE LAS COMUNIDADES EUROPEAS,

Visto el Tratado constitutivo de la Comunidad Economica Europea vy,
en particular, la letra g) del apartado 3 de su articulo 54,

Vista la propuesta de la Comision (1),
Visto el dictamen del Parlamento Europeo (),
Visto el dictamen del Comité economico y social (%),

Considerando que la coordinacion prevista por la letra g) del apartado 3
del articulo 54, y por el programa general para la supresion de restric-
ciones a la libertad de establecimiento (*) ha dado comienzo con la
Directiva 64/151/CEE (3);

Considerando que esta coordinacion ha sido proseguida por la Directiva
77/91/CEE (°) referente a la constitucion de la sociedad andénima asi
como al mantenimiento y las modificaciones de su capital, por la Di-
rectiva 78/660/CEE (7), relativa a las cuentas anuales de determinadas
formas de sociedades y por la Directiva 78/855/CEE (®), relativa a la
fusion de sociedades andnimas;

Considerando que la Directiva 78/855/CEE, no ha regulado sino la
fusion de sociedades andnimas y determinadas operaciones asimiladas;
que, no obstante, la propuesta de la Comision contemplada igualmente
la operacién de escision; que el Parlamento Europeo y el Comité eco-
némico y social se han pronunciado también en favor de una regulacion
de esta operacion;

Considerando que dadas las similitudes existentes entre las operaciones
de fusion y escision, el riesgo de que sean eludidas las garantias dadas
respecto a las fusiones por la Directiva 78/855/CEE, solo podra evitarse
previendo una proteccion equivalente en caso de escision;

Considerando que la proteccion de los intereses de los socios y de los
terceros exige coordinar las legislaciones de los Estados miembros re-
lativas a las escisiones de sociedades andnimas cuando los Estados
miembros permitan esta operacion;

Considerando que, en el marco de esta coordinacion, es particularmente
importante asegurar una informacion adecuada y tan objetiva como sea
posible a los accionistas de las sociedades que participan en la escision,
y garantizar una proteccion adecuada de sus derechos;

Considerando que la proteccion de los derechos de los trabajadores en
caso de transferencia de empresas, de establecimientos o de partes de
establecimientos esta regulada en la actualidad por la Directiva
77/187/CEE (°);

(") DO n° C 89 de 14.7.1970, p. 20.

() DO n® C 129 de 11.12.1972, p. 50, y DO n° C 95 de 28.4.1975, p. 12.
() DO n° C 88 de 6.9.1971, p. 18.

(*) DO n° 2 de 15.1.1962, p. 36/62.

() DO n° L 65 de 14.3.1968, p. 8.

(®) DO n° L 26 de 31.1.1977, p. 1.

() DO n° L 222 de 14.8.1978, p. 11.

(®) DO n° L 295 de 20.10.1978, p. 36.

() DO n° L 61 de 5.3.1977, p. 26.
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Considerando que los acreedores, obligacionistas o no y los portadores
de otros titulos de sociedades que participen en la escision deberan ser
protegidos para que la realizacion de la escision no les perjudique;

Considerando que la publicidad garantizada por la Directiva
68/151/CEE debera extenderse a las operaciones relativas a la escision
con el fin de que los terceros estén suficientemente informados;

Considerando que es necesario extender las garantias aseguradas a los
socios y a los terceros, en el marco del proceso de escision, a determi-
nadas operaciones juridicas que tengan, respecto a puntos esenciales,
caracteristicas andlogas a las de la escision con el fin de que no pueda
eludirse esta proteccion;

Considerando que, para garantizar la seguridad juridica en las relaciones
tanto entre las sociedades que participen en la escision, como entre éstas
y los terceros, asi como entre los accionistas, es preciso limitar los casos
de nulidad y establecer, por una parte, el principio de la regularizacion,
cada vez que sea posible y, por otra un plazo breve para invocar la
nulidad,

HA ADOPTADO, LA PRESENTE DIRECTIVA:

Articulo 1

1. Cuando los Estados miembros permitan, en relacion a las socie-
dades sujetas a su legislacion y contempladas en el apartado 1 del
articulo 1 de la Directiva 78/855/CEE, la operacion de escision definida
en el articulo 2 de la presente Directiva, someteran esta operacion a las
disposiciones del capitulo I de esta tltima Directiva.

2. Cuando los Estados miembros permitan, en relacion a las socie-
dades indicadas en el apartado 1, la operacion de escision por consti-
tucion de nuevas sociedades definida en el articulo 21, someteran esta
operacion a las disposiciones del capitulo II

3. Cuando los Estados miembros permitan, en relacion a las socie-
dades indicadas en el apartado 1, la operacion por la que una escision
por absorcion, definida en el apartado 1 del articulo 2, se combine con
una escision por constitucion de una o varias nuevas sociedades defi-
nidas en el apartado 1 del articulo 21, someteran esta operacion a las
disposiciones del capitulo I y del articulo 22.

4.  Los apartados 2 y 3 del articulo 1 de la Directiva 78/855/CEE
seran aplicables.

CAPITULO 1

Escision por absorciéon

Articulo 2

1. Se considera como escision por absorcion, a efectos de la presente
Directiva, la operacion por la que, como consecuencia de su disolucion
sin liquidacion, una sociedad transfiere a varias sociedades el conjunto
de su patrimonio, activo y pasivo, mediante la atribucion a los accio-
nistas de la sociedad escindida de acciones de las sociedades beneficia-
rias de las aportaciones resultantes de la escision, en adelante denomi-
nadas «sociedades beneficiarias» y eventualmente, de una compensacion
en dinero que no exceda el 10 % del valor nominal de las acciones
atribuidas o, en su defecto de valor nominal, de su valor contable.
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2. El apartado 2 del articulo 3 de la Directiva 78/ 855/CEE sera
aplicable.

3.  Siempre que la presente Directiva reenvie a la Directiva
78/855/CEE, la expresion «sociedades que se fusionan» designara las
sociedades que participan en la escision, la expresion «sociedad absor-
bida» designard la sociedad escindida, la expresion «sociedad absor-
bente», designard cada una de las sociedades beneficiarias y la expre-
sion «proyecto de fusion» designara el proyecto de escision.

Articulo 3

1.  Los organos de administracion o de direccion de las sociedades
que participen en la escision estableceran por escrito un proyecto de
escision.

2. El proyecto de escision mencionara al menos:

a) la forma, denominacion y el domicilio social de las sociedades que
participen en la escision;

b) la proporcion de canje de las acciones y en su caso, el importe de
la compensacion;

c¢) las modalidades de entrega de las acciones de las sociedades be-
neficiarias;

d) la fecha a partir de la cual estas acciones daran derecho a partici-
par en los beneficios, asi como toda modalidad particular relativa a
este derecho;

e) la fecha a partir de la que las operaciones de la sociedad escindida,
se consideraran desde el punto de vista contable como realizadas
por cuenta de cualquiera de las sociedades beneficiarias;

f)  los derechos asegurados por las sociedades beneficiarias a los
accionistas que tengan derechos especiales y a los portadores de
titulos que no sean de las acciones o las medidas propuestas a su
respecto;

g) todos los privilegios especiales atribuidos a los peritos aludidos en
el articulo 8, parrafo 1, asi como a los miembros de los 6rganos de
administracion, direccion, vigilancia o control de las sociedades
que participen en la escision;

h) la descripcion y el reparto precisos de los elementos del patrimo-
nio activo y pasivo que se transferira a cada una de las sociedades
beneficiarias;

i) el reparto a los accionistas de la sociedad escindida de las acciones
de las sociedades beneficiarias, asi como el criterio en que se
funde este reparto;

3. a) cuando un elemento del patrimonio activo no fuere atribuido
en el proyecto de escision y la interpretacion de éste no per-
mita decidir su reparto, este elemento o su contravalor se
repartira entre todas las sociedades beneficiarias de manera
proporcional al activo atribuido a cada una de ellas en el
proyecto de escision;

b) cuando un elemento del patrimonio pasivo no se atribuya en el
proyecto de escision y la interpretacion de éste no permita
decidir sobre su reparto, cada una de las sociedades beneficia-
rias sera responsable solidariamente. Los Estados miembros
pueden prever que esta responsabilidad solidaria quede limi-
tada al activo neto atribuido a cada beneficiario.
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Articulo 4

El proyecto de escision, debera ser objeto de una publicidad efectuada
de acuerdo con las formas previstas por la legislacion de cada Estado
miembro, conforme al articulo 3 de la Directiva 68/151/CEE ('), para
cada una de las sociedades que participen en la escision, al menos un
mes antes de la fecha de la reunion de la junta general llamada a
pronunciarse sobre el proyecto de escision.

Cualquiera de las sociedades implicadas en la escision quedara exenta
del requisito de publicidad establecido en el articulo 3 de la Directiva
68/151/CEE si, durante un periodo ininterrumpido iniciado al menos un
mes antes del dia fijado para la junta general llamada a pronunciarse
acerca de dicho proyecto de escision y que no termine antes de la
conclusion de dicha junta, pone a diposicion del publico de forma
gratuita en su sitio web el proyecto de escision. Los Estados miembros
no supeditaran dicha exencion a mas requisitos o condiciones que los
necesarios para garantizar la seguridad del sitio web y la autenticidad de
los documentos, y solo podran imponer dichos requisitos o condiciones
en la medida en que sean proporcionados para alcanzar estos objetivos.

No obstante lo dispuesto en el segundo parrafo, los Estados miembros
podran exigir que la publicidad se realice a través de la plataforma
electronica central mencionada en el articulo 3, apartado 4, de la Di-
rectiva 68/151/CEE. Los Estados miembros tendran la alternativa de
exigir que dicha publicacion se realice en cualquier otro sitio web
designado por ellos a tal efecto. Cuando los Estados miembros recurran
a una de estas posibilidades, velaran por que no se cobre a las socie-
dades una tarifa especifica por dicha publicacion.

Cuando se utilice un sitio web distinto de la plataforma electronica
central, se publicara en la plataforma electronica central una referencia
que dé acceso a dicho sitio web al menos un mes antes de la fecha
fijada para la junta general. Dicha referencia debera incluir la fecha de
publicacion del proyecto de escision en el sitio web y serd accesible
para el publico de forma gratuita. No se cobrara a las sociedades una
tarifa especifica por dicha publicacion.

La prohibicion de cobrar a las sociedades una tarifa especifica por la
publicacion establecida en los parrafos tercero y cuarto no afectara al
derecho de los Estados miembros de repercutir a las sociedades los
costes relacionados con la plataforma electronica central.

Los Estados miembros podran exigir a las sociedades que mantengan la
informacion durante un periodo especifico después de la junta general
en su sitio web o, cuando proceda, en la plataforma electronica central
designada por el Estado miembro de que se trate. Los Estados miembros
podran determinar las consecuencias de la interrupcion temporal del
acceso al sitio web o a la plataforma electronica central por razones
técnicas o de otro tipo.

Articulo 5

1. La escision requierira al menos la aprobacion de la junta general
de cada una de las sociedades que participe en la escision. El articulo 7
de la Directiva 781/ 855/CEE sera aplicable en lo que respecta a la
mayoria exigida para estas decisiones, su alcance, asi como la necesidad
de un voto separado.

2. Cuando las acciones de las sociedades beneficiarias se atribuyan a
los accionistas de la sociedad escindida no proporcionalmente a sus
derechos en el capital de esta sociedad, los Estados miembros podran
prever que los accionistas minoritarios de estd puedan ejercer el derecho

(') DO n° L 65 de 14.3.1968, p. 9.
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de que se adquieran sus acciones. En tal caso, tendran derecho a obtener
una contrapartida correspondiente al valor de sus acciones. En caso de
desacuerdo sobre esta contrapartida, ésta podra ser determinada judicial-
mente.

Articulo 6

La legislacion de un Estado miembro podra no imponer la aprobacion
de la escision por la junta general de una sociedad beneficiaria si se
cumplen las siguientes condiciones:

a) la publicidad prescrita por el articulo 4 se hara, para la sociedad
beneficiaria, al menos un mes antes de la fecha de la reuniéon de
la junta general de la. sociedad escindida, llamada a pronunciarse
sobre el proyecto de escision;

b) todos los accionistas de la sociedad beneficiaria tendran derecho, al
menos un mes antes de la fecha indicada en la letra a), de tener
conocimiento, en el domicilio social de esta sociedad, de los docu-
mentos indicados en el apartado 1 del articulo 9;

¢) uno a mas accionistas de la sociedad beneficiaria que dispongan de
acciones por un porcentaje minimo del capital suscrito deberan tener
derecho a obtener la convocatoria de una junta general de la socie-
dad beneficiaria llamada a pronunciarse sobre la aprobacion de la
escision. Este porcentaje minimo no podra fijarse en mas del 5 %.
No obstante, los Estados miembros podran prever que las acciones
sin derecho de voto se excluyan del' calculo de este porcentaje.

A los efectos del parrafo primero, letra b), se aplicara el articulo 9,
apartados 2, 3 y 4.

Articulo 7

1.  Los o6rganos de administracion o de direccion de cada una de las
sociedades que participen en la escision elaboraran un informe escrito
detallado que explique y justifique, desde el punto de vista juridico y
econdmico el proyecto de escision y, en particular, la proporcion de
canje de las acciones asi como el criterio para su reparto.

2. El informe indicara ademas las dificultades particulares de evalua-
cion, si es que las hubiere.

En su caso, mencionara la elaboracion del informe sobre la verificacion
de aportaciones no dinerarias, contemplado en el articulo 27, apartado 2,
de la Directiva 77/91/CEE, a las sociedades beneficiarias, asi como el
registro en que deberd depositarse el informe.

3. Los organos de direccion o de administracion de la sociedad es-
cindida, estaran obligados a informar a la junta general de la sociedad
escindida asi como a los 6rganos de direccion o de administracion de
las sociedades beneficiarias, para que ellos informen a la junta general
de su sociedad de cualquier modificacién importante del patrimonio
activo y pasivo sobrevenida entre la fecha del establecimiento del pro-
yecto de escision y la fecha de la reunion de la junta general de la
sociedad escindida llamada a pronunciarse sobre el proyecto de escision.

Articulo 8

1. Por cada una de las sociedades que participen en la escision, uno o
varios peritos independientes de éstas, designados o reconocidos por una
autoridad judicial o administrativa, examinaran el proyecto de escision y
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elaboran un informe escrito destinado a los accionistas. No obstante, la
legislacion de un Estado miembro podra prever la designacion de uno o
varios peritos independientes para todas las sociedades que participen en
la escision, si esta designacion, a peticion conjunta de estas sociedades,
fuere hecha por una autoridad judicial o administrativa. Estos peritos
podran ser segun la legislacion de cada Estado miembro personas fisi-
cas, o sociedades.

2. Los apartados 2 y 3 del articulo 10 de la Directiva 78/855/CEE
seran aplicables.

Articulo 9

1. Todo accionista tendra derecho, al menos un mes antes de la fecha
de la reunion de la junta general llamada a pronunciarse sobre el pro-
yecto de fusion, atener conocimiento, en el domicilio social, al menos
de los siguientes documentos:

a) el proyecto de escision;

b) las cuentas anuales asi como los informes de gestion de los tres
ultimos ejercicios de las sociedades que participen en la escision;

M2
¢) en su caso, un estado contable cerrado a una fecha que no debera ser
anterior al primer dia del tercer mes precedente a la fecha del pro-
yecto de escision en el caso de que las ultimas cuentas anuales se
refieran a un ejercicio cuyo final sea anterior en mas de seis meses a

esta fecha;

d) en su caso, los informes de los oOrganos de administracion o de
direccion de las sociedades que participen en la escision menciona-

dos en el articulo 7, apartado 1;
M1
VM2
— A efectos de la letra c), no se exigira un estado contable si la sociedad
publica un informe financiero semestral, de conformidad con el ar-
ticulo 5 de la Directiva 2004/109/CE, y lo pone a disposicion de los
accionistas, con arreglo al presente apartado.

e) cuando proceda, los informes mencionados en el articulo 8.

2. El estado contable previsto en la letra c¢) del apartado 1 se esta-
blecera segiin los mismos métodos y segin la misma presentacion que
el Gltimo balance anual.

No obstante, la legislacion de un Estado miembro podra prever:
a) que no sea necesario proceder a un nuevo inventario fisico;

b) que las valoraciones que figuren en el ultimo balance sélo se modi-
fiquen en funcién de los movimientos de asiento; no obstante, se
tendran en cuenta:

— las amortizaciones y provisiones temporales,

— los cambios importantes de valor real que no aparezcan en los
asientos.

3. Cualquier accionista, sin gastos y por simple peticion, podra obte-
ner una copia integra o, si lo desea, parcial, de los documentos mencio-
nados en el apartado 1.

Cuando un accionista haya accedido a que la sociedad se sirva de
medios electronicos para transmitir informacion, tales copias se podran
facilitar por correo electronico.
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4. Quedaran exentas de la obligacion de poner a disposicion en su
domicilio social los documentos a que se refiere el apartado 1 las
sociedades que los hayan puesto a disposicion del publico en su sitio
web durante un periodo ininterrumpido iniciado al menos un mes antes
del dia fijado para la junta general llamada a pronunciarse acerca del
proyecto de escision y que no termine antes de la conclusion de dicha
junta. Los Estados miembros no supeditaran dicha exencion a mas
requisitos o condiciones que los necesarios para garantizar la seguridad
del sitio web y la autenticidad de los documentos, y solo en la medida
en que sean proporcionados para alcanzar estos objetivos.

El apartado 3 no sera de aplicacion si el sitio web confiere a los
accionistas la posibilidad, durante todo el periodo a que se hace refe-
rencia en dicho apartado, de descargar e imprimir los documentos a que
se refiere el apartado 1. Sin embargo, en este caso, los Estados miem-
bros podran estipular que la sociedad ponga a disposicion estos docu-
mentos en su domicilio social para que los accionistas puedan consul-
tarlos.

Los Estados miembros podran exigir a las sociedades que mantengan la
informacion durante un periodo especifico después de la junta general
en su sitio web. Los Estados miembros podran determinar las conse-
cuencias de la interrupcion temporal del acceso al sitio Internet por
razones técnicas o de otro tipo.

Articulo 10

1. No se requeriran el examen del proyecto de escision ni el informe
pericial contemplados en el articulo 8, apartado 1, si asi lo han acordado
todos los accionistas y tenedores de titulos que confieran un derecho de
voto de cada una de las sociedades que participan en la escision.

2. Los Estados miembros pueden permitir que no se apliquen el
articulo 7 y el articulo 9, apartado 1, letras c) y d), si asi lo han
acordado todos los accionistas y portadores de titulos que confieran
un derecho de voto de cada una de las sociedades que participan en
la escision.

Articulo 11

La proteccion de los derechos de los trabajadores de cada una de las
sociedades que participen en la escision se organizara de conformidad
con la Directiva 78/187/CEEC (V).

Articulo 12

1. Las legislaciones de los Estados miembros deberan prever un
sistema de proteccion adecuado de los intereses de los acreedores de
las sociedades que participen en la escision, para las deudas nacidas con
anterioridad a la publicacion del proyecto de escision y aun no vencidas
en el momento de esta publicacion.

2. Con este fin, las legislaciones de los Estados miembros deberan
prever, al menos, que estos acreedores tengan derecho a obtener garan-
tias adecuadas cuando la situacion financiera de la sociedad escindida,
asi como la de la sociedad a la que se transfiera la obligacion conforme
al proyecto de escision, haga necesaria tal proteccion, y siempre que
estos acreedores no dispongan ya de tales garantias.

Los Estados miembros estableceran las condiciones de la proteccion
contemplada en el apartado 1 y en el parrafo primero del presente

() DO n° L 61 de 5.3.1977, p. 26.
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apartado. En cualquier caso, los Estados miembros deberan garantizar
que los acreedores estén autorizados a dirigirse a la autoridad adminis-
trativa o judicial competente para obtener las garantias adecuadas, siem-
pre que puedan demostrar, de forma convincente, que debido a la esci-
sion la satisfaccion de sus derechos esta en juego y que no han obtenido
las garantias adecuadas de la sociedad.

3.  En la medida en que un acreedor de la sociedad a la que se ha
transferido la obligacion, conforme al proyecto de escision, no hubiese
obtenido satisfaccion, las sociedades beneficiarias serdn solidariamente
responsables de esta obligacion. Los Estados miembros pueden limitar
esta responsabilidad al activo neto atribuido a cada una de estas socie-
dades distintas de aquellas a las que se hubiere transferido la obligacion.
Los Estados podran no aplicar el presente apartado cuando la operacion
de escision estuviere sometida a control judicial conforme al articulo 23
y una mayoria de acreedores que representen tres cuartos del importe de
los créditos o una mayoria de una categoria de acreedores de la sociedad
escindida, que represente los tres cuartos del importe de los créditos de
esta categoria, haya renunciado a utilizar esta responsabilidad solidaria
en una junta celebrada conforme a la letra c) del apartado 1 del ar-
ticulo 23.

4.  El apartado 3 del articulo 13 de la Directiva 78/ 855/CEE sera
aplicable.

5. Sin perjuicio de las normas relativas al ejercicio colectivo de sus
derechos, seran aplicables los apartados 1 a 4 a los obligacionistas de
las sociedades que participan en la escision, salvo si la escision ha sido
aprobada por una junta de obligacionistas, cuando la ley nacional prevea
tal junta o por los obligacionistas individualmente.

6. Los Estados miembros pueden prever que las sociedades benefi-
ciarias respondan solidariamente de las obligaciones de la sociedad
escindida. En este caso, podran no aplicar los apartados precedentes.

7. Cuando un Estado miembro combine el sistema de proteccion de
acreedores contemplado en los apartados 1 a 5 con la responsabilidad
solidaria de las sociedades beneficiarias contemplada en el apartado 6,
podra limitar esta responsabilidad al activo neto atribuido a cada una de
dichas sociedades.

Articulo 13

Los poseedores de titulos, distintos de las acciones, a los que corres-
pondan derechos especiales, deberan gozar, en el seno de las sociedades
beneficiarias contra las que pueden ser invocadas estos titulos conforme
al proyecto de escision, de derechos al menos equivalentes a los que
disfrutaban en la sociedad escindida, salvo si la modificacion de estos
derechos hubiera sido aprobada por una junta de poseedores de estos
titulos, cuando la ley nacional prevea tal junta, o por los poseedores de
estos titulos individualmente, o, también si estos poseedores tienen el
derecho a obtener la recompra de sus titulos.

Articulo 14

Si la legislacion de un Estado miembro no prevé para las escisiones un
control preventivo judicial o administrativo de legalidad, o si este con-
trol no se refiriese a todos los actos necesarios para la escision, se
aplicard el articulo 16 de la Directiva 78/555/CEE.

Articulo 15

Las legislaciones de los Estados miembros determinaran la fecha en la
que surtira efecto la escision.
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Articulo 16

1. La escision debera ser objeto de una publicidad efectuada segun
las formas previstas por la legislacion de cada Estado miembro, de
conformidad con el articulo 3 de la Directiva 68/151/CEE, por cada
una de las sociedades participantes en la escision.

2. Toda sociedad beneficiaria puede proceder por si misma a las
formalidades de publicidad relativas a la sociedad escindida.

Articulo 17

1. La escision produce ipso iure y simultaneamente los siguientes
efectos:

a) la transmision, tanto entre la sociedad escindida y las sociedades
beneficiarias como con respecto a terceros, de la totalidad del patri-
monio activo y pasivo de la sociedad escindida a las sociedades
beneficiarias; esta transmision se efectuara por partes conforme al
reparto previsto en el proyecto de escision o en el apartado 3 del
articulo 3;

b) los accionistas de la sociedad escindida se convertirdn en accionistas
de una o mas de las sociedades beneficiarias conforme al reparto
previsto en el proyecto de escision;

¢) la sociedad escindida dejara de existir.

2. No se cambiara ninguna accioén de una sociedad beneficiaria con-
tra las acciones de la sociedad escindida poseidas:

a) bien sea por la sociedad beneficiaria misma o por una persona que
actiie en su propio nombre pero por cuenta de la sociedad;

b) bien por la sociedad escindida misma o por una persona que actué en
su propio nombre pero por cuenta de la sociedad.

3. Lo anteriormente dispuesto sera sin petjuicio de las legislaciones
de los Estados miembros que requieran formalidades particulares para la
oponibilidad a terceros de la transferencia de ciertos bienes, derechos y
obligaciones aportados por la sociedad escindida. La sociedad o socie-
dades beneficiarias a las que estos bienes, derechos u obligaciones sean
transferidos conforme al proyecto de escision o al apartado 3 del ar-
ticulo 3, podran proceder por si mismas a estas formalidades; no obs-
tante, la legislacion de los Estados miembros podra permitir a la socie-
dad escindida continuar procediendo a estas formalidades durante un
periodo limitado que no podra fijarse, salvo casos excepcionales, en
mas de seis meses después de la fecha en que hubiera surtido efecto
la escision.

Articulo 18

Las legislaciones de los Estados miembros regularan, al menos, la res-
ponsabilidad civil de los miembros de los 6rganos de administracion o
de direccion de la sociedad escindida frente a los accionistas de dicha
sociedad respecto a las faltas cometidas por los miembros de dichos
organos durante la preparacion y realizacion de la escision, y la respon-
sabilidad civil de los peritos encargados de establecer para dicha socie-
dad el informe previsto en el articulo 8 por las faltas cometidas durante
el cumplimiento de su mision.

Articulo 19

1. Las legislaciones de los Estados miembros solo podran regular el
régimen de nulidades de la escision en las siguientes condiciones:
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a) la nulidad debera ser declarada por decision judicial;

b) so6lo podra declararse la nulidad de una escision que hubiera surtido
efecto en el sentido del articulo 15 por defecto de control preventivo
judicial o administrativo de legalidad, o de acta autentificada, o bien
mediante la prueba de que la decision de la junta general era nula o
anulable en virtud del Derecho nacional,

¢) no podra intentarse la accion de nulidad cuando haya transcurrido un
plazo de seis meses a partir de la fecha en que la escision fuera
oponible al que invoque la nulidad, ni cuando la situacién hubiera
sido regularizada;

d) cuando sea posible remediar la irregularidad susceptible de ocasionar
la nulidad de la escision, el tribunal competente concederd a las
sociedades interesadas un plazo para regularizar la situacion;

e) la resolucion que declare la nulidad de la escision se publicara del
modo previsto por la legislacion de cada Estado miembro de con-
formidad con el articulo 3 de la Directiva 68/151/CEE;

f) la oposicion de terceros, cuando esté prevista en la legislacion de un
Estado miembro, no serd admisible una vez transcurrido un plazo de
seis meses a partir de la publicacion de la resolucion efectuada segun
la Directiva 68/151/CEE,;

g) la resolucion que pronuncie la nulidad de la escisién no afectara por
si misma a la validez de las obligaciones nacidas a cargo o en
beneficio de las sociedades beneficiarias, con anterioridad a la reso-
lucién y con posterioridad a la fecha mencionada en el articulo 15;

h) cada una de las sociedades beneficiarias respondera de las obliga-
ciones a su cargo nacidas después de la fecha en la que la resolucion
surta efecto y antes de la fecha en la que la resolucion que declare la
nulidad de la escision se publique. La sociedad escindida respondera
también de estas obligaciones; los Estados miembros podran prever
que esta responsabilidad quede limitada al activo neto atribuido a la
sociedad beneficiaria a cuyo cargo hubieren nacido estas obligacio-
nes.

2. No obstante lo dispuesto en la letra a) del apartado 1, la legisla-
cion de un Estado miembro podra también permitir que una autoridad
administrativa declare la nulidad de la escision si cabe recurso contra tal
decision ante una autoridad judicial. Las letras b), d), e), i), g) y h) se
aplicaran por analogia a la autoridad administrativa. Este procedimiento
de nulidad no podra ser iniciado hasta seis meses después de la fecha
mencionada en el articulo 15.

3. Lo anteriormente dispuesto no obstard a la aplicacion de las le-
gislaciones de los Estados miembros relativas a la nulidad de una esci-
sion declarada como consecuencia de un control de ésta distinto del
control preventivo judicial o administrativo de legalidad.

Articulo 20

Sin perjuicio del articulo 6, los Estados miembros podran no exigir la
aprobacion de la escision por la junta general de la sociedad escindida si
las sociedades beneficiarias poseen conjuntamente todas las acciones de
la sociedad escindida y todas las demas participaciones que confieran el
derecho de voto en la junta general de la sociedad escindida y se
cumplen las siguientes condiciones:

a) la publicidad prescrita por el articulo 4 se realizara por cada una de
las sociedades que participen en la operacion, como minimo un mes
antes de que la operacion surta efecto;
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b) todos los accionistas de las sociedades que participen en la operacion
tendran derecho a conocer, al menos un mes antes de que la opera-
cion surta efecto, en el domicilio social de su sociedad, los docu-
mentos indicados en el apartado 1 del articulo 9;
>PM2 —— <«

d) en defecto de una convocatoria de la junta general de la sociedad
escindida convocada para pronunciarse sobre la aprobacion de la
escision, la informacion contemplada en el apartado 3 del articulo 7
se refiere a toda modificacion importante del patrimonio activo y
pasivo producida después de la fecha de elaboracion del proyecto
de escision.

A los efectos del apartado 1, letra b), se aplicaran el articulo 9, apar-
tados 2, 3 y 4, y el articulo 10.

CAPITULO 1I

Escision por constitucion de nuevas sociedades

Articulo 21

1. A efectos de la presente Directiva, se considerara como escision
por constitucion de nuevas sociedades la operacion por la que, como
consecuencia de una disolucion sin liquidacion, una sociedad transfiere
a varias sociedades recientemente constituidas la totalidad de su parti-
monio, activo y pasivo, mediante la atribucion a los accionistas de la
sociedad escindida de acciones de las sociedades beneficiarias y, even-
tualmente, de una compensacion en metalico que né sobrepase el 10 %
del valor nominal de las acciones atribuidas o en defecto de valor
nominal, de su valor contable.

2. El apartado 2 del articulo 4 de la Directiva 78/ 855/CEE sera
aplicable.

Articulo 22

1. Los articulos 3, 4, 5y 7, los apartados 1 y 2 del articulo 8 y los
articulos 9 al 19 seran aplicables, sin perjuicio de lo dispuesto en los
articulos 11 y 12 de la Directiva 68/151/CEE, a la.escision por consti-
tucion de nuevas sociedades. Para esta aplicacion, la expresion «socie-
dades que participen en la escisiony», designara la sociedad escindida, y
la expresion «sociedad beneficiaria de la aportaciones que resulten de la
escision», designara cada una de las nuevas sociedades.

2. El proyecto de escision mencionara, ademas de las indicaciones
contempladas en el apartado 2 del articulo 3, la forma, la denominacién
y el domicilio social de cada una de las nuevas sociedades.

3. El proyecto de escision y, si son objeto de un acto separado, la
escritura de constitucion o el proyecto de escritura de constitucion y los
estatutos o el proyecto de estatutos de cada una de las nuevas socieda-
des seran aprobados por la junta general de la sociedad escindida.

5. Los Estados miembros no impondran los requisitos establecidos en
los articulos 7 y 8 y en el articulo 9, apartado 1, letras c), d) y e),
cuando las acciones de cada una de las nuevas sociedades queden
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atribuidas a los accionistas de la sociedad escindida proporcionalmente a
sus derechos en el capital de esta sociedad.

CAPITULO 111

Escision bajo control de la autoridad judicial

Articulo 23

1. Los Estados miembros podran aplicar el apartado 2, cuando la
operacion de escision estuviere sometida al control de una autoridad
judicial con competencia para:

a) , convocar la junta general de accionistas de la sociedad escindida a
fin de pronunciarse sobre la escision;

b) asegurar que los accionistas de cada una de las sociedades que
participan en la escision han recibido, o pueden procurarse al menos
los documentos a que se refiere el articulo 9 en un plazo que les
permita examinarlos con la suficiente antelacion antes de la fecha de
la junta general de su sociedad convocada para pronunciarse sobre la
escision; cuando un Estado miembro haga uso de la facultad prevista
en el articulo 6, el plazo debera ser suficiente a fin de permitir a los
accionistas de las sociedades beneficiarias ejercer los derechos que
les son conferidos por este ultimo articulo;

c¢) convocar cualquier junta de acreedores de cada una de las sociedades
que participen en la escision, para pronunciarse sobre ésta;

d) asegurarse de que los acreedores de cada una de las sociedades que
han participado en la escision hayan recibido o puedan procurarse al
menos el proyecto de escision en un plazo que les permita exami-
narlo con suficiente antelacion, antes de la fecha prevista en la letra

b);
e) aprobar el proyecto de escision.

2. Cuando la autoridad judicial comprobare que las condiciones con-
templadas en las letras b) y d) del apartado 1 han sido cumplidas y no
existiere perjuicio alguno a los accionistas y acreedores, podra dispensar
a las sociedades que participan en la escision de la aplicacion:

a) del articulo 4, siempre que el sistema de proteccion adecuado de los
intereses de los acreedores contemplado en el apartado 1 del ar-
ticulo 12, cubra todos los créditos independientemente de la fecha
en que hayan nacido;

b) de las condiciones contempladas en las letras a) y b) del articulo 6,
cuando un Estadc miembro haga uso de la facultad prevista en dicho
articulo;

c¢) del articulo 9 en lo que respecta al plazo y las modalidades fijadas
para permitir a los accionistas tomar conocimiento de los documen-
tos en ¢l contemplados.

CAPITULO IV

Otras operaciones asimiladas a la escision

Articulo 24

Cuando la legislacion de un Estado miembro permita, para una de las
operaciones mencionadas en el articulo 1, que la compensacion en
especie supere el 10 %, seran aplicables los capitulos I, IT y IIL
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Articulo 25

Cuando la legislacion de un Estado miembro permita una de las ope-
raciones mencionadas en el articulo,1 sin que la sociedad escindida deje
de existir, los Capitulos I, II y III, con excepcion de la letra c) del
apartado 1 del articulo 17, seran aplicables.

CAPITULO V

Disposiciones finales

Articulo 26

1. Los Estados miembros aplicaran, antes de 1 de enero de 1986, las
disposiciones legales, reglamentarias y administrativas necesarias para
cumplir la presente Directiva siempre que en tal fecha permitan opera-
ciones a que se aplica esta Directiva. Informaran de ello inmediatamente
a la Comision.

2. Cuando un Estado miembro, después, después de la fecha prevista
en el apartado 1, permita la operacion de escision, aplicara las disposi-
ciones indicadas en dicho apartado en la fecha en la que permita esta
operacion. Informara de ello inmediatamente a la Comision.

3. No obstante, podra preverse un plazo de cinco afos a partir dé la
entrada en vigor de las disposiciones contempladas en el apartado 1,
para la aplicacion de éstas a las «unregistered companies» en el Reino
Unido y en Irlanda.

4.  Los Estados miembros podran no aplicar los articulos 12 y 13 en
lo relativo a los poseedores de obligaciones y demas titulos convertibles
en acciones si, en el momento de entrada en vigor de las disposiciones
mencionadas en los apartados 1 y 2, las condiciones de emision hubie-
ran fijada previamente la posicion de estos poseedores en caso de esci-
sion:

5. Los Estados miembros podran no aplicar la presente Directiva a
las escisiones o a las operaciones asimiladas a las escisiones para la
preparacion o la realizacion de las cuales se hubiera ya cumplimentado
un acto o una formalidad prescrita por la ley nacional, en el momento
de la entrada en vigor de las disposiciones mencionadas en los apartados
1 o2

Articulo 27

Los destinatarios de la presente Directiva seran los Estados miembros.



