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AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS 2002/47/EK
IRANYELVE

(2002. jinius 6.)

a pénziigyi biztositékokrol sz6l6 megallapodasokrol

AZ EUROPAI PARLAMENT ES AZ EUROPAI UNIO TANACSA,

tekintettel az Eurdpai Kozosséget 1étrehozo szerzodésre €s kiilondsen
annak 95. cikkére,

tekintettel a Bizottsag javaslatara (1),

tekintettel az Eurépai Kozponti Bank véleményére (%),

tekintettel a Gazdasagi és Szocialis Bizottsag véleményére (3),

a Szerz6dés 251. cikkében megallapitott eljarasnak megfelelden (%),

mivel:

(1) A fizetési és értékpapir-elszamolasi rendszerekben az elszamo-
lasok véglegességérdl szold, 1998. majus 19-1 98/26/EK eurdpai
parlamenti és tanacsi iranyelv (°) lényeges 1épést jelentett a fize-
tési €s értékpapir-elszamolasi rendszerek rendezett jogi kereteinek
létrehozasaban. Ezen irdnyelv végrehajtdsa ramutatott az ilyen
rendszerekben a kiilonbozé jogrendszerek eltérd hatasaibol
adodd rendszerkockazat korlatozasanak fontossagara, valamint
az ilyen rendszerekre kialakitott biztositékokkal kapcsolatos
koz06s szabalyok elonyeire.

(2) A pénziigyi szolgaltatasokrol szold, a pénzpiacok jogi kereteit
megvalositd cselekvési tervet tartalmazd 1999. majus 11-i, az
Eurépai Parlamentnek és a Tanacsnak cimzett kozleményében a
Bizottsag - a piaci szakértdkkel és nemzeti hatosagokkal folytatott
konzultaciot kovetden - vallalta tovabbi javaslatok kidolgozasat a
biztositékokkal kapcsolatos jogalkotasra, siirgetve a 98/26/EK
iranyelven tilmutato elérehaladast a biztositékok terén.

(3)  Létre kell hozni egy kozodsségi rendszert értékpapirok és pénz
biztositékként torténd nyujtasara egy értékpapirokbol allé pénz-
ligyi biztositék vagy tulajdonjog-atruhazas formajaban, beleértve
a visszavasarlasi megallapodasokat (repo) is. Ez hozzgjarul a
Kozosség pénziigyi rendszerének stabilitdsahoz, és ezaltal alata-
masztja a szolgaltatdsnytjtas szabadsagat és a toke szabad
mozgasat a pénziigyi szolgaltatdsok egységes piacan. Ezen
iranyelv a kétoldalti pénziigyi biztositékokra vonatkozo megalla-
podasokra 0sszpontosit.

(4)  Ezen iranyelv elfogadasa europai jogi kdrnyezetben tortént, amely
a mar emlitett 98/26/EK iranyelv mellett kiilonosen a hitelinté-
zetek reorganizacidjarol és felszamolasardl szolo, 2001. aprilis 4-i
2001/24/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelvbél (¢), a bizto-
sitdintézetek reorganizacidjardl és felszamolasardl szolo, 2001.

1

HL C 180. E, 2001.6.26., 312. o.
H

L C 196., 2001.7.12., 10. o.

HL C 48., 2002.2.21, 1. o.

(*) Az Europai Parlament 2001. december 13-i véleménye (a Hivatalos Lapban
még nem tették kozzé), a Tanacs 2002. marcius 5-i kozos allaspontja (a
Hivatalos Lapban még nem tették kozzé), valamint az Eurdpai Parlament
2002. majus 15-i hatarozata.

() HL L 166., 1998.6.11., 45. o.

(®) HL L 125., 2001.5.5., 15. o.
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marcius 19-1 2001/17/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irany-
elvbol (1), valamint a fizetésképtelenségi eljarasrol sz6lo, 2000.
majus 29-i 1346/2000/EK tanacsi rendeletb6l (?) all. Ezen
iranyelv 6sszhangban 4ll e korabbi jogszabalyok altalanos megko-
zelitésével, és nem all azokkal ellentétben. S6t, ezen iranyelv
kiegésziti e meglévl jogszabalyokat azzal, hogy tovabbi kérdé-
sekkel foglalkozik és bizonyos, e korabbi jogszabalyok altal mar
szabalyozott ligyekben tovabbi 1épéseket tesz.

A pénziigyi biztositékokra vonatkozé megallapodasok korében a
jogbiztonsag javitasa érdekében a tagallamoknak biztositaniuk
kell, hogy a nemzeti fizetésképtelenségi jog bizonyos rendelke-
zésel ne vonatkozzanak az ilyen megallapodasokra, kiilondsen
azon rendelkezések ne, amelyek gatoljak a pénziigyi biztositék
hatékony felhasznalasat, vagy kétségess¢ teszik olyan jelenleg
alkalmazott technikak érvényességét, mint példaul a kétoldala
pozicidlezard nettositas (,,close out netting”), kiegészité biztosi-
tékok nyujtasa a pénziigyi biztositék Osszegének novelése forma-
jaban, illetve a biztositék helyettesitése.

Ezen iranyelv nem foglalkozik olyan jogokkal, amelyekkel barki
rendelkezhet a pénziigyi biztositékként nyujtott azon eszkozok
tekintetében, amelyek nem egy pénziigyi biztositékrol szo6lo
megallapodas alapjan, illetve nem valamely felszdmolasi eljaras
elinditasara vagy reorganizacios intézkedések megtételére vonat-
kozo jogszabaly alapjan keletkeznek, mint példaul a hiba, tévedés
vagy a cselekvoképesség hianya miatt keletkezd visszatéritési
igények.

A 98/26/EK iranyelvnek azon elvét, amely szerint a biztositék-
ként nytjtott, szamlan megjelend értékpapirokra azon allam jogat
kell alkalmazni, amelyben a vonatkozd nyilvantartas, szamla vagy
kozponti letéti rendszer talalhato, ki kell terjeszteni annak érde-
kében, hogy a hatarokon atnyulo tigyletek keretében birtokolt és
ezen iranyelv értelmében pénziigyi biztositékként nyujtott érték-
papirok hasznalata tekintetében jogbiztonsag jojjon létre.

Jelenleg valamennyi tagallam elismeri a lex rei sitae szabalyt,
amely szerint harmadik féllel szemben valamely pénziigyi bizto-
sitekrol szoldo megallapodasra azon allam jogat kell alkalmazni,
amelyben a pénziigyi biztositék talalhatd. Annak sérelme nélkiil,
hogy ezen iranyelvet a kozvetleniil birtokolt értékpapirokra kell
alkalmazni, meg kell hatarozni a pénziigyi biztositékként nyujtott
és egy vagy tobb kdzvetitd révén birtokolt szamlan megjelend
értékpapirok helyét. Ha a biztositék elfogaddjanak érvényes és
hatdlyos biztositékra vonatkoz6 megallapodasa van azon allam
iranyadd joga szerint, amelyben a vonatkozd szamlat vezetik,
annak barmely mas versengd jogcimmel vagy érdekeltséggel
szemben 1év6 érvényességére és a biztositék végrehajthatosagara
kizarolag ezen allam joga legyen az iranyadd, megeldzve ezaltal
az elére nem lathatd jogalkotasbol eredé jogbizonytalansagot.

Az ezen iranyelv hatdlya alatt pénziigyi biztositékot hasznalo
felek adminisztrativ terheinek csokkentése érdekében a pénziigyi
biztositékra vonatkozdan a nemzeti jog altal a felekre el6irhatd
egyetlen teljesitendd kovetelmény az lehet, hogy a pénziigyi
biztositék a biztositék elfogaddja vagy a nevében eljard személy
ellenérzése alatt alljon, ugyanakkor nem kizarva olyan biztositék-
technikak alkalmazasat, ahol a biztositék nyutjtdja massal helyet-
tesitheti a biztositékot, illetve visszakOvetelheti a biztositéktobb-
letet. Ez az iranyelv nem tilthatja meg a tagallamoknak, hogy
megkdveteljék a hitelkdvetelés kovetelésjegyzékben valo feltiin-
tetését.

L 110., 2001.4.20., 28. o.

L 160., 2000.6.30., 1. o.



2002L.0047 — HU — 30.06.2009 — 001.001 — 4

(10)

(11)

(12)

(13)

(14)

Ugyanezen indokoknal fogva a pénziigyi biztositékokrol szolo
megallapodasok Iétrejotte, érvényessége, teljesiilése, érvényesithe-
tdsége, illetve egy eljaras soran bizonyitékként torténd felhasznal-
hatdsaga vagy a pénziigyi biztositékoknak egy pénziigyi biztosi-
tékrol sz6l6 megallapodas keretében torténd nytjtidsa nem tehetd
fliggévé semmilyen alaki kdvetelmény teljesitésétdl, ilyen alaki
kovetelmény példaul valamilyen okirat meghatarozott formaban
vagy meghatarozott modon torténd elkészitése, vagy annak
barmilyen hivatalos vagy koztestiilethez torténé benyujtasa vagy
nyilvantartasba vétele valamilyen nyilvanos nyilvantartasban,
kozzététel valamilyen ujsagban, hivatalos lapban, hivatalos nyil-
vantartasban vagy kozzététel barmely mas modon, valamely hiva-
talos személy értesitése vagy meghatarozott formaban bizonyiték
nyujtasa a dokumentum vagy okirat készitésének idépontjara, a
vonatkozo pénziigyi kotelezettség Osszegére vagy barmely mas
adatra vonatkozoan. Ezen iranyelvnek azonban egyensulyt kell
talalnia a piaci hatékonysag és a megallapodasban részes felek,
valamint harmadik felek biztonsaga kozott, tobbek kozott a csalas
kockazatanak elkeriilése érdekében. Ezt az egyensulyt azaltal kell
elérni, hogy ezen iranyelvet csak azon tulajdonhoz kotott pénz-
igyi biztositékokrol szold megallapodasokra kell alkalmazni,
amelyek esetén a tulajdon megszerzése - azaz a pénziigyi bizto-
siték nyujtasa - vagy irasban, vagy mas maradandé médon bizo-
nyithato, amely altal az ilyen biztositék érvényesithetd marad.
Ezen iranyelv alkalmazasaban a tagallamok nemzeti jogszabalyai
szerint eldirt, valamely - a szamlan megjelend értékpapirokon
kiviili - pénziigyi instrumentumban az érdekeltség atadasa vagy
létrehozasa feltételeként eldirt cselekmények, mint példaul a
rendeletre sz6lo értékpapirok esetében a forgatmannyal valo
ellatas vagy a névre szolo értékpapirok esetében a kibocsatd
nyilvantartasaba val6 felvétel, nem tekintendék alaki kovetel-
ménynek.

Tovéabba ezen irdnyelvnek csak azon pénziigyi biztositékokrol
sz016 megallapodasoknak kell védelmet biztositania, amelyek
igazolhatok. Az ilyen bizonyiték adhaté irasban vagy barmely
mas, jogszerlien érvényesithetd6 modon, amelyrdl a pénziigyi
biztositékokrol sz6l6 megallapodasra irdanyado jog rendelkezik.

Az eljarasi terhek korlatozasaval a pénziigyi biztositék hasznalata
egyszeriisodik, és eldsegiti a k6z6s monetaris politika megvaldsi-
tasadhoz sziikséges, az Eurdpai Kozponti Bank, valamint a Gazda-
sagi és Monetaris Unioban részt vevd tagallami nemzeti kdzponti
bankok hatarokon atnytldo miveleteinek hatékonysagat. Ezenkiviil
annak ténye, hogy a pénziigyi biztositékokrol sz6l6 megallapoda-
sokra - korlatozott mértékben - a fizetésképtelenségi jog bizonyos
szabalyai nem vonatkoznak, a koz0s monetaris politika tagabb
vonatkozésaihoz is tdmogatast nydjt, mivel a pénzpiaci szereplék
szamara lehet6évé teszi, hogy az altalanos piaci likviditast bizto-
sitékkal fedezett, hatdrokon atnyuld iigyletekkel egyenstlyba
hozhatjak.

Ezen iranyelv védelemben kivdnja részesiteni azon pénziigyi
biztositékrol szo6ld megallapodasok érvényességét, amelyek a
pénziigyi biztositék teljes tulajdonjoganak atruhazasara épiilnek,
példaul az ilyen pénziigyi biztositékrol szold megallapodasoknak
(beleértve a visszavasarlasi megallapodasokat is) az értékpapi-
rokbdl 4ll6 pénziigyi biztositékokrol sz6l6 megallapodasra torténd
atmindsitésének (rekarakterizacio) megsziintetése altal.

Védeni kell a kétoldalu pozicidlezard nettositasok (,,close out
netting”) érvényesithetdségét, nemcsak mint a visszavasarlasi
megallapodasokat is magaban foglalo tulajdonjog-atruhazasos
pénziigyi biztositékokrol szold megallapodasok érvényesitési
mechanizmusat, hanem tagabb értelemben azon esetekben is,
amikor a pozicidlezard nettdsitds a pénziigyi biztositékokrol
sz6l6 megallapodas részét képezi. A pénzpiacokon szokasosan
alkalmazott helyes kockazatkezelési gyakorlatot védeni kell
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azaltal, hogy lehetdvé kell tenni a piaci résztvevok szamara, hogy
netté alapon kezeljék ¢és csokkentsék valamennyi pénziigyi
igyletbdl eredé hitelkockazatukat; ekkor a hitelkockazatot gy
szamitjak, hogy Osszevonjak a valamely féllel szemben az adott
iddpontban fennalld dsszes iligyletb6l eredd becsiilt kockazatot,
amely soran az egymassal szemben 1évé kovetelések és kotele-
zettségek elszamolasra keriilnek, amely egyetlen aggregalt Gssze-
ghez vezet, amelyet Osszehasonlitanak a biztositék adott
iddpontban érvényes piaci értékével.

Ezen iranyelv nem sértheti a nemzeti jogszabalyok altal a kovet-
elések figyelembevételére, a beszamitasi kotelezettségekre vagy a
nettdsitasra vonatkozo korlatozasokat vagy kovetelményeket,
példaul amelyek a tételek reciprocitasara vonatkoznak vagy
azon tényre, hogy az lgyletet azt megel6zéen kototték meg,
hogy a biztositék elfogadoja tudta vagy tudnia kellett volna,
hogy felszamolasi eljaras (vagy barmilyen mas kotelezd, ehhez
vezetd jogi aktus) kezd6dott meg vagy reorganizacios intézkedé-

rrrrr

A szabalyozo hatdsagok altal elényben részesitett helyes piaci
gyakorlat, miszerint a pénzpiaci szereplok pénziigyi biztositék
Osszegének novelésére vonatkozd megallapodasokat alkalmaznak
az egymassal szemben fennallo hitelkockazataik kezelésére és
korlatozasara azzal, hogy hitelkockazataik, illetve a pénziigyi
biztositék folyd piaci értékének letétsziikségletét kiszamitjak, és
ennek megfeleléen kérik a pénziigyi biztositék Osszegének nove-
1ését, vagy a pénziigyi biztositék tobbletének visszajuttatasat, és
ezt védelemben kell részesiteni bizonyos automatikus kikeriilési
szabalyokkal szemben. Ugyanez vonatkozik azon lehetéségre is,
hogy a pénziigyi biztositékként nyujtott eszkdzoket ugyanolyan
értékli mas eszkozokkel helyettesitik. Itt a szandék pusztan az,
hogy a biztositék dsszegének ndovelése vagy a pénziigyi biztositék
helyettesitése ne legyen megtamadhatd kizardlag azon az alapon,
hogy a vonatkozé pénziigyi kotelezettség mar fennallt a pénziigyi
biztositék nyujtasa elott, vagy hogy a pénziigyi biztositékot vala-
mely jogszabaly altal eldirt idoszakban nyujtottak. Azonban ez
nem sérti annak lehetdségét, hogy a nemzeti jog alapjan megta-
madjak a pénziligyi biztositékrol szoldo megallapodast és a pénz-
iigyi biztositék nyujtdsat, mint az eredeti biztositéknyujtas, -
Osszeg novelése vagy Dbiztositékhelyettesités részét, példaul
amikor ezt szandékosan mas hitelezd karara hajtottak végre (ez
vonatkozik tobbek kozott a csalasra vagy mas kikeriilési szaba-
lyokon alapuld cselekményekre, amelyek a jogszabaly altal el6irt
idészakban alkalmazhatok).

Ezen iranyelv gyors és nem biirokratikus érvényesitési eljaras-
okrdl rendelkezik a pénziigyi stabilitds biztositisa és valamely,
a pénziligyi biztositékrdl sz6l6 megallapodasban részes fél mulasz-
tasa esetén létrejové domindhatds korlatozasa érdekében.
Azonban ezen iranyelv egyensulyba hozza ez utobbi célokat a
biztositék nyujtdja és a harmadik felek védelme tutjan azzal,
hogy kifejezetten megerdsiti a tagallamok azon lehetGségét,
hogy nemzeti jogszabalyaikban egy utdlagos ellenérzésrél rendel-
kezzenek vagy ilyet vezessenek be, amelyet a birésagok gyako-
rolhatnak a pénzligyi biztositék érvényesitésével vagy értékelé-
sével és a vonatkozd pénziigyi kotelezettségek szamitasaval
kapcsolatban. Az ilyen ellendérzés lehetové teszi az igazsagszol-
galtatd hatdsagok szamara annak igazolasat, hogy az érvényesités
vagy értékelés tizleti szempontbdl ésszerli modon tortént-e meg.

Lehetévé kell tenni a pénzbiztositék nyujtasat mind tulajdonjog-
atruhazas, mind értékpapirokbdl allé pénziigyi biztositék forma-
jéban, amelyek elsd esetben a nettositas elismerése, masodik
esetben a pénzbiztositék zalogositasa jogilag elismertek és a jog
altal védelmet élveznek. A pénz itt kifejezetten arra a pénzre utal,
amelyet valamilyen szamlara torténd jovairas vagy a pénz vissza-
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fizetésére vonatkozd hasonld kovetelés képvisel (példaul pénz-
piaci letétek), azaz kifejezetten kizarja a bankjegyet.

(19) Ezen iranyelv rendelkezik a rendelkezési jogrol az értékpapi-
rokbdl allopénziigyi biztositékokrol sz6l6 megallapodasok forma-
jaban, amely noveli a pénzpiacok ilyen ,.elzalogositott” értékpa-
pirok Ujrahasznalatabol szarmazo likviditasat. Ezen wjrahasznalat
azonban nem sértheti az eszkdzok elkiilonitésére és a hitelek
tisztességtelen kezelésére vonatkozd nemzeti jogszabalyokat.

(20)  Ezen iranyelv nem érinti a pénziigyi biztositékként szolgaltatott
pénziigyi eszkozok vagy hitelkdvetelések mitkodését vagy szer-
z6déses feltételeinek hatalyat, mint példaul az ezen eszk6zok
kibocsatasi feltételeiben foglalt jogokat, kotelezettségeket vagy
mas feltételeket, sem barmilyen mas, az ilyen eszk6zok
kibocsatoi és tartdi, illetve az ilyen hitelkovetelések esetén az
ados ¢és a hitelez6 kozott alkalmazandd jogokat, kotelezettségeket
vagy mas feltételeket.

(21) Ezen iranyelv Osszhangban all az alapvetd jogokkal és koveti
kiilonosen az Eurdpai Unid alapjogi chartajaban meghatarozott
elveket.

(22) A javasolt intézkedés azon célja, hogy a pénziigyi biztositékok
hasznalatara vonatkozéan minimalis szabalyozast hozzon létre,
megfeleld moédon a tagallami szabalyozas altal nem kielégithetd
moddon érhetd el, és ezért ez az eldirt intézkedések terjedelme €s
hatdsai miatt kozosségi szinten jobban megvaldsithatd, a
Ko6zosség a Szerzédés 5. cikkében meghatarozott szubszidiaritas
elvével dsszhangban intézkedéseket fogadhat el. Az ugyancsak e
cikk altal meghatarozott aranyossag elvének megfeleléen ezen
iranyelv nem 1épi tul az e cél eléréséhez sziikséges mértéket.

(23) Ezen iranyelv nem ¢érinti a tagallamok azon jogat, hogy szaba-
lyokat hatdrozzanak meg a pénziigyi biztositékokrol sz6lo,
harmadik személyekkel Iétrejott megallapodasok hitelkdvetelé-
sekkel szembeni hatékonysaganak biztositasara,

ELFOGADTA EZT AZ IRANYELVET:

1. cikk
Targy és hataly

(1)  Ezen irdnyelv meghatdrozza a pénziigyi biztositékokrol szo6lo
megallapodasokra alkalmazand6 kozosségi szabalyozast, amely megfelel
a (2) és az (5) bekezdésben meghatarozott kdvetelményeknek, valamint
Osszhangban all a (4) és (5) bekezdésben meghatarozott feltételekkel.

rer

(2) A biztositék elfogaddjanak és a biztositék nyujtdjanak az alabbi
kategoriak valamelyikébe kell tartoznia:

a) kozigazgatasi hatdsag (kivéve az allamilag garantalt vallalkozasokat,
annak kivételével, ha azok a b)-e) pont hatalya ala tartoznak),
ideértve:

i. a tagallamok kozszektorba tartozd, az allamadoéssag kezeléséért
felelos vagy abba beavatkozo szervei; és

ii. a tagallamok olyan kozszektorhoz tartozd szervei, amelyek
ugyfelek szamara szamlak vezetésére jogosultak;

b) kozponti bank, az Eurdpai Kézponti Bank, a Nemzetkozi Fizetések
Bankja, a hitelintézetek tevékenységének megkezdésérdl és folytata-
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sarol szolo, 2006. junius 14-i 2006/48/EK eurdpai parlamenti és
tanacsi iranyelv (atdolgozas) (') VI. melléklete 1. részének 4. szaka-
szaban meghatarozott multilateralis fejlesztési bankok, a Nemzetkozi
Valutaalap és az Europai Befektetési Bank;

¢) a prudencialis feliigyelet ala tartozé pénziigyi intézmény, beleértve:

i. a 2006/48/EK iranyelv 4. cikkének 1. pontjaban meghatarozott
hitelintézeteket, beleértve az emlitett iranyelv 2. cikkében felso-
rolt intézményeket is;

il. a pénzigyi eszkozok piacairél sz6olod, 2004. aprilis 21-i
2004/39/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv (%) 4. cikke
(1) bekezdésének 1. pontjaban meghatarozott befektetési vallal-
kozast;

iii. a 2006/48/EK iranyelv 4. cikkének 5. pontjaban meghatarozott
pénziigyi intézményt;

iv. az életbiztositds korén kivill esd kozvetlen biztositasra vonat-
kozo torvényi, rendeleti és kozigazgatasi rendelkezések Ossze-
hangolasar6l szolo, 1992. junius 18-i 92/49/EGK tandcsi
iranyelv (harmadik nem életbiztositasi iranyelv) (}) 1. cikkének
a) pontjaban meghatarozott biztositointézetet és az életbiztosi-
tasrol  szolo, 2002. november 5-i 2002/83/EK  eurdpai
parlamenti és tandcsi iranyelv (*) 1. cikke (1) bekezdésének
a) pontjaban meghatarozott biztositdintézetet;

v. az atruhazhato értékpapirokkal foglalkoz6 kollektiv befektetési
véllalkozasokra (AEKBV) vonatkozd torvényi, rendeleti és kozi-
gazgatasi  rendelkezések  Osszehangolasarol — szolo,  1985.
december 20-1 85/611/EGK tanacsi iranyelv (°) 1. cikkének (2)
bekezdésében meghatarozottak szerinti atruhazhatd értékpapi-
rokkal  foglalkozé  kollektiv ~ befektetési  vallalkozasokat
(AEKBV);

vi. a 85/611/EGK irdnyelv la. cikkének (2) bekezdésében megha-
tarozott alapkezel§ tarsasagot;

d) a 98/26/EGK iranyelv 2. cikkének c), d) és e) pontjaban meghata-
rozott kozponti partner, elszamold iigyndk vagy elszamolohaz, bele-
értve a nemzeti jog szerint szabalyozott hasonl6, hataridds, opcios és
szarmazékos piacokon miikddd intézeteket is, amennyiben azokra az
emlitett irdnyelv nem vonatkozik, és a természetes személy kivéte-
lével azon személyek, akik megbizott személyként vagy képvisel6i
mindségben egy vagy tobb személy nevében eljarnak, beleértve
minden kotvénytulajdonost vagy mas, értékpapirositott kovetelés
egyéb formainak birtokosait vagy barmilyen, az a)-d) pontokban
meghatarozott intézetet;

e) a természetes személyen kiviili személy, beleértve a jogi személyi-
séggel nem rendelkezd vallalkozasokat és személyegyesitd tarsasa-
gokat, feltéve hogy a masik fél az a)-d) pontban meghatarozott
intézmény.

(3) A tagallamok ezen iranyelv hatdlya aldl kizarhatjdk azon pénz-
ligyi biztositékrol sz0l6 megallapodasokat, amelyeknél az egyik fél a (2)
bekezdés e) pontjaban emlitett személy.

Amennyiben a tagallamok élnek e valasztasi lehetdséggel, errdl tajékoz-
tatjdk a Bizottsagot, amely tdjékoztatja errdl a tobbi tagallamot.

() HL L 177., 2006.6.30., 1. o.

(®») HL L 145., 2004.4.30., 1. o.

(®) HL L 228., 1992.8.11,, 1. o.

(*) HL L 345., 2002.12.19., 1. o.

(®) HL L 375., 1985.12.31., 3. 0. A legutobb a 2001/108/EK eurdpai parlamenti
és tanacsi iranyelvvel modositott iranyelv (HL L 41., 2002.2.13., 35. o.).
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(4)  »MI1 a)A nyujtando pénziigyi biztositék pénzbdl, pénziigyi
eszk6zokbol vagy hitelkdvetelésekbdl allhat. <

b) A tagallamok kizarhatjdk ezen iranyelv hatdlya aldl azt a
részvényeibdl, az Osszevont (konszolidalt) beszamolorol
sz016, 1983. junius 13-i 83/349/EGK, 7. tanacsi iranyelv (1)
szerinti kapcsolt vallalkozasokban 1évé részesedésbol, vala-
mint az olyan vallalkozasokban 1évé részvényekbdl all,
amelyek kizarolagos célja a biztositék nyujtoja vallalkoza-
sahoz sziikséges termeléeszkozok tulajdonlasa vagy az ingat-
lantulajdonlas.

c) A tagallamok kizarhatjak ezen irdnyelv hatalya alol azokat a
hitelkdveteléseket, amelyeknél az adds a fogyasztoi hitel-
megallapodasokrol sz6l6, 2008. aprilis 23-i 2008/48/EK
europai parlamenti ¢és tanacsi iranyelv () 3. cikkének
a) pontjaban meghatarozott fogyasztd, vagy a mikro-, kis-
és kozépvallalatok meghatarozasarol szolo, 2003. majus 6-i
2003/361/EK bizottsagi ajanlas (°) mellékletének 1. cikkében
és 2. cikkének (2) és (3) bekezdésében meghatarozott mikro-
vagy kisvallalkozas, kivéve ha az ilyen hitelkdvetelés biztosi-
tékanak elfogaddja vagy nyujtdja az ezen irdnyelv 1. cikke
(2) bekezdésének b) pontjdban meghatarozott intézmények
egyike.

(5) Ezen iranyelvet akkor kell alkalmazni a pénziigyi biztositékra,
amikor azt mar nyujtottak, és amennyiben a biztositék nyujtasa irasban
igazolhato.

A pénziigyi biztositék nyujtasarol vald igazolasnak lehetévé kell tennie
azon pénziigyi biztositék azonositasat, amelyre vonatkozik. Emiatt
elegendé bizonyitani, hogy a szamlan megjelend értékpapirokbol allo
biztositékot a vonatkozd szamlan jovairtak, vagy azon jovairasként
szerepel, illetve, hogy a pénzbeli biztositékot a kijeldlt szamlan jovairtak
vagy azon jovairasként szerepel. »>M1 A hitelkoveteléseknél a biztosi-
tékot elfogadd szamara irasban vagy jogilag azzal egyenértékii modon
benyujtott kdvetelések jegyzekében vald szerepeltetés elégséges a hitel-
kovetelés azonositasara és a felek kdzott pénziigyi biztositékként adott
kovetelés nyujtasanak tantsitasara. <

A masodik albekezdés sérelme nélkiil, a tagallamok eldirhatjak, hogy a
biztositék elfogadojanak irasban vagy jogilag azzal egyenértékli modon
benyujtott kdvetelések jegyzekében vald szerepeltetés elégséges a hitel-
kovetelés azonositasara és az addssal vagy harmadik személyekkel
szemben pénziigyi biztositékként adott kdvetelés nyujtasanak tanusita-
sara.

Ezen iranyelvet akkor kell alkalmazni a pénziigyi biztositékrol szold
megallapodasokra, ha a megallapodas irasban vagy mas, jogilag egyen-
értékli médon bizonyithato.

2. cikk

Fogalommeghatarozasok
(1)  Ezen iranyelv alkalmazaséban:

(") HL L 193., 1983.7.18, 1. 0. A legutobb a 2001/65/EK eurdpai parlamenti és
tanacsi iranyelvvel modositott (HL L 283., 2001.10.27., 28. 0.) iranyelv.

(®» HL L 133., 2008.5.22., 66. o.

(®) HL L 124., 2003.5.20., 36. o.
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a)

b)

¢)

d)

e)

g)

h)

»pénziigyi biztositékokrol szolé megallapodas™: tulajdonjog-atruha-
zasi pénzligyi biztositékrol szold megallapodas vagy értékpapirokbol
allo pénziigyi biztositékrol szoldo megallapodas, fliggetleniil attol,
hogy ezekre vonatkozik-e¢ valamilyen keretmegallapodas vagy alta-
lanos feltétel;

»tulajdonjog-atruhazasi pénziigyi biztositékrol szolé megallapodas™:
olyan megallapodas, beleértve a visszavasarlasi megallapodasokat is,
amely alapjan a biztositék nytjtoja a pénziigyi biztositék teljes tulaj-
donjogat vagy ahhoz fiz6d6 teljes jogosultsagat atruhdzza a bizto-
sitek elfogaddjara a vonatkozo pénziigyi kotelezettségek teljesité-
sének biztositasa vagy mas modon torténd fedezete céljabol,

Hertékpapirokbol alld pénzigyi biztositékrol szold6 megallapodas™:
olyan megallapodas, amely szerint a biztositék nyujtdja a biztositék
elfogaddjanak javara vagy neki szolo értékpapir utjan nyujt pénz-
ligyi biztositékot, és amely esetében a pénziigyi biztositék teljes
vagy korlatozott tulajdonjoga vagy a vele jard teljes rendelkezési
jog a biztositék nyujtéjanal marad, amikor az értékpapirhoz fiiz6do
jogot létrehozzak;

»pénz”: valamely szamlan barmilyen pénznemben jovairt pénz vagy
pénz visszafizetésére szoldo hasonld kovetelés, példaul pénzpiaci
letét;

»pénziigyi instrumentum”: részvények vagy mas, részvényekkel,
kotvényekkel, illetve az adossagpapirok mas formaival egyenértékii
egyéb értékpapir, amennyiben ezek a tokepiacon atruhazhatok, és
barmilyen mas értékpapir, amelyekkel rendszeresen kereskednek és
amelyek jogot biztositanak ilyen részvények, kotvények és mas
értékpapirok megszerzésére jegyzés, vétel vagy csere utjan, vagy
amelyek pénzelszamolashoz vezetnek (a fizetdeszkozok kivételével),
beleértve a kollektiv befektetési vallalkozasok jegyeit, a pénzpiaci
instrumentumokat és az el6z6ek barmelyikére vonatkozo kovetelé-
seket vagy az azokban fennallo jogokat;

Hfigyelembe  veheté kotelezettségek™  azon  kotelezettségek,
amelyeket a pénziigyi biztositékrol szold megallapodas biztosit, és
amelyek pénzbeli elszamoladsra és/vagy a pénziigyi instrumentum
atadasara jogositanak fel.

A kotelezettségek kozé tartozhat:

i. jelenlegi vagy jovObeni, tényleges vagy fliggd, vagy varhato
kotelezettségek (beleértve a f6 megallapodasbol vagy hasonlod
megallapodasbol eredd ilyen kdotelezettségeket);

ii. a biztositék elfogaddjanak a biztositék nyujtojatol eltérd
személlyel szembeni kovetelése; vagy

iii. meghatarozott osztalyt vagy fajtaju, idordl idére felmeriilé kote-
lezettségek;

»szamlan megjelend értékpapirokbol allo biztositék™: a pénziigyi
biztositékrol szold megallapodas alapjan nyujtott pénziigyi bizto-
siték, amely pénziigyi instrumentumokbol all, amelyekhez fiz6d6
tulajdonjogot valamely kozvetitd altal vagy nevében vezetett nyil-
vantartasban vagy szamlan 1évo bejegyzes bizonyit;

,vonatkozé szamla™: a pénziigyi biztositékrol szolé megallapodas
hatalya ala tartozo szamlan megjelend értékpapirokbol allo biztosi-
tékkal kapcsolatban az a nyilvantartds vagy szamla - amelyet a
biztositék elfogaddja vezethet -, amelyre torténd bejegyzéssel a
szamlan megjelend értékpapirokbol allo biztositékot nyujtjak a
biztositék elfogaddjanak;

»egyenértékll biztositék™:
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i. pénz vonatkozasdban ugyanolyan Osszegli és ugyanolyan pénz-
nemu Kkifizetés;

il. pénziigyi instrumentumok vonatkozasaban ugyanazon kibocsato
vagy adds pénziigyi instrumentuma, amely ugyanazon kibocsatas
vagy osztaly részét képezi és ugyanolyan névértékii, ugyanarra a
pénznemre szol, jogi szabalyozasa megegyezd, illetve ameny-
nyiben a pénziigyi biztositékrol sz6ld6 megallapodas a pénziigyi
biztositékként nyujtott barmely pénziigyi instrumentumhoz
kapcsolodd vagy azt érintd barmiféle esemény bekdvetkezte
utan mas eszkozok atadasarol rendelkezik, az ilyen mas
eszk6zok;

j) ,.felszamolasi eljaras™: eljarasok Gsszessége, amely magaban foglalja
az eszkozok értékesitését és az ebbdl szarmazd bevételnek a hitel-
ezOk, részvényesek vagy tagok kozotti, megfelelé modon torténd
felosztasat, amely magaban foglalja a kdzigazgatasi vagy birdsagi
hatdsagok beavatkozasat, beleértve azt is, amikor a kollektiv eljarast
csOdegyezség vagy ehhez hasonld intézkedés sziinteti meg, fligget-
lenill attol, hogy annak alapja a fizetésképtelenség, vagy attol, hogy
az eljaras onkéntes vagy kotelezo;

k) ,reorganizacidés intézkedés”: olyan intézkedés, amely magaban
foglalja a kozigazgatasi vagy birosagi hatdsagok beavatkozasat
annak érdekében, hogy megvédjék vagy helyredllitsak a pénzigyi
helyzetet, és amely érinti harmadik felek korabban meglévd jogait,
beleértve tobbek kozott a fizetések felfiiggesztését, a végrehajtasi
intézkedések felfiiggesztését vagy a kovetelések csokkentését érintd
intézkedéseket is;

1) ,jogérvényesitési eljaras”: mulasztas vagy barmilyen hasonld
esemény a felek kozotti megallapoddsnak megfeleléen, amelynek
bekovetkeztekor a pénziigyi biztositékrol szoldo megallapodas felté-
telei alapjan vagy a torvény erejénél fogva a biztositek elfogaddja
jogosult a pénziigyi biztositékot realizalni vagy érvényesiteni, vagy
egy pozicidlezard nettositasi rendelkezés 1ép hatalyba;

m) ,rendelkezési jog”: a biztositék elfogaddjanak joga az értékpapi-
rokbol allo pénziigyi biztositékrol szold megallapodas alapjan nyuj-
tott pénziigyi biztositék hasznalatara és elidegenitésére vagy a tulaj-
donos joga az értékpapirokbol allo pénziigyi biztositékrol szolo
megallapodas feltételeivel dsszhangban;

n) ,pozicidlezard nettdsitasi rendelkezés” a pénziigyi biztositékrol
sz0l6 megallapodas, vagy olyan megallapodasnak a rendelkezése,
amelynek a pénziigyi biztositékrol sz616 megallapodas részét képezi,
vagy - ilyen rendelkezés hidnydban - béarmilyen jogszabaly,
amelynek erejénél fogva a jogérvényesitési eljaras bekdvetkeztekor
- fiiggetlenil attol, hogy a nettositds a beszamitas mikodése révén
vagy mas modon -:

i. a felek kotelezettségei azonnal esedékessé valnak, és a becsiilt
foly6 értéket képviseld Osszeg megfizetésére vonatkozo kotele-
zettségként fejezik ki azokat, vagy azokat felszamoljak és egy
ilyen 0Osszeg megfizetésére vonatkozd Kkotelezettség 1ép a
helyiikre; és/vagy

ii. figyelembe veszik, hogy mivel tartoznak a felek egymasnak az
ilyen kotelezettségek tekintetében, és az a nettd Osszeg, amely
egyenld azon fél altal fizetendd szamla egyenlegével, amelytdl a
nagyobb Osszeg jar a masik félnek.

VM1
0) ,hitelkdvetelések”: megallapodasbdl keletkezd pénzbeli kdvetelések,
amelyek esetében a 2006/48/EK iranyelv 4. cikkének 1. pontjaban
meghatarozott hitelintézet, ideértve az emlitett iranyelv 2. cikkében
felsorolt intézményeket, kdlcson formajaban hitelt nyujt.
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(2)  Ezen iranyelvben a ,rendelkezésre bocsatott” pénziigyi biztosi-
tékra, vagy a pénziigyi biztositék ,rendelkezésre bocsatasara” vonatkozo
hivatkozasok a pénziigyi biztositék atadasara, atruhazasara, tartasara,
nyilvantartasba vételére, vagy masképpen oly modon torténd kijelolésére
vonatkoznak, hogy az a biztositék elfogadojanak vagy az & nevében
eljar6 személynek a birtokaban vagy ellendrzése alatt legyen.
> M1 A helyettesitési jog, a pénziigyi biztositéktobbletnek a biztositék
nyUjtoja javara vald visszavondsara vonatkozo jog, vagy — hitelkovet-
elések esetében — az abbol eredd bevételek tovabbi értesitésig tdrténd
beszedésére vonatkozd jog nem sérti azt a pénziigyi biztositékot,
amelyet a biztositék elfogaddjanak nyujtottak az ezen iranyelvben emli-
tettek szerint. <

(3)  Ezen iranyelvben foglalt az ,,irasban” kifejezés magaban foglalja
az elektronikus eszkozokkel és barmilyen mas, maradandd modon
torténd nyilvantartasba vételt.

3. cikk
Alaki kovetelmények

(1) A tagallamok nem irhatjak el6, hogy a pénziligyi biztositékrol
sz016 megallapodas vagy annak alapjan a pénziigyi biztositék nyujtasa,
létrehozasa, érvényessége, teljesiilése, érvényesithetdsége vagy bizonyi-
tékként torténd elfogadhatéosaga barmilyen alaki kdvetelmény teljesité-
sétol fiigg.

Az 1. cikk (5) bekezdésének sérelme nélkiil, amikor hitelkdveteléseket
pénziigyi biztositékként nyujtanak, a tagallamok nem irhatjak el6, hogy
e pénziigyi biztositékok létrejotte, érvényessége, teljesiilése, elsébbsége,
érvényesithetdsége vagy bizonyitékként torténd felhasznalhatosaga
barmiféle alaki kovetelmény teljesitésétdl fliggjon, amilyen példaul a
biztositékként nyujtott hitelkdvetelés adosanak nyilvantartasba vétele
vagy értesitése. A tagallamok azonban a teljesiilést, az els6bbséget
vagy az addssal vagy harmadik személyekkel szembeni érvényesithetd-
séget, illetve a bizonyitékként torténd felhasznalhatosagot alaki kovetel-
mény — példaul nyilvantartasba vétel vagy értesités — teljesitéséhez
kothetik.

2014. junius 30-ig a Bizottsag jelentést nyujt be az Eurdpai Parla-
mentnek és a Tanacsnak arrdl, hogy e bekezdés tovabbra is megfe-
lel6-e.

(2) Az (1) bekezdés nem sérti ezen iranyelv pénziigyi biztositékokra
torténd alkalmazasat, amennyiben azt mar nyujtottak, és ha a biztositék-
nyujtas irasban bizonyithato, illetve amennyiben a pénziigyi biztosi-
tékrol szolé megallapodas irasban vagy jogilag egyenértéki modon
bizonyithato.

(3) A fogyasztokkal kotott szerzodésekben alkalmazott tisztességtelen
feltételekrdl szolo, 1993. aprilis 5-1 93/13/EGK tanécsi iranyelv (1) és a
tisztességtelen szerzddési feltételekre vonatkozd nemzeti rendelkezések
sérelme nélkiil a tagallamok biztositjak, hogy a hitelkdvetelések addsai
érvényesen, irdsban vagy azzal jogilag egyenértékli modon lemondhas-
sanak:

i. a beszamitashoz vald jogukrol a hitelkdvetelés szerinti hitelezokkel
szemben és olyan személyekkel szemben, akik szdmara a hitelezék a
hitelkdvetelést biztositékként engedményezték, elzalogositottak vagy
mas modon biztositékként nyujtottak; és

() HL L 95., 1993.4.21., 29. o.
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ii. a banktitokra vonatkozd szabdlyokbdl eredd jogaikrdl, amelyek
egyébként megakadalyoznak vagy korlatoznak a hitelkovetelés
szerinti hitelez6t abban, hogy a hitelkoveteléssel vagy az addssal
kapcsolatban tajékoztatast adjon, a hitelkdvetelés biztositékként
torténd felhasznalasa céljabol.

4. cikk

A pénziigyi biztositékrol sz6lo megallapodasok érvényesitése

(1) A tagallamok biztositjak, hogy az érvényesitési eljaras bekovet-
keztekor a biztositék elfogaddja képes legyen az értékpapirokbol allo
pénziigyi biztositékrol sz6l6 megallapodas alapjan az abban megallapo-
dott feltételek szerint nyujtott barmiféle pénziigyi biztositékot az alabbi
modok valamelyikén érvényesiteni:

a) a pénzligyi instrumentumokat értékesitéssel vagy érvényesitéssel,
illetve értékiiknek a vonatkozd pénziigyi kotelezettségekbe torténd
beszamitasaval vagy értékiiknek a vonatkozdé pénziigyi kotelezett-
ségek teljesitéséhez torténd alkalmazasaval;

b) a pénzt a vonatkozd pénziigyi kotelezettségekbe torténd beszami-
tassal vagy azok teljesitésére torténd alkalmazassal;

c) a hitelkdveteléseket értékesitéssel vagy érvényesitéssel, illetve érté-
kiiknek a vonatkozd pénziigyi kotelezettségekbe torténd beszamita-
saval vagy értékiiknek a vonatkozo pénziigyi kotelezettségek teljesi-
téséhez torténd alkalmazasaval.

(2) Az érvényesités csak akkor lehetséges, ha:

a) a felek errdl az értékpapirokbdl allo pénziigyi biztositékrol szold
megallapodasban megallapodtak; valamint

b) a felek az értékpapirokbdl allé pénziigyi biztositékrol szold megal-
lapodasban megallapodtak a pénziigyi instrumentumok és a hitelko-
vetelések értékelésében.

(4) Az (1) bekezdésben emlitett pénziigyi biztositék érvényesitési
modjainal - az értékpapirokbol alld pénziigyi biztositékrol sz6ld6 megal-
lapodasban megallapodott feltételektdl fiiggden - nem irhatd eld, hogy:

a) az érvényesitési szandékrol eldzetes értesitést kell adni,

b) az érvényesités feltételeit valamely birosagnak, koztisztviseldnek
vagy barmilyen mas személynek kell jovahagynia;

¢) az érvényesitést nyilvanos aukcion vagy barmilyen mas eldirt modon
kell végrehajtani; vagy

d) barmilyen tovabbi idészaknak kell eltelnie.

(5) A tagallamok biztositjdk, hogy a pénziigyi biztositékrol szold
megallapodas sajat feltételei szerint hatalyosulhasson, fliggetleniil a
biztositek nyujtoja vagy a biztositék elfogadoja ellen meginditott vagy
folytatott felszamolasi eljarastol vagy atszervezési intézkedésektol.

(6) E cikk és az 5., 6. és a 7. cikk nem sérti a nemzeti jog azon
el6irasat, hogy a pénzligyi biztositék érvényesitését vagy értékelését,
illetve a vonatkozo6 pénziigyi kotelezettségek szamitasat tizletileg ésszer
modon kell végrehajtani.
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5. cikk

A pénziigyi biztositék feletti rendelkezési jog az értékpapirokbdl allé
pénziigyi biztositékrél sz6l6 megallapodasok alapjan

(1)  Amennyiben az értékpapirokbdl allo pénziigyi biztositékrdl szold
megallapodas errdl rendelkezik, a tagallamok biztositjak, hogy a bizto-
siték elfogaddja jogosult legyen az értékpapirokbol allo pénziigyi bizto-
sitékrol szo6l6 megallapodéas alapjan nyujtott pénziigyi biztositékhoz
fiiz6d6 rendelkezési joganak gyakorlasara.

(2) Amennyiben a biztositék elfogaddja gyakorolja a rendelkezési
jogot, ezaltal kotelezettsége keletkezik egyenértékli biztositék atadasara
az eredeti pénziigyi biztositék helyett, amely legkésébb az értékpapi-
rokbol allo pénziigyi biztositékrol szold megallapodas szerinti vonat-
kozd pénziigyi kotelezettségek teljesitésének hatarnapjan az eredeti
biztositék helyébe 1ép.

Alternativaként a biztositék elfogaddja a vonatkozé pénziigyi kotelezett-
ségek teljesitésének hatarnapjan vagy atadja az egyenértékii biztositékot,
vagy - ha az értékpapirokbol allo pénziigyi biztositékrol szo6ldo megalla-
podas feltételei igy rendelkeznek - az egyenértékii biztositék értékét
beszamitja a vonatkozd pénziigyi kotelezettségbe vagy annak teljesité-
sére alkalmazhatja.

(3) A (2) bekezdés els6 albekezdésében leirt valamely kotelezettség
teljesités¢hez atadott egyenértékii biztositék ugyanazon értékpapirokbol
allo pénziigyi biztositékrol szol6 megallapodasnak a hatalya ala tartozik,
amely ald az eredeti pénziigyi biztositék tartozott, és ugy kell azt tekin-
teni, mint amelyet ugyanazon értékpapirokbol allo pénziigyi biztosi-
tékrol szold megallapodas alapjan ugyanabban az idében nyujtottak,
mint amikor az eredeti pénziigyi biztositékot eldszor nyujtottak.

(4) A tagallamok biztositjak, hogy a biztositék elfogadoja altali, e
cikk szerinti pénziigyi biztositék hasznélata ne érvénytelenitse a bizto-
siték elfogaddjanak az értékpapirokbol allo pénziigyi biztositékrol szold
megallapodas alapjan szerzett jogait vagy ne tegye azokat érvényesithe-
tetlenné a biztositékot elfogadd altal a (2) bekezdés elsd albekezdésében
leirt valamely kotelezettség teljesitésére atadott pénziigyi biztositék
tekintetében.

(5) Ha valamilyen érvényesitési eljaras torténik, mikdzben a (2)
bekezdés elsd albekezdésében leirt kotelezettség tovabbra is fennall, a
kotelezettség a pozicidlezard nettositasi rendelkezés hatalya ala
tartozhat.

(6) Ez a hitelkdvetelésekre nem alkalmazando.

6. cikk

A tulajdonjog-atruhazasi pénziigyi biztositékrol szolé
megallapodasok elismerése

(1) A tagallamok biztositjak, hogy a tulajdonjog-atruhazasi pénziigyi
biztositékrol szold6 megallapodas sajat feltételeivel dsszhangban hatalyo-
suljon.

(2) Ha valamilyen érvényesitési eljaras torténik, mikdzben a bizto-
sitek elfogaddjanak még fennall valamely kotelezettsége egyenértéki
biztositék atadasara a tulajdonjog-atruhazasi pénziigyi biztositékrol
sz0l6 megallapodas alapjan, a kotelezettség a pozicidlezard nettdsitasi
rendelkezés hatalya ala tartozhat.



200210047 — HU — 30.06.2009 — 001.001 — 14

7. cikk

A poziciolezaré nettositasi rendelkezések elismerése

(1) A tagallamok biztositjak, hogy a pozicidlezard nettdsitasi rendel-
kezések sajat feltételeiknek megfeleléen hatalyosulhatnak

a) fiiggetleniil a biztositék nyujtja és/vagy a biztositék elfogaddja
elleni felszamolasi eljaras vagy reorganizacios intézkedések megkez-
désétol vagy folytatasatol; és/vagy

b) fliggetleniil az ilyen jogok, vagy azok tekintetében torténd barmilyen
szandékolt atruhazas, birdsagi vagy egyéb zar ala vétel vagy mas
rendelkezés alkalmazasatol.

(2) A tagallamok biztositjdk, hogy a pozicidlezard nettositasi rendel-
kezés mitkodése ne fliggjon a 4. cikk (4) bekezdésében emlitett kove-
telmények egyikétdl sem, kivéve ha errdl a felek masképpen éallapodnak
meg.

8. cikk

Bizonyos fizetésképtelenségre vonatkozo rendelkezések
alkalmazasanak mell6zése

(1) A tagallamok biztositjak, hogy a pénziigyi biztositékrol szold
megallapodast, valamint az ilyen megallapodas alapjan a pénziigyi
biztositék nytjtasat ne lehessen érvénytelennek vagy semmisnek nyilva-
nitani, illetve visszavonni kizardlag azon az alapon, hogy a pénziigyi
biztositékrol szol6 megallapodas hatalybalépésének napja vagy a pénz-
ligyi biztositék nyujtasanak napja:

a) a felszamolasi eljaras vagy a reorganizacids intézkedések megkezdé-
sének napja, amely azonban megel6zi az ehhez sziikséges birdsagi
végzést vagy kozigazgatasi rendelkezést; vagy

b) valamely, az ilyen eljaras vagy intézkedés megkezdését megeldzo, és
arra vald hivatkozassal, vagy az ilyen eljaras vagy intézkedés soran
az ehhez sziikséges birdsagi végzésre vagy kozigazgatasi rendelke-
zésre vagy barmilyen mas intézkedés meghozatalara vagy mas
esemény bekovetkeztére vald hivatkozassal meghatarozott jogszabaly
altal el6irt idészakba esik.

(2) A tagallamok biztositjak, hogy amennyiben a felszamolasi eljaras
vagy a reorganizacios intézkedés megkezdésének napjan, de annak
megkezdése utan jon 1étre a pénziigyi biztositékrol szoldo megallapodas
vagy a vonatkozo pénziigyi kotelezettség, vagy akkor nyujtjak a pénz-
ligyi biztositékot, az a torvény eltt érvényesithetd és kotelezd legyen
harmadik felekre nézve, ha a biztositék elfogaddja bizonyitani tudja,
hogy nem tudott az ilyen eljaras vagy intézkedés megkezdésérol és
nem is kellett arr6l tudnia.

(3) Amennyiben a pénziigyi biztositékrol sz6l6 megallapodas
tartalmaz:

a) valamely pénziigyi biztositék vagy kiegészité pénziigyi biztositék
nyujtasara vonatkozd kotelezettséget annak érdekében, hogy figye-
lembe vegyék a pénziigyi biztositék értékében vagy a vonatkozd
pénziigyi kotelezettségek Osszegében bekovetkezd valtozasokat; vagy

b) a pénziigyi biztositék visszavonasara vonatkozo jogot, amikor annak
helyettesitésére vagy azért cserében lényegében ugyanolyan értéki
pénziigyi biztositékot nyujtanak,

a tagallamok biztositjak, hogy a pénziigyi biztositék, a kiegészitd pénz-
ligyi biztositék vagy a helyettesitd vagy potld pénziigyi biztositék nyuj-
tasat az ilyen kotelezettség vagy jog alapjan nem nyilvanitjak érvényte-
lenné vagy semmissé, illetve nem vonjak vissza pusztan azon az alapon,
hogy:
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i. az ilyen pénziigyi biztositék nyujtasanak napja a felszamolasi eljaras
vagy a reorganizacids intézkedések megkezdésének napja, amely
azonban megel6zi az ehhez sziikséges birosagi végzést vagy kozi-
gazgatasi rendelkezést; vagy valamely, az ilyen eljards vagy intéz-
kedés megkezdését megeldz6 és arra valé hivatkozassal vagy az
ilyen eljaras vagy intézkedés soran az ehhez sziikséges birdsagi
végzésre vagy kozigazgatasi rendelkezésre vagy barmilyen mas
intézkedés meghozatalara vagy mas esemény bekovetkeztére vald
hivatkozassal meghatarozott jogszabaly altal eldirt idészakba esik;
és/vagy

ii. a vonatkozd pénziigyi kotelezettségek a pénziigyi biztositék, kiegé-
szitd pénziigyi biztositék vagy helyettesitd vagy potlo pénziigyi
biztositék nyujtasanak napja elott keletkeztek.

4) Az (1), (2) és (3) bekezdés sérelme nélkiil, ezen iranyelv nem
érinti a nemzeti fizetésképtelenségre vonatkozo jog altalanos szabalyait
az (1) bekezdés b) pontjaban, illetve a (3) bekezdés i. alpontjaban
emlitett jogszabaly altal el6irt idészakokban megkotott tigyletek
semmissé nyilvanitasara vonatkozoan.

9. cikk

Kolliziés szabalyok

(1)  Minden, szamlan megjelend értékpapirokbol allo biztositékkal
kapcsolatban a (2) bekezdésben meghatarozott tigyek korébe tartozod
kérdésre azon allam joga az iranyado, amelyben a vonatkozd szamlat
vezetik. Az allam jogara torténd hivatkozds annak nemzeti jogara
torténd hivatkozas, fiiggetleniil barmely olyan szabalytol, amelynek
alapjan a vonatkozd kérdés eldontésében hivatkozni kellene valamely
mas allam jogara.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett ligyek az alabbiak:

a) szamlan megjelend értékpapirokbdl alld biztositék jogi természete és
tulajdoni hatésai;

b) szamlan megjelend értékpapirokbol allo biztositékkal kapcsolatos
pénziigyi biztositékrol szo6ld megallapodas és a szamlan megjelend
értékpapirokbol allo biztositéknak az ilyen megallapodas alapjan
torténd nyujtasa teljesiilésének eldirasai, €s altalanosabban, az ilyen
megallapodas, illetve biztositék nyujtas harmadik felekkel szembeni
hatalyosulasahoz sziikséges 1épések megtétele;

c) hogy valamely személy tulajdonjogat az ilyen szamlan megjelend
értékpapirokbol allo biztositékra vagy a benniik 1évé érdekeltségét
feliilbiralja-e valamely versengé tulajdonjog vagy érdekeltség, vagy
alarendelddik-e annak, vagy johiszemU tulajdonszerzés tortént-e;

d) az érvényesitési eljaras bekovetkezte utdn a szamlan megjelend
értékpapirokbol allo biztositék érvényesitéséhez sziikséges 1épések.

9a. cikk
2008/48/EK iranyelv

Ezen irdnyelv rendelkezései nem érintik a 2008/48/EK iranyelvet.

10. cikk
A Bizottsag jelentése
Legkésébb 2006. december 27-én a Bizottsag jelentést terjeszt az

Eurépai Parlament és a Tanacs elé ezen iranyelv alkalmazasarol, kiilo-
nosen az 1. cikk (3) bekezdésének, a 4. cikk (3) bekezdésének és az
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5. cikknek az alkalmazésarol, adott esetben, a feliilvizsgalatra iranyulod
javaslataival egyiitt.

11. cikk
Végrehajtas
A tagallamok hatalyba Iéptetik azokat a torvényi, rendeleti és kozigaz-
gatdsi rendelkezéseket, amelyek sziikségesek ahhoz, hogy ennek az

iranyelvnek legkésobb 2003. december 27-ig megfeleljenek. Errdl
azonnal tajékoztatjak a Bizottsagot.

Amikor a tagallamok elfogadjak ezeket a rendelkezéseket, azokban
hivatkozni kell erre az iranyelvre, vagy azokat hivatalos kihirdetésiik
alkalmaval ilyen hivatkozast kell flizni. A hivatkozds modjat a tagal-
lamok hatarozzak meg.

12. cikk
Hatalybalépés

Ez az iranyelv az Europai Kozdsségek Hivatalos Lapjaban vald kihir-
detésének napjan 1ép hatalyba.

13. cikk
Cimzettek

Ennek az iranyelvnek a tagallamok a cimzettjei.



