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QUARTA DIRECTIVA DO CONSELHO
de 25 de Julho de 1978

baseada no artigo 54°, n® 3, alinea g), do Tratado, e relativa as
contas anuais de certas formas de sociedades (*)

(78/660/CEE)

O CONSELHO DAS COMUNIDADES EUROPEIAS,

Tendo em conta o Tratado que institui a Comunidade Economica Eu-
ropeia e, nomeadamente, o seu artigo 54°, n° 3, alinea g),

Tendo em conta a proposta da Comissao,
Tendo em conta o parecer do Parlamento Europeu (1),

Tendo em conta a parecer do Comité Econdémico e Social (%),

Considerando que a coordenacdo das disposi¢cdes nacionais respeitantes
a estrutura e contetido das contas anuais e do relatério de gestdo, aos
métodos de avaliag@o, assim como a publicidade destes documentos, no
que respeita nomeadamente a sociedade andnima ¢ a sociedade de res-
ponsabilidade limitada, reveste uma importancia particular quanto a
protec¢do dos associados e de terceiros;

Considerando que se impde uma coordenacdo simultdnea nesses domi-
nios para as referidas formas de sociedades, ja que, por um lado, a
actividade dessas sociedades se estende frequentemente para além dos
limites do territorio nacional e que, por outro lado, s6 oferecem como
garantia a terceiros o seu patriménio social; que, alias, a necessidade ¢ a
urgéncia de uma tal coordenacdo foram reconhecidas e confirmadas pelo
artigo 2°, n° 1, alinea f), da Directiva 68/151/CEE (3);

Considerando que, além disso, ¢ necessario estabelecer na Comunidade
regras juridicas equivalentes minimas quanto ao ambito das informagdes
financeiras a divulgar junto do publico por sociedades concorrentes;

Considerando que as contas anuais devem dar uma imagem fiel do
patrimoénio, da situacdo financeira, assim como dos resultados da socie-
dade; que, com esta finalidade, devem prever-se esquemas de cardcter
obrigatdrio para a elaboragdo do balango e da conta de ganhos e perdas
e que deve fixar-se o contetdo minimo do anexo, assim como do
relatorio de gestdo; que, todavia, podem ser concedidas derrogacgdes
em favor de certas sociedades tendo em conta a sua pouca importancia
econdmica e social;

Considerando que os diferentes métodos de avaliacdo devem ser coor-
denados na medida necessaria de modo a assegurar a comparabilidade e
equivaléncia das informagdes contidas nas contas anuais;

Considerando que as contas anuais de todas as sociedades a que se
aplica a presente directiva devem ser objecto de publicidade, em con-
formidade com a Directiva 68/151/CEE; que, todavia, igualmente neste
dominio, certas derrogagdes podem ser concedidas em favor das pre-
quenas ¢ médias sociedades;

Considerando que as contas anuais devem ser controladas por pessoas
habilitadas cujas qualificagdes minimas serdo objecto de coordenagdo
posterior ¢ que sO as pequenas sociedades podem ser isentas desta
obrigacao de controlo;

(") JO n° C 129 de 11. 12. 1972, p. 38.
() JO n° C 39 de 7. 6. 1973, p. 31.
() JO n° L 65 de 14. 3. 1968, p. 8.
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Considerando que, quando uma sociedade faz parte de um grupo, ¢
desejavel que sejam publicadas contas do grupo dando uma imagem
fiel das actividades do conjunto do grupo; que, todavia, até a entrada em
vigor de uma directiva do Conselho relativa as contas consolidadas, se
torna necessario prever derrogagdes a certas disposi¢des da presente
directiva;

Considerando que, para responder as dificuldades resultantes do estado
actual das legislacdes de certos Estados-membros, o prazo estabelecido
para a aplicagdo de certas disposi¢des da presente directiva deve ser
mais longo que o prazo previsto em geral a este respeito,

ADOPTOU A PRESENTE DIRECTIVA:

Artigo 1°

1.  As medidas de coordenacdo prescritas pela directiva aplicam-se as
disposigdes legislativas, regulamentares e administrativas dos Estados-
-membros respeitantes as seguintes formas de sociedades:

— na Republica Federal da Alemanha:

die Aktiengesellschaft, die Kommanditgesellschaft auf Aktien, die
Gesellschaft mit beschrankter Haftung;

— na Bélgica:

la société anonyme/de naamloze vennootschap, la société en com-
mandite par actions/de commanditaire vennootschap op aandelen, la
société de personnes a responsabilité limiteé/de personenvennoots-
chap met beperkte aansprakelijkheid;

— na Dinamarca:
aktieselskaber, kommanditaktieselskaber, anpartssel-skaber;
— na Franga:

la société anonyme, la société en commandite par actions, la société
a responsabilité limitée;

— na Irlanda:

public companies limited by shares or by gurantee, private compa-
nies limited by shares or by guarantee;

— na Italia:

la societa per azioni, la societa in accomandita per azioni, la societa
a responsabilita limitata;

— na Luxemburgo:

la société anonyme, la société en commandite par actions, la société
a responsabilité limitée;

— nos Paises Baixos:

de naamloze vennotschap, de besloten vennootschap met beperkte
aansprakelijkheid,

— no Reino Unido:

public companies limited by shares or by guarantee, private compa-
nies limited by shares or by guarantee;

— na Grécia:

n avovoun etopio, n eTopio meplwpopuEvNg evdovng, N etepdp-
piun katé petoyég eronpiay
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— em rela¢do a Espanha:

la sociedad anénima, la sociedad comanditaria por acciones, la so-
ciedad de responsabilidad limitada;

— em rela¢do a Portugal:

a sociedade anonima de responsabilidade limitada, a sociedade em
comandita por acg¢des, a sociedade por quotas de responsabilidade
limitada;

— na Austria:

die Aktiengesellschaft, die Gesellschaft mit beschriankter Haftung;
— na Finlandia:

osakeyhtio, aktiebolag;
— na Suécia:

aktiebolag;

VA4
— na Republica Checa:

spolec¢nost s ruc¢enim omezenym, akciova spolecnost;
— na Estonia:

aktsiaselts, osaiihing;
— em Chipre:

Anpodoieg etaipeieg meploplopévng evbovne pe petoyés M pe eyyo-
nomn, WOTIKEG eTapEieg TEPLOPIOUEVNC €VOVVNG LE LETOYEG M ME
yyomon;

— na Letonia:

akciju sabiedriba, sabiedriba ar ierobezotu atbildibu;
— na Lituania:

akcinés bendrovés, uzdarosios akcinés bendrovés;
— na Hungria:

részvénytarsasag, korlatolt felel6sségli tarsasag;
— em Malta:

kumpanija pubblika —public limited liability company,kumpannija
privata —private limited liability company,

so¢jeta in akkomandita bil-kapital maqsum fazzjonijiet —part-
nership en commandite with the capital divided into shares;

— na Polodnia:

spotka akcyjna, spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia, spotka
komandytowo-akcyjna;

— na Eslovénia:

delniska druzba, druzba z omejeno odgovornostjo, komanditna
delniSka druzba;

— na Eslovaquia:
akciova spolo¢nost,, spoloc¢nost’ s ruc¢enim obmedzenym,

vYMi3
— na Bulgaria:

aKIMOHEPHO JPYKECTBO, IPYKECTBO C OrpaHWYCHA OTTOBOPHOCT,
KOMAH/IUTHO JPYKECTBO C aKIHH;
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vMmi3
— na Roménia:
societate pe actiuni, societate cu raspundere limitatd, societate in
comanditd pe actiuni.
vMs
As medidas de coordenagdo prescritas pela presente directiva aplicam-se
igualmente as disposi¢des legislativas, regulamentares e administrativas
dos Estados-membros relativas as seguintes formas de sociedades:
a) na Republica Federal da Alemanha:
die Offene Handelsgesellschaft, die Kommanditgesellschaft;
b) na Bélgica:
la société en nom collectif/de vennootschap onder firma, la société
en commandite simple/de gewone commanditaire vennootschap;
¢) na Dinamarca:
interessantskaber, kommanditselskaber;
d) em Franga:
la société en nom collectif, la société en commandite simple;
e) na Grécia:
N oudppubuog etaipeia, N etepdppLONOG eTOPELD;
f) em Espanha:
sociedad colectiva, sociedad en comandita simple;
g) na Irlanda:
the partnership, the limited partnership, the unlimited company;
h) em Italia:
la societa in nome collettivo, la societa in accomandita semplice;
i) no Luxemburgo:
la société en nom collectif, la société en commandite simple;
j) nos Paises Baixos:
de vennootschap onder firma, de commanditaire vennootschap;
k) em Portugal:
sociedade em nome colectivo, sociedade em comandita simples;
1) no Reino Unido:
the partnership, the limited partnership, the unlimited company;
VA3 )
m) na Austria:
die offene Handelsgesellschaft, die Kommanditgesellschaft;
n) na Finlandia:
avoin yhtié/dppet bolag, kommandiittiyhtio/kommanditbolag;
0) na Suécia:
handelsbolag, kommanditbolag;
VA4

p) na Republica Checa:

vetejna obchodni spole¢nost, komanditni spolecnost, druzstvo;
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q) na Estonia:

téisithing, usaldusiihing;
r) em Chipre:

Oudppubueg kot etepdppubpeg etaipeieg (cuvetapiopol);
s) na Letonia:

pilnsabiedriba, komanditsabiedriba;
t) na Lituania:

tikrosios Ukinés bendrijos, komanditinés tikinés bendrijos;
u) na Hungria:

kozkereseti tarsasag, betéti tarsasag, kozos vallalat, egyesiilés;
v) em Malta:

Socjeta flisem kollettiv jew so¢jeta in akkomandita, bil-kapital li
mhux maqsum f'azzjonijiet meta s-so¢ji kollha li ghandhom respon-
sabbilita' llimitata huma socjetajiet tat-tip deskritt f'sub paragrafu 1
—Partnership en nom collectif or partnership en commandite with
capital that is not divided into shares, sempre que todos os socios de
responsabilidade ilimitada sejam sociedades sob uma das formas
indicadas no primeiro paragrafo;

w) na Polonia:

spotka jawna, spotka komandytowa;
x) na Eslovénia:

druzba z neomejeno odgovornostjo, komanditna druZba;
y) na Eslovaquia:

verejnd obchodnéd spolo¢nost, komanditnd spoloc¢nost’;

VYMi13
z) na Bulgaria:

CHOMpPATENTHO APYKECTBO, KOMAHANTHO IPYKECTBO;
aa) na Roménia:

asocietate in nume colectiv, societate in comanditd simpla

sempre que todos os socios de responsabilidade ilimitada sejam
sociedades sob uma das formas indicadas no primeiro paragrafo ou
sociedades ndo sujeitas a legislagdo de um Estado-membro, mas cuja
forma juridica seja comparavel as referidas na Directiva 68/151/CEE.

A presente directiva aplica-se igualmente as sociedades sob as formas
contempladas no segundo paragrafo, sempre que todos os socios de
responsabilidade ilimitada se encontrem eles proprios organizados
numa das formas indicadas nesse paragrafo ou no primeiro paragrafo.

2. Até coordenagdo ulterior, os Estados-membros podem ndo aplicar
a presente directiva aos bancos e a outros estabelecimentos financeiros,
assim como as sociedades de seguros.

VYMi15
Artigo 1.°-A4

1. Os Estados-Membros podem, nos termos dos n.° 2 e 3, isentar de
algumas das obrigacdes previstas na presente diretiva as empresas que, a
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data do balango, ndo ultrapassem os limites de dois dos trés critérios
seguintes (microentidades):

a) Total do balango: 350 000 EUR;
b) Volume de negocios liquido: 700 000 EUR;
¢) Numero médio de empregados durante o exercicio: 10.

2. Os Estados-Membros podem isentar as empresas a que se refere o
n.° 1 de algumas ou de todas as seguintes obrigagdes:

a) Obrigagdo de apresentacdo das «contas de regularizagdo do ativo» e
das «contas de regularizagdo do passivo» nos termos dos artigos 18.°
e 21.9

b

~

Se um Estado-Membro aplicar a isen¢do prevista na alinea a) do
presente niimero, pode autorizar essas empresas, apenas para 0s
outros gastos a que se refere o n.° 3, alinea b), subalinea vi), a
nao se basearem no artigo 31.°, n.° 1, alinea d), no que se refere
ao reconhecimento das «contas de regularizacdo do ativo» e das
«contas de regularizagdo do passivo», desde que tal facto seja
divulgado no anexo as contas ou, nos termos da alinea c) do
presente nimero, em nota de rodapé do balango;

¢) Obrigagdo de elaboracdo do anexo as contas nos termos dos artigos
43.° a 45.°, desde que as informagdes exigidas no artigo 14.° e no
artigo 43.°, n.° 1, ponto 13, da presente diretiva e no artigo 22.°,
n.° 2, da Diretiva 77/91/CEE (') sejam divulgadas em nota de rodapé
do balango;

d

=

Obrigacao de elaboragao do relatério anual de gestdo nos termos do
artigo 46.° da presente diretiva, desde que as informagdes exigidas
no artigo 22.°, n.° 2, da Diretiva 77/91/CEE sejam divulgadas no
anexo as contas ou, nos termos da alinea ¢) do presente numero, em
nota de rodapé do balango;

e) Obrigagdo de publicacdo das contas anuais nos termos dos artigos
47.° a 50.°-A, desde que as informagdes do balanco sejam devi-
damente depositadas, de acordo com a legislagdo nacional, junto
de pelo menos uma autoridade competente designada pelo Estado-
Membro. Sempre que a autoridade competente ndo seja o registo
central, o registo comercial ou o registo das sociedades referidos
no artigo 3.°, n.° 1, da Diretiva 2009/101/CE (?), a autoridade
competente deve transmitir as informagdes prestadas ao registo.

(") Segunda Diretiva 77/91/CEE do Conselho, de 13 de dezembro de 1976,

tendente a coordenar as garantias que, para prote¢do dos interesses dos
socios e de terceiros, sdo exigidas nos Estados-Membros as sociedades, na
acegdo do segundo paragrafo do artigo 54.° do Tratado, no que respeita a
constitui¢do da sociedade anénima, bem como a conservagdo e as modifi-
cagdes do seu capital social, a fim de tornar equivalentes essas garantias em
toda a Comunidade (JO 26 de 31.1.1977, p. 1.).
Nota editorial: o titulo da Diretiva 77/91/CEE foi adaptado para ter em conta
a renumeracdo dos artigos do Tratado que institui a Comunidade Europeia, de
acordo com o artigo 12.° do Tratado de Amesterddo e o artigo 5.° do Tratado
de Lisboa; a referéncia original era ao artigo 58.°, segundo paragrafo, do
Tratado.

(?) Diretiva 2009/101/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de

setembro de 2009, tendente a coordenar as garantias que, para prote¢ao dos
interesses dos socios e de terceiros, sdo exigidas nos Estados-Membros as
sociedades, na acecdo do segundo paragrafo do artigo 54.° do Tratado, a fim
de tornar equivalentes essas garantias em toda a Comunidade (JO L 258 de
1.10.2009, p. 11.).
Nota editorial: o titulo da Diretiva 2009/101/CE foi adaptado para ter em
conta a renumeragdo dos artigos do Tratado que institui a Comunidade
Europeia, de acordo com o artigo 5.° do Tratado de Lisboa; a referéncia
original era ao artigo 48.°, segundo paragrafo, do Tratado.
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3. Os Estados-Membros podem autorizar que as empresas a que se
refere o n.° 1:

a) Elaborem apenas um balango sintético que mencione separadamente
pelo menos as rubricas precedidas de letras previstas nos artigos 9.°
e 10.° se for caso disso. Nos casos em que se aplica o n.° 2, alinea
a), sdo excluidas do balango as rubricas E do «ativo» ¢ D do
«passivoy» previstas no artigo 9.°, ou as rubricas E e K previstas
no artigo 10.°;

b) Elaborem apenas uma demonstragdo de resultados sintética que
mencione separadamente pelo menos as rubricas seguintes, se for
caso disso:

i) volume de negocios liquido,
ii) outros rendimentos,
iii) custos com matérias-primas e consumiveis,
iv) gastos com pessoal,
v) corregdes de valor,
vi) outros gastos,
vii) impostos,
viii) resultado liquido.

4. Os Estados-Membros na3o podem autorizar nem exigir que as
disposicdes da Secgdo 7-A sejam aplicadas a qualquer microentidade
que faga uso das isengdes previstas nos n.° 2 e 3.

5. No caso das empresas a que se refere o n.° 1, considera-se que as
contas anuais elaboradas de acordo com os n.°s 2, 3 ¢ 4 dao a imagem
fiel exigida pelo artigo 2.°, n.° 3, néo se lhes aplicando, portanto, os n.°
4 ¢ 5 do mesmo artigo.

6.  Caso uma sociedade, na data de encerramento do balango, exceda
ou cesse de exceder os limites de dois dos trés critérios que constam do
n.° 1, esta circunstancia ndo produz efeitos para a aplicacdo da isengdo
prevista nos n.° 2, 3 e 4, a ndo ser que se verifique tanto durante o
exercicio em curso como no exercicio anterior.

7.  No caso dos Estados-Membros que ndo adotaram o euro, os
montantes na moeda nacional equivalentes aos montantes fixados no
n.° 1 serdo os que resultarem da aplicacdo da taxa de cambio
publicada no Jornal Oficial da Unido Europeia na data da entrada
em vigor de qualquer diretiva que fixe esses montantes.

8. O total do balanco a que se refere o n.° 1, alinea a), consiste nos
ativos referidos nas rubricas A a E do «Ativo» previstas no artigo 9.°,
ou nos ativos referidos nas rubricas A a E previstas no artigo 10.°. Nos
casos a que se aplica o n.° 2, alinea a), o total do balango a que se
refere o n.° 1, alinea a), consiste nos ativos referidos nas rubricas A a D
do «Ativoy previstas no artigo 9.°, ou nos ativos referidos nas rubricas
A a D previstas no artigo 10.°.

SECCAO 1
Disposi¢des gerais
Artigo 2°

1.  As contas anuais compreendem o balango, a conta de ganhos e
perdas e o anexo. Estes documentos formam um todo.
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Os Estados-Membros podem permitir ou exigir a inclusdo nas contas
anuais de outras demonstracdes para além dos documentos previstos no
primeiro paragrafo.

2. As contas anuais devem ser estabelecidas com clareza e em
conformidade com a presente directiva.

3.  As contas anuais devem dar uma imagem fiel do patrimoénio, da
situagdo financeira, assim como dos resultados da sociedade.

4. Quando a aplica¢do da presente directiva ndo for suficiente para
dar a imagem fiel mencionada no n° 3, devem ser fornecidas
informagdes complementares.

5. Se, em casos excepcionais, a aplicagdo de uma disposi¢do da
presente directiva se revelar contraria a obrigacdo prevista no n°® 3,
deve derrogar-se a disposi¢do em causa de modo que seja dada uma
imagem fiel na acepcdo do n® 3. Uma tal derrogacdo deve ser
mencionada no anexo e devidamente justificada, com indicagdo da
sua influéncia sobre o patrimoénio, a situagdo financeira e os resultados.
Os Estados-membros podem especificar os casos excepcionais e fixar o
regime derrogatdrio correspondente.

6.  Os Estados-membros podem autorizar ou exigir a divulgacdo nas
contas anuais de outras informagdes além daquelas cuja divulgagdo ¢
exigida pela presente directiva.

SECCAO 2

Disposicdes gerais relativas ao balanco e a conta de ganhos e perdas

Artigo 3°

A estrutura do balango e a da conta de ganhos e perdas, especialmente
quanto a forma prevista para a sua apresentacdo, ndo podem ser
modificadas de exercicio para exercicio. Em casos excepcionais sdo
admissiveis derrogagdes a este principio. Quando se fizer uso de tais
derrogacdes, estas devem ser mencionadas no anexo e devidamente
justificadas.

Artigo 4°

1. No balango e na conta de ganhos e perdas as rubricas previstas
nos artigos 9°, 10°, e 23° a 26° devem aparecer separadamente pela
ordem indicada. E autorizada uma subdivisio mais pormenorizada das
rubricas, desde que respeite a estrutura dos esquemas. Podem ser acres-
centadas novas rubricas na medida em que o seu contetido nao esteja
abrangido por nenhuma das rubricas previstas nos esquemas. Os
Estados-membros podem impor essa subdivisao ou acréscimo.

2. A estrutura, a nomenclatura e a terminologia das rubricas do
balanco e da conta de ganhos e perdas que sdo precedidas de algarismos
arabes devem ser adaptadas quando o exigir a natureza particular da
empresa. Uma tal adaptacdo pode ser imposta pelos Estados-membros
as empresas que fagam parte de um determinado sector econdmico.

3. As rubricas do balanco e da conta de ganhos e perdas que sdo
precedidas de algarismos arabes podem ser agrupadas:

a) Quando apresentem um valor pouco significativo face ao objectivo
do artigo 2°, n° 3;
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b) Quando o agrupamento favoreca a clareza, com a condigdo de que as
rubricas agrupadas sejam apresentadas de forma separada no anexo.
Um tal agrupamento pode ser imposto pelos Estados-membros.

4.  Cada uma das rubricas do balanco e da conta de ganhos e perdas
deve comportar a indica¢do do valor relativo a rubrica correspondente
do exercicio anterior. Os Estados-membros podem prever que, quando
esses valores ndo sejam comparaveis, o valor do exercicio precedente
deva ser adaptado. Em todo o caso, a falta de comparabilidade e, sendo
caso disso, a adaptacdo dos valores devem ser assinaladas no anexo e
devidamente comentadas.

5. Salvo se existir uma rubrica correspondente ao exercicio
precedente em conformidade com o n° 4, uma rubrica do balango ou
da conta de ganhos e perdas que ndo comporte qualquer valor ndo ¢
mencionada.

VYMI10

6.  Os Estados-Membros podem permitir ou exigir que a apresentacao
dos valores nas rubricas da conta de ganhos e perdas e do balango tenha
em conta a substincia da transac¢do ou do acordo relatado. Essa
faculdade ou exigéncia pode circunscrever-se a certas categorias de
sociedades e/ou as contas consolidadas, conforme definidas na sétima
Directiva 83/349/CEE do Conselho, de 13 de Junho de 1983, relativa as
contas consolidadas (!).

Artigo 5°

vMmi1s

1. Nao obstante o disposto no artigo 4.°, n.° 1 e 2, os Estados-
Membros podem prever modelos especificos de apresentagdo das
contas anuais das sociedades de investimento e das sociedades
gestoras de participagdes sociais, com a condicdo de que esses
modelos deem dessas sociedades uma imagem equivalente a prevista
no artigo 2.°, n.° 3. Os Estados-Membros n3o podem aplicar as
sociedades de investimento ou as sociedades gestoras de participagdes
sociais as isen¢des previstas no artigo 1.°-A.

2. Por sociedades de investimento, para efeitos da presente directiva,
entende-se exclusivamente:

a) As sociedades cuja objecto unico € colocar os seus fundos em
diversos valores mobiliarios, em diversos valores imobiliarios e
noutros valores com a unica finalidade de repartir os riscos de
investimento e de fazer beneficiar os seus accionistas ou associados
dos resultados da gestdo dos seus capitais;

b) As sociedades coligadas com sociedades de investimento de capital
fixo, se o unico objecto daquelas sociedades coligadas ¢ o de
adquirir ac¢des inteiramente liberadas emitadas por essas sociedades
de investimento, sem prejuizo do artigo 20°, n° 1, alinea b), da
Directivan 77/91/CEE (3).

3. Por sociedades de participacdo financeira, para efeito da presente
directiva, entende-se exclusivamente as sociedades cujo objecto Unito é
a tomada de participagdes noutras empresas, assim como a gestdo e
valorizagdo dessas participagdes sem que estas sociedades interfiram
directa ou indirectamente na gestdo dessas empresas, sem prejuizo dos
direitos que as sociedades de participagdo financeira t€ém na sua
qualidade de accionistas ou de associados. O respeito dos limites
impostos as actividades dessas sociedades deve poder ser controlado
por uma autoridade judicial ou administrativa.

(") JO L 193 de 18.7.1983, p. 1. Directiva com a tultima redac¢do que lhe foi
dada pela Directiva 2001/65/CE do Parlamento Europeu e do Conselho (JO
L 283 de 27.10.2001, p. 28).

(®» JO n® L 26 de 31. 1. 1977, p. 1.
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vB
Artigo 6°
Os Estados-membros podem autorizar ou prescrever a adaptagdo dos
esquemas do balanco e da conta de ganhos e perdas, a fim de evidenciar
a afectagdo dos resultados.
Artigo 7°
E proibida qualquer compensagio entre contas do activo e do passivo,
ou entre contas de custos e proveitos.
SECCAO 3
Estrutura do balanco
Artigo 8°
No que respeita a apresentacdo do balango, os Estados-membros
preverdao um dos dois esquemas ou os dois esquemas contidos nos
artigos 9° e 10°. Se um Estado-membro previr os dois esquemas,
pode deixar as sociedades a escolha entre esses dois esquemas.
VYMI10
Os Estados-Membros podem permitir ou exigir que as sociedades
adoptem o esquema de apresentacdo do balanco delineado no
artigo 10.°A em alternativa aos esquemas prescritos ou autorizados.
vB
Artigo 9°
Activo

A. Capital subscrito nio realizado
com indicagdo da parte exigida

(a menos que a legislagdo nacional preveja a inscricdo do capital
exigido no passivo. Neste caso, a parte do capital exigido mas ainda
nao realizado deve figurar ou na rubrica A do activo ou na rubrica
D, 11, 5, do activo).

B. Despesas de estabelecimento

Tal como s3o definidas pela legislagdo nacional e desde que esta
autorize a sua inscricdo no activo. A legislagdo nacional pode
igualmente prever a inscrigdo das despesas de estabelecimento
como primeira rubrica em «Imobilizagdes incorpdreasy.

C. Activo imobilizado
I. Imobilizagoes incorporeas

1. Despesas de investigacdo e de desenvolvimento, desde que a
legislag@o nacional autorize a sua inscri¢do no activo.

2. Concessdes, patentes, licengas, marcas, assim como oS
direitos e valores similares, se foram:

a) adquiridos a titulo oneroso, sem dever figurar na rubrica
C L3

b) criados pela propria empresa, desde que a legislaciao
nacional autorize a sua inscri¢gdo no activo.

3. Trespasse, na medida em que tenha sido adquirido a titulo
0neroso.
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4. Adiantamentos por conta.

1. Imobilizagcoes corporeas

1. Terrenos e construgdes.
2. Instalagdes técnicas e maquinas.
3. Outras instalag¢des, utensilios e mobiliario.

4. Adiantamentos por conta e imobilizagdes corporeas em
curso.

1. Imobilizagées financeiras

1. Partes de capital em empresas coligadas.
2. Créditos sobre empresas coligadas.
3. Participagdes.

4. Créditos sobre empresas com as quais a sociedade tem um
elo de participagao.

5. Titulos com a caracteristica de imobilizagdes.
6. Outros empréstimos.

7. Acgdes proprias ou quotas proprias (com a indicagdo do seu
valor nominal ou, na falta de valor nominal, do seu equiv-
alente contabilistico), na medida em que a legislacao
nacional autorize a sua inscrigdo no balanco.

D. Activo circulante

L.

1L

I1I.

Existéncias

1. Matérias-primas e de consumo.
2. Produtos em curso de fabrico.

3. Produtos acabados e mercadorias.
4. Adiantamentos por conta.
Créditos

(o montante dos créditos cuja duragdo residual é superior a um
ano deve ser indicado separadamente para cada uma das
rubricas abaixo):

1. Créditos resultantes de verbas e de prestagdes de servigos.
2. Créditos sobre empresas coligadas.

3. Créditos sobre empresas com as quais a sociedade tem um
elo de participagao.

4. Outros créditos.

5. Capital subscrito, exigido, mas nao realizado (a ndo ser que
a legislacdo nacional preveja a inscricdo do capital exigido
na rubrica A do activo).

6. Contas de regularizacdo (a ndo ser que a legislacdo nacional
preveja a inscrigdo das contas de regularizagdo na rubrica E
do activo).

Valores mobiliarios
1. Partes de capital em empresas coligadas.

2. Acgdes proprias ou quotas proprias (com a indicagdo do seu
valor nominal ou, na falta de valor nominal, do seu equiv-
alente contabilistico), na medida em que a legislacao
nacional autorize a sua inscri¢do no balango.
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3. Outros valores mobiliarios.

IV. Depésitos bancarios e caixa

. Contas de regularizacio

(a ndo ser que a legislagdo nacioanl preveja a inscri¢ao das contas de
regularizacdo na rubrica D, II, 6, do activo).

Prejuizo do exercicio

(a ndo ser que a legislagdo nacional preveja a sua inscrigdo na
rubrica A, VI, do passivo).

Passivo

. Capitais proprios

I. Capital subscrito

(a ndo ser que a legislagdo nacional preveja a inscrig¢do do
capital exigido nesta rubrica. Neste caso, os montantes do
capital subscrito e do capital realizado devem ser mencionados
separadamente).

II. Prémios de emissdo
III. Reserva de reavaliagcdo
IV. Reservas

1. Reserva legal, na medida em que a legislagdo nacional
imponha a constituicdo de uma tal reserva.

2. Reserva para acgdes proprias ou quotas proprias, na medida
em que a legislagdo nacional imponha a constituicdo de uma
tal reserva, sem prejuizo do artigo 22°, paragrafo 1, alinea
b), da Directiva 77/91/CEE.

3. Reservas estatutarias.
4. Outras reservas.
V. Resultados transitados
V1. Resultado do exercicio

(a ndo ser que a legislacdo nacional preveja a inscrigdo desta
conta nas rubricas F do activo e E do passivo).

» M10 Provisdes <«
1. Provisdes para pensdes e obrigagdes similares.
2. Provisdes para impostos.

3. Outras provisdes.

. Dividas

(o montante das dividas cuja duragdo residual ndo ¢ superior a um
ano e o montante das dividas cuja durag@o residual é superior a um
ano devem ser indicados separadamente para cada uma das rubricas
abaixo mencionadas, assim como para o conjunto das mesmas):

1. Empréstimos por obrigagdes, com mencdo separada dos
empréstimos convertiveis.

2. Divida aos estabelecimentos de crédito.

3. Adiantamentos recebidos sobre encomendas, na medida em que
ndo sejam deduzidos das existéncias de maneira destinta.

4. Dividas por compras e prestacdes de servigos.
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5. Dividas representadas por letras e outros titulos a pagar.
6. Dividas a empresas coligadas.

7. Dividas a empresas com as quais a sociedade tem um elo de
participagao.

8. Outras dividas, entre as quais dividas fiscais e dividas a titulo de
seguanca social.

9. Contas de regularizagdo (a nao ser que a legislagdo nacional
preveja a inscricdo das contas de regularizagdo na rubrica D do
passivo).

. Contas de regularizacio

(a ndo ser que a legislacdo nacional preveja a inscri¢cao das contas de
regulariza¢do na rubrica C 9 do passivo).

. Lucro do exercicio

(a ndo ser que a legislag@o nacional preveja a sua inscricdo na conta
A, VI, do passivo).

Artigo 10°

. Capital subscrito niao realizado

com indicagdo da parte exigida

(a ndo ser que a legislagdo nacional preveja a inscri¢do do capital
exigido na conta L. Neste caso, a parte do capital exigido, mas ainda
ndo realizado, deve figurar ou na rubrica A ou na rubrica D, II, 5).

. Despesas de estabelecimento

Tal como sdo definidas pela legislacdo nacional e desde que esta
autorize a sua inscricdo no activo. A legislagdo nacional pode
igualmente prever a inscricdo das despesas de estabelecimento
como primeira rubrica em «Imobiliza¢des incorporeasy.

. Activo imobilizado

I. Imobilizagoes incorporeas

1. Despesas de investigagdo e de desenvolvimento, desde que a
legislag@o nacional autorize a sua inscri¢gdo no activo.

2. Concessdes, patentes, licengas, marcas, assim como 0S
direitos ¢ valores similares, se foram:

a) adquiridos a titulo oneroso, sem dever figurar na rubrica
C L3

b) criados pela propria empresa, desde que a legislacao
nacional autorize a sua inscri¢do no activo.

3. Trespasse, na medida em que tenha sido adquirido a titulo
oneroso.

4. Adiantamentos por conta.
1. Imobilizagcées corporeas
1. Terrenos e construgdes.
2. Instalagdes técnicas e maquinas.
3. Outras instalag¢des, utensilios e mobiliario.

4. Adiantamentos por conta e imobilizagdes corpdreas em
curso.



1978L0660 — PT — 10.04.2012 — 010.001 — 16

IIl. Imobilizagoes financeiras

1.
2.
3.
4.

Partes de capital em empresas coligadas.
Créditos sobre empresas coligadas.
Participagdes.

Créditos sobre empresas com as quais a sociedade tem um
elo de participagao.

Titulos com a caracteristica de imobilizagdes.

Outros empréstimos.

Accdes proprias ou quotas proprias (com a indicacdo do seu
valor nominal ou, na falta de valor nominal, do seu equiv-

alente contabilistico), na medida em que a legislacao
nacional autorize a sua inscri¢do no balanco.

D. Activo circulante

1. Existéncias

L.

2.

3.

4.

Matérias-primas ¢ de consumo.
Produtos em curso de fabrico.
Produtos acabados e mercadorias.

Adiantamentos por conta.

II. Créditos

(o montante dos créditos cujo valor residual ¢ superior a um
ano deve ser indicado seperadamente para cada uma das
rubricas abaixo):

1.
2.
3.

Créditos resultantes de vendas e de prestagdes de servigos.
Créditos sobre empresas coligadas.

Créditos sobre empresas com as quais a sociedade tem um
elo de participagao.

Outros créditos.
Capital subscrito, exigido, mas nao realizado (a ndo ser que
a legislacdo nacional preveja a inscricdo do capital exigido

na rubrica A).

Contas de regularizagdo (a ndo ser que a legislagdo nacional
preveja a inscri¢ao das contas de regularizag@o na rubrica E.)

II. Valores mobiliarios

1.

2.

3.

Partes de capital em empresas coligadas.

Accdes proprias ou quotas proprias (com a indicagdo do seu
valor nominal ou, na falta de valor nominal, do seu equiv-
alente contabilistico), na medida em que a legislacao
nacional autorize a sua inscri¢do no balanco.

Outros valores mobiliarios.

IV. Depositos bancarios e caixa

E. Contas de regularizacao

(a ndo ser que a legislacdo nacional preveja a inscricao das contas de
regularizag¢do na rubrica D, II, 6).
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F. Dividas cuja duracio residual nio seja superior a um ano

1. Empréstimos por obrigacdes, com mengdo separada dos
empréstimos convertiveis.

2. Dividas aos estabelecimentos de crédito.

3. Adiantamentos recebidos sobre encomendas, na medida em que
ndo sejam deduzidos das existéncias de maneira distinta.

4. Divida por compras e prestagdes de servigo.
5. Dividas representadas por letras e outros titulos a pagar.
6. Dividas a empresas coligadas.

7. Dividas a empresas com as quais a sociedade tem um elo de
participagao.

8. Outras divadas, entre as quais dividas fiscais e dividas a titulo de
seguranga social.

9. Contas de regularizagdo (a ndo ser que a legislagdo nacional
preveja a inscricdo das contas de regularizagdo na rubrica K).

G. Activo circulante [incluindo as contas de regularizagdo, se indicadas
na rubrica E] superior as dividas cuja duragdo residual nio é
superior a um ano [incluindo as contas de regularizagdo, se
indicadas na rubrica K]

H. Montante total dos elementos do activo apdés deducio das
dividas cuja duracio residual nio é superior a um ano

1. Dividas cuja duracio residual é superior a um ano

1. Empréstimos por obrigacdes, com mengdo separada dos
empréstimos convertiveis.

2. Dividas aos estabelecimentos de crédito.

3. Adiantamentos recebidos sobre encomendas, na medida em que
ndo sejam deduzidos das existéncias de maneira distinta.

4. Dividas por compras e prestacdes de servigo.
5. Dividas representadas por letras e outros titulos a pagar.
6. Dividas a empresas coligadas.

7. Dividas a empresas com as quais a siciedade tem um elo de
participagdo.

8. Outras dividas, entre as quais dividas fiscais e dividas a titulo de
seguraga social.

9. Contas de regularizagdo (a ndo ser que a legislagdo nacional
preveja a inscricdo das contas de regularizagdo na rubrica K).

J. »>M10 Provisoes <
1. Provisdes para pensdes e obrigagdes similares.
2. Provisdes para impostos.
3. Outras provisoes.

K. Contas de regularizacio

(a ndo ser que a legislacdo nacional preveja a inscricao das contas de
regularizagdo nas rubricas F, 9, ou I, 9).
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VYM10

L. Capitais proprios
I. Capital subscrito

(a ndo ser que a legislagdo nacional preveja a inscrigdo do
capital exigido nesta rubrica. Neste caso, os montantes do
capital subscrito e do capital realizado devem ser mencionados
separadamente).

II. Prémios de emissdo
IIl. Reserva de reavalia¢do
IV. Reservas

1. Reserva legal, na medida em que a legislagdo nacional
imponha a constituicdo de uma tal reserva.

2. Reserva para acg¢des proprias ou quotas proprias, na medida
em que a legislacdo nacional imponha a constituicdo de uma
tal reserva, sem prejuizo do artigo 22°, paragrafo 1, alinea
b), da Directiva 77/91/CEE.

3. Reservas estatutarias.
4. Outras reservas.
V. Resultados transitados

VI. Resultado do exercicio

Artigo 10.°4

Os Estados-Membros podem permitir ou exigir que as sociedades, ou
certas categorias de sociedades, substituam os esquemas de apresentagao
do balango previstos nos artigos 9.° e 10.° por uma apresentagao assente
na distingdo entre rubricas correntes e ndo correntes, desde que o teor da
informagdo prestada seja pelo menos equivalente a referida nos artigos
9.°¢ 10.°

Artigo 11°

Os Estados-membros podem permitir que as sociedades que, na data de
encerramento do balango, ndo ultrapassem os limites quantitativos de
dois dos trés critérios seguintes:

— PMI12 total do balango: 4 400 000 euros <,

— PMI12 montante liquido do volume de negbcios: 8 800 000
euros «d;

— numero de membros do pessoal empregue em média durante o
exercicio: 50,

estabelecam um balango sintético tomando apenas as contas precedidas
de letras e de algarismos romanos previstos nos artigos 9° e 10°
commengdo separada das informacdes exigidas entre paréntesis nas
rubricas D, II, do activo e C do passivo no artigo 9° ¢ na rubrica D,
II, no artigo 10°, mas de uma maneira global para cada rubrica referida.

Os Estados-membros podem autorizar que a alinea a) do n° 3 e o n° 4
do artigo 15° ndo se apliquem ao balango sintético.

No caso dos Estados-Membros que ndo adoptaram o euro, o montante
em moeda nacional equivalente aos montantes especificados no
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n.° 1 sera obtido através da aplicacdo da taxa de cambio publicada no
Jornal Oficial da Unido Europeia na data de entrada em vigor da
»M12 qualquer directiva que fixe esses montantes. <«

Artigo 12°

1.  Quando uma sociedade, na data de encerramento do balancgo,
acabar de ultrapassar ou ja ndo ultrapassar os limites quantitativos de
dois dos trés critérios indicados no artigo 11°, esta circunstancia nao
produz efeitos para aplicacdo da derrogagdo prevista no referido artigo,
sendo quando ela se verifique durante dois exercicios consecutivos.

2. Os montantes em unidades de conta europeias que figuram no
artigo 11° podem ser aumentados no limite maximo de 10 % para
serem convertidos em moeda nacional.

3. O total do balango referido no artigo 11° compde-se, no esquema
previsto no artigo 9°, das rubricas A a E do activo ¢, no esquema
previsto no artigo 10°, das rubricas A a E.

Artigo 13°

1. Quando um elemento do activo ou do passivo seja abrangido por
varias rubricas do esquema, a sua relagdo com outras rubricas deve ser
indicada ou na rubrica onde figura ou no anexo, quando esta indicagao ¢
necessaria para a compreensdo das contas anuais.

2. As acgdes proprias e as quotas proprias, bem como as partes de
capital em empresas coligadas, ndo podem figurar noutras rubricas que
ndo sejam as previstas para esse fim.

Artigo 14°

Devem figurar de maneira distinta a seguir ao balanco ou no anexo, se
ndo existir a obrigagdo de os inscrever no passivo, todos os compro-
missos assumidos a titulo de qualquer garantia, distinguindo segundo as
categorias de garantias previstas pela legislagdo nacional e mencionado
expressamente as garantias reais dadas. Se o0s compromissos
mencionados existem relativamente a empresas ligadas, deve ser feita
referéncia separadamente.

SECCAO 4

Disposi¢cdes particulares respeitantes a certas rubricas do balanco

Artigo 15°

1. A inscrigdo dos elementos do patriménio no activo imobilizado ou
no activo circulante ¢ determinada pelo destino destes elementos.

2. O activo imobilizado compreende os elementos do patriménio que
se destinam a servir de maneira duravel a actividade da empresa.

3. a) Os movimentos das diversas rubricas do activo imobilizado
devem ser indicados no balango ou no anexo. Para este
efeito deve evidenciar-se, partindo do preco de aquisicdo ou
do custo de produgdo, para cada uma das rubricas do activo
imobilizado separadamente, por um lado, as entradas e saidas,
assim como as transferéncias do exercicio e, por outro lado, as
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correc¢des de valor acumuladas a data de encerramento do
balango e as rectificacdes efectuadas durante o exercicio as
correcgdes de valor de exercicios anteriores. As correc¢des de
valor s3o indicadas no balango, deduzindo-as de maneira
distinta a rubrica respectiva, ou no anexo;

b) Quando, no momento da elaboracdo das primeiras contas
anuais, em conformidade com a presente directiva, o preco
de aquisicdo ou custo de producdo de um elemento do activo
imobilizado ndo pode ser determinado sem despesa ou demora
injustificadas, o valor residual no inicio do exercicio pode ser
considerado como prego de aquisi¢do ou custo de produgdo. A
aplicacdo da presente alinea b) deve ser mencionada no anexo;

¢) Em caso de aplicagdo do artigo 33°, os movimentos das
diversas rubricas do activo imobilizado mencionadas na alinea
a) do presente paragrafo sdo indicados partindo do prego de
aquisicdo ou do custo de producdo reavaliado.

A

4. O n° 3, alineas a) e b), aplica-se a apresentacdo da rubrica
«Despesas de estabelecimentoy.

Artigo 16°

Na rubrica «Terrenos e construgdes» devem figurar os direitos imobi-
liarios e outros direitos assimilados tal como sdo definidos na legislagao
nacional.

Artigo 17°

Para efeitos da presente directiva, entende-se por participacdes os
direitos no capital de outras empresas, materializados ou ndo por
titulos, que, criando uma ligacdo duradoura com estas, se destinam a
contribuir para a actividade da sociedade. A detencdo de uma parte do
capital de uma outra sociedade presume-se ser uma participagdo, quando
excede uma percentagem fixada pelos Estados-membros a um nivel que
ndo pode ser superior a 20 %.

Artigo 18°

Na rubrica «Contas de regularizacdo» do activo devem figurar os
encargos contabilizados durante o exercicio mas respeitantes a um
exercicio seguinte, assim como o0s proveitos que respeitem ao
exercicio que ndo serdo exigiveis sendo posteriormente ao encerramento
deste ultimo. Os Estados-membros podem, no entanto, prever que os
mencionados proveitos figurem entre os créditos; quando sejam de uma
certa importancia, devem ser explicitados no anexo.

Artigo 19°

As correcgdes de valor compreendem todas as correcgdes destinadas a
ter em conta a depreciacdo, definitiva ou ndo, dos elementos do
partrimonio verificada a data do encerramento do balanco.

Artigo 20°

v M10
1. As provisdes tém por objecto cobrir as responsabilidades cuja
natureza esteja claramente definida e que a data do balango sejam de
ocorréncia provavel ou certa, mas incertas quanto ao seu valor ou data
de ocorréncia.
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2. Os Estados-membros podem igualmente autorizar a constitui¢ao de
provisdes tendo por objecto cobrir encargos que tenham a sua origem
no exercicio ou em exercicio anterior e que estdo claramente circ-
unscritos quanto a sua natureza mas que, na data de encerramento do
balango, sdo ou provaveis ou certos mas indeterminados quanto ao seu
montante ou quanto a data da sua ocorréncia.

VYMI10
3. As provisdes ndo podem ter por objecto corrigir os valores dos
elementos do activo.

Artigo 21°

Na rubrica «Contas de regularizacdo» do passivo devem figurar os
proveitos recebidos antes da data de encerramento do balango, mas
imputaveis a um exercicio seguinte, bem como o0s encargos que,
respeitando ao exercicio, s6 serdo pagos durante um exercicio
seguinte. Os Estadosmembros podem, no entanto, prever que os
mencionados encargos figurem entre as dividas; quando sejam de
certa importancia, devem ser explicitados no anexo.

SECCAO 5

Estrutura da conta de ganhos e perdas

Artigo 22°

Para a apresentacdo da conta de ganhos e perdas, os Estados-membros
prevéem um ou varios dos esquemas mencionados nos artigos 23° a
26°. Se um Estado-membro previr varios esquemas, pode deixar as
sociedades a escolha entre estes esquemas.

VYMI10
Em derrogacdo do n.° 1 do artigo 2.°, os Estados-Membros podem
permitir ou exigir que todas as sociedades, ou quaisquer categorias de
sociedades, apresentem uma demonstra¢do do seu desempenho, em vez
da apresentacdo das rubricas de ganhos e perdas em conformidade com

o disposto nos artigos 23.° a 26.°, desde que o teor da informagdo
prestada seja pelo menos equivalente ao disposto nestes artigos.

Artigo 23°

1. Montante liquido das vendas e prestagdes de servigos.

2. Variacdo das existéncias de produtos acabados e em curso de
fabrico.

3. Trabalhos efectuados pela empresa para ela propria e levados so
activo.

4. Outros proveitos de exploragdo.

5. a) Encargos com matérias-primas ¢ de consumo.
b) Outros encargos externos.

6. Despesas com o pessoal:
a) Salarios e ordenados.

b) Encargos sociais, com men¢do separada dos que cobrem as
pensdes.
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10.

11.

12.

13.

14.
15.
16.
17.
18.
19.
20.
21.

A.

a) Correccgdes de valor sobre despesas de estabelecimento e sobre
imobiliza¢des corpdreas e incorporeas.

b) Correcgdes de valor sobre elementos do activo circulante, na
medida em que elas ultrapassem as correc¢cdes de valor
normais no seio da empresa.

Outros encargos de explorag@o.

. Proveitos provenientes de participagdes, com mengdo separada dos

provenientes de empresas ligadas.

Proveitos provenientes de outros valores mobilidrios e de créditos
incluidos no activo imobilizado, com mengdo separada dos prov-
enientes de empresas ligadas.

Outros juros e proveitos assimilados, com mengao separada dos
provenientes de empresas ligadas.

Correcgoes de valor sobre imobilizagdes financeiras e sobre valores
mobiliarios fazendo parte do activo circulante.

Juros e encargos assimilados, com men¢do separada dos
respeitantes a empresas ligadas.

Impostos sobre o resultado provenientes das actividades normais.
Resultado proveniente das actividades normais, depois de impostos.
Proveitos excepcionais.

Encargos excepcionais.

Resultado excepcional.

Impostos sobre o resultado excepcional.

Outros impostos ndo figurando nas rubricas acima.

Resultado do excercicio.

Artigo 24°

Encargos

1. Reducdo das existéncias de produtos acabados ¢ em curso de
fabrico.

2. a) Encargos com matérias-primas e de consumo.
b) Outros encargos externos.

3. Despesas com o pessoal:
a) Salarios e ordenados.

b) Encargos sociais, com mengdo separada dos que cobrem as
pensoes.

4. a) Correccdes de valor sobre despesas de estabelecimento e
sobre imobilizagdes corporeas e incorporeas.

b) Correcoes de valor sobre elementos do activo circulante, na
medida em que elas ultrapassem as correc¢des de valor
normais no seio da empresa.

5. Outros encargos de exploragao.

6. Correcgdes de valor sobre imobilizagdes financeiras e sobre
valores mobiliarios fazendo parte do activo circulante.

7. Juros e encargos assimilados, com mencdo separada dos
respeitantes a empresas ligadas.

8. Impostos sobre os resultados provenientes des actividades
normais.
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9. Resultado proveniente das actividades normais, depois de
impostos.

10. Encargos excepcionais.
11. Impostos sobre o resultado excepcional.
12. Outros impostos ndo figurando nas rubricas acima.

13. Resultado do exercicio.

B. Proveitos

10.

11.

12.
13.

1. Montante liquido das vendas e prestagdes de servigos.

2. Aumento das existéncias de produtos acabados e em curso de
fabrico.

3. Trabalhos efectuados pela empresa para ela propria levados ao
activo.

4. Outros proveitos de exploracao.

5. Proveitos provenientes de participagdes, com mencdo separada
dos provenientes de empresas ligadas.

6. Proveitos provenientes de outros valores mobiliarios e de
créditos indevidos no activo imobilizado, com mengdo
separada dos provenientes de empresas ligadas.

7. Outros juros e proveitos assimilados, com mengdo separada dos
provenientes de empresas ligadas.

8. Resultado proveniente das actividades normais, depois de
impostos.

9. Proveitos excepcionais.

10. Resultado do exercicio.

Artigo 25°

. Montante liquido das vendas e prestagdes de servigos.

. Custos de producdo das prestagdes fornecidas para a realizagdo das

vendas e prestagdes de servigos (compreendendo as correcgdes de
valor).

. Resultado bruto proveniente das vendas e prestagcdes de servigos.
. Custos de distribui¢do (compreendendo as correcgdes de valor).

. Despesas gerais administrativas (compreendendo as correcgdes de

valor).

. Outros proveitos de exploragdo.

. Proveitos provenientes de participagdes, com mengdo separada dos

provenientes de empresas ligadas.

. Proveitos provenientes de outros valores mobilidrios e de créditos

indevidos no activo imobilizado, com mengdo separada dos prov-
enientes de empresas ligadas.

. Outros juros e proveitos assimilados, com mengdo separada dos

provenientes de empresas ligadas.

Correcgoes de valor sobre imobilizagdes financeiras e sobre vlaores
mobiliarios fazendo parte do activo circulante.

Juros e encargos assimilados, com men¢do separada dos
respeitantes a empresas ligadas.

Impostos sobre o resultado proveniente das actividades normais.

Resultado proveniente das actividades normais, depois de impostos.
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14.
15.
16.
17.
18.
19.

Proveitos excepcionais.

Encargos excepcionalis.

Resultado excepcional.

Impostos sobre o resultado excepcional.

Outros impostos ndo figurando nas rubricas acima.

Resultado do exercicio.

Artigo 26°

A. Encargos

1.

Custos de producdo das prestacdes fornecidas para a realizagdo
das vendas e prestacdes de servicos (compreendendo as
correcgdes de valor).

2. Custos de distribu¢do (compreendendo as correc¢des de valor).

3. Despesas gerais administrativas (compreendendo as correcgdes
de valor).

4. Correcgoes de valor sobre imobilizagdes financeiras e sobre
valores mobiliarios fazendo parte do activo circulante.

5. Juros e encargos assimilados, com mengdo separada dos
respeitantes a empresas ligadas.

6. Impostos o resultado proveniente das actividades normais.

7. Resultado proveniente das actividades normais, depois de
impostos.

8. Encargos excepcionais.

9. Impostos sobre o resultado excepcional.

10. Outros impostos ndo figurando nas rubricas acima.

11. Resultado do exercicio.

. Proveitos

1. Montante liquido das vendas e prestagdes de servigos.

2. Outros proveitos de exploragao.

3. Proveitos provenientes de participagdes, com mengdo separada
dos provenientes de empresas ligadas.

4. Proveitos provenientes de outros valores mobiliarios e de créditos
incluidos no activo imobilizado, com mengdo separada dos prov-
enientes de empresas ligadas.

5. Outros juros e proveitos assimilados, com mengao separada dos
provenientes de empresas ligadas.

6. Resultado proveniente das actividades normais depois de
impostos.

7. Proveitos excepcionais.

8. Resultado do exercicio.

Artigo 27°

Os Estados-membros podem autorizar as sociedades que, na data de
encerramento do balango, ndo ultrapassem os limites quantitativos de
dois dos trés critérios seguintes:

— PMI12 total do balango: 17 500 000 euros <«;

— P MI12 montante liquido do volume de negodcios: 35 000 000
euros «d;
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— numero de membros de pessoal empregue em média durante o
exercicio: 250,

a derrogar os esquemas figurando nos artigos 23° a 26° dentro dos
seguintes limites:

a) Artigo 23°: reagrupamento das rubricas 1 a 5, inclusive, sob uma
unica rubrica denominada «Resultado brutoy.

b) Artigo 24°: reagrupamento das rubricas Al, A2 e B1 a B4, inclusive,
sob uma unica rubrica denominada «Proveitos brutos» ou «Encargos
brutos», conforme o caso.

c) Artigo 25°: reagrupamento das rubricas 1, 2, 3 e 6 numa Unica
rubrica denominada «Resultado brutoy.

d) Artigo 26°: reagrupamento das rubricas Al, Bl ¢ B2 numa unica
rubrica denomindada «Proveitos brutos» ou «Encargos brutosy,
conforme o caso.

O artigo 12° ¢ aplicavel.

No caso dos Estados-Membros que ndo adoptaram o euro, o montante
em moeda nacional equivalente aos montantes especificados no n.° 1
sera obtido através da aplicacdo da taxa de cambio publicada no Jornal
Oficial da Unido Europeia na data de entrada em vigor da
»M12 qualquer directiva que fixe esses montantes. <«

SECCAO 6

Disposicdes particulares respeitantes a certas rubricas da conta de
ganhos e perdas

Artigo 28°

O montante liquido das vendas e prestacdes de servigdes de servicos
compreende os montantes resultantes da venda dos produtos e da
prestagdo de servigos correspondentes as actividades normais da
sociedade, deducdo feita das reducdes sobre vendas, assim como da
taxa sobre o valor acrescentado e de outros impostos directamente
ligados as vendas e prestagdes de servigos.

Artigo 29°

1. Nas rubricas «Proveitos extraordinarios» ou «Encargos extraordi-
narios» devem figurar os proveitos ou encargos ndo provenientes das
actividades normais da sociedade.

2. Se os proveitos e encargos mencionados no n° 1 forem
importantes para apreciagdo dos resultados, devem ser dadas no anexo
explicagdes sobre o seu montante e a sua natureza. O mesmo se aplica
para os proveitos ¢ encargos imputaveis a um outro exercicio.

Artigo 30°

Os Estados-membros podem permitir que os impostos sobre o resultado
proveniente das actividades normais e os impostos sobre o resultado
excepcional sejam agrupados e inscritos na conta de ganhos e perdas
numa rubrica figurando antes da rubrica «Outros impostos nao
figurando nas rubricas acima». Nesse caso, a rubrica «Resultado prov-
eniente das actividades normais, depois de impostos» que figura nos
esquemas dos artigos 23° a 26° ¢ suprimida.
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Quando esta derrogacdo for aplicada, as sociedades devem fornecer no
anexo informagdes sobre as propor¢des em que os impostos sobre o
resultado incidem sobre o resultado proveniente das actividades normais
e sobre resultado excepcional.

SECCAO 7

Regras da valorimetria

Artigo 31°

1.  Os Estados-membros assegurardo que a valorimetria das rubricas
que figuram nas contas anuais seja feita de acordo com os seguintes
principios gerais:

a) Presume-se que a sociedade continua as suas actividades;

b) Os critérios valorimétricos nao podem ser modificados de um
exercicio para o outro;

¢) O principio de prudéncia deve em qualquer caso ser observado e em
particular:

aa) Somente os lucros realizados a data de encerramento do balango
podem nele ser inscritos;

vM10
bb) Devem ser tidas em conta todas as responsabilidades ocorridas
no exercicio financeiro em causa ou num exercicio anterior,
mesmo que tais responsabilidades apenas se tornem patentes
entre a data a que se reporta o balango e a data em que ¢
elaborado;

cc) Devem tomar-se em conta as depreciagdes, quer o exercicio
apresente prejuizo quer lucro;

d) Devem tomar-se em consideragdo os encargos € 0s proveitos
respeitantes ao exercicio a que se referem as contas, sem atengdo
a data de pagamento ou de recebimento destes encargos ou
proveitos;

e) Os elementos das rubricas do activo e do passivo devem ser valor-
izados separadamente;

f) O balango de abertura de um exercicio deve corresponder ao balango
de encerramento do exercicio precedente.

vM10

la.  Para além dos valores inscritos nos termos da subalinea bb) da
alinea ¢) do n.° 1, os Estados-Membros podem permitir ou exigir que
sejam tidas em conta todas as responsabilidades previsiveis e perdas
potenciais ocorridas no exercicio financeiro em causa ou em exercicio
anterior, mesmo que tais responsabilidades ou perdas apenas se tornem
patentes entre a data a que se reporta o balanco e a data em que ¢
elaborado.

2. Admitem-se, em casos excepcionais, derrogagdes a estes principios
gerais. Quando se faca uso destas derrogagdes, estas devem ser assi-
naladas no anexo e devidamente justificadas, com indicagdo da sua
influéncia sobre o patriménio, a situagdo financeira e os resultados.

Artigo 32°

A valorimetria das rubricas que figuram nas contas anuais faz-se
segundo as disposicdes dos artigos 34° a 42°, baseadas no principio
do prego de aquisicdo ou do custo de produgio.
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Artigo 33°

1. Os Estados-membros podem declarar a Comissd que se reservam a
possibilidade, por derrogacdo ao artigo 32° e até coordenagdo ulterior,
de autorizar ou de impor para todas as sociedades ou certas categorias
de sociedades:

a) A valorimetria com base no valor de substituicdo para as imobil-
izagdes corpdreas cuja utilizacdo ¢ limitada no tempo, assim como
para as existéncias;

b) A valorimetria das rubricas figurando nas contas anuais, incluindo os
capitais proprios, na base de outros métodos diferentes do indicado
na alinea a), destinados a ter em conta a inflagao;

VYMI10
¢) A reavaliacdo das imobilizacdes.

Quando as legislagdes nacionais prevejam os critérios de valorimetria
mencionados nas alineas a), b) ou c), devem determinar o seu conteudo,
limites ¢ modalidades de aplicagéo.

A aplicagdo de um tal método ¢ referenciada no anexo, com indicagdo
das respectivas rubricas do balanco e da conta de ganhos e perdas,
assim como do método adoptado para o calculo dos valores apre-
sentados.

2. a) No caso de aplicagdo do n° 1, o montante das diferencas entre
a avaliacdo feita na base do método utilizado e a avaliacdo feita
segundo a regra geral do artigo 32° deve ser levado ao passivo,
a rubrica «Reserva de reavaliagdo». O tratamento fiscal desta
rubrica deve ser explicado no balango ou no anexo. Para
aplicacdo da ultima alinea do n° 1, as sociedades publicardo
designadamente, no anexo, um quadro evidenciando, sempre
que a reserva for alterada durante o exercicio:

— o montante da reserva de reavaliacdo no inicio do exercicio;

— as diferencas de reavaliagdo transferidas para a reserva de
reavaliagdo durante o exercicio;

— os montantes que tenham sido convertidos em capital ou
transferidos de qualquer outro modo da reserva de
reavaliagdo durante o exercicio, com a indicacdo da
natureza de tal transferéncia;

— o montante da reserva de reavaliagao no fim do exercicio.

b) A reserva de reavaliagdo pode ser convertida em capital, no
todo ou em parte, em qualquer momento.

c) A reserva de reavaliagdo deve ser dissolvida na medida em que
os montantes a ela afectos ndo sejam ja necessarios para
aplicacdo do método de avaliag@o utilizado e para a realizagdo
dos seus objectivos.

Os Estados-membros podem prever regras regulando a util-
izacdo da reserva de reavaliagdo, com a condicdo de que os
acréscimos na conta de ganhos e perdas provenientes da
reserva de reavaliagdo ndo possam ser efectuados sendo na
medida em que os montantes transferidos tenham sido
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inscritos como encargos na conta de ganhos e perdas ou repre-
sentem mais-valias efectivamente realizadas. Estes montantes
devem ser indicados separadamente na conta de ganhos e
perdas. Nenhuma parte da reserva de reavaliagdo pode ser
objeto de distribui¢do, directa ou indirecta, a ndo ser que corre-
sponda a uma mais-valia realizada.

d) Salvo nos casos previstos nas alineas b) e c), a reserva de
reavaliagdo ndo pode ser dissolvida.

3. As correcgdes de valor sdo calculadas em cada ano na base do
valor retido para o exercicio considerado. Todavia, em derrogacdo aos
artigos 4° e 22° os Estados-membros podem autorizar ou exigir que
apenas o montante das correcgdes de valor resultantes da aplicagdo da
regra geral prevista no artigo 32° figure nas rubricas pertinentes dos
esquemas mencionades nos artigos 23° a 26° e¢ que a diferenga
resultante da aplicagdo do método de avaliacdo adoptado, em confor-
midade com o presente artigo, figure separadamente nos esquemas.
Além disso, os artigos 34° a 42° sdo aplicaveis por analogia.

4. No caso de aplicagdo do n° 1, deve ser mencionado no balanco ou
no anexo, separadamente para cada uma das rubricas do balango
previstas nos esquemas que figuram nos artigos 9° e 10°, excepto as
existéncias:

a) O montante da valorizagdo efectuada conforme a regra geral prevista
no artigo 32° o montante acumulado das correcgdoes de valor tal
como elas se apresentem na data de encerramento do balango; ou

b) O montante, na data de encerramento do balango, da diferenga entre
a valorizagdo efectuada conforme o presente artigo e a que resultaria
da aplicagdo do artigo 32° e, sendo caso disso, o montante
acumulado das correcgdes de valor complementares.

5. Sem prejuizo do artigo 52° o Conselho, sob proposta da
Comissao, procederda, num prazo de sete anos a contar da notificagido
da presente directiva, ao exame e, se for esse o caso, a alteragdo do
presente artigo em funcdo da evolucdo econdomica e monetdria na
Comunidade.

Artigo 34°

1. a) Caso a legislagdo nacional autorize a inscri¢do no activo das
despesas de estabelecimento, estas devem ser amortizadas num
prazo maximo de cinco anos.

b) Na medida em que as despesas de estabelecimento ndo estejam
completamente amortizadas, ¢ interdita qualquer distribuicao de
resultados, a menos que o montante das reservas disponiveis
para este efeito e os resultados transitados sejam pelo menos
iguais a0 montante das despesas ndo amortizadas.

2. Os elementos inscritos na rubrica «Despesas de estabelecimento»
devem ser comentados no anexo.

Artigo 35°

1. a) Os elementos do activo imobilizado devem ser avaliados ao
prego de aquisicdo ou ao custo de producdo, sem prejuizo
das alineas b) e c).

b) O preco de aquisi¢do ou o custo de produgdo dos elementos do
activo imobilizado cuja utilizagdo ¢ limitada no tempo deve ser
diminuido das correc¢des de valor calculadas de maneira a
amortizar sistematicamente o valor destes elementos durante a
sua duracdo de utilizagao.
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c) aa) As imobilizacdes financeiras podem ser objecto de
correc¢des de valor a fim de dar a estes elementos a
valor inferior que lhes seja atribuido na data de encer-
ramento do balanco.

bb) Quer a sua utilizagdo seja ou ndo limitada no tempo, os
elementos do activo imobilizado devem ser objecto de
correcgdes de valor a fim de dar a estes elementos o
valor inferior que lhes seja atribuido na data de encer-
ramento do balanco, quando se prever que a depreciagdo
serd duradoura.

cc) As correcgdes de valor mencionadas em aa) e bb) devem
ser levadas a conta de ganhos e perdas e indicadas separ-
adamente no anexo, se ndo forem indicadas separadamente
na conta de ganhos e perdas.

dd) A avaliagdo por valor inferior mencionada em aa) e bb)
ndo pode manter-se, quando as razdes que motivaram as
correc¢des de valor deixam de existir.

d) Se os elementos do activo imobilizado forem objecto de
correcgdes de valor excepcionais apenas para efeitos da
aplicacdo da legislagdo fiscal, deve ser indicado no anexo o
montante devidamente justificado destas correc¢des.

2. O preco de aquisi¢do obtém-se adicionando as despesas acessorias
ao preco de compra.

3. a) O custo de produgcdo obtém-se adicionando ao prego de
aquisicdo das matérias-primas ¢ de consumo os custos direc-
tamente imputaveis ao produto considerado.

b) Uma fracgdo razoavel dos custos que nao sdo sendo indirec-
tamente imputaveis ao produto considerado pode ser adicionada
ao custo de produgdo na medida em que estes custos respeitem
ao periodo de fabricagdo.

4. A inclusdo no custo de produgdo dos juros sobre os capitais
emprestados para financiar a fabricagdo de imobilizagdes ¢ permitida
na medida em que estes juros respeitem ao periodo de fabricacdo.
Nestes casos, a sua inscri¢do no activo deve ser assinalada no anexo.

Artigo 36°

Em derrogagdo ao artigo 35°, n° 1, alinea c), subalinea cc), os Estados-
membros podem permitir as sociedades de investimento, na acep¢ao do
artigo 5°, n°® 2, compensar as correcgdes de valor sobre os valores
mobilidrios directamente com os capitais proprios. Os montantes em
questdo devem figurar separadamente no passivo do balango.

Artigo 37°

1. O artigo 34° ¢ aplicavel a rubrica «Despesas de investigacdo e
desenvolvimento». Todavia, os Estados-membros podem autorizar, em
casos excepcionais, derrogacdes ao artigo 34°, n° 1, alinea a). Neste
caso, podem igualmente prever derrogacdes ao artigo 34°, paragrafo 1,
alinea b). Estas derrogagdes devem ser assinaladas no anexo e devi-
damente justificadas.

2. O artigo 34°, n° 1, alinea a), ¢ aplicavel a rubrica «Trespasse». Os
Estados-membros podem, todavia, autorizar as sociedades a amortizar
sistematicamente o seu trespasse num periodo limitado superior a cinco
anos na condi¢do de este periodo ndo exceder a duracdo de utilizagdo
deste activo, que seja mencionada no anexo e que seja devidamente
justificada.
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Artigo 38°

As imobilizagdes corpodreas e as matérias-primas e de consumo que sao
constantemente renovaveis e cuja valor global ¢ de importancia
secundaria para a empresa podem ser levadas ao activo por uma
quantidade e valor fixos, se a sua quantidade, o seu valor e a sua
composicdo ndo variam sensivelmente.

Artigo 39°

1. a) Os elementos do activo circulante devem ser avaliados ao preco
de aquisicdo ou ao custo de produgdo, sem prejuizo das alineas
b) e ¢).

b) Os elementos do activo circulante sdo objecto de correcgdes de
valor, a fim de dar a estes elementos a valor inferior de
mercado, ou, em circunstancias particulares, um outro valor
inferior que se lhes atribua na data de encerramento do balango.

¢) Os Estados-membros podem autorizar correcgdes de valor
excepcionais, se estas sdo necessarias, com base numa apre-
ciacdo comercial razoavel, para evitar que, num futuro
proximo, a avaliagdo destes elementos deva ser modificada
por motivos de flutuagdes de valor. O montante destas
correcgdes de valor deve ser indicado separadamente na conta
de ganhos e perdas ou no anexo.

d) A avaliagdo a valor inferior mencionada nas alineas b) e ¢) nao
pode ser mentida se as razdes que motivaram as correcgdes de
valor deixaram de existir.

e) Se os elementos do activo circulante forem objecto de
correcgdes de valor excepcionais motivadas unicamente pela
aplicacdo da legislacdo fiscal, deve ser indicado no anexo o
seu montante devidamente justificado.

2. A definicdo do preco de aquisicdo oa do custo de produgio,
figurando no artigo 35°, paragrafos 2 e 3, ¢ aplicavel. Os Estados-
membros podem igualmente aplicar o artigo 35° n® 4. As despesas
de distribui¢do ndo podem ser incorporadas no custo de produgdo.

Artigo 40°

1.  Estados-membros podem permitir que o preco de aquisi¢do ou o
custo de producdo das existéncias de objectos da mesma categoria,
assim como de todos os elementos fungiveis, incluindo os valores mobi-
liarios, seja calculado na base dos precos médios ponderados ou
segundo os métodos «primeira entrada-primeira saida» (FIFO) ou
«ultima entrada-primeira saida» (LIFO), ou um método analogo.

2. Quando a avaliagdo efectuada no balango, apods a aplicacdo dos
modos de célculo indicados no n° 1, difere por um montante importante,
na data de encerramento do balango, de uma avaliagdo na base do
ultimo preco de mercado conhecido antes da data de encerramento do
balango, o montante desta diferenca deve ser indicado globalmente por
categoria no anexo.

Artigo 41°

1. Quando o montante a reembolsar sobre as dividas seja superior ao
montante recebido, a diverenga pode ser levada ao activo e deve ser
indicada separadamente no balango ou no anexo.
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vB
2. Esta diferenga deve ser amortizada por montantes anuais razoaveis
¢ 0 mais tardar no momento do reembolso da divida.

Artigo 42°

VYM10
O montante das provisdes nao pode ultrapassar as necessidades.

vB
As provisdes que figuram no balango na rubrica «Outras provisdes»
devem ser discriminadas no anexo, na medida em que sejam de certa
importancia.

VM8

SECCAO 7A

Avaliacdo pelo justo valor

Artigo 42.°4

1.  Em derrogacdo do artigo 32.° e sem prejuizo das condi¢des
fixadas nos n.°® 2 a 4 do presente artigo, os Estados-Membros devem
autorizar ou exigir a todas as sociedades ou a determinadas categorias
de sociedades que avaliem pelo justo valor os instrumentos financeiros
que detém, incluindo os derivados.

Tal autorizagdo ou exigéncia pode restringir-se as contas consolidadas
na acepgdo da Directiva 83/349/CEE.

2. Para efeitos da presente directiva, os contratos sobre mercadorias
que confiram a qualquer das partes no contrato o direito a efectuar a
liquidagdo em numerario ou por meio de outro instrumento financeiro
serdo considerados instrumentos financeiros derivados, excepto quando:

a) Tenham sido celebrados para satisfazer e continuem a satisfazer as
necessidades da sociedade previstas em matéria de compra, venda ou
utilizagdo dessas mercadorias;

b) Tenham sido concebidos para esse fim desde o inicio; e
¢) Devam ser liquidados mediante a entrega das mercadorias.

3. O n.° 1 aplica-se exclusivamente aos elementos do passivo que
sejam:

a) Detidos enquanto elementos da carteira de negociag@o; ou
b) Instrumentos financeiros derivados.
4. A avaliagdo nos termos do n.° 1 ndo se aplica:

a) Aos instrumentos financeiros ndo derivados detidos até ao
vencimento;

b) Aos empréstimos e créditos concedidos pela propria sociedade que
nao sejam detidos para efeitos de negociagdo; e

¢) As participagdes em filiais, empresas associadas ¢ empreendimentos
conjuntos (joint-ventures), aos instrumentos de capital proprio
emitidos pela sociedade, aos contratos que prevejam contribuigcdes
circunstanciais no quadro de uma associa¢do entre empresas, bem
como a outros instrumentos financeiros que, pelas suas caracter-
isticas especiais, de acordo com as regras geralmente aceites,
devam ser contabilizados de forma diferente dos outros instrumentos
financeiros.
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5. Em derrogagdo do artigo 32.°, relativamente a qualquer activo ou
passivo que possa ser qualificado como elemento coberto ao abrigo de
um sistema de contabilidade de cobertura em justo valor, ou relativ-
amente a uma parte identificada desse activo ou passivo, os Estados-
Membros podem autorizar a avaliagdo pelo montante especifico exigido
nos termos desse sistema.

VM2

5-A.  Nao obstante o disposto nos n.°¢ 3 e 4, os Estados-Membros
podem, de acordo com as normas internacionais de contabilidade
adoptadas pelo Regulamento (CE) n.° 1725/2003 da Comissao,
de 29 de Setembro de 2003, que adopta certas normas internacionais
de contabilidade, nos termos do Regulamento (CE) n.° 1606/2002 do
Parlamento Europeu e do Conselho (), com a redacgdo até 5 de Setembro
de 2006, autorizar ou exigir uma avaliacdo dos instrumentos financeiros,
conjuntamente com os requisitos de publicagdo previstos nas normas
internacionais de contabilidade adoptadas nos termos do Regu-
lamento (CE) n.° 1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho,
de 19 de Julho de 2002, relativo a aplicacdo das normas internacionais
de contabilidade (?).

Artigo 42.°B

1. O justo valor referido no artigo 42.°A ¢ determinado por
referéncia:

a) A um valor de mercado, relativamente aos instrumentos financeiros
para os quais possa ser facilmente identificado um mercado fiavel.
Quando o valor de mercado de um instrumento ndo puder ser iden-
tificado facilmente, mas puder ser identificado por referéncia aos
seus componentes ou a um instrumento semelhante, o valor de
mercado pode ser derivado do valor dos seus componentes ou
desse instrumento semelhante; ou

b) A um valor resultante de modelos e técnicas de avaliagdo geralmente
aceites, para os instrumentos financeiros para os quais nao possa ser
facilmente identificado um mercado fiavel. Tais modelos ou técnicas
de avaliagdo devem assegurar uma aproximagdo razoavel ao valor de
mercado.

2. Os instrumentos financeiros que ndo podem ser mensurados de
forma fiavel por nenhum dos métodos descritos no n.° 1 deverdo ser
avaliados nos termos dos artigos 34.° a 42.°

Artigo 42.°C

1.  Sem prejuizo do disposto no n.° 1, alinea c), do artigo 31.°,
quando um instrumento financeiro seja avaliado nos termos do
artigo 42.°B, qualquer variacdo de valor deve ser inscrita na conta de
ganhos e perdas. Porém, tal variacdo deve ser imputada directamente
aos capitais proprios, numa reserva de justo valor, sempre que:

a) O instrumento contabilizado seja um instrumento de cobertura no
quadro de um sistema de contabilidade de cobertura que permita
que algumas ou todas as varia¢des de valor ndo sejam evidenciadas
na conta de ganhos e perdas; ou

b) A variacdo de valor corresponda a uma diferenga cambial referente a
um instrumento monetario que faca parte do investimento liquido de
uma sociedade numa entidade estrangeira.

() JO L 261 de 13.10.2003, p. 1. Regulamento com a ultima redac¢do que lhe
foi dada pelo Regulamento (CE) n.° 108/2006 (JO L 24 de 27.1.2006, p. 1).
(®») JO L 243 de 11.9.2002, p. 1.
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2. Os Estados-Membros podem autorizar ou exigir que as variagdes
de valor de um activo financeiro disponivel para venda, diverso de um
instrumento financeiro derivado, sejam inscritas directamente numa
conta de capitais proprios, na reserva de justo valor.

3. A reserva de justo valor deve ser ajustada no caso de os montantes
nela inscritos deixarem de ser necessarios para a aplicagdo dos n.° 1 e
2.

Artigo 42.°D

Sempre que tenha sido aplicado o método de avalia¢do pelo justo valor
dos instrumentos financeiros, o anexo as contas deve conter as seguintes
informagoes:

a) No caso de o justo valor ter sido determinado em conformidade com
o n.° 1, alinea b), do artigo 42.°B, os principais pressupostos subja-
centes aos modelos e técnicas de avaliacdo;

b) Por categoria de instrumentos financeiros, o justo valor, as variagdes
de valor inscritas directamente na conta de ganhos e perdas e as
variagdes inscritas na reserva de justo valor;

c) Para cada categoria de instrumentos financeiros derivados,
informagdes sobre o volume ¢ a natureza dos instrumentos, nomea-
damente as principais modalidades e condi¢gdes que possam afectar o
montante, o calendario ¢ o grau de certeza dos fluxos de caixa
futuros; e

d) Um quadro que discrimine os movimentos ocorridos na reserva de
justo valor durante o exercicio.

VYMI10
Artigo 42.°F
Em derrogagdo ao artigo 32.°, os Estados-Membros podem permitir ou
exigir a todas as sociedades, ou a quaisquer categorias de sociedades,

que avaliem certos elementos do activo, diversos dos instrumentos
financeiros, com base no seu justo valor.

Essa faculdade ou exigéncia pode restringir-se as contas consolidadas,
conforme definidas na Directiva 83/349/CEE.

Artigo 42.°F

Sem prejuizo do disposto na alinea c¢) do n.° 1 do artigo 31.°, os
Estados-Membros podem permitir ou exigir a todas as sociedades, ou
a quaisquer categorias de sociedades, desde que um activo seja avaliado
de acordo com o artigo 42.°E, que qualquer alteracdo de valor dai
resultante seja evidenciada na conta de ganhos e perdas.

SECCAO 8

Conteudo do anexo

Artigo 43°

1.  Além das mengdes prescritas por outras disposigdes da presente
directiva, o anexo deve comportar pelo menos indicagdes sobre:

1) Os critérios de avaliag@o aplicados as diversas rubricas das contas
anuais, assim como os métodos de calculo utilizados para as
correc¢des de valor. Relativamente aos elementos contidos nas
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contas anuais que estejam ou tenham estado na sua origem
expressos em moeda estrangeira, devem ser indicadas as bases
de conversdo utilizadas para a sua expressao em moeda local;

2) O nome e a sede das empresas nas quais a sociedade detém, quer
ela propria quer através de uma pessoa agindo em seu nome, mas
por conta da sociedade, pelo menos uma perecentagem do capital
que os Estados-membros ndo podem fixar em mais de 20 %, com
indicacdo da fraccdos do capital detido, assim como do montante
dos capitais proprios e do resultado do ultimo exercicio da
empresa em causa para o qual as contas tenham sido aprovadas.
Podem ser omitidas estas informagdes, quando tiverem um
interesse pouco significativo face ao objectivo do artigo 2°, n°
3. A indicagdo dos capitais proprios e do resultado pode
igualmente ser omitida quando a empresa em causa nao publicar
o seu balango e se ela ¢ participada em menos de 50 %, directa ou
indirectamente, pela sociedade;

O nome, a sede e a forma juridica de todas as empresas de que a
sociedade seja socia de responsabilidade ilimitada. Esta declaragao
pode ser omitida quando for de interesse irrelevante em relagdo ao
objectivo do n° 3 do artigo 2°.

3) O numero e o valor nominal ou, na falta de valor nominal, o
equivalente valor contabilistico das acgdes subscritas durante o
exercicio dentro dos limites do capital autorizado, sem prejuizo
das disposic¢des respeitantes ao montante deste capital previstas no
artigo 2°, n° 1, alinea e), da Directiva 68/151/CEE, assim como no
artigo 2°, alinea c), da Directiva 77/91/CEE;

4) Quando existam varias categorias de acgdes, o niimero e o valor
nominal ou, na falta de valor nominal, o equivalente valor conta-
bilistico de cada uma delas;

5) A existéncia de partes de capital beneficiarias, de obriga¢des
convertiveis e de titulos ou direitos similares, com indicacdo do
seu mimero ¢ do ambito dos direitos que conferem;

6) O montante das dividas da sociedade cuja duracdo residual ¢
superior a cinco anos, assim como o montante de todas as
dividas da sociedade cobertas por garantias reais dadas pela
sociedade, com indicagdo da sua natureza e da sua forma. Estas
indicagdes devem ser dadas separadamente para cada uma das
rubricas relativas as dividas, em conformidade com os esquemas
que figuram nos »M10 artigos 9.°, 10.° e 10.°A «;

7) O montante global dos comprimissos financeiros que ndo figuram
no balango, na medida em que a sua indicagdo seja ttil para
apreciagdo da situagdo financeira. Os compromissos existentes
em matéria de pensdes, assim como os compromissos face a
empresas ligadas, devem ser evidenciados de forma distinta;

vmi12
7-A) O caracter e o objectivo comercial das operagdes da sociedade ndo
incluidas no balango e o respectivo impacto financeiro sobre a
sociedade, desde que os riscos ou os beneficios resultantes de
tais operagdes sejam relevantes e na medida em que a divulgacdo
de tais riscos ou beneficios seja necessaria para efeitos de

avaliacdo da situagdo financeira da sociedade.

Os Estados-Membros podem autorizar as sociedades referidas no
artigo 27.° a limitar as informagdes que devem divulgar por forga
do presente ponto a natureza e objectivo comercial das referidas
operacdes.
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7-B) As operagdes realizadas pela sociedade com partes relacionadas,
incluindo os montantes dessas operagdes, a natureza da relagdo
com a parte relacionada e quaisquer outras informagdes sobre as
transac¢des que se revelem necessarias para efeitos de avaliag@o
da situag@o financeira da sociedade, desde que essas operagdes
sejam relevantes e nao tenham sido realizadas em condic¢des
normais de mercado. As informacdes sobre as diferentes
operagdes podem ser agregadas em fungdo da sua natureza,
excepto quando sejam necessarias informagdes distintas para
compreender os efeitos das operagdes com partes relacionadas
sobre a situacdo financeira da sociedade.

Os Estados-Membros podem autorizar as sociedades a que se
refere o artigo 27.° a omitir as informagdes previstas no
presente ponto, a ndo ser que estas sociedades correspondam a
um dos tipos referidos no n° 1 do artigo 1.° da
Directiva 77/91/CEE, situagdo em que os Estados-Membros
podem limitar a divulgacdo a, no minimo, operagdes realizadas
directa ou indirectamente entre:

i) A sociedade e os seus accionistas maioritarios;

il) A sociedade e os membros dos o6rgdos de administragdo, de
direccdo e de fiscalizacdo.

Os Estados-Membros podem isentar as operagdes realizadas entre
dois ou mais membros de um mesmo grupo, desde que as filiais
que participaram na transac¢do sejam, na integra, propriedade
desses membros.

A expressdo «parte relacionada» tem o mesmo significado que nas
normas internacionais de contabilidade adoptadas de acordo com o
Regulamento (CE) n.° 1606/2002;

8) A ventilagdo do montante liquido das vendas e prestacdes de
servigos no sentido do artigo 28° por categorias de actividade,
assim como por mercado geografico, na medida em que, do
ponto de vista da organizagdo da venda dos produtos e da
prestagdo de servigos correspondendo as actividades normais da
sociedade, estas categorias ¢ mercados difiram entre si de forma
consideravel,

9) O nimero de membros do pessoal empregue em média durante o
exercicio, ventilado por categorias, assim como, se nao forem
mencionadas separadamente na conta de ganhos e perdas, as
despesas com o pessoal referentes ao exercicio e ventiladas
conforme o artigo 23°, ponto 6;

10) A propor¢do na qual o calculo do resultado do exercicio foi
afectado por uma avaliagdo das rubricas que, em derrogacdo dos
principos dos M8 artigos 31.° e 34.° a 42.°C <« foi executada
durante o exercicio ou num exercicio anterior com vista a obter
vantagens fiscais. Quando tal avaliacdo influenciar de maneira ndo
negligenciavel a carga fiscal futura, devem ser dadas indicagdes
sobre esse facto;

11) A diferenga entre a carga fiscal imputada ao exercicio e aos exer-
cicios anteriores ¢ a carga fiscal j4 paga ou a pagar com referéncia
a estes exercicios, na medida em que esta diferenga tenha interesse
significativo face a carga fiscal futura. Este montante pode
igualmente figurar de modo acumulado no balanco numa rubrica
especial a intitular em conformidade;
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12) O montante das remuneragdes artribuidas com referéncia ao
exercicio aos membros dos orgdos de administragdo, de direc¢ao
ou de fiscalizagdo por motivo das suas fungdes, assim como o0s
compromissos surgidos ou contratados em matéria de pensdes de
reforma para os antigos membros dos orgdos supracitados. Estas
informagodes devem ser dadas de forma global para cada categoria;

13) O montante dos adiantamentos e dos créditos concedidos aos
membros dos orgdos de administragdo, de direccdo ou de fiscal-
izacdo, com indicacdo de taxas de juro, das condig¢des principais e
dos montantes eventualmente reembolsados, assim como o0s
compromissos tomados por sua conta a titulo de qualquer
garantia. Estas informagdes devem ser dadas de forma global
para cada categoria;

14) Sempre que nao tenha sido aplicado o método de avaliagdo pelo
justo valor dos instrumentos financeiros em conformidade com a
seccao 7A:

a) Para cada categoria de instrumentos financeiros derivados:

i) o justo valor dos instrumentos, caso esse valor possa ser
determinado por qualquer dos métodos prescritos no n.° 1
do artigo 42.°B,

ii) informagdes sobre o volume e a natureza dos instrumentos;
e

b) Para as imobiliza¢des financeiras abrangidas pelo artigo 42.°A,
inscritas por um montante acima do seu justo valor e sem que
haja recurso a opcdo de proceder a uma correcgdo de valor nos
termos do n.° 1, alinea c), subalinea aa), do artigo 35.°:

i) o valor contabilistico ¢ o justo valor dos activos em
questdo, quer considerados isoladamente quer agrupados
de forma adequada,

i) as razdes que motivaram a ndo redugdo do valor contabil-
istico, incluindo a natureza dos elementos que permitam
presumir que o valor contabilistico sera recuperado;

15) Separadamente, os honorarios totais facturados durante o exercicio
financeiro pelo revisor oficial de contas ou pela sociedade de
revisores oficiais de contas relativamente a revisdo legal das
contas anuais e os honordrios totais facturados relativamente a
outros servigos de garantia de fiabilidade, os honorarios totais
facturados a titulo de consultoria fiscal e os honorarios totais
facturados a titulo de outros servigos que nao sejam de revisao
ou auditoria;

Os Estados-Membros podem prever que este requisito ndo seja
aplicavel sempre que a sociedade em questdo esteja incluida nas
contas consolidadas elaboradas por for¢ca do artigo 1.° da
Directiva 83/349/CEE, desde que estas informagdes sejam
fornecidas no anexo as contas consolidadas.

2. Até coordenagdo ulterior, os Estados-membros podem ndo aplicar
o n° 1, ponto 2), as sociedades de participag@o financeira nos termos do
artigo 5°, n° 3.

3. Os Estados-membros podem permitir que ndo sejam fornecidas as
indicagdes previstas no ponto 12 do n® 1, sempre que tais indicagdes
permitam identificar a situacdo de um membro determinado desses
orgaos.
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Artigo 44°

VYMil
1. Os Estados-Membros podem autorizar que as sociedades
mencionadas no artigo 11.° elaborem o anexo sintético das suas
contas sem a apresentagdo das informac¢des requeridas nos pontos 5
a 12, 14-A e 15 do n.° 1 do artigo 43.° No entanto, o anexo deve
indicar de modo global as informagdes previstas no ponto 6 do n.° 1 do
artigo 43.° relativamente a todos os elementos em causa.

2. Os Estados-membros podem, além disso, permitir que as
sociedades referidas no n° 1 fiquem isentas da obriga¢do de fornecer
no anexo os dados previstos nos n° 3, alinea a), e n° 4 do artigo 15°,
bem como nos artigos 18° e 21°, no n® 2 do artigo 29°, no segundo
paragrafo do artigo 30°, no n°® 2 do artigo 34°, no n°® 2 do artigo 40° ¢
no segundo paragrafo do artigo 42°.

3. Aplica-se o artigo 12°.

Artigo 45°

1. Os Estados-membros podem permitir que as indica¢des
mencionadas no artigo 43°, n® 1, ponto 2):

a) Tomem a forma de um extracto apresentado em conformidade com o
artigo 3° n° 1 e 2, da Directiva 68/151/CEE; o facto deve ser
mencionado no anexo;

b) Sejam omitidas, quando sejam de natureza a causar grave prejuizo a
uma das empresas mencionadas no artigo 43° n 1, ponto 2). Os
Estados-membros podem subordinar esta omissdo a autorizacdo
prévia de uma autoridade administrativa ou judicial. A omissdo
destas indicac¢des deve ser mencionada no anexo.

YMil
2. A alinea b) do n.° 1 ¢ igualmente aplicavel as informacdes
previstas no ponto 8 do n.° 1 do artigo 43.°

»M14 Os Estados-Membros podem autorizar as sociedades a que se
refere o artigo 27.° a ndo proceder a divulgagdo da informacdo espe-
cificada no n.° 2 do artigo 34.° e no ponto 8 do n.° 1 do artigo 43.°. <«
Os Estados-Membros podem igualmente autorizar as sociedades a que
se refere o artigo 27.° a ndo proceder as divulgagdes de informagdes
previstas no ponto 15 do n° 1 do artigo 43.°, desde que estas
informagdes sejam prestadas ao sistema de supervisdo publica a que
se refere o artigo 32.° da Directiva 2006/43/CE do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 17 de Maio de 2006, relativa a revisao
legal das contas anuais e consolidadas (!), sempre que esse sistema o
solicite.

SECCAO 9

Conteudo do relatério de gestao

Artigo 46°

VM1
1. a) O relatorio anual contera, pelo menos, uma exposicao fiel da
evolugdo dos negocios e do desempenho e da posicdo da
sociedade, bem como uma descricdo dos principais riscos e
incertezas com que se defronta.

(") JO L 157 de 9.6.2006, p. 87.
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Esta exposi¢do deve consistir numa analise equilibrada e global
da evolucdo dos negocios, dos resultados e da posicdo da
sociedade, conforme com a dimensdao e complexidade da sua
actividade.

b) Na medida do necessario a compreensdo da evolugdo dos
negocios, do desempenho ou da posi¢do da sociedade, a
analise deve abranger tanto os aspectos financeiros como,
quando adequado, indicadores-chave de desempenho néo finan-
ceiros relevantes para as actividades especificas da sociedade,
incluindo informagdes sobre questdes ambientais e questdes
relativas aos trabalhadores.

¢) Na apresentagdo da analise, o relatério de gestdo deve, quando
adequado, incluir uma referéncia aos montantes inscritos nas
contas anuais ¢ explicacdes adicionais relativas a esses
montantes.

2. O relatério deve igualmente incluir indica¢des sobre:

a) Os acontecimentos importantes verificados apoés o encerramento do
exercicio;

b) A evolugao previsivel da sociedade;
¢) As actividades em matéria de investigagdo e desenvolvimento;

d) No que respeita a aquisicdo de acgdes proprias, as indicagdes
mencionadas no artigo 22°, n® 2, da Directiva 77/91/CEE;

e) A existéncia das sucursais da sociedade;

f) Em relagdo com a utilizagdo dos instrumentos financeiros pela
sociedade e quando pertinente para a avaliagdo dos elementos do
activo e do passivo, da posi¢do financeira e dos ganhos ou perdas,

— 0s objectivos e as politicas da sociedade em matéria de gestdo
dos riscos financeiros, incluindo a sua politica de cobertura de
cada uma das principais categorias de transac¢des previstas para
as quais seja utilizada a contabilidade de cobertura, e

— a exposicdo da sociedade aos riscos de prego, de crédito, de
liquidez e de fluxos de caixa.

3. Os Estados-membros podem permitir que as sociedades referidas
no artigo 11° ndo sejam obrigadas a elaborar o relatorio de gestdo, sob
condi¢do de inscreverem no anexo as informagdes referidas no n® 2 do
artigo 22° da Directiva 77/91/CEE e respeitante a aquisi¢cao das acc¢des
proprias.

VYMI10
4. Os Estados-Membros podem isentar as sociedades abrangidas pelo
artigo 27.° da quarta directiva da obrigacdo prevista na alinea b) do
n.° 1 no tocante as informagdes nio financeiras.

VYMI12
Artigo 46.°-4
1. As sociedades cujos valores mobiliarios sejam admitidos a nego-
ciacao num mercado regulamentado na acepg¢do do ponto 14 do n.° 1 do
artigo 4.° da Directiva 2004/39/CE do Parlamento Europeu e do

Conselho de 21 de Abril de 2004, relativa aos mercados de instru-
mentos financeiros ('), devem incluir uma declaragio sobre a

(1) JO L 145 de 30.4.2004, p. 1.
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governagdo da sociedade nos seus relatorios anuais. Essa declaragdo
deve ser incluida como uma seccdo especifica do relatorio anual
e conter, pelo menos, as seguintes informacgdes:

a) Uma referéncia:

1) Ao codigo de governagdo das sociedades ao qual a sociedade se
encontra sujeita;

e/ou

il) Ao codigo de governagdo das sociedades que a sociedade tenha
decidido aplicar voluntariamente;

e/ou

iii) A todas as informacdes relevantes sobre as praticas de
governagdo das sociedades aplicadas para além do exigido pela
lei nacional.

Caso as subalineas i) e ii) sejam aplicaveis, a sociedade deve
também indicar em que local se encontram disponiveis ao publico
os textos relevantes; caso seja aplicavel a subalinea iii), a sociedade
deve divulgar publicamente as praticas de governagdo que aplicar;

b) Na medida em que uma sociedade, nos termos da legislagdo
nacional, divirja do codigo de governacdo das sociedades referido
nas subalineas i) ou ii) da alinea a), deve explicitar quais as partes do
codigo de governagdo de que diverge e as razdes da divergéncia.
Caso a sociedade decida ndo aplicar quaisquer disposicdes de um
codigo de governagdo das sociedades referido nas subalineas i) ou ii)
da alinea a), deve fundamentar essa decisao;

¢) Uma descrigdo dos principais elementos dos sistemas de controlo
interno e de gestdo de riscos da sociedade relativamente ao
processo de divulgacao de informagdo financeira;

d) As informagdes requeridas nas alineas c), d), f), h) e i) do n.° 1 do
artigo 10.° da Directiva 2004/25/CE do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 21 de Abril de 2004, relativa as ofertas publicas de
aquisi¢do (1), caso tal directiva seja aplicavel a sociedade;

e) Salvo se estas informagdes ja estiverem plenamente previstas nas
disposi¢des legais ou regulamentares nacionais, o funcionamento
da assembleia de accionistas e os seus principais poderes, bem
como uma descri¢do dos direitos dos accionistas e do modo como
podem ser exercidos;

f) A composicdo ¢ o funcionamento dos orgdos de administragdo, de
direc¢do e de fiscalizagdo e respectivos comités.

2. Os Estados-Membros podem autorizar que as informagdes exigidas
pelo presente artigo figurem num relatorio separado, a publicar
juntamente com o relatério anual, nos termos do artigo 47.°, ou que
uma referéncia no relatorio anual indique onde este documento se
encontra a disposi¢do do publico no sitio web da sociedade. No caso
de constarem de um relatorio separado, a declaragdo sobre a governagao
da sociedade pode conter uma referéncia ao relatério anual indicando
onde se encontram as informagdes requeridas na alinea d) do n.° 1. O
segundo paragrafo do n.° 1 do artigo 51.° ¢é aplicavel ao disposto nas
alineas c) e d) do n.° 1 do presente artigo. Relativamente as informagdes
restantes, o revisor oficial de contas deve verificar se a declaragdo sobre
a governacdo da sociedade foi apresentada.

(') JO L 142 de 30.4.2004, p. 12.
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VYM12

3. Os Estados-Membros podem dispensar as sociedades que so
tenham emitido valores mobiliarios que ndo sejam acc¢des admitidas a
negociacdo num mercado regulamentado na acepg¢do do ponto 14 do
n.° 1 do artigo 4.° da Directiva 2004/39/CE, da aplicagdo do disposto
nas alineas a), b), ¢) e f) do n.° 1 do presente artigo, salvo se estas
sociedades tiverem emitido ac¢des negociadas num sistema de nego-
ciacdo multilateral, na acep¢do do ponto 15 do n.° 1 do artigo 4.° da
Directiva 2004/39/CE.

SECCAO 10
Publicidade

Artigo 47°

1.  As contas anuais regularmente aprovadas e o relatorio de gestao,
assim como o relatorio elaborado pela pessoa encarregada do controlo
das contas, devem ser objecto de publicidade efectuada de acordo com
as modalidades previstas pela legislacdo de cada Estado-membro em
conformidade com o artigo 3 da Directiva 68/151/CEE.

Todavia, a legislagdo de um Estado-membro pode permitir que o
relatorio de gestdo ndo seja objecto da publicidade acima mencionada.
Neste caso, o relatorio de gestdo € posto a disposi¢do do publico na
sede da sociedade no Estado-membro respectivo. »MI1 Uma copia
integral ou parcial deste relatorio deve poder ser obtida por um
simples pedido. O prego exigido por esta cOpia ndo pode exceder o
seu custo administrativo. <

1A. O Estado-membro da sociedade referida no n® 1, segundo e
terceiro paragrafos, do artigo 1° (sociedade abrangida) pode dispensar
esta sociedade da publicag@o das suas contas, nos termos do artigo 3° da
Directiva 68/151/CEE, desde que essas contas fiquem a disposi¢do do
publico na sua sede social, se:

a) Todos os socios de responsabilidade ilimitada da sociedade
abrangida forem sociedades contempladas pelo n® 1, primeiro
paragrafo, do artigo 1°, regidas pela legislagio de Estados-
membros diferentes daquele por cuja legislacdo se rege essa
sociedade e nenhuma dessas sociedades publicar as contas da
sociedade abrangida juntamente com as suas proprias contas, ou se

b) Todos os socios de responsabilidade ilimitada forem sociedades nao
sujeitas a legislagdo de um Estado-membro, mas cuja forma juridica
seja comparavel as contempladas pela Directiva 68/151/CEE.

Deve ser facultada copia das contas mediante simples pedido. O preco
exigido por essa cOpia ndo pode exceder o seu custo administrativo.
Devem ser previstas san¢des adequadas em caso de ndo cumprimento da
obrigacdao de publicidade imposta pelo presente niimero.

2. Em derrogagdo ao n° 1, os Estados-membros podem permitir que
as sociedades mencionadas no artigo 11° publiquem:

a) Um balango sintético contendo apenas as rubricas precedidas de
letras e algarismos romanos previstos nos artigos 9° e 10°, com
mencdo separada das informacgdes pedidas entre paréntesis em D,
II, do activo, ¢ C do passivo do artigo 9°, assim como em D, II,
do artigo 10°, mas de uma maneira global para todas as rubricas
respectivas;
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b) Um anexo sintético, nos termos do artigo 44°.

O artigo 12° ¢ aplicavel.

Além disso, os Estados-membros podem permitir a estas sociedades nao
publicar a sua conta de ganhos e perdas, o seu relatério de gestdo, assim
como o relatorio elaborado pela pessoa encarregada do controlo das
contas.

3. Os Estados-membros podem permitir que as sociedades
mencionadas no artigo 27° publiquem;

a) Um balanco sintético tomando apenas as rubricas precedidas de
letras e de algarismos romanos previstos nos artigos 9° e 10°, com
mencdo separada no balango ou no anexo:

— dasrubricas C13,C1I11,2,3e4,CIII1,2,3,4e7, DI12,3
e6e DI 1 e 2, do activo, assim como C 1, 2, 6, 7 ¢ 9, do
passivo, do artigo 9°;

— das rubricas C13,CII1,2,3e4,CIII1,2,3,4e¢e7,DI12,3
e6,DIMI1e2,F1,2,6,7¢9,assimcomol1,2,6,7¢9,do
artigo 109

— das informagdes pedidas entre paréntesis nas rubricas D II, do
activo ¢ C do passivo do artigo 9°, mas de maneira global para
todas as rubricas respectivas e separadamente para as rubricas D
IT 2 e 3 do activo, assim como C 1, 2, 6, 7 ¢ 9 do passivo;

— das informagdes pedidas entre paréntesis na rubrica D II, do
artigo 10°, mas de maneira global para todas as rubricas
respectivas e separadamente para as rubricas D 11 2 ¢ 3;

b) Um anexo abreviado, sem as indicacdes pedidas no artigo 43°, n° 1,
pontos 5), 6), 8), 10) e 11). Todavia, o anexo deve indicar as
informagdes previstas no artigo 43° n° 1, ponto 6), de uma
maneira global para todas as rubricas respectivas.

O presente paragrafo nao prejudica o n° 1 no que respeita a conta de
ganhos e perdas, ao relatdrio de gestdo, assim como ao relatdrio
elaborado pela pessoa encarregada do controlo das contas.

O artigo 12° ¢ aplicavel.

Artigo 48°

Aquando de qualquer publicacdo integral, as contas anuais ¢ o relatorio
de gestdo devem ser reproduzidos segundo a forma e o texto na base
dos quais o pessoa encarregada do controlo das contas elaborou o seu
relatorio. Estes documentos devem ser acompanhados do texto integral
da certificagdo. P M10 ———— <«

Artigo 49°

Se as contas anuais ndo forem publicadas na integra, deve precisar-se
que se trata de uma versdo sintética e deve ser feita referéncia ao registo
junto do qual as contas foram depositadas em conformidade o artigo 47°,
n° 1. Se este deposito ainda ndo tiver sido efectuado, este tacto deve ser
mencionado. »>M10 O relatério da pessoa ou pessoas responsaveis pela
fiscalizagdo das contas anuais (doravante «os revisores oficiais de
contas») ndo acompanhara esta publicagdo, mas sera divulgado se o
parecer de revisdo foi emitido sem reservas ou com reservas, se foi
emitido um parecer adverso ou se os revisores oficiais de contas nao
estiveram em condicdes de emitir um parecer de revisdo. Serd
igualmente divulgado se no relatorio dos revisores oficiais de contas
foi incluida, mediante énfases, alguma referéncia a quaisquer questdes
para as quais os revisores oficiais de contas tenham chamado a atengdo
sem qualificar o parecer de revisdo. <
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Artigo 50°

Devem ser publicadas a0 mesmo tempo que as contas anuais e segundo
as mesmas modalidades:

— a proposta da aplicacdo dos resultados;
— a aplicagdo dos resultados,

no caso em que estes elementos nao aparecam nas contas anuais.

Artigo 50°A

As contas anuais, além de publicadas na moeda em que sdo elaboradas,
podem sé-lo em ecus, utilizando a taxa de conversdo em vigor a data de
encerramento do balango. Esta taxa ¢ indicada no anexo.

v M12
SECCAO 10-A

Obrigacdes e responsabilidades pela elaboracido e publicacio das
contas anuais e do relatério anual

Artigo 50.°-B

Os Estados-Membros devem assegurar que os membros dos orgaos de
administra¢@o, de direc¢do e de fiscalizagdo tenham colectivamente a
obrigacdo de assegurar a elaboragdo e publicacdo das contas anuais, do
relatorio anual e, quando elaborada separadamente, da declaragdo sobre
a governagdo da sociedade exigida pelo artigo 46.°-A de acordo com os
requisitos constantes da presente directiva e, se for caso disso, com as
normas internacionais de contabilidade adoptadas nos termos do Regu-
lamento (CE) n.° 1606/2002. Estes orgdos agem no ambito das compe-
téncias que lhes sdo conferidas pela lei nacional.

Artigo 50.°-C

Os Estados-Membros devem assegurar que as respectivas disposi¢des
legislativas, regulamentares e administrativas em matéria de responsa-
bilidade sejam aplicaveis aos membros dos orgdos de administracdo, de
direcgdo e de fiscalizagdo referidos no artigo 50.°-B, pelo menos perante
a sociedade, em caso de incumprimento da obrigacao referida no mesmo
artigo.

SECCAO 11

Controlo

Artigo 51°

v M10
1. As contas anuais das sociedades devem ser fiscalizadas por uma
ou mais pessoas aprovadas pelos Estados-Membros para realizar a
fiscalizagdo legal das contas com base na Oitava Directiva 84/253/CEE
do Conselho, de 10 de Abril de 1984, relativa a aprovagao das pessoas
encarregadas da fiscalizagdo legal dos documentos contabilisticos (1).

(') JO L 126 de 12.5.1984, p. 20.



1978L0660 — PT — 10.04.2012 — 010.001 — 43

YM10

Os revisores oficiais de contas devem também emitir parecer acerca da
concordancia, ou ndo, do relatdrio de gestdo com as contas anuais do
mesmo exercicio.

VB

2. Os Estados-membros podem isentar da obrigacdo prevista no n° 1

as sociedades mencionadas no artigo 11°.

O artigo 12° aplicavel.

3. No caso mencionado no n° 2, os Estados-membros introduzirdo na

sua legislacdo as sangdes adequadas para o caso em que as contas

anuais ou o relatorio de gestdo das sociedades em questdo ndo sejam
elaborados em conformidade com a presente directiva.
VYMI10
Artigo 51.°4

1. O relatorio dos revisores oficiais de contas deve incluir:

a) Uma introdugdo que deve pelo menos identificar as contas anuais
que sdo objecto da revisdo legal, bem como a estrutura financeira do
relatorio, utilizada na sua elaboracéo;

b) Uma descricdo do ambito da revisdo legal de contas que deve pelo
menos identificar as normas segundo as quais a revisdo foi realizada;

¢) Um parecer de revisdo de que deve claramente constar a opinido dos
revisores oficiais de contas sobre se as contas anuais dao, ou ndo,
uma imagem verdadeira e apropriada de acordo com a estrutura
financeira do relatério e, quando apropriado, se as contas anuais
estdo, ou ndo, em conformidade com os requisitos legais aplicaveis.
O parecer de revisdo pode ser emitido sem ou com reservas, ou
ainda ser contrario, ou, se o0s revisores oficiais de contas nao
estiverem em condigdes de expressar um parecer, revestir a forma
de escusa;

d) Uma referéncia a quaisquer questdes para as quais 0S revisores
oficiais de contas chamem a atencdo mediante énfases, sem
qualificar o parecer de revisdo;

e) Um parecer em que se indique se o relatério de gestdo é ou nao
concordante com as contas anuais do mesmo exercicio.

2. O relatorio deve ser assinado e datado pelos revisores oficiais de

contas.

VB

SECCAO 12

Disposicoes finais

Artigo 52°

1. E criado junto da Comissio um comité de contacto tendo por
missao:

a) Facilitar, sem prejuizo dos artigos 169° e 170° de tratado, uma
aplicagdo harmoénica da presente directiva por uma concertagdo
regular incidindo especialmente sobre os problemas concretos da
sua aplicacdo;

b) Aconselhar, quando necessario, a Comissao sobre os complementos
ou as alteracdes a fazer a presente directiva.
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2. O comité de contacto ¢ composto por representantes dos Estados-
membros, assim como por representantes da Comissdo. A presidéncia é
assegurada por um representante da Comissao. O secretariado ¢ asse-
gurado pelos servicos da Comissao.

3. O comité é convocado pelo seu presidente, por iniciativa deste ou
a pedido de um dos seus membros.

Artigo 53°

YM10

2. O Conselho, sob proposta da Comissao, procedera todos os cinco
anos ao exame e, sendo caso disso, a revisdo dos montantes da presente
directiva expressos em unidades de conta europeias, em fungdo da
evolucdo econdomica e monetaria na Comunidade.

VYMi15
Artigo 53.°-A

Os Estados-Membros nao podem aplicar as isengdes previstas nos
artigos 1.°-A, 11.°, 27.°, 43.°, n.° 1, pontos 7-A ¢ 7-B, 46.°, 47.° ¢
51.° no caso de sociedades cujos valores mobiliarios sejam admitidos a
negociacdo num mercado regulamentado na acecdo do artigo 4.°, n.° 1,
ponto 14, da Diretiva 2004/39/CE.

Artigo 55°

1. Os Estados-membros pordo em vigor as disposi¢des legislativas,
regulamentares e administrativas necessarias para se conformarem a
presente directiva num prazo de dois anos a contar da sua notificacao.
Eles devem informar imediatamente esse facto a Comissdo.

2. Os Estados-membros podem prever que as disposi¢des
mencionadas no n° 1 ndo se apliquem sendo dezoito meses depois do
termo do prazo previsto no dito paragrafo.

Todavia, estes dezoito meses podem ser alargados a cinco anos:

a) No que respeita as unregistered companies no Reino-Unido e na
Irlanda;

b) No que respeita a aplicacdo dos artigos 9° e 10°, assim como dos
artigos 23° a 26° respeitantes aos esquemas do balanco e da conta de
lucros e perdas, na medida em que um Estado-membro tenha posto
em vigor, para estes documentos, esquemas diferentes num periodo
maximo de trés anos antes da presente directiva;

¢) No que respeita a aplicacdo das disposi¢des da presente directiva que
respeitem ao calculo e apresentagdo no balango de amortizagdes
aferentes aos elementos do patriménio que dependem das rubricas
do activo mencionadas no artigo 9°, rubricas C, II, 2 ¢ 3, e no
artigo 10°, rubricas C, II, 2 e 3;

d) No que respeita a aplicagdo do artigo 47°, n® 1, excepto no que
respeita as sociedades ja submetidas & obrigagdo de publicidade
em virtude do artigo 2°, n° 1, alinea f), da Directiva 68/151/CEE.
Neste caso, o artigo 47°, n°® 1, segunda alinea, da presente directiva
aplica-se as contas anuais e ao relatorio elaborado pela pessoa encar-
regada do controlo das contas;
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e) No que respeita a aplicacdo do artigo 51°, n°® 1.

Além disso, este prazo de dezoito meses pode ser alargado para oito
anos no que respeita as sociedades de navegagdo cujo objecto principal
¢ a navegagdo e que existam ja no momento da entrada em vigor das
disposi¢des mencionadas no n° 1.

3. Os Estados-membros tomardo o cuidado de comunicar a Comissao
o texto das principais disposi¢cdes de direito interno que adoptem no
dominio regulamentado pela presente directiva.

Artigo 56°

1. A obrigacdo de indicar nas contas anuais as rubricas previstas nos
»M10 artigos 9.°, 10.°, 10.°A « e 23° a 26° que se referem as
empresas coligadas na acepc¢ao do artigo 41° da Directiva 83/349/CEE
e a obrigagdo de dar informagdes relativas a estas empresas, de acordo
com o n°® 2 do artigo 13°, artigo 14° e n° 1, ponto 7, do artigo 43°,
entram em vigor a partir da data indicada no n° 2 do artigo 49° da
directiva atras citada.

2. O anexo deve, além disso, incluir:

a) A denominacdo e a sede da empresa que elabora as contas
consolidadas do maior conjunto de empresas de que a sociedade
faga parte enquanto empresa filial;

b) A denominagdo e¢ a sede da empresa que elabora as contas
consolidadas do conjunto mais pequeno de empresas incluidas no
conjunto de empresas referidas na alinea a), de que a sociedade faga
parte enquanto empresa filial;

¢) O local onde as contas consolidadas referidas nas alineas a) e b)
possam ser obtidas deve ser mencionado, a n3o ser que clas nao
estejam disponiveis.

Artigo 57°

Sem prejuizo das Directivas 68/151/CEE e 77/91/CEE, os Estados-
membros podem ndo aplicar as sociedades sujeitas ao seu direito
nacional, que sejam empresas filiais na acepgdo da Directiva
83/349/CEE, as disposicdes da presente diretiva relativas ao conteudo,
a fiscalizagdo bem como a publicidade das contas anuais, se estiverem
preenchidas as condigdes seguintes:

a) A empresa-mae esteja sujeita ao direito de um Estado-membro;

b) Todos os accionistas ou socios da empresa filial se tenham declarado
de acordo com a dispensa atras referida; esta declaragdo ¢ requerida
para cada exercicio;

¢) A empresa-mae se tenha declarado garante dos compromissos
contraidos pela empresa filial;

d) As declaragdes referidas nas alineas b) e ¢) sejam objecto de uma
publicidade por parte da empresa filial segundo os modos previstos
pela legislacdo do Estado-membro, de acordo com o artigo 3° da
Directiva 68/151/CEE;

e) A empresa filial seja incluida nas contas consolidadas elaboradas
pela empresa-mae de acordo com a Directiva 83/349/CEE;

f) A dispensa acima referida seja mencionada no anexo das contas
consolidadas pela empresa-mae;
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g) As contas consolidadas referidas na alinea e), o relatorio consolidado
de gestdo e o relatorio da pessoa encarregada da fiscalizagdo destas
contas sejam objecto de publicidade por parte da empresa filial
segundo os modos previstos pela legislagdo do Estado-membro, de
acordo com o artigo 3° da Directiva 68/151/CEE.

Artigo 57°A

1. Os Estados-membros podem exigir das sociedades contempladas
pelo n° 1, primeiro paragrafo, do artigo 1°, regidas pela sua legislacao,
que sejam socias de responsabilidade ilimitada de qualquer das
sociedades referidas no n® 1, segundo e terceiro paragrafos, do
artigo 1° (sociedade abrangida), que elaborem, mandem controlar e
publiquem, juntamente com as suas proprias contas, e de acordo com
o disposto na presente directiva, as contas da sociedade abrangida.

Neste caso, as exigéncias da presente directiva ndo se aplicam a
sociedade abrangida.

2.  Os Estados-membros podem aplicar as exigéncias da presente
directiva a sociedade abrangida, se:

a) As contas desta sociedade forem elaboradas, controladas e
publicadas, nos termos do disposto na presente directiva, por uma
sociedade contemplada pelo n° 1, primeiro paragrafo do artigo 1°,
que seja socia de responsabilidade ilimitada da sociedade abrangida e
seja regida pela legislacdo de outro Estado-membro;

b) A sociedade abrangida for incluida nas contas consolidadas, elab-
oradas, controladas e publicadas, nos termos da Directiva
83/349/CEE, por um so6cio de responsabilidade ilimitada ou se a
sociedade abrangida for incluida nas contas consolidadas de um
grupo mais vasto de empresas, elaboradas, controladas e publicadas,
nos termos da Directiva 83/349/CEE do Conselho, por uma empresa-
mae, regida pela legislagdio de um Estado-membro. Esta dispensa
deve ser mencionada no anexo das contas consolidadas.

3. Nestes casos, a sociedade abrangida ¢ obrigada a comunicar, a
quem o solicite, o nome da sociedade que publica as contas.

Artigo 58°

Os Estados-membros podem ndo aplicar as sociedades sujeitas ao seu
direito nacional, que sejam empresas-mae na acep¢do da Directiva
83/349/CEE, as disposigdes da presente directiva relativas a fiscalizagdo,
bem como a publicagdo, da conta de ganhos e perdas, se estiverem
preenchidas as seguintes condigdes:

a) A empresa-mae elabore contas consolidadas de acordo com a
Directiva 83/349/CEE e esteja compreendida nas contas
consolidadas;

b) A dispensa atras referida seja mencionada no anexo das contas
anuais da empresa-mae;

c¢) A dispensa atras referida seja mencionada no anexo das contas
consolidadas elaboradas pela empresa-mae;

d) O resultado do exercicio da empresa-mae, calculado de acordo com a
presente directiva, figure no balangco da empresa-mae.
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Artigo 59°

1. Os Estados-membros podem permitir ou determinar que as partici-
pacdes, na acepcao do artigo 17°, detidas no capital de empresas sobre
cuja gestdo e politica financeira das quais seja exercida uma influéncia
significativa, sejam inscritas no balango de acordo com os n° 2 a 9
seguintes, como sub-rubricas das rubricas «Partes em empresas
coligadasy e «Participagdes», conforme for o caso. Presume-se que
uma empresa exerce uma influéncia significativa sobre outra empresa
quando detenha 20 % ou mais dos direitos de voto dos accionistas ou
socios desta empresa. O artigo 2° da Directiva 83/349/CEE ¢ aplicavel.

2. Quando este artigo for aplicado pela primeira vez a uma
participagdo referida no n° 1, esta devera ser inscrita no balango:

a) Seja pelo seu valor contabilistico avaliado de acordo com os artigos
» M8 seccdo 7 ou 7A . A diferenga entre este valor e o montante
correspondente a fracgdo dos capitais proprios representada por esta
participagdo deve ser mencionada separadamente no balango ou no
anexo. Esta diferenca deve ser calculada na data em que o método
tenha sido aplicado pela primeira vez.

b) Seja pelo montante correspondente a fraccdo dos capitais proprios
representada por esta participacdo. A diferenga entre este montante e
valor contabilistico avaliado de acordo com as regras de avaliacdo
previstas nos artigos » M8 seccdo 7 ou 7A <« deve ser mencionada
separadamente no balanco ou no anexo. Esta diferenca deve ser
calculada na data em que o método tiver sido aplicado pela
primeira vez.

¢) Os Estados-membros podem determinar a aplicacdo de uma ou outra
das alineas a) e b). O balango ou o anexo deve indicar qual das
alineas a) ou b) foi utilizada.

d) Atém disso, os Estados-membros podem, para a aplicagdo das
alineas a) e b), determinar ou permitir que o calculo da diferenca
se efectue na data de aquisi¢do da participagdo referida no n° 1 ou,
no caso das aquisi¢des terem sido realizadas em datas diferentes, na
data em que as acgdes ou partes se tiverem tornado uma participagdo
na acep¢ao do n° 1.

3. Sempre que elementos do activo ou do passivo da empresa na qual
seja detida uma participagdo na acep¢ao do n° 1 tenham sido avaliados
segundo métodos diferentes dos utilizados pela sociedade ao elaborar as
suas contas anuais, estes elementos podem, para o calculo da diferenca
referida no n® 2, alinea a) ou alinea b), ser de novo avaliados de acordo
com os métodos utilizados pela sociedade ao elaborar as suas contas
anuais. Sempre que se nao tiver procedido a esta nova avaliacdo, deve
mencionar-se este facto em anexo. Os Estados-membros podem impor
esta nova avaliagdo.

4. O valor contabilistico na alinea a) do n° 2 ou o montante corre-
spondente a fraccdo dos capitais proprios referido na alinea b) do n°® 2
sera acrescido ou deduzido do montante da variacdo, entretanto
verificada no decorrer do exercicio, da frac¢do dos capitais proprios
representada por esta participacdo; tal valor ¢ reduzido do montante
dos dividendos correspondente a participacao.

5. Na medida em que uma diferenca positiva mencionada na alinea
a) ou alinea b) do n® 2 ndo seja relacionavel com uma categoria de
elementos do activo ou do passivo, ela deve ser tratada de acordo com
as regras aplicaveis a rubrica «Fundos de comércioy.
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6. a) A frac¢do do resultado atribuivel as participagdes referidas no
n° 1 deve ser inscrita na conta de ganhos e perdas numa rubrica
propria a intitular convenientemente.

b) Sempre que este montante exceda o montante dos dividendos
ja recebidos ou cujo pagamento possa ser exigido, o montante
da diferenga deve ser levado a uma reserva que nao pode ser
distribuida aos accionistas.

¢) Os Estados-membros podem permitir ou determinar que a
fraccdo do resultado atribuivel as participagdes referidas no
n° 1 ndo figure na conta de ganhos e perdas a ndo ser na
medida em que ela corresponda a dividendos ja recebidos ou
cujo pagamento possa ser exigido.

7.  As eliminagdes referidas no n°® 1, alinea c), do artigo 26° da
Directiva 83/349/CEE devem ser efectuadas na medida em que os
elementos sejam conhecidos ou estejam acessiveis. Os n® 2 e 3 do
artigo 26° da directiva atras citada aplicam-se.

8. Sempre que uma empresa na qual ¢ detida uma participagdo na
acepcdo do n° 1 elabora contas consolidadas, as disposicdes dos
nimeros precedentes sdo aplicaveis aos capitais proprios inscritos
nestas contas consolidadas.

9.  Pode renunciar-se a aplica¢do do presente artigo quando as partici-
pacdes referidas no n°® 1 ndo apresentem um interesse significativo
relativamente ao objectivo do n°® 3 do artigo 2°.

Artigo 60°

Até coordenacdo ulterior, os Estados-membros podem prever que a
avaliacdo dos valores nos quais as sociedades de investimento, no
sentido do artigo 5° n° 2, colocaram os seus fundos, se faga
»M10 com base no seu justo valor <.

Neste caso, os Estados-membros podem igualmente dispensar as
sociedades de investimento de capital variavel de fazer figurar de
forma distinta os montantes das correc¢des de valor mencionados no
artigo 36°.

VYMi12
Artigo 60.°-A

Os Estados-Membros estabelecem as regras em matéria de sangdes
aplicaveis as infracgdes as disposi¢des nacionais aprovadas por forca
da presente directiva e tomam todas as medidas necessarias para
assegurar a sua aplica¢do. As sangdes previstas devem ser efectivas,
proporcionadas e dissuasivas.

Artigo 61°

Os Estados-membros podem nao aplicar a uma sociedade sujeita ao
respectivo direito nacional, que seja uma empresa-mae na acepcdo da
Directiva 83/349/CEE, as disposigdes do n° 1, ponto 2, do artigo 43° da
presente directiva relativa aos montantes dos capitais proprios e ao
montante do resultado das empresas em causa:

a) Sempre que as empresas consideradas estejam incluidas nas contas
consolidadas elaboradas por esta empresa-mde ou nas contas
concolidadas de um conjunto maior de empresas referidas no n® 2
do artigo 7° da Directiva 83/349/CEE,



1978L0660 — PT — 10.04.2012 — 010.001 — 49

VYMi2

ou

b) Sempre que os direitos detidos no respectivo capital sejam tratados
por esta empresa-mde nas suas contas anuais de acordo com o
artigo 59° ou nas contas consolidadas que esta empresa-mae
elabore de acordo com o artigo 33° da Directiva 83/349/CEE.

Artigo 61.°-A4

A Comissao deve analisar até¢ 1 de Julho de 2007 as disposi¢des dos
artigos 42.°-A a 42.°-F, dos pontos 10 e 14 do n.° 1 do artigo 43.°, do
n.° 1 do artigo 44.°, da alinea f) do n.° 2 do artigo 46.° e das alineas a)
e b) do n.° 2 do artigo 59.° a luz da experiéncia adquirida com a
aplicagdo das disposicdes em matéria de contabilidade pelo justo
valor, nomeadamente da norma IAS 39, tal como aprovada nos
termos do Regulamento (CE) n.° 1606/2002, e tendo em conta a
evoluc¢do a nivel internacional no dominio da contabilidade e,
sendocaso disso, deve apresentar uma proposta ao Parlamento
Europeu e ao Conselho tendo em vista a alteragdo dos artigos acima
citados.

Artigo 62°

Os Estados-membros sdo destinatarios da presente directiva. Feito em
Bruxelas em 25 de Julho de 1978.



