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BEGRUNDELSE

1. BAGGRUND FOR FORSLAGET
o Begrundelse for og malene med forslaget

Dette forslag er en del af en pakke af foranstaltninger, der skal muligggre og understgtte det
potentiale, der ligger i digital finans med hensyn til innovation og konkurrence, samtidig med
at de risiciene reduceres. Det er i overensstemmelse med Kommissionens prioriteter om at
gere Europa Klar til den digitale tidsalder og opbygge en fremtidssikret gkonomi, der tjener
alle. Pakken om digital finans indeholder en ny strategi for digital finans for EU's finansielle
sektor’ med det formal at sikre, at EU tager den digitale revolution til sig og fremmer den med
innovative europeaiske virksomheder i front, og give de europeziske forbrugere og
virksomheder adgang til fordelene ved digital finans. Ud over dette forslag indeholder pakken
ogsa et forslag til forordning om markeder for kryptoaktiver?, et forslag til forordning om en
pilotordning for markedsinfrastrukturer baseret pa distributed ledger-teknologi (DLT)® og et
forslag til forordning om digital operationel modstandsdygtighed i den finansielle sektor®.

Begrundelsen for og malene med disse to s&t lovgivningsmaessige foranstaltninger er blevet
fastsat i begrundelsen for henholdsvis forslaget til forordning om en pilotordning for
markedsinfrastrukturer baseret pa distributed ledger-teknologi, forslaget til forordning om
markeder for kryptoaktiver og forslaget til forordning om digital operationel
modstandsdygtighed, og de finder ligeledes anvendelse her. Den sa&rlige begrundelse for dette
forslag til direktiv er, at det for at give retssikkerhed for sa vidt angar kryptoaktiver og na de
tilstreebte mal om at styrke den digitale operationel modstandsdygtighed er ngdvendigt at
indfgre midlertidige undtagelser for multilaterale handelsfaciliteter samt at &ndre eller
praecisere visse bestemmelser i EU's eksisterende direktiver om finansielle tjenesteydelser.

o Sammenhang med de gaeldende regler pd samme omrade

Dette forslag indgar ligesom de forslag til forordning, der ledsager det, som led i et starre
igangvaerende arbejde pa europaisk og internationalt plan, der har til formal i) at styrke
cybersikkerheden i forbindelse med finansielle tjenesteydelser og imgdega bredere
operationelle risici og ii) at fastlegge en klar, forholdsmeaessigt afpasset retlig EU-ramme med
muligheder for udbydere af kryptoaktivtjenester.

. Sammenhang med Unionens politik pa andre omrader

Meddelelse fra Kommissionen til Europa-Parlamentet, Réadet, Den Europaiske Centralbank, Det
Europziske @konomiske og Sociale Udvalg og Regionsudvalget om en strategi for digital finans for
EU (COM(2020) 591 af 23.9.2020).

Forslag til Europa-Parlamentets og Radets forordning om markeder for kryptoaktiver og om eandring af
direktiv (EU) 2019/1937 (COM(2020) 593).

Forslag til Europa-Parlamentets og Radets forordning om en pilotordning for markedsinfrastrukturer
baseret pa distributed ledger-teknologi (COM(2020) 594).

Forslag til Europa-Parlamentets og Radets forordning om digital operationel modstandsdygtighed i den
finansielle sektor og om endring af forordning (EF) nr. 1060/2009, (EU) nr. 648/2012, (EU) nr.
600/2014 og (EU) nr. 909/2014(COM (2020) 595).
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Som Kommissionens formand, Ursula von der Leyen, erklarede i sine politiske retningslinjer®
og som beskrevet i meddelelsen "Europas digitale fremtid i stabeskeen"® er det afgarende for
Europa at hgste alle fordelene ved den digitale tidsalder og styrke sin industri- og
innovationskapacitet inden for sikre og etiske graenser.

For sa vidt angar kryptoaktiver haenger dette forslag teet ssmmen med Kommissionens bredere
politikker for blockchainteknologi, da kryptoaktiver som den primere applikation i
blockchainteknologier er ulgseligt forbundet med fremme af blockchainteknologi i hele
Europa.

Med hensyn til operationel modstandsdygtighed fastszettes der i den europaiske strategi for
data’ fire sgjler — databeskyttelse, grundleggende rettigheder, sikkerhed og cybersikkerhed
— som vigtige forudsetninger for et samfund, der styrkes ved brugen af data. En lovramme,
der gger den digitale operationelle modstandsdygtighed i Unionens finansielle enheder, er i
overensstemmelse med disse politikmal. Forslaget vil ogsa understatte politikker, der sigter
mod genopretning efter covid-19, da det vil sikre, at gget afhengighed af digital finans gar
hand i hand med operationel modstandsdygtighed. Begge forslag imadekommer ligeledes
opfordringer fra Forummet pd Hgjt Plan om Kapitalmarkedsunionen til at fastleegge klare
regler for brugen af kryptoaktiver (henstilling 7) og til at indfere nye regler om
cyberrobusthed (henstilling 10)®.

2. RETSGRUNDLAG, NARHEDSPRINCIPPET oG
PROPORTIONALITETSPRINCIPPET

o Retsgrundlag
Retsgrundlag for dette forslag til direktiv er artikel 53, stk. 1, og artikel 114 i TEUF.

o Nerhedsprincippet (for omrader, der ikke er omfattet af enekompetence)

Se begrundelserne i forslagene til forordning om henholdsvis markeder for kryptoaktiver, en
midlertidig  ordning  for  DLT-markedsinfrastrukturer ~ og  digital  operationel
modstandsdygtighed.

o Proportionalitetsprincippet

Se begrundelserne i forslagene til forordning om henholdsvis markeder for kryptoaktiver, en
midlertidig  ordning  for  DLT-markedsinfrastrukturer ~og  digital  operationel
modstandsdygtighed.

o Valg af retsakt

Kommissionens formand, Ursula von der Leyen, Politiske retningslinjer for den naste Europa-
Kommission, 2019-2024, https://ec.europa.eu/commission/sites/beta-political/files/political-quidelines-
next-commission_en.pdf.

Meddelelse fra Kommissionen til Europa-Parlamentet, Radet, Det Europaiske @konomiske og Sociale
Udvalg og Regionsudvalget: Europas digitale fremtid i stabeskeen (COM(2020) 67 final).

Forummet pd Hgjt Plan om Kapitalmarkedsunionen (2020). "A new vision for Europe's capital
markets", endelig rapport,
https://ec.europa.eu/info/sites/info/files/business economy euro/growth and investment/documents/20
0610-cmu-high-level-forum-final-report_en.pdf.
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Dette forslag til direktiv ledsager forslagene til forordning om henholdsvis markeder for
kryptoaktiver, en midlertidig ordning for DLT-markedsinfrastrukturer og digital operationel
modstandsdygtighed. Disse forordninger fastleegger i) de vigtigste regler, der geelder for
udbydere af kryptoaktivtjenester, ii) de betingelser, der galder for pilotordningen for DLT-
markedsinfrastrukturer, og iii) de vigtigste regler, der geelder for IKT-risikostyring,
indberetning af handelser, afpravning og tilsyn. For at na de tilstrebte mal, der er fastsat i
disse forordninger, er det ogsa ngdvendigt indfgre en midlertidig undtagelse for multilaterale
handelsfaciliteter og at endre flere af Europa-Parlamentets og Radets direktiver, som er
vedtaget pa grundlag af artikel 53, stk. 1, og artikel 114 i TEUF. Dette forslag til direktiv er
derfor ngdvendigt for at &ndre disse direktiver.

3. RESULTATER AF EFTERFALGENDE EVALUERINGER, HORINGER AF
INTERESSEREDE PARTER OG KONSEKVENSANALYSER
o Efterfglgende evalueringer/kvalitetskontrol af gaeldende lovgivning

Se begrundelserne i forslagene til forordning om henholdsvis markeder for kryptoaktiver, en
midlertidig  ordning  for  DLT-markedsinfrastrukturer ~ og  digital  operationel
modstandsdygtighed.

o Hgringer af interesserede parter

Se begrundelserne i forslagene til forordning om henholdsvis markeder for kryptoaktiver, en
midlertidig  ordning  for  DLT-markedsinfrastrukturer ~ og  digital  operationel
modstandsdygtighed.

o Indhentning og brug af ekspertbistand

Se begrundelserne i forslagene til forordning om henholdsvis markeder for kryptoaktiver, en
midlertidig  ordning  for  DLT-markedsinfrastrukturer ~ og  digital  operationel
modstandsdygtighed.

. Konsekvensanalyse

Se begrundelserne i forslagene til forordning om henholdsvis markeder for kryptoaktiver, en
midlertidig  ordning  for  DLT-markedsinfrastrukturer ~ og  digital  operationel
modstandsdygtighed.

o Malrettet regulering og forenkling

Se begrundelserne i forslagene til forordning om henholdsvis markeder for kryptoaktiver, en
midlertidig  ordning  for  DLT-markedsinfrastrukturer  og  digital  operationel
modstandsdygtighed.

o Grundlaeggende rettigheder

Se begrundelserne i forslagene til forordning om henholdsvis markeder for kryptoaktiver, en
midlertidig  ordning  for  DLT-markedsinfrastrukturer ~— og  digital  operationel
modstandsdygtighed.

4. VIRKNINGER FOR BUDGETTET

Se begrundelserne i forslagene til forordning om henholdsvis markeder for kryptoaktiver, en
midlertidig  ordning  for  DLT-markedsinfrastrukturer  og  digital  operationel
modstandsdygtighed.
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o. ANDRE FORHOLD

o Planer for gennemfgrelsen og foranstaltninger til overvagning, evaluering og
rapportering

Se begrundelserne i forslagene til forordning om henholdsvis markeder for kryptoaktiver, en
midlertidig  ordning  for  DLT-markedsinfrastrukturer ~ og  digital  operationel
modstandsdygtighed.

o Neermere redegerelse for de enkelte bestemmelser i forslaget

Alle artikler vedrgrer og supplerer forslaget til forordning om digital operationel
modstandsdygtighed. De &ndrer de forskellige krav til operationelle risici eller risikostyring,
som er fastsat i Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2006/43/EF, 2009/65/EF,
2009/138/EU, 2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/65/EU, (EU) 2015/2366 og (EU) 2016/2341,
ved at indfgre preacise krydshenvisninger i disse bestemmelser og dermed opna juridisk
klarhed. Neermere bestemt:

— Artikel 2-4, 6 og 8, @ndrer direktiv 2009/65/EF om samordning af love og
administrative bestemmelser om visse institutter for kollektiv investering i
veerdipapirer (investeringsinstitutter)®, direktiv 2009/138/EF om adgang til og
udgvelse af forsikrings- og genforsikringsvirksomhed (Solvens 11)'°, direktiv
2011/61/EU om forvaltere af alternative investeringsfonde™, direktiv 2014/56/EU
om lovpligtig revision af &rsregnskaber og konsoliderede regnskaber? og direktiv
(EU) 2016/2341 om arbejdsmarkedsrelaterede pensionskassers (IORP'ers) aktiviteter
og tilsynet hermed™ og har til formal i hvert af disse direktiver at indfare specifikke
krydshenvisninger til forordning (EU) 20xx/xx [DORA] med henblik pa disse
finansielle enheders styring af IKT-systemer og -veerktgjer, som bgr ske i
overensstemmelse med bestemmelserne i navnte forordning.

- Artikel 5 @ndrer kravene i direktiv 2013/36/EU (kapitalkravsdirektivet)'* vedrarende
beredskabs- og kontinuitetsplaner, som skal omfatte planer for IKT-driftsstabilitet og
katastrofeberedskabsplaner udarbejdet i overensstemmelse med bestemmelserne i
forordning (EU) 20xx/xx [DORA].

— Artikel 6 @ndrer direktiv 2014/65/EU om markeder for finansielle instrumenter
(MIFID I1) ved at tilfgje krydshenvisninger til forordning (EU) 20xx/xx [DORA] og

Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2009/65/EF af 13. juli 2009 om samordning af love og
administrative bestemmelser om visse institutter for kollektiv investering i verdipapirer
(investeringsinstitutter) (EUT L 302 af 17.11.20009, s. 32).

Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2009/138/EF af 25. november 2009 om adgang til og udgvelse

af forsikrings- og genforsikringsvirksomhed (Solvens 1) (EUT L 335 af 17.12.2009, s. 1).

Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2011/61/EU af 8. juni 2011 om forvaltere af alternative

investeringsfonde og om &ndring af direktiv 2003/41/EF og 2009/65/EF samt forordning (EF) nr.

1060/2009 og (EU) nr. 1095/2010 (EUT L 174 af 1.7.2011, s. 1).

12 Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2014/56/EU af 16. april 2014 om andring af direktiv
2006/43/EF om lovpligtig revision af arsregnskaber og konsoliderede regnskaber (EUT L 158 af
27.5.2014, s. 196).

B Europa-Parlamentets og Radets direktiv (EU) 2016/2341 af 14. december 2016 om

arbejdsmarkedsrelaterede pensionskassers (IORP'ers) aktiviteter og tilsynet hermed (EUT L 354 af

23.12.20186, s. 37).

Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2013/36/EU af 26. juni 2013 om adgang til at udeve

virksomhed som kreditinstitut og om tilsyn med kreditinstitutter og investeringsselskaber, om &ndring

af direktiv 2002/87/EF og om ophavelse af direktiv 2006/48/EF og 2006/49/EF (EUT L 176 af

27.6.2013, s. 338).

10

11

14

DA



DA

ved at &ndre bestemmelser vedrgrende kontinuitet og regelmassighed i ydelsen af
investeringsservice og udfgrelsen af investeringsaktiviteter, modstandsdygtige
handelssystemer med tilstreekkelig kapacitet, effektive ordninger til sikring af
driftsstabilitet og risikostyring.

— Artikel 7 &ndrer direktiv (EU) 2015/2366 om betalingstjenester i det indre marked
(andet betalingstjenestedirektiv)'® og nermere betegnet reglerne om tilladelse ved at
tilfgje en henvisning til forordning (EU) 20xx/xx [DORA]. Reglerne om
indberetning af handelser i nevnte direktiv ber desuden udelukke indberetning af
IKT-relaterede handelser, som harmoniseres fuldt ud i forordning (EU) 2021/xx
[DORA].

Artikel 6, stk. 1, bidrager yderligere til at preaecisere den retlige behandling af kryptoaktiver,
der betragtes som finansielle instrumenter. Det ger den ved at endre definitionen af
"finansielle instrumenter"” i direktiv 2014/65/EU om markeder for finansielle instrumenter for
at preecisere ud over enhver retlig tvivl, at sadanne instrumenter kan udstedes baseret pa en
distributed ledger-teknologi.

Artikel 6, stk. 4, supplerer forslaget til forordning om en pilotordning for
markedsinfrastrukturer baseret pa distributed ledger-teknologi ved midlertidigt at undtage
markedsinfrastrukturer baseret pa distributed ledger-teknologi fra visse bestemmelser i
direktiv 2014/65/EU, saledes at de kan udvikle lgsninger med henblik pa handel og afvikling
af transaktioner med kryptoaktiver, der kan betragtes som finansielle instrumenter.

1 Europa-Parlamentets og Radets direktiv (EU) 2015/2366 af 25. november 2015 om betalingstjenester i

det indre marked, og om &ndring af direktiv 2002/65/EF, 2009/110/EF og 2013/36/EU og forordning
(EU) nr. 1093/2010 og om ophavelse af direktiv 2007/64/EF (EUT L 337 af 23.12.2015, s. 35).
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2020/0268 (COD)
Forslag til
EUROPA-PARLAMENTETS OG RADETS DIREKTIV

om &ndring af direktiv 2006/43/EF, 2009/65/EF, 2009/138/EU, 2011/61/EU, 2013/36/EU,
2014/65/EU, (EU) 2015/2366 og (EU) 2016/2341

(E@S-relevant tekst)

EUROPA-PARLAMENTET OG RADET FOR DEN EUROP/ZISKE UNION HAR —

under henvisning til traktaten om Den Europaiske Unions funktionsmade, serlig artikel 53,
stk. 1, og artikel 114,

under henvisning til forslag fra Europa-Kommissionen,

efter fremsendelse af udkast til lovgivningsmaessig retsakt til de nationale parlamenter,
under henvisning til udtalelse fra Den Europziske Centralbank®®,

under henvisning til udtalelse fra Det Europaiske @konomiske og Sociale Udvalg®’,
efter den almindelige lovgivningsprocedure, og

ud fra fglgende betragtninger:

1) Unionen skal pa fyldestgerende og fuldsteendig vis imgdega digitale risici for alle
finansielle enheder som folge af en @get anvendelse af informations- og
kommunikationsteknologi (IKT) i forbindelse med levering og forbrug af finansielle
tjenesteydelser.

2 Operatgrer i den finansielle sektor afhaéenger i hgj grad af brugen af digitale
teknologier i deres daglige aktiviteter, og det er derfor yderst vigtigt at sikre deres
digitale aktiviteters operationelle modstandsdygtighed over for IKT-risici. Dette
behov er blevet endnu mere presserende pa grund af veeksten pa markedet for
banebrydende teknologier, og navnlig de teknologier, der skaber mulighed for, at
digitale repraesentationer af veerdier eller rettigheder kan overfgres og lagres
elektronisk ved hjeelp af distributed ledger-teknologi eller lignende teknologi
("kryptoaktiver™), og teknologier for tjenesteydelser forbundet med disse aktiver.

3) Pa EU-plan er kravene vedrgrende IKT-risici for den finansielle sektor fordelt pa
Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2006/43/EF*®, 2009/66/EF*°, 2009/138/EF%,

10 EUT C[...]af[...],s. L.

ol EUT C[...]af[...],s. [...].

18 Europa-Parlamentets og R&dets direktiv 2006/43/EF af 17. maj 2006 om lovpligtig revision af
arsregnskaber og konsoliderede regnskaber, om andring af Radets direktiv 78/660/E@F og 83/349/EQF
og om ophavelse af Radets direktiv 84/253/E@F (EUT L 157 af 9.6.2006, s. 87).

Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2009/65/EF af 13. juli 2009 om samordning af love og
administrative bestemmelser om visse institutter for Kkollektiv investering i veerdipapirer
(investeringsinstitutter) (EUT L 302 af 17.11.2009, s. 32).
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(4)

(5)

2011/61/EF*, EU/2013/36,%2 2014/65/EU%, (EU) 2015/2366%* og (EU) 2016/2341%;
de er forskellige og i nogle tilfelde ufuldsteendige. | visse tilfeelde er IKT-risikoen
kun implicit omhandlet som en del af den operationelle risiko, mens den i andre
overhovedet ikke er omhandlet. Dette bgr udbedres ved at skabe overensstemmelse
mellem Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 20xx/xx [DORA]® og disse
retsakter. Neerveaerende direktiv introducerer en reekke andringer, som forekommer
ngdvendige for at skabe juridisk klarhed og sammenhang, nar finansielle enheder,
som er meddelt tilladelse og underlagt tilsyn i overensstemmelse med navnte
direktiver, anvender forskellige krav  vedrgrende digital  operationel
modstandsdygtighed, som er ngdvendige for udgvelsen af deres aktiviteter og
dermed garanterer et velfungerende indre marked.

Pa omradet for bankydelser fastsatter direktiv 2013/36/EU om adgang til at udgve
virksomhed som kreditinstitut og om tilsyn med Kkreditinstitutter og
investeringsselskaber kun generelle regler vedrgrende intern ledelse og bestemmelser
om operationel risiko, der omfatter krav vedrgrende beredskabs- og
kontinuitetsplaner, som implicit udger grundlaget for handtering af IKT-
risikostyring. For at sikre, at IKT-risici er eksplicit omhandlet bgr kravene
vedrgrende beredskabs- og kontinuitetsplaner imidlertid andres, saledes at de
ligeledes omfatter driftskontinuitetsplaner og Kkatastrofeberedskabsplaner i
forbindelse med IKT-risici i overensstemmelse med kravene i forordning (EU)
20xx/xx [DORA].

Direktiv 2014/65/EU om markeder for finansielle instrumenter fastsaetter kun
strengere IKT-regler for investeringsselskaber og markedspladser, nar disse benytter
sig af algoritmisk handel. Mindre detaljerede krav finder anvendelse pa
dataindberetningstjenester og transaktionsregistre. Det indeholder ogsa begreensede
henvisninger til kontrol- 0g sikkerhedsforanstaltninger for
informationsbehandlingssystemer og om anvendelsen af passende systemer,
ressourcer og procedurer for at sikre kontinuiteten og regelmassigheden i forbindelse
med erhvervstjenester. Neaevnte direktiv bgr bringes i overensstemmelse med
forordning (EU) 2021/xx [DORA] for sa vidt angar kontinuitet og regelmaessighed i
ydelsen af investeringsservice og udfarelsen af investeringsaktiviteter, operationel
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Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2009/138/EF af 25. november 2009 om adgang til og udgvelse
af forsikrings- og genforsikringsvirksomhed (Solvens II) (EUT L 335 af 17.12.20009, s. 1).
Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2011/61/EU af 8. juni 2011 om forvaltere af alternative
investeringsfonde og om &ndring af direktiv 2003/41/EF og 2009/65/EF samt forordning (EF) nr.
1060/2009 og (EU) nr. 1095/2010 (EUT L 174 af 1.7.2011, s. 1).

Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2013/36/EU af 26. juni 2013 om adgang til at udgve
virksomhed som kreditinstitut og om tilsyn med kreditinstitutter og investeringsselskaber, om &ndring
af direktiv 2002/87/EF og om ophavelse af direktiv 2006/48/EF og 2006/49/EF (EUT L 176 af
27.6.2013, s. 338).

Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2014/65/EU af 15. maj 2014 om markeder for finansielle
instrumenter og om andring af direktiv 2002/92/EF og direktiv 2011/61/EU (EUT L 173 af 12.6.2014,
s. 349).

Europa-Parlamentets og Radets direktiv (EU) 2015/2366 af 25. november 2015 om betalingstjenester i
det indre marked, og om &ndring af direktiv 2002/65/EF, 2009/110/EF og 2013/36/EU og forordning
(EU) nr. 1093/2010 og om ophavelse af direktiv 2007/64/EF (EUT L 337 af 23.12.2015, s. 35).
Europa-Parlamentets og Radets direktiv (EU) 2016/2341 af 14. december 2016 om
arbejdsmarkedsrelaterede pensionskassers (IORP'ers) aktiviteter og tilsynet hermed (EUT L 354 af
23.12.2016, s. 37).

EUTL[...]af[...],s. [...].
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(6)

(7)

(8)

modstandsdygtighed, handelssystemers kapacitet, effektivitet i forbindelse med
ordninger til sikring af driftsstabilitet og risikostyring.

For indevaerende omfatter definitionen af "finansielle instrumenter" i direktiv
2014/65/EU ikke eksplicit finansielle instrumenter, som udstedes ved anvendelse af
en teknologitype, der understatter den distribuerede registrering af krypterede data
(distributed ledger-teknologi, "DLT") Med henblik pa at sikre, at sadanne finansielle
instrumenter kan handles pa markedet i henhold til den nuveerende lovramme ber
definitionen i direktiv 2014/65/EU &ndres for at omfatte disse.

For at gere det muligt navnlig at udvikle kryptoaktiver, der kan betragtes som
finansielle instrumenter og DLT, og samtidig bevare et hgjt niveau af finansiel
stabilitet, markedsintegritet, gennemsigtighed og investorbeskyttelse, ville det vere
fordelagtigt at indfere en midlertidig ordning for DLT-markedsinfrastrukturer. Denne
midlertidige lovramme bgr give kompetente myndigheder mulighed for midlertidigt
at tillade, at DLT-markedsinfrastrukturer kan drives i henhold til et alternativt set
krav, der vedrgrer adgang til disse, i forhold til de krav, der ellers er geeldende i
henhold EU-lovgivningen om finansielle tjenesteydelser, og som ellers kunne
forhindre dem i at udvikle lgsninger med henblik pa handel med og afvikling af
transaktioner i Kkryptoaktiver, der betragtes som finansielle instrumenter. Denne
loviamme ber veaere midlertidig for at gere det muligt for de europziske
tilsynsmyndigheder (ESA'er) og de nationale kompetente myndigheder at fa erfaring
med de muligheder og serlige risici, der er forbundet med kryptoaktiver, som
handles i disse infrastrukturer. Neerveerende direktiv ledsager dermed forordning [om
en pilotordning for markedsinfrastrukturer baseret pa distributed ledger-teknologi],
idet det understatter denne nye EU-lovramme om DLT-markedsinfrastrukturer med
et malrettet undtagelse fra specifikke bestemmelser i EU-lovgivningen om finansielle
tjenesteydelser, som finder anvendelse pa aktiviteter og tjenesteydelser forbundet
med finansielle instrumenter som defineret i artikel 4, stk. 1, nr. 15), i direktiv
2014/65/EU, og som ellers ikke ville give den fulde fleksibilitet, som er ngdvendig
ved ibrugtagning af lgsninger i henholdsvis handels- og efterhandelsleddet i
transaktioner, der involverer kryptoaktiver.

En DLT-baseret multilateral handelsfacilitet bagr veere et multilateralt system, der
drives af et investeringsselskab eller en markedsoperatar, som er meddelt tilladelse i
henhold til direktiv 2014/65/EU, og som har faet en serlig tilladelse i henhold til
Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 20xx/xx*" [forslag til forordning om
en pilotordning for DLT-markedsinfrastrukturer]. DLT-baserede multilaterale
handelsfaciliteter bgr veere underlagt de krav, som finder anvendelse pa en
multilateral handelsfacilitet i henhold til nevnte direktiv, undtagen hvis en sadan af
sin nationale kompetente myndighed indremmes en undtagelse i overensstemmelse
med nerveerende direktiv. En potentiel reguleringsmaessig hindring for udviklingen
af en multilateral handelsfacilitet for verdipapirer, der udstedes i en DLT, kunne
veere forpligtelsen til at anvende en formidler, jf. direktiv 2014/65/EU. En traditionel
multilateral handelsfacilitet kan som medlemmer og deltagere kun acceptere
investeringsselskaber, kreditinstitutter og andre personer, som har en tilstreekkelig
grad af handelsevne og kompetence, og som rader over passende administrative
organisatoriske  procedurer og ressourcer. En DLT-baseret multilateral
handelsfacilitet bgr have mulighed for at anmode om undtagelse fra en sadan
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(9)

(10)

(11)

(12)

(13)

forpligtelse, saledes at den kan give detailinvestorer let adgang til markedspladsen,
forudsat at der er indfart passende garantier med hensyn til investorbeskyttelse.

Direktiv (EU) 2015/2366 om betalingstjenester fastseetter seerlige regler for IKT-
sikkerhedskontroller og begraensende elementer med henblik pa tilladelse til at
udfere betalingstjenester. Disse regler om tilladelse ber @ndres for at bringe dem i
overensstemmelse med forordning (EU) 20xx/xx [DORA]. Reglerne om
indberetning af handelser i nevnte direktiv ber desuden ikke finde anvendelse pa
indberetninger af IKT-relaterede handelser, som harmoniseres fuldt ud i forordning
(EU) 2021/xx [DORA].

Direktiv. 2009/138/EF om adgang til og udevelse af forsikrings- og
genforsikringsvirksomhed og direktiv (EU) 2016/2341 om arbejdsmarkedsrelaterede
pensionskassers aktiviteter og tilsynet hermed omhandler delvist IKT-risici i deres
almindelige bestemmelser om ledelse og risikostyring, idet de overlader det til
delegerede forordninger at preecisere visse krav med eller uden specifikke
henvisninger til IKT-risici. Da Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2014/56/EU*®
kun indeholder almindelige bestemmelser om intern organisation, er de
bestemmelser, der finder anvendelse pa revisorer og revisionsfirmaer, endnu mindre
specifikke. Pa tilsvarende vis er de regler, der finder anvendelse pa forvaltere af
alternative investeringsfonde administrationsselskaber som omhandlet i direktiv
2011/61/EU og direktiv 2009/65/EF, meget generelle. Neevnte direktiver bgr derfor
bringes i overensstemmelse med de krav, der er fastsat i forordning (EU) 20xx/xx
[DORA] for sa vidt angar styringen af IKT-systemer og -veerktgier.

I mange tilfelde er der allerede fastlagt IKT-krav i delegerede retsakter og
gennemfarelsesretsakter, som er vedtaget pa grundlag af udkast til
reguleringsmassige tekniske standarder og gennemfarelsesmassige tekniske
standarder, som er udviklet af den kompetente ESA. For at skabe juridisk klarhed om
det faktum, at retsgrundlaget for bestemmelser om IKT-risici fremover udelukkende
findes i forordning (EU) 2021/xx [DORA] bgr befgjelserne i naevnte direktiver
@ndres, idet det preeciseres, at bestemmelser om IKT-risici falder uden for
anvendelsesomradet for de pageldende befgjelser.

For at sikre en sammenhangende og samtidig anvendelse af forordning (EU)
20xx/xx [DORA] og af nervaerende direktiv, som tilsammen udger den nye ramme
for digital operationel modstandsdygtighed i den finansielle sektor, bar
medlemsstaterne anvende bestemmelserne i national ret om gennemfarelse af
naervaerende direktiv fra datoen for anvendelse af nevnte forordning.

Direktiv  2006/43/EF, 2009/66/EF, 2009/138/EF, 2011/61/EF, EU/2013/36,
2014/65/EU, (EU) 2015/2366 og (EU) 2016/2341 er vedtaget pa grundlag af artikel
53, stk. 1, og artikel 114 i traktaten om Den Europaiske Unions funktionsmade.
Zndringerne i naerveaerende direktiv bar indarbejdes i én enkelt retsakt, da genstanden
for og malene med andringerne er indbyrdes forbundet, og denne samlede retsakt
bar vedtages pa grundlag af bade artikel 53, stk. 1, og artikel 114 i traktaten om Den
Europeiske Unions funktionsmade.
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(14)

(15)

Malene for dette direktiv kan ikke i tilstreekkelig grad opfyldes af medlemsstaterne,
da de indebearer harmonisering gennem ajourfgringer og endringer af krav, der
allerede er indeholdt i direktiver, men kan pa grund af foranstaltningens omfang og
virkninger bedre nds pa EU-plan; Unionen kan derfor vedtage foranstaltninger i
overensstemmelse med narhedsprincippet, jf. artikel 5 1 traktaten om Den
Europaiske Union. | overensstemmelse med proportionalitetsprincippet, jf. nevnte
artikel, gar denne forordning ikke videre, end hvad der er ngdvendigt for at na disse
mal.

I henhold til den falles politiske erklering af 28. september 2011 fra
medlemsstaterne  og Kommissionen om  forklarende dokumenter®®  har
medlemsstaterne forpligtet sig til i tilfeelde, hvor det er berettiget, at lade
meddelelsen om gennemfarelsesforanstaltninger ledsage af et eller flere dokumenter,
der forklarer forholdet mellem et direktivs bestanddele og de tilsvarende dele i de
nationale gennemfarelsesinstrumenter. | forbindelse med dette direktiv finder
lovgiver, at fremsendelse af sddanne dokumenter er berettiget —

VEDTAGET DETTE DIREKTIV:

Artikel 1
Zndringer af direktiv 2006/43/EF

Artikel 24a, stk. 1, litra b), i direktiv 2006/43/EF affattes saledes:

"b) en revisor eller et revisionsfirma skal have en sund administrativ og
regnskabsmaessig  praksis, interne kvalitetskontrolmekanismer, effektive
procedurer til risikovurdering 0g effektive kontrol- 0g
sikkerhedsforanstaltninger med henblik pa styring af sine IKT-systemer
og -verktgjer i overensstemmelse med artikel 6 i Europa-Parlamentets og
Radets forordning (EU) 20xx/xx [DORA]*.

* [fuld titel] EUT L [...] af [...], s. [...]."

Artikel 2
Andringer af direktiv 2009/65/EF

| artikel 12 i direktiv 2009/65/EF foretages falgende andringer:

1)

Stk. 1, andet afsnit, litra a), affattes saledes:

"a) har en sund administrativ og regnskabsmaessig praksis samt kontrol- og
sikringsforanstaltninger ~ pa  edb-omradet samt  fyldestggrende interne
kontrolprocedurer, herunder informations- og kommunikationsteknologisystemer,
som oprettes og styres i overensstemmelse med artikel 6 i Europa-Parlamentets og
Radets forordning (EU) 20xx/xx [DORAJ*, samt fyldestggrende interne
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2)

kontrolprocedurer, herunder regler for de ansattes personlige transaktioner eller for
besiddelse og administration af investeringer i finansielle instrumenter med henblik
pa investering for egen regning, som mindst sikrer, at enhver transaktion, der
implicerer investeringsinstituttet, kan rekonstrueres med hensyn til oprindelse,
implicerede parter, art samt tid og sted for gennemfarelsen, og at aktiver i
investeringsinstitutter, der administreres af administrationsselskaber, investeres i
overensstemmelse med fondsbestemmelserne eller vedtaegterne og gaeldende ret

* [fuld titel] EUT L [...] af[...],s. [...]."
Stk. 3 affattes sledes:

"3. Uden at det bergrer artikel 116, vedtager Kommissionen ved hjelp af delegerede
retsakter i overensstemmelse med artikel 112a, foranstaltninger, der fastsetter

a) den praksis og de foranstaltninger, der er omhandlet i stk. 1,
andet afsnit, litra a), bortset fra den praksis og de foranstaltninger, der
vedrgrer risikostyring af informations- og kommunikationsteknologi

b) de strukturer og organisatoriske krav med henblik pa
minimering af interessekonflikter, som er omhandlet i stk. 1, andet afsnit,
litra b)."

Artikel 3

/ndringer af direktiv 2009/138/EF

| direktiv 2009/138/EF foretages felgende a&ndringer:

1)

2)

Artikel 41, stk. 4, affattes saledes:

"4. Forsikrings- og genforsikringsselskaber traeffer passende foranstaltninger til at
sikre kontinuitet og regelmessighed i udevelsen af deres virksomhed, inklusive
udarbejdelse af beredskabsplaner. Selskabet anvender med henblik herpa
hensigtsmaessige og rimeligt afpassede systemer, ressourcer og procedurer o0g
opretter informations- og kommunikationsteknologisystemer og styrer disse i
overensstemmelse med artikel 6 i Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU)
20xx/xx [DORA]*.

* [fuld titel] EUT L [...] af[...], s. [...]."

Artikel 50, stk. 1, litra a) og b), affattes saledes:

"a) elementerne i de systemer, der er omhandlet i artikel 41, 44, 46 og 47, bortset fra
de  elementer, der  vedrgrer  risikostyring af  informations-  og
kommunikationsteknologi, og de omrader, der er omhandlet i artikel 44, stk. 2

b) de funktioner, der er omhandlet i artikel 44, 46, 47 og 48, bortset fra de funktioner,
der er forbundet med risikostyring af informations- og kommunikationsteknologi."
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Artikel 4
Zndringer af direktiv 2011/61/EF

Artikel 18 i direktiv 2011/61/EF affattes saledes:
"Artikel 18
Generelle principper

1. Medlemsstaterne kreever, at FAIF'er til enhver tid anvender tilstreekkelige og
egnede menneskelige og tekniske ressourcer for at sikre korrekt forvaltning af
AlF'er.

Iseer skal de kompetente myndigheder i FAIF'ens hjemland under hensyntagen til
karakteren af de AlF'er, der forvaltes af FAIF'en, kreeve, at FAIF'en har sunde
administrative 0g regnskabsmaessige procedurer, kontrol- 0g
beskyttelsesforanstaltninger med henblik pa styring af informations- og
kommunikationsteknologisystemer, jf. kravene i artikel 6 i [Europa-Parlamentets og
Radets forordning (EU) 20xx/xx [DORAJ*], samt fyldestgerende interne
kontrolmekanismer, herunder navnlig regler for sine arbejdstageres personlige
transaktioner eller for besiddelse eller forvaltning af investeringer med henblik pa
investering for egen regning, som mindst sikrer, at enhver transaktion, der implicerer
AlF'er, kan rekonstrueres med hensyn til oprindelse, involverede parter, art samt tid
og sted for gennemfarelsen, og at aktiver i de AlF'er, som forvaltes af FAIF'en,
investeres i overensstemmelse med AlF'ens regler eller vedteegter og geeldende ret.

2. Kommissionen vedtager ved hjelp af delegerede retsakter i overensstemmelse
med artikel 56 og pa de i artikel 57 og 58 anfarte betingelser foranstaltninger til
praecisering af de procedurer og foranstaltninger, der er omhandlet i stk. 1, bortset fra
dem, der vedrgrer informations- og kommunikationsteknologisystemer.

* [fuld titel] EUT L[...] af[...],s. [...]."

Artikel 5
Andringer af direktiv 2013/36/EU

Artikel 85, stk. 2, i direktiv 2013/36/EU affattes saledes:

"2. De kompetente myndigheder sikrer, at institutter rader over fyldestggrende
beredskabs- og driftskontinuitetsplaner, herunder driftskontinuitetsplaner og
katastrofeberedskabsplaner i forbindelse med den teknologi, som de anvender til
formidling af oplysninger (“informations- og kommunikationsteknologi™), og som er
udarbejdet i overensstemmelse med artikel 6 i Europa-Parlamentets og Radets
forordning (EU) 20xx/xx [DORA]*, saledes at de kan viderefgre driften i tilfelde af
alvorlige driftsforstyrrelser og begranse tab som falge af sadanne forstyrrelser.

*  [fuld titel] EUT L [...] af[...],s.[...]."
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Artikel 6
Andringer af direktiv 2014/65/EU

| direktiv 2014/65/EU foretages fglgende &ndringer:

1)

()

3)

Artikel 4, stk. 1, nr. 15), affattes saledes:

"finansielle instrumenter": de i bilag I, afsnit C, anfgrte instrumenter, herunder
saddanne instrumenter, som er udstedt ved anvendelse af distributed ledger-
teknologi".

| artikel 16 foretages falgende &ndringer:
a)  Stk. 4 affattes saledes:

"4, Et investeringsselskab skal, inden for rimelighedens grenser, traeffe sadanne
foranstaltninger, som matte veare ngdvendige for at sikre kontinuitet og
regelmassighed i  ydelsen af investeringsservice og udfgrelsen af
investeringsaktiviteter.  Investeringsselskabet anvender med henblik herpa
hensigtsmaessige og forholdsmaessigt afpassede systemer, herunder informations- og
kommunikationsteknologisystemer ("IKT-systemer"), som oprettes og styres i
overensstemmelse med artikel 6 i Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU)
20xx/xx [DORA]*, samt hensigtsmassige og forholdsmaessigt afpassede ressourcer
og procedurer."

b)  Stk. 5, andet og tredje afsnit, affattes saledes:

"Et investeringsselskab skal have en sund administrativ og regnskabsmaessig praksis,
interne kontrolmekanismer og effektive procedurer til risikovurdering.

Uden at det bergrer kompetente myndigheders mulighed for at kreeve adgang til
kommunikation i overensstemmelse med dette direktiv og forordning (EU) nr.
600/2014 skal et investeringsselskab have etableret forsvarlige sikkerhedsmekanismer
med henblik pa i overensstemmelse med kravene i Europa-Parlamentets og Radets
forordning (EU) 20xx/xx [DORA] at garantere sikring og autentificering af midlerne
til overfarsel af information, minimere risikoen for dataforvanskning og uautoriseret
adgang og forhindre lekage af oplysninger, sa datasikkerheden garanteres til enhver
tid."

| artikel 17 foretages falgende &ndringer:
a)  Stk. 1 affattes saledes:

"1. Et investeringsselskab, der benytter sig af algoritmisk handel, skal have effektive
systemer og risikokontrolforanstaltninger, som svarer til den virksomhed, som
selskabet driver, med henblik pa at sikre, at dets handelssystemer er
modstandsdygtige og har tilstreekkelig kapacitet i overensstemmelse med kravene i
kapitel Il i Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 202x/xx [DORA], er
underlagt passende handelsterskler og -begraensninger og forhindrer, at der afgives
fejlagtige ordrer, eller at systemerne pa anden made fungerer darligt, sa det skaber
eller bidrager til forstyrrelser pa markedet.

Et sadant selskab skal ogsa have effektive systemer og risikokontrolforanstaltninger
med henblik pa at sikre, at handelssystemerne ikke kan anvendes til formal, som
strider mod forordning (EU) nr. 596/2014 eller mod de regler, der gelder for en
markedsplads, som det er knyttet til.
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4)

5)

Investeringsselskabet skal have effektive ordninger for forretningskontinuitet med
henblik pa at kunne handtere en brist i dets handelssystemer, herunder planer for
driftsstabilitet og katastrofeberedskabsplaner i forbindelse med informations- og
kommunikationsteknologi, som er udarbejdet i overensstemmelse med artikel 6 i
forordning (EU) 2021/xx [DORA], og skal desuden sgrge for, at dets systemer er
grundigt afprevet og underlagt behgrig overvagning med henblik pa at sikre, at de
opfylder kravene fastsat i dette stykke og eventuelle specifikke krav fastsat i kapitel
I1 og 1V i forordning (EU) 20xx/xx [DORA]."

b)  Stk.7, litra a), affattes saledes:

"a) enkelthederne i de i stk. 1-6 fastsatte organisatoriske krav, bortset fra de
organisatorisk krav, der vedrgrer IKT-risikostyring, som skal opfyldes af
investeringsselskaber, som udfgrer forskellige former for investeringsservice,
investeringsaktiviteter, accessoriske tjenesteydelser eller kombinationer heraf,
hvorved preciseringerne vedrgrende de organisatoriske krav i stk. 5 skal fastleegge
de specifikke krav for direkte markedsadgang og sponsoreret adgang, saledes at det
sikres, at kontrolforanstaltningerne i forbindelse med sponsoreret adgang mindst
svarer til dem, der anvendes i forbindelse med direkte markedsadgang".

| artikel 19 tilfgjes falgende stykke:

"3. Hvis investeringsselskabet eller markedsoperatgren driver en multilateral
handelsfacilitet baseret pa distributed ledger-teknologi ("DLT-baseret multilateral
handelsfacilitet") som defineret i artikel 2, nr. 3), i forordning 20xx/xx [forslag til
forordning om en pilotordning for markedsinfrastrukturer baseret pa distributed
ledger-teknologi], kan den kompetente myndighed i henhold til sine regler for
adgang i artikel 18, stk. 3, og i hgjst fire ar tillade, at investeringsselskabet eller
markedsoperatgren giver fysiske personer adgang til den DLT-baserede multilaterale
handelsfacilitet som medlemmer eller deltagere, forudsat at disse personer opfylder
felgende krav:

a) de skal have et tilstrekkeligt godt omdemme og veere egnede og
heaederlige og

b) de skal have en tilstreekkelig grad af handelsevne, kompetence og
erfaring, herunder viden med hensyn til handel og den made, som
distributed ledger-teknologi ("DLT") fungerer pa.

Hvis en kompetent myndighed indremmer en undtagelse som omhandlet i forste
afsnit, kan den traeffe yderligere investorbeskyttelsesforanstaltninger til beskyttelse af
fysiske personer, som har faet adgang til den DLT-baserede multilaterale
handelsfacilitet som medlemmer eller deltagere. Sadanne foranstaltninger skal sta i
rimeligt forhold til deltagernes eller medlemmernes risikoprofil."

| artikel 47, stk. 1, foretages fglgende &ndringer:
a)  Litra b) affattes saledes:

"b) er tilstraekkeligt rustet til at styre de risici, markedet udsattes for, herunder til at
styre risici i forbindelse med IKT-systemer og -veerktgjer i overensstemmelse med
artikel 6 i forordning (EU) 20xx/xx [DORA]*, anvender fyldestggrende ordninger og
systemer med henblik pa at pavise alle vasentlige risici for markedets drift og har
indfart effektive foranstaltninger til at mindske disse risici".

b)  Litrac) udgar.
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6)

| artikel 48 foretages falgende @ndringer:
a)  Stk. 1 affattes saledes:

"1l. Medlemsstaterne stiller krav om, at et reguleret marked skal opbygge sin
operationelle modstandsdygtighed i overensstemmelse med kravene i kapital Il i
forordning (EU) 20xx/xx [DORA] for at sikre, at dets handelssystemer er fleksible,
har tilstreekkelig kapacitet til at klare spidsbelastninger med hensyn til ordrer og
meddelelser, kan sikre korrekt handel i tilfelde af alvorlig markedsstress, er fuldt
gennemprgvede for at sikre, at sadanne betingelser er opfyldt, og er omfattet af
effektive ordninger til sikring af driftsstabilitet (business continuity) til at sikre
opretholdelsen af markedets tjenester i tilfeelde af et svigt af dets handelssystemer."

b)  Stk. 6 affattes saledes:

"6. Medlemsstaterne stiller krav om, at et reguleret marked skal have etableret
effektive systemer, procedurer og ordninger, som bl.a. kraever, at medlemmer eller
deltagere gennemforer passende afprevning af algoritmer, og skaber rammer, der
letter en sadan afprgvning i overensstemmelse med kravene i kapital Il og IV i
forordning (EU) 20xx/xx [DORA], til at sikre, at algoritmiske handelssystemer ikke
kan skabe eller bidrage til ureglementerede handelsvilkar pa markedet og til at
handtere eventuelle ureglementerede handelsvilkar, der opstar pa grund af sadanne
algoritmiske handelssystemer, herunder systemer, der begrenser forholdet mellem
ikke-udfgrte ordrer og transaktioner, der kan indferes i systemet af et medlem eller
en deltager, saledes at det bliver muligt at bremse ordrestrammen, hvis der er risiko
for, at man nar op pa systemets maksimale kapacitet, og at den
minimumskursendring (tick size), der kan anvendes pa markedet, begraenses og
handhaves."

c) Istk. 12 foretages falgende andringer:
i) Litra a) affattes saledes:

"a) forpligtelsen til at sikre, at regulerede markeders handelssystemer er fleksible og
har en tilstreekkelig kapacitet, med undtagelse af de krav, som vedregrer digital
operationel modstandsdygtighed™

i) Litra g) affattes saledes:

"g) forpligtelserne til at sikre tilstrekkelig afprgvning af algoritmer, bortset fra
afprgvning af digital operationel modstandsdygtighed, med henblik pa at sikre, at
algoritmiske handelssystemer, herunder algoritmiske hgjfrekvenshandelssystemer,
ikke kan skabe eller bidrage til ureglementerede handelsvilkar pa markedet."

Artikel 7
Andringer af direktiv (EU) 2015/2366

| direktiv (EU) 2015/2366 foretages felgende &ndringer:

7)

Artikel 5, stk. 1, tredje afsnit, farste punktum, affattes saledes:

"Det skal i1 tilknytning til de i ferste afsnits litra j) omhandlede
sikkerhedskontrolforanstaltninger og begrensende foranstaltninger angives, hvordan
de sikrer et hgjt niveau af teknisk sikkerhed og databeskyttelse, herunder vedrgrende
de software- og IT-systemer, der anvendes af ansggeren eller de virksomheder, som
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ansggeren outsourcer hele eller dele af sine aktiviteter til, i overensstemmelse med
kapitel Il i Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 20xx/xx [DORA]*.Disse
foranstaltninger skal ogsd omfatte de sikkerhedsforanstaltninger, der er fastsat i
artikel 95, stk. 1. Foranstaltningerne skal tage hgjde for EBA's retningslinjer om
sikkerhedsforanstaltninger som omhandlet i artikel 95, stk. 3, nar de foreligger.

* [fuld titel]] EUT L [...] af [...],s. [...]."
8) | artikel 95 foretages folgende endringer:
a)  Stk. 1 affattes saledes:

"1. Medlemsstaterne sikrer, at betalingstjenesteudbydere fastleegger en ramme med
passende begraensende foranstaltninger og kontrolmekanismer til styring af drifts- og
sikkerhedsrisici, der er forbundet med de betalingstjenester, som de udbyder. Som en
del af denne ramme fastleegger og opretholder betalingstjenesteudbydere effektive
procedurer for handtering af haendelser, herunder for opdagelse og klassificering af
sterre drifts- og sikkerhedshendelser, samtidig med at de imedegar risici i
forbindelse med informations- og kommunikationsteknologi i overensstemmelse med
kapital 11 i forordning (EU) 2021/xx [DORA]."

b)  Stk. 4 udgar.
c)  Stk. 5 affattes saledes:

"5.  EBA fremmer samarbejde, herunder udveksling af oplysninger, inden for
driftsrisici i forbindelse med betalingstjenester mellem de kompetente myndigheder
samt mellem de kompetente myndigheder og ECB."

9) | artikel 96 foretages falgende a&ndringer:
a)  Stk. 1 affattes saledes:

"1. | tilfelde af en stagrre drifts- eller sikkerhedshandelse, som ikke er en IKT-
relateret handelse som defineret i artikel 3, nr. 6), i forordning (EU) 20xx/xx
[DORA], underretter betalingstjenesteudbydere uden ungdig forsinkelse den
kompetente myndighed i sit hjemland."

b)  Stk.5 udgar.
10) Artikel 98, stk. 5, affattes saledes:

"5. EBA gennemgar og ajourfarer om ngdvendigt regelmassigt de
reguleringsmaessige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10 i
forordning (EU) nr. 1093/2010 for bl.a. at tage hgjde for innovation og den
teknologiske udvikling og for bestemmelserne i kapital Il i forordning (EU) 20xx/xx
[DORA]."

Artikel 8
Andring af direktiv (EU) 2016/2341

Artikel 21, stk. 5, andet punktum, i direktiv (EU) 2016/2341 affattes saledes:

"IORP'er anvender med henblik herpa hensigtsmassige og rimeligt afpassede
systemer, ressourcer og procedurer og styrer disse i overensstemmelse med artikel 6 i
Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 20xx/xx [DORA]*."
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* [fuld titel]] EUT L [...] af [...], s. [...]."

Artikel 9

Gennemfarelse

1. Medlemsstaterne vedtager og offentliggar senest den [ét ar efter vedtagelsen] de love
og administrative bestemmelser, der er ngdvendige for at efterkomme dette direktiv.
De meddeler straks Kommissionen disse love og bestemmelser.

De anvender disse love og bestemmelser fra den [ikrafttreedelsesdato for
DORA/datoen for dens anvendelse, hvis de er forskellige].

Disse love og bestemmelser skal ved vedtagelsen indeholde en henvisning til dette
direktiv eller skal ved offentliggarelsen ledsages af en sadan henvisning. De nermere
regler for henvisningen fastsettes af medlemsstaterne.

2. Medlemsstaterne meddeler Kommissionen teksten til de vigtigste nationale
retsforskrifter, som de udsteder pa det omrade, der er omfattet af dette direktiv.

Artikel 10
Ikrafttraeden

Dette direktiv treeder i kraft pa tyvendedagen efter offentliggerelsen i Den Europaiske Unions
Tidende.

Artikel 11
Adressater

Dette direktiv er rettet til medlemsstaterne.
Udfeaerdiget i Bruxelles, den [...].

Pa Europa-Parlamentets vegne Pa Radets vegne
Formand Formand
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