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1. INTRODUZZJONI

FI-20 ta’ Marzu 2020, il-Kummissjoni adottat Komunikazzjoni dwar l-attivazzjoni tal-
klawzola liberatorja generali tal-Patt ta’ Stabbilta u Tkabbir. Il-klawzola, kif inhu stipulat fI-
Artikoli 5(1), 6(3), 9(1) u 10(3) tar-Regolament (KE) 1466/97 u I-Artikoli 3(5) u 5(2) tar-
Regolament (KE) 1467/97, tiffacilita 1-koordinazzjoni tal-politiki bagitarji fi zminijiet ta’
tnaqqis gawwi fir-ritmu ekonomiku. Fil-Komunikazzjoni taghha, il-Kummissjoni ikkondivit
mal-Kunsill il-fehma taghha li, minhabba t-tnaqqis gawwi fir-ritmu ekonomiku mistenni
b’rizultat tat-tifqigha tal-COVID-19, il-kundizzjonijiet kurrenti jippermettu l-attivazzjoni tal-
klawzola. Fit-23 ta’ Marzu 2020, il-Ministri tal-Finanzi tal-Istati Membri gablu mal-
valutazzjoni tal-Kummissjoni. L-attivazzjoni tal-klawzola liberatorja generali tippermetti ghal
tlug temporanju mill-perkors ta’ aggustament lejn l-objettiv bagitarju fuq zmien medju,
sakemm dan ma jipperikolax is-sostenibbilta fiskali fuq zmien medju. Ghall-parti korrettiva,
il-Kunsill jista’ jiddeciedi wkoll, fuq rakkomandazzjoni mill-Kummissjoni, li jadotta
trajettorja fiskali riveduta. Il-klawzola liberatorja generali ma tissospendix il-proceduri tal-
Patt ta’ Stabbilta u Tkabbir. Dan jippermetti li 1-Istati Membri jitbieghdu mir-rekwiziti
bagitarji li normalment japplikaw filwaqt 1i jippermetti lill-Kummissjoni u lill-Kunsill
iwettqu I-mizuri ta’ koordinazzjoni tal-politika mehtiega fil-gafas tal-Patt.

Id-data notifikata mill-awtoritajiet Portugizi fil-31 ta’ Marzu 2020 u sussegwentement
ivvalidata mill-Eurostat® turi li I-bilan¢ tal-amministrazzjoni pubblika kien surplus ta’ 0,2 %
tal-PDG f1-2019, filwaqt li I-proporzjon tad-dejn gross tal-amministrazzjoni pubblika mal-
PDG kien ta’ 117,7 %. Skont id-data notifikata, il-Portugall kien gieghed jippjana surplus tal-
amministrazzjoni pubblika ta’ 0,2 % tal-PDG ghall-2020 — fuq il-bazi tal-Bagit tal-Istat tal-
2020 adottat gabel it-tifqigha tal-pandemija tal-COVID-19 — filwaqt li kien ged jistenna li |-
proporzjon tad-dejn gross tal-amministrazzjoni pubblika mal-PDG jonqos ghal 114,9 %. Il-
programm ta’ Stabbilta tal-2020 tal-Portugall, li ma giex ipprezentat qabel l-iskadenza
stipulata fl-Artikolu 4(1) tar-Regolament (KE) Nru 1466/97, ma kienx jinkludi bilan¢
ippjanat tal-amministrazzjoni pubblika ghall-2020.

B’kuntrast mad-data notifikata, skont it-tbassir tar-Rebbiegha tal-2020 tal-Kummissjoni — li
tirrifletti, fost fatturi ohra, l-impatt ekonomiku u bagitarju mistenni tal-pandemija tal-COVID-
19 — huwa projettat deficit tal-amministrazzjoni pubblika ta’ 6,5 % tal-PDG ghall-2020, waqt
li l-proporzjoni ta’ dejn tal-amministrazzjoni pubblika mal-PDG mistenni jizdied ghal
131,6 %. L-evidenza kollha disponibbli, inkluzi dikjarazzjonijiet mill-awtoritajiet Portugizi
dwar il-livell ta’ reazzjoni tal-politika bagitarja ghat-tnaqqis serju fir-ritmu ekonomiku
asso¢jat mal-pandemija COVID-19, tindika deficit tal-amministrazzjoni pubblika li huwa
b’mod sinifikanti oghla mill-valur ta’ referenza tat-Trattat ta’ 3 % tal-PDG fI-2020. Fl-ittra

1 https://ec.europa.eu/eurostat/documents/2995521/10294648/2-22042020-AP-EN.pdf/6c8f0ef4-6221-1094-
fef7-a07764b0369f




taghha tas-7 ta’ Mejju 2020, il-Kummissjoni stiednet lill-awtoritajiet Portugizi jiccaraw id-
dags tad-deficit tal-amministrazzjoni pubblika ppjanat ghall-2020. Fl-ittra taghhom tat-13 ta’
Mejju 2020, l-awtoritajiet Portugizi ma pprovdewx il-kjarifika mitluba u alludew ghal
kundizzjonijiet ec¢tezzjonali relatati mal-pandemija tal-COVID-19. Meta jitgiesu dawk il-
fatturi, il-Kummissjoni tikkunsidra t-tbassir kurrenti taghha ta’ deficit tal-amministrazzjoni
prubblika ta’ 6,5 % tal-PDG fl-2020 bhala evidenza suffi¢jenti prima facie ta’ deficit ec¢essiv
kif definit fl-Artikolu 126(2)(a) tat-Trattat.

F’dan I-isfond, il-Kummissjoni ghalhekk hejjiet dan ir-rapport, li janalizza I-konformita tal-
Portugall mal-kriterji tad-deficit u d-dejn tat-Trattat. Ir-rapport iqis il-fatturi rilevanti kollha u
jqis kif xieraq I-iskoss ekonomiku kbir marbut mal-pandemija tal-pandemija tal-COVID-19.

Tabella 1. Deficit u dejn tal-amministrazzjoni pubblika (% tal-PDG)

2020 2021
2016 2017 2018 2019
COM COM
Bilan¢ tal-
Kriterju ta’ .. _—
' erj.l.l 2 amministrazzjoni -1,9 -3,0 -0,4 0,2 -6,5 -18
deficit .
pubblika
Dejn gross tal-
amministrazzjoni 1315 126,1 122,0 117,7 131,6 1244
pubblika e e ]
Id-differenza mal-
o parametru .
Krlterj_u tad- referenziaru tat- Fil-PDE m.r. m.r. m.r. 35 -0,2
dejn tnaqqis tad-dejn
Bidla ﬁl_b.ﬂanc 0,4 0,4 0,7 0,4 m.r. m.r.
strutturali
MLSA mehtieg Fil-PDE 0,0 -0,3 -1,8 m.r. m.r.

Nota:  MLSA tirreferi ghall-“aggustament strutturali lineari minimu”; PDE tirreferi ghall-“procedura ta’
deficit eccessiv”’; u, m.r. tfisser “mhux rilevanti”.
Sors:  Eurostat, it-tbassir tar-Rebbiegha tal-2020 tal-Kummissjoni.

2. KRITERJU TAD-DEFICIT

Skont it-tbassir tar-Rebbiegha tal-2020 tal-Kummissjoni, il-bilan¢ tal-amministrazzjoni
pubblika tal-Portugall mistenni li jkun deficit ta’ 6,5 % tal-PDG fl-2020. B’mod specifiku,
filwaqt li l-kost bagitarju tal-mizuri mehuda mill-awtoritajiet Portugizi biex jindirizzaw il-
pandemija tal-COVID-19 huwa stmat ghal 2.5 % tal-PDG, l-operat tal-istabilizzaturi
awtomati¢i huwa mistenni li jikkontribwixxi aktar minn 4 % tal-PDG ghad-defic¢it projettat
tal-amministrazzjoni  pubblika fl-2020. It-tbassir tal-Kummissjoni ghad-deficit tal-
amministrazzjoni pubblika fI-2020 huwa 'l fug u mhux grib il-valur referenzjarju tat-Trattat
ta’ 3 % tal-PDG.

L-eccess previst fuq il-valur ta’ referenza tat-Trattat ta’ 3 % tal-PDG fl-2020 huwa
eccezzjonali, minhabba li jirrizulta minn tnaqqis qawwi fir-ritmu ekonomiku. Meta jkun
ikkunsidrat I-impatt tal-pandemija tal-COVID-19, it-thassir tar-Rebbiegha tal-2020 tal-
Kummissjoni jipprojetta tnaqqis tal-PDG reali ta’ 6,8 % fl-2020.



L-eccess previst fuq il-valur ta’ referenza tat-Trattat ikun temporanju skont it-tbassir tar-
Rebbiegha tal-2020 tal-Kummissjoni, li jipprojetta li d-deficit tal-amministrazzjoni pubblika
jongos taht it-3 % tal-PDG fl-2021. Madankollu, dawk il-projezzjonijiet huma mdawra
b’livell ec¢cezzjonalment gholi ta’ incertezza.

Fil-qosor, it-thassir tal-Kummissjoni ghad-deficit tal-amministrazzjoni pubblika fI-2020 huwa
'l fug u mhux qgrib il-valur referenzjarju tat-Trattat ta’ 3 % tal-PDG. L-e¢¢ess imbassar huwa
kkunsidrat bhala ec¢¢ezzjonali kif definit mit-Trattat u mill-Patt ta’ Stabbilta u Tkabbir,
filwagt li n-natura tal-eccess bhalissa hija kkunsidrata temporanja. L-evidenza kollha
disponibbli, fosthom dikjarazzjonijiet mill-awtoritajiet Portugizi dwar il-livell ta’ reazzjoni
tal-politika bagitarja ghat-tnaqqis serju fir-ritmu ekonomiku asso¢jat mal-pandemija COVID-
19, tindika defi¢it tal-amministrazzjoni pubblika li huwa b’mod sinifikanti oghla mill-valur
ta’ referenza tat-Trattat ta’ 3 % tal-PDG fl-2020. Fl-ittra taghha tas-7 ta’ Mejju 2020, il-
Kummissjoni  stiednet lill-awtoritajiet Portugizi jiccaraw id-daqs tad-deficit tal-
amministrazzjoni pubblika ppjanat ghall-2020. Fl-ittra taghhom tat-13 ta’ Mejju 2020, I-
awtoritajiet Portugizi ma pprovdewx il-kjarifika mitluba u alludew ghal kundizzjonijiet
ecCezzjonali relatati mal-pandemija tal-COVID-19. Meta jitgiesu dawk il-fatturi, il-
Kummissjoni tikkunsidra t-tbassir attwali taghha ta’ defi¢it tal-amministrazzjoni prubblika ta’
6,5 % tal-PDG fI-2020 bhala evidenza suffi¢jenti prima facie ta’ defi¢it eccessiv kif definit fl-
Artikolu 126(2)(a) tat-Trattat. Ghalhekk, I-analizi tissuggerixxi li prima facie I-kriterju tad-
deficit kif definit fit-Trattat u tar-Regolament (KE) Nru 1467/97 mhux sodisfatt.

3. KRITERJU TAD-DEJN

[l-proporzjon tad-dejn tal-amministrazzjoni pubblika mal-PDG nagset minn 122,0 % fI-2018
ghal 117,7 % fI-2019. Dan it-tnaqqisfl-2019 irrifletta prin¢ipalment 1-impatt tat-tnaqqis tad-
dejn 1i jirrizulta minn surplus primarju solidu (ta’ 3,2 % tal-PDG) u d-differenzjali favorabbli
tar-rata tal-imghax mat-tkabbir nominali tal-PDG, li bih I-effetti kkombinati tat-tkabbir reali
tal-PDG u l-inflazzjoni (ta’ 4,6 % b’kollox) ipacu 1-piz konsiderevoli — li madankollu gieghed
jongos gradwalment — tal-imghax fuq l-isporgenza debitorja gholja (ta’ 3,0 % tal-PDG). L-
aggustament bejn il-fondi u I-flussi kien madankollu pozittiv f1-2019 (0,5 % tal-PDG).

Wara l-abrogazzjoni tal-pro¢edura ta’ defi¢it eécessiv £ Gunju 2017, il-Portugall kien soggett
ghal perjodu ta’ tranzizzjoni ta’ tliet snin li matulu ghandu jigi Zgurat progress suffi¢jenti lejn
il-konformita mal-valur referenzjarju ghat-tnaqqis tad-dejn. Il-perjodu ta’ tranzizzjoni beda
fl-2017 u ntemm fl-2019. Sabiex jigi zgurat progress kontinwu u effettiv lejn il-konformita
matul il-perjodu ta’ tranzizzjoni, iz-zewg kundizzjonijiet ta’ hawn taht jenhtieg li jigu
rrispettati simultanjament:

a. L-aggustament strutturali annwali ma jenhtigx li jiddevja b’aktar minn % % tal-PDG
mill-aggustament strutturali lineari minimu (minimum linear structural adjustment,
MLSA), biex jigi zgurat li l-parametru referenzjarju ghat-tnaqqis tad-dejn jintlahaq sa
tmiem il-perjodu ta’ tranzizzjoni,

b. Fi kwalunkwe Zmien matul il-perjodu ta’ tranzizzjoni, l-aggustament strutturali annwali
li jibga’ ma ghandux jagbez it-¥2 % tal-PDG (sakemm l-ewwel kundizzjoni timplika
sforz annwali oghla minn % % tal-PDG).



Id-data notifikata turi li |-Portugall ghamel progress sufficjenti biex jilhaq il-parametru
referenzjarju tat-tnaqqis tad-dejn fl-2019, billi I-bilan¢ strutturali huwa stmat li tjieb b’0,4 %
tal-PDG is-sena l-ohra, meta mqgabbel mal-MLSA applikabbli ta’ -1,8 % tal-PDG.

L-analizi ghalhekk tissuggerixxi li 1-kriterju tad-dejn huwa ssodisfat fuq il-bazi tad-data
bagitarja tal-ezitu tal-2019.

4. FATTURI RILEVANTI

L-Artikolu 126(3) tat-Trattat jistipula li, jekk Stat Membru ma jissodisfax il-htigijiet ta’
wiehed minn dawn il-Kriterji jew tat-tnejn li huma, il-Kummissjoni jkollha thejji rapport. Dan
ir-rapport irid ukoll “iqis jekk id-dejn tal-Gvern ikunx jeccedi n-nefqa tal-gvern f’investiment
u jqis il-fatturi l-ofira kollha rilevanti, inkluza [-poZizzjoni ekonomika u tal-estimi ghall-futur
medju tal-Istat Membru”.

Dawn il-fatturi huma c¢carati aktar fl-Artikolu 2(3) tar-Regolament (KE) Nru 1467/97, li
jpprevedi wkoll li “kwalunkwe fattur iehor li, fl-opinjoni tal-Istat Membru kkoncernat, huwa
rilevanti sabiex tigi valutata b’mod komprensiv il-konformita mal-kriterji tad-deficit u tad-
dejn u li I-Istat Membru ressaq quddiem il-Kunsill u I-Kummissjoni” jehtieg li jigu
kkunsidrati b’mod xieragq.

Kif specifikat fl-Artikolu 2(4) tar-Regolament (KE) Nru 1467/97, fir-rigward tal-konformita
mal-kriterju tad-deficit f1-2020, billi I-proporzjon tad-dejn tal-Gvern mal-PDG jeccedi 1-valur
ta’ referenza tat-Trattat ta’ 60 % u l-kundizzjoni doppja tal-prin¢ipju sovrastanti mhux
rispettata — jigifieri li d-deficit tal-amministrazzjoni pubblika jibga’ qrib il-valur ta’ referenza
tat-Trattat ta’ 3 % u li l-eccess fuq il-valur ta’ referenza jkun temporanju — dawn il-fatturi
rilevanti ma jistghux jitqiesu fil-passi li jwasslu ghad-decizjoni dwar l-ezistenza ta’ deficit
eccessiv ghall-Portugall.

Fis-sitwazzjoni Kkurrenti, fattur addizzjonali ewlieni li ghandu jitqies fir-rigward tal-2020
huwa I-impatt ekonomiku tal-pandemija tal-COVID-19, li ghandha effett sostanzjali hafna
fuq is-sitwazzjoni bagitarja u tirrizulta f’perspettiva incerta hafna. I1-pandemija wasslet ukoll
ghall-attivazzjoni tal-klawzola liberatorja generali.

4.1. 1l-Pandemija tal-COVID-19

[l-pandemija tal-COVID-19 wasslet ghal skoss ekonomiku kbir hafna 1i qed ikollu impatt
negattiv sinifikanti fl-Unjoni Ewropea kollha. Il-konsegwenzi ghat-tkabbir tal-PDG se
jiddependu fug kemm iddum il-pandemija kif ukoll fuq il-mizuri mehuda mill-awtoritajiet
nazzjonali u f'livell Ewropew u dinji biex titnaggas il-firxa taghha, jigu protetti 1-kapacitajiet
ta’ produzzjoni u tigi appoggata d-domanda aggregata. L-Istati Membri diga adottaw, jew qed
jadottaw, mizuri bagitarji biex izidu 1-kapacita tas-sistemi tas-sahha u jipprovdu ghajnuna lil
dawk l-individwi u lis-setturi partikolarment milquta. Gew adottati wkoll mizuri sinifikanti
ta’ appogg ta’ likwidita u garanziji ohra. Soggett ghal informazzjoni aktar dettaljata, 1-
awtoritajiet kompetenti tal-istatistika ghandhom jezaminaw jekk dawn il-mizuri jinvolvux
impatt immedjat fuq il-bilan¢ tal-amministrazzjoni pubblika jew le. Flimkien mat-tnaqqis fl-
attivita ekonomika, dawn il-mizuri se jikkontribwixxu ghal pozizzjonijiet sostanzjalment
oghla ghad-defi¢it u ghad-dejn tal-amministrazzjoni pubblika.



4.2. ll-pozizzjoni ekonomika fi Zzmien medju

L-ekonomija Portugiza kienet fit-triq ta’ moderazzjoni gradwali qabel it-tifqigha tal-
pandemija tal-COVID-19, bit-tkabbir tal-PDG reali li jonqos ghal 2,2 % fl-2019 minn 2,6 %
fl-2018. L-ckonomija kellha prestazzjoni tajba hafna fl-ewwel xahrejn tal-2020.

Skont it-tbassir tar-Rebbiegha tal-2020 tal-Kummissjoni — li jirrifletti, fost fatturi ohra, I-
impatt ekonomiku mistenni tal-pandemija COVID-19 - l-attivita ekonomika issa hija
projettata fis-sena 2020 tonqos drastikament, meta I-PDG reali huwa mistenni li jonqos
b’6,8 %. Fir-rigward tad-domanda interna, waqt li I-konsum privat mistenni jonqos b’rata
kemxejn aktar baxxa mill-PDG — hekk kif il-mizuri ta’ politika ipattu parzjalment ghal telf
fl-introjtu tal-unitajiet domestiki —, I-investiment mistenni li jkun l-aghar milqut minhabba
incertezza li se tkompli u minkejja 1-flessibilita ricentament introdotta fil-Fondi Strutturali u
ta’ Investiment Ewropej. Fir-rigward tad-domanda esterna, kemm l-esportazzjonijiet kif ukoll
I-importazzjonijiet huma projettati li jongsu b’rati b’zewg cifri, fejn l-importazzjoni tkun
afffettwata b’mod spe¢jali mit-tfixkil mistenni fit-turizmu barrani. Ir-rata tal-qghad
mistennija tizdied minn 6,5 % fl-2019 ghal 9,7 % fI-2020.

Ghalkemm il-PDG reali huwa mistenni jirkupra b’5,8 % fl-2021, I-iskossi x’aktarx 1i jdumu
f’xi setturi, b’mod partikolari t-turizmu. Bhala konsegwenza, il-PDG huwa pprojettat li jibqa’
taht il-livell tal-2019 sal-2021.

[l-prospetti makroekonomi¢i huma kkaratterizzati minn livell e¢cezzjonali ta’ incertezza
relatata mad-durata tal-pandemija tal-COVID-19 u mal-impatt ekonomiku li jirrizulta
minnha. Ir-riskji specifi¢i ghall-pajjizi huma wkoll inklinati lejn in-negattiv minhabba d-
dipendenza tal-ekonomija Portugiza fuq it-turizmu barrani, li huwa mistenni li jintlagat
b’mod gawwi permezz tal-pandemija tal-COVID-19. Huma fatturi mitiganti fil-valutazzjoni
tal-konformita tal-Portugall mal-kriterju tad-deficit f1-2020.

4.3. Pozizzjoni bagitarja fi Zzmien medju

II-bilan¢ tal-amministrazzjoni pubblika tal-Portugall inbidel f’surplus ta’ 0,2 % tal-PDG fl-
2019, meghjun minn prestazzjoni ta’ dhul b’sahhitha — spec¢jalment f’kontribuzzjonijiet
so¢jali u taxxi indiretti — u tnaqqis kontinwu fin-nefga fuq I-imghax. L-investiment pubbliku
stabbilizza ruhu ghal 1,9 % tal-PDG fl-2019 — meta mqgabbel ma’ surplus tal-
amministrazzjoni pubblika osservat —, ingas mill-pjanijiet tal-gvern u mill-medja ta’ 3 % tal-
PDG ghall-Unjoni. Bl-eskluzjoni tal-impatt ta’ attivazzjoni ulterjuri tal-mekkanizmu tal-
kapital kontingenti ta’ Novo Banco (ta’ 0,5 % tal-PDG is-sena |-ohra) u ta’ mizuri ta’ darba
ohra, il-bilan¢ tal-amministrazzjoni pubblika lahaq bilan¢ pozittiv ta’ 0,8 % tal-PDG fl-2019.

Fit-13 ta’ Lulju 2018, kien rrakkomandat li 1-Portugall jizgura li r-rata ta’ tkabbir nominali
tan-nefga primarja tal-Gvern, netta minn mizuri diskrezzjonarji ta’ dhul u ta’ mizuri ta’ darba,
ma tagbizx 0,7 % fl-2019 (il-“parametru referenzjarju tan-nefqa”), li jikkorrispondi ma’
aggustament strutturali annwali ta’ 0,6 % tal-PDG?. Fuq il-bazi tad-data bagitarja tal-eziti u t-
tbassir tar-Rebbiegha tal-2020 tal-Kummissjoni, ir-rata ta’ tkabbir tan-nefga primarja netta
kienet ferm oghla mill-parametru referenzjarju tan-nefqa applikabbli, u b’hekk giet indikata

% Ir-Rakkomandazzjoni tal-Kunsill tat-13 ta' Lulju 2018 dwar il-Programm Nazzjonali ta' Riforma tal-2018

tal-Portugall u li taghti opinjoni tal-Kunsill dwar il-Programm ta' Stabbilta tal-2018 tal-Portugall (GU C 320,
10.9.2018, p. 92).



devjazzjoni sinifikanti ta’ 1,0 % tal-PDG mir-rekwiziti f1-2019. Fl-istess hin, il-bilan¢
strutturali huwa stmat li tjieb b’0,4 % tal-PDG, u b’hekk jindika xi devjazzjoni mill-perkors
ta’ aggustament strutturali rakkomandat lejn l-objettiv bagitarju ta’ zmien medju f1-2019.
Valutazzjoni kumplessiva tikkonferma d-devjazzjoni sinifikanti mir-rekwiziti tal-parti
preventiva tal-Patt ta’ Stabbilta u Tkabbir fI-2019, u matul 1-2018 u I-2019 mehuda flimkien.

Data notifikata mill-awtoritajiet tal-Portugall fil-25 ta’ Marzu 2020 tindika li 1-Portugall kien
ged jippjana surplus tal-amministrazzjoni pubblika ta’ 0,2 % tal-PDG ghall-2020 — abbazi tal-
Bagit tal-Istat tal-2020 adottat gabel it-tifgigha tal-pandemija tal-COVID-19. Madankollu,
huwa mistenni li I-konsegwenzi ekonomi¢i u socjali tal-pandemija se jikkawzaw
deterjorament konsiderevoli fil-bilan¢ tal-amministrazzjoni pubblika fI-2020, li jirrifletti I-
operat tal-istabbilizzaturi awtomatic¢i u I-htiega ghal appogg sinifikanti tal-politika fiskali.

[I-Programm ta’ Stabbilta jipprovdi informazzjoni dwar mizuri sostanzjali biex tissahhah il-
kapacita ta’ rispons tas-Sistema tas-sahha, jigu protetti I-impjiegi, jigi pprovdut appogg so¢jali
u tigi ssalvagwardata 1-likwidita tal-kumpaniji. Il-kost bagitarju dirett generali ta’ dawk il-
mizuri ta’ politika kien stmat ghal madwar 2,5 % tal-PDG fid-data ta’ skadenza tat-tbassir
tar-Rebbiegha tal-2020 tal-Kummissjoni (it-23 ta” April 2020). Il-pozizzjoni bagitarja fi
zmien medju hija soggetta ghal grad gholi ta’ incertezza u riskji mhux tas-soltu li jxaqilbu
ghan-negattiv, marbuta maz-zieda fl-obbligazzjonijiet kontingenti pubblic¢i li jirrizultaw minn
Xi korporazzjonijiet pubbli¢i u s-settur privat, anki permezz tal-possibbilta li ssir talba ta’ hlas
tal-garanziji tal-Istat lil kumpaniji u lil dawk li jahdmu ghal rashom wara 1-pandemija tal-
COVID-19. Dawn ir-riskji huma fuq livelli preezistenti mhux negligibbli, parzjalment relatati
ma’ impatti bagitarji ulterjuri potenzjali ta’ mizuri addizzjonali ta’ appogg tal-banek.

4.4. Pozizzjoni tad-dejn tal-amministrazzjoni pubblika fi zmien medju

Il-proporzjon tad-dejn tal-amministrazzjoni pubblika mal-PDG tal-Portugall naqas ghal
117,7 % f1-2019, meghjun minn surplus primarju solidu u d-differenzjali favorabbli tar-rata
tal-imghax mat-tkabbir nominali tal-PDG. Skont it-tbassir tar-Rebbiegha tal-2020 tal-
Kummissjoni, defi¢it primarju f"daqqa u d-dinamika projettata tal-PDG reali se tkun ta’ piz
fug il-proporzjon tad-dejn tal-amministrazzjoni pubblika mal-PDG fI-2020, meta jkun
mistenni li jizdied ghal 131,6 %. Il-proporzjon tad-dejn tal-amministrazzjoni pubblika mal-
PDG huwa projettat li jinzel ghal 124,4 % fl-2021, biex b’hekk jerga’ jibda 1-perkors
gradwali tieghu ta’ tnaqqis minhabba 1-irkupru ekonomiku mistenni.

L-analizi tas-sostenibbilta tad-dejn giet aggornata fuq il-bazi tat-thassir tar-Rebbiegha tal-
2020 tal-Kummissjoni. Kumplessivament, il-valutazzjoni tas-sostenibbilta tad-dejn tindika i
minkejja r-riskji, il-pozizzjoni tad-dejn tibga’ sostenibbli fi zmien medja, li tikkunsidra fatturi
ta’ mitigazzjoni importanti b’mod partikolari marbuta mal-profil tad-dejn u I-livell
storikament baxx tar-rati tal-imghax. L-importanti hu li, filwaqt li I-pozizzjoni tad-dejn tal-
amministrazzjoni pubblika tiddeterjora b’rizultat tal-pandemija tal-COVID-19 fi zmien qasir,
il-proporzjon tad-dejn mal-PDG fil-linja bazi ghadu mistenni li jkun fuq trajettorja sostenibbli
(i ged tonqos) fi zmien medju’.

¥ ll-linja bazi hija bbazata fuq it-tbassir tar-Rebbiegha tal-2020 tal-Kummissjoni. Lil hinn mill-2021, ged jigi

prezunt aggustament gradwali tal-politika fiskali, konsistenti mal-oqfsa ta’ koordinazzjoni u ta’ sorveljanza
ekonomika u fiskali tal-UE. It-tkabbir tal-PDG reali huwa pprojettat skont I-hekk imsejha metodologija tal-
EPC/OGWG t + 10. B’'mod partikolari, it-tkabbir tal-PDG reali huwa xprunat mit-tkabbir potenzjali tieghu u



II-Graff 1. Il-proporzjon tad-dejn tal-gvern mal-PDG, il-Portugall, % tal-PDG
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Sors: Servizzi tal-Kummissjoni.

4.5. Fatturi ohrajn ipprezentati mill-Istat Membru

Fit-13 ta’ Mejju 2020, l-awtoritajiet Portugizi ttrazmettew ittra bil-fatturi rilevanti skont |-
Artikolu 2(3) tar-Regolament (KE) Nru 1467/97. L-analizi pprezentata fit-tagsimiet
precedenti diga tkopri b’mod wiesa’ I-fatturi ewlenin ipprezentati mill-awtoritajiet. Fl-ittra
taghhom, l-awtoritajiet Portugizi enfasizzaw l-evoluzzjoni pozittiva tal-qaghda fiskali tal-
Portugall fis-snin li ghaddew sat-tifqigha tal-pandemija tal-COVID-19, bil-bilan¢ tal-
amministrazzjoni pubblika 1i tjieb ghal surplus f1-2019 u bl-proporzjon tad-dejn tal-
amministrazzjoni pubblika mal-PDG li baga’ jonqos b’mod kostanti. Filwaqt 1i 1-Programm
ta’ Stabbilta tal-2020 ma kienx jinkludi la xenarju makroekonomiku u langas pjanijiet
bagitarji ghal mill-ingas 1-2020, u l-ittra ma c¢caratx id-dags tad-deficit ippjanat tal-
amministrazzjoni pubblika fl-2020, l-awtoritajiet Portugizi affermaw mill-gdid 1-impenn
taghhom i jipprezentaw din I-informazzjoni fil-kuntest tal-process bagitarju fil-Portugall, sa
tmiem |-ewwel semestru tal-2020.

5. KONKLUZJONIJIET

Skont it-tbassir tar-Rebbiegha tal-2020 tal-Kummissjoni, il-bilan¢ tal-amministrazzjoni
pubblika tal-Portugall mistenni li jkun defi¢it ta’ 6,5 % tal-PDG fl-2020, 'il fug u mhux grib

huwa affettwat minn kwalunkwe aggustament fiskali addizzjonali kkunsidrat (permezz tal-multiplikatur
fiskali). L-inflazzjoni hija prezunta li se tikkonvergi gradwalment ghal 2 %. Is-suppozizzjonijiet tar-rata tal-
imghax huma stabbiliti f’konformita mal-aspettattivi tas-suq finanzjarju. Fix-xenarju avvers, rati tal-imghax
oghla (sa 500 bps) u tkabbir tal-PDG aktar baxx (b’-0,5 pps.), fir-rigward tal-linja bazi, huma prezunti (matul
I-orizzont ta’ projezzjoni).



il-valur ta’ referenza tat-Trattat ta’ 3 % tal-PDG. L-eccess imbassar fuq il-valur ta’ referenza
tat-Trattat ta’ 3 % tal-PDG huwa kkunsidrat bhala ec¢ezzjonali u bhalissa huwa kkunsidrat
temporanju.

L-evidenza kollha disponibbli, fosthom dikjarazzjonijiet mill-awtoritajiet Portugizi dwar il-
livell ta’ reazzjoni tal-politika bagitarja ghat-tnaqqis serju fir-ritmu ekonomiku assocjat mal-
pandemija COVID-19, tindika deficit tal-amministrazzjoni pubblika 1li huwa b’mod
sinifikanti oghla mill-valur ta’ referenza tat-Trattat ta’ 3 % tal-PDG fl-2020. Fl-ittra taghha
tas-7 ta” Mejju 2020, il-Kummissjoni stiednet lill-awtoritajiet Portugizi jiccaraw id-dags tad-
deficit tal-amministrazzjoni pubblika ppjanat ghall-2020. Fl-ittra taghhom tat-13 ta’ Mejju
2020, l-awtoritajiet Portugizi ma pprovdewx il-kjarifika mitluba u alludew ghal
kundizzjonijiet ec¢ezzjonali relatati mal-pandemija tal-COVID-19. F’dawk i¢-¢irkostanzi, il-
Kummissjoni tikkunsidra t-tbassir attwali taghha ghad-deficit tal-amministrazzjoni prubblika
fl-2020 bhala evidenza prima facie konvincenti bizzejjed ta’ deficit eccessiv kif definit fl-
Artikolu 126(2)(a) tat-Trattat.

Id-dejn gross tal-amministrazzjoni pubblika mal-PDG naqas ghal 117,7 % fI-2019, il fuq
mill-valur ta’ referenza tat-Trattat ta’ 60 %. lI-Portugall ghamel bizzejjed progress biex jilhaq
il-parametru referenzjarju tat-tnagqis tad-dejn fl-2019.

Skont it-Trattat u I-Patt ta’ Stabbilta u Tkabbir, dan ir-rapport ezamina wkoll fatturi rilevanti.
Kif specifikat fl-Artikolu 2(4) tar-Regolament (KE) Nru 1467/97, madankollu, fir-rigward
tal-konformita mal-kriterju tad-deficit f1-2020, billi I-proporzjon tad-dejn tal-Gvern mal-PDG
jeccedi l-valur ta’ referenza tat-Trattat ta” 60 % u I-kundizzjoni doppja tal-prin¢ipju
sovrastanti mhux rispettata — jigifieri li d-deficit tal-amministrazzjoni pubblika jibga’ qrib il-
valur ta’ referenza tat-Trattat ta’ 3 % u li l-e¢cess fuq il-valur ta’ referenza jkun temporanju —
dawn il-fatturi rilevanti ma jistghux jitqiesu fil-passi li jwasslu ghad-decizjoni dwar I-
ezistenza ta’ deficit eccessiv ghall-Portugall.

Kumplessivament, l-analizi tissuggerixxi li 1-kriterju tad-deficit kif definit fit-Trattat u fir-
Regolament (KE) Nru 1467/1997 mhux sodisfat.
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