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PASKAIDROJUMA RAKSTS

1. PRIEKSLIKUMA KONTEKSTS

1.1 Priekslikuma sagatavoSanas iemesli un merki

ES dalibvalstis ir smagi skarusi ekonomiska krize, ko izraisijusi Covid-19 pandémija. Tadel ir
nepiecieSsama atra riciba, lai atbalstitu kapitala tirgu dalibniekus. Komisija sava 2020. gada
13. marta pazinojuma “Koordinéta ekonomikas reakcija uz Covid-19 uzliesmojumu” uzsvéra,
cik svarigi ir nodroSinat ES finansu sektora likviditati un noveérst draudoso lejupslidi, veicot
darbibas visos Itmenos. Turklat Komisija sava 2020. gada 27. maija pazinojuma “Eiropas liela
stunda — jaatjaunojas un jasagatavo cel§ nakamajai paaudzei” iepazistindja ar galvenajiem
instrumentiem, kas atbalsta Eiropas atveseloSanas planu, tostarp pasakumiem, kuru mérkis ir
dot impulsu ekonomikai un stimulét privatas investicijas. Saja pazinojuma ari uzsvérts, ka
uznémumiem joprojam griitibas radis likviditate un piekluve finanséjumam.

Sa merktiecigd grozijuma mérkis ir nodroinat péc iesp&jas labakus apstaklus Eiropas
ekonomikai, lai izklGitu no pasreizgjas Covid-19 pandémijas. Noteikumiem par ieguldijumu
pakalpojumiem var biit biitiska nozime Eiropas uzn€mumu rekapitalizacijas veicinasana, tiem
izklastot no krizes. Grozitais precu rezims laus uznémumiem realaja ekonomika reagét uz
tirgus nepastavibu, vienlaikus laujot sl€gt arT jaunus precu Iigumus, kas ir svarigi art tadel, lai
veicinatu euro valiitas starptautisko nozimi. ST parskatidana tiek veikta divu galveno mérku
del:

e investiciju veicinaSana realaja ekonomika; un
e Eiropas uznémumu atras rekapitalizacijas nodro§inasana.

Lai nodroSinatu, ka finanSu institiicijas un starpnieki var istenot savu pamatfunkciju,
finansgjot realo ekonomiku, ir pieme&roti veikt daZzu prasibu mérktiecigu korekciju Direktiva
2014/65/ES (FinanSu instrumentu tirgu direktiva II, “FITD II”’). Jau 2019. gada ieinteresétas
personas bridinaja Komisiju, ka vairaki FITD Il sadales noteikumu aspekti ir vai nu
nevajadzigi, vai ar1 tiek uztverti ka parak apgritinosi. Pasreiz€jas Covid-19 pandémijas dél ir
vel svarigak nonemt formalo slogu tur, kur tas nav absoliiti nepiecieSams. Precizak nosakot
iegulditaju prasibas, vairak resursu varétu atvelet art Covid-19 pandémijas seku noveérSanai.
Tapeéc Komisija cenSas parveidot §is jomas, lai panaktu pareizo Iidzsvaru starp pietiekamu
parredzamibas ltmeni attieciba pret klientu, augstakajiem aizsardzibas standartiem un
pielaujamam atbilstibas izmaksam, kas rodas sabiedribam.

Saja konteksta ar $o FITD II grozijumu, kas attiecas uz ieguldfjumiem finansu instrumentos, ir
paredzets novérst administrativo slogu, ko rada dokument&Sanas un informacijas atklaSanas
noteikumi, kurus neatsver atbilstosi lielaka iegulditaju aizsardziba. Tas arT izmaina pozicijas
limitu un atbilstoSo reZimu atbrivojumiem no riska ierobezoSanas, lai veicinatu jaunus tirgus,
kas denominéti euro valiita.

1.2. Atbilstiba speka esoSajiem noteikumiem $aja politikas joma

Izstradajot arkartas pasakumus, lai mikstinatu Covid-19 pand@mijas ietekmi un palidzétu
ekonomikas atveseloSana, Sis priekslikums joprojam ir saskana ar FITD Il galvenajiem
mérkiem sekmét tirgus parredzamibu un integritati un veicinat iegulditaju aizsardzibu.
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1.3. Atbilstiba paréejiem Savienibas politikas virzieniem

Sis tiesibu akta priekslikums, ar kuru groza FITD II, ietilpst tadu pasakumu kopuma, kuru
noliiks ir atvieglot ekonomikas atveseloSanu p&c Covid-19 pand€mijas, un ietver ari tiesibu
aktu priekslikumus, ar ko groza Prospektu regulul, VertspapiroSanas regulu2 un Kapitala
prasibu regulu®.

Sa tiesibu akta priekslikuma meérkis ir ari papildinat Kapitala tirgu savienibas mérkus, lai
dazadotu ar tirgu saistitus finans€juma avotus Eiropas uznémumiem un atvieglotu parrobezu
ieguldijumus.

Turklat Sai iniciativai ir jabiit saskanotai ar visiem papildu priekslikumiem, kurus Komisija
plano izstradat dazadas politikas jomas, lai mikstinatu Covid-19 pand€mijas ietekmi uz
kapitala tirgiem, tostarp ar galvenajiem instrumentiem, kas atbalsta atveselosanu un ir
izklastiti Komisijas 2020. gada 27. maija pazinojuma “Eiropas liela stunda — jaatjaunojas un
jasagatavo cel§ nakamajai paaudzei”.

2. JURIDISKAIS PAMATS, SUBSIDIARITATE UN PROPORCIONALITATE
2.1. Juridiskais pamats

Ierosinata grozijuma juridiskais pamats ir tads pats ka grozamajam tiesibu aktam, t. i., LESD
53. panta 1. punkts, kas lauj pienemt pasakumus, lai tuvinatu valstu noteikumus par piekluvi
ieguldijumu brokeru sabiedribu, reguléto tirgu un datu pakalpojumu sniedz€ju darbibai.

2.2. Subsidiaritate (joma, kas nav Savienibas ekskluziva kompetence)

Saskana ar LESD 4. pantu ES riciba saistiba ar iek$&ja tirgus pilnveidoSanu ir javerte, nemot
vera subsidiaritates principu, kas noteikts Liguma par Eiropas Savienibu (LES) 5. panta
3. punkta. Ierosinato pasakumu mérkis ir papildinat jau esoSus ES tiesibu aktus, tadel to
vislabak ir iesp&jams sasniegt ES Itmeni, nevis ar dazadam valstu iniciativam. FinanSu tirgiem
biitiba ir parrobeZu raksturs, un tas kliist arvien izteiktaks. Nosacijumiem, saskana ar kuriem
sabiedribas un operatori var konkurét Saja konteksta, tostarp attieciba uz iegulditaju
aizsardzibu, ir jabiit vienotiem pari robezam, un tie visi paslaik ir FITD II pamata. Sadas
integracijas deél 1izoléti valstu pasakumi biitu daudz neefektivaki un izraisitu tirgu
sadrumstalotibu, un ta rezultata rastos patvaligi reguléjumi un konkurences izkroplojumi.
Pieméram, atSkirigi iegulditaju aizsardzibas limeni dalibvalstis sadrumstalotu tirgus, mazinatu
efektivitati un raditu kaitigu, patvaligu regul&jumu.

2.3. Proporcionalitate

Priekslikuma ir pilniba nemts veéra proporcionalitates princips, t. i., ES ricibai jabit atbilstosai
un vienigi tadai, lai sasniegtu mérkus. Pasakumos, kas ierosinati, lai atvieglotu ieguldijumu
brokeru sabiedribu slogu, ir iev@rots Sis proporcionalitates princips. Konkréti, nosakot §is

! Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) 2017/1129 (2017. gada 14. junijs) par prospektu, kur§

japublice, publiski piedavajot vertspapirus vai atlaujot to tirdzniecibu reguléta tirgdi, un ar ko atcel
Direktivu 2003/71/EK.
2 Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) 2017/2402 (2017. gada 12. decembris), ar ko nosaka
vispargju regulgjumu vertspapirosanai un izveido IpaSu satvaru attieciba uz vienkarSu, parredzamu un
standartiz€tu vertspapiroSanu, un groza Direktivas 2009/65/EK, 2009/138/EK un 2011/61/ES un
Regulas (EK) Nr. 1060/2009 un (ES) Nr. 648/2012.
Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 575/2013 (2013. gada 26. junijs) par prudencialajam
prasibam attieciba uz kreditiestadém un ieguldijumu brokeru sabiedribam, un ar ko groza Regulu (ES)
Nr. 648/2012.
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prasibas, galvena veériba tika pievérsta vajadzibai lidzsvarot iegulditaju aizsardzibu, tirgu
efektivitati un nozares izmaksas. Visas ierosinatas izv€les iesp€jas ne vien ir novertétas
individuali, nemot véra proporcionalitates mérki, bet esoSajos noteikumos konstatetais
proporcionalitates trilkums ir uzradits arT ka atseviska probléma. Tade] Sie grozijumi atbilst
proporcionalitates principam, nemot véra pareizo lidzsvaru starp attiecigajam sabiedribas
interes€m un pasakuma rentabilitati.

2.4. Instrumenta izvele

Tiek ierosinats pasakumus istenot, grozot FITD II ar direktivu. Ierosinatie pasakumi atsaucas
uz Sajos tiesibu aktos jau esoSiem noteikumiem vai tos izstrada talak. LESD 53. panta
1. punkts lauj pienemt tiesibu aktus direktivas veida. Tapéc grozijumus Direktiva 2014/65/ES
var veikt tikai ar Eiropas Parlamenta un Padomes direktivu, ar ko groza Direktivu
2014/65/ES.

3. EX POST IZVERTEJUMU, APSPRIESANAS AR IEINTERESETAJAM
PERSONAM UN IETEKMES NOVERTEJUMU REZULTATI

3.1. letekmes noveértejums

Sim priekslikumam nav pievienots atsevisks ietekmes novértejums. Nemot véra to, Ka
pasakumi atveseloSanas veicinasanai ir javeic steidzami, ietekmes noveértéjums tika aizstats ar
izmaksu un ieguvumu analizi, kas ieklauta dienestu darba dokumenta, ar kuru tiek pamatots
kapitala tirgu atveselosanas tiesibu aktu kopums. Priekslikuma galvenais mérkis pasreizgjas
Covid-19 pandémijas konteksta ir arkartas iemeslu dél nodro$inat normativo prasibu
vienkarSotu piemérosanu, saglabajot augsta Ilimena aizsardzibas pasakumus privatiem
klientiem un vienlaikus nodrosinot lielaku elastigumu profesionalajiem klientiem, ka ari
nodro$inat iesp&ju pilniba funkciongjoSiem precu tirgiem bitiski piedalities ES ekonomikas
atveselosana. lerosinato pasakumu analize ir ieklauta dienestu darba dokumenta, ar kuru tiek
pamatots kapitala tirgu atveseloSanas tiesibu aktu kopums.

3.2. Pamattiesibas

Saja priekslikuma ir ievérotas Eiropas Savienibas Pamattiesibu harta noteiktas pamattiesibas
un principi, jo 1pasi briviba veikt darjjumdarbibu (16. pants) un patérétaju tiesibu aizsardziba
(38. pants). Ta ka $is iniciativas merkis ir mazinat administrativo slogu, kas uzlikts
ieguldijjumu brokeru sabiedribam, vienlaikus saglabajot augstos standartus privatajiem
klientiem, §1 iniciativa palidzétu uzlabot darfjjumdarbibas tiesibas.

4, IETEKME UZ BUDZETU

Nav paredzams, ka §1 iniciativa ietekmés ES budzetu.

5. CITI ELEMENTI

5.1. Isteno$anas plani un uzraudzibas, izvértéSanas un parskatu sniegSanas kartiba
Ta ka grozijuma meérkis ir mazinat Covid-19 pandémijas sekas, visnoderigaka butu drizaka $a
grozijuma pieméroSana. Tadel ir paredzets, ka ierosinata grozijuma pieméroSana ir jasak pec
iesp€jas drizak.

Vienlaikus Eiropas Veértspapiru un tirgu iestade (EVTI) turpinas vakt vajadzigos datus, lai

uzraudzitu Covid-19 pandémijas ietekmi uz ieguldijumu brokeru sabiedribam un ieguldijumu
darbibam Eiropa un to, ka pandémija ietekmé tirgus un uzraudzibas praksi. Nakotné tas laus
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novertet jaunos politikas instrumentus. Turklat Komisijas dienesti turpinas ripigi uzraudzit
jaunakas tendences un iesaistities attiecigajos forumos, pieméram, Eiropas Vertspapiru
komitejas (EVK) darbiba.

Atbilstibu un izpildi nepartraukti nodroSinas Komisija, ja tas bis nepiecieSams, uzsakot
parkapuma procediras par likumdosanas pasakumu netranspon€Sanu vai par to nepareizu
transponéSanu vai piemé&roSanu. ZinoSana par ES tiesibu aktu parkapumiem var notikt,
izmantojot Eiropas finanSu uzraudzibas sisttmu (EFUS), kas ietver valstu kompetentas
iestades un EVTL

5.2.
5.2.1.

Detalizéts konkrétu priekslikuma noteikumu skaidrojums
Informeésanas prasibu grozijumi

Ar ierosinatajiem grozijumiem riipigi tiek parveidotas konkrtas prasibas, lai panaktu
piemérotaku Iidzsvaru starp iegulditaju aizsardzibu, no vienas puses, un augstas kvalitates
ieguldijumu pakalpojumu sniegSanas atviegloSanu, no otras puses. Lai garantétu, ka
privatajiem klientiem tiek nodroSinata augsta limena iegulditaju aizsardziba, ar grozijumiem
tiks rtipigi nodaliti privatie klienti, profesionalie klienti un atbilstigie darjjumu partnerie. Kaut
ar1 ierobezoti atvieglojumi attieksies uz vairakam iegulditaju kategorijam (piem., pakapeniski
atsakoties no informé&Sanas, izmantojot papira informacijas nes€jus), lielaka dala grozijumu
pasreiz€ja noteikumu krajuma bis veérsta uz atvieglojumiem profesionalajiem klientiem un
atbilstigajiem darjjumu partneriem.

Talak dotaja tabula ir sniegts parskats par ierosinatajam izmainam un ir noraditas tas
ieguldttaju kategorijas, kuras $1s izmainas ietekmge.

InformeSanas prasibu grozijumi

Ar jaunajiem 24.panta punktiem tiks
nodroSinats, ka dokumenti tiek iesniegti
elektroniska formata. Tomeér privatie klienti
varés izveleties sanemt informaciju papira
formata.

Pakapeniska atteik§anas no nokluséjuma
sazinas metodes, izmantojot papira
informacijas neséjus.

Izmaksu un maksu lieluma izpauSana:
atbrivojuma ievieSana attieciba uz
atbilstigajiem  darfjumu  partneriem un
profesionalajiem klientiem saistiba ar citiem

Saskana ar 29.a un 30.pantu atbilstigos
darfjumu partnerus un profesionalos klientus
atbrivo no prasibas sniegt informaciju par
izmaksam un maksam attieciba uz citiem

pakalpojumiem, iznemot ieguldijumu | pakalpojumiem, kas nav ieguldjjumu
konsultacijas un portfela parvaldibu. konsultacijas un ieguldijumu  portfela
parvaldiba.  Turklat attalinatas sazinas

gadijuma visiem klientiem, kuri izmanto
visus pakalpojumus, vajadz€tu biit iesp€jai ar
zinamiem nosacijumiem sanemt informaciju
par izmaksam un maksam uzreiz péc
darfjuma (24. panta 4. punkts).

EX post zinosanas prasibu atviegloSana: jo | To pasakumu saraksts, no kuriem tiek

ipasi prasiba zinot par zaud&umiem dienas
beigas orient€ nepieredz€jusus iegulditajus uz
istermina skatfjumu un veicina “bara
uzvedibu”, kas traucé veidot informé&tu

atbrivoti atbilstigie darfjumu partneri un
profesionalie klienti un kurus profesionalie
klienti var izvéleties, tiek papildinats ar
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priekSstatu  par tirgu. Profesionalajiem
klientiem ir atlauts izvél&ties.

25. panta 6. punktu.

Labakas izpildes parskatu sagatavoSanas
apturésana: labakas izpildes parskatus to
pasreiz€ja veida iegulditaji neizlasa, savukart
ieguldijjumu brokeru sabiedriba, kas veic
pirkumus, visu biitisko informaciju sanem
cita veida (piem., brokeru sanaksmes). Lai
mazinatu slogu gatavot Sos parskatus, Sis
pienakums tiks apturets, kamér tiks veikta
ripiga analize attieciba uz So parskatu
iespgjamu pilnveidoSanu.

Direktivas 27. panta 3. punkta pievieno jaunu
dalu, ar kuru uz laiku tiek atcelts parskatu
sagatavoSanas pienakums.

Izmaksu ieguvumu analizes
atviegloSana: veicot piemé&rotibas
novertejumu, sabiedribam tiek prasits iegit
informaciju par klientu, lai veiktu izmaksu un

un

Direktivas 25. panta 2. punkta tiek ieklauta
jauna dala, ar kuru tiek noteiktas prasibas
attieciba uz izmaksu un ieguvumu analizi, kas
paslaik ir paredzétas Delegétas regulas (ES)

ieguvumu analizi gadijuma, ja tie nomaina | 2017/565 54.panta 11.punkta, un tiek
produktus €s080 attiecibu laika. | pievienots atbrivojums kopa ar izvéles
Profesionalajiem klientiem tas ir parak | iespgu  attieciba uz  profesionalajiem
apgritinosi. klientiem.

Produkta parvaldiba: lai  atvieglotu | Direktivas 16. panta 3. punkta 2.-6. dala un
ekonomikas finans€Sanu, obligacijas ar | 24. panta 2. punkts  netiks  piemerots
visaptverosam klauzulam tiks atbrivotas no | korporativajam obligacijam ar visaptvero$am
produkta parvaldibas rezima. klauzulam.

Siks pasakumu apraksts

@ Pakapeniska atteikSanas no nokluséjuma sazinas metodes, kura izmanto papira

informacijas nes€jus

Paslaik FITD IT tiek prasits, lai visi iegulditaju zinojumi un informacija tiktu iesniegta,
izmantojot “pastavigu informacijas nesgju”, kas ietver elektroniskos formatus (piem., e-
pastu), tacu sazinas nokluséjuma metode joprojam ir papira izmantoSana (ja ir nepiecieSams
pastavigs informacijas nes€js). Ta ka klientiem ir plasas iesp&jas apskatit savus ieguldijumu
portfelus tieSsaisté (vai vajadzibas gadijuma sazinaties ar savu ieguldijumu brokeru
sabiedribu), sniegt viniem daudzus pazinojumus uz papira vairs nav vajadzibas. Sis saskana ar
FITD IT ieviestas prasibas izpilde rada bankam ievérojamu izmaksu slogu un pal€nina
ieguldiSanas procesu.

Dazam sabiedribam ir radusas gritibas saistiba ar informacijas sniegSanu klientiem papira
formata Covid-19 pandémijas laika, turklat $1 sazinas noklus€juma iesp&ja neatbilst ari
Komisijas zala kursa un ta digitalas finanSu programmas mérkiem. Ta ka Covid-19
pandémijas izraisita ekonomikas lejupslide ir padarijusi vél steidzamaku nepiecieSamibu
atvieglot ieguldijumu procesu, lai paplasinatu finans€Sanas alternativas Eiropas uznémumiem
un lautu ieguldijumu brokeru sabiedribam efektivak izmantot resursus, noklus€juma iesp€jai
sazinai ar visiem klientiem vajadzetu but elektroniska formata (e-pasts, 1pasa timekla vietne
vai elektroniska pastkastite). P&c tam izveléta noklus€juma iesp€ja ir jaizmanto visu
informativo dokumentu iesniegSanai, lai nodroSinatu, ka klientam visa sava informacija ir
viegli pieejama vienuviet. Tadel sazina papira formata biitu pec iesp&jas drizak japartrauc.
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Privatajiem iegulditajiem, ja vini to vél€sies, joprojam bils iesp&ja sanemt savu informaciju
papira formata.

(b) Atbrivojuma ievieSana attieciba uz atbilstigajiem darfjumu partneriem un
profesionalajiem klientiem saistiba ar inform&sanu par izmaksam un maksam

Tiek uzskatits, ka informacija par izmaksam un maksam nodro$ina iegulditajiem pamata
Iimena datus cenu parredzamibas konteksta un lauj salidzinat dazadus piedavajumus. Paslaik
prasibas informé&t par izmaksam un maksam piem&ro vienadi attieciba uz visam klientu
kategorijam. Tomér profesionalie klienti, atbilstigie darfjumu partneri un EVTI* vienpratigi
un atkartoti ir apgalvojusi Komisijai, ka §1s prasibas nedod nekadu labumu saistiba ar citiem
pakalpojumiem, iznemot ieguldijumu portfela parvaldibu un ieguldfjumu konsultacijas. Siem
klientiem ir citadas attiecibas ar savam ieguldijumu brokeru sabiedribam neka privatajiem
klientiem; daudzos gadijumos Sie tirgus dalibnieki parzina dazadu pakalpojumu sniedzgju
tirgus nosacljumus un cenas un ari paSi izvirza attieciga darfjuma nosacfjumus. Turklat
profesionalie klienti un atbilstigie darfjumu partneri parasti izdod lielu skaitu augstvertigu
maksajumu uzdevumu, pretgji privatajiem iegulditajiem, un pieskir lielu nozimi atrai So
uzdevumu izpildei. Tadgjadi profesionalie klienti péc savas izvéles konkuré ar ieguldijumu
konsultantiem un brokeru sabiedribam, pieprasot noteikt cenas saviem darfjumiem. Tas $Tm
iegulditaju grupam nodrosina lielaku ietekmi un kontroli par cenam neka vid€jam privatajam
klientam. Atvieglojot prasibu sniegt informaciju, kuru, domajams, neizmanto ne atbilstigie
darfjumu partneri, ne ar1 profesionalie darjjumu partneri, informacija tiks individualiz€ta un
nodrosinas profesionalajiem klientiem viniem nepiecieSamos datus.

Birokratijas samazinaS$anas nepiecieSamiba ir kluvusi v@l steidzamaka Covid-19 pandémijas
laika, kas radija spriedzi ES ekonomikai un finanSu sisteémai. Ieguldijumu procesa
pilnveidosana attieciba uz profesionalajiem klientiem, visticamak, novirzis alternativas
finanséSanas iesp&jas uz tiem uzpeémumiem, kuriem ir vajadzigs jauns pasSu kapitals.
Pievienojot FITD Il jaunu 29.a pantu un grozot tas 30. panta 1. punktu, atbilstigie darfjumu
partneri un profesionalie klienti tiks pilniba atbrivoti no informacijas sanems$anas par
izmaksam un maksam attieciba uz citiem pakalpojumiem, kas nav ieguldijumu konsultacijas
un ieguldijumu portfela parvaldiba. Attieciba uz privatajiem klientiem §1 prasiba paliek
nemainiga.

(©) Atlauja informaciju par izmaksam izsiitit novéloti, ja tiek izmantoti attalinati sakaru
kanali

FITD Il 24. panta ir sniegtas detalizetas prasibas attieciba uz informaciju. Daudzi darfjumi ar
jebkuras kategorijas klientiem arvien biezak tiek slégti pa talruni vai tieSsaiste. Visas klientu
kategorijas vé&las, lai $ada “attalinata maksajumu uzdevuma” tilitgja izpilde klatu par
ieguldijumu pakalpojumu standartiezimi. Iepriek$€ja informacijas sniegSana par izmaksam
nozimé laika nobidi un risku, ka laika starp maksajuma uzdevuma sanemsanu un izpildi var
notikt nelabvéligas cenu svarstibas. Biezi vien prasiba par sistematisku iepriekS$€ju izmaksu
atklaSanu butu neizdeviga klientiem. Sie apstakli ne atlauj, ne arl nodroina ieprieksgju
informaciju par izmaksam, jo 1pasi tadel, ka klients uznemas tirgus risku attieciba uz to, ka
laika starp iepriek$&jas informacijas par izmaksam sagatavoSanu un sniegSanu var€tu notikt
nelabvéligas cenu svarstibas.

https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-advises-european-commission-inducements-
and-costs-and-charges-disclosures.
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Covid-19 pandémija ir paatrinajusi elektronisko ieguldijumu pakalpojumu izmantoSanu un
lidz ar to arT nepiecieSamibu péc efektivas un atras tirdzniecibas darfjumu izpildes tieSsaisté
un pa talruni. Ta ka pasreizgja kartiba, ka piem@ro prasibas attieciba uz ieprieks€ju
informacijas atklasanu par izmaksam, aizkavé darijumu izpildi dalibniekiem, kuriem laiks ir
butisks faktors, un S§1 kartiba var negativi ietekmét izpildes veidu, nelaujot panakt labako
rezultatu, vajadz&tu nodrosinat, ka klientiem ir iesp&ja sniegt piekrisanu, ka tadu dokumentu
nositisana, kas satur informaciju par izmaksam, ir aizkavéta.

(d) Atvieglojumi attieciba uz pakalpojumu parskatiem

FITD II tiek prasits, ka ieguldijjumu brokeru sabiedribam ir janosiita klientiem ex post
pazinojumi par pakalpojumiem, kurus tie ir sanémusi. Visi atbilstigie darjjumu partneri un
profesionalie klienti biitu jaatbrivo no eX post pazinojumu sanemsSanas. Tomer vajadz&tu
paredzet iesp&ju, ka profesionalie klienti var izveleties sanemt Sos pazinojumus. Sniedzot
Siem klientiem iesp&u izvéleties, tiks nodroSinats, ka tie, kuri v€las sanemt min&tos
pazinojumus, var€s turpinat to darit, savukart tie, kuriem Sada standartizéta informacijas
sanemsana nav vajadziga, tos nesanems.

Piem@&ram, ar FITD Il 25. panta 6. punktu sabiedribam tiek uzlikts pienakums sniegt klientiem
parskatus par pakalpojumiem péc darfjumu veik$anas. Sajos parskatos tiek ieklauti zinojumi
par zaud&jumiem, kurus rada ieguldijumu portfela zaud&jumi 10 % apmeéra. Tiek uzskatits, ka
Sie parskati ir nelietderigi vai pat maldinosi attieciba uz daziem klientiem, jo 1pasi tad, ja tirgi
ir arkartigi nepastavigi, ka tas bija Covid-19 pandémijas laika. Covid-19 pandémija paradija,
ka — ta vieta, lai izsttitu parskatus svarstibu dé| vai vienkarsi administrativi noteikta termina
del, — profesionajiem klientiem daudz svarigaka ir individualiz€ta un savlaiciga informacija.
Lai gan sabiedribas, gan klienti varétu koncentrét uzmanibu uz viniem svarigas informacijas
sniegSanu un sanems$anu (t. i., aktivi progresét), jo 1pasi problematiskas tirgus situacijas, Sie
parskati vairs netiks siititi atbilstigajiem darijumu partneriem, bet profesionalie klienti varés
izveleties — sanemt tos vai ne.

(e Profesionalo iegulditaju atteikSanas no izmaksu un ieguvumu analizes produktu
nomainas gadijuma

Ar FITD Il 25. panta 2. punktu sabiedribam tiek uzlikts pienakums veikt piemérotibas
novértésanu, sniedzot konsultacijas par ieguldijumiem vai nodrosinot portfela parvaldibu. ST
prasiba attiecas uz privatajiem klientiem un profesionalajiem klientiem. Atbilstigie darjjumu
partneri tiek izslégti 30. panta 1. punkta. Attieciba uz klientiem, kas ir profesionalie klienti
péc to pieprasijumaS, sabiedribam ir jaiegiist tada informacija, kada ir nepiecieSama, lai biitu
pietiekams pamats noteikt, vai konkrétais ieteicamais vai noslégtais darfjjums atbilst klienta
ieguldijumu mérkiem, tostarp klienta noturibu pret risku, un vai klients ir finansiali sp&jigs
uznemties visus saistitos ieguldijumu riskus, kas atbilst vina ieguldijumu meérkiem. Attieciba
uz profesionalajiem klientiem, kas min&ti FITD II direktivas II pielikuma I punkta, uznémumi
var pienemt, ka klients ir finansiali sp&jigs uznemties ieguldijumu riskus.

Pastavigu attiecibu gadijuma sabiedribam paslaik ir javeic izmaksu un ieguvumu analize par
noteiktam ieguldijumu portfela darbibam, kas ir saistitas ar produktu nomainu. Saja konteksta
pirms produkta nomainas ieguldijumu brokeru sabiedribam ir jaiegiist no klienta vajadziga
informacija un ir jaspg pieradit, ka izmaksas parsniedz ieguvumus. Tiek uzskatits, ka
piemérotibas parbaude produkta nomainas gadijuma ir piemérojama visam ieguldijumu
portfela darbibam, nevis tikai tam nomainam, attieciba uz kuram §1 parbaude ir paredzéta,

Pamatojoties uz FITD direktivas II pielikuma Il nodalas II punktu.
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piem&ram, lidzvertiga produkta pardosSanai un pirkSanai (piem., Eiropas Kapitala ieguldijumu
fonda pardosanai un Eiropas kapitala ETF iegadei ar lielakoties tadam pasam funkcijam).

Lai sekmétu realas ekonomikas atru kapitalizaciju, procesam, kad profesionalie klienti maina
savas ieguldijumu stratégijas, vajadz&tu but iesp&jami atram. Ja nomaina klus vieglaka, tas ari
stimul@s profesionalos klientus ieguldit citos un jaunos uznémeéjdarbibas modelos un tadgjadi
palidzés plasakam sabiedribu lokam atveseloSanas procesa agrina posma. Tadel
profesionalajiem klientiem biitu jalauj izvéleties, vai is pasakums attiecas uz viniem. Saja
noltika pamatprasibas, kas paSlaik ir noteiktas Delegétas regulas (ES) 2017/565 54. panta
11. punkta, tiks pievienotas FITD Il 25. panta 2. punkta, un atsauce uz So noteikumu tiks
ieklauta to noteikumu saraksta, no kuriem profesionalie klienti ir atbrivoti, tatu var izmantot
izveles tiesibas.

()] Produkta parvaldiba

Produkta parvaldibas prasibas paslaik attiecas uz visiem finansu instrumentiem neatkarigi no
klienta, pat ja Skiet, ka nav liela labuma no tieSo obligaciju ipatnibu novertésanas, ja darfjjumi
notiek St’dl;;p atbilstigiem darfjumu partneriem. EVTI savas pamatnostadn€s par produkta
parvaldibu” jau dal&ji noversa So proporcionalitates trikumu, skaidri iesakot piemérot papildu
elastibu attieciba uz “nesarezgitiem produktiem”.

FITD II apsprieSanas procesa ieinteres€tas personas ir iesnieguSas pieradijumus, ka produkta
parvaldibas noteikumi daziem instrumentiem, kurus biezi dévé par “tieSo obligaciju”
emisijam, ir kavéjusi optimalu kapitala sadali, izmantojot lidzeklus, ko nodroSina dinamiski
sekundarie tirgi. Nemot véra pasreizgjo krizi, ko izraisijusi Covid-19 pandémija, ir obligati
javeicina kapitala emisija. Emitentu un iegulditaju riciba ir janodroSina atbilsto$i instrumenti,
lai varétu viegli emitét jaunu kapitalu un viegli piekliit paplasinatai iegulditaju bazei. Jo agrak
Sie instrumenti saks darboties, jo labak gan uznémumiem, gan iegulditajiem.

Tadel ar So priekslikumu tiek atceltas produkta parvaldibas prasibas attieciba uz vienkar$am
korporativam obligacijam ar visaptverosam klauzulam (kas ir iegulditaju aizsardzibas
iezimes). Sa atbrivojuma mérkis, kas biitu japapildina ar skaidru noteikumu, ka visaptverosa
klauzula pati par sevi nepadara Sos instrumentus par komplektetiem privato ieguldijumu un
apdroSinasanas ieguldijumu produktiem (PRIIP), ir atvieglot tieSo korporativo obligaciju
pieejamibu privatajiem iegulditajiem. Sis mérktiecigais atbrivojums laus emitentiem
paplaSinat iegulditaju bazi un pieredz&usSiem privatajiem iegulditajiem pieklit plasakam
instrumentu klastam, ka ar1 saglabas aizsardzibu visam iegulditaju kategorijam neatkarigi no
klasifikacijas, kad vini pieklust kompleksiem produktiem. AtveseloSanas tiesibu aktu kopuma
bitiska sastavdala ir tas, ka privatie klienti var izmantot fikséta ienakuma produktus, jo $adi
produkti ir nepiecieSami diversifikacijas un riska samazinasanas iemeslu del.

()] Labakas izpildes parskati

FITD Il 27.panta 3.punkta ir noteikts, ka katra tirdzniecibas vieta un sistematiskais
internalizetajs attieciba uz finanSu instrumentiem, uz kuriem attiecas tirdzniecibas pienakums,
kas minéts Regulas (ES) Nr. 600/2014 (FinanSu instrumentu tirgu regula, “FITR”) 23. un
28. panta, un visas izpildes vietas attieciba uz citiem finanSu instrumentiem periodiski
publisko datus par darfjumu izpildes kvalitati attiecigaja darfjumu vieta. Sajos regularajos
parskatos ir jaieklauj sikaka informacija par katra individuala instrumenta cenu, izmaksam,
atrumu un izpildes iesp&jamibu, ka sikak aprakstits Delegétaja regula (ES) 2017/575

https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma35-43
620_guidelines_on_mifid_ii_product_governance_requirements_0.pdf
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(“RTS 27). Ieinteresétas personas norada, ka iegulditaji reti izlasa Sos parskatus, par ko
liecina loti mazs lejupielazu skaits no vinu vietn€m. Tade] tiek pienemts, ka iegulditaji,
pamatojoties uz Siem datiem, nevar veikt vai neveic nozimigus salidzinajumus starp
sabiedribam. Turklat sabiedribas, kas nodarbojas ar pirkSanu, miis informé&ja, ka visu biitisko
informaciju par labako izpildi vini sanem cita veida (piem., brokeru sanaksmés). Pasreiz€ja
krize ir palielinajusi vajadzibu steidzami atrisinat problémas, ko rada labakas izpildes
parskatu darga sagatavoSana. To pierada EVTI pazinojums, ka sabiedribam, iesp&jams, bus
jaatsakas no prioritaras So parskatu public€Sanas, nemot vera arkartas apstaklus, ko radijusi
Covid-19 pandémija’.

Tapéc prasiba publicet labakas izpildes parskatu ir jaaptur. Tas atbrivotu resursus, ko paslaik
izmanto min&ta parskata sagatavoSanai, neprasot, lai uzp€émumi un tirdzniecibas vietas
iegulda lidzeklus darga istenosana. Sada riciba nepasliktinas iegulditaju aizsardzibu, jo
iegulditaji paslaik vispar nelasa min&tos parskatus un sabiedribas, kas nodarbojas ar pirksanu,
sanem attiecigo informaciju citos veidos. FITD II pilnigas parskatiSanas konteksta 2021. gada
Komisija noverts, vai prasiba par minéto parskatu publicg$anu biitu jasvitro neatgriezeniski,
vai ar1 §o parskatu sagatavoSana ir jaatsak atjauninata veida.

5.2.2.  Pasakumi, kas ietekmé energétikas atvasinato instrumentu tirgus

lerosinatie grozijumi ripigi parveido poziciju limitu reZimu un riska ierobeZoSanas
atbrivojuma darbibas jomu, lai nodrosSinatu, ka jaunie tirgi, kas denomingti euro valiita, spgj
veicinat to, lai raZotaji un izgatavotaji nodroSinatos pret riskiem, un palidz€t to izdarit,
vienlaikus nodro$inot precu tirgu integritati, iznemot lauksaimniecibas preces, jo 1pasi tas,
kuru galvenais objekts ir cilvéku partika.

Talak dotaja tabula ir sniegts parskats par ierosinatajam izmainam.

Grozijumi attieciba uz precu tirgiem (iznemot lauksaimniecibu)

Poziciju limitu groziSana: poziciju limitu [ Groza 57.pantu, mainot poziciju limitu
reZims ta paSreiz€ja veida ir negativi | darbibas jomu un attiecinot to tikai uz
ietekméjis likviditati jaunajos precu tirgos. | lauksaimniecibas ligumiem un nozimigiem
Lai nodroSinatu, ka var attistities jauni precu | vai kritiski svarigiem ligumiem.

tirgi, poziciju limiti tiek ierobeZoti, attiecinot
tos tikai uz lauksaimniecibas precu
atvasinatajiem instrumentiem vai to precu
atvasinatajiem instrumentiem, kas
apzimétas ka nozimigas vai Kkritiski
svarigas.

EVTI tiks pilnvarota izstradat regulativo
standartu  projektus, lai  definétu tos
lauksaimniecibas atvasinatos instrumentus, uz
kuriem attiecas poziciju limiti, un tos Kritiski
svarigos ~ val  nozimigos atvasinatos

instrumentus, uz kuriem attiecas poziciju

https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-provides-clarifications-best-execution-
reports-under-mifid-ii.
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limiti. Attieciba uz kritiski svarigajiem vai
nozimigajiem atvasinatajiem instrumentiem
EVTI nems véra atvérto poziciju bruto
kas gada ir vidgji
300 000 partiju, tirgus dalibnieku skaitu un
butibu. Attieciba uz

atvasinatajiem
instrumentiem Ipasa uzmaniba tiks pieversta
tiem atvasinatajiem instrumentiem, kuru
pamata ir cilvékiem paredzeta partika.

lielumu, viena
attiecigas  preces
lauksaimniecibas

Jédziena “tas pats ligums” svitroSana:
attieciba uz konkurgjosam vietam, kas tirgo
preCu atvasinatos instrumentus, kuru pamata
ir tas paSas preces un kuriem ir vienadas
ipaSibas, paSreizgja “ta paSa liguma”
definicija ir nelabvéliga mazak likvidiem
tirgiem.  Lai vienlidzigus
konkurences apstaklus, jédziens ‘“tas pats
ligums” tiek svitrots, aizstajot to ar pieeju, kas

nodroS$inatu

paredz sadarbibu starp kompetentajam
iestadem.
Poziciju parvaldibas kontroles

pastiprinaSana: pastav butiskas atsSkiribas
taja, ka pozicijas tiek parvalditas tirdzniecibas
vietas. Tapéc vajadzibas gadijuma tiks
pastiprinata poziciju parvaldibas kontrole.

EVTI tiks pilnvarota sikak precizét poziciju
parvaldibas kontroles saturu, nemot veéra
attiecigo tirdzniecibas vietu Tpasibas.

Groza 57.panta 6. punktu par poziciju
limitiem attiectba uz “tiem paSiem
ligumiem” un 58. panta 2. punktu par
poziciju pazinoSanu centralajai
kompetentajai iestadei attieciba uz tiem
pasiem ligumiem.

Groza 57.panta 8. punktu, attieciga
gadijuma paplaSinot piekluvi informacijai,
kas min€ta b) apakSpunkta, un attiecinot to
ari uz pozicijam, kas turtas saistitajos
ligumos citas tirdzniecibas
arpusbirZzas atvasinatajos instrumentos ar
biedru un dalibnieku starpniecibu.

vietas un

Sauri definéta atbrivojuma no riska

ierobezoS$anas ievieSana:

— S§is atbrivojums no riska ierobezoSanas bis
pieejams, ja parsvara komercialas grupas
ietvaros persona bis registréta ka
ieguldijumu brokeru sabiedriba un tirgosies
grupas varda;

— atbrivojums limita tiek

ieviests ar1 finanSu un nefinanSu darfjumu

partneriem attieciba uz pozicijam, kas izriet

no darjjumiem, kuri veikti, lai izpilditu

no poziciju

FITD Il 57. panta 1.punkta tiek ieviests
atbrivojums no riska ierobeZoSanas:

- finanSu darfjumu partneriem, kuri tirgi
darbojas ka komercialas grupas strukttra
attieciba uz pozicijam, kas tiek turétas, lai
samazinatu grupas komercialo strukttru
riskus;

- finanSu un nefinansu darijumu partneriem
attieciba uz pozicijam, kuras objektivi var
izmérit ka izrietoSas no darfjumiem, kas

noslégti, lai  izpilditu = pienakumus
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obligatas likviditates prasibas.

EVTI tiks pilnvarota Sauri  definét
atbrivojumu no riska ierobezoSanas un
likviditates nodroSinaSanas prasibam, lai

noteiktu procediiru, ka personas var piemérot
attiecigo atbrivojumu.

Vertspapiroto atvasinato instrumentu
izslegSana no poziciju limitu rezima, jo
pasreiz€ja poziciju limitu rezima netiek
atzitas minéto instrumentu unikalas Ipasibas.

nodro$inat likviditati tirdzniecibas vieta
saskana ar 2. panta 4. punkta ceturtas dalas
C) apakspunktu.

FITD Il 57. panta 1.punkta tiek ieviests
atbrivojums attieciba  uz finansu
instrumentiem, kas definéti 4. panta
1. punkta 44) apaksSpunkta c)punktda un
attiecas uz preci vai pamatobjektu, kur$
minéts I pielikuma C iedalas 10) punkta.

Paligdarbibas parbaudes vienkarsos$ana, jo
paligdarbibas parbaudes kvantitativie testi ir
pasi sarezgiti, turklat tie nav mainijusi status

FITD Il 2. panta 1.punkta j) apakSpunkts
tiks mainits, lai svitrotu visus kvantitativos
elementus.

quo attieciba uz personam, kuram ir tiesibas
uz atbrivojumu.

Pasakumi, kas noteikti attieciba uz poziciju limitiem, un atbrivojums no riska ierobezoSanas
attieciba uz energgtikas atvasinatajiem instrumentiem ir savstarpgji saistiti. Ciktal poziciju
limiti ir noderigi, tiem nebitu jatraucé komercsabiedribam slégt risku samazinoSus darjjumus.
Tadgjadi, samazinot poziciju limitu reZima darbibas jomu un attiecinot to tikai uz
visattistitakajiem precu atvasinatajiem instrumentiem, samazinas nepiecieSamiba péc
atbrivojumiem no riska ierobezoSanas. Tade] Komisija apsver iesp&ju veikt mérktiecigus
pasakumus attieciba uz atbrivojumu no riska ierobeZoSanas apvienojuma ar poziciju limitiem
attieciba uz kritiski svarigajiem etalonu atvasinatajiem instrumentiem.

(h) Poziciju limitu rezims attieciba uz kritiski svarigajiem etalonu ligumiem

Covid-19 pandémija un tas ekonomiskas sekas ir saasinajusas FITD II poziciju limitu rezima
problémas, izcelot ta neelastigumu. Ir pieradits, ka dazadi poziciju limiti precu atvasinato
instrumentu tirgos ir novecojusi, tacu, lai tos korigétu, pielagojoties strauji mainigajiem tirgus
apstakliem, ir japabeidz ilgsto§i parmainu procesi. Poziciju limiti tiks ierobeZoti ar tiem
atvasinatajiem instrumentiem, kas saistiti ar lauksaimniecibas atvasinatajiem instrumentiem,
jo 1pasi ar cilvékiem paredz€tu partiku, ka pamata esoSie un precu atvasinatie instrumenti,
kurus tirgo tirdzniecibas vietas, un ka ekonomiski Iidzvertigi arpusbirZas atvasinatie
instrumenti (EEOTC), kas atziti par nozimigiem vai kritiski svarigiem.

Komisija pilnvaros EVTI izstradat regulativos tehniskos standartus (RTS), nosakot atvasinato
instrumentu raksturlielumus, lai tos varétu kvalificeét ka nozimigus vai kritiski svarigus
atvasinatos instrumentus un lai varétu definét tos lauksaimniecibas atvasinatos instrumentus,
uz kuriem attiecas poziciju limiti, jo TpaSi tos, kuru pamata ir cilvékiem paredzéta partika.
Attieciba uz nozimigiem un kritiski svarigiem atvasinatajiem instrumentiem Sie kriteriji ietver
atvertas pozicijas 300 000 partiju apméra viena gada laika, aktivo tirgus dalibnieku skaitu un
pamata esoSo preci. Atverto poziciju robezlielums atvasinatajiem instrumentiem ar
pietickamu partiju skaitu viena gada laika nodroSinas, ka tiks piesaistiti tikai tie atvasinatie
instrumenti, kuru cena atbilst pamata esoSas preces etalonam. Kritiski svarigo atvasinato
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instrumentu attiecigais robezlielums tiks noteikts 300 000 partiju apméra, nodroSinot, ka
poziciju limiti arT turpmak attieksies tikai uz attiecigiem nozimigiem vai kritiski svarigiem
precu atvasinatajiem instrumentiem, kurus tirgo ES. Pargjos kriterijus noteiks 2. limen.

Q) Meérktiecigs atbrivojums no riska ierobezos$anas

Pasreiz€jos tirgus apstaklos tirgus dalibniekiem var rasties steidzama vajadziba iegit
atbrivojumus no riska ierobeZoSanas. Tomer krizes situacijas viniem var biit griiti sagatavot
un iesniegt pieteikumu atbrivojumam no riska ierobezoSanas, pirms poziciju limits nepamatoti
ierobezo vinu tirdzniecisko darbibu. FITD II nav paredzeti atbrivojumi no riska ierobeZoSanas
nevienai finansu struktiirai. Pirms FITD II dazas komercialas grupas noléma ka ieguldijumu
brokeru sabiedribas registrét tadas struktiras, kas tirgojas to varda, attieciba uz riska
samazinasanas darfjumiem, ko slédz grupas komercialas struktiiras. Ta ka tagad tas ir finansu
struktiiras, kas ietilpst parsvara komerciala rakstura grupa, tam nav tiesibu uz atbrivojumu no
riska ierobezoSanas. Atbrivojumam no riska ierobezoSanas vajadzE€tu biit pieejamam, ja
parsvara komercialas grupas ietvaros persona tiek registréta ka ieguldijumu brokeru
sabiedriba un tirgojas minétas komercialas grupas varda. Atbrivojums attiecas uz minéta
finanSu darfjumu partnera turtajam pozicijam, kuras ir objektivi izm&ramas ka tadas, kas
samazina riskus, kuri ir tie$i saistiti ar grupas nefinansu struktiiru komercialo darbibu. Sis
atbrivojums no riska ierobeZoSanas nebiitu jauzskata par papildu atbrivojumu no poziciju
limitu rezima, bet drizak par tada atbrivojuma no riska ierobezosanas ‘“nodoSanu” grupas
finanSu darfjumu partnerim, kas citadi ir pieejams grupas komercialajam struktiiram.

Noteiktos apstaklos, ka paradija Covid-19 pandémija, likviditates nodroSinasana ir
problematiska pat vislikvidakajiem atvasinatajiem instrumentiem. Tap&c Komisija ievie$ art
atbrivojumu no poziciju limita tiem finanSu un nefinan$u darfjumu partneriem, kuriem ir
japilda obligatas likviditates nodro§inasanas prasibas. Sis atbrivojums ir saistits ar to darfjumu
izslegSanu no paligdarbibas parbaudes, kas noslégti, lai izpilditu pienakumus nodroSinat
likviditati tirdzniecibas vieta.

()] Kvalitativa paligdarbibas parbaude

Tirgus dalibnieki, kas profesionali tirgojas ar preCu atvasinatajiem instrumentiem, var
izmantot atbrivojumu no licencéSanas ka ieguldijjumu brokeru sabiedribas, ja vinu
tirdznieciska darbiba ir paligdarbiba attieciba pret vinu pamatdarbibu. Tirgus dalibniekiem
katru gadu ir japazino attiecigajai kompetentajai iestadei, ka vini izmanto So atbrivojumu, un
ir jaiesniedz vajadziga informacija, lai izturétu kvantitativas parbaudes. Sis kvantitativas
parbaudes ir ipasi sarezgitas un krizes laika radija biutisku slogu tirgus dalibniekiem, kas
strada uzpémeéjdarbibas nepartrauktibas reZzima. Paligdarbibas parbaude tiks ievérojami
vienkarSota. PaSreiz€jo loti tehnisko kvantitativo paligdarbibas parbaudi tiek ierosinats
vienkarsot, lai atgrieztos pie ta, ka tiek veikta tikai kvalitativa parbaude. Turklat tiks parskatits
paligdarbibas atbrivojums attieciba uz emisijas kvotu tirdzniecibu ES un treSo valstu
tirdzniecibas vietas, lai nodroSinatu, ka tas atbalsta ES emisijas kvotu tirdzniecibas sist€mas
(ES ETYS) pareizu darbibu un mérkus.
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2020/0152 (COD)
Priekslikums

EIROPAS PARLAMENTA UN PADOMES DIREKTIVA,

ar ko Direktivu 2014/65/ES groza attieciba uz informacijas prasibam, produktu
parvaldibu un poziciju limitiem, lai veicinatu atveseloSanos no Covid-19 pandémijas

(Dokuments attiecas uz EEZ)

EIROPAS PARLAMENTS UN EIROPAS SAVIENIBAS PADOME,

nemot véra Ligumu par Eiropas Savienibas darbibu un jo ipasi ta 53. panta 1. punktu,

nemot véra Eiropas Komisijas priekslikumu,

péc legislativa akta projekta nosttiSsanas valstu parlamentiem,

nemot véra Eiropas Ekonomikas un socialo lietu komitejas atzinumu,

saskana ar parasto likumdoSanas procediru,

ta ka:

1)

()

(3)

Covid-19 pandémija nopietni ietekmé cilvékus, uznémumus, veselibas apripes
sisttmas un dalibvalstu ekonomiku. Komisija 2020.gada 27.maija pazinojuma
Eiropas Parlamentam, Eiropadomei, Padomei, Eiropas Ekonomikas un socialo lietu
komitejai un Regionu komitejai “Eiropas liela stunda — jaatjaunojas un jasagatavo
cel§ nakamajai paaudzei”8 uzsvéra, ka likviditate un piekluve finans€jumam bis
nepartraukta probléma nakamajos ménesos. Tade] ir loti svarigi atbalstit atveseloSanos
no Covid-19 pandémijas izraisita smaga ekonomiska trieciena, ievieSot mérktiecigus
grozijumus pasreizéjos finansu tiesibu aktos. Sis pasakumu kopums ir pienemts ar
apzim&jumu “Kapitala tirgu atveseloSanas pakete”.

Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2014/65/ES® par finansu instrumentu
tirgiem tika pienemta 2014. gada, reaggjot uz finanSu krizi, kas izveérsas 2007.—
2008. gada. Ar min&to direktivu tika bitiski nostiprinata Savienibas finanSu sist€éma un
garantets augsts iegulditaju aizsardzibas Iimenis visa Savieniba. Biitu jaapsver
turpmaki centieni samazinat normativo aktu sarezgitibu un ieguldijumu brokeru
sabiedribu atbilstibas izmaksas, ka arT noverst konkurences izkroplojumus.

Attieciba uz prasibam, kas bija paredz€tas iegulditaju aizsardzibai, Direktiva
2014/65/ES nav pilniba sasniegusi savu mérki pielagot pasakumus, kuros pietickama
meéra tiek nemtas véra katras iegulditaju kategorijas (privato klientu, profesionalo
klientu un atbilstigo darfjumu partneru) ipatnibas. DaZas no $Sim prasibam ne vienmeér
ir uzlabojuSas iegulditaju aizsardzibu, bet dazkart drizak ir kav&jusas ieguldijumu
lémumu netraucétu izpildi. Tade] ir jagroza dazas minétas direktivas prasibas, lai labak

COM/2020/456 final, 27.5.2020.

Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2014/65/ES (2014. gada 15. maijs) par finanSu
instrumentu tirgiem un ar ko groza Direktivu 2002/92/EK un Direktivu 2011/61/ES (OV L 173,
12.6.2014., 349. Ipp.).

13

LV



LV

(4)

()

(6)

(7)

(8)

lidzsvarotu prasibu aizsargat iegulditajus, no vienas puses, un atvieglot ieguldijumu
pakalpojumu sniegSanu un ieguldijumu darbibu veikSanu, no otras puses.

Produktu parvaldibas prasibas var ierobezot korporativo obligaciju pardoSanu.
Korporativas obligacijas ar visaptveroSam klauzulam parasti uzskata par droSiem un
vienkar§iem produktiem, kas ir atbilstigi privatiem klientiem. Sadas visaptveroas
klauzulas aizsarga iegulditajus pret zaud€umiem gadijumos, kad emitenti izvélas
pirmstermina atmaksu, nodroSinot, ka Siem iegulditajiem tiek izmaksats maksajums,
kas ir vienads ar to kuponu neto pasreiz€jo vertibu, kuru vini biitu sanémusi, ja
obligacija nebiitu pieprasita. Tadel produktu parvaldibas prasibas vairs nebitu
japieméro korporativam obligacijam ar §adam visaptverosam klauzulam.

Gan Eiropas Vertspapiru un tirgu iestades (EVTI) izsludinatais uzaicinajums sniegt
pieradijumus par pamudinajumu un izmaksu un maksu atklasanas prasibu ietekmi
saskana ar Direktivu 2014/65/ES, gan Komisijas organiz&ta sabiedriska apsprieSana
apstiprinaja, ka profesionalajiem klientiem un atbilstigajiem darfjumu partneriem nav
nepiecieSama standartiz€ta un obligata informacija par izmaksam, jo vini jau sanem
nepieciesamo informaciju sarunas ar savu pakalpojumu sniedz&ju. Minéta informacija
ir pielagota vinu vajadzibam un biezi vien ir detalizétaka. Tadel atbilstigie darfjumu
partneri un profesionalie klienti biitu jaatbrivo no $m izmaksu un maksu atklasanas
prasibam, iznemot tas, kas saistitas ar ieguldijumu konsultaciju un portfela parvaldibas
pakalpojumiem, jo profesionalajiem klientiem, kas noslédz ieguldijumu portfela
parvaldibas vai ieguldijumu konsultaciju attiecibas, nav obligati jabut ar pietickamu
kompetenci vai zinaSanam, lai vigus atbrivotu no informacijas atklasanas par
izmaksam un maksam.

Ieguldijumu brokeru sabiedribam paslaik tiek prasits veikt izmaksu un ieguvumu
analizi par noteiktam ieguldijumu portfela darbibam, ja pastav tadas attiecibas ar to
klientiem, kuras tiek mainiti finanSu instrumenti. Tadgjadi ieguldijumu brokeru
sabiedribam ir jaiegist no klienta vajadziga informacija un ir jaspg€j pieradit, ka §adas
nomainas rezultata ieguvumi parsniedz izmaksas. Ta ka §1 procedira ir parak
apgriitinoSa profesionalajiem klientiem, kuri médz regulari veikt mainu, vini bitu
jaatbrivo no §is prasibas, saglabajot iesp€ju to izveleties. Ta ka privatajiem klientiem ir
vajadziga augsta lTmena aizsardziba, $1 iesp&ja ir jaattiecina tikai uz profesionalajiem
klientiem.

Klienti, kuriem ir pastavigas attiecibas ar ieguldijumu brokeru sabiedribu, periodiski
val uz izraaisitajnotikumu pamata sanem obligatos parskatus par sniegtajiem
pakalpojumiem. Ne ieguldijumu brokeru sabiedribas, ne to profesionalie klienti Sadus
pakalpojumu parskatus neatzist par lietderigiem. Sie parskati ir jo Tpasi nelietderigi
profesionalajiem klientiem, kas darbojas loti nepastavigos tirgos, jo tie tiek sniegti loti
biezi un liela skaita. Profesionalo klientu reakcija uz Siem pakalpojumu parskatiem
bieZi vien ir tada, ka vini vai nu tos vispar neizlasa, vai ar1 pienem atrus lémumus par
ieguldijumiem, nevis turpina istenot ilgtermina ieguldijumu strat€giju. Atbilstigajiem
darfjumu partneriem tap€c vairs nebiitu jasanem $adi pakalpojumu parskati. Tomer
profesionalajiem klientiem vajadz&tu bt iesp&jai izveleties sanemt $adus pakalpojumu
parskatus.

Ar Direktivu 2014/65/ES tika ieviestas zinoSanas prasibas par to, ka maksajumu
uzdevumi tika izpilditi ar klientam vislabvéligakajiem noteikumiem. Sajos tehniskajos
parskatos ir daudz detalizétas kvantitativas informacijas par izpildes vietu, finansu
instrumentu, cenu, izmaksam un izpildes iesp&jamibu. Iegulditaji tos reti izlasa, par ko
liecina loti mazais lejupielazu skaits no ieguldijumu brokeru sabiedribu vietném. Ta ka
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tie nelauj iegulditajiem veikt jeégpilnus salidzinajumus, pamatojoties uz Siem datiem,
minéto zinojumu public€Sana uz laiku biitu jaaptur.

Lai atvieglotu sazinu starp ieguldijjumu brokeru sabiedribam un to klientiem un
tadgjadi arT pasu ieguldijumu procesu, informacija par ieguldijumiem vairs nebttu
jasniedz papira formata, bet ka noklus€juma iesp€ja butu japaredz, ka to sniedz
elektroniski. Privatajiem klientiem tomér vajadz€tu biit iesp€jai pieprasit, lai ari
turpmak informacija tiktu sniegta papira formata.

Direktiva 2014/65/ES lauj personam, kas profesionali tirgojas ar precu atvasinatajiem
instrumentiem, emisiju kvotam un emisiju kvotu atvasinatajiem instrumentiem,
izmantot atbrivojumu no atlaujas sanemsanas ka ieguldijumu brokeru sabiedribai, ja
vinu tirdznieciska darbiba ir paligdarbiba attieciba pret vinu pamatdarbibu. Personam,
kuras piesakas paligdarbibas parbaudei, katru gadu ir japazino attiecigajai
kompetentajai iestadei, ka tas izmanto So iesp&ju, un ir jasniedz nepiecieSama
informacija, lai izturétu abas kvantitativas parbaudes, kuras nosaka, vai vinu
tirdzniecibas darbiba ir paligdarbiba attieciba pret vinu pamatdarbibu. Pirmaja
parbaudé uznémuma spekulativas tirdznieciskas darbibas lielumu salidzina ar kopgjo
tirdzniecisko darbibu Savieniba, pamatojoties uz aktivu klasi. Otraja parbaude
salidzina §1s spekulativas tirdznieciskas darbibas lielumu, ieklaujot visas aktivu klases,
ar kopgjo finansu instrumentu tirdzniecisko darbibu, ko uznémums veic grupas Itment.
Otrajai parbaudei ir ar1 alternativs veids, kura paredzets salidzinat aplésto kapitalu, kas
izmantots spekulativai tirdznieciskai darbibai, ar faktisko kapitala daudzumu, ko
grupas Iimeni izmanto pamatdarbibai. Sie kvantitativie testi ir Tpasi sarezgiti, turklat
tie nav mainijusi status quo attieciba uz personam, kuram ir tiesibas uz atbrivojumu.
Tadel atbrivojums ir japamato tikai ar kvalitativiem elementiem. Personas, kuras ir
tiesigas uz atbrivojumu, tostarp tirgus veidotaji, veic darijjumus sava varda vai sniedz
ieguldijumu pakalpojumus, kas nav darfjumi vinu varda, savas pamatdarbibas
klientiem vai piegadatajiem. Atbrivojums abos gadijumos ir pieejams atseviSski un
kopuma, ja grupas limeni tas ir uzskatams par paligdarbibas veidu. Mingtajam
atbrivojumam nevajadz€tu biit pieejamam personam, kas izmanto augstas intensitates
algoritmiskas tirdzniecibas metodi vai ietilpst grupa, kuras pamatdarbiba ir
ieguldijumu pakalpojumu sniegSana vai banku darbiba vai kura darbojas ka tirgus
veidotaja attieciba uz precu atvasinatajiem instrumentiem. Butu jasvitro visi noteikumi
par kvantitativajiem elementiem.

PaSlaik kompetentajam iestadém ir janosaka un japieméro poziciju limiti neto
pozicijas lielumam, kuru persona jebkura laika var turét pre€u atvasinatos
instrumentos, kurus tirgo tirdzniecibas vietas, un ekonomiski Iidzvertigos arpusbirzas
(EEOTC) ligumos, ko noteikusi Komisija. Ta ka poziciju limitu rezims ir izradijies
nelabveligs jaunu precu tirgu attistibas konteksta, jaunie precu tirgi ir jaizslédz no
poziciju limitu reZima. Ta vieta poziciju limiti ir japieméro tikai tiem precu
atvasinatajiem instrumentiem, kurus uzskata par nozimigiem vai kritiski svarigiem
precu atvasinatajiem instrumentiem, un to EEOTC ligumiem. Nozimigi vai kritiski
svarigi atvasinatie instrumenti ir energgtikas preCu atvasinatie instrumenti, kuru
atvertas pozicijas ir vismaz 300 000 partiju viena gada laika. Nemot v&ra to arkartigi
svarigo nozimi iedzivotajiem, lauksaimniecibas preces, kuru pamata ir cilvékiem
paredzeta partika, un to EEOTC ligumi paliks pasreizgja poziciju limitu rezima. EVTI
biitu japilnvaro izstradat regulativo standartu projektus, lai definetu tas
lauksaimniecibas preces, kuru pamata ir cilvékiem paredzeéta partika un uz kuram
attiecas poziciju limiti, un tos kritiski svarigos vai nozimigos atvasinatos instrumentus,
uz kuriem attiecas poziciju limiti. Attieciba uz nozimigiem un kritiski svarigiem
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(13)
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(15)

(16)

(17)

atvasinatajiem instrumentiem EVTI biitu janem véra 300 000 partiju atvertas pozicijas
viena gada laika, tirgus dalibnieku skaits un pamata esosas preces.

Direktiva 2014/65/ES nevienai finanSu struktiirai nav paredzg&ti atbrivojumi no riska
ierobezosanas. Vairakas parsvara komerciala rakstura grupas, kas izveidoja finansu
struktiru saviem tirdznieciskajiem mérkiem, nonaca situacija, kad to finansu struktiira
nespé€ja istenot visu grupas tirdzniecibu, jo ta nebija tiesiga sanemt atbrivojumu no
riska ierobezoSanas. Tapéc butu jaievieS Sauri defin€ts atbrivojums no riska
ierobezosanas attieciba uz finanSu darijjumu partneriem. Min€tajam atbrivojumam no
riska ierobezoSanas vajadz€tu biit pieejamam, ja parsvara komercialas grupas ietvaros
persona tick registréta ka ieguldijumu brokeru sabiedriba un tirgojas miné&tas
komercialas grupas varda. Lai attiecinatu So atbrivojumu no riska ierobezoSanas tikai
uz tam finanSu struktiram, kuras tirgojas nefinanSu struktiiru varda parsvara
komercialas grupas ietvaros, mingtais atbrivojums no riska ierobezoSanas biitu
japieméro tam pozicijam, kuras tur minéta finanSu struktira un kuras ir objektivi
izméramas ka tadas, kas samazina ar komercialo darbibu tie$i saistitus riskus, kuri
rodas grupas nefinanSu struktiram.

Pat likvidu Iigumu gadijuma tikai ierobezots skaits tirgus dalibnieku parasti darbojas
ka tirgus veidotaji preCu tirgos. Ja Siem tirgus dalibniekiem ir japieméro poziciju
limiti, vini nevar but tik efektivi ka tirgus veidotaji. Tapéc atbrivojums no poziciju
limita rezima biitu jaievie$ ar attieciba uz finansu un nefinans$u darfjumu partneriem
saistiba ar pozicijam, kas izriet no darfjumiem, kuri ir veikti, lai izpilditu obligatas
likviditates prasibas.

Pasreiz€ja poziciju limitu rezZima netiek atzitas vertspapirotu atvasinato instrumentu
unikalas 1paSibas. Tapéc vertspapirotie atvasinatie instrumenti butu jaizslédz no
poziciju limitu reZima.

Kops Direktivas 2014/65/ES stasanas spéka nav konstatéti atvasinato instrumentu
ligumi par vienam un tam pasam precém. Ta ka minétaja direktiva ir ietverts jédziens
“tas pats ligums”, cita ménesSu limita noteikSanas metodika ir nelabvéliga vietai ar
mazak likvidu tirgu, ja tirdzniecibas vietas konkuré par preCu atvasinatajiem
instrumentiem, kuru pamata ir tas paSas preces un kuriem ir vienadas 1pasibas. Tapec
Direktiva 2014/65/ES bitu jasvitro atsauce uz “to pasu ligumu”. Kompetentajam
iestadeém biitu jaspgj vienoties, ka to precu atvasinato instrumentu pamata, kurus tirgo
vinu attiecigajas tirdzniecibas vietas, ir vienas un tas paSas preces un tiem ir vienadas
ipaSibas, un S$ada gadijjuma citu meéneSu limita bazliniju §a preCu atvasinata
instrumenta likvidakaja tirgd var izmantot ka bazes limitu, nosakot citu meneSu
poziciju limitu konkurgjosiem ligumiem, kurus tirgo mazak likvidas tirdzniecibas
vietas.

Savieniba pastav biitiskas atSkiribas taja, ka pozicijas tiek parvalditas tirdzniecibas
vieta. Tapéc vajadzibas gadijuma biitu japastiprina poziciju parvaldibas kontrole.

Lai nodroSinatu turpmaku attisttbu ES precu tirgos, kas denominéti euro valita,
pilnvaras pienemt tiesibu aktus saskana ar Liguma par Eiropas Savienibas darbibu
290. pantu butu jadelegé Komisijai, lai ta nosaka, kuriem lauksaimniecibas precu
atvasinatajiem instrumentiem biitu japiem&ro poziciju limiti, kuriem kritiski
svarigajiem vai nozimigajiem atvasinatajiem instrumentiem bitu japiem&ro poziciju
limiti, kadai vajadzeétu biit procediirai, saskana ar kuru personas var pieteikties uz
atbrivojumu no riska ierobeZoSanas attieciba uz pozicijam, kas izriet no darjjumiem,
kuri veikti, lai izpilditu obligatos likviditates noteikumus, kadai vajadzEétu but
procediirai, saskana ar kuru finanSu struktiiras, kas ietilpst parsvara komerciala grupa,
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var pieteikties uz atbrivojumu no riska ierobezoSanas attieciba uz pozicijam, kuras tur
minéta finansu struktiira un kuras ir objektivi izméramas ka tadas, kas samazina riskus,
kuri ir tieSi saistiti ar grupas nefinansu struktiru komercialo darbibu, un kads ir
skaidrojums par poziciju parvaldibas kontroles pasakumu saturu. Ir 1pasi svarigi, ka
Komisija, veicot sagatavosanas darbus, riko atbilstigas apspriesanas, tostarp ekspertu
limeni, un ka minétas apsprieSanas tiek rikotas saskana ar principiem, kas noteikti
2016. gada 13. aprila Iestazu noliguma par labaku likumdo3anas procesu'®. Jo ipasi, lai
nodroSinatu vienadu dalibu delegéto aktu sagatavoSana, Eiropas Parlaments un
Padome visus dokumentus sanem vienlaicigi ar dalibvalstu ekspertiem un miné&to
iestazu ekspertiem ir sistematiska piekluve Komisijas ekspertu grupu sanaksmém,
kuras notiek delegéto aktu sagatavosSana.

ES Emisijas kvotu tirdzniecibas sist€ma (ETS) ir Savienibas pamatpolitika, lai panaktu
ekonomikas dekarbonizaciju atbilstosi Eiropas zalajam kursam. Tad€l uz emisijas
kvotu un to atvasinato instrumentu tirdzniecibu attiecas Direktiva 2014/65/ES un
Regula (ES) Nr.600/2014, un ta ir svarigs elements Savienibas oglekla tirgg.
Paligdarbibas atbrivojums saskana ar Direktivu 2014/65/ES lauj konkrétiem tirgus
dalibniekiem aktivi darboties emisijas kvotu tirgl, un viniem nav jasanem licence ka
ieguldijumu brokeru sabiedribam, ja ir izpilditi vairaki nosacijumi. Nemot véra to, cik
svarigi ir sakartoti, pareizi reguléti un uzraudziti finansu tirgi, ETS nozimigo lomu
Savienibas ilgtsp&jibas merku sasniegSana, ka ar1 pareizi funkciongjosa emisijas kvotu
sekundara tirgus lomu ETS darbibas atbalstiSana, ir bitiski, lai paligdarbibas
atbrivojums biitu atbilstosi izstradats, sekmé&jot So merku sasniegSanu. Tas ir 1pasi
svarigi, ja emisiju kvotu tirdznieciba notiek treSo valstu tirdzniecibas vietas. Lai
nodroSinatu Savienibas finanSu stabilitates aizsardzibu, tirgus integritati, iegulditaju
aizsardzibu un vienlidzigus konkurences apstaklus, ka ar1 lai ETS turpinatu darboties
parredzami un stabili, nodroSinot rentablu emisiju samazinajumu, Komisijai biitu
jauzrauga emisijas kvotu un to atvasinato instrumentu tirdzniecibas turpmaka attistiba
Savieniba un tre$as valstis, janoverté paligdarbibas atbrivojuma ietekme uz ETS un
vajadzibas gadijuma ijaierosina piemeérots grozijums attieciba uz paligdarbibas
atbrivojuma darbibas jomu un pieméroSanu.

Tapéc Direktiva 2014/65/ES attiecigi ir jagroza.

Sa ierosinata grozijuma meérki ir izvirziti, lai papildinatu jau esodus ES tiesibu aktus,
tade] to vislabak ir iesp&jams sasniegt ES limeni, nevis ar daZadam valstu iniciativam.
Finaniu tirgiem biitiba ir parrobezu raksturs, un tas arvien pastiprinas. Sadas
integracijas del izoléti valstu pasakumi nebiitu tik efektivi un izraisitu tirgus
sadrumstalotibu, un ta rezultata rastos patvaligi reguldjumi un konkurences
izkroplojumi. Nemot véra to, ka §is direktivas meérkus, proti, uzlabot jau esoSus
Savienibas tiesibas aktus, nodro$inot vienotas un piemérotas prasibas ieguldijumu
brokeru sabiedribam visa Savieniba, nevar pietickami labi sasniegt atseviskas
dalibvalstis, bet to apméra un ietekmes dél min€tos meérkus var labak sasniegt
Savienibas Itmeni, Savieniba var pienemt pasakumus saskana ar Liguma par Eiropas
Savienibu 5. panta noteikto subsidiaritates principu. Saskana ar minétaja panta
noteikto proporcionalitates principu $aja direktiva paredz vienigi tos pasakumus, kas ir
vajadzigi min€to mérku sasniegSanai.

10

OV L 123, 12.5.2016., 1. Ipp.
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(21) Saskana ar dalibvalstu un Komisijas 2011. gada 28. septembra kopigo politisko
deklaraciju par skaidrojoSiem dokumentiem™ dalibvalstis ir apnémusas, pazinojot
savus transponéSanas pasakumus, pamatotos gadijumos pievienot vienu vai vairakus
dokumentus, kuros paskaidrota saikne starp direktivas sastavdalam un atbilstigajam
dalam valsts transpon&Sanas instrumentos. Attieciba uz So direktivu likumdevéjs
uzskata, ka $adu dokumentu nosiitiSana ir pamatota,

IR PIENEMUSI SO DIREKTIVU.

1. pants

Grozijumi Direktiva 2014/65/ES

Direktivu 2014/65/ES groza sadi:

1) direktivas 2. pantu groza $adi:
(@) panta 1. punkta j) apakspunktu aizstaj ar $adu tekstu:
“ personam:
1)  kuras tirgojas sava varda, tostarp tirgus veidotdjiem, kas slédz

darfjumus ar preéu atvasinatajiem instrumentiem vai emisijas
kvotam vai to atvasinatajiem instrumentiem, iznemot personas, kas
veic darjjumus sava varda, izpildot klientu rikojumus; vai

kuras savas pamatdarbibas klientiem vai piegadatajiem sniedz
ieguldijumu pakalpojumus, kas nav darjjumi sava varda, attieciba
uz precu atvasinatajiem instrumentiem vai emisijas kvotam vai to
atvasinatajiem instrumentiem;

ar noteikumu, ka:

katra no Siem gadijjumiem atseviski un kopuma minéta darbiba
grupas ietvaros ir paligdarbiba attieciba pret pamatdarbibu;

§is personas nepieder pie grupas, kuras pamatdarbiba ir
ieguldijumu pakalpojumu sniegSana S§is direktivas nozimé un
jebkuras darbibas veikSana, kas uzskaitita Direktivas 2013/36/ES
| pielikuma, vai ari tas darbojas ka tirgus veidotaji precu
atvasinatajiem instrumentiem;

§Is personas neizmanto augstas intensitates algoritmiskas
tirdzniecibas metodi;

§is personas péc pieprasijuma pazino kompetentajai iestadei, uz
kada pamata tas ir novért€jusas, ka vinu darbiba saskana ar i) un
i) apaks$punktu ir paligdarbiba attieciba pret vinu pamatdarbibu;”;

(b) panta 4. punktu svitro;

2 direktivas 4. panta 1. punktu groza $adi:

(@) ieklauj sadu 8a) apakSpunktu:

1 OV C 369, 17.12.2011., 14. Ipp.
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(3)

(4)

(b)

(©)

“8a) “finanSu instrumentu nomaina” ir finanSu instrumenta pardoSana un cita
finanSu instrumenta pirkSana vai tiesibu izmantoSana veikt izmainas
attieciba uz eso$o finanSu instrumentu;”;

ieklauj §adu 50a) apakSpunktu:

“50a) “korporativas obligacijas ar visaptverosam klauzulam” ir korporativas
obligacijas ar klauzulu, kas emitentam wuzlieck par pienakumu
pirmstermina atmaksas gadifjuma atgriezt iegulditdjam obligacijas
pamatsummu un kuponu neto pasreiz€jo veértibu, ko iegulditajs bitu
sanémis, ja obligacija netiktu pieprasita;”;

ieklauj §adu 62a) apakSpunktu:

“62a) “elektroniskais formats” ir jebkurs pastavigs informacijas nesgjs, iznemot
papiru;”;

direktivas 16. panta 3. punkta pievieno $adu dalu:

“Prasibas, kas noteiktas Saja punktd no otras Iidz piektajai dalai, neattiecas uz
korporativajam obligacijam ar visaptvero$am klauzulam.”;

direktivas 24. pantu groza sadi:

(@)

(b)

(©)

panta 2. punkta pievieno $adu dalu:

“Sis punkts neattiecas uz korporativajam obligacijam ar visaptverosam
klauzulam.”;

panta 4. punkta pievieno $adu dalu:

“Ja vienoSanas par finanSu instrumenta pirkSanu vai pardoSanu ir noslégta,

izmantojot attalinatas sazinas Iidzeklus, ieguldijumu brokeru sabiedriba pé&c

darfjuma noslégSanas bez liekas kav€Sanas var iesniegt informaciju par

izmaksam un maksam elektroniska formata, ar noteikumu, ka ir izpilditi visi

Sadi nosacijumi:

i)  ieguldijumu brokeru sabiedriba ir devusi klientam iesp&ju atlikt darfjuma
slegSanu, lai tas pirms tam sanemtu min&to informaciju;

i)  klients ir piekritis sanemt minéto informaciju neilgi péc darfjuma
noslégSanas.”;

ieklauj $adu 5.a punktu:

“S.a leguldijumu brokeru sabiedribas visu $aja direktiva prasito informaciju
klientiem vai potencialajiem klientiem sniedz elektroniska formata, iznemot
gadijumus, kad klients vai potencialais klients ir privatais klients vai potencials
privatais klients, kur§ ir pieprasijis sanemt informaciju papira formata, un tada
gadijuma mingta informacija tiek sniegta papira formata un bez maksas.

Ieguldijumu brokeru sabiedribas informé& privatos klientus vai potencialos
privatos klientus, ka viniem ir iesp€ja sanemt informaciju papira formata.

Ieguldijumu brokeru sabiedribas informé esoSos privatos klientus, kuri agrak
sanéma $aja direktiva prasito informaciju papira formata, par to, ka vini sanems
minéto informaciju elektroniska formata, vismaz astonas ned€las pirms S§is
informacijas nosutiSanas elektroniska formata. Ieguldijumu brokeru sabiedribas
inform& esoSos privatos klientus, ka viniem ir izv€les iespgja turpinat sanemt
informaciju papira formata vai pariet uz informacijas sanemsanu elektroniska
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(5)

(6)

(7)

(8)

(9)

formata. Ieguldijumu brokeru sabiedribas arT informé esoSos privatos klientus,
ka automatiska pareja uz elektronisko formatu notiks tad, ja vini astonu ned€lu
laikposma nepieprasts turpinat sniegt informaciju papira formata.”;

direktivas 25. panta 2. punkta pievieno $adu dalu:

“Sniedzot ieguldijjumu konsultacijas vai portfela parvaldibas pakalpojumus, kas
saistiti ar finanSu instrumentu nomainu, ieguldijumu brokeru sabiedribas analizé
finanSu instrumentu nomainas izmaksas un ieguvumus un informé klientu par to, vai
Sadas finanSu instrumentu nomainas raditie ieguvumi ir lielaki par izmaksam, kas ar
to saistitas.”;

direktivas 27. panta 3. punkta pievieno $adu dalu:

“Saja punkta noteikto zinoanas prasibu tomér nepieméro lidz [§1s grozijumu
direktivas speka stasanas datums + 2 gadi].”;

ieklauj sadu 29.a pantu:
“29.a pants

Pakalpojumi profesionalajiem klientiem

(1) Sis direktivas 24. panta 4. punkta c) apak$punkta noteiktas prasibas nepieméro
citiem pakalpojumiem, ko sniedz profesionalajiem klientiem, iznemot
ieguldijumu konsultacijas un portfela parvaldibu.

(2) Prasibas, kas noteiktas 25. panta 2. punkta treSaja dala un 25. panta 6. punkta,
nepiemero pakalpojumiem, ko sniedz profesionalajiem klientiem, ja vien Sie
klienti rakstiski neinformé ieguldijumu brokeru sabiedribu, ka vélas izmantot
tiesibas, kas paredzgtas Sajos noteikumos.

(3) Dalibvalstis nodrosina, ka ieguldijumu brokeru sabiedribas veic 2. punkta
minéto rakstisko pieprasijumu uzskaiti.”;

direktivas 30. panta 1. punktu aizstaj ar sadu:

“l. Dalibvalstis nodrosina, ka ieguldijumu brokeru sabiedribas, kas sane€musas
atlauju izpildit rikojumus klientu varda un/vai veikt darfjumus sava varda, vai sanemt
un nositit rikojumus, var uzsakt darjjumus vai iesaistities darjjumos ar atbilstigiem
darjjumu partneriem bez vajadzibas izpildit prasibas, kas paredzétas 24. panta
(iznemot 5.a punktu), 25. panta, 27. panta un 28. panta 1. punkta, attieciba uz Siem
darjjumiem vai attieciba uz visiem papildpakalpojumiem, kas tie$i saistiti ar Siem
darfjumiem.”;

direktivas 57. pantu groza $adi:

(@) panta 1. punktu aizstaj ar $adu:

“1. Dalibvalstis nodroSina, ka kompetentas iestades atbilstigi EVTI
noteiktajai aprékinasanas metodikai regulativajos tehniskajos standartos, kas
pienemti saskana ar 3. punktu, nosaka un piemé&ro poziciju limitus attieciba uz
to, cik liela var biit lauksaimniecibas precu atvasinato instrumentu un kritiski
svarigo vai nozimigo precu atvasinato instrumentu neto pozicija, kuru persona
var turét visa tirdzniecibas vietas veiktas tirdzniecibas laika, ka arT attieciba uz
ekonomiski lidzvértigiem arpusbirzas atvasinato instrumentu ligumiem. Sos
limitus nosaka, pamatojoties uz visam pasas personas turétajam pozicijam un
pozicijam, ko vinas varda tur kop&ja grupas Iiment, lai:
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(b)

(@) noverstu tirgus launpratigu izmantosanu;

(b) atbalstitu sakartotus cenu noteik$anas un norékinu nosacijumus, tostarp
lai novérstu tirgu kroplojosas pozicijas, un jo 1paSi nodroSinatu
saskanotibu starp atvasinato instrumentu cenam piegades menesi un
pamata esoSo precu tulit€§jam cenam, neskarot darfjumu pamata esoSo
precu cenas atklasanu tirgii.

Poziciju limitus nepieméro:

(c) pozicijam, kuras tur nefinanSu struktiira vai kuras tiek turtas tas varda
un kuras var objektivi izmérit ka tadas, kas samazina riskus, kuri tiesi
saistiti ar S1s nefinansu struktiiras komercialo darbibu;

(d) pozicijam, kuras tur finanSu struktiira vai kuras tiek turctas tas varda, ja
ta pieder pie nefinanSu grupas un darbojas §is nefinanSu grupas varda, un
kuras var objektivi izmerit ka tadas, kas samazina riskus, kuri tiesi saisttti
ar §1s nefinansu grupas komercialo darbibu;

(e) pozicijam, kuras tur finan$u un nefinans$u darfjumu partneri attieciba uz
pozicijam, kuras objektivi var izmérit ka izrietoSas no darfjumiem, kas
noslégti, lai izpilditu pienakumus nodrosinat likviditati tirdzniecibas vieta
saskana ar 2. panta 4. punkta ceturtas dalas c) apakSpunktu;

(F)  vertspapiriem, kas minéti 4. panta 1. punkta 44) apakSpunkta c) punkta
un attiecas uz preci vai pamata esoSo aktivu, kur§ minéts I pielikuma
C iedalas 10) punkta.

EVTI izstrada regulativo tehnisko standartu projektus, lai noteiktu procediiru
finanSu strukttiram, kuras ietilpst parsvara komerciala grupa un kuras var
pieteikties uz atbrivojumu no riska ierobeZoSanas attieciba uz §is finansSu
struktiiras tur€tajam pozicijam, kas ir objektivi izméramas ka tadas, kuras
samazina riskus, kas tieSi saistiti ar grupas nefinanSu struktiiru komercialo
darbibu. EVTI izstrada regulativo tehnisko standartu projektus, lai noteiktu
procediiru, ar kuru nosaka, ka personas var pieteikties uz atbrivojumu no riska
ierobeZoSanas attieciba uz pozicijam, kas izriet no darjjumiem, kuri noslégti,
lai izpilditu pienakumus nodrosinat likviditati tirdzniecibas vieta.

EVTI S0 regulativo tehnisko standartu projektu Komisijai iesniedz lidz
[9 ménesi péc §1s direktivas stasanas spekal.

Komisijai tiek delegétas pilnvaras saskana ar Regulas (ES) Nr. 1095/2010 10.—
14. pantu pienemt pirmaja dala minétos regulativos tehniskos standartus.”;

panta 3. un 4. punktu aizstaj ar $adiem punktiem:

“3. EVTI izstrada regulativo tehnisko standartu projektus, lai precizétu
lauksaimniecibas precu atvasinatos instrumentus un kritiski svarigo vai
nozimigo precu atvasinatos instrumentus, kas min&ti 1. punkta, un noteiktu
aprékinasanas metodiku, kas kompetentajam iestadém ir jaizmanto, nosakot
terminam tuvaka ménesa poziciju limitus un citu ménesu poziciju limitus pre¢u
atvasinatiem instrumentiem, par kuriem norékins veikts ar fizisku piegadi vai
skaidra nauda, pamatojoties uz attieciga atvasinata instrumenta ipasibam.

Precizgjot kritiski svarigus vai nozimigus precu atvasinatos instrumentus,
EVTI nem véra sadus faktorus:

(@) atverto poziciju lielums, kas viena gada ir vid&ji 300 000 partiju;
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(©)

(b) tirgus dalibnieku skaits;
(c) prece, kas ir attieciga atvasinata instrumenta pamata.

Nosakot pirmaja dala min&to aprékina metodiku, EVTI nem véra $adus
faktorus:

(d) piegadajamas darfjumu pamata eso$as preces;

(e) vispargjas atvérto poziciju dala minétaja atvasinataja instrumenta un
vispargjas atverto poziciju dala citos finanSu instrumentos, kuru pamata ir
ta pati prece;

(f) tirgus dalibnieku skaits un lielums;

(9) darfjumu pamata esos$o precu tirgus ipasibas, tostarp razo$anas, patérina
un transportéSanas uz tirgu sistémas;

(h)  jaunu atvasinato instrumentu izstrade;

(i) ieguldijjumu brokeru sabiedribu vai tirgus operatoru, kas parvalda
tirdzniecibas vietu, un citu jurisdikciju pieredze attieciba uz poziciju
limitiem.

EVTI pirmaja dala minéto regulativo tehnisko standartu projektu Komisijai

iesniedz lidz [9 ménesi p&c $t1s direktivas stasanas speka].

Komisijai tiek delegétas pilnvaras saskana ar Regulas (ES) Nr. 1095/2010 10.—
14. pantu pienemt pirmaja dala minétos regulativos tehniskos standartus.

4. Kompetenta iestdade nosaka poziciju limitus kritiski svarigiem vai
nozimigiem ligumiem par preu atvasinatajiem instrumentiem, kurus tirgo
tirdzniecibas vietas, ka noteikts regulativajos tehniskajos standartos, ko EVTI
pienémusi saskana ar 3. punktu, un lauksaimniecibas precu atvasinatajiem
instrumentiem, pamatojoties uz aprékinaSanas metodiku, kas noteikta
regulativajos tehniskajos standartos, kurus EVTI pienémusi saskana ar minéto
3. punktu. Min&taja poziciju limita ieklauj ekonomiski [idzvertigus arpusbirzas
atvasinato instrumentu ligumus.

Kompetenta iestade parskata poziciju limitus ikreiz, kad butiski mainas
situacija tirgl, tostarp biitiski izmainas piegadajamas preces vai atvertas
pozicijas, pamatojoties uz kompetentas iestades noteikto piegadajamo apjomu
un atvertajam pozicijam, un nosaka jaunus poziciju limitus, izmantojot EVTI
izstradato aprékinasanas metodiku.”;

panta 6., 7. un 8. punktu aizstaj ar $adiem punktiem:

“6. Ja tirdzniecibas vietas vairakas jurisdikcijas notiek plaSa apjoma
tirdznieciba ar lauksaimniecibas precu atvasinatajiem instrumentiem un kritiski
svarigiem vai nozimigiem precu atvasinatajiem instrumentiem, kuru pamata ir
vienas un tas pasas preces un kuriem ir vienadas 1paSibas, tas tirdzniecibas
vietas kompetenta iestade, kura notiek lielakais tirdzniecibas apjoms (“‘centrala
kompetenta iestade”), nosaka vienoto poziciju limitu, kas ir japiemero visai ar
minéto atvasinato instrumentu saistitajai tirdzniecibai. Centrala kompetenta
iestade apspriezas ar citu tadu tirdzniecibas vietu kompetentajam iestadém,
kuras So atvasinato instrumentu tirgo biitiskos apjomos, par piemé&rojamo
vienoto poziciju limitu un visiem §a vienota poziciju limita parskatiSanas
gadijumiem. Kompetentas iestades, kas nepiekrit centralas kompetentas
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(10)

iestades noteiktajam vienotajam poziciju limitam, rakstiski iesniedz pilnigu un
detaliz€tu pamatojumu, kadel tas uzskata, ka 1. punkta noteiktas prasibas nav
izpilditas. EVTI iz8kir visus stridus, kas rodas kompetento iestazu domstarpibu
del.

To tirdzniecibas vietu kompetentas iestades, kuras tirgo lauksaimniecibas precu
atvasinatos instrumentus un kritiski svarigo vai nozimigo preCu atvasinatos
instrumentus, kuru pamata ir tas paSas preces un kuriem ir vienadas 1pasibas,
un So atvasinato instrumentu poziciju turétaju kompetentas iestades ievie$
sadarbibas mehanismus, tostarp biutisko datu apmainu, lai dotu iespgju
uzraudzit un izpildit vienoto poziciju limitu.

7. EVTI vismaz reizi gada kontrolé to, ka kompetentas iestades ir
istenojuSas poziciju limitus, kas noteikti saskana ar aprékinasanas metodiku,
kuru EVTI noteikusi atbilstigi 3. punktam. To darot, EVTI nodro$ina, ka
vienotais poziciju limits tiek faktiski piemé&rots lauksaimniecibas precu
atvasinatajiem instrumentiem un kritiski svarigajiem vai nozimigajiem
ligumiem, kuru pamata ir tas paSas preces un kuriem ir vienadas ipaSibas,
neatkarigi no ta, kur tos tirgo saskana ar 6. punktu.

8. Dalibvalstis nodro$ina, ka ieguldijumu brokeru sabiedriba vai tirgus
operators, kas parvalda tirdzniecibas vietu, kura tirgo precu atvasinatos
instrumentus, piemero poziciju parvaldibas kontroles pasakumus, tostarp
tirdzniecibas vietas tiesibas:

(@) uzraudzit personu atvertas pozicijas;

(b) iegit informaciju, tostarp visus attiecigos dokumentus, no personam par
pozicijas vai radita riska lielumu un mérki, informaciju par labumu
giistoSajiem vai pamata esoSajiem 1paSniekiem, visam saskanotajam
darbibam un visiem saistitajiem aktiviem vai pasiviem pamata esoSo
precu tirgi, tostarp attiecigd gadijuma — par pozicijam, kuras ar biedru
un dalibnieku starpniecibu tiek tur€tas saistitajos ligumos citas
tirdzniecibas vietas un arpusbirzas tirdznieciba;

(c) pieprasit personai uz laiku vai pastavigi izbeigt vai samazinat poziciju un
vienpus€ji  rikoties, lai nodroSinatu pozicijas izbeigSanu vai
samazinasanu, ja persona neizpilda minéto pieprasijumu; un

(d) pieprasit, lai persona uz laiku nodotu likviditati atpakal tirgl par
saskanotu cenu un saskanota apjoma, ar skaidru nodomu mazinat plaSas
vai domingjoSas pozicijas ietekmi.

EVTI izstrada regulativo tehnisko standartu projektus, lai precizé€tu poziciju

parvaldibas kontroles saturu, tad€jadi nemot vera attiecigo tirdzniecibas vietu

pasibas.

EVTI So regulativo tehnisko standartu projektu Komisijai iesniedz lidz
[9 ménesi péc §is direktivas stasanas speka).

Komisijai tiek piesSkirtas pilnvaras pienemt pirmaja dala minétos regulativos
tehniskos standartus saskana ar Regulas (ES) Nr. 10952010 10. lidz
14. pantu.”;

direktivas 58. panta 2. punktu aizstaj ar §adu:
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(11)

(12)

(13)

“2.  Dalibvalstis nodroSina, ka ieguldijumu brokeru sabiedribas, kas tirgojas ar
precu atvasinatajiem instrumentiem vai emisijas kvotam vai to atvasinatajiem
instrumentiem arpus tirdzniecibas vietas, vismaz reizi diena sniedz centralajai
kompetentajai iestadei, kas minéta 57. panta 6. punkta, pilnigu parskatu par savam
turétajam pozicijam tirdzniecibas vieta tirgotajos pre¢u atvasinatajos instrumentos,
emisijas kvotds vai to atvasinatajos instrumentos un ekonomiski lidzvertigo
arpusbirzas atvasinato instrumentu ligumos, ka ar1 par pozicijam, kuras tur to klienti
un klientu klienti, Iidz pat galaklientiem, atbilstigi Regulas (ES) Nr. 600/2014
26. pantam un attieciga gadijjuma Regulas (ES) Nr. 1227/2011 8. pantam.”;

direktivas 90. panta ieklauj $adu 1.a punktu:

“l.a Komisija lidz 2021.gada 31.decembrim parskata 2.panta 1.punkta
J) apaks$punkta noteikta atbrivojuma ictekmi uz emisijas kvotam vai to atvasinatajiem
instrumentiem un vajadzibas gadijuma pievieno min&tajam parskatam tiesibu akta
priekslikumu par minéta atbrivojuma grozisanu. Saja konteksta Komisija novérte ES
emisijas kvotu un to atvasinato instrumentu tirdzniecibu ES un tresas valstis, ka art
2.panta 1. punkta j)apakSpunkta noteikta atbrivojuma ietekmi uz iegulditaju
aizsardzibu, emisijas kvotu un to atvasinato instrumentu tirgu integritati un
parredzamibu un to, vai ir japienem pasakumi saistiba ar tirdzniecibu, kas notiek
treso valstu tirdzniecibas vietas.”.

2. pants

TransponéSana

Dalibvalstis 11dz [9 méneSi peéc Sis direktivas stasanas speka] pienem un publice
normativos un administrativos aktus, kas nepiecieSami, lai izpilditu §is direktivas
prasibas. Tas tiilit dara Komisijai zinamu min&to pasakumu tekstu.

Dalibvalstis mingtos pasakumus pieméro N0 [12 menesi no §is direktivas stasanas
spekal.

Dalibvalstis dara Komisijai zinamus to valsts tiesibu aktu galvenos noteikumus,
kurus tas pienem joma, uz ko attiecas §1 direktiva.

3. pants

Stasanas speka

Si direktiva stajas speka divdesmitaja diena péc tas publicéSanas Eiropas Savienibas
Oficialaja Vestnest.
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4. pants

Adresati
S1 direktiva ir adreséta dalibvalstim.
Brisele,
Eiropas Parlamenta varda — Padomes varda —
priekssédetajs priekssédetajs
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