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1. INLEDNING

Genom radets forordning (EG, Euratom) nr 480/2009 av den 25 maj 2009 (kodifierad
version) (nedan kallad férordningen)' uppréttades en garantifond for &tgérder
avseende tredje land (nedan kallad fonden) for att betala EU:s borgenarer om
mottagaren av ett lan som beviljats eller garanterats av EU inte fullgor sina
skyldigheter. I enlighet med artikel 7 i férordningen har kommissionen Gverlamnat
den ekonomiska forvaltningen av fonden till Europeiska investeringsbanken (EIB) pa
grundval av ett avtal mellan Europeiska unionen och EIB inganget den 25 november
1994 och déarefter &ndrat den 23 september 1996, den 8 maj 2002, den 25 februari
2008, den 9 november 2010 och den 28 september 2018 (nedan kallat avtalet).

| artikel 8 i forordningen faststalls att kommissionen senast den 31 maj paféljande
rakenskapsar ska Overlamna en rapport till Europaparlamentet, radet och
revisionsratten om fondens stallning och forvaltning i slutet av foregaende kalenderar.

Denna information ges genom denna rapport och kommissionens arbetsdokument. |
enlighet med avtalet ar rapporten baserad pa uppgifter fran EIB.

1 EUT L 145, 10.6.2009, s. 10. Férordningen kodifierade och upphévde férordning (EG, Euratom)
nr 2728/94 av den 31 oktober 1994 om upprattande av en garantifond for &tgdrder avseende tredje
land. Den 14 mars 2018 andrades forordningen genom Europaparlamentets och radets forordning
(EV) 2018/409

Tillaggsavtal nr 5 till avtalet om forvaltningen av garantifonden mellan Europeiska unionen och
Europeiska investeringsfonden — Ref. Ares (2018) 5207374-10/10/2018.



2. GARANTIFONDENS FINANSIELLA STALLNING OCH BETYDANDE
TRANSAKTIONER

2.1. Garantifondens finansiella stallning per den 31 december 2018

Garantifonden uppgick till totalt 2 609 881 747,51 euro per den 31 december 2018
(2560 761 844,63 euro per den 31 december 2017) (se bilagan till arbetsdokumentet
fran kommissionens avdelningar: Garantifondens redovisning, lamnad av EIB).

Fondens totala balansvérde 6kade med omkring 49,1 miljoner euro under 2018. Detta
berodde framst pa féljande faktorer:

Okning:

o EU-budgetens bidrag (avsattning) pa 103,2 miljoner euro for att justera
fonden till malbeloppet pa 9 % av de samlade atagandena.

o Det ekonomiska resultatet for finansiella transaktioner uppgick till
12,0 miljoner euro.

Minskning:

o Fondens interventioner for att ticka instdllda betalningar pa totalt
55,7 miljoner euro.

o Portfoljens varde minskade med 10,5 miljoner euro nar det bérjade anges i
marknadsvérde.

2.2. Fondens betydande transaktioner 2018

2.2.1 Ansprak pa garantifonden 2018
Syrien

Under 2018 har EIB fortsatt att hantera instéllda betalningar pa Syriens statslan.
EIB har darfor i dverensstammelse med garantiavtalet mellan EU och EIB tagit
fonden i ansprak ytterligare 9 ganger fram till och med den 31 december 2018 for
ett totalt belopp pa 55,73 miljoner euro (se punkt 5).

Flygplatsen i Enfidha (Tunisien)

Ar 2018 atervann EIB 136 092,88 euro av lanet till flygplatsen i Enfidha
(Tunisien) som krediterades garantifondens bankkonto pa valuteringsdagen den
15 januari 2018 (se punkt 5).

2.2.2 Avsattningar till garantifonden 2018

| februari 2018 6verfordes 137,8 miljoner euro fran budgeten till fonden, vilket
utgjorde avséattningen for 2018.

Berakningen av EU:s bidrag till fonden 2019 faststélldes ocksa i februari 2018
och innebar att 103,2 miljoner euro skulle 6verforas i februari 2019. Det
beréknades enligt artikel 3 och artikel 5 i férordningen.



2.3.

3.

| artikel 3 i forordningen foreskrivs att fondens tillgangar ska na ett malbelopp pa
9 % av de samlade atagandena, dvs. savél kapitalbelopp som upplupen ranta, i
samband med varje enskild transaktion.

| artikel 5 i forordningen foreskrivs att det belopp som ska overforas fran
budgeten till fonden ar n+1 ska berdknas pa grundval av skillnaden mellan
malbeloppet och vardet pa fondens nettotillgangar i slutet av ar n-1, berdknade i
borjan av ar n.

For att justera fonden till 9 % av de samlade utestidende atagandena berdknades
en avsattning pa 103,22 miljoner euro pa grundval av garanterade utestaende
transaktioner per den 31 december 2017 och fordes upp i EU:s budget for 20109.
Beloppet godkandes av radet och Europaparlamentet och redovisades som en
tillgang (fordran) for fonden i balansrakningen den 31 december 2018.

Betydande transaktioner efter rapporteringsdagen (i slutet av mars
2019)

| februari 2019 6verfordes den ovannamnda avsattningen pa 103,2 miljoner
euro fran EU-budgeten till fonden.

| januari och mars 2019 utbetalades sammanlagt 10,6 miljoner euro for att
tacka tva installda betalningar fran Syrien (3,2 miljoner euro och 7,4 miljoner
euro inklusive EIB:s straffavgifter).

FONDENS REDOVISNING FORE KONSOLIDERING

Fondens redovisning fore konsolidering sammanstélls for att inkludera transaktioner
som inte ingdr i den redovisning for fonden som utarbetas av EIB (se kommissionens
arbetsdokument). Den ingar i EU:s konsoliderade redovisning.



3.1. Balansrakning fore konsolidering per den 31 december 2018

Balansrakning — Tillgangar

31 december 2018 31 december 2017
ANLAGGNINGSTILLGANGAR 2 275 342 664 2077970 486
Finansiella tillgangar 2 275 342 664 2 077 970 486
OMSATTNINGSTILLGANGAR 231 316 149 344 990 638
Finansiella tillgangar 189 758 096 120771 792
Fordringar - 136 093
Kontanter och andra likvida 41 558 053 224 082 753
medel
TOTALA TILLGANGAR 2 506 658 813 2422961 124
Balansrakning — Skulder

31 december 2018 31 december 2017

MEDEL FRAN 2 295 687 144 2160971 521
BIDRAGSGIVARNA
Europeiska kommissionens bidrag 1846 972 362 1709 171 640
Reserv for verkligt varde 12 227 192 22 700 055
Overfort resultat 436 487 590 429 099 826
LANGFRISTIGA SKULDER 159 153 609 208 033 976
Finansiella avsattningar 159 153 609 208 033 976
KORTFRISTIGA SKULDER 51 818 060 53 955 627
Finansiella avsattningar 50777 871 50 408 230
Skulder 1040 189 3547 397
BIDRAGSGIVARES TOTALA 2 506 658 813 2422961 124
RESURSER + SKULDER




Skillnaden pa 103,2 miljoner euro mellan fondens totala balansvarde fore
konsolidering (2 506 658 813 euro) och fondens varde i redovisningen fran EIB
(2 609 881 748 euro) beror framst pa féljande:

Balansrakningen fore konsolidering innehaller alla belopp som EU overtagit till
foljd av EIB:s ansprak pa garantier efter installda betalningar pa lan (forfallna
betalningar plus upplupen réanta pa férsenade betalningar). Mot bakgrund av den
politiska situationen i Syrien och efter ett beslut av Europeiska kommissionens
rakenskapsforare har dock dessa belopp helt nedskrivits i redovisningen for ar
2018.

Balansrakningen fore konsolidering inkluderar inte det bidrag pa 103,2 miljoner
euro som under 2019 &verforts fran EU-budgeten till fonden eftersom denna
fordran motsvaras av motsvarande skuld i EU:s konsoliderade redovisning.

Finansiella avsattningar pa 209,9 miljoner euro for framtida betalningar av
Syriens utestaende lan har redovisats i balansrakningen fore konsolidering 2018.

| EIB:s redovisning tas betalningar till foljd av ianspraktagna garantier (och
eventuellt atervunna belopp och dréjsmalsranta) upp som minskning (6kning) av
nettotillgdngarna (EU-bidraget). | balansrakningen fore konsolidering dras de
belopp som betalas ut nar EIB aberopar garantier inte av fran nettotillgangarna,
eftersom de utgor Gvertagna betalningskrav. Beloppen redovisas antingen som
intakter (upplupna dréjsmalsrantor och straffavgifter, valutakursvinster) eller som
kostnader (EIB:s upplupna atervinningsavgifter, nedskrivningar,
valutakursforluster). Detta leder till en permanent skillnad mellan de
nettotillgangar (EU:s bidrag och balanserade vinstmedel) som redovisas i EIB:s
redovisning och i Europeiska kommissionens redovisning fore konsolidering.



3.2.

Resultatrakning fore konsolidering

Resultatrakningen fore konsolidering upprattas, precis som balansrakningen, for att
inga i EU:s konsoliderade redovisning.

2018 2017

Intakter fran I6pande verksamhet 2 928 446 939 062
Kostnader fran l6pande verksamhet (4876 241) (3834 219)
RESULTAT FRAN LOPANDE (1 947 795) (2 895 157)
VERKSAMHET

Finansiella intékter 30241834 29 913 694
Finansiella kostnader (20 906 275) (51 793 999)
FINANSIELLT RESULTAT 9 335559 (21 880 305)
EKONOMISKT RESULTAT FOR ARET 7 387 764 (24 775 462)

Intakter fran l6pande verksamhet inbegriper valutakursvinster och EIB:s aterforda
upplupna atervinningsavgifter 2017 till foljd av kraven i det nya atervinningsavtal
som undertecknades 2018. | det nya avtalet foreskrivs inte langre nagra avgifter
for EIB:s interna atervinningskostnader.

Kostnader fran I6pande verksamhet omfattar framst EIB:s
kapitalforvaltningsavgifter (0,9 miljoner euro), EIB:s atervinningsavgifter (1,9
miljoner euro) och ett tillagg till de finansiella avséttningarna for Syriens
utestaende framtida betalningar (1,9 miljoner euro).

De finansiella intakterna omfattar framst réanteintakter fran investeringsportfoljen
(6,3 miljoner euro), realiserade vinster pa forséljningen av finansiella tillgangar
(10,0 miljoner euro) och upplupen drojsmalsranta pa Gvertagna belopp
(13,9 miljoner euro).

De finansiella kostnaderna omfattar framst nedskrivningsforluster (19,6
miljoner euro) pa belopp som EU har overtagit under 2018 (se punkt 5),
ranteutgifter for likvida medel (0,9 miljoner euro) och realiserade forluster pa
forsaljning av finansiella tillgangar (0,5 miljoner euro).



4, GARANTIFONDENS LIKVIDITETSFORVALTNING

4.1. Investeringspolitik

Fondens likvida medel placeras enligt de principer for forvaltning av likvida medel
som anges i bilagan till férvaltningsavtalet, i dess andrade lydelse®. Tillrackliga medel
ska darfor placeras i monetara tillgangar for att tacka kortfristiga (mindre an ett ar)
utfloden, i en proportion som ska faststdllas i den arliga investeringsstrategin.
Resterande tillgangar kan placeras i medel- och langfristiga instrument med en
maximal 16ptid pa 10 ar och 6 manader fran betalningsdatumet (medel- och langfristig
portfolj).

4.2. Resultat och marknadsutveckling 2018

Aret kinnetecknades av en volatil utveckling pa de europeiska rantemarknaderna, dar
rantorna steg forsta kvartalet till foljd av forvantningarna i samband med att ECB:s
policy med kvantitativa lattnader upphorde. | slutet av aret sjonk darefter rantorna till
sina lagsta nivaer till foljd av en langsammare ekonomisk tillvéaxt. Kreditspreadarna
okade gradvis under aret och denna utveckling tilltog i december till foljd av fallande
aktiemarknader och férvantningar om en stramare penningpolitik.

Finansmarknaderna paverkades under hela aret av foljande riskfaktorer. President
Trumps inférande av handelstullar ledde till att den ekonomiska tillvaxten bromsade
in och inflationen fortsatte att ligga under centralbankernas mal till foljd av laga
ravarupriser och globaliseringsfaktorer. Ovissheten om Brexitférhandlingarna drog
ned resultaten for brittiska finansbolag och foretag. Foljderna av det italienska valet i
mars blev kannbara i maj, dd spreaden for italienska statsobligationer dkade till mer
an 250 punkter gentemot tyska statsobligationer.

De storsta centralbankernas penningpolitik blev stramare 2018. Federal Reserve
fortsatte sin réntehdjningscykel med 25 punkter varje kvartal, vilket innebar att den
viktigaste styrrantan Iag i intervallet 2,50-2,75 % vid arets slut. ECB har minskat sina
manatliga kop av statsobligationer inom ramen for sin policy for kvantitativa lattnader
fran 30 miljarder euro till 15 miljarder euro i september och avslutade dem helt i
slutet av 2018. Aterinvesteringen av obligationer som férfaller i ECB:s balansrikning
kommer att fortsatta att stodja marknaderna. Pa senare tid har emellertid
penningpolitiken pa bada sidor av Atlanten i takt med okande osékerhet blivit mer
duvaktig. Marknaden raknar inte langre med vytterligare styrrantehdjningar fran
Federal Reserves sida och ECB:s forsta rantehdjning har skjutits upp till 2020. Den
ekonomiska tillvaxten forvantas sjunka fran 2,9 % 2018 till 2,5 % 2019 i Forenta
staterna, och fran 1,9 % till 1,4 % i euroomradet.

FramOver forvantas marknadsvolatiliteten fortsatta under 2019 eftersom osékerheten
kring Brexit och en langsammare tillvaxt paverkar de marknadsrantor som for
narvarande ar ndra sina historiska lagstanivaer. Kreditspredarna vidgas samtidigt nar
konjunkturen mognar i Forenta staterna och centralbankerna i EU har upphort med
sina kop av statobligationer.

¥ Andrat genom tillaggsavtal nr 1 av den 23 september 1996, tillaggsavtal nr 2 av den 8 maj 2002,

tillaggsavtal nr3 av den 25 februari 2008, tilldggsavtal nr 4 av den 9 november 2010 och
tillaggsavtal nr 5 av den 28 september 2018.



Avkastningen pa fondens portfolj mattes utifran marknadsvardet (verkligt varde).
Under 2018 gav portfoljen en avkastning pa 0,1005 % matt med marknadsvardet och
Overtraffade darmed referensvérdet med +13,5 punkter.

5. ANSPRAK PA GARANTIFONDEN

Syrien

EIB har sedan november 2011 hanterat installda betalningar pa Syriens statslan. EIB
har darfor i 6verensstammelse med garantiavtalet mellan EU och EIB tagit fonden i
ansprak 63 ganger fram till och med den 31 december 2018 for ett totalt belopp pa
421,05 miljoner euro (inklusive straffavgifter tillimpade av EIB och atervunna

belopp).
Flygplatsen i Enfidha (Tunisien)

| januari 2018 atervann EIB 136 092,88 euro av lanet till flygplatsen i Enfidha
(Tunisien) som krediterades garantifondens bankkonto for atgarder avseende
tredjeland.

6. ERSATTNING TILL EIB

EIB:s ersattning bestar av administrativa avgifter och atervinningsavgifter. De
administrativa avgifterna tacker fondens kapitalférvaltning. Atervinningsavgifterna
tacker EIB:s utgifter for atervinning efter installda betalningar som tacks av EU-
garantin for EIB:s finansieringstransaktioner utanfor unionen.

| ett andra tillaggsavtal av den 8 maj 2002 faststalls att bankens administrativa
avgifter ska berédknas genom tillampning av degressiva arliga avgiftsnivaer pa varje
del av fondens tillgangar. Denna erséttning ska beraknas pa fondens genomsnittliga
arliga tillgangar.

Bankens administrativa avgifter for rakenskapsaret 2018 faststélldes till 894 626 euro,
som forts upp som en kostnad i resultatrékningen och som en periodiseringspost
(skulder) i balansrékningen.

Atervinningsavtalet mellan kommissionen och banken, som undertecknades i
december 2018 forutser endast betalning for EIB:s externa (och inte langre interna)
atervinningsutgifter.
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