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AISKINAMASIS MEMORANDUMAS

1. PASIULYMO APLINKYBES
. Pasiiilymo pagrindimas ir tikslai

Siuo pasitilymu siekiama i3 dalies pakeisti 2013 m. balandZio 17 d. Europos Parlamento ir
Tarybos reglamentg (ES) Nr.345/2013 dél Europos rizikos kapitalo fondy' (toliau —
Reglamentas (ES) Nr. 345/2013) ir 2013 m. balandZio 17 d. Europos Parlamento ir Tarybos
reglamenta (ES) Nr. 346/2013 dél Europos socialinio verslumo fondy” (toliau — Reglamentas
(ES) Nr. 346/2013).

Sis pasiilymas turéty bati vertinamas turint omenyje bendresnes pastangas skatinti
investicijas | augancias ir verslias jmones. VisapusiSka darbo viety kiirimo, ekonomikos
augimo ir investicijy skatinimo strategija pateikta Investicijy plane Europai’. Esminé
Investicijy plano dalis — Kapitalo rinky sajungos (KRS) veiksmy planas’, kuriuo sickiama
sukuriant tikrg bendra kapitalo rinka sumazinti kapitalo rinky fragmentacijg, paSalinti
ekonomikos finansavimg stabdancias reguliavimo klititis ir padidinti kapitalo pasitla
jmonéms. Investicijy planu Europai siekiama per Europos strateginiy investiciju fonda
(ESIF)’ naudojant viesasias 1¢8as sutelkti papildomy priva¢iy investicijy. Siekiant katalizuoti
privadias investicijas ] Europos rizikos kapitalo rinkas, kartu jsteigiamas ir Europos fondu
fondas, kurio 1éSos bus investuojamos j Europos rizikos kapitalg. Taip privaciojo sektoriaus
kapitalas bus jungiamas su ES parama siekiant didziausius institucinius investuotojus skatinti
kapitalg investuoti | Europos rizikos kapitalo turto klas¢ ir padidinti ES paramos poveikj
Europos rizikos kapitalo sektoriui.

Siekiant rinkos dalyviams pasitlyti naujy galimybiy pritraukti ir investuoti kapitalg |
novatoriSkas mazgsias ir vidutines jmones (MV]) ir socialines jmones visoje Europoje,
sukurtos Europos rizikos kapitalo fondy (,EuVECA®) ir Europos socialinio verslumo
fondy (,,EuSEF*) struktiiros. MVI, kaip sektorius, galintis generuoti realy augimg ir graza,
labai svarbios ES ekonomikai. ,,EuVECA® fondai remia naujas ir novatoriskas jmones, o
,»BUSEF*“ fondai daugiausia démesio skiria jmonéms, kuriy tikslas — padaryti teigiama
socialinj poveik].

Svarbiis MV] vystymosi, augimo ir sékmés veiksniai — joms skirto finansavimo $altinis ir
priecinamumas. Siekiant skatinti naujg augima ir pereiti prie inovacijomis grindZiamos
ekonomikos, reikia remti naujus pradedanc¢iyjy jmoniy, novatoriSky MVI ir socialiniy jmoniy
paramos finansavimo budus. Kadangi bankai paprastai maziau pajégiis teikti tokiy rusiy
finansavima, siekiant uZtikrinti Sio ES ekonomikos segmento augimo finansavimg labai

2013 m. balandzio 17 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 345/2013 dél Europos
rizikos kapitalo fondy (OL L 115, 2013 4 25, p. 1).

2013 m. balandzio 17 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 346/2013 dél Europos
socialinio verslumo fondy (OL L 115, 2013 4 25, p. 18).

Komisijos komunikatas Europos Parlamentui, Tarybai, Europos ekonomikos ir socialiniy reikaly
komitetui, Regiony komitetui ir FEuropos investicijy bankui ,Investicijy planas Europai
(COM(2014) 903 final).

Komisijos komunikatas Europos Parlamentui, Tarybai, Europos ekonomikos ir socialiniy reikaly
komitetui ir Regiony komitetui ,,Kapitalo rinky sgjungos kiirimo veiksmy planas® (COM(2015) 468
final).

2015 m. birzelio 25 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) 2015/1017 dél Europos
strateginiy investicijy fondo, Europos investavimo konsultacijy centro ir Europos investiciniy projekty
portalo, kuriuo i§ dalies kei¢iamos reglamenty (ES) Nr. 1291/2013 ir (ES) Nr. 1316/2013 nuostatos dél
Europos strateginiy investicijy fondo (OL L 169, 20157 1, p. 1).
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svarbu turéti galimybe gauti rizikos kapitalo ir socialinio verslumo kapitalo. Tokio
finansavimo trikumas nuolat nurodomas kaip klititis, kurig reikia paSalinti siekiant skatinti ES
ekonomikos augima. Be to, rizikos kapitalo rinkoje ES ne vejasi JAV, bet vis labiau nuo jos
atsilieka. Nepaisant panaSaus ekonomikos dydzio, jmonéms, jskaitant MV], JAV suteikiama
daugiau rizikos kapitalo. KRS veiksmy plane pranesama, kad jeigu ES rizikos kapitalo rinkos
biity tokios gilios kaip JAV, 2009-2014 m. jmonéms finansuoti biity buve galima panaudoti
90 mlrd. EUR.2014 m. mazdaug 90 % visy ES rizikos kapitalo investicijy sutelkta aStuoniose
valstybése narése: JK, Vokietijoje, Svedijoje, Danijoje, Suomijoje, Nyderlanduose,
Prancuzijoje ir Ispanijoje. Bet net ir Siose labiau iSvystytose rinkose rizikos kapitalas sudaro
maziau kaip 0,1 % BVP.

Siekdama dar labiau remti $iy rinky vystymasi, Komisija stengiasi uztikrinti, kad ,,EuVECA*
ir ,,EuSEF* sistemos, kuriomis remiamos rizikos kapitalo ir socialinés investicijos, veikty kuo
geriau. Todél Komisija nusprendé perzitiras, kurias pagal abu reglamentus reikéjo atlikti
2017 m., paankstinti pradédama teis¢kiiros perziiirg pagal 2016 m. Reglamentavimo kokybés
ir rezultaty programos (REFIT)® iniciatyva. Perziiiros tikslas buvo jvertinti iki §iol pasiektus
abiejy sistemy rezultatus, visy pirma tai, ar jos buvo veiksmingos, rezultatyvios, nuoseklios,
aktualios ir ar turéjo pridétinés vertés ES. Atliekant perziira nustatyta tam tikry veiksniy,
stabdanc¢iy Siy fondy vystymasi, visy pirma taisyklés, kurios reglamentuoja, kaip fondai
investuoja | turta, kaip administratoriai valdo fondus, kaip abu reglamentai sgveikauja su
kitais galiojanciais investiciniy fondy teisés aktais, ir reikalavimai, kuriy fondai laikosi, kad
galéty naudotis tarpvalstybinés veiklos pasu.

Siuo pasitilymu pripazjstama, kad vis dar yra kity i jo taikymo sritj nepatenkan¢iy veiksniy,
stabdanciy ES rizikos kapitalo sektoriaus vystymasi, pvz., poziliris | ne banky teikiama
finansavimag arba mokesCiy rezimai, | kuriuos reikéty atsizvelgti kitomis specialiomis
valstybiy nariy iniciatyvomis. Be to, i Siuos veiksnius taip pat bus atsizvelgiama KRS
veiksmy plano visapusiSkomis priemonémis rizikos kapitalo finansavimui ES remti.

. Suderinamumas su toje pacioje politikos srityje galiojanfiomis nuostatomis

Sis pasitilymas — KRS veiksmy plano dalis. KRS veiksmy planas — esminis Komisijos
prioritetas ir jame numatyta jvairiy priemoniy kapitalo rinkos klititims Salinti ir MV]
finansavimo galimybéms gerinti. Visy pirma tai yra veiksmai, kuriais siekiama uztikrinti
geresn] banky griztamosios informacijos teikimg atmetus MV] kredito paraiSkas, pagerinti
MVT] kredito informacijos kaupimg ir atlikti valstybiy nariy MV] ir } jas investuojantiems
asmenims teikiamy fiskaliniy paskaty ir mokesciy lengvaty perziiira.

Sis pasiiilymas — esminé KRS veiksmy plano dalis, kuri padeda diversifikuoti finansavimo
Saltinius ir pritraukti kapitalo, kad investuotojams, fondy valdytojams ir portfeliui
priklausanc¢ioms jmonéms bty lengviau naudotis ,,EuVECA® ir ,,EuSEF* fondais. Kapitalo
rinkos suteikia galimybe kreiptis | jvairius finansavimo teik&jus, o investuotojams ] rizikos
kapitala, socialinio poveikio siekiantiems investuotojams, investuotojams j privaty kapitalg ar
neformaliems investuotojams, investuojantiems | jmones ankstyvuoju jy raidos etapu, atveria
galimybe pasitraukti.

. Suderinamumas su kitomis Sajungos politikos sritimis

Pasitilymas papildo kitus du Investicijy plano Europai ramscius:

Komisijos komunikatas Europos Parlamentui, Tarybai, Europos Centriniam Bankui, Europos
ekonomikos ir socialiniy reikaly komitetui ir Regiony komitetui ,,Reglamentavimo kokybés ir rezultaty
programa (REFIT). Dabartiné padétis ir perspektyva* (COM(2014) 368 final).
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- Papildomy privaciy investicijy sutelkimas naudojant vieSasias 1éSas. Siekiant iki
2018 m. sutelkti maZziausiai 315 mlrd. EUR papildomy investicijy sukurtas ESIF.
Daugiausia per Europos investicijy fonda ESIF investuoja j jvairius sektorius ir teikia
tiesiogine finansing paramg MVI.

— Uztikrinimas, kad investicijoms skirtas finansavimas pasiekty realigja ekonomika.
Siekiant padéti investicijoms skirtam finansavimui pasiekti realigja ekonomika
sukurtas Europos investiciniy projekty portalas ir Europos investavimo
konsultacijy centras.

Sis pasitlymas taip pat papildo bendraja moksliniy tyrimy ir inovaciju programa
»Horizontas 2020%’, atlickan¢ia svarby vaidmenj skatinant MV] finansavima pagal
»InnovFin“ — ES finansavimo novatoriams priemong, kurig sudaro Europos investicijy
banko grupés sitilomos kelios integruotos ir viena kitg papildancios finansavimo priemonés ir
konsultavimo paslaugos, apimancios visg moksliniy tyrimy ir inovacijy vertés granding. Be
to, Komisija administruoja Jmoniy konkurencingumo ir MV] programa (COSME)?®, kuria
MVI suteikiama daugiau galimybiy gauti finansavima, teikiamos verslo rémimo paslaugos ir
skatinamas verslumas.

Pagal bendrosios rinkos strategija’ Komisija sickia sumazinti administracing nasta ir
padaryti Europg patrauklesn¢ tiek ES, tiek ne ES novatoriams. Konkreciai, Komisija taip pat
pradés Pradedanciyjuy imoniy iniciatyvg — iSsamy pradedanciosioms jmonéms taikomy
reikalavimy ir budy juos sumazinti vertinimg, o kai tai nejmanoma — sieks lengvinti
reikalavimy laikymasi.

2. TEISINIS PAGRINDAS, SUBSIDIARUMO IR PROPORCINGUMO
PRINCIPAI
. Teisinis pagrindas

Sio pasifilymo teisinis pagrindas — SESV 114 straipsnis, kuris buvo Reglamento (ES)
Nr. 345/2013 ir Reglamento (ES) Nr.346/2013 teisinis pagrindas. Rengiant poveikio
vertinimo ataskaitg atlikta analizé rodo, kad Reglamento (ES) Nr. 345/2013 ir Reglamento
(ES) Nr. 346/2013 elementus reikia i§ dalies pakeisti siekiant pagerinti ir racionalizuoti
»EUVECA® ir [ ,EuSEF*“ fondy naudojima. Reikiamus pakeitimus gali atlikti tik Sajungos
teisés akty leidéjas.

. Subsidiarumo principas
ES lygmens veiksmy turéty biiti imtasi tik tuomet, jei pagal savo konstitucines sistemas

sitilomy veiksmy tiksly valstybés narés negali deramai pasiekti.

Rizikos kapitalo ir socialinio poveikio fondy vidaus rinka, kaip nustatyta Reglamente (ES)
Nr. 345/2013 ir Reglamente (ES) Nr. 346/2013, tebéra fragmentuota ir siekiant sustiprinti
tarpvalstybinio tokiy fondy 1éSy pritraukimo Europos sistema reikia imtis papildomy veiksmy.

2013 m. gruodzio 11d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 1291/2013, kuriuo
sukuriama bendroji moksliniy tyrimy ir inovacijy programa ,Horizontas 2020“ (2014-2020 m.) ir
panaikinamas Sprendimas Nr. 1982/2006/EB (OL L 347, 2013 12 20, p. 104).

2013 m. gruodzio 11d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 1287/2013, kuriuo
sukuriama 2014-2020 m. jmoniy konkurencingumo ir mazyjy bei vidutiniy jmoniy programa (COSME)
ir panaikinamas Sprendimas Nr. 1639/2006/EB (OL L 347, 2013 12 20, p. 33).

Komisijos komunikatas Europos Parlamentui, Tarybai, Europos ekonomikos ir socialiniy reikaly
komitetui ir Regiony komitetui ,.Bendrosios rinkos tobulinimas: daugiau galimybiy pilieiams ir
imonéms* (COM(2015) 550 final).
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Sis pasitilymas papildomai prisidéty prie rizikos kapitalo ir socialinio verslumo fondy vidaus
rinkos konvergencijos ir stiprinimo. Todél Sio reglamento tikslus jmanoma pasiekti tik
Sajungos lygmens veiksmais.

Nustatytos problemos yra susijusios su Reglamento (ES) Nr. 345/2013 ir Reglamento (ES)
Nr. 346/2013 taikymo valstybése narése apribojimais ir skirtumais. Nepanaikinus S$iy
apribojimy ir skirtumy rizikuojama sukelti daugiau fragmentacijos ir neiSnaudoti galimybiy.
Sias problemas galima i$spresti tik imantis koordinuoty ES veiksmy pagal § pasiilyma.
Tode¢l, siekiant uztikrinti, kad vienodos taisyklés biity nuosekliai taikomos visose valstybése
narése, Sias problemas spresti tikslinga tik ES lygmeniu.

. Proporcingumo principas

Siuo pasitilymu sustiprinamas Zenkly ,,EuVECA® ir ,,EuSEF*“ naudojimas. Nei Reglamentu
(ES) Nr. 345/2013, nei Reglamentu (ES) Nr. 346/2013, nei Siuo pasiilymu ,,EuVECA* ir
,,EUSEF“ fondams rizikos kapitalo ir socialinio poveikio fondy sektoriuje iSimtiniy salygy
nesuteikiama. Siuo reglamentu iSlaikomas iSimtinis Zzenkly ,,EuVECA®* ir ,, EuSEF*
naudojimas atitinkamai ,,EuVECA* ir ,,EuSEF* fondams. Valstybés narés pagal Direktyva
2011/61/ES dél alternatyvaus investavimo fondy valdytojy (AIFVD)'® ir toliau gali nustatyti
nacionalinius rezimus, taikomus rizikos kapitalo ir socialinio poveikio fondams.

Siuo pasitilymu nustatoma vieSojo intereso, investuotojy apsaugos, saugos bei pasitikéjimo
argumenty ir susijusiy sgnaudy pusiausvyra. Vengiama nebiitinos nastos: siiiloma, kad fondy,
kuriems taikomas Reglamentas (ES) Nr.345/2013 ir Reglamentas (ES) Nr.346/2013,
valdyma ir jy akcijy ar investiciniy vienety platinima galéty vykdyti nauja valdytojy, kuriems
taikoma AIFVD ir tik tie Reglamento (ES) Nr. 345/2013 ir Reglamento (ES) Nr. 346/2013
reikalavimai, kurie taikomi konkreciam sektoriui ir kuriy nereikalaujama pagal AIFVD, grupé
ir kad biity racionalizuojamas fondy registravimas, ir paaiSkinama, kad priimanciyjy valstybiy
nariy kompetentingos institucijos negali nustatyti mokes¢iy ir panasiy rinkliavy.

. Pasirinkta priemoné

Sitiloma priemon¢ — Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas.

3. EX POST PERZIUROS, KONSULTACIJU SU SUINTERESUOTOSIOMIS
SALIMIS IR POVEIKIO VERTINIMO REZULTATAI
. Galiojanciy teisés akty perziira

Reglamentas (ES) Nr.345/2013 ir Reglamentas (ES) Nr.346/2013 jtraukti j Europos
Komisijos programg REFIT. Daugiau informacijos apie §ig perziiirg pateikta tolesniame
skirsnyje ,,Reglamentavimo kokyb¢ ir paprastinimas®.

10 2011 m. birzelio 8 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2011/61/ES dél alternatyvaus

investavimo fondy valdytojy, kuria i§ dalies keiciami direktyvos 2003/41/EB ir 2009/65/EB bei
reglamentai (EB) Nr. 1060/2009 ir (ES) Nr. 1095/2010 (OL L 174,20117 1, p. 1).
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. EX post vertinimas ir kokybés patikrinimas

Komisija nusprend¢ 2017 m. planuota Reglamento (ES) Nr. 345/2013 ir Reglamento (ES)
Nr. 346/2013 perzitirg paankstinti ir teis¢kiiros perzitirg pradéti pagal 2016 m. darbo programa
REFIT".

Kadangi Reglamentas (ES) Nr. 345/2013 ir Reglamentas (ES) Nr. 346/2013 taikomi tik nuo
2013 m. vidurio, atlikti visapusiska jvertinimg nebiity buve jmanoma, nes daryti tvirtas
iSvadas dél ilgalaikio poveikio dar per anksti. Tod¢l atliktas pradinio reglamenty poveikio
vertinimas, daugiausia démesio skiriant galimiems veiksniams, kurie galéjo trukdyti fondus
naudoti placiau, nei i§ pradziy tikétasi. Perzitira pridéta prie Komisijos poveikio vertinimo
ataskaitos, o jos i§vados pateikiamos toliau.

Kalbant apie Reglamento (ES) Nr.345/2013 ir Reglamento (ES) Nr.346/2013
veiksminguma, Reglamento (ES) Nr. 345/2013 sitlomy galimybiy naudojimg dar galima
gerinti, bet ribotas Reglamento (ES) Nr. 346/2013 naudojimas akivaizdziai netenkina. Ir
Reglamento (ES) Nr.345/2013, ir Reglamento (ES) Nr.346/2013 veiksminguma riboja
jvairios klititys, visy pirma apribojimai, taikomi dideliems valdytojams, kuriy portfeliai virsija
500 min. EUR ir kurie negali naudoti zenkly ,,EuVECA* ir ,,EuSEF®, taip pat norintiems
dalyvauti neprofesionaliesiems investuotojams taikomas 100 000 EUR investicijy maziausias
dydis ir specifiniai apribojimai tinkamoms investicijoms (t.y. reikalavimus atitinkanciy
portfeliui priklausan¢iy jmoniy apibréztis). Kaip galima klifitis nurodytas mazesniems
fondams taikomas 100 000 EUR investicijy maZiausias dydis, taciau neprofesionalieji
investuotojai jau turi mazesniy investicijy ] MVI turtg galimybe pagal tam tikras alternatyvias
priemones (pvz., sutelktinis finansavimas, pradinis vieSas akcijy platinimas ir pan.). ,,EuSEF*
ir ,,EuVECA* fondai yra skirtingos ilgalaikés priemonés (pvz., Sie fondai taiko maziausiai
penkeriy mety jSaldymo laikotarpi), o tam reikia didesniy ribiniy dydziy ir didesnés
investuotojy apsaugos.

2016 m. balandzio mén. pradZioje EVPRI duomeny baz¢je buvo uzregistruota 70 ,,EuVECA*
fondy. ,,EuSEF* fondy uzregistruota keturi tik dviejose valstybése narése: vienas ,,EuSEF*
fondas uzregistruotas Prancizijoje ir trys ,,EuSEF*“ fondai — Vokietijoje, o bendras jy
valdomas turtas sudaro 32 min. EUR.

Kalbant apie rezultatyvuma, per perziiira nustatyta skirtingy jurisdikcijy reikalavimy
skirtumy, visy pirma jsteigimo mokesciy, papildomy sgnaudy dél priimanciyjy valstybiy nariy
renkamy rinkliavy ir reikalaujamo pakankamy nuosavy 1€Sy dydzio. Kai kuriais atvejais tokig
praktika lemia perteklinis reglamentavimas, perzengiantis reglamenty reikalavimus ir savo
ruoztu trukdantis steigti ir ,,EuVECA®, ir ,,EuSEF* fondus ir tarpvalstybiniu mastu platinti jy
akcijas ar investicinius vienetus. Kalbant apie aktualuma, Reglamentas (ES) Nr. 345/2013 ir
Reglamentas (ES) Nr.346/2013 pripazjstami kaip neatskiriama KRS kiirimo dalis.
Reglamentas (ES) Nr. 345/2013 ir Reglamentas (ES) Nr. 346/2013 priklauso Komisijos
iniciatyvai didinti ekonomikai ne banky teikiamo finansavimo dalj ir atitinka Investicijy plano
Europai tikslus didinti konkurencinguma ir skatinti investicijas siekiant kurti darbo vietas.

Nuoseklumas uztikrinamas, nes Reglamentas (ES) Nr.345/2013 ir Reglamentas (ES)
Nr. 346/2013 papildo AIFVD: jie taikomi maziems valdytojams, kuriy portfeliai nesiekia
500 min. EUR, kad jie turéty galimybe¢ tarpvalstybiniu mastu platinti ir ,,EuVECA®, ir
,,BUSEF* fondy akcijas ar investicinius vienetus.

" Komisijos komunikatas Europos Parlamentui, Tarybai, Europos ekonomikos ir socialiniy reikaly

komitetui ir Regiony komitetui ,,2016 m. Komisijos darbo programa. Ne laikas taikyti standartinius
sprendimus® (COM(2015) 610 final).
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Kalbant apie ES pridéting verte, Reglamentas (ES) Nr.345/2013 ir Reglamentas (ES)
Nr. 346/2013 uzpildo prie§ jy priémimg egzistavusig teis¢kiiros spraga siekiant suteikti
galimybe maziems valdytojams tarpvalstybiniu mastu platinti fondy akcijas ar investicinius
vienetus ir padidinti ne banky teikiamo kapitalo sumg investicijoms j pradedancigsias jmones
ir socialines jmones. Papildoma ES pridétiné verté sukuriama dél to, kad reglamentais, kaip
bendrais taisykliy sgvadais, siekiama uZtikrinti, kad investuotojai turéty kuo geresne ir kuo
geriau palyginamg informacija, kad galéty investuoti ir  ,,EuVECA®, ir | ,,EuSEF* fondus
visoje Europoje.

. Konsultacijos su suinteresuotosiomis $alimis

Sis pasiiilymas grindziamas keleto viesy konsultacijy rezultatais: viesy konsultacijy dél
zaliosios knygos ,,Kapitalo rinky sajungos kiirimas“ (nuo 2015 m. vasario 18 d. iki 2015 m.
geguzés 13 d.), vieSy konsultacijy dél Reglamento (ES) Nr. 345/2013 ir Reglamento (ES)
Nr. 346/2013 perziiiros (nuo 2015 m. rugsé¢jo 30d. iki 2016 m. sausio 6d.), viesy
konsultacijy, surengty paskelbus kvietima teikti informacija apie ES finansiniy paslaugy
reguliavimo sistemg (nuo 2015 m. rugséjo 30d. iki 2016 m. sausio 31d.), ir tikslinio
techninio seminaro (2016 m. sausio 27 d.).

Konsultacijy rezultatai leidzia manyti, kad placiai palaikomas valdytojy, kuriems leidziama
valdyti Zenklus ,,EuVECA®* ir ,,EuSEF*“ naudojancius fondus ir platinti jy akcijas ar
investicinius vienetus, grupés iSplétimas | ja jtraukiant valdytojus, turin¢ius veiklos leidimag
pagal Direktyvos 2011/61/ES 6 straipsnj. Siuo pasiilymu ,,EuVECA® ir ,,EuSEF* fondy rinka
atveriama valdytojams, turintiems veiklos leidimg pagal AIFVD, kad jie galéty sitilyti visg
produkty spektra klientams savo buveinés ir kitose valstybése narése, o dél to savo ruoztu
iSaugty bendra tokiy fondy skverbtis. Tie valdytojai turés toliau laikytis AIFVD reikalavimy,
o, be to, ir tam tikry atitinkamai Reglamento (ES) Nr.345/2013 ir Reglamento (ES)
Nr. 346/2013 taisykliy.

Suinteresuotosios Salys prieStaringai vertino pasiiilyma sumazinti 100 000 EUR investicijy
maziausig dydj, kurj neprofesionalieji investuotojai turi investuoti j ,,EuVECA* ir ,,EuSEF*
fondus. Kai kurie respondentai pritaré §io maziausio reikalaujamo dydzio mazinimui. Jie sitilé
i§plésti potencialiy investuotojy grupe, kad iSaugty neprofesionaliyjy investuotojy pasirinkimo
galimybés. Kiti respondentai mané, kad investicijy ] rizikos kapitalg ir socialines jmones
rizikos pobiidis, sutartiniai jsipareigojimai ir nelikvidumas nebitinai tinka maZmeniniams
investuotojams, turintiems maziau kapitalo. Kiti pazyméjo, kad §iai investuotojy grupei remti
reikéty priimti jai pritaikytas papildomas investuotojy apsaugos taisykles, o d¢l to susidaryty
sgnaudy, kurios neatsverty galimo investuotojy bazés iSplétimo. Kaip vienas i§ reikiamo
apsaugos lygio pavyzdziy nurodytas individualiy investuotojy portfelio metodas, panaSus j
Reglamento (ES) 2015/760 dél Europos ilgalaikiy investicijy fondy'? metoda. Atsizvelgiant j
minétus argumentus, Siame pasiilyme 100000 EUR maziausias reikalaujamas dydis
palickamas dél Siy priezasCiy: sumaZzinus maziausig investicijy dydj atsirasty didelé
investuotojy apsaugos rizika ir savo ruoztu sumazety investuotojy pasitikéjimas ,,EuVECA® ir
,»EUSEF* fondais. Sumazinus investicijy ribinj dydj neiSvengiamai tekty nustatyti papildomas
mazmeniniy investuotojy apsaugos priemones, o de¢l to ne tik susidaryty sanaudy, bet ir
sumazeéty pagrindinis ,,EuVECA* ir ,,EuSEF* fondy rezimy lankstumo privalumas.

Netiesiogines sanaudas, tenkancias ,,EuVECA® ir ,,EuSEF“ fondus registruojantiems
valdytojams, lemia ir nuosavy 1éSy reikalavimai. Respondentai pabrézé, kad kompetentingos
institucijos skirtingai aiSkina ,,pakankamy nuosavy lésy‘ savoka, o kai kurios kompetentingos

12 2015 m. balandzio 29 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) 2015/760 dél Europos

ilgalaikiy investicijy fondy (OL L 123, 2015 5 19, p. 98).
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institucijos taiko visus valdytojams, turintiems veiklos leidima pagal AIFVD, nustatytus
reikalavimus. Respondentai taip pat abejojo dél kai kuriy priimanciyjy valstybiy nariy imamy
papildomy mokes¢iy suderinamumo su Reglamentu (ES) Nr. 345/2013 ir Reglamentu (ES)
Nr. 346/2013. Siuo pasiilymu perteklinio reglamentavimo problema sprendziama prasant
Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucija (EVPRI) parengti techninius reguliavimo
standartus, susijusius su pakankamy nuosavy 1éSy sumy nustatymo metodika. Jame taip pat
paaiskinama, kad priimanciosios valstybés narés negali imti mokesCiy i§ tarpvalstybiniy
»EUVECA* ir ,,EuSEF* fondy.

Reglamentu (ES) Nr. 345/2013 ir Reglamentu (ES) Nr.346/2013 draudziama nustatyti
reikalavimus ar administracines procediiras, susijusias su reikalavimus atitinkanciy rizikos
kapitalo fondy akcijy ar investiciniy vienety platinimu priimanciosiose valstybése narése.
Siekiant uztikrinti, kad draudimo biity nuosekliai laikomasi visose valstybése narése, Siuo
reglamentu aiskiai numatoma, kad priimanciosios valstybés narés negali nustatyti mokesciy ir
kity rinkliavy.

Dauguma respondenty pasisaké uz turto, j kurj gali investuoti ,,EuVECA® fondai, grupés
iSplétimg argumentuodami, kad portfeliui priklausanciy reikalavimus atitinkanc¢iy jmoniy
apibréztis pagal Reglamentg (ES) Nr. 345/2013 yra per siaura. Tarp to priezas¢iy nurodyta tai,
kad valdytojams sunku pagal apibrézt] nustatyti pakankamas investicijas, taip pat paskesniy
investicijy patrauklumas. Be to, respondentai sitilé didinti darbuotojy skaiciaus ribg ir
panaikinti apyvartos bei balanso ribas. Siuo pasiiilymu leidziamos investicijos j jmones,
turin¢ias iki 499 darbuotojy (maZas vidutinés kapitalizacijos jmones). Siuo pakeitimu tinkamy
investicijy mastas pagal Reglamenta (ES) Nr.345/2013 suderinamas su rizikos kapitalo
programomis, kurias administruoja Europos investicijy fondas ir kurios remiamos pagal ES
finansines programas, pvz., priemong¢ ,,InnovFin®“. Be to, Siuo pasitlymu taip pat leidZziamos
investicijos ] mazgsias ir vidutines jmones, jtrauktas ] MV] augimo rinkos, kaip apibrézta
Direktyvoje 2014/65/ES dél finansiniy priemoniy rinky'?, prekybos sarasus, kad augimo etapu
subjektai, jau turintys galimybiy gauti finansavimg i§ kity Saltiniy, taip pat galéty gauti
kapitalo i§ ,,EuVECA* fondy. Siuo pasitlymu taip pat leidZiamos paskesnés investicijos j tam
tikrg jmone, kuri po pirmyjy investicijy nebeatitinka portfeliui priklausanciy reikalavimus
atitinkan¢iy jmoniy apibreézties.

. Tiriamyjy duomeny rinkimas ir naudojimas

Komisija pasikliové EVPRI pateikta informacija. Be to, 2016 m. sausio 27 d. Komisija
surengé tikslinj techninj seminarg, taip pat dviSaliy susitikimy, telekonferencijy su
suinteresuotosiomis Salimis ir naudojosi sektoriaus asociacijy teikiamais statistiniais
duomenimis.

o Poveikio vertinimas

Prie Sio pasiilymo pridedama poveikio vertinimo ataskaita, kurioje aptariamos jvairios
politikos galimybés, visy pirma tai, ar leisti valdytojams, turintiems veiklos leidimg pagal
AIFVD, naudoti zenklus ,,EuVECA® ir ,,EuSEF*“, ar iSplésti reikalavimus atitinkanciy
portfeliui priklausanc¢iy jmoniy apibrézt] Reglamente (ES) Nr. 345/2013, ar palikti maziausia
reikalaujamg dydj ir ar patikslinti administracinius procesus ir papildomas priemones, kuriuos
nustato priimanciosios valstybés narés.

1 2014 m. geguzés 15 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2014/65/ES dél finansiniy priemoniy

rinky, kuria i§ dalies kei¢iamos Direktyva 2011/61/ES ir Direktyva 2002/92/EB (OL L 173, 2014 6 12,
p- 349).

LT



LT

2016 m. geguzés 13 d. Reglamentavimo patikros valdyba pateiké teigiama nuomong su
rekomendacijomis papildomai pagerinti poveikio vertinimo ataskaitos projekta. Paskui
siekiant atsizvelgti j Valdybos pastabas'® ataskaitos projektas i§ dalies pakeistas. Pagrindiniai
pakeitimai susij¢ su teisékliros perzitiros aplinkybémis ir laiku, taip pat tinkamiausiy

galimybiy,

paprastinimo elementy

ir administraciniy

sgnaudy mazinimo pateikimu.

Pakoreguota poveikio vertinimo ataskaita ir jos santrauka skelbiamos kartu su Siuo

pasidlymu'”.

Toliau lenteléje apibendrinamos skirtingos pasirinktos priemonés ir pateikiamas jy poveikio
atitinkamoms suinteresuotosioms Salims, naudos ir proporcingumo vertinimas.

Tinkamiausios politikos
galimybés

Poveikis sanaudoms

Nauda ,,EuVECA* ir
»EuSEF“ fondy valdytojams,
investuotojams ir portfeliui
priklausan¢ioms imonéms

Proporcingumo principas

Leisti valdytojams, turintiems
veiklos leidimg pagal AIFVD,
naudoti Zenklus ,, EuVECA® ir
,,EuSEF*“

I8plésti Reglamente (ES)
Nr. 345/2013 pateikta
reikalavimus atitinkanciy

portfeliui priklausan¢iy jmoniy
apibrézti

Palikti maziausiag 100 000 EUR
investicijy dydj

Nustatyti  aiSkias  nuostatas
Reglamente (ES) Nr. 345/2013
ir Reglamente (ES)

Nr. 346/2013  siekiant, kad
nebiity nustatoma apsunkinanciy
administraciniy procesy,
papildomy priemoniy (jskaitant
priimanéiyjy  valstybiy nariy

nustatomus ~ mokesCius)  ir
buveinés valstybiy nariy

neproporcingy reikalavimy.

Kadangi pagrindinés rezimo
savybes nesikeiCia, turto
valdytojams papildomy sanaudy
nesusidarys.

Tikétina, kad sanaudos,
palyginti su dabartine situacija,
bus mazesnés, nes
pakoreguotomis taisyklémis bus
aiskiai nurodoma, kaip
reikalavimais uztikrinti
proporcinguma.

Tikétina, kad leidimas
valdytojams, turintiems veiklos
leidima pagal AIFVD, naudoti
zenklus ,,EuVECA® ir ,,EuSEF*
turés teigiama poveikj
mokeséiams, kuriuos
investuotojai moka valdytojams,
nes valdytojai, turintys veiklos

leidima pagal AIFVD,
pasinaudos  didesne = masto
ekonomija.

Palickant 100 000 EUR ribinj

dydj taip pat uztikrinama, kad
nereikéty nustatyti naujy
vartotojy apsaugos reikalavimy,
pvz., depozitoriumo arba
diversifikavimo taisykliy. Kitu

atveju dél jy iSaugty turto
valdytojy sanaudos, o
netiesiogiai — ir investuotojy

mokami mokesciai.

ES biudZetui poveikio néra.

Pagrindinés rezimo savybés,
susijusios su mazais turto
valdytojais, nesikei¢ia ir bus
papildomai sustiprintos.

Investuotojy apsaugos,
mazesniy sanaudy ir rezimo
lankstumo pusiausvyra
nesikeicia.

Investuotojams papildomos

rizikos nekyla.

Valdytojams, turintiems veiklos
leidimg pagal AIFVD, bus
naudingos LEuUVECA* ir
»EuSEF* fondy sistemos ir jie
galés platinti ,,EuVECA®“ ir
»EuSEF*“ fondy akcijas ar
investicinius vienetus
nemazmeniniams ir  kitiems
investuotojams, galintiems skirti
100 000 EUR. Jie taip pat gali

orientuotis i institucinius
investuotojus, pvz., draudimo
bendroves, kurie direktyvos

~Mokumas II“ deleguotaisiais
aktais jau skatinami investuoti j
$ig fondy sistemg.

Kadangi daugiau turto valdytojy
galés naudoti zenklus
,,EuVECA* ir ,,EuSEF*, tai savo
ruoztu turés teigiama poveikj
investicijoms |} MV], mazas
vidutinés kapitalizacijos jmones
ir socialines jmones.

ISplétus reikalavimus
atitinkanciy portfeliui
priklausan¢iy jmoniy apibréztj,
kad ji apimty didesnius
subjektus, bus sudarytos salygos
diversifikuoti ,,EuVECA* fondy
portfelius, o mazoms vidutinés
kapitalizacijos jmonéms — gauti
EUVECA* finansavima.

Ispletus  Reglamente  (ES)
Nr. 345/2013 pateikta
reikalavimus atitinkanciy

portfeliui priklausanéiy jmoniy

Nustatant tinkamiausias
galimybes  atsizvelgiama |
proporcingumo principa,
jtvirtinta  ES  sutarties 5

straipsnio 4 dalyje, nes jos
tinkamos nustatytiems tikslams
pasiekti ir jomis nesiekiama
daugiau, nei bitina.

Pasirinktomis politikos
galimybémis siekiama nustatyti
tinkama vies$ojo intereso,
investuotojy apsaugos, saugos
bei pasitikéjimo argumenty ir
susijusiy sanaudy pusiausvyrg.
Vengiama nebiitinos nastos.

Sitlomomis taisyklémis
nevirSijama to, kas butina
bendrai teisinei ,,EuVECA® ir
,EuSEF* fondy sistemai sukurti.
Jos atidziai apsvarstytos ir
pritaikytos  taip, kad buty
remiamos specifinés ,,EuVECA*
ir ,,EuSEF“ sektoriy savybés,
augimo potencialas ir
novatoriskumas.

14

Reglamentavimo patikros valdybos nuomone galima rasti [...].
Poveikio vertinimo ataskaitg ir jos santraukg galima rasti [...].
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apibrézt] leidziant investuoti |
MV]  augimo rinkas bus
skatinamas siy rinky
vystymasis.

Investuotojai turés prieigg prie
labiau diversifikuoty ir galbut
mazesnés rizikos ,,EuVECA*

portfeliy.
Sumazés ,,EUVECA* ir
, EuSEF* valdytojy

administraciné nasta.

Tinkamiausios galimybés
atitinka  kitus teisés aktus ir
iniciatyvas, visy pirma AIFVD,
MVI augimo rinky nuostatas
pagal Direktyva 2014/65/ES,
KRS, ir sustiprina ~ ES
finansavimo programas,
iskaitant Imoniy
konkurencingumo ir MV]
programa (COSME), programa
,Horizontas 2020 ir Europos
strateginiy investicijy fonda.

. Reglamentavimo kokybé ir paprastinimas

Reglamentas (ES) Nr. 345/2013 ir Reglamentas (ES) Nr. 346/2013 yra savanoriskos fondy
sistemos, taigi jy diegimas priklauso nuo suinteresuotyjy Saliy susidoméjimo tokiy fondy
steigimu. Siuo pasililymu maZinama nebiitina nasta ir sanaudos valdytojams, norintiems
steigti ,,EuVECA* ir ,,EuSEF* fondus.

»EUVECA* ir ,,EuSEF*“ fondy valdytojams S§iuo metu taikomi registravimo procesai pagal
Reglamenta (ES) Nr. 345/2013 arba Reglamenta (ES) Nr. 346/2013 ir Direktyva 2011/61/ES.
Siuo pasifilymu paSalinami tokie besidubliuojantys reikalavimai. Reglamento (ES)
Nr. 345/2013 ir Reglamento (ES) Nr. 346/2013 perziiira rodo, kad to paties dydzio fondo
atveju pakankamos nuosavos 1€Sos skirtingose valstybése narése gali sudaryti nuo 6 500 EUR
iki 125 000 EUR, o virSutinis ribinis dydis atitinka visus kapitalo reikalavimus valdytojams,
turintiems veiklos leidimg pagal AIFVD. Siekiant i§vengti tokio perteklinio reglamentavimo,
Siuo pasitlymu nustatoma, kad EVPRI turéty parengti techninius reguliavimo standartus,
susijusius su pakankamy nuosavy 1éSy sumos nustatymo metodikomis. Be to, perzitira rodo,
kad kai kurios kompetentingos institucijos uz tarpvalstybiniy ,,EuVECA* ir ,,EuSEF* fondy
akcijy ar investiciniy vienety platinimg jy teritorijoje taiko mokescius. Metiniai mokesciai
sudaro nuo 300 EUR iki 3 000 EUR, t.y. tiek pat, kiek uz tarpvalstybiniy alternatyvaus
investavimo fondy, kuriuos valdo veiklos leidimg pagal AIFVD turintys valdytojai, akcijy ar
investiciniy vienety platinimg. Be to, kai kurios priimanciosios valstybés narés taip pat ima
nuo 300 EUR iki 3 000 EUR vienkartinius mokeséius pradedant tarpvalstybinj platinima. Siuo
pasiiilymu tokia praktika uzdraudziama.

Siuo atzvilgiu, remiantis poveikio vertinimo ataskaita, manoma, kad vienam ,,EuVECA* ir
,,BUSEF* fondui, kurio akcijos ar investiciniai vienetai platinami 27 valstybése narése, bus
sutaupoma mazdaug 40 500 EUR per metus, o visiems naujiems ,,EuVECA* fondams — 1§
viso 32 mln. EUR per penkerius metus.

. Pagrindinés teisés

Siame reglamente paisoma pagrindiniy teisiy ir laikomasi principy, pripazinty Europos
Sajungos pagrindiniy teisiy chartijoje. Jis atitinka 16 straipsnj dél laisvés uzsiimti verslu, nes
galimybé platinti Zenklus ,,EuVECA* ir ,,EuSEF* turin¢iy fondy akcijas ar investicinius
vienetus juo suteikiama kitiems reguliuojamiems valdytojams. Juo taip pat palaikomas 47
straipsnis del teisés 1 veiksmingg teising gynybg ir teisingg bylos nagringjima, nes juo
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uztikrinama teisé kreiptis ] teismg, jskaitant situacijas, kai kompetentingos institucijos
nepriima sprendimo.

Sis reglamentas turi biiti taikomas atsizvelgiant j tas teises ir principus.

4. POVEIKIS BIUDZETUI

Sis pasiilymas poveikio Europos Sajungos biudZetui neturi.

S. KITI ELEMENTAI
. Igyvendinimo planai ir stebésena, vertinimas ir ataskaity teikimo tvarka

IS dalies pakeistas Reglamentas (ES) Nr. 345/2013 ir Reglamentas (ES) Nr. 346/2013 bus
jvertinti pragjus ketveriems metams nuo jy jsigaliojimo.

Atliekant stebéseng ir vertinimg daugiausia démesio bus skiriama keturiems klausimams: 1) ar
pakoreguotos sistemos yra patrauklios, kad veiklos leidimg pagal AIFVD turintys valdytojai
platinty ,,EuVECA* ir ,,EuSEF“ fondy akcijas ar investicinius vienetus, ii) ar sistemos
prisidéjo prie ,,EuVECA® ir ,,EuSEF*“ fonduose valdomo turto ir, vertinant pladiau, turto,
investuoto ] rizikos kapitalg ir socialinio poveikio jmones, padidé¢jimo, iii) ar pakoregavus
reikalavimus atitinkanciy portfeliui priklausanciy jmoniy kriterijus padaugéjo ,,EuVECA®
fondy pritraukiamo kapitalo ir padaryty investicijy ir iv) ar nustacius aiSkias nuostatas dél
draudimo priimanciosioms valstybéms naréms nustatyti mokescius ir pakankamy nuosavy
1¢sy dydj sumazéjo ,,EuVECA® ir ,,EuSEF* fondy administravimo ir jy akcijy ar investiciniy
vienety platinimo sgnaudos.

Sios stebésenos rodikliai, be kita ko, biity: i) bendri ES rizikos kapitalo ir socialinio poveikio
kapitalo sektoriy, jskaitant rizikos kapitalo ir socialinio poveikio kapitalo fondus, kurie néra
nei ,,EuVECA®, nei ,,EuSEF* fondai, duomenys, ii) ,,EuVECA* ir ,,EuSEF* fondy skaicius,
veiklos leidimg pagal AIFVD turin¢iy valdytojy, valdané¢iy ,,EuVECA® ir ,,EuSEF* fondus ir
platinanciy jy akcijas ar investicinius vienetus, skai¢ius ir ,,EuVECA* ir ,,EuSEF* valdytojuy,
uzregistruoty pagal Reglamenta (ES) Nr.345/2013 ir Reglamenta (ES) Nr. 346/2013,
skaicius, iii) ,,EuVECA* ir ,,EuSEF* fonduose valdomo turto verté ir vidutinis tokiy fondy
dydis, iv) tarpvalstybiniy ,,EuVECA®* ir ,,EuSEF*“ fondy akcijy ar investiciniy vienety
platinimo sgnaudos, v) ,,EuVECA* ir ,,EuSEF* valdytojy nuosavy 1¢Sy dydzio nuoseklumas ir
vi) fondy jsteigimo sgnaudos. Stebésena bus vykdoma bendradarbiaujant su EVPRI, kuriai
pavesta prizitréti ,,EuVECA® ir ,,EuSEF* valdytojy ir ,,EuVECA* ir ,,EuSEF* fondy registra,
ir, jel yra, remiantis praneSimais pagal AIFVD. Siekiant nustatyti ,,EuVECA* ir ,,EuSEF*
fondy poveikj zvelgiant 1§ platesnés perspektyvos taip pat bus nagrinéjami komerciniai
duomenys ir pranesimai, susij¢ su ,,EuVECA* ir ,,EuSEF* fondais ir ES rizikos kapitalo ir
socialinio poveikio jmonémis.

. ISsamus konkreciy pasiiilymo nuostaty paaiSkinimas

1 straipsnio 1 punktu ir 2 straipsnio 1 punktu leidziama veiklos leidimg pagal Direktyvos
2011/61/ES 6 straipsnj turintiems kolektyvinio investavimo subjekty valdytojams,
valdantiems reikalavimus atitinkanciy rizikos kapitalo fondy ir reikalavimus atitinkanciy
socialinio verslumo fondy portfelius, naudoti atitinkamai nuorodas ,,EuVECA* ir ,,EuSEF*
platinant ty fondy akcijas ar investicinius vienetus Sgjungoje. Tokie valdytojai turés
uzregistruoti savo ,,EuVECA® ir , EuSEF“ fondus ir laikytis konkre¢iy nuostaty pagal
atitinkamai Reglamentg (ES) Nr. 345/2013 arba Reglamentg (ES) Nr. 346/2013, visy pirma
30 % reikalavimy neatitinkan¢iy investicijy ribos, taisykliy dél tinkamy investuotojy,
konkrecios informacijos atskleidimo investuotojams ir praneSimy teikimo. Tokie valdytojai,
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valdantys ,,EuSEF* fondus, taip pat turés laikytis nuostaty, kuriomis nustatomos vertinimo,
kokiu mastu reikalavimus atitinkancios portfeliui priklausancios jmonés, i kurias tie fondai
investuoja, pasiekia iSmatuojamg teigiama socialinj poveikj, procediiros.

1 straipsnio 2 punktu pakei¢iama Reglamente (ES) Nr.345/2013 pateikta reikalavimus
atitinkancios portfeliui priklausancios jmonés apibréztis ir | ja jtraukiamos arba j birzos
prekybos saraSus nejtrauktos jmonés, kuriose dirba iki 499 asmeny, arba mazosios ir vidutines
jmonés, jtrauktos §| MVI augimo rinkos prekybos sarasus, kaip apibrézta Direktyvos
2014/65/ES 4 straipsnio 1 dalies 12 ir 13 punktuose. Juo taip pat leidZiama daryti paskesnes
investicijas ] reikalavimus atitinkancias portfeliui priklausan¢ias jmones, konkreciai, jmones,
kurios neatitinka apibrézties kriterijy, bet juos atitiko, kai reikalavimus atitinkantis rizikos
kapitalo fondas j tas jmones investavo pirmg kartg. 1 straipsnio 2 punktu ir 2 straipsnio 2
punktu pakoreguojama kompetentingos institucijos apibréztis ir buveinés valstybés narés
apibreztis.

1 straipsnio 3 punktu ir 2 straipsnio 3 punktu EVPRI patikima parengti techniniy reguliavimo
standarty projektus, kuriuose biity nustatytos pakankamy nuosavy 1ésy nustatymo metodikos.
Tose metodikose turi biti atskirti vidinio ir iSorinio valdymo ,,EuVECA* ir ,,EuSEF* fondai,
atsizvelgta j valdytojy, uzregistruoty pagal Reglamentg (ES) Nr. 345/2013 arba Reglamenta
(ES) Nr. 346/2013, ir valdytojy, turin¢iy veiklos leidimg pagal Direktyvos 2011/61/ES 6
straipsnj, dydj ir vidaus organizacijg ir uztikrinta, kad pakankamy nuosavy 1éSy sumos
nevirSyty sumy, nustatyty Direktyvos 2011/61/ES 9 straipsnyje.

1 straipsnio 4 punktu ir 2 straipsnio 4 punktu siekiama racionalizuoti registracijos procesg.
Pirma, nuostatomis nustatoma, kad buveinés valstybés narés kompetentinga institucija ne
véliau kaip per du ménesius nuo visos reikalaujamos informacijos pateikimo valdytojus
informuoty, ar jie uzregistruoti. Antra, nuostatomis siekiama iSvengti registracijos procesy
pagal Reglamenta (ES) Nr.345/2013 arba Reglamentag (ES) Nr.346/2013 ir Direktyva
2011/61/ES dubliavimo.

1 straipsnio 5 punktu ir 2 straipsnio 5 punktu yra nustatomos veiklos leidima pagal Direktyvos
2011/61/ES 6 straipsnj turin¢iy valdytojy atlickamos ,,EuVECA*“ ir ,,EuSEF“ fondy
registracijos salygos. Siuo reglamentu tiems valdytojams leidziama ,,EuVECA* ir ,,EuSEF*“
fondus uzregistruoti valstybése narése, kurios néra valstybés narés, kuriose tie valdytojai yra
gave veiklos leidimg. Abiem 5 punktais uztikrinama, kad atsisakymas uzregistruoti valdytojus
arba ,,EuVECA® ir , EuSEF*“ fondus arba neveikimas turi buti pagrindziamas, apie jj
praneSama ir jis gali biiti apskundZziamas teisme.

1 straipsnio 6 punktu ir 2 straipsnio 6 punktu aiskiai nustatoma, kad priimanciyjy valstybiy
nariy kompetentingos institucijos negali nustatyti mokesciy ir kity rinkliavy, susijusiy su
tarpvalstybiniu ,,EuVECA* ir ,,EuSEF* fondy akcijy ar investiciniy vienety platinimu. Jais
taip pat papildomi tarpvalstybiniai nacionaliniy prieziiiros institucijy tarpusavio pranesimai,
susij¢ su ,,EuVECA®“ ir ,,EuSEF“ fondais, kuriuos uZregistruoja ir kuriy akcijas ar
investicinius vienetus platina valdytojai, turintys veiklos leidima pagal Direktyvos
2011/61/ES 6 straipsnj.

1 straipsnio 7 punktu ir 2 straipsnio 7 punktu uztikrinama, kad EVPRI duomeny bazéje biity
informacija apie visus ,,EuVECA* ir ,,EuSEF* fondy valdytojus ir fondus, kuriy akcijas ar
investicinius vienetus jie platina.
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1 straipsnio 8 punktu ir 2 straipsnio 8 punktu pakei¢iama data, iki kurios valstybés narés
turéty pranesti apie taisykles, susijusias su Reglamento (ES) Nr. 345/2013 ir Reglamento (ES)
Nr. 346/2013 pazeidimais, jskaitant pazeidimus, padarytus valdytojy, turin¢iy veiklos leidimag
pagal Direktyvos 2011/61/ES 6 straipsnj ir naudojan¢iy nuorodas ,,EuVECA* ir ,,EuSEF*
platinant ,,EuVECA* ir ,,EuSEF* fondy akcijas ar investicinius vienetus.

1 straipsnio 9 punktu ir 2 straipsnio 9 punktu uZtikrinama, kad Reglamentas (ES)
Nr. 345/2013 ir Reglamentas (ES) Nr. 346/2013 buty vykdomi, kiek tai susij¢ su veiklos
leidima pagal Direktyvos 2011/61/ES 6 straipsnj turiniais valdytojais, valdanciais
reikalavimus atitinkancius rizikos kapitalo fondus ir reikalavimus atitinkancius socialinio
verslumo fondus ir naudojanciais atitinkamai nuorodas ,,EuVECA* ir ,,EuSEF* platinant ty
fondy akcijas ar investicinius vienetus.

1 straipsnio 10 punktu ir 2 straipsnio 10 punktu nustatoma, kad Reglamento (ES)
Nr. 345/2013 ir Reglamento (ES) Nr. 346/2013 perzitira vyks pra¢jus ketveriems metams nuo
reglamenty taikymo pradZios.
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2016/0221 (COD)
Pasitilymas

EUROPOS PARLAMENTO IR TARYBOS REGLAMENTAS

kuriuo i§ dalies kei¢iamas Reglamentas (ES) Nr. 345/2013 dél Europos rizikos kapitalo

fondy ir Reglamentas (ES) Nr. 346/2013 d¢l Europos socialinio verslumo fondu

(Tekstas svarbus EEE)

EUROPOS PARLAMENTAS IR EUROPOS SAJUNGOS TARYBA,

atsizvelgdami j Sutartj dél Europos Sajungos veikimo, ypac | jos 114 straipsnj,

atsizvelgdami j Europos Komisijos pasitilyma,

teisekiros procediira priimamo akto projekta perdavus nacionaliniams parlamentams,

atsizvelgdami j Europos Centrinio Banko nuomong'®,

atsizvelgdami ; Europos ekonomikos ir socialiniy reikaly komiteto nuomone'’,

laikydamiesi jprastos teisékiiros procediiros'®,

kadangi:

(1)

Europos Parlamento ir Tarybos reglamentu (ES) Nr.345/2013" ir Europos
Parlamento ir Tarybos reglamentu (ES) Nr. 346/2013° nustatomi vienodi reikalavimai
ir salygos kolektyvinio investavimo subjekty valdytojams, kurie nori Sajungoje
naudoti nuoroda ,,EuVECA* arba , EuSEF“ platindami reikalavimus atitinkanciy
rizikos kapitalo fondy ir reikalavimus atitinkanc¢iy socialinio verslumo fondy akcijas ar
investicinius  vienetus. Reglamentu (ES) Nr.345/2013 ir Reglamentu (ES)
Nr. 346/2013 nustatytos taisyklés, kuriomis reglamentuojamos visy pirma
reikalavimus atitinkan¢ios investicijos, reikalavimus atitinkan¢ios portfeliui
priklausanc¢ios jmonés ir tinkami investuotojai. Pagal Reglamentg (ES) Nr. 345/2013 ir
Reglamenta (ES) Nr.346/2013 atitinkamai Zenklus ,,EuVECA* ir ,,EuSEF* gali
naudoti tik tie valdytojai, kuriy visa valdomo turto verté nevirSija Europos Parlamento

ir Tarybos direktyvos 2011/61/ES*' 3 straipsnio 2 dalies b punkte nurodytos ribos;

OLCI[...},[...},p-[...]
OLC,,p..

.................... Europos Parlamento pozicija (............) if ................. Tarybos sprendimas.

2013 m. balandzio 17 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 345/2013 dél Europos

rizikos kapitalo fondy (OL L 115, 2013 4 25, p. 1).

2013 m. balandzio 17 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 346/2013 dél Europos

socialinio verslumo fondy (OL L 115, 2013 4 25, p. 18).

2011 m. birzelio 8 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2011/61/ES dél alternatyvaus
investavimo fondy valdytojy, kuria i§ dalies keiciami direktyvos 2003/41/EB ir 2009/65/EB bei

reglamentai (EB) Nr. 1060/2009 ir (ES) Nr. 1095/2010 (OL L 174, 2011 7 1, p. 1).
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2

3)

“4)

)

(6)

(7

2014 m. lapkri¢io 16 d. komunikate ,,Investicijy planas Europai“* pateikta visapusiska
strategija, kaip Salinti finansavimo triikumg, mazinantj Europos ekonomikos augimo ir
darbo viety jos pilie¢iams kiirimo potencialg. Ja sieckiama naudojant vieSajj
finansavima ir gerinant investavimo aplinkos teising sistemg skatinti privacias
investicijas;

svarbus Investicijy plano elementas — 2015 m. rugséjo 30 d. Komunikatas dé¢l kapitalo
rinky sajungos.” Juo sickiama sukuriant tikra bendra kapitalo rinka sumazinti finansy
rinky fragmentacija ir padidinti kapitalo pasiiila jmonéms. Komunikate nurodyta, kad
sieckiant uztikrinti, jog Reglamentu (ES) Nr.345/2013 ir Reglamentu (ES)
Nr. 346/2013 biity kuo labiau palaikomos investicijos | MVI, juos reikia i dalies
pakeisti;

siekiant padidinti masto ekonomija, sumazinti sandoriy ir veiklos sgnaudas, pagerinti
konkurencijg ir suteikti daugiau pasirinkimo galimybiy investuotojams, reikéty atverti
reikalavimus atitinkanciy rizikos kapitalo fondy ir reikalavimus atitinkanciy socialinio
verslumo fondy rinka. Prie tos rinkos atvérimo prisideda biisimy valdytojy bazés
iSplétimas. Imonéms, kurioms reikia investicijy, turéty biti naudinga turéti galimybe
gauti finansavimg i§ daugiau ir jvairesniy rizikingy investicijy Saltiniy. Todél
Reglamento (ES) Nr. 345/2013 ir Reglamento (ES) Nr. 346/2013 taikymo sritj reikéty
iSplésti leidziant zenklus ,,EuVECA* ir ,,EuSEF“ naudoti kolektyvinio investavimo
subjekty valdytojams, turintiems veiklos leidimg pagal Direktyvos 2011/61/ES 6
straipsnj;

siekiant iSlaikyti aukSto lygio investuotojy apsauga, tie valdytojai turéty ir toliau
laikytis Direktyvos 2011/61/ES reikalavimy kartu su tam tikromis Reglamento (ES)
Nr. 345/2013 arba Reglamento (ES) Nr.346/2013 nuostatomis, konkreciai,
nuostatomis dél tinkamy investicijy, tiksliniy investuotojy ir informavimo
reikalavimy;

siekiant uztikrinti, kad kompetentingos institucijos Zinoty apie kiekvieng nauja atveji,
kada zenklai ,,EuVECA* ir ,,EuSEF*“ pradedami naudoti, kolektyvinio investavimo
subjekty valdytojai, turintys veiklos leidimg pagal Direktyvos 2011/61/ES 6 straipsni,
turéty uzregistruoti kiekvieng reikalavimus atitinkant] rizikos kapitalo fondg ar
reikalavimus atitinkantj socialinio verslumo fonda, kuriuos jie ketina valdyti ir kuriy
akcijas ar investicinius vienetus jie ketina platinti. Taip turéty buti uztikrinta, kad tie
valdytojai galety iSlaikyti savo veiklos modelius turédami galimybe valdyti kitose
valstybése narése jsteigtus kolektyvinio investavimo subjektus ir kartu dar iSplésdami
sitilomy produkty asortimenta;

siekiant dar padidinti kapitalo pasiiila jmonéms, reikéty iSplésti tinkamy jmoniy, ]
kurias gali investuoti reikalavimus atitinkantys rizikos kapitalo fondai, jvairove. Todél
] reikalavimus atitinkanciy portfeliui priklausanc¢iy jmoniy apibréztj reikéty jtraukti
bendroves, turin¢ias iki 499 darbuotojy (mazas vidutinés kapitalizacijos jmones), ir
mazasias ir vidutines jmones, jtrauktas 1 MV] augimo rinky prekybos saraSus. Naujos
investavimo galimybés taip pat turéty sudaryti salygas augimo etapu subjektams, jau
turintiems galimybiy gauti finansavimg 1§ kity Saltiniy, pvz., MV] augimo rinkoms,

22

23

Komisijos komunikatas Europos Parlamentui, Tarybai, Europos Centriniam Bankui, Europos
ekonomikos ir socialiniy reikaly komitetui, Regiony komitetui ir Europos investicijy bankui ,,Investicijy
planas Europai*“ (COM(2014) 903 final).
Komisijos komunikatas Europos Parlamentui, Tarybai, Europos Centriniam Bankui, Europos
ekonomikos ir socialiniy reikaly komitetui ir Regiony komitetui ,,Kapitalo rinky sgjungos kiirimo
veiksmy planas“ (COM(2015) 468 final).
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®)

)

(10)

(In

(12)

(13)

(14)

gauti kapitalo i§ reikalavimus atitinkanciy rizikos kapitalo fondy, kurie savo ruoztu
turéty prisidéti prie MVI augimo rinky vystymosi,

reikalavimus atitinkantiems rizikos kapitalo fondams turéty buti leidziama teikiant
finansavima ] birzos prekybos saraSus nejtrauktoms MVI, | birZzos prekybos sarasus
nejtrauktoms mazoms vidutinés kapitalizacijos jmonéms ir j MV] augimo rinky
prekybos saraSus jtrauktoms MV] dalyvauti ilgesniu laikotarpiu, kad jie galéty dar
padidinti savo potencialg uzdirbti i§ sparciai auganciy bendroviy. Todél reikéty leisti
po pirmyjy investicijy daryti paskesnes investicijas;

registravimo procediiros turéty buti ekonomiskai efektyvios. Todél valdytojo
registravimas pagal Reglamenta (ES) Nr. 345/2013 ir Reglamentg (ES) Nr. 346/2013
taip pat turéty buti atlickamas tuo paciu tikslu kaip ir registravimas, nurodytas
Direktyvoje 2011/61/ES. Atitinkamais atvejais sprendimams dél registravimo ir
neregistravimui pagal Reglamenta (ES) Nr.345/2013 arba Reglamenta (ES)
Nr. 346/2013 turéty biti taikoma teismine perziiira;

butina paaiskinti, kad draudimas priimanciajai valstybei narei nustatyti reikalavimus
arba administracines procediiras, susijusius su reikalavimus atitinkanciy rizikos
kapitalo fondy ir reikalavimus atitinkanciy socialinio verslumo fondy akcijy ar
investiciniy vienety platinimu jos teritorijoje, apima draudimg nustatyti mokescius ir
kitas rinkliavas ty fondy valdytojams;

dabar pagal Reglamenta (ES) Nr.345/2013 ir Reglamenta (ES) Nr.346/2013
reikalaujama, kad reikalavimus atitinkanciy rizikos kapitalo fondy ir reikalavimus
atitinkan€iy socialinio verslumo fondy valdytojai visada turéty pakankamai nuosavy
1é8y. Siekiant visoje Sgjungoje uztikrinti vienodg supratimg, kokios tokiy valdytojy
nuosavos léSos yra pakankamos, reikéty, kad Europos prieziiiros institucija (Europos
vertybiniy popieriy ir rinky institucija, EVPRI) parengty techniniy reguliavimo
standarty projektus, kuriuose biity nustatytos pakankamy nuosavy léSy nustatymo
metodikos;

kadangi S$iuo reglamentu leidziama zenklus ,,EuVECA®“ ir ,,EuSEF“ naudoti
kolektyvinio investavimo subjekty valdytojams, turintiems veiklos leidima pagal
Direktyvos 2011/61/ES 6 straipsnj, | centring duomeny bazg, kurig pagal Reglamentg
(ES) Nr. 345/2013 ir Reglamentg (ES) Nr. 346/2013 tvarko EVPRI, reikéty itraukti ir
informacijg apie reikalavimus atitinkanc¢ius rizikos kapitalo fondus ir reikalavimus
atitinkancius socialinio verslumo fondus, kuriuos valdo ir kuriy akcijas ar investicinius
vienetus platina tie valdytojai;

kadangi Sio reglamento tiksly, t. y. ple¢iant Zenkly ,,EuVECA* ir ,,EuSEF* naudojima
toliau stiprinti reikalavimus atitinkanciy rizikos kapitalo fondy ir reikalavimus
atitinkanciy socialinio verslumo fondy vidaus rinka, valstybés narés negali deramai
pasiekti ir kadangi d¢l sitilomo veiksmo masto ir poveikio ty tiksly biity geriau siekti
Sajungos lygiu, laikydamasi Europos Sajungos sutarties 5 straipsnyje nustatyto
subsidiarumo principo Sgjunga gali patvirtinti priemones. Pagal Europos Sajungos
sutarties 5 straipsnio 4 dalyje nustatyta proporcingumo principg Siuo reglamentu
nevirSijama to, kas biitina nurodytiems tikslams pasiekti;

todel Reglamentas (ES) Nr. 345/2013 ir Reglamentas (ES) Nr. 346/2013 turéty biiti
atitinkamai 1§ dalies pakeisti,
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PRIEME S] REGLAMENTA:

1 straipsnis

Reglamentas (ES) Nr. 345/2013 i§ dalies kei¢iamas taip:

(1

2

3)

2 straipsnio 2 dalis pakei¢iama taip:

2. Sio reglamento 5 ir 6 straipsniai, 13 straipsnio 1 dalies ¢ ir i punktai ir 14a
straipsnis taikomi veiklos leidimg pagal Direktyvos 2011/61/ES 6 straipsnj turintiems
kolektyvinio investavimo subjekty valdytojams, valdantiems reikalavimus
atitinkanCiy rizikos kapitalo fondy portfelius ir ketinantiems naudoti nuoroda
,EUVECA® platinant ty fondy akcijas ar investicinius vienetus Sgjungoje.*;

3 straipsnis i$ dalies kei¢iamas taip:

a)  k punktas pakei¢iamas taip:
»»K) buveinés valstybé naré — valstybé naré, kurioje reikalavimus
atitinkancio rizikos kapitalo fondo valdytojas turi registruotaja buveing;*;

b)  d punkto i papunktis pakeiiamas taip:
»l) tuo metu, kai j t3 jmon¢ pirma kartg investuoja reikalavimus atitinkantis
rizikos kapitalo fondas, atitinka vieng i8 Siy salygy:

— imoné néra jtraukta j prekybos reguliuojamoje rinkoje arba daugiasaléje
prekybos sistemoje (DPS), kaip apibrézta Europos Parlamento ir Tarybos
direktyvos 2014/65/ES* 4 straipsnio 1 dalies 21 ir 22 punktuose, sgrasus ir joje
dirba iki 499 asmeny;

— jmoné¢ yra mazoji ir vidutiné jmoné, kaip apibrézta Direktyvos
2014/65/ES 4 straipsnio 1 dalies 12 punkte, jtraukta  MV] augimo rinkos, kaip
apibrézta tos direktyvos 4 straipsnio 1 dalies 13 punkte, prekybos sarasus.*;

c)  m punktas pakeifiamas taip:

»m)  kompetentinga institucija — tai:

1) Sio reglamento 2 straipsnio 1 dalyje nurodyty valdytojy atveju
kompetentinga institucija, nurodyta Direktyvos 2011/61/ES 3 straipsnio 3
dalies a punkte;

i1) Sio reglamento 2 straipsnio 2 dalyje nurodyty valdytojy atveju —
kompetentinga institucija, nurodyta Direktyvos 2011/61/ES 7 straipsnio 1
dalyje;

1i1) reikalavimus atitinkanciy rizikos kapitalo fondy atveju — valstybés
narés, kurioje reikalavimus atitinkantis rizikos kapitalo fondas turi registruotaja
arba pagrinding buveing, kompetentinga institucija;*

* 2014 m. geguzés 15d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva
2014/65/ES dél finansiniy priemoniy rinky, kuria i§ dalies kei¢iamos Direktyva
2011/61/ES ir Direktyva 2002/92/EB (OL L 173, 2014 6 12, p. 349).

10 straipsnyje jterpiama 3 dalis:

»3.  EVPRI parengia techniniy reguliavimo standarty projektus, kuriuose
nustatomos pakankamy nuosavy 1ésy nustatymo metodikos. Tose metodikose:
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4)

)

a) atskiriama, kas yra pakankamos nuosavos 1éSos vidinio valdymo
reikalavimus atitinkan¢iy rizikos kapitalo fondy atveju ir pakankamos
nuosavos 1éSos reikalavimus atitinkanciy rizikos kapitalo fondy valdytojy,
kurie yra iSorés valdytojai, atveju;

b) atsizvelgiama ] 2 straipsnio 1 dalyje nurodyty valdytojy dydj ir vidaus
organizacija, siekiant uztikrinti neutralias ty valdytojy ir to straipsnio 2 dalyje
nurodyty valdytojy konkurencijos salygas;

c) uztikrinama, kad tas metodikas taikant apskaiCiuotos sumos nevirSyty
sumy, nustatyty Direktyvos 2011/61/ES 9 straipsnyje.

EVPRI tuos techniniy reguliavimo standarty projektus Komisijai pateikia [per 18
ménesiy nuo $io reglamento taikymo pradzios datos].

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti $ios dalies pirmoje pastraipoje nurodytus
techninius reguliavimo standartus laikantis Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10-14
straipsniy.*;

14 straipsnyje jterpiamos 3a ir 3b dalys:

»3a. 1 dalyje nurodytus valdytojus jy buveinés valstybés narés kompetentinga
institucija ne véliau kaip per du ménesius nuo visos 1 dalyje nurodytos informacijos
pateikimo informuoja, ar jie uZregistruoti kaip reikalavimus atitinkancio rizikos
kapitalo fondo valdytojai.

3b. Pagal § straipsnj atlieckama registracija yra registracija taikant Direktyvos
2011/61/ES 3 straipsnio 3 dalj.*;

iterpiami 14a ir 14b straipsniai:

,»14a straipsnis
1. Veiklos leidimg pagal Direktyvos 2011/61/ES 6 straipsnj turintys kolektyvinio
investavimo subjekty valdytojai teikia paraiSkg uzregistruoti reikalavimus
atitinkancius rizikos kapitalo fondus, kuriems jie ketina naudoti nuoroda ,,EuVECA*.

2. 1 dalyje nurodyta registracijos paraiska, pateikiamg reikalavimus atitinkanc¢io
rizikos kapitalo fondo kompetentingai institucijai, sudaro:

a) reikalavimus atitinkancio rizikos kapitalo fondo taisyklés arba steigimo
dokumentai;

b) depozitoriumo identifikavimo informacija;
c) 14 straipsnio 1 dalyje nurodyta informacija.

Taikant pirmos pastraipos ¢ punkta, informacija apie priemones, kuriy imtasi siekiant
vykdyti Sio reglamento II skyriuje nustatytus reikalavimus, yra susijusi su
priemonémis, kuriy imtasi siekiant laikytis 5 ir 6 straipsnio ir 13 straipsnio 1 dalies ¢
ir 1 punkty.

3. Reikalavimus atitinkancio rizikos kapitalo fondo kompetentinga institucija
kaip reikalavimus atitinkantj rizikos kapitalo fondg uzregistruoja kiekvieng fonda, jei
to fondo valdytojas atitinka 14 straipsnio 2 dalyje nustatytas salygas.

4. 1 dalyje nurodytus valdytojus reikalavimus atitinkancio rizikos kapitalo fondo
kompetentinga institucija ne véliau kaip per du ménesius nuo visos 2 dalyje
nurodytos informacijos pateikimo informuoja, ar tas fondas uzregistruotas kaip
reikalavimus atitinkantis rizikos kapitalo fondas.
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(6)

(7

®)

©)

5.  Reikalavimus atitinkanciy rizikos kapitalo fondy registracija pagal 1, 2 ir 3
dalis galioja visoje Sajungos teritorijoje ir sudaro salygas ty fondy akcijas ar
investicinius vienetus su nuoroda ,,EuVECA* platinti visoje Sgjungoje.

14b straipsnis

Bet koks atsisakymas uzregistruoti 14 straipsnyje nurodytus valdytojus ir 14a
straipsnyje nurodytus fondus yra pagrindziamas, apie ji praneSama tuose
straipsniuose nurodytiems valdytojams ir jis gali biiti apskundziamas teisme. Si teisé
kreiptis | teismg taip pat taikoma, kai per du ménesius nuo paraiskos pateikimo
sprendimas dél registracijos nepriimamas.;

16 straipsnio 1 ir 2 dalys pakeiciamos taip:

»1.  Buveinés valstybiy nariy kompetentingos institucijos priimanciyjy valstybiy
nariy kompetentingoms institucijoms ir EVPRI nedelsdamos praneSa apie
reikalavimus atitinkan¢iy rizikos kapitalo fondy valdytojy registracija, naujy
reikalavimus atitinkanciy rizikos kapitalo fondy jtraukimg, naujos buveinés, kurioje
steigiami reikalavimus atitinkantys rizikos kapitalo fondai, jtraukima arba naujos
valstybés narés, kurioje reikalavimus atitinkanciy rizikos kapitalo fondy valdytojai
ketina platinti ty fondy akcijas ar investicinius vienetus, jtraukima.

Taikant pirma pastraipa, reikalavimus atitinkanc¢io rizikos kapitalo fondo, kuris
uzregistruotas pagal 14a straipsnj, kompetentinga institucija apie jo registracija
nedelsdama pranesa to reikalavimus atitinkancio rizikos kapitalo fondo valdytojo
buveingés valstybés narés kompetentingai institucijai.

2. Priimanciyjy valstybiy nariy kompetentingos institucijos nenustato
reikalavimus atitinkanc¢iy rizikos kapitalo fondy valdytojams jokiy reikalavimy ar
administraciniy procediry, susijusiy su jy reikalavimus atitinkanciy rizikos kapitalo
fondy akcijy ar investiciniy vienety platinimu, ir nereikalauja jokio platinimo
patvirtinimo prie§ pradedant tokj platinima.

Pirmoje pastraipoje nurodyti reikalavimai ar administracinés procediiros apima
mokescius ir kitas rinkliavas.*;

17 straipsnis pakei¢iamas taip:

,, 17 straipsnis

EVPRI tvarko centring duomeny baze, vieSai prieinama internetu, kurioje iSvardijami
visi nuorodg ,,EuVECA® naudojantys reikalavimus atitinkanciy rizikos kapitalo
fondy valdytojai ir reikalavimus atitinkantys rizikos kapitalo fondai, kuriems ta
nuoroda naudojama, taip pat valstybés, kuriose platinamos ty fondy akcijos ar
investiciniai vienetai.*;

20 straipsnio 2 dalyje data ,,2015 m. geguzés 16 d.“ pakeiiama data ,,[per 24 ménesius
nuo $io reglamento taikymo pradzios datos]*;

21 straipsnis i$ dalies keiiamas taip:

a) 1 dalies ¢ punktas pakei¢iamas taip:

»C) naudoja nuorodg ,,EuVECA®, bet néra uzsiregistrave pagal 14 straipsnj,
arba reikalavimus atitinkantis rizikos kapitalo fondas néra uzregistruotas pagal
14a straipsnj;*;

b) 1 dalies e punktas pakeiciamas taip:
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»€) uzsiregistravo pateike klaidingg informacija arba pasinaudoje¢ kitomis
neteisétomis priemonémis, pazeisdami 14 arba 14a straipsnj;*;

c) 2 dalies a punktas pakeiciamas taip:

) imasi priemoniy siekdama uztikrinti, kad reikalavimus atitinkanciy
rizikos kapitalo fondy valdytojas vykdyty 5 ir 6 straipsniy, 7 straipsnio a ir b
punkty bei 12—14a straipsniy reikalavimus;®;

(10) 26 straipsnio 2 dalies a punkte data ,,2017 m. liepos 22 d.*“ pakeiiama data ,,[per 48

ménesius nuo Sio reglamento taikymo pradzios datos]®.

2 straipsnis

Reglamentas (ES) Nr. 346/2013 1§ dalies kei¢iamas taip:

(1)

2

3)

2 straipsnio 2 dalis pakei¢iama taip:

2. Sio reglamento 5, 6 ir 10 straipsniai, 13 straipsnio 2 dalis, 14 straipsnio 1 dalies
d, e ir f punktai ir 15a straipsnis taikomi veiklos leidimg pagal Direktyvos
2011/61/ES 6 straipsnj turintiems kolektyvinio investavimo subjekty valdytojams,
valdantiems reikalavimus atitinkan¢iy socialinio verslumo fondy portfelius ir
ketinantiems naudoti nuoroda ,,EuSEF* platinant ty fondy akcijas ar investicinius
vienetus Sgjungoje.*;

3 straipsnis i$ dalies kei¢iamas taip:
a)  k punktas pakei¢iamas taip:

,buveines valstybé naré — valstybé naré, kurioje reikalavimus atitinkancio
socialinio verslumo fondo valdytojas turi registruotaja buveing;*;

b)  m punktas pakeiiamas taip:
»m)  kompetentinga institucija — tai:

1) Sio reglamento 2 straipsnio 1 dalyje nurodyty valdytojy atveju
kompetentinga institucija, nurodyta Direktyvos 2011/61/ES 3 straipsnio 3
dalies a punkte;

i1) Sio reglamento 2 straipsnio 2 dalyje nurodyty valdytojy atveju —
kompetentinga institucija, nurodyta Direktyvos 2011/61/ES 7 straipsnio 1
dalyje;

1i1) reikalavimus atitinkanciy socialinio verslumo fondy atveju — valstybés
narés, kurioje reikalavimus atitinkantis socialinio verslumo fondas turi
registruotgjg arba pagrinding buveing, kompetentinga institucija;*;

11 straipsnis papildomas 3 dalimi:

»3.  EVPRI parengia techniniy reguliavimo standarty projektus, kuriuose
nustatomos pakankamy nuosavy 1ésy nustatymo metodikos. Tose metodikose:

a) atskiriama, kas yra pakankamos nuosavos 1€Sos vidinio valdymo reikalavimus
atitinkan¢iy socialinio verslumo fondy atveju ir pakankamos nuosavos 1€Sos
reikalavimus atitinkanciy socialinio verslumo fondy valdytojy, kurie yra iSorés
valdytojai, atveju;
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4)

)

b) atsizvelgiama ] 2 straipsnio 1 dalyje nurodyty valdytojy dydj ir vidaus
organizacijg, siekiant uztikrinti neutralias ty valdytojy ir to straipsnio 2 dalyje
nurodyty valdytojy konkurencijos salygas;

c) uztikrinama, kad tas metodikas taikant apskaiCiuotos sumos nevirSyty sumuy,
nustatyty Direktyvos 2011/61/ES 9 straipsnyje.

EVPRI tuos techniniy reguliavimo standarty projektus Komisijai pateikia [per 18
ménesiy nuo $io reglamento taikymo pradzios datos].

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti $ios dalies pirmoje pastraipoje nurodytus
techninius reguliavimo standartus laikantis Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10-14
straipsniy.*;

15 straipsnyje jterpiamos 3a ir 3b dalys:

»3a. 1 dalyje nurodytus valdytojus jy buveinés valstybés narés kompetentinga
institucija ne véliau kaip per du ménesius nuo visos 1 dalyje nurodytos informacijos

pateikimo informuoja, ar jie uzregistruoti kaip reikalavimus atitinkancio socialinio
verslumo fondo valdytojai.

3b. Pagal § straipsnj atlieckama registracija yra registracija taikant Direktyvos
2011/61/ES 3 straipsnio 3 dalj.*;
iterpiami 15a ir 15b straipsniai:

,»15a straipsnis
1. Veiklos leidimg pagal Direktyvos 2011/61/ES 6 straipsnj turintys kolektyvinio
investavimo subjekty valdytojai teikia paraiSkg uzregistruoti reikalavimus
atitinkanCius socialinio verslumo fondus, kuriems jie ketina naudoti nuoroda
,»EUSEF*.

2. 1 dalyje nurodyta registracijos paraiSka, pateikiama reikalavimus atitinkancio
socialinio verslumo fondo kompetentingai institucijai, sudaro:

a) reikalavimus atitinkan¢io socialinio verslumo fondo taisyklés arba
steigimo dokumentai,

b) depozitoriumo identifikavimo informacija;

c) 15 straipsnio 1 dalyje nurodyta informacija.

Taikant pirmos pastraipos ¢ punkta, informacija apie priemones, kuriy imtasi siekiant
vykdyti Sio reglamento II skyriuje nustatytus reikalavimus, yra susijusi su
priemonémis, kuriy imtasi siekiant laikytis 5, 6 ir 10 straipsniy, 13 straipsnio 2 dalies
ir 14 straipsnio 1 dalies d, e ir f punkty.

3.  Reikalavimus atitinkancio socialinio verslumo fondo kompetentinga institucija
kaip reikalavimus atitinkantj socialinio verslumo fonda uzregistruoja kiekvieng
fonda, jei to fondo valdytojas atitinka 15 straipsnio 2 dalyje nustatytas salygas.

4. 1 dalyje nurodytus valdytojus reikalavimus atitinkancio socialinio verslumo
fondo kompetentinga institucija ne véliau kaip per du ménesius nuo visos 2 dalyje
nurodytos informacijos pateikimo informuoja, ar tas fondas uZzregistruotas kaip
reikalavimus atitinkantis socialinio verslumo fondas.

5. Reikalavimus atitinkanc¢iy socialinio verslumo fondy registracija pagal 1, 2 ir 3
dalis galioja visoje Sajungos teritorijoje ir sudaro sglygas ty fondy akcijas ar
investicinius vienetus su nuoroda ,,EuSEF* platinti visoje Sgjungoje.
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(6)

(7

®)

€))

15b straipsnis

Bet koks atsisakymas uzregistruoti 15 straipsnyje nurodytus valdytojus ir 15a
straipsnyje nurodytus fondus yra pagrindziamas, apie ji praneSama tuose
straipsniuose nurodytiems valdytojams ir jis gali biiti apskundziamas teisme. Si teisé
kreiptis ] teismg taip pat taikoma, kai per du ménesius nuo paraiSkos pateikimo
sprendimas dél registracijos nepriimamas.*;

17 straipsnio 1 ir 2 dalys pakei¢iamos taip:

»l. Buveinés valstybiy nariy kompetentingos institucijos priimanciyjy valstybiy
nariy kompetentingoms institucijoms ir EVPRI nedelsdamos pranesa apie
reikalavimus atitinkanc¢iy socialinio verslumo fondy valdytojy registracija, naujy
reikalavimus atitinkan¢iy socialinio verslumo fondy jtraukimg, naujos buveinés,
kurioje steigiami reikalavimus atitinkantys socialinio verslumo fondai, jtraukimag
arba naujos valstybés narés, kurioje reikalavimus atitinkan¢iy socialinio verslumo
fondy valdytojai ketina platinti ty fondy akcijas ar investicinius vienetus, jtraukima.

Taikant pirmg pastraipg, reikalavimus atitinkanc¢io socialinio verslumo fondo, kuris
uzregistruotas pagal 15a straipsnj, kompetentinga institucija apie jo registracija
nedelsdama pranesa to reikalavimus atitinkancio socialinio verslumo fondo valdytojo
buveinés valstybés narés kompetentingai institucijai.

2. Priimanciyjy valstybiy nariy kompetentingos institucijos nenustato
reikalavimus atitinkanciy socialinio verslumo fondy valdytojams jokiy reikalavimy
ar administraciniy procediry, susijusiy su jy reikalavimus atitinkanciy socialinio
verslumo fondy akcijy ar investiciniy vienety platinimu, ir nereikalauja jokio
platinimo patvirtinimo pries§ pradedant tokj platinima.

Pirmoje pastraipoje nurodyti reikalavimai ar administracinés procediiros apima
mokescius ir kitas rinkliavas.*;

18 straipsnis pakei¢iamas taip:

,»18 straipsnis

EVPRI tvarko centring duomeny bazg, vieSai prieinamg internetu, kurioje iSvardijami
visi nuoroda ,,EuSEF*“ naudojantys reikalavimus atitinkan¢iy socialinio verslumo
fondy valdytojai ir reikalavimus atitinkantys socialinio verslumo fondai, kuriems ta
nuoroda naudojama, taip pat valstybés, kuriose platinamos ty fondy akcijos ar
investiciniai vienetai.*;

21 straipsnio 2 dalyje data ,,2015 m. geguzeés 16 d.“ pakei¢iama data ,,[per 24 ménesius
nuo $io reglamento taikymo pradzios datos]*;

22 straipsnis 1§ dalies kei¢iamas taip:

a) 1 dalies ¢ punktas pakei¢iamas taip:

»C) naudoja nuoroda ,,EuSEF®, bet néra uZzsiregistraves pagal 15 straipsnj,
arba reikalavimus atitinkantis socialinio verslumo fondas néra uzregistruotas
pagal 15a straipsnj;®;

b) 1 dalies e punktas pakei¢iamas taip:

»€) uzsiregistravo pateikes klaidingg informacija arba pasinaudojes kitomis
neteisétomis priemonémis, pazeisdamas 15 arba 15a straipsnj;*;

c) 2 dalies a punktas pakei¢iamas taip:
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) imasi priemoniy siekdama wuztikrinti, kad susijusio reikalavimus
atitinkancio socialinio verslumo fondo valdytojas laikytysi 5 ir 6 straipsniy, 7
straipsnio a ir b punkty ir 13—15a straipsniy;™;

(10) 27 straipsnio 2 dalies a punkte data ,,2017 m. liepos 22 d.*“ pakeiciama data ,,[per 48
ménesius nuo Sio reglamento taikymo pradzios datos]®.

3 straipsnis

Sis reglamentas jsigalioja dvidesimta diena po jo paskelbimo Europos Sgjungos oficialiajame
leidinyje.

Sis reglamentas privalomas visas ir tiesiogiai taikomas visose valstybése narése.

Priimta Briuselyje

Europos Parlamento vardu Tarybos vardu
Pirmininkas Pirmininkas
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