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DUVODOVA ZPRAVA

1. SOUVISLOSTI NAVRHU
1.1 Souvislosti navrhu

Smérnice 2014/65/EU (,,MiFID*) byla pfijata spolu s natizenim (EU) ¢. 600/2014 (,,MiFIR*)
V navaznosti na finan¢ni krizi. Smérnice MiFID a nafizeni MiFIR, spole¢né oznacované jako
MIFID II, se tykaji trhii s cennymi papiry, investi¢nich zprostfedkovateltt a obchodnich
systémtl. Novy ramec posiluje a nahrazuje stavajici ramec smérnice MiFID.

Smérnice MiFID II rozSifuje pocet financnich nastroji, nanéz se vztahuji pravidla
obchodovani, a zajistuje, aby obchodovani probihalo na regulovanych platforméch. Zavadi
pravidla tykajici se vysokofrekvencniho obchodovani. ZvySuje transparentnost finan¢nich
trhti — v&etné trha s derivaty — a zlepSuje dohled nad nimi a fe$i problém kolisani cen na trzich
s komoditnimi derivaty. Novy ramec zlepSuje podminky hospodarské soutéze v oblasti
obchodovéni s finan¢nimi nastroji a v oblasti jejich clearingu. Na zaklad¢ jiz zavedenych
pravidel pak pravidla revidované smérnice MiFID rovnéz posiluji ochranu investort, jelikoz
zavadi pfisné pozadavky na organizaci a fizeni obchodni ¢innosti podnika. Balicek MiFID 11
sestdva ze smérnice a z nafizeni. Smérnici musi ¢lenské staty provést ve vnitrostatnim pravu
do 3. Cervence 2016. Jak smérnice MiFID, tak nafizeni MiFIR se maji zacit pouzivat od 3.
ledna 2017.

Cilem ptedlohy navrhu je prodlouzit pouzitelnost obou nastrojt, které balicek MiFID II tvofi,
a to kvili problémim s technickym provedenim, jimz celi Evropsky organ pro cenné papiry
a trhy (,,organ ESMA®), ptislusné vnitrostatni organy a zac¢astnéné strany. Tyto problémy jsou
takového rozsahu, ze do 3. ledna 2017 nebudou v¢as zavedeny zakladni infrastruktury pro
sbér udaju.

Béhem legislativniho procesu vyS$la najevo znacna sloZitost balicku MiFID II a nutnost
ptijmout velky pocet provadécich opatieni. Za timto Gcelem bylo mezi dnem pfijeti a dnem
pouzitelnosti napldnovano namisto obvyklych 18 az 24 mésicti obdobi 30 mésicti.

| navzdory takto nezvykle dlouhému obdobi organ ESMA Komisi jasné€ sdélil, ze problémy s
technickym provedenim jsou takového rozsahu, Ze do 3. ledna 2017 nebudou véas zavedeny
zéakladni infrastruktury pro sbér udajii. Pokud by den pouzitelnosti nebyl zménén, v praxi by
to znamenalo, ze pfislusSné organy ani ucastnici trhu nebudou k 3. lednu 2017 schopni
uplatiiovat nova pravidla. To by vedlo k pravni nejistoté a moznému naruseni trhu.

Vzhledem k témto mimoiadnym okolnostem, a zejména k problémim s technickym
provedenim, jimz v tomto konkrétnim ptipad¢ organ ESMA a pfislusné organy celi, poklada
Komise za nezbytné prodlouzit pouzitelnost obou nastroji, jez smérnici MiFID II tvoii. Toto
prodlouzeni je pfisné omezeno na dobu nezbytné nutnou k dokonceni Cinnosti spojenych s
technickym provedenim.

1.2 Problém se shérem udaji

Orgén ESMA informoval Komisi, Ze on ani pfisluSné vnitrostatni orgdny nebudou schopny
pouzivat smérnici MiFID II od 3. ledna 2017. Divodem jsou znacné problémy se sbérem
udaji, které jsou pro fungovani pravidel smérnice MiFID II nezbytné. Aby byla zajisténa
pravni jistota a nedoSlo k moznému naruSeni trhu, je zapotiebi rychle jednat a den
pouzitelnosti smérnice MiFID II ptizpisobit. Divodem této naléhavosti je potfeba vytvofit
nové a rozsahlé sité pro elektronicky sbér udajii propojujici obchodni systémy, vnitrostatni
regulacni organy a organ ESMA.
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Novy ramec pozaduje, aby obchodni systémy a systematicti internalizatofi poskytovali
pfisluSnym organiim referen¢ni udaje o financnich nastrojich, které jednotnym zplsobem
popisuji vlastnosti jednotlivych finanénich nastrojii, jez spadaji do oblasti plsobnosti
smérnice MiFID II. Pro dalsi ucely se pouzivaji také doplnujici tidaje, zejména pro vypocet
riznych prahovych hodnot likvidity a transparentnosti pouzivanych pro obchodovani vSech
finan¢nich nastrojl, na néz se vztahuje smérnice MiFID, v obchodnich systémech, jakoZz i pro
vykazovani pozic u komoditnich derivati.

Aby bylo mozné tyto udaje sbirat u¢innym a harmonizovanym zptsobem, musi byt pro tento
sbér vytvofena nova infrastruktura. To organ ESMA nuti k tomu, aby ve spolupréci
S pfisluSnymi vnitrostdtnimi organy vytvofil systém referenc¢nich udaji o finan¢nich
nastrojich (,,syst¢tm FIRDS*). Systém FIRDS bude muset pokryvat kompletni Skalu
finan¢nich nastroji, které jsou zahrnuty do rozsifené oblasti piisobnosti smérnice MiFID II.
Aby se toho docililo, bude muset syst¢ém FIRDS propojovat soubory udaji organu ESMA,
piislusnych vnitrostatnich organti a ptiblizné 300 obchodnich systémt v celé Evropské unii.
Naprostou vétSinu novych informacnich systémi, na nichz bude systém FIRDS vybudovan,
bude tieba vytvofit znovu na zakladé novych parametra.

Komise uznava, ze vzhledem k rozsahu a slozitosti udajti, které bude tfeba sebrat a zpracovat,
aby smérnice MiFID II mohla zacit fungovat, zejména pokud jde o hlaSeni obchodi, vypocty
pro ucely transparentnosti a 0 vykazovani pozic u komoditnich derivatt, nejsou zacastnéné
strany (napf. obchodni platformy) ani pfislusné vnitrostatni organy ani organ ESMA schopny
zajistit zavedeni a zprovoznéni nezbytnych infrastruktur pro sbér udaji do 3. ledna 2017.
Organ ESMA proto dne 2. fijna 2015 informoval Komisi, Ze v technickém provadéni
smérnice MiFID II dojde nevyhnutelné k prodleve.

1.3 Oblast pusobnosti navrhu

Chybéjici tidaje maji dopad hned do nékolika oblasti smérnice MiFID II. Pokud jde o regulaci
trhu, je zjevné, Ze nebude-li mozné opfit se o infrastrukturu pro sbér referenc¢nich udaji
(identifikace nastroje) a dopliiujicich tdaju slouzicich k vypoctim pro ucely transparentnosti
a vykazovani pozic, nebude mozné uplatiovat vétSinu trznich pravidel. Konkrétné:

o pravidla pro hldSeni obchodi: bez referencnich udaji bude problematické urcit, které
nastroje spadaji do oblasti pusobnosti smérnice. Kromé toho nebudou mit ucastnici
trhu k dispozici infrastrukturu pro hlaseni obchodi svym piislusnym organtim,

o rdmec transparentnosti: nelze stanovit a uplatiovat pravidla obchodni
transparentnosti pro vSechny finan¢ni nastroje (kapitdlové 1 nekapitdlové). Kromé
toho nelze stanovit vypocty a prahové hodnoty pro posuzovani likvidity, vyjimky,
odklad uvefejnéni a v kapitalové oblasti dvoji objemovy strop (ktery omezuje
nepiehledné obchodovani),

o komoditni derivaty: chybi-li moznost vykazovani pozic u komoditnich derivatu, je u
téchto derivatovych smluv velmi obtiZzné prosazovat limity pozic. Bez moZnosti
vykazovani pozic existuje pouze omezend moznost u¢inn¢ odhalovat poruseni limitd
pozic,

o mikrostrukturalni Upravu: mnoho pozadavkd tykajicich se algoritmického
obchodovani / vysokofrekven¢niho obchodovani je jiz ze své povahy zavislych na
udajich. Zejména kliCova ustanoveni tykajici se rezimu krokii kotace a zdvazky
spojené s povinnostmi a rezimy tvorby trhu jsou rovnéz zavislé na existenci
likvidniho trhu vymezeného ramcem transparentnosti.
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Nedostatek udaji nebude mit ptimo vliv na pravidla ochrany investorti, pravidla fizeni
obchodni ¢innosti a ur€ité souvisejici organizaéni pozadavky podle smérnice MiFID II.
Zasadni vyjimku zde predstavuji pravidla nejlepsiho zpisobu provedeni, je-li oblast
pusobnosti uvetejnéni vazana na existenci likvidniho trhu a jinych néstroji transparentnosti.
U ostatnich pravidel ochrany investorti, kromé otazek tykajicich se definice finan¢nich
nastrojii nebo oblasti pisobnosti pravnich ptedpisii, o vzajemném propojeni tdaji obecné
hovofit nelze, nebot’ tato pravidla se piimo tykaji distribuce, a nikoli obchodovani. Je proto
ziejmé, Ze jednim z moznych piistupll by bylo prodlouzeni dne pouzitelnosti pouze u téch
¢asti pravnich ptedpisii, jez ptimo souviseji se sbérem udaju.

Po peclivé analyze této moznosti se vSak zdd, Ze lepsi nez odstupfiovany piistup bude
prodlouzeni pouZitelnosti celého balicku, véetné pravidel ochrany investord, z téchto divodi:

. zamezi se tim nebezpeCi vzniku nejasnosti a zbyteCnych nédkladi zGcastnénym
stranam v duisledku odstupiiovaného provadéni. Vybudovani riznych infrastruktur
soucasné — a nikoliv v etapach — cely proces nakladové zefektivni. Predejde se tak
napiiklad situacim, kdy by investi¢ni podniky provadéjici pokyny musely zavadét
organizaéni pozadavky / pravidla fizeni obchodni ¢innosti po etapach, coZ by bylo
komplikované, drahé a nakladné,

. zamezi se tim potfebé vymezit oblasti, které Ize a které nelze okamzité provést, a tim
1 nebezpeci vzniku nezddoucich dopadi, které by nebylo mozno piedvidat nebo
dostate¢n¢ zvazit, a

o predejde se tim nutnosti zavést pirechodna pravidla, jez by sama o sobé vytvorila
nové problémy a piesunula zdroje organu ESMA, piislusnych vnitrostatnich organt
a zucCastnénych stran od budovani stalého ramce jinam.

Na zdkladé vySe uvedenych tvah je tudiz prodlouZeni pouZzitelnosti celého souboru pravidel
smérnice MiFID II nezbytné a odtivodnéné.

Zména dne pouzitelnosti smérnice MiFID II ma vSak disledky pro pouzitelnost jinych
pravnich ptedpisti, zejména nafizeni (EU) ¢&.596/2014 (,nafizeni o zneuzivani trhu®)
a natizeni (EU) €. 909/2014 (,,nafizeni o centralnich depozitafich cennych papirid).

Ramec tykajici se zneuzivani trhu se uplatiiuje na nékteré definice a pojmy smérnice MiFID
II. Jelikoz den pouZitelnosti nafizeni o zneuzZivani trhu je stanoven na 3. ¢ervence 2016, toto
nafizeni jiz obsahuje ustanoveni, na zakladé kterého se pied pivodné navrzenym dnem
pouzitelnosti smérnice MiFID II pouZiji pojmy a pravidla smérnice MiFID 1. Aby v obdobi
mezi puvodné navrzenym dnem pouzitelnosti a novym dnem pouZitelnosti byla zajiSténa
pravni jistota, je nezbytné v nafizeni o zneuzivani trhu jasné stanovit, ze by se pojmy a
pravidla stanovené ve smérnici MiFID I mély uplatiiovat do nového dne pouzitelnosti
smérnice MiFID II. Natizeni o zneuzivani trhu zarovenn odkazuje na pojmy, které budou
smérnici MiFID II zavedeny, napf. organizované obchodni systémy (,,systémy OTF*), trhy
pro rist malych a stfednich podnikii, povolenky na emise a od nich odvozené drazené
produkty. V nafizeni o zneuZivani trhu je uvedeno, Ze jeho ustanoveni se na tyto pojmy
nepouziji az do puvodné navrzeného dne pouzitelnosti smérnice MiFID II. V nafizeni o
zneuzivani trhu je tudiZz zdroven nutno jasné stanovit, ze ustanoveni odkazujici na systémy
OTF, trhy pro rtst malych a stiednich podnikii, povolenky na emise a od nich odvozené
draZené produkty se az do nového dne pouzitelnosti smérnice MiFID II nepouZiji.

Disledky pro natfizeni o centralnich depozitatich cennych papirt jsou dvoji. Zaprvé jde o
disledky pro uplatiiovani pravidel tykajicich se discipliny pfi vypotfaddni na mnohostranné
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obchodni systémy (,,MOS®), které zadaji o registraci jakozto trh pro riist malych a stfednich
podnikd v souladu se smérnici 2014/65/EU. Konkrétn€ tato pravidla umozZiuji MOS
spliiujicim kritéria trhu pro rast malych a stiednich podnikii podle smérnice MiFID II
uplatiiovat na vypotadani obchodd delsi prodlouzenou lhitu v dobé, kdy jejich registrace
jakozto trhu pro rist malych a stfednich podnikii podle smérnice MiFID II stile probiha.
Zadruhé se nafizeni o centrdlnich depozitafich cennych papirti v z4jmu vytvofeni jasného a
jednotného legislativniho ramce pro obchodovani a vypoiadani odvolava na mnoho definic a
pojmi ze smérnice MiFID II. Aby v obdobi mezi pfedchozim dnem pouzitelnosti a novym
dnem pouzitelnosti byla zajiSténa pravni jistota, je nezbytné jasné stanovit, ze by se az do
nového dne pouZitelnosti méla pouZzivat pravidla stanovend ve smérnici MiFID 1.

1.4 Délka prodlouZeni

Dostate¢né dlouhou a pfiméfenou dobou, kterd by organu ESMA, piisluSnym vnitrostatnim
orgdniim a provozovatelim m¢la stacit na zavedeni infrastruktury pro sbér udaja, vykazovani
a vypoc¢ty prahovych hodnot transparentnosti, je jeden rok navic. Proces realizace sestava z
péti etap: 1) obchodnich pozadavki (jimiz jsou v tomto ptipad€ nezbytné regulacni/provadéci
technické normy), 2) specifikaci, 3) vyvoje, 4) testovani a 5) zavedeni. Organ ESMA
odhaduje, ze ve vztahu K referenénim tudajim, vypoctim pro ucely transparentnosti
asystétmim vykazovani pozic by mél tyto etapy dokoncit do ledna 2018, ovSem za
predpokladu, Ze do poloviny roku 2016 bude existovat dostateCna pravni jistota ohledné
kone¢nych pozadavkil ptisluSnych regulacnich technickych norem. Na tomto zdkladé tedy
navrh piedlohy prodluzuje pouzitelnost celého ramce o jeden rok, tj. do 3. ledna 2018.

Prodlouzeni pouZitelnosti natfizeni (EU) ¢. 600/2014 by nemélo mit dopad na piijiméani aktt
V pfenesené pravomoci a technickych norem podle uvedeného nafizeni. Komise by tato
opatfeni mé¢la pfijmout v souladu se stanovenym postupem, aby odvétvi umoznila vytvofit
a prizplisobit interni systémy pro zajisténi souladu s novymi pozadavky ke dni pouzitelnosti
natizeni (EU) ¢. 600/2014.

2. PRAVNI ZAKLAD, SUBSIDIARITA APROPORCIONALITA
. Pravni zaklad

Néavrh vychazi z ustanoveni ¢lanku 114 Smlouvy o fungovani EU. Dopliiuje navrh natizeni,
jimz se prodluzuje pouzitelnost smérnice MiFID.

. Subsidiarita

V souladu se zdsadou subsidiarity mohou byt opatieni EU piijata pouze v pfipade,
ze planovanych cili nelze dosdhnout na Grovni samotnych clenskych stati. Zasah na urovni
EU je nutny ke zlepSeni fddného fungovani vnitiniho trhu a k tomu, aby se zamezilo naruseni
hospodaiské soutéze v odvétvi trhil cennych papirii. V tomto ohledu jsou pozménované pravni
ptredpisy piijimany v pIném souladu se zasadou subsidiarity a veskeré jejich zmény musi byt
provedeny prostfednictvim navrhu Komise.

. Proporcionalita

Toto opatfeni na urovni EU je nutné k dosazeni cile spocivajicitho v fadném zavedeni
infrastruktury pro sbér udajt, ktery stanovila smérnice MiFID II. Navrhované rozsifeni oblasti
pusobnosti a prodlouzeni pouzitelnosti je nezbytné k tomu, aby vSechny zacastnéné strany
mohly zajistit u¢inné a fadné pldnovani a provadéni. Diky tomuto ndvrhu proto bude mozné
naplnit ptivodni tcel smérnice MiFID II, tj. dosdhnout plné fungujiciho vnitiniho trhu sluzeb
Vv oblasti cennych papirt s vysokou mirou transparentnosti trhu a ochrany investoru.
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3. VYSLEDKY HODNOCENI EX-POST, KONZULTACI SE ZUCASTNENYMI
STRANAMI A POSOUZENI DOPADU

K tomuto ndvrhu neni pfilozeno samostatné posouzeni dopadii, nebot’ posouzeni dopadu jiz
bylo vypracovano ke smérnici MiFID II. Tento nadvrh smérnici MiFID II v podstaté neméni a
neuklada investicnim podnikiim, obchodnim systémim ani jinym provozovateliim, na néz se
smérnice MiFID II vztahuje, zddné nové povinnosti. Jeho cilem je pouze stanovit — z
vyjimecnych divoda spojenych zejména se znacnou slozitosti balicku a potfebnych nastroja
ke sbéru udaji — prodlouzeni pouzitelnosti smérnice MiFID II o jeden rok tak, aby bylo
mozno poskytnout pravni jistotu a vytvofit nezbytné infrastruktury pro sbér tdaji, jez organu
ESMA a pfisluSnym vnitrostatnim orgdniim umozni efektivné uplatiiovat a prosazovat nova
pravidla.

4, ROZPOCTOVE DUSLEDKY

Navrh nema pro Komisi rozpoctovy dopad.
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Navrh

NARIZENI EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY,

kterym se méni naiizeni (EU) ¢. 600/2014 o trzich finan¢nich nastroji, nafizeni (EU)
¢.596/2014 0 zneuzivani trhu a natizeni (EU) ¢. 909/2014 o zlepSeni vyporadani obchodi
s cennymi papiry v Evropské unii a centralnich depozitaFich cennych papira, pokud jde

0 néktera data

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKY PARLAMENT A RADA EVROPSKE UNIE,

s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropskeé unie, a zejména na ¢lanek 114 této smlouvy,

s ohledem na navrh Evropské komise,

po postoupeni ndvrhu legislativniho aktu vnitrostatnim parlamentiim,

s ohledem na stanovisko Evropské centralni banky?,

s ohledem na stanovisko Evropského hospodaiského a socialniho vyboru?,

v souladu s fadnym legislativnim postupem,

vzhledem k témto duvodim:

1)

)

Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 600/2014° a smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2014/65/EU* jsou dulezité finanéni pravni predpisy pfijaté
v disledku finanéni krize a upravujici trhy scennymi papiry, investicni
zprostiedkovatele a obchodni systémy. Tento rdmec posiluje a nahrazuje smérnici
Evropského parlamentu a Rady 2004/39/ES>.

Natizeni (EU) ¢. 600/2014 a smérnice 2014/65/EU stanovi pozadavky tykajici se
udélovani povoleni investiénim podnikiim, regulovanym trhiim a poskytovatelim
sluzeb hlaSeni udaji, jakoz i jejich vykonu cCinnosti a provozu. Harmonizuji rezim
limit pozic pro komoditni derivaty s cilem zvysSit transparentnost, podpofit fadné
stanoveni cen a zabranit zneuzivani trhu. Zavadéji také pravidla pro vysokofrekvencni
obchodovéni a zlepsuji dohled nad finanénimi trhy harmonizaci spravnich sankci.
Na zédkladég jiz zavedenych pravidel novy rdmec rovnéz posiluje ochranu investora tim,
ze zavadi prisné pozadavky na organizaci a fizeni obchodni ¢innosti. Nova pravidla se
maji pouzit ode dne 3. ledna 2017.

Uk. vést. C, , s. .

Uk. vést. C, , s. .

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU ze dne 15. kvétna 2014 o trzich finan¢nich
nastrojii a 0 zméné smérnic 2002/92/ES a 2011/61/EU (Ur. vést. L 173, 12.6.2014, s. 349).

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014 ze dne 15. kvétna 2014 o trzich finanénich
nastrojii a o zméné naiizeni (EU) ¢. 648/2012 (Uk. vést. L 173, 12.6.2014, s. 84).

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/39/ES ze dne 21. dubna 2004 o trzich finanénich
nastrojti, o zméné smérnice Rady 85/611/EHS a 93/6/EHS a smérnice Evropského parlamentu a Rady
2000/12/ES a o zrueni smérnice Rady 93/22/EHS (UK. vést. L 145, 30.4.2004, s. 1).
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3)

(4)

()

(6)

(")

(8)

(9)

(10)

Novy ramec zavedeny nafizenim (EU) ¢. 600/2014 a smérnici 2014/65/EU vyzaduje,
aby obchodni systémy a systematiéti internalizatofi poskytovali piisluSnym organim
referen¢ni daje o finan¢nich nastrojich, které jednotnym zptsobem popisuji vlastnosti
jednotlivych finan¢nich nastroji, na které se uvedena smérnice vztahuje. Tyto tidaje se
pouzivaji 1 pro jiné ucely, naptiklad pro vypocet prahové hodnoty transparentnosti a
likvidity, jakoz i pro vykazovani pozic u komoditnich derivata.

Aby bylo mozné tyto tidaje sbirat u¢innym a harmonizovanym zplsobem, vytvaii se
pro tento sbér nova infrastruktura. Za timto G¢elem musi Evropsky organ pro cenné
papiry a trhy (,organ ESMA*) ve spolupréci s pfisluSnymi vnitrostatnimi organy
vytvofit systém referenc¢nich 0dajii o finan¢nich nastrojich (,,syst¢ém FIRDS®). Ten
bude pokryvat Siroké spektrum financ¢nich nastrojti spadajicich do oblasti pusobnosti
nafizeni (EU) ¢. 600/2014 a propojovat soubory udaju organu ESMA, piislusnych
vnitrostatnich organi a obchodnich mist v celé Unii. Naprostou vétSinu novych
informacnich systémi, na nichz bude systém FIRDS vybudovan, bude tfeba vytvofit
znovu na zaklad¢ novych parametra.

Vzhledem ke slozitosti nového ramce apotiebé znaéné vysokého poctu akth
V pfenesené pravomoci a provadécich akti byl den pouzitelnosti nafizeni (EU)
¢. 600/2014 odlozen o 30 mésicti ode dne vstupu v platnost. | navzdory takto nezvykle
dlouhému obdobi nejsou zucastnéné strany (napf. obchodni platformy), ptislusné
vnitrostatni organy aorgan ESMA schopny zajistit zavedeni a zprovoznéni
nezbytnych datovych infrastruktur do 3. ledna 2017. Divodem je velikost a slozitost
udajl, které je tfeba sebrat a zpracovat, aby mohl novy ramec zacit fungovat, zejména
pokud jde o hlaSeni obchodii, vypodéty pro ucely transparentnosti a vykazovani pozic
U komoditnich derivatu.

Absence infrastruktur pro sbér tdajti ma disledky pro celou oblast pisobnosti nafizeni
(EU) ¢. 600/2014 a smérnice 2014/65/EU. Bez téchto tidaji nebude mozné piesné
vymezit finan¢ni nastroje, které spadaji do oblasti pasobnosti nového ramce. Dale
nebude mozné piizpusobit pravidla pfedobchodni a poobchodni transparentnosti tak,
aby bylo mozné ur¢it, které nastroje jsou likvidni a kdy by mély byt udéleny vyjimky
nebo povolen odklad uvetejnéni.

Chybg¢ji-li udaje, obchodni mista a investi¢ni podniky nejsou schopny vykazovat
provedené obchody pfisluSnym organim. Chybi-li moznost vykazovani pozic u
komoditnich derivati, je u téchto derivatovych smluv obtizné prosazovat limity pozic.
Bez moznosti vykazovani pozic existuje pouze omezend moznost uc¢inn¢ odhalovat
poruseni limitd pozic. Na tudajich naptiklad zavisi i mnoho pozadavkl tykajicich se
algoritmického obchodovani.

Neexistence infrastruktur pro sbér udaji rovnéz investicnim podnikim ztizi
uplatiiovéni pravidel nejlepSiho zpiisobu provedeni. Obchodni mista a systematicti
internalizatofi nebudou moci uvetejiiovat udaje o kvalité provadéni obchodl na téchto
mistech. Investicni podniky nebudou mit k dispozici dilezité tdaje, které jim
pomohou urcit ten nejlepsi zpisob provadéni pokynti zdkaznik.

Aby byla zajiSténa pravni jistota a predeSlo se moznému naruSeni trhu, je nezbytné
a odivodnéné ptijmout naléhava opatieni s cilem odlozit pouzitelnost celého ramce,
vcetné vSech aktli v pfenesené pravomoci a provadécich akti.

Proces realizace infrastruktury pro sbér udaji sestdva z péti etap: obchodnich
pozadavkl, specifikaci, vyvoje, testovani a zavadéni. Organ ESMA odhaduje, zZe tyto
etapy by mély byt dokonceny do ledna 2018 za predpokladu, ze nejpozdéji do ¢ervhna
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(11)

(12)

(13)

(14)

(15)

2016 bude existovat pravni jistota ohledn¢ konecnych pozadavkil prisluSnych
regulacnich technickych norem.

Vzhledem k vyjimeénym okolnostem a s cilem umoznit organu ESMA, pfislusnym
vnitrostdtnim orgdniim a zacastnénym strandm dokoncit provozni provadéni je vhodné
odlozit datum pouzitelnosti natizeni (EU) ¢. 600/2014 o dvanact mésicu, tj. do 3. ledna
2018. Odpovidajicim zpiisobem odloZeny by mély byt i zpravy a prezkum.

Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢&.596/2014° obsahuje odkaz na den
pouzitelnosti natizeni (EU) ¢. 600/2014 a smérnice 2014/65/EU. Aby se zajistilo, Ze se
odkazy v natizeni (EU) ¢. 596/2014 na organizované obchodni systémy, trhy pro rust
malych a stfednich podniki, povolenky na emise nebo od nich odvozené drazené
produkty nepouziji az do dne pouzitelnosti nafizeni (EU) ¢. 600/2014 a smérnice
2014/65/EU, ¢l. 39 odst. 4 natizeni (EU) ¢. 596/2014, ktery stanovi, ze odkazy na tyto
systémy, trhy, povolenky nebo od nich odvozené produkty se povazuji za odkazy
na smérnici 2004/39/ES, by mél byt pfizpisoben sohledem na prodlouZeni dne
pouzitelnosti uvedenych akti.

Vypoiadani obchodii s cennymi papiry Uzce souvisi s obchodovanim s cennymi
papiry. Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 909/2014" v této souvislosti
obsahuje odkazy naden pouzitelnosti nafizeni (EU) ¢&.600/2014 a smérnice
2014/65/EU. Pfed timto dnem by mély byt odkazy na oba tyto akty povazovany za
odkazy na smérnici 2004/39/ES. Natizeni (EU) ¢. 909/2014 dale vytvafi piechodny
rezim pro uplatiovani pravidel tykajicich se discipliny pifi vypotfddani na
mnohostranné obchodni systémy (,,MOS*), jez zadaji o registraci jakoZzto trh pro riist
malych a sttednich podnika v souladu se smérnici 2014/65/EU.

Aby se zajistilo, Zze odkazy na smérnici 2004/39/ES budou v natizeni (EU) ¢. 909/2014
uvedeny az do prodlouzeného dne pouzitelnosti nafizeni (EU) ¢. 600/2014 a smérnice
2014/65/EU a ze ptechodna ustanoveni pro MOS, které Zadaji o registraci jakoZto trh
pro rist malych a stfednich podniki podle natizeni (EU) ¢.909/2014, budou
zachovana tak, aby byl MOS poskytnut dostatek Casu na podani Zzadosti o tuto
registraci podle smérnice 2014/65/EU, mélo by byt nafizeni (EU) ¢&.909/2014
zmenéno.

Natizeni (EU) €. 600/2014, (EU) €. 596/2010 a (EU) €. 909/2014 by proto m¢la byt
odpovidajicim zptisobem zménéna,

PRIJALY TOTO NARIZENTI:

Clanek 1

Naftizeni (EU) ¢. 600/2014 se méni takto:

1)

2)
3)

v ¢lL. 4 odst. 7 se datum ,,3. ledna 2017° nahrazuje datem ,,3. ledna 2018 a datum ,,3.
ledna 2019* datem ,,3. ledna 2020;

v ¢l. 5 odst. 8 se datum ,,3. ledna 2016 nahrazuje datem ,,3. ledna 2017,
v ¢l. 19 odst. 1 se datum ,,3. ledna 2019 nahrazuje datem ,,3. ledna 2020°;

Nartizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014 ze dne 16. dubna 2014 o zneuZivani trhu
(nafizeni o zneuzivani trhu) a o zruSeni smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES a smérnic
Komise 2003/124/ES, 2003/125/ES a 2004/72/ES (Ut. vést. L 173, 12.6.2014, s. 1).

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 909/2014 ze dne 23. Cervence 2014 o zlepSeni
vyporadani obchodll s cennymi papiry v Evropské unii a centralnich depozitatich cennych papird a o
zméné smérnic 98/26/ES a 2014/65/EU a natizeni (EU) ¢. 236/2012 (Uk. vést. L 257, 28.8.2014, s. 1).
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4)
5)

6)
7)

8)

9)

v ¢l. 26 odst. 10 se datum ,,3. ledna 2019* nahrazuje datem ,,3. ledna 2020%;

v ¢lanku 35 se odstavec 5 méni takto:

a) datum 3. ledna 2017 se nahrazuje datem ,,3. ledna 2018%;

b)  datum 3. cervence 2019* se nahrazuje datem ,,3. Cervence 2020°;

v ¢l. 37 odst. 2 se datum ,,3. ledna 2017 nahrazuje datem ,,3. ledna 2018,

¢lanek 52 se méni takto:

a)  Vodstavci 1 se datum ,,3. biezna 2019 nahrazuje datem ,,3. bfezna 2020,

b) v odstavci 4 se datum ,,3. bfezna 2019 nahrazuje datem ,,3. biezna 2020%;

C)  Vodstavci 5 se datum ,,3. biezna 2019 nahrazuje datem ,,3. bfezna 2020°;

d) v odstavci 6 se datum ,,3. biezna 2019 nahrazuje datem ,,3. bfezna 2020,

e)  Vodstavci 7 se datum ,,3. Cervence 2019 nahrazuje datem ,,3. Cervence 2020°;
f) Vv odstavci 8 se datum ,,3. Cervence 2019 nahrazuje datem ,,3. Cervence 2020%;

g) v odst. 9 prvnim pododstavci se datum ,,3. ¢ervence 2019 nahrazuje datem ,,3.
¢ervence 2020;

h) v odst. 9 druhém pododstavci se datum ,,3. Cervence 2021 nahrazuje datem ,,3.
Cervence 2022;

)] v odst. 10 prvnim pododstavci se datum ,,3. ¢ervence 2019 nahrazuje datem
3. cervence 2020%;

)i vV odstavei 11 se datum ,,3. Cervence 2019 nahrazuje datem ,,3. Cervence
2020%;

K) v odst. 12 druhém pododstavci se datum ,,3. ledna 2017 nahrazuje datem ,,3.
ledna 2018;

v Cl. 54 odst. 2 prvnim pododstavci se datum ,,3. Cervence 2019* nahrazuje datem ,,3.
¢ervence 2020;

Clanek 55 se méni takto:
a)  druhy pododstavec se nahrazuje timto:

,, Toto nafizeni se pouzije ode dne 3. ledna 2018.%;
b)  ¢&tvrty pododstavec se nahrazuje timto:

,Bez ohledu na druhy pododstavec se ¢l. 37 odst. 1, 2 a 3 pouziji ode dne
3. ledna 2020.*

Clanek 2

Natizeni (EU) €. 596/2014 se méni takto:

1)

2)

v ¢l. 39 odst. 4 prvnim pododstavci se datum ,,3. ledna 2017 nahrazuje datem ,,3.
ledna 2018%;

v ¢l. 39 odst. 4 druhém pododstavci se datum ,,3. ledna 2017 nahrazuje datem ,,3.
ledna 2018
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Clanek 3
Natizeni (EU) €. 909/2014 se méni takto:

1) v €l. 76 odst. 5 druhém pododstavci pism. b) se datum ,,13. ¢ervna 2017 nahrazuje
datem ,,13. ¢ervna 2018°;
2) v ¢lL. 76 odst. 7 se datum ,,3. ledna 2017 nahrazuje datem ,,3. ledna 2018*.
Clanek 4

Toto nafizeni vstupuje v platnost dvacatym dnem po vyhlaseni v Urednim véstniku Evropské
unie.

Toto nafizeni je zadvazné v celém rozsahu a pfimo pouzitelné ve vSech Clenskych statech.

V Bruselu dne

Za Evropsky parlament Za Radu
predseda predseda/predsedkyné
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