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1 RATTSLIG BAKGRUND

| artikel 126 i férdraget om Europeiska unionens funktionssatt (EUF-fordraget) foreskrivs ett
forfarande vid alltfor stora underskott. Detta forfarande anges néarmare i rédets forordning
(EG) nr 1467/97 om paskyndande och fortydligande av tillampningen av forfarandet vid
altfor stora underskott!, som utgér en del av stabilitets- och tillvéxtpakten. Sarskilda
bestammelser for euroomrédets medlemsstater enligt forfarandet vid alltfér stora underskott
finnsi férordning (EU) nr 473/2013%

Enligt artikel 126.2 i EUF-fordraget ska kommissionen 6vervaka om budgetdisciplin iakttas
pa grundval av foljande tva kriterier: a) huruvida andelen av det forvantade eller faktiska
underskottet i den offentliga sektorns finanser i procent av bruttonational produkten dverstiger
referensvardet 3 % (sdvida inte detta procenttal har minskat vasentligt och kontinuerligt och
ndtt en niva som ligger nédra referensvardet eller referensvéardet endast undantagsvis och
Overgéende Overskrids och procenttalet fortfarande ligger néra referensvérdet) och b)
huruvida skuldsédttningen 1 den offentliga sektorn i procent av bruttonational produkten
Overstiger referensvardet 60 % (sdvida inte detta procenttal minskar i tillracklig utstrackning
och ndrmar sig referensvérdet i tillfredsstdlande takt).

| artikel 126.3 i EUF-fordraget anges att om en medlemsstat inte uppfyller de krav som géller
enligt det ena eller bada dessa kriterier, ska kommissionen utarbeta en rapport. Kommissionen
kan ocksa utarbeta en rapport &ven om kraven &r uppfyllda enligt kriterierna, om den anser att
det foreligger risk for ett altfor stort underskott, varvid det sistnamnda ska forstds som en
situation i enlighet med definitionen i artikel 126.2 i EUF-fordraget. Denna rapport ska aven
beakta " huruvida underskottet i den offentliga sektorns underskott dverstiger utgifterna for de
offentliga investeringarna samt alla ovriga faktorer av betydelse, inbegripet medlemsstatens
ekonomiska och budgetmassiga | dge pa medellang sikt”.

| den nu aktuella rapporten, som utgor det forsta steget i forfarandet vid alltfér stora
underskott analyseras skédlen till att Finland inte uppfyller skuldkriteriet i fordraget, med
vederborlig hénsyn tagen till de ekonomiska forutséttningarna och andra faktorer av
betydelse.

Efter andringarna av stabilitets- och tillvaxtpakten 2011 har skuldkravet likstalts med
underskottskravet for att sdkra att, avseende de lander déar skuldsdttningen oOverstiger
referensvardet pa 60 % av bruttonational produkten, detta forhdlande minskar sa att det
understiger detta varde eller minskar i tillracklig omfattning och ndrmar sig referensvéardet.

Enligt utkastet stabilitetsprogrammet, som éverldmnades till kommissionen den 17 april 2014
beréknas underskottet i den offentliga sektorns finanser for 2015 uppga till 1,1 % av BNP,
medan bruttoskuldkvoten berdknas uppga till 61,0 % till sutet av 2015, vilket Gverstiger
referensvardet paA 60% av BNP. Enligt kommissionens varprognos 2014 beréknas
skuldkvoten uppgatill 61,2 % av BNP.

! EGT L 209, 281997, s. 6. | rapporten beaktas ocksd dokumentet "Narmare angivelser for
genomférandet av stabilitetss och tillvaxtpakten samt riktlinjer for stabilitetss och
konvergensprogrammens innehall och utformning”, som godkéndes av Ekofinrédet den 3 september
2012 och som finns pa foljande adress:
http://ec.europa.eu/economy_finance/economic_governance/sgp/legal _texts/index_en.htm .

2 EUT L 140, 27.5.2013, s.11. Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 473/2013 om
gemensamma bestdmmelser for Overvakning och beddmning av utkast till budgetplaner och
sakerstédllande av korrigering av alltfor storaunderskott i medlemsstater i euroomradet.
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Enligt bade kommissionens prognos och 2014 ars stabilitetsprogram utgor denna siffra prima
facie-bevis for att det i Finland finns risk for ett alltfor stort underskott pa grundval av
skuldkriteriet i den mening som avses i fordraget och stabilitets- och tillvéxtpakten.
Kommissionen har sdledes utarbetat foljande rapport for att gora en samlad bedémning av
Overskridandet av referensvardet i syfte att faststdlla om det bristande iakttagandet av
skuldkriteriet beréttigar att ett forfarande vid altfor stora underskott inleds. Denna rapport ar
en uppdatering av den rapport som lades fram den 15 november 20132, | avsnitt 2 granskas
skuldkriteriet och i avsnitt 3 faktorer av betydelse for skuldutvecklingen. Rapporten beaktar
kommissionens hostprognos 2014 som offentliggjordes den 5 maj 2014.

2. SKULDKRITERIET

Den offentliga bruttoskuldkvoten har 6kat kraftigt under de senaste aren, fran 48,8 % av BNP
& 2010 till 57,0% av BNP & 2013. Enligt kommissionens varprognos 2014 forvantas
skulden uppgatill 59,9 % av BNP & 2014 och till 61,2 % av BNP & 2015. Enligt prognosen i
Finlands stabilitetsprogram kommer skulden att ka till 59,8 % av BNP & 2014 och till
61,0 % av BNP 2015. Skillnaden beror pa att kommissionens prognoser infor 2015 innehaller
ett 1&gre primarsaldo och en mer begransad positiv effekt fran BNP-tillvaxten. Det uppskattas
att skuldkvoten kommer att 6ka &ven ar 2016 och da uppga till 62,5 % enligt kommissionens
prognos och till 61,4 % enligt den nationella prognosen.

Tabell 1: Skulddynamik

2010 2011 2012 : 2013 2014 2015
Offentlig bruttoskuldkvot 488 493 536 : 57,0 59,9 612
Forandring av skuldkvoten® (1 = 52 06 43 ! 33 29 14
2+3+4) |
Orsaker: I
* Primérsaldo (2) 14 -04 038 : 12 13 04
* “Snobollseffekt” (3) -05 -14 01 : 0,6 0,0 -04
varav: I
Ranteutgifter 11 11 1,0 : 1,0 1,0 1,0
Real BNP-tillvéxt -14 -1,3 0,5 : 0,7 -0,1 -0,6
Inflation (BNP-deflatorn) -0,1 -1,2 14 1 -11 -0,9 -0,8
» Stock-/flédesjusteringar (4) 4,3 24 34 I 15 16 14
Anmérkningar:

?| procent av BNP.
b Forandringen i bruttoskuldkvoten kan delas upp enligt fdljande:

&_ Dt—l — PDt +(Dt—l* it _ytJ+ S:t
Yo Y Y, Yo 1+, Y,

dar t star for tid; D, PD, Y och SF motsvarar den offentliga skulden, primért underskott, nominell BNP
respektive stock-/flodesjusteringar, ochi ochy star for den genomsnittliga kostnaden for skulden och
nominell BN T-tillvaxt. Termen inom parentes motsvarar “snobollseffektenll”, som méter den kombinerade
effekten av ranteutgifterna och den ekonomiska tillvaxten pa skuldkvoten.

Kélla: Eurostat och kommissionens varprognos 2014
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3. FAKTORER AV BETYDELSE

| artikel 126.3 i EUF-fordraget anges att kommissionens rapport aven ska ”beakta huruvida
den offentliga sektorns underskott dverstiger utgifterna for de offentliga investeringarna samt
ala dvriga faktorer av betydelse, inbegripet medlemsstatens ekonomiska och budgetmassiga
lage pa medellang sikt” vid faststéllandet av huruvida det bristande iakttagandet av kriteriet
motiverar att man inleder forfarandet vid alltfor stora underskott for medlemsstaten i fréga.
Dessa faktorer fortydligas ytterligare i artikel 2.3 i radets forordning (EG) nr 1467/97 déar det
aven anges att man aven vederborligen bor beakta ” eventuella andra faktorer som enligt den
berdrda medlemsstaten har betydelse for en samlad kvalitativ beddmning av 6verskridandet
av referensvardet och som medlemsstaten har forel agt kommissionen och rédet”.

Mot bakgrund av dessa bestdmmelser behandlasi f6ljande fem underavsnitt i tur och ordning
1) det ekonomiska laget pa medellang sikt, 2) det budgetméassiga laget pad medellang sikt
(inbegripet offentliga investeringar), 3) den offentliga skuldstéllningens utveckling pa
medellang sikt, dess dynamik och hallbarhet, 4) andra faktorer som medlemsstaten aberopat
och 5) andra faktorer som kommissionen anser vara av betydelse.

3.1 Ekonomiskt lage pa medellang sikt

Konjunkturférhallanden och potentiell tillvaxt. Efter att Finlands BNP minskade med
8,5 % ar 2009 aerhamtade sig landet i tillfredsstallande takt 2010 och 2011, men har erfarit
en ny recession 2012 och 2013. Krisen har fétt negativa foljder for Finlands potentiella
tillvaxt. Fore krisen, & 2007, uppskattades den potentiella tillvaxten till 2,2 %, men denna
siffra har minskat till 0 % ar 2013. Kapitalackumulering &r det endainslag som bidrar positivt
till den potentiella produktionstillvaxten. Den potentiella tillvaxten beraknas ligga kvar pa
0 % under 2014, for att darefter 6ka en aning till 0,4 % ar 2015.

Den reala BNP minskade under 2012 och 2013, vilket ledde till ett produktionsgap pa-2,7 %
av BNP & 2013. Tillvaxten forvantas 6verstiga den potentiella tillvaxten under 2014-2015,
vilket dock inte kommer att récka till for att Gverbrygga produktionsgapet som forvantas
minskatill -1,9 % till 2015.

Tabell 2: Makroekonomisk utveckling och utveckling av de offentliga finanserna®

2010 2011 2012 2013 2014 2015
Nationella Nationella Nationella
KOM KOM KOM KOM |myndighete] KOM [myndighete] KOM [myndighete
r r r

Real BNP (andring | %) 34 28 10 14 14 02 05 10 14
Potentiell BNP (andring i %) 03 04 02 00 00 04
_ o _

Produktionsgap (i % av potentiell 25 01 14 27 29 26 26 19 17
BNP)

Saldot i de offentliga finanserna -25 -0,7 -18 -21 -2,0 -23 -20 -13 -11
Primérsaldo 14 04 -08 12 11 13 -10 -04 00
Engengsatgarder och andra -01 -01 -01 -01 00 00 01 00 01

tillf &lliga &tgérder
Offentliga sektorns fasta

bruttoinvesteringer 25 25 26 28 28 29 28 28 27
Konjunkturrensat saldo -12 -0,7 -11 -0,7 -06 -09 -06 -03 -02
K onjunkturrensat primérsaldo 01 04 01 03 [ -05 o1 [ -08 06 [ -02
Strukturellt saldo ® 11 -06 -10 -06 -05 -09 -07 -03 -03
Strukturellt primérsaldo 00 05 00 03 04 01 03 06 08
Anmérkningar:

?| procent av BNP om inte annat anges.

® K onjunkturrensat saldo exklusive engdngsatgérder och andra tillfalliga atgérder.
Kélla: Eurostat och kommissionens varprognos 2014.




Na hansyn tas till konjunkturens paverkan forefaller det som om den negativa
konjunkturutvecklingen under de senaste &ren ha paverkat skuldkvoten pa ett betydande stt.
Om skuldkvoten korrigeras for konjunkturen under de senaste tre aren hamnar den faktiskt
under fordragets referensvarde 2015.

Tabell 3. Offentliga sektor ns under skott och skuld (i % av BNP)*

2010 2011 2012 2013 2014 2015
Nationella Nationella
Nationella ) )
KOM myndigheter KOM mynd:ghete KOM mynd:ghete
Undersko ) )
ttskriteriy [ S0t | de offentiga -25 -07 18 21 -20 23 20 13 11
finanserna
m
iﬂdkme Offentlig bruttoskuld 488 493 536 570 569 509 508 612 61
Konjunkturrensad offentlig
bruttoskuld na na na na na na na 57,2 56,7
Kélla: Eurostat och kommissionens varprognos 2014, Finlands stabilitetsprogram 2014 och berakningar av Finlands finansministerium

Nyligen genomférda strukturreformer. Bedomningen av de reformétgarder som de finska
myndigheterna har vidtagit som svar pa de rekommendationer som rédet utfardade i juli 2013
inom ramen for den europeiska planeringsterminen har i allmanhet varit positiv. Omfattande
reformer av de kommunala strukturerna, héso- och sjukvardstjanster och sociaa tjanster
haller pa att forberedas, ungdomsgarantin har utokats, méjligheterna till tidigt uttrade fran
arbetsmarknaden har begransats och den nationella konkurrensmyndigheten har stérkts.
Finlands reform av bolagsskattesystemet, som innebar en sénkning av bolagsskatten och en
Okning av beskattningen av utdelningar, tréader i kraft 2014. Syftet med denna reform &r att
gora skattesystemet mer tillvaxtframjande.

Finland antog ett brett strukturpolitiskt program 2013 for att skapa béttre forutsattningar for
tillvaxt och minska hé&llbarhetsgapet®. Regeringen planerar &gérder for att balansera lokala
myndigheters finanser, forbéttra effektiviteten i den offentliga sektorn, forlénga arbetslivet
med tva & och forbattra konkurrensen och konkurrenskraften. Mer specifika steg har
annonserats i samband med det senaste avgiftstaksbeslutet i mars 2014° och i det nationella
reformprogrammet 2014’

Den konjunkturrensade skulden beraknas pa foljande sétt:

2
3- years —adjusted Bt + Z (Ct—j )
5

Y,

t

2
Y[ @+ y™)a+p )
h=0

B, stér for skulden, Y, for BNP i 16pande priser, y* for potentiell tillvéxt, pt fér BNP-deflatorn, C; for
konjunkturkomponenten i budgetsaldot. De konjunkturbetingade komponenterna och den potentiella
tillvéxten beraknas enligt dverenskomna metoder.
> Det strukturpolitiska programmet for att skapa béttre forutséttningar for ekonomisk tillvéxt och
overbrygga hallbarhetsgapet i de offentliga finanserna finns pa foljande webbplats:
http://valtioneuvosto.fi/etusivu/rakenneuudi stus395285/ti edostot/rakennepoaliittinen-ohjel ma-
29082013/fi.pdf
Hallituksen péétds rakennepoaliittisen ohjelman toimeenpanosta osana julkisen talouden suunnitelmaa
http://valtioneuvosto.fi/tiedostot/julkinen/kehysneuvottel ut-2014/paatos/fi.pdf
"http:/imww.vm.fi/lvm/en/04_publications_and_documents/01_publications/02_economic_surveys/20140415Eur
ope/Europa_2020_Spring_2014 NETTI.pdf
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De politiska partierna har natt enighet om inriktningen pa reformerna inom omradena halso-
och sjukvard och social omsorg. Alla hdlso- och sjukvardstjanster och sociala omsorgstjanster
ska tillhandahdllas av fem regionaa leverantorer, pa grundval av specifika befintliga
upptagningsomraden. Detta bekréftas i det nationella reformprogrammet. Det & meningen att
kommunerna ska fortsétta att deltai tillhandahdllandet av tjanster samtidigt som en stor del av
deras skyldigheter ska verfors till de fem regionerna. Lokala tjanster, daribland haso- och
sjukvard, hemtjanst for ddre och social omsorg ska aven i fortséttningen tillhandahdllas i
naromradet. Lagforslaget kommer att 1aggas fram for riksdagen hosten 2014 och de nya
strukturerna forvantas borja fungera fran och med 2017.

Reformen av de kommunala strukturerna bygger pa att kommunerna ska slas samman pa
frivillig basis. Kommunerna hdller for narvarande pa att i detalj studera vilka fordelar de kan
fa av en sammanslagning. De kommuner som fattar beslut om en sammanslagning inom den
faststallda tidsfristen kommer att fa rétt till bidrag och erséttning. Enligt det nationella
reformprogrammet har regeringen beslutat att utse sérskilda utredare for de tolv storsta
stadsregionerna for att utreda potentiella sammanslagningar. Det star i nulaget inte helt klart
vilket resultat man kommer att fa nar det gdler de frivilliga sammanslagningarna. |
regeringens strukturpolitiska program faststélls emellertid mal for att dra ner pa uppgifter och
skyldigheter och for att minska Gverlappningar i verksamheten, vilket ska leda till 6kad
effektivitet. Kommunerna forvantas for sin del 6ka sin produktivitet och sina skatteintakter i
syfte att minska det ihdllande underskottet (1 % av BNP) pa lokal niva i den offentliga
sektorn.

Den uppséttning reformer som arbetsmarknadens parter férvantas enas om under hosten 2014
innehdller bland annat en pensionsreform.. Malet & att denna ska kunna borja genomforas
fran och med 2017.

Dessa dtgarder kan fa en starkt positiv inverkan pa de offentliga finanserna pa medellang sikt i
form av en oOkad tillvéxt och minskade utgifter. De nérmare detajerna vad géller
genomforandet av dtgarderna, som det annu inte fattas beslut om, & dock avgorande i detta
sammanhang.

3.2. Budgetmassigt |age pa medellang sikt

Strukturellt underskott och budgetkonsolidering. Under aerhamtningsperioden 2010-
2011 forbéttrades Finlands strukturella saldo betydligt och uppgick till -0,6 % av BNP i slutet
av 2011. Till foljd av den ekonomiska nedgangen under 2012—2013 borjade det strukturella
saldot att forsamras och minskade till -1,0 % ar 2012. Finlands medelfristiga mal var + 0,5 %
till och med 2013, da det justerades till -0,5 %. Enligt kommissionen varprognos 2014 nadde
Finland det medelfristiga malet 2013. Under alla & har Finlands totala underskott legat under
3 % av BNP och detta beréknas inte dndras under prognosperioden.

| och med att man forvantas fa tillvaxt i ekonomin 2014 réknas det med i Finlands
stabilitetsprogram att man ska kunna halla sig tillrackligt néra det medelfristiga malet. Enligt
kommissionen varprognos 2014 beréknas det strukturella saldot emellertid forsamras till -
0,9 % av BNP & 2014. Den risk for en markant avvikelse som pétalades i bedomningen av
utkastet till budgetplanen for 2013 forefaller dock inte langre vara lika stor. Vad gédler 2015
planerar Finland att kunna férbéttra sitt strukturella saldo till -0,1 % 6ver det medelfristiga
malet tack vare de konsolideringsatgarder som beslutades i mars 2014. | kommissionens
varprognos 2014 bekréftas att det strukturella saldot sannolikt kommer att Gverstiga det
medelfristiga malet 2015, om an med liten marginal. marginal.



Enligt kommissionens prognos kommer skulden att fortsétta att uppvisa en uppatgaende trend
under perioden 2014-2015. De nationella myndigheternas prognoser pekar pa att skuldnivan
kommer Oka aven under perioden 2014—2016. Enligt stabilitetsprogrammets prognos kommer
dock skuldkvoten att bérja minska 2017, varvid man utgdr fran antagandet om en of6randrad
politik.

3.3. Offentlig skuldstallning pa medellang sikt

De offentliga finansernas langsiktiga hallbarhet. Finland verkar inte I6pa risk for att
drabbas av finanspolitiska pafrestningar pa kort sikt, under det att riskerna & medelstora pa
medellang sikt och hdga pa lang sikt pd, vilket beror pa budgeten paverkas av utgifternafor en
ddrande befolkning. Darfor bor fokus ligga pa att fortsitta att begrénsa ckningen av de
ddersrelaterade utgifterna, vilket bidrar till att skapa hallbarhet i de offentliga finanserna pa
medellang och |ang sikt.

Enligt referensscenariot i rapporten om den ddrande befolkningen fran 2012 kommer
Finlands offentliga hdlso- och sukvéardsutgifter att 6ka avsevart, frén 6,0 % av BNP till 7,0 %
av BNP fram till 2060. En av de manga atgarder som féreslas & att man ska konsolidera det
reformarbete som redan pdgar genom att t.ex. 6ka sjukhusens effektivitet, forbattra tillgangen
till uppfdljande vard for langtidspatienter for att minska den onddiga anvandningen av
akutvérd for dessa patienter, forbéttra organisationen och foérvaltningen av hdso- och sukvard
eller systematiskt infora basta praxis for den medicinska varden.

Stock-/flédesjusteringar. Stock-/flédegusteringar har en betydande inverkan utvecklingen
av den offentliga sektorns skuld i Finland. Detta beror pa att det inkomstrelaterade
pensionssystemet som ingar i den offentliga sektorn & delvis forfinansierat och uppvisar
overskott. Overskottet var 2,1 % av BNP & 2013 och berdknas uppgéa till 2,0 % av BNP &
2014. Det ingédr i saldot i de offentliga finanserna, men anvands inte till att betala av den
offentliga bruttoskulden. Dessa medel visas som nettookningar av finansiella tillgangar i
stock-/flédegjusteringarna.  Foljaktligen beréknas stdliningen for Finlands offentliga
finansiella nettotillg&ngar uppga till 47,1 % av BNP 2014%. Bland OECD-l&nderna &r det en
av de hogsta stéllningarna vad géller finansiella nettotillgangar.

Forsdljning av tillgdngar Regeringen har besdlutat att sdlja fastigheter som hor till de
statségda Senatsfastigheter och Forststyrelsen. Balansrékningshanteringen av  statens
foretagsinnehav kommer att forbéttras genom en utvidgning av &agarbasen i statsédgda
onoterade foretag och, om nodvandigt, avveckling av foretagsinnehav. Dessutom kommer
man att genomfora bade forsdljningar av aktier i borsnoterade statsdgda foretag och andra
atgarder i syfte att Oka statens intakter. De onoterade foretagens totala utdelningsbelopp
kommer att hojas. Dessa atgarder leder till en ytterligare redovisning av intékter pa ungeféar
1,9 miljarder euro under perioden 2014-2015 jdamfort med vad som tidigare angivits.
Huvuddelen av intakterna kommer att anvandastill att betala av pa den offentliga skulden. Ett
belopp pa 0,6 miljarder euro kommer dock att andastill investeringar for 2014 och 2015.

Total skuld som garanteras av staten. Finlands statliga garantier uppgick till 17,1 % av
BNP & 2013. Garantierna till finanssektorn uppgick till 0,6 % av BNP 2013. Darfor &
riskerna  for  ansvarsforbindelser, garantier, finansiella ré&ddningsinsatser  och
skulddvertaganden begransade.

8 OECD:s Economic Outlook nr 93, Bilaga tabell 33.
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3.4. Andra faktorer som kommissionen anser vara av betydelse

Finansiella stabiliseringsatgarder. Bland de 6vriga faktorer som kommissionen anser vara
av betydelse ska sdrskild hansyn tas till budgetméssiga anstréngningar for att framja
internationell solidaritet och uppn& unionens politiska mal, skuld som uppstétt i form av
bilateralt och multilateralt stéd mellan medlemsstaternai samband med &tgarder for att trygga
den finansiella stabiliteten, och skuld som héarrér frén finansiella stabiliseringsétgarder vid
alvarligafinansiella storningar (artikel 2.3 1 forordning (EG) nr 1467/97).

Vid beddmningen av efterlevnaden av skuldkriterierna har det ekonomiska stod till
euroomradets medlemsstater som har en skuldokande effekt beaktats. | slutet av 2013 uppgick
den sammanlagda effekten av deltagande i finansiella stabiliseringsdtgarder till 2,9 % av
BNP. Enligt kommissionen varprognos 2014 berdknas den sammanlagda effekten uppga till
2,3 % av BNP & 2015. Finlands offentliga bruttoskuld uppgar till 58,9 % av BNP ar 2015 om
den skuld som harror fran finansiella stabiliseringstgéarder dras av fran total summan.

3.5. Andra faktorer som medlemsstaten aber opat

| en skrivelse som mottogs av kommissionen den 14 maj 2014 framhdller Finland att man bor
beakta de solidaritetsdtgarder som bidragit till skuldokningen, skillnaderna i Finlands och
kommissionens tillvaxtprognoser, regeringens strukturpolitiska program som man enades om
i augusti 2013 (och som specificerades ytterligare i november 2013 och mars 2014), de
konsolideringsdtgarder som beslutats for perioden fran och med 2015 samt utforsaljningen av
statliga tillgangar (2014 och 2015) for att minska skulden och stimulera ekonomin. Enligt
finansministeriets berakningar kommer skuldnivan korrigerad for konjunktureffekter att
uppgatill 56,7 % av BNP &r 2015.

Avsnitt 3.4 i denna rapport behandlar solidaritetsdtgéardernas effekter. | avsnitt 3.1 behandlas
de senaste strukturreformerna, inklusive det strukturpolitiska programmet. | avsnitt 3.2
behandlas konsolideringsatgarderna och i avsnitt 3.3. forsdljningen av tillgangar. Enligt
kommissionens varprognos 2014 forvantas tillvaxten under 2014 och 2015 bli I&gre an vad
som angivits i de nationella prognoserna. Den nationella prognosen for 2015 har ett nagot mer
positivt tillvéxtscenario, vilket dock inte hindrar att skuldkvoten véntas Overstiga
referensvérdet dven enligt denna prognos. Detta innebér sdledes att slutsatsen betréffande det
planerade Overskridandet inte uteslutande grundar sig pa kommissionens mer negativa
tillvaxtprognos.

4, SLUTSATSER

Den offentliga sektorns bruttoskuld véantas uppga till 61,0% av BNP & 2015, vilket
Overstiger referensvardet pa 60 % av BNP. Risken for att referensvardet 6verskrids bekréftas
av kommissionens prognos som berdknar bruttoskulden till 61,2 % av BNP. Sasom forklaras
ovan beror det planerade Gverskridandet helt och hallet pa Finlands ekonomiska stod for att
trygga den finansiella stabiliteten i euroomradet. Skuldnivan har @ven paverkats av att
socialskyddsfonderna gjort stora kop av finansiella tillgangar, vilket lett bade till en
uppbyggnad av tillgangar och till en 6kning av skulden.

Overlag tyder analysen i denna rapport pa att skuldkriteriet i fordraget & uppfyllt.
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