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UZASADNIENIE

1. KONTEKST WNIOSKU

Centralne depozyty papierow wartosciowych (CDPW) sa instytucjami, ktore maja istotne
znaczenie systemowe dla rynkéw finansowych. Po kazdej transakcji na papierach
warto$ciowych zawartej na rynku regulowanym Ilub poza nim maja miejsce procesy
potransakcyjne, ktore prowadza do rozrachunku tej transakcji, polegajacym na dostawie
papieréw wartosciowych w zamian za $rodki pienigzne. CDPW s3 przy tym gtownymi
instytucjami umozliwiajacymi rozrachunek poprzez prowadzenie tzw. systemoéw rozrachunku
papierow wartosciowych. CDPW zapewniajg rdwniez pierwotng rejestracje papieréw
wartosciowych 1 centralne prowadzenie rachunkéw papieréw warto§ciowych, na ktorych
zapisywane s3a informacje o liczbie papieréw wartosciowych wyemitowanych przez
poszczegolnych emitentow oraz kazdej zmianie posiadania tych papierow warto$ciowych.

CDPW odgrywaja rowniez kluczowa role na rynku zabezpieczen, szczegoélnie do celow
zwigzanych z polityka pieni¢zng. Przyktadowo niemal wszystkie zabezpieczenia uznawane na
potrzeby operacji polityki pieni¢znej banku centralnego w UE, a w szczegodlnosci w strefie
euro, przechodza przez systemy rozrachunku papierow wartosciowych prowadzone przez
CDPW.

Systemy rozrachunku papierow wartosciowych w UE dokonaty w 2010 r. rozrachunku
transakcji o warto$ci okoto 920 bln EUR i na koniec 2010 r. posiadaly papiery wartosciowe o
wartosci prawie 39 bln EUR. W UE istnieje ponad 30 CDPW, zazwyczaj po jednym w
kazdym panstwie, oraz dwa ,,mi¢gdzynarodowe” CDPW (Clearstream Banking Luxembourg i
Euroclear Bank), ktore stanowig podkategoric CDPW wyspecjalizowang w emisji obligacji
migdzynarodowych, powszechnie znanych jako ,,euroobligacje”.

W skali krajowej CDPW dziatajg na ogot bezpiecznie i efektywnie, jednak na poziomie
transgranicznym wspoOtpraca i komunikacja miedzy CDPW jest mniej bezpieczna, co oznacza,
ze inwestorzy narazeni sg na wigksze ryzyko 1 koszty w przypadku dokonywania inwestycji
transgranicznych. Na przyklad liczba przypadkéw nieprzeprowadzenia rozrachunku jest
wyzsza w przypadku transakcji transgranicznych niz w przypadku transakcji krajowych, a
koszty rozrachunkéw o charakterze transgranicznym sg az do czterech razy wyzsze od
kosztow rozrachunkéw krajowych.

Te problemy zwigzane z bezpieczenstwem wynikaja z szeregu czynnikéw:

e dhugosci cyklu rozrachunkowego. Dhugos¢ okresu miedzy transakcja a rozrachunkiem nie
jest zharmonizowana w UE, powodujac zaktdcenia w przypadku, gdy papiery wartosciowe
podlegaja rozrachunkowi transgranicznemu;

e niewielka lecz istotna cze$¢ papierow wartosciowych wcigz istnieje w formie papierowe;.
Ich rozrachunek nastgpuje po znacznie dluzej trwajacym cyklu rozrachunkowym, co
zwigksza ryzyko ponoszone przez inwestorow;

e przypadki nieprzeprowadzenia rozrachunku, czyli sytuacje, w ktéorych nie dokonano
rozrachunku transakcji w zamierzonej dacie rozrachunku, nie podlegaja odstraszajacym
sankcjom na wszystkich rynkach, a tam gdzie sankcje takie przewidziano, istniejg znaczne
roéznice miedzy Srodkami dyscypliny rozrachunku na poszczeg6lnych rynkach;
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e dyrektywa 98/26/WE w sprawie zamknig¢cia rozliczeh w systemach ptatnosci i1
rozrachunku papieréw wartoéciowych' ogranicza wprawdzie zaklocenia systemu
rozrachunku papierow wartosciowych spowodowane postgpowaniami upadio$ciowymi
prowadzonymi wobec uczestnikow tego systemu, nie dotyczy ona jednak innych rodzajow
ryzyka, na ktdre narazony jest system, lub odpornosci CDPW prowadzacego system.
Niektore CDPW narazone sa na dodatkowe ryzyko kredytowe i ryzyko ptynnosci
wynikajace ze §wiadczenia ustug bankowych pomocniczych wobec rozrachunku;

e porozumienia migdzy CDPW majace na celu ustanowienie potaczen operacyjnych miedzy
nimi, mimo ze uwazane sg za pierwszy krok na drodze do konsolidacji europejskich
rynkéw rozrachunku papieréw warto$ciowych, budza obawy dotyczace bezpieczenstwa ze
wzgledu na braku szczegdtowych przepisow ostroznosciowych dla takich potaczen.
Ponadto porozumienia te zwigkszaja wzajemne powigzania pomigdzy CDPW, co tym
bardziej uzasadnia wprowadzenie wspolnych ram ostroznosciowych.

Brak wydajnego jednolitego wewnetrznego rynku rozrachunkow réwniez rodzi znaczne
obawy. Nadal istnieja istotne przeszkody dla europejskiego rynku rozliczania i rozrachunku
transakcji, takie jak przykladowo ograniczenia w dostgpie emitentow papieréw
wartosciowych do CDPW, zréznicowane krajowe systemy wydawania zezwolen i rézne
przepisy dotyczace CDPW w calej UE oraz ograniczona konkurencja mi¢dzy poszczeg6lnymi
krajowymi CDPW. Przeszkody te prowadza do duzego rozdrobnienia rynku. W konsekwencji
rozrachunek transakcji transgranicznych opiera si¢ na przesadnie ztozonych lancuchach
rachunkéw papieréw warto§ciowych, czesto obejmujacych kilka CDPW 1 kilku innych
posrednikow. Ma to negatywny wplyw na wydajno$¢, a takze na ryzyko zwigzane z
transakcjami transgranicznymi.

Problemy te maja istotne znaczenie, poniewaz liczba transakcji transgranicznych w Europie,
poczawszy od zwyklej transakcji kupna/sprzedazy papierow warto$ciowych az po transfery
zabezpieczen, nadal ro$nie, a CDPW s3 w coraz wigkszym stopniu wzajemnie ze sobg
polaczone. Przewiduje si¢, ze te tendencje nasila si¢ wraz z wprowadzeniem platformy
Target2 Securities (T2S), projektu zainicjowanego przez Eurosystem w celu stworzenia
wspolnej transgranicznej platformy rozrachunku papierow wartosciowych w Europie, ktorej
uruchomienie przewidziano na 2015 r.

Rozporzadzenie, ktorego dotyczy niniejszy wniosek, ma na celu rozwigzanie tych problemow.
Wprowadza ono zobowigzanie do przedstawienia wszystkich zbywalnych papieréw
wartosciowych w formie zapisu ksiegowego 1 zarejestrowania ich w CDPW przed
wprowadzeniem ich do obrotu na rynku regulowanym. Harmonizuje ono cykle
rozrachunkowe oraz zasady dotyczace dyscypliny rozrachunku w catej UE. Wprowadza ono
wspolny zbidr przepiséw zainspirowanych miedzynarodowymi standardami dotyczacymi
ryzyka zwigzanego z dziatalnoscig i ustugami CDPW. Poniewaz CDPW beda podlegad
identycznym przepisom prawa materialnego w calej UE, skorzystaja na jednolitych
wymogach dotyczacych udzielania zezwolen oraz paszporcie obejmujacym catg UE, co
pomoze usunac¢ istniejace przeszkody dla dostegpu.

Proponowane rozporzadzenie doprowadzi zatem do zwigkszenia bezpieczenstwa systemu i
otwarcia rynku uslug CDPW, poprawiajac tym samym wydajno$¢ rozrachunku papierow
warto$ciowych. Rozporzadzenie, ktorego dotyczy wniosek, uzupeini ramy prawne dotyczace

! Dz.U.L 166z 11.6.1998, s. 45.
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infrastruktur rynku papierow warto$ciowych, wraz z dyrektywa 2004/39/WE w sprawie
rynkéw instrumentéw finansowych (MiFID)* w odniesieniu do systeméw obrotu oraz
wnioskiem dotyczacym rozporzadzenia w sprawie instrumentéw pochodnych w odniesieniu
do partnerow centralnych.

Inicjatywa ta uzyskata szerokie poparcie polityczne. Podczas obrad Rady ECOFIN w dniu 2
grudnia 2008 r. podkreslono potrzeb¢ wzmocnienia bezpieczenstwa i solidnosci systemow
rozrachunku papieréw warto$ciowych prowadzonych przez CDPW i osiaggni¢to porozumienie
co do konieczno$ci przyjecia prawodawstwa UE w celu przezwyci¢zenia barier prawnych
dotyczacych operacji rozliczania i rozrachunku transakcji, w tym przeszkod w dostgpie do
CDPW. Porozumienie co do potrzeby odpowiednich standardow dla CDPW osiagnigto
réwniez na szczeblu miedzynarodowym . Juz w 2001 r. migdzynarodowe gremia regulacyjne
w dziedzinie bankowos$ci 1 papierow wartoSciowych (Komitet ds. Systemow Platnosci i
Rozrachunku (CPSS) i Miedzynarodowa Organizacja Komisji Papierow Warto§ciowych
(I0SCO)) przyjety zbior zalecen dla systeméw rozrachunku papierow warto§ciowych.
Zostaly one przyjete w drodze niewigzacych wytycznych wydanych przez europejskie organy
regulacyjne (ESBC-CESR) w roku 2009. W pazdzierniku 2010 r. Rada Stabilnosci
Finansowej ponownie wezwata do przyjecia nowoczesnych standardéw w celu stworzenia
solidniejszych podstawowych infrastruktur rynkowych oraz zwrécita si¢ o przeglad i
wzmocnienie istniejacych juz standardow.

2. WYNIKI KONSULTACJI Z ZAINTERESOWANYMI STRONAMI ORAZ OCENA SKUTKOW

Niniejsza inicjatywa jest wynikiem szeroko zakrojonego 1 ciagglego dialogu oraz
intensywnych konsultacji z wszystkimi najwazniejszymi zainteresowanymi stronami, w tym
organami regulacyjnymi w obszarze papierow wartoSciowych 1 bankowosci, EBC i
wszystkimi grupami uczestnikow rynku. Uwzgledniono w niej poglady wyrazone w ramach
konsultacji spotecznych, ktore przeprowadzono od dnia 13 stycznia do dnia 1 marca 2011 r., a
takze wktad szerokiego grona zainteresowanych stron od lata 2010 r.

Ponadto firmie Oxera Consulting zlecono zewngtrzne badanie kosztow i cen w sektorze
rozliczania 1 rozrachunku transakcji. Firma Oxera przedtozyla pierwsze sprawozdanie w
2009 r., a drugie w 2011 r. Sprawozdania te dostarczaja uzytecznych danych na temat ro6znic
pomiedzy kosztami rozliczania i rozrachunku w przypadku transakcji transgranicznych i
krajowych w Europie.

Zgodnie z polityka ,,lepszego stanowienia prawa” Komisja przeprowadzita ocen¢ skutkow
alternatywnych rozwigzan politycznych. Warianty strategiczne zostaly ocenione na tle
gltownych celéow polegajacych na zwigkszeniu bezpieczenstwa, wydajnosci i rownych
warunkow dziatalno$ci dla §wiadczenia ustug CDPW w Europie. Oceng przeprowadzono z
uwzglednieniem skuteczno$ci realizacji powyzszych celow oraz efektywnosci kosztowe]
realizacji poszczegdlnych wariantow strategicznych.

W dniu 16 marca 2011 r. projekt oceny skutkéw przedtozono Radzie ds. Oceny Skutkow
(IAB) dzialajacej przy Komisji Europejskiej, a nastgpnie w dniu 8 sierpnia 2011 r. — jego
poprawiong wersje. Projekt oceny skutkow zostat w znacznym stopniu ulepszony dzigki
uwagom [AB, poprzez polepszenie jakosci danych lezacych u podstaw zidentyfikowanych

2 Dz.U. L 145 230.4.2004, s. 1.
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probleméw 1 analiz¢ réznych wariantdw strategicznych, w szczeg6lno$ci w odniesieniu do
ustug bankowych pomocniczych wobec rozrachunku oraz poprzez wiaczenie oszacowania
ogolnych korzysci i wplywu poszczegélnych wariantow strategicznych na rézne grupy
zainteresowanych stron, a takze jasniejsze i bardziej solidne ramy monitorowania i oceny.

3. ASPEKTY PRAWNE WNIOSKU
3.1. Podstawa prawna

Podstawa prawng wniosku jest art. 114 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej (TFUE)
jako najwtasciwsza podstawa prawna w tej dziedzinie. Wniosek ma przede wszystkim na celu
wyeliminowanie brakéw w bezpieczenstwie 1 wydajnosci rozrachunku papieréw
warto$ciowych 1 wynikajacych stad przeszkod dla funkcjonowania rynku wewngtrznego,
ktorych zrodtem sg roznorodne przepisy krajowe regulujace rozrachunek papieréw
warto$ciowych 1 dziatalno§¢ CDPW prowadzacych systemy rozrachunku papierow
wartosciowych, poprzez wprowadzenie zbioru wspdlnych zasad dotyczacych niektorych
aspektow cyklu rozrachunkowego i1 dyscypliny rozrachunku oraz zapewnienie zbioru
wspolnych wymogoéw ostroznosciowych stuzacych poprawie odpornosci CDPW oraz
zapewnieniu dostgpu do nich. W $wietle braku takich wspolnych zasad i wymogow roznigce
si¢ pomiedzy sobg $rodki podejmowane na poziomie krajowym beda miaty bezposredni
niekorzystny wptyw na bezpieczenstwo, wydajnos¢ i konkurencj¢ na rynkach papierow
rozrachunku w Unii. Uznaje si¢, Ze rozporzadzenie jest najbardziej odpowiednim
instrumentem umozliwiajgcym zagwarantowanie, ze wszyscy uczestnicy rynku podlegaja
jednolitym i bezposrednio stosowanym obowigzkom w zakresie cyklu rozrachunkowego i
dyscypliny rozrachunku oraz ze CDPW podlegaja jednolitym i bezposrednio stosowanym
normom ostroznosciowym w Unii, co powinno wzmocni¢ ich odpornos¢ i kluczowa rolg
odgrywang w prowadzeniu systemow zapisu ksiegowego 1 w procesie rozrachunku.

Poniewaz gléwnym celem proponowanego rozporzadzenia jest wprowadzenie szeregu
obowigzkow prawnych naktadanych bezposrednio na uczestnikow rynku, polegajacych,
mi¢dzy innymi, na rejestrowaniu praktycznie wszystkich zbywalnych papierow
wartosciowych w formie zapisu ksiggowego w CDPW 1 bardziej rygorystycznych ramach
czasowych dla rozrachunku; ponadto, jako ze CDPW s3a odpowiedzialne za prowadzenie
systemow rozrachunku papieréw wartosciowych oraz stosowanie srodkéw majacych na celu
zapewnienie terminowego rozrachunku w Unii, istotne jest, by wszystkie CDPW stale
spetniaty jednolite 1 rygorystyczne wymogi ostroznosciowe przewidziane w niniejszym
wniosku. Konieczne jest wigc wilaczenie do niniejszego wniosku zbioru jednolitych i
bezposrednio stosowanych przepisow dotyczacych wydawania zezwolen dla CDPW i
sprawowania nad nimi biezacego nadzoru, jako dodatkowego zabezpieczenia wobec
obowigzkow prawnych natozonych na podmioty gospodarcze.

3.2. Pomocniczos$¢ i proporcjonalnosé

Zgodnie z zasada pomocniczo$ci przewidziang w art. 5 ust. 3 Traktatu o Unii Europejskiej
Unia podejmuje dziatania tylko wowczas, gdy cele zamierzonego dziatania nie moga zostaé
osiggnicte w sposOb wystarczajacy przez panstwa czlonkowskie i jesli ze wzgledu na
rozmiary lub skutki proponowanego dziatania mozliwe jest lepsze ich osiagnigcie na
poziomie Unii.
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Niniejszy wniosek zasadniczo ma na celu sprawienie, aby europejski rynek papieréw
warto$ciowych byt bezpieczniejszy i1 efektywniejszy w obrebie Unii Europejskiej, co wymaga
skoordynowanych dzialan UE. Dziatanie Unii jest réwniez uzasadnione systemowym
charakterem CDPW 1 ich rosngcymi powigzaniami wzajemnymi, w szczegdlnosci po
wprowadzeniu platformy T2S.

W odniesieniu do udzielania zezwolen CDPW 1 sprawowania nad nimi nadzoru celem
rozporzadzenia jest osiggniecie rownowagi pomiedzy kompetencjami organéw krajowych
oraz interesami innych wlasciwych organdéw. Europejski Urzad Nadzoru Gield i1 Papierow
Wartosciowych (EUNGiPW) bedzie odgrywal kluczowa rolg w rozwigzywaniu sporéw,
utatwianiu porozumien dotyczacych wspoétpracy miedzy organami krajowymi oraz rozwijaniu
standardow technicznych w $cistej konsultacji z cztonkami Europejskiego Systemu Bankow
Centralnych (ESBC).

Niektore kwestie sa juz uregulowane przez obowigzujace prawodawstwo unijne. Na przyktad
systemy rozrachunku papieréw wartosciowych zostaly juz zdefiniowane w dyrektywie
98/26/WE w sprawie zamkniecia rozliczen w systemach ptatnosci i rozrachunku papierow
wartosciowych’, natomiast w dyrektywie 2004/39/WE (MiFID) ustanowiono niektore zasady
dostepu uczestnikow rynku do wybranego przez nich systemu rozrachunku papierow
wartosciowych. Rozporzadzenie, ktérego dotyczy wniosek, jest spojne z tymi aktami Unii.

W niniejszym wniosku uwzgledniono réwniez w pelni zasade¢ proporcjonalnosci, o ktorej
mowa w art. 5 ust. 4 Traktatu o Unii Europejskiej, a mianowicie zasade, ze dziatania Unii
powinny by¢ odpowiednie dla osiggnigcia zamierzonych celéw i nie wykraczaé poza to, co
jest konieczne do ich osiaggnigcia. Rozporzadzenie, ktorego dotyczy wniosek, jest zgodne z tg
zasadg i utrzymuje rownowage pomiedzy interesem publicznym a efektywno$cig kosztowa
proponowanych $rodkow. Wniosek w petni uwzglednia potrzebe zachowania rownowagi
miedzy bezpieczenstwem, wydajnoscia rynkow i kosztami dla zainteresowanych stron.

3.3. Szczegolowe omowienie wniosku

Proponowane rozporzadzenie sktada si¢ z dwoch gltéwnych czesci, ktore dotycza: sSrodkow
dotyczacych wszystkich uczestnikow rynku w kontekScie rozrachunku papierow
warto$ciowych (tytut II) oraz $rodkéw dotyczacych konkretnie CDPW (tytuty III, IV i V).
Pozostale tytuty, dotyczace zakresu dyrektywy i definicji (tytut I) oraz zawierajace przepisy
przejsciowe i koncowe (tytut VI) odnoszg si¢ do obydwu gldwnych czesci wniosku.

3.3.1.  Zakres wniosku (tytut I)

Proponowane rozporzadzenie obejmuje wszystkie CDPW, ale zwalnia z wymogéw w
zakresie zezwolen i1 nadzoru czlonkéw ESBC oraz inne krajowe lub publiczne organy
Swiadczace podobne ustugi, takie jak krajowe organy panstw cztonkowskich, ktorym
powierzono zarzadzanie dlugiem publicznym lub ktére uczestniczag w takim zarzadzaniu, i
ktore w przeciwnym wypadku kwalifikowalyby si¢ jako CDPW. Instytucje te nadal jednak
podlegaja pelnemu zestawowi wymogow naktadanych na CDPW. Nie podlegaja one
przepisom zawartym w tytule IV, ktére wprowadzaja podziat mi¢dzy ustugami bankowymi
pomocniczymi wobec rozrachunku i innymi ustugami CDPW, poniewaz instytucje te, ze
wzgledu na swoj charakter, §wiadcza takie ustugi pomocnicze.

3 Dz.U.L 166z 11.6.1998, s. 45.
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W odniesieniu do instrumentéw finansowych wniosek obejmuje wszystkie instrumenty
finansowe jesli chodzi o wymogi nakladane na CDPW, ale gléwnie dotyczy on zbywalnych
papierow wartosciowych zgodnie z definicja zawarta w art. 4 ust. 1 pkt 18 dyrektywy
2004/39/WE (MiFID) (zasadniczo akcji 1 obligacji) do celow tytutu II dotyczacego
rozrachunku papierow wartosciowych.

3.3.2.  Rozrachunek papierow wartosciowych (tytut I1)

Gtownym celem proponowanego rozporzadzenia jest zwigkszenie bezpieczenstwa
rozrachunku. Tytut II obejmuje trzy zestawy $rodkoéw sluzace osiggnieciu tego celu. Po
pierwsze, przewiduje on emisje papierow wartosciowych bezposrednio w formie
zdematerializowanej/immobilizacj¢ papierow wartosciowych, czyli emisje papieréw
wartosciowych w formie zapisu ksiegowego. Srodek ten ma na celu zwickszenie wydajnosci
rozrachunku poprzez przyczynienie si¢ do skrdcenia okresOw rozrachunku i zapewnienie
integralno$ci emisji papieréw wartosciowych poprzez umozliwienie tatwiejszego uzgadniania
stanu posiadanych papieréw warto$ciowych. Papiery wartoSciowe w formie zapisOw
ksiggowych nie musza by¢ koniecznie rejestrowane w CDPW przed ich wprowadzeniem do
obrotu lub oddaniem jako zabezpieczenie. Moga one by¢, na przyktad, rejestrowane przez
podmioty rejestrujace. Jednakze jesli sa one przedmiotem obrotu w systemach regulowanych
przez dyrektywe 2004/39/WE (MiFID), musza zosta¢ zarejestrowane w CDPW, aby
korzysta¢ z ochrony dla systemoéw rozrachunku papierow warto§ciowych na mocy dyrektywy
98/26/WE 1 w celu utatwienia dokonywania uzgodnieh miedzy zarejestrowanymi papierami
warto$ciowymi a papierami warto$ciowymi znajdujacymi si¢ w obrocie. W proponowanym
rozporzadzeniu przewidziano odpowiednio dtugi okres przejsciowy — do dnia 1 stycznia
2018 r., aby umozliwi¢ zastosowanie si¢ do tego Srodka podmiotom gospodarczym z panstw
cztonkowskich, w ktorych nadal istnieja znaczne ilosci papierow warto§ciowych w formie
materialnej.

Po drugie, tytut II harmonizuje cykl rozrachunkowy dla transakcji na papierach
warto$ciowych w calej UE. W Europie w przypadku wigkszo$ci transakcji na papierach
wartosciowych rozrachunku dokonuje si¢ w dwa lub trzy dni po dacie transakcji, w zaleznosci
od rynku. Cykl rozrachunkowy zostanie zharmonizowany i bedzie wynosit dwa dni po dacie
transakcji, krotsze cykle rozrachunkowe beda jednakze dozwolone. Po trzecie, tytut II
harmonizuje $rodki dyscypliny rozrachunku w catej UE. Do $rodkow tych zalicza si¢ $rodki
ex ante majace na celu zapobiezenie nieprzeprowadzeniu rozrachunku oraz $rodki ex post,
ktére maja by¢ podejmowane w przypadku nieprzeprowadzenia rozrachunku. Glownym
celem jest ograniczenie liczby przypadkow nieprzeprowadzenia rozrachunku oraz
zniechecenie do wszelkiej konkurencji obnizajacej standardy dyscypliny rozrachunku, na
przyktad miedzy rynkami, ktére mogg mie¢ rdzne systemy kar. Proponowane przepisy
wykraczajg poza poziom CDPW i maja na celu objgcie uczestnikow rynku, ktorzy nie
wywigza w zamierzonej dacie rozrachunku z dostawy papierow wartosciowych,
zharmonizowang procedurg transakcji zakupu na otwartym rynku, ktéra moze by¢ wykonana
przez partnera centralnego, przypadku transakcji rozliczanych, albo w inny sposéb wiaczona
do wlasnych zasad systemu obrotu.

3.3.3.  CDPW (tytut I1l)
Udzielanie zezwolen CDPW i nadzor nad nimi (rozdzial I)

W dyrektywie 98/26/WE zdefiniowano juz systemy rozrachunku papieréw wartosciowych
jako formalne porozumienia umozliwiajace przeniesienie wiasnosci papierow wartosciowych
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miedzy réznymi uczestnikami. Dyrektywa ta nie obejmuje jednak instytucji
odpowiedzialnych za prowadzenie tych systemow. Ze wzgledu na rosnaca zlozonos$¢ tych
systemOw oraz ryzyko zwigzane z rozrachunkiem, istotne jest, by instytucje prowadzace
systemy rozrachunku papierow warto$ciowych byly prawnie zdefiniowane oraz posiadaty
zezwolenie 1 byly objete nadzorem zgodnie ze wspoOlnymi normami ostrozno$ciowymi.
CDPW zostal zdefiniowany jako osoba prawna prowadzaca system rozrachunku papierow
warto$ciowych 1 $wiadczaca co najmniej jedng inng ustuge podstawowa (albo tzw. ,,ustuge
notarialng” albo centralng usluge prowadzenia rachunku). Ponadto CDPW mogtyby
swiadczy¢ tylko niektore ustugi pomocnicze, ktore sa najczesciej powigzane z ustugami
podstawowymi. W przypadkach gdy takie uslugi pomocnicze obejmuja ustugi podatkowe,
CDPW musialyby zapewni¢ przestrzeganie przez nie przepisOw podatkowych w danych
panstwach cztonkowskich. W przypadku procedury dotyczacej ulgi od podatku u Zrédta
CDPW musiatyby przestrzega¢ wszelkich wymogdéw, ktére panstwo cztonkowskie bedace
zroédtem ptatnosci objetych podatkiem u Zrodta naktada na posrednikéw finansowych w celu
upowaznienia ich do stosowania podatku u zrodta i wnoszenia o ulgg podatkowa dla
podatkéw u zrodla w imieniu rzeczywistych beneficjentow ptatnosci. Moze to obejmowaé w
szczegblnosci obowigzek przekazania informacji dla inwestoréw bezposrednio do panstwa
cztonkowskiego zrodla (w zamian za mozliwo$¢ wnoszenia o ulge od podatku u zrédta w
samym panstwie czlonkowskim zrdédta), ktore z kolei moze przekazaé je panstwu
cztonkowskiemu zamieszkania rzeczywistego beneficjenta instrumentéw finansowych.

CDPW beda musiaty uzyska¢ zezwolenie wiasciwych organdéw panstwa, w ktérym maja
swoja siedzibe, 1 beda nadzorowane przez te organy. W zwigzku z rosngcym znaczeniem
wymiaru transgranicznego ich dziatalnosci konieczne beda réwniez konsultacje z innymi
organami zwigzanymi z systemem (systemami) rozrachunku papieréw warto$ciowych
prowadzonym(-nymi) przez CDPW oraz zwigzanymi z innymi podmiotami w grupie.
EUNGIiPW bedzie odgrywa¢ wazng role¢ w rozwijaniu projektow standardéw technicznych w
celu harmonizacji procesu wydawania zezwolenia oraz w celu zapewnienia wspotpracy
migdzy organami.

We wniosku zapewniono CDPW, ktére otrzymaly zezwolenie, ,,paszport” umozliwiajacy
swiadczenie uslug w Unii, poprzez $wiadczenie ustug bezposrednio w innym panstwie
cztonkowskim lub poprzez utworzenie oddziatu w tym panstwie cztonkowskim. CDPW z
panstwa trzeciego moze uzyska¢ dostep do rynku Unii, jesli zostanie on uznany przez
EUNGiPW. Takie uznanie moze nastgpi¢ wylacznie, jezeli Komisja stwierdzi, ze ramy
prawne i1 nadzorcze tego panstwa trzeciego sg rOwnowazne z ramami unijnymi oraz ze
panstwo trzecie zapewnia rdwnowazne efektywne uznanie unijnych ram regulacyjnych i
nadzorczych, CDPW podlega skutecznym procedurom udzielenia zezwolenia i nadzoru w
tym panstwie trzecim, oraz istnieja porozumienia w sprawie wspotpracy miedzy EUNGiPW a
organami danego panstwa trzeciego.

Wymogi naktadane na CDPW i sprawy powigzane z prawem roznych panstw (rozdzialy 11
i 111)

Poniewaz CDPW majg istotne znaczenie systemowe i $wiadczg kluczowe ustugi na rzecz
rynku papieréw wartosciowych, musza one podlega¢ wysokim normom ostrozno$ciowym w
celu zagwarantowania trwalego prowadzenia dziatalno$ci i ochrony ich uczestnikow.
Wymogi nakladane na CDPW podzielono w rozdziale II na kilka kategorii: wymogi
organizacyjne (sekcja 1), zasady prowadzenia dziatalnos$ci (sekcja 2), wymogi naktadane na
ushugi §wiadczone przez CDPW (sekcja 3), wymogi ostroznosciowe (sekcja 4) 1 wymogi
naktadane na potaczenia operacyjne CDPW (sekcja 5).
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W sekcji 1 na CDPW natozono wymog posiadania skutecznych zasad zarzadzania oraz
dos$wiadczonej 1 odpowiedniej kadry kierowniczej wyzszego szczebla, zarzadu i
udzialowcow, a takze wymog utworzenia komitetoéw uzytkownikéw reprezentujacych
emitentow 1 uczestnikow dla kazdego systemu rozrachunku papieréw warto$ciowych.
Wszelki outsourcing ustug lub dziatalnosci nie moze ogranicza¢ ani odpowiedzialno$ci
CDPW wobec uczestnikow lub emitentéw, ani wykonywania funkcji nadzoru i dozoru przez
réozne organy. Wazny wyjatek przewidziano dla umoéw outsourcingu z podmiotami
publicznymi, takimi jak projekt T2S realizowany przez Eurosystem, ktére sa regulowane
poprzez specjalne ramy uzgodnione przez wlasciwe organy.

Sekcja 2 wprowadza istotne wymogi nakladane na CDPW celem zapewnienia
niedyskryminacyjnych, przejrzystych i1 opartych S$cisle na ocenie ryzyka kryteriow
dopuszczenia do udziatu w systemach rozrachunku papieréw wartosciowych. Wymogi te sa
wzmocnione przepisami dotyczacymi dostepu okreslonymi w rozdziale IV. W sekcji tej
wprowadzono rowniez istotne zasady dotyczace przejrzystosci w odniesieniu do ujawnianych
publicznie informacji na temat cen oraz ujawniania wtasciwym organom informacji na temat
kosztoéw i1 przychodow wedtug swiadczonych ustug.

W sekeji 3, dotyczacej wymogow naktadanych na ustugi §wiadczone przez CDPW, w art. 34
uznano istotng role CDPW w zapewnianiu integralno$ci emisji papierOw wartosciowych oraz
zawarto w nim obowigzek przeprowadzania $rdéddziennego uzgadniania rachunkéow. W
odniesieniu do segregacji rachunkéw w celu ochrony aktywéw uczestnikow wniosek
wykracza poza wymogi przewidziane w dyrektywie 2004/39/WE (MiFID) i naktada na
CDPW obowigzek segregacji rachunkow kazdego uczestnika od rachunkoéw pozostalych
uczestnikow oraz umozliwienia uczestnikom segregacji rachunkow kazdego z klientéw tych
uczestnikow. W odniesieniu do rozrachunku w $rodkach pieni¢znych we wniosku natozono
na CDPW wymog przeprowadzania rozrachunku na rachunkach banku centralnego w kazdym
przypadku, gdy jest to racjonalne i mozliwe. Przeprowadzanie rozrachunku w pienigdzu
banku komercyjnego jest dozwolone, jednak w przeciwienstwie do niektérych obecnych
praktyk musi si¢ odbywaé za pomocg oddzielnej instytucji kredytowej dziatajacej jako agent
rozrachunkowy.

Wymogi ostroznosciowe dla samych CDPW okreslone w sekcji 4 zawieraja wazne przepisy
dotyczace tagodzenia ryzyka operacyjnego. Poniewaz CDPW nie bgda posiadaty zezwolenia
na bezposrednie wykonywanie ustug bankowych, podstawowym ryzykiem, na ktore beda
narazone CDPW, bedzie ryzyko operacyjne. Przepisy te zawieraja odpowiednie §rodki w celu
zapewnienia w kazdym momencie ciggtosci dziatan, w tym rozrachunku. Wymogi kapitatlowe
zostaly ustalone rowniez w odniesieniu do wydatkéw operacyjnych — CDPW powinny
posiada¢ kapital, zyski zatrzymane oraz rezerwy w tacznej wysoko$ci wystarczajgcej na
pokrycie co najmniej szeSciomiesi¢cznych kosztoéw operacyjnych.

Poniewaz CDPW s3g w coraz wigkszym stopniu wzajemnie ze sobg powigzane i oczekuje sie,
ze proces ten ulegnie nasileniu wraz z wprowadzeniem platformy T2S, w art. 45 ustanowiono
istotne wymogi ostroznosciowe dla CDPW powigzanych potaczeniami operacyjnymi, w tym
wprowadzono identyczne przepisy dotyczace ostateczno$ci rozrachunku.

Rozdziat III ma na celu zwigkszenie pewnosci prawa dla transakcji papierami warto§ciowymi,
poprzez zaproponowanie normy kolizyjnej dotyczacej kwestii dotyczacych prawa wlasnosci
w odniesieniu do papieréw wartosciowych przechowywanych przez CDPW.

Dostep do CDPW (rozdziat 1V)

PL



PL

Otwarcie rynku ustug CDPW oraz usunigcie barier dostgpu jest jednym z celow niniejszej
inicjatywy. Rozdzial IV dotyczy trzech rodzajow dostgpu: a) migdzy emitentami a CDPW, b)
mi¢dzy CDPW oraz c¢) miedzy CDPW i innymi infrastrukturami rynkowymi.

W wielu panstwach cztonkowskich emitenci sg prawnie zobowigzani do emisji niektorych
rodzajow papieréw warto§ciowych, przede wszystkim akcji, przy udziale krajowych CDPW.
Artykut 47 wprowadza prawo emitentow do rejestrowania ich papierow wartosciowych w
ktérymkolwiek CDPW posiadajacym zezwolenie w Unii, jak rowniez prawo CDPW do
Swiadczenia ustug w odniesieniu do papieroéw wartosciowych, ktore powstaly na mocy prawa
innego panstwa cztonkowskiego. Specyficzne warunki krajowe zostaty uwzglednione poprzez
ustanowienie, ze przepis ten nie powinien narusza¢ prawa spolek, zgodnie z ktorym powstaja
papiery wartosciowe.

W sekcjach 2 1 3 ustanowiono zasady dotyczace dostepu. Kazdy CDPW powinien mie¢ prawo
do zostania uczestnikiem systemu rozrachunku papieréw wartosciowych innego CDPW na
podstawie niedyskryminacyjnych i opartych na ocenie ryzyka zasad. CDPW powinny rowniez
mie¢ prawo, w oparciu o te same zasady, zwrocenia si¢ do innego CDPW o opracowanie
specjalnych funkcji, za ktore powinny by¢ pobierane optaty zgodnie z metoda koszt plus.
Podobnie CDPW powinny mie¢ prawo do otrzymywania kwotowan w czasie rzeczywistym
od partnerow centralnych i1 systemow obrotu, natomiast infrastruktury te powinny mie¢ dostep
do systemow rozrachunku papierow warto§ciowych prowadzonych przez CDPW. Wszelkie
spory migdzy odpowiednimi wiasciwymi organami moga by¢ przekazywane EUNGiPW do
rozstrzygniecia.

3.3.4.  Instytucje kredytowe wyznaczone do dziatania jako agenci rozrachunkowi (tytut IV)

Zgodnie z opisem powyzej, w przypadku gdy rozrachunek w pienigdzu banku centralnego jest
niemozliwy do wykonania lub niedostgpny, CDPW mogg oferowa¢ swoim uczestnikom
przeprowadzanie rozrachunku w pienigdzu banku komercyjnego. Jednakze CDPW nie
powinny same $wiadczy¢ ustug bankowych pomocniczych wobec rozrachunku, ale powinny
posiada¢ zezwolenie swoich wlasciwych organdw na wyznaczenie instytucji kredytowej do
dziatania jako agent rozrachunkowy celem otwierania rachunkow pieni¢znych i udzielania
kredytow, tak by utatwi¢ rozrachunek, chyba ze wlasciwe organy wykaza w oparciu o
dostgpne dowody, ze ekspozycja jednej instytucji kredytowej na koncentracje ryzyka
kredytowego 1 ryzyka ptynnosci nie jest w wystarczajacym stopniu ograniczona. Ten podziat
miedzy CDPW 1 agentami rozrachunkowymi jest istotnym S$rodkiem zapewniajacym i
podnoszacym bezpieczenstwo CDPW. Swiadczenie ustug bankowych pomocniczych wobec
rozrachunku zwigksza ryzyko, na ktore narazone sg3 CDPW, a zatem zwicksza réwniez
prawdopodobienstwo niewywigzania si¢ z zobowigzania przez CDPW lub narazenia go na
powazne napiecia. Mimo ze ustugi bankowe sg zwykle swiadczone przez niektére CDPW na
zasadzie $réddziennej oraz sg ograniczone do ustug pomocniczych wobec rozrachunku, kwoty
transakcji sg jednak znaczne 1 wszelkie przypadki niewywigzania si¢ z zobowigzania przez
takie CDPW mialyby negatywne skutki dla rynkéw papieréw warto$ciowych i ptatnosci.
Wymog $wiadczenia ustug bankowych przez podmiot prawny odrebny od tego, ktory
Swiadczy podstawowe ustugi CDPW, bedzie zapobiegal przenoszeniu ryzyka z ushug
bankowych na $wiadczenie podstawowych ustug CDPW, w szczegdlnosci w przypadku
niewyplacalnosci lub powaznych napi¢¢ wynikajacych z ustug bankowych. Wymodg ten
zapewni rowniez CDPW 1 organom publicznym wigcej mozliwosci znalezienia wtasciwych
rozwigzan w przypadku niewywigzania si¢ z zobowigzania przez agenta rozrachunkowego
swiadczacego ustugi bankowe. W przypadku CDPW, ktore obecnie §wiadczg ustugi bankowe,
glownymi kosztami zwigzanymi z tym Srodkiem sg koszty prawne wynikajace z koniecznos$ci
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utworzenia odrebnego podmiotu prawnego w celu swiadczenia ustug bankowych, natomiast
CDPW zainteresowane rozwijaniem takich ustug w przysztosci nie ponosilyby istotnych
kosztéw krancowych w zwigzku z utworzeniem odrgbnego podmiotu prawnego. Nie ma
mniej restrykcyjnych alternatyw dla rozdzielenia ustug bankowych, ktére wyeliminowatyby
catkowicie niebezpieczenstwo przenoszenia ryzyka z ustug bankowych na $wiadczenie
podstawowych ustug CDPW.

W celu zabezpieczenia wydajnosci wynikajacej ze $wiadczenia zaréwno ustug CDPW, jak i
ustug bankowych w ramach tej samej grupy przedsiebiorstw wymog $wiadczenia ustug
bankowych przez odrgbng instytucj¢ kredytowa nie powinien uniemozliwia¢ danej instytucji
kredytowej nalezenia do tej samej grupy przedsigbiorstw jak CDPW. Jezeli jednak zarowno
ustugi CDPW, jak i ustugi bankowe sg $wiadczone w ramach tej samej grupy przedsigbiorstw,
dzialalnos$¢ instytucji kredytowej $wiadczacej ustugi bankowe powinna by¢ ograniczona do
swiadczenia uslug bankowych pomocniczych wobec rozrachunku. To ostatnie ograniczenie
ma na celu ograniczenie ogodlnego profilu ryzyka grupy wynikajacego z obecnosci instytucji
kredytowej w tej grupie.

Wlasciwy organ powinien by¢é w stanie wykazaé w poszczegolnych przypadkach brak ryzyka
systemowego wynikajacego ze Swiadczenia zardwno ustug CDPW, jak i uslug bankowych
przez te sama osobe prawna. W takim przypadku mozna zlozy¢ uzasadniony wniosek do
Komisji Europejskiej, ktéra moze zezwoli¢ na takie odstepstwo. W kazdym razie dzialalno$é
CDPW posiadajacego zezwolenie jako instytucja kredytowa powinna by¢ ograniczona do
swiadczenia ustug bankowych pomocniczych wobec rozrachunku.

Instytucja kredytowa dziatajaca jako agent rozrachunkowy powinna posiada¢ zezwolenie na
mocy dyrektywy 2006/48/WE w sprawie podejmowania i prowadzenia dziatalno$ci przez
instytucje kredytowe®. Jednakze poniewaz systemy rozrachunku papieréw warto$ciowych
prowadzone przez CDPW powinny by¢ chronione w jak najwigkszym stopniu przed
wszelkim potencjalnym ryzykiem wynikajagcym z dziatalno$ci agentow rozrachunkowych,
powinni oni spelnia¢ dodatkowe wymogi w celu ograniczenia ryzyka kredytowego i ryzyka
ptynnosci w odniesieniu do kazdego systemu rozrachunku papieréw wartosciowych, ktory
obstluguja.

Majac na uwadze, ze dyrektywa 2006/48/WE nie dotyczy konkretnie ryzyka kredytu
sréddziennego 1 ryzyka plynnosci wynikajacych ze $wiadczenia ustug bankowych
pomocniczych wobec rozrachunku, instytucje kredytowe powinny podlega¢ réwniez
szczegblnym wzmocnionym wymogom ograniczajagcym ryzyko kredytowe i ryzyko
ptynnosci, ktore powinny obowigzywa¢ w stosunku do wszystkich systemow rozrachunku
papieréw warto$ciowych, w odniesieniu do ktorych dziatajg one jako agenci rozrachunkowi.
Proponowane wymogi dla agentow rozrachunkowych zostaly opracowane w oparciu o
migdzynarodowe standardy CPSS-IOSCO dotyczace infrastruktury rynku finansowego oraz o
biezace praktyki rynkowe. Obejmujg one pelne zabezpieczenie ekspozycji kredytowych,
monitorowanie plynnosci $roddziennej z uwzglednieniem ryzyka plynnosci wynikajacego z
niewykonania zobowigzania przez dwoch najwiekszych uczestnikow oraz limity koncentracji
dostawcoéw plynnosci.

4 Dz.U.L 177 230.6.2006, s. 1.
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3.3.5.  Sankcje (tytut V)

Przegladu aktualnych uprawnien do naktadania sankcji oraz ich praktycznego zastosowania,
majacego na celu propagowanie jednolitych sankcji w ramach dziatan nadzorczych, dokonano
w komunikacie Komisji Europejskiej ,,Wzmocnienie systemoéw sankcji w branzy ustug
finansowych™. Bilans obowiazujacych krajowych systeméw wykazal na przyklad, ze
poziomy sankcji pienieznych znaczaco roznig si¢ wsrod panstw czionkowskich, ze niektore
wiasciwe organy nie majg do dyspozycji pewnych istotnych uprawnien do naktadania sankcji
oraz ze niektore wlasciwe organy nie moga nakltada¢ sankcji na osoby fizyczne i prawne. W
zwigzku z tym Komisja proponuje obecnie, by panstwa cztonkowskie zapewnity mozliwos¢
stosowania odpowiednich sankcji 1 $rodkdw administracyjnych w przypadku naruszenia
przepisow rozporzadzenia. W tym celu wlasciwe organy powinny dysponowa¢ minimalnym
zestawem sankcji 1 §rodkéw administracyjnych, w tym mozliwos$cia cofni¢cia zezwolenia na
prowadzenie dziatalnos$ci, wystosowania publicznego ostrzezenia, zwolnienia cztonkow
organow zarzadzajacych, nakazania zwrotu zyskow osiggnigtych w wyniku naruszenia
przepisOw niniejszego rozporzadzenia, w przypadku gdy mozna je okresli¢, oraz nalozenia
grzywien administracyjnych. Najwyzszy poziom grzywien administracyjnych nie powinien
by¢ nizszy niz poziom przewidziany w rozporzadzeniu — 10 % rocznych obrotow osoby
prawnej lub pie¢ mln EUR, lub 10 % rocznego dochodu osoby fizycznej. Przy okreslaniu
rodzaju i wysoko$ci sankcji wilasciwe organy powinny uwzgledni¢ szereg kryteridw
ustanowionych w rozporzadzeniu, w tym wielkoS¢ 1 sytuacje finansowg osoby
odpowiedzialnej, skutki naruszenia i1 gotowo$§¢ do wspoOtpracy ze strony osoby
odpowiedzialnej. Proponowane rozporzadzenie nie uniemozliwia poszczegolnym panstwom
cztonkowskim ustalenia wyzszych standardow.

3.3.6.  Zgodnos¢ z art. 290 i 291 TFUE

W dniu 23 wrzesnia 2009 r. Komisja przyjeta wnioski dotyczace rozporzadzen
ustanawiajacych Europejski Urzad Nadzoru Bankowego (EUNB), Europejski Urzad Nadzoru
Ubezpieczen i Pracowniczych Programéw Emerytalnych (EUNUIPPE) i Europejski Urzad
Nadzoru Gietd i Papierow Wartosciowych (EUNGiPW). W tym wzgledzie Komisja pragnie
przypomnie¢ nastgpujace o$wiadczenia dotyczace art. 290 1 291 TFUE przedstawione przy
przyjmowaniu rozporzadzen ustanawiajacych Europejskie Urzedy Nadzoru: ,,Jezeli chodzi o
proces przyjmowania standardow regulacyjnych, Komisja podkresla szczegodlny charakter
sektora ustug finansowych, wynikajacy ze struktury Lamfalussy’ego i wyraznie stwierdzony
w deklaracji nr 39 do TFUE. Komisja ma jednak powazne watpliwosci co do tego, czy
ograniczenie jej roli w przyjmowaniu aktow delegowanych i §rodkdw wykonawczych jest
zgodne z art. 2901291 TFUE”.

4. SKUTKI BUDZETOWE
Whniosek ma wptyw na budzet Unii Europejskiej zwigzany z zadaniami powierzonymi

EUNGIiPW, jak okreslono w ocenie skutkéw finansowych regulacji zatagczonej do niniejszego
wniosku.

: COM (2010) 716 2 8.12.2010 1.
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2012/0029 (COD)
Whniosek

ROZPORZADZENIE PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO I RADY

w sprawie usprawnienia rozrachunku papierow wartosciowych w Unii Europejskiej i w
sprawie centralnych depozytow papieréw wartosciowych (CDPW) oraz zmieniajace

dyrektywe 98/26/WE

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

PARLAMENT EUROPEJSKI I RADA UNII EUROPEJSKIE]J,

uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, w szczegolnosci jego art. 114,

uwzgledniajac wniosek Komisji Europejskiej,

po przekazaniu projektu aktu ustawodawczego parlamentom narodowym,

uwzgledniajac opinie Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-Spotecznego®,

uwzgledniajac opini¢ Europejskiego Banku Centralnego’,

stanowigc zgodnie ze zwykla procedurg ustawodawcza,

a takze majac na uwadze, co nastgpuje:

(1

)

Centralne depozyty papierow wartosciowych (CDPW) wraz z partnerami centralnymi
przyczyniaja si¢ w znacznym stopniu do utrzymania infrastruktur rozliczania i
rozrachunku transakcji, ktore zabezpieczaja rynki finansowe 1 dajg uczestnikom rynku
pewno$¢, ze transakcje na papierach wartosciowych sa przeprowadzane wilasciwie i
terminowo, roéwniez w okresach skrajnego obcigzenia.

Ze wzgledu na ich pozycje na koncu procesu rozrachunku, systemy rozrachunku
papieréw warto$ciowych prowadzone przez CDPW maja znaczenie systemowe dla
funkcjonowania rynkow papierow wartosciowych. Stanowigc szczyt tancucha
rachunkoéw papierow wartosciowych, za pomoca ktorego ich uczestnicy zglaszaja
papiery wartosciowe posiadane przez inwestorow, systemy rozrachunku papierow
warto$ciowych prowadzone przez CDPW pelnig rowniez funkcje istotnego narzedzia
kontroli integralnos$ci danej emisji, odgrywajac wazng rol¢ w utrzymywaniu zaufania
inwestorOw. Ponadto systemy rozrachunku papieréw wartosciowych prowadzone
przez CDPW s3 silnie zaangazowane w zabezpieczanie operacji polityki pieni¢znej,
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3)

4)

)

jak réwniez w proces zabezpieczania mi¢dzy instytucjami kredytowymi, i w zwigzku z
tym odgrywaja wazna role na rynkach zabezpieczen.

Dyrektywa 98/26/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 19 maja 1998 r. w
sprawie zamknigcia rozliczeh w systemach platnosci i rozrachunku papierow
warto$ciowych®  ograniczyla zaklécenia  systeméw  rozrachunku  papierdw
warto$ciowych spowodowane postepowaniami upadtosciowymi prowadzonymi wobec
uczestnikow tych systemow, konieczne jest jednak podjecie kwestii innych rodzajow
ryzyka, na ktore narazone sg systemy rozrachunku papierow warto$ciowych, a takze
ryzyka niewyptacalno$ci lub zaklécen funkcjonowania CDPW prowadzacych systemy
rozrachunku papierow warto§ciowych. Niektéore CDPW narazone sa na ryzyko
kredytowe 1 ryzyko ptynnosci wynikajace ze $wiadczenia ustug bankowych
pomocniczych wobec rozrachunku.

Wobec braku wspdlnych zasad ostroznosciowych rosngca liczba rozrachunkow o
charakterze transgranicznym w wyniku rozwoju porozumien w sprawie potaczen
operacyjnych migdzy CDPW moze negatywnie wplynaé na ich odporno$¢ w zwiazku
z przejmowaniem ryzyka wystgpujacego u CDPW z innych panstw cztonkowskich.
Ponadto, pomimo wzrostu liczby rozrachunkéw o charakterze transgranicznym rynki
rozrachunkow w Unii pozostajg rozdrobnione, a rozrachunki o charakterze
transgranicznym bardziej kosztowne, ze wzgledu na rozne przepisy krajowe
regulujace rozrachunek i dziatalno§¢ CDPW oraz ograniczong konkurencje miedzy
CDPW. Fragmentacja stanowi utrudnienie i stwarza dodatkowe zagrozenia i koszty
rozrachunkow o charakterze transgranicznym. W przypadku braku identycznych
obowigzkow dla  podmiotéw  gospodarczych i  wspdlnych  standardow
ostroznosciowych dla CDPW prawdopodobnie rozbiezne s$rodki przyjmowane na
szczeblu krajowym begda mialy bezposredni negatywny wplyw na bezpieczenstwo,
wydajnos$¢ 1 konkurencje na unijnych rynkach rozrachunkéw. Konieczne jest usuniecie
tych istotnych przeszkdd w funkcjonowaniu rynku wewngtrznego i uniknigcie
zaktocen konkurencji, jak réwniez zapobiegnie¢cie pojawianiu si¢ takich barier i
zaklocen w przysztosci. W zwigzku z powyzszym wiasciwg podstawg prawng dla
niniejszego rozporzadzenia powinien by¢ art. 114 Traktatu o funkcjonowaniu Unii
Europejskiej, zgodnie z wykladnia przyjeta w $wietle jednolitego orzecznictwa
Trybunatu Sprawiedliwosci Unii Europejskie;.

Konieczne jest ustanowienie w drodze rozporzadzenia szeregu jednolitych
obowigzkow, ktore majg zosta¢ nalozone na uczestnikow rynku w odniesieniu do
pewnych aspektow cyklu rozrachunkowego 1 dyscypliny rozrachunku, oraz
zapewnienie zbioru wspolnych wymogéw dla CDPW prowadzacych systemy
rozrachunku  papierow  warto§ciowych. Bezposrednio  stosowane  przepisy
rozporzadzenia powinny zagwarantowacé, ze wszyscy uczestnicy rynku i CDPW
podlegaja identycznym bezposrednio obowigzujagcym obowigzkom 1 przepisom.
Rozporzadzenie powinno zwickszy¢ bezpieczenstwo 1 wydajnos$¢ rozrachunku w Unii
poprzez zapobiegnigcie rozbieznym przepisom krajowym w wyniku transpozycji
dyrektywy. Rozporzadzenie powinno ograniczy¢ zlozono$¢ regulacyjng dla
podmiotoéw gospodarczych i CDPW wynikajaca z réznych przepisow krajowych oraz
powinno umozliwi¢ CDPW §wiadczenie uslug w wymiarze transgranicznym bez
konieczno$ci spelnienia szeregu zroznicowanych wymogoéw krajowych, takich jak

Dz.U.L 166 2 11.6.1998, s. 45.

14

PL



PL

(6)

(7

®)

€))

przepisy dotyczace zezwolen, nadzoru, organizacji lub ryzyka CDPW.
Rozporzadzenie naktadajace identyczne wymogi na CDPW powinno réwniez
przyczyni¢ si¢ do wyeliminowania zaktocen konkurencji.

W dniu 20 pazdziernika 2010 r. Rada Stabilnosci Finansowej (FSB)’ wezwata do
stworzenia solidniejszych podstawowych infrastruktur rynkowych oraz do przegladu i
wzmocnienia istniejagcych standardow. Komitet ds. Systemow Platnosci i Rozrachunku
(CPSS) Banku Rozrachunkéw Migdzynarodowych (BIS) oraz Miedzynarodowa
Organizacja Komisji Papierow Wartosciowych (IOSCO) s3 na etapie konczenia prac
nad projektem standardow miedzynarodowych. Maja one zastapi¢ zalecenia BIS z
2001 r., ktére na poziomie europejskim zostaty dostosowane w drodze niewigzacych
wytycznych w 2009 r. przez Europejski System Bankéw Centralnych (ESBC) oraz
Komitet Europejskich Organéw Nadzoru nad Rynkiem Papierow Wartosciowych
(CESR).

W swoich konkluzjach z dn. 2 grudnia 2008 r'’. Rada podkreslita potrzebe
wzmocnienia bezpieczenstwa 1 stabilnosci systemOw rozrachunku papierow
warto§ciowych, a takze podjecia kwestii barier prawnych dla operacji rozliczania i
rozrachunku transakcji w Unii.

Jednym z podstawowych zadan ESBC jest wspieranie sprawnego funkcjonowania
systemOow platnosci. W zwigzku z tym cztonkowie ESBC sprawuja nadzor poprzez
zapewnienie wydajnosci 1 rzetelnosci systeméw rozliczen i ptatnosci. Czlonkowie
ESBC czgsto dziataja jako agenci rozrachunkowi w odniesieniu do rozrachunku
pienigznego transakcji na papierach wartosciowych. Sg oni takze waznymi klientami
CDPW, ktore czesto zarzadzaja zabezpieczaniem operacji polityki pieni¢znej.
Czlonkowie ESBC powinni by¢ silnie zaangazowani poprzez konsultacje podczas
wydawania zezwolen i prowadzenia nadzoru nad CDPW, uznawania CDPW z panstw
trzecich oraz zatwierdzania potaczen operacyjnych CDPW. Powinni oni réwniez by¢
Scisle zaangazowani poprzez konsultacje w ramach ustanawiania regulacyjnych i
wykonawczych standardow technicznych oraz wytycznych 1 zalecen. Przepisy
niniejszego rozporzadzenia powinny pozostawa¢ bez uszczerbku dla uprawnien
Europejskiego Banku Centralnego (EBC) oraz krajowych bankéw centralnych w celu
zapewnienia wydajnosci 1 rzetelnosci systemow rozliczen i platnosci w ramach Unii i
w innych panstwach.

Banki centralne i1 inne organy panstw cztonkowskich petniace podobne funkcje w
niektorych panstwach czltonkowskich, takie jak krajowe organy panstw
cztonkowskich, ktorym powierzono zarzadzanie dlugiem publicznym lub ktore
uczestniczag w takim zarzadzaniu, moga same S$wiadczy¢ szereg ustug, ktore
kwalifikowatyby je jako CDPW. Instytucje te powinny by¢ zwolnione z wymogdéw w
zakresie zezwolenia 1 nadzoru, ale powinny pozosta¢ objete pelnym zestawem
wymogow ostrozno$ciowych majacym zastosowanie w przypadku CDPW. Poniewaz
banki centralne dziatajg jako agenci rozrachunkowi do celow rozrachunku, nalezy je
réwniez zwolni¢ z wymogow okreslonych w tytule I'V niniejszego rozporzadzenia.

FSB ,,Ograniczenie pokusy naduzycia stwarzanej przez instytucje finansowe o istotnym znaczeniu
systemowym”, 20 pazdziernika 2010 r.
Konkluzje z 2911. posiedzenia Rady ECOFIN, dnia 2 grudnia 2008 r.
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Niniejsze rozporzadzenie powinno mie¢ zastosowanie do rozrachunku transakcji na
wszystkich instrumentach finansowych oraz dziatalnosci CDPW, chyba ze okreslono
inaczej. Niniejsze rozporzadzenie powinno réwniez by¢ bez uszczerbku dla innych
przepisow unijnych dotyczacych konkretnych instrumentéw finansowych, takich jak
dyrektywa 2003/87/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 13 pazdziernika 2003
r. ustanawiajgca system handlu przydziatami do emisji gazéw cieplarnianych we
Wspblnocie oraz zmieniajaca dyrektywe Rady 96/61/WE'' i $rodki przyjete zgodnie z
ta dyrektywa.

Rejestrowanie papierow wartosciowych w formie zapisu ksiegowego jest waznym
krokiem w celu zwigkszenia wydajnosci rozrachunku i zapewnienia integralnos$ci
emisji papierow wartosciowych, zwlaszcza w kontek$cie coraz Dbardziej
skomplikowanych sposobow ich posiadania 1 przenoszenia. Ze wzgledow
bezpieczenstwa niniejsze rozporzadzenie przewiduje rejestracje w formie zapisu
ksiggowego  wszystkich  zbywalnych  papieréw  wartoSciowych.  Niniejsze
rozporzadzenie nie powinno naktada¢ jednej szczegdlnej metody pierwszej rejestracji
w formie zapisu ksiggowego, ktdéra moze przybra¢ forme immobilizacji polegajacej na
emisji odcinka zbiorczego reprezentujacego cala emisje lub emisji papierow
warto$ciowych bezposrednio w formie zdematerializowanej. Niniejsze rozporzadzenie
nie powinno narzuca¢ rodzaju instytucji, ktora powinna rejestrowal papiery
warto$ciowe w formie zapisu ksiegowego w chwili emisji, i umozliwia ré6znym
podmiotom, w tym podmiotom rejestrujagcym, wykonywanie tej funkcji. Jednakze gdy
takie papiery wartosciowe sg przedmiotem obrotu w systemach obrotu regulowanych
dyrektywa 2004/39/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 21 kwietnia 2004 r.
w sprawie rynkéw instrumentow finansowych zmieniajacg dyrektywe Rady
85/611/EWG 1 93/6/EWG 1 dyrektywe 2000/12/WE Parlamentu Europejskiego i Rady
oraz uchylajaca dyrektywe Rady 93/22/EWG'? lub sa dostarczane jako zabezpieczenie
na warunkach okres$lonych w dyrektywie 2002/47/WE Parlamentu Europejskiego i
Rady z dnia 6 czerwca 2002 r. w sprawie uzgodnien dotyczacych zabezpieczen
finansowych'’, takie papiery warto$ciowe powinny byé rejestrowane w systemie
zapisow ksiggowych CDPW w celu zapewnienia, migdzy innymi, rozrachunku
wszystkich takich papierow wartosciowych w ramach systemu rozrachunku papieréw
wartosciowych.

W celu zapewnienia bezpieczefstwa rozrachunku wszyscy uczestnicy systemu
rozrachunku papierow wartosciowych dokonujacy zakupu lub sprzedazy okreslonych
instrumentéw finansowych, a mianowicie zbywalnych papierow warto§ciowych,
instrumentow rynku pieni¢znego, jednostek uczestnictwa w przedsi¢biorstwach
zbiorowego inwestowania oraz uprawnien do emisji, powinni speli¢ swoje
zobowigzanie w zamierzonej dacie rozrachunku.

Dhuzsze cykle rozrachunkowe transakcji na zbywalnych papierach warto$ciowych
powoduja niepewnos¢ 1 wzrost ryzyka dla uczestnikow systemoOw rozrachunku
papieréw wartosciowych. Rozne cykle rozrachunkowe w poszczegdlnych panstwach
cztonkowskich utrudniajag uzgadnianie 1 sg zroédtem btedéw popetianych przez
emitentOw papieréw wartosciowych, inwestoréw i posrednikow. Konieczne jest zatem

Dz.U.L 275 z25.10.2003, s. 32.
Dz.U. L 145 z230.4.2004, s. 1.
Dz.U. L 168 2 27.6.2002, s. 43.
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ustanowienie jednolitego cyklu rozrachunkowego, co utatwi okreslenie zamierzonej
daty rozrachunku i wdrozenie $rodkéw dyscypliny rozrachunku. Zamierzona data
rozrachunku transakcji na zbywalnych papierach wartosciowych, ktére s3
dopuszczone do obrotu w systemach obrotu regulowanych dyrektywa 2004/39/WE,
nie powinna przypada¢ pdzniej niz drugiego dnia roboczego po dokonaniu transakc;ji.

CDPW 1 inne infrastruktury rynkowe powinny podja¢ $rodki w celu zapobiegania
przypadkom nieprzeprowadzenia rozrachunku i odpowiedniego postgpowania w razie
ich wystapienia. Istotne jest, aby zasady te byly jednolicie 1 bezposrednio stosowane w
Unii. W szczeg6lnosci CDPW oraz inne infrastruktury rynkowe powinny by¢
zobowigzane do ustanowienia procedur umozliwiajacych im podjgcie wiasciwych
srodkéw w celu zawieszenia uczestnika, ktéry systematycznie powoduje
nieprzeprowadzenie rozrachunku, oraz publiczne ujawnienie jego tozsamosci, pod
warunkiem ze uczestnik ten ma mozliwo$¢ przedstawienia uwag przed podjeciem
takiej decyzji.

Jednym 2z najbardziej skutecznych sposobodw postgpowania w przypadkach
nieprzeprowadzenia rozrachunku jest zadanie od uczestnikow niewywiazujacych si¢ z
zobowigzania, aby dokonali zakupu na otwartym rynku, w wyniku ktorego papiery
warto$ciowe, ktore miaty zosta¢ dostarczone, musza by¢ zakupione na rynku po
zamierzonej dacie rozrachunku i dostarczone uczestnikowi nabywajacemu. W
niniejszym rozporzadzeniu nalezy okresli¢ jednolite przepisy regulujace wybrane
aspekty transakcji zakupu na otwartym rynku w odniesieniu do wszystkich
zbywalnych papierow wartoSciowych, instrumentow rynku pieni¢znego, jednostek
uczestnictwa w przedsigbiorstwach zbiorowego inwestowania i uprawnien do emisji,
takie jak terminy, okres zawiadomienia, ustalanie cen i kary.

Poniewaz gltownym celem niniejszego rozporzadzenia jest wprowadzenie szeregu
zobowigzan prawnych nakladanych bezposrednio na podmioty gospodarcze,
polegajacych, migdzy innymi, na rejestrowaniu w CDPW w formie zapisu ksiggowego
wszystkich zbywalnych papierow wartosciowych, ktére sg przedmiotem obrotu w
systemach obrotu regulowanych dyrektywa 2004/39/WE lub sg przekazywane jako
zabezpieczenie zgodnie z warunkami okreslonymi w dyrektywie 2002/47/WE, oraz na
dokonywaniu rozrachunku zobowigzan nie p6zniej niz drugiego dnia roboczego po
zawarciu transakcji, 1 poniewaz CDPW sa odpowiedzialne za prowadzenie systemow
rozrachunku papierow warto$ciowych oraz stosowanie $rodkéw majacych na celu
zapewnienie terminowosci rozrachunkéw w Unii, istotne jest, by wszystkie CDPW
byty bezpieczne i1 solidne oraz stale spetnialy rygorystyczne wymogi w zakresie
organizacji, prowadzenia dziatalno$ci oraz norm ostroznosciowych przewidziane w
niniejszym rozporzadzeniu. Jednolite 1 bezposrednio stosowane przepisy dotyczace
wydawania zezwolen dla CDPW i sprawowania nad nimi biezacego nadzoru stanowia
zatem niezbgdne uzupetnienie obowigzkéw prawnych natozonych na mocy
niniejszego rozporzadzenia na uczestnikOw rynku i sg z nimi wzajemnie powigzane.
Jest zatem konieczne wlaczenie do tego samego aktu prawnego przepiséw
dotyczacych zaréwno wydawania zezwolen dla CDPW 1 sprawowania nad nimi
nadzoru, jak i zobowigzan prawnych nalozonych na uczestnikoéw rynku.

Biorac pod uwage fakt, z2 CDPW powinny podlega¢ szeregowi wspolnych wymogoéw

oraz w celu usunigcia istniejgcych barier dla rozrachunku transgranicznego, kazdy
CDPW posiadajagcy zezwolenie powinien mie¢ swobode $wiadczenia uslug na
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terytorium Unii przez utworzenie oddziatu lub poprzez bezposrednie $wiadczenie
ushug.

W ramach pozbawionego granic unijnego rynku rozrachunkow konieczne jest
okreslenie kompetencji poszczegdlnych organéw uczestniczacych w stosowaniu
niniejszego rozporzadzenia. Panstwa czlonkowskie powinny jednoznacznie
wyznaczy¢ wlasciwe organy odpowiedzialne za stosowanie niniejszego
rozporzadzenia, ktoére powinny otrzymac uprawnienia nadzorcze i dochodzeniowe
niezbedne do wykonywania ich zadan. CDPW powinien otrzymaé zezwolenie od
organu wlasciwego dla miejsca jego siedziby i podlega¢ nadzorowi tego organu, ktory
jest dobrze przygotowany do badania biezacej dziatalnosci CDPW, przeprowadzania
regularnych przegladow i podejmowania w razie konieczno$ci odpowiednich dziatan
oraz powinien posiada¢ uprawnienia do wykonywania tych zadan. Organ ten powinien
jednak mozliwie wczesnie przeprowadza¢ konsultacje i podejmowaé wspodtprace z
pozostalymi odpowiednimi organami, w tym organami odpowiedzialnymi za dozor
nad kazdym systemem rozrachunku papierow warto$ciowych prowadzonym przez
CDPW, oraz, w stosownych przypadkach, odpowiednimi bankami centralnymi
dziatajacymi jako agent rozrachunkowy dla kazdego systemu rozrachunku papieréw
warto$ciowych, a takze, w stosownych przypadkach, organami wtasciwymi dla innych
jednostek nalezacych do grupy. Wspodlpraca ta obejmuje takze bezzwloczne
informowanie zainteresowanych organéw w przypadku sytuacji nadzwyczajnych
majacych wplyw na ptynnos$¢ i stabilno$¢ systemu finansowego w ktorymkolwiek
panstwie czlonkowskim, w ktorym majg siedzibe CDPW lub jego uczestnicy. W
kazdym przypadku gdy CDPW $§wiadczy swoje ustugi w panstwie cztonkowskim
innym niz panstwo jego siedziby, w drodze utworzenia oddziatu lub poprzez
bezposrednie $wiadczenie ustug, organ wilasciwy dla jego miejsca siedziby ponosi
gtowna odpowiedzialnos¢ za nadzor nad tym CDPW.

Kazda osoba prawna, ktoéra odpowiada definicji CDPW, musi przed rozpoczg¢ciem
swojej dziatalnos$ci uzyskac zezwolenie wtasciwych organdéw krajowych. W zwigzku z
potrzeba uwzglednienia réznych modeli prowadzenia dzialalnosci CDPW nalezy
zdefiniowa¢ przez odniesienie do okreslonych ustug podstawowych obejmujacych
ustuge rozrachunku, wigzaca si¢ z prowadzeniem systemu rozrachunku papieréw
warto$ciowych, ustuge notarialng 1 centralng ustuge prowadzenia rachunku. CDPW
powinien co najmniej prowadzi¢ system rozrachunku papierow wartosciowych i
$wiadczy¢ jedng inng ustuge podstawowg. Definicja ta powinna zatem wykluczad
podmioty, ktore nie prowadza systemu rozrachunku papierow wartosciowych, takie
jak podmioty rejestrujace lub organy i podmioty publiczne prowadzace system rejestru
ustanowiony na mocy dyrektywy 2003/87/WE. Laczenie wspomnianych wyzej ushug
jest niezbedne, aby CDPW mogty odgrywa¢ wlasciwa role w rozrachunku papieréw
warto§ciowych i w zapewnianiu integralnos$ci emisji papieréw warto§ciowych.

W celu zapobiezenia podejmowaniu przez CDPW jakiegokolwiek ryzyka w ramach
innych rodzajow dzialalno$ci niz objeta zezwoleniem na mocy niniejszego
rozporzadzenia, dziatalnos¢ CDPW posiadajacych zezwolenie powinna ograniczac si¢
do $wiadczenia ushug objetych ich zezwoleniem i CDPW nie powinny posiadaé
zadnych wudzialow kapitatowych, zdefiniowanych w rozporzadzeniu poprzez
odniesienie do czwartej dyrektywy Rady 78/660/EWG z dnia 25 lipca 1978 r. wydanej
na podstawie art. 54 ust. 3 lit. g) Traktatu w sprawie rocznych sprawozdan
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finansowych niektérych rodzajow spotek'®, ani, bezposrednio lub posrednio, 20 % lub
wickszej cze$ci praw glosu lub kapitalu w innych instytucjach niz instytucje
$wiadczace podobne ustugi.

W celu zapewnienia bezpieczenstwa funkcjonowania systemow rozrachunku papieréw
wartosciowych systemy te powinny by¢ prowadzone wylacznie przez CDPW, zgodnie
Z przepisami niniejszego rozporzadzenia, lub przez banki centralne.

Bez uszczerbku dla szczegdétowych wymogoéw zawartych w przepisach podatkowych
panstw cztonkowskich, CDPW powinny mie¢ zezwolenie na $wiadczenie ushug
pomocniczych wobec ich ustug podstawowych, ktore przyczyniajg si¢ do wigkszego
bezpieczenstwa, wydajnosci 1 przejrzystosci rynkdw papierow wartosciowych. W
przypadkach gdy $wiadczenie takich uslug wiaze si¢ z procedurami dotyczacymi
podatku u Zrédta, ustugi te beda kontynuowane zgodnie z ustawodawstwem danego
panstwa czlonkowskiego.

CDPW, ktory zamierza zleci¢ osobie trzeciej wykonywanie ustugi podstawowej na
zasadzie outsourcingu lub $wiadczy¢ nowa ustuge podstawowa lub pomocnicza,
prowadzi¢ inny system rozrachunku papierdw warto$ciowych, korzysta¢ z ushug
innego banku centralnego jako agenta rozrachunkowego lub ustanowié¢ potaczenie
operacyjne CDPW, powinien zlozy¢ wniosek o zezwolenie zgodnie z t3 samg
procedura, jaka obowigzywala w przypadku pierwszego zezwolenia, z ta r6éznica, ze
wlasciwy organ powinien zawiadomi¢ CDPW bedacy wnioskodawcg o udzieleniu
badz nieudzieleniu zezwolenia w terminie trzech miesigcy.

CDPW majace siedzib¢ w panstwie trzecim moga $wiadczy¢ ustugi — w drodze
utworzenia oddzialu lub poprzez bezposrednie $wiadczenie uslug — na rzecz
emitentow 1 uczestnikdw majacych siedzibe w Unii w zwigzku z ich dziatalno$cig w
Unii oraz mogg ustanawia¢ potaczenia operacyjne z CDPW majacymi siedzib¢ w Unii
pod warunkiem, ze zostaty uznane przez EUNGiPW. Ze wzgledu na globalny
charakter rynkow finansowych EUNGiPW jest najlepiej przygotowany do uznawania
CDPW z panstw trzecich. EUNGiPW moze uzna¢ CDPW z panstw trzecich tylko
wowczas, gdy Komisja stwierdzi, ze podlegaja one ramom prawnym i nadzorczym
rownowaznym z ramami okre§lonymi w niniejszym rozporzadzeniu, jezeli w ich
panstwie obowigzuje je dobrze dziatajagcy system wydawania zezwolen oraz
sprawowany jest nad nimi skuteczny nadzér oraz jezeli istniejag porozumienia o
wspoOtpracy pomiedzy EUNGiPW a organami wlasciwymi dla tych CDPW. Uznanie
CDPW z panstwa trzeciego przez EUNGiPW jest uzaleznione od skutecznego
réwnowaznego uznania ram ostroznosciowych majacych zastosowanie do CDPW,
ktore majg siedzibe w Unii 1 posiadajgcych zezwolenie na podstawie niniejszego
rozporzadzenia.

Bioragc pod uwage globalny charakter rynkéw finansowych i systemowe znaczenie
CDPW, konieczne jest zapewnienie mi¢dzynarodowej konwergencji wymogow
ostroznosciowych, ktorym one podlegaja. Przepisy niniejszego rozporzadzenia
powinny by¢ zgodne z obowigzujacymi zaleceniami opracowanymi przez CPSS-
I0SCO oraz ESBC-CESR. EUNGiPW powinien uwzglednia¢ obowigzujace standardy
i ich przyszle zmiany podczas opracowywania wykonawczych i regulacyjnych
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standardow technicznych oraz wytycznych i zalecen wymaganych na mocy
niniejszego rozporzadzenia, jak rowniez proponujac dokonanie w nich zmian.

Bioragc pod uwagg ztozonos¢ i systemowy charakter CDPW oraz §wiadczonych przez
nie ustug, przejrzyste przepisy dotyczace zarzadzania powinny gwarantowac, ze kadra
kierownicza wyzszego szczebla, czlonkowie zarzadu, akcjonariusze i uczestnicy,
ktérzy sa w stanie sprawowac kontrole, zdefiniowang przez odniesienie do siddmej
dyrektywy Rady 83/349/EWG z dnia 13 czerwca 1983 r. wydanej na podstawie art. 54
ust. 3 lit. g) Traktatu w sprawie skonsolidowanych sprawozdan finansowych'®, nad
dzialalnoscia CDPW, sa dobrze przygotowani do zapewnienia prawidtowego i
ostroznego zarzadzania CDPW.

Przejrzyste zasady dotyczace zarzadzania powinny zapewniaé uwzglednienie
interesOw akcjonariuszy, kierownictwa i pracownikow CDPW z jednej strony oraz
interesow ich uzytkownikoéw z drugiej strony. Zasady te powinny by¢ stosowane bez
uszczerbku dla modelu wlasno$ciowego przyjetego przez CDPW. Dla kazdego
prowadzonego przez CDPW systemu rozrachunku papieréw warto$ciowych nalezy
ustanowi¢ komitet uzytkownikoéw, ktéorego zadaniem jest doradzanie zarzadowi
CDPW w sprawie najwazniejszych kwestii majacych wptyw na jego cztonkow.

Ze wzgledu na wage zadan powierzonych CDPW niniejsze rozporzadzenie powinno
stanowi¢, ze CDPW nie moga przenosi¢ swoich obowigzkow na osoby trzecie w
drodze outsourcingu dziatalno$ci. Outsourcing dziatalnosci powinien podlegad
rygorystycznym  warunkom, ktére zapewniaja utrzymanie przez CDPW
odpowiedzialnosci za ich dziatalno$¢ oraz utrzymanie mozliwosci sprawowanie
nadzoru i dozoru nad CDPW. Z wymogdw tych moze by¢ w pewnych okoliczno$ciach
zwolnione zlecanie przez CDPW dziatalno$ci na zasadzie outsourcingu podmiotom
publicznym.

Zasady prowadzenia dziatalno$ci powinny zapewnial przejrzystos¢ w relacjach
pomiedzy CDPW a jego uzytkownikami. W szczegdlnosci CDPW powinien posiadac
publicznie dostepne, przejrzyste 1 niedyskryminacyjne kryteria dotyczace
dopuszczenia do udzialu w systemie rozrachunku papieréw wartosciowych, ktore
pozwalatyby ograniczy¢ dostep uczestnikow tylko na podstawie czynnikéw ryzyka.
Wiasciwe organy powinny dysponowaé szybkimi i odpowiednimi S$rodkami
zaradczymi umozliwiajagcymi im dziatanie w przypadku nieuzasadnionej odmowy
przez CDPW §$wiadczenia uslug uczestnikom. CDPW powinien ujawnia¢ publicznie
ceny 1 oplaty za swoje ustugi. W celu zapewnienia otwartego i1 niedyskryminacyjnego
dostepu do uslug CDPW oraz w $wietle znaczacej pozycji rynkowej, jakg CDPW
nadal posiadajg na terytorium swoich odpowiednich panstw cztonkowskich, CDPW
nie moga odstepowaé od swojej opublikowanej polityki cenowej. CDPW powinien
ustanowi¢ uznane procedury komunikacyjne. Te przepisy dotyczace uczestnictwa
uzupelniaja 1 wzmacniajg prawo uczestnikow rynku do korzystania z systemu
rozrachunku w innym panstwie cztonkowskim, ustanowione dyrektywa 2004/39/WE.

Ze wzgledu na centralng role, jakg systemy rozrachunku papierow warto§ciowych
odgrywaja na rynkach finansowych, $wiadczac swoje ustugi, CDPW powinny
zapewnia¢ terminowy rozrachunek, integralno$¢ emisji, segregacj¢ rachunkéw
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papierow wartosciowych prowadzonych dla kazdego uczestnika oraz, na zadanie,
oferte¢ dodatkowej segregacji rachunkoéw klientow uczestnika CDPW. CDPW powinny
zapewnia¢ stosowanie tych wymogoéow w odniesieniu do kazdego prowadzonego przez
nie systemu rozrachunku papieréw warto§ciowych z osobna.

W celu zapobiegania ryzyku rozrachunku zwigzanemu z niewyptacalnoscig agenta
rozrachunkowego CDPW powinien, gdy jest to racjonalne i mozliwe, dokonywaé
rozrachunku pieni¢znego transakcji na papierach wartosciowych przez rachunki
otworzone w banku centralnym. Jezeli nie jest to racjonalne lub mozliwe, CDPW
powinien mie¢ mozliwo$¢ dokonania rozrachunku przez rachunki otworzone w
instytucji kredytowej ustanowionej zgodnie z warunkami okreslonymi w dyrektywie
2006/48/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 14 czerwca 2006 r. w sprawie
podejmowania i prowadzenia dziatalnosci przez instytucje kredytowe'® oraz z
zachowaniem specjalnej procedury udzielania zezwolenia 1  wymogoéw
ostroznosciowych okreslonych w tytule IV niniejszego rozporzadzenia. Ta instytucja
kredytowa, dziatajac w charakterze agenta rozrachunkowego, powinna by¢ zdolna do
swiadczenia na rzecz uczestnikbw CDPW ustug okreslonych w niniejszym
rozporzadzeniu, ktore sg objete zezwoleniem, 1 nie moze §wiadczy¢ zadnych innych
ustlug nieobjetych niniejszym rozporzadzeniem.

Majac na uwadze, ze dyrektywa 2006/48/WE nie dotyczy konkretnie kredytu
sroddziennego 1 ryzyka ptynnosci wynikajacego ze $wiadczenia ustug bankowych
pomocniczych wobec rozrachunku, instytucje kredytowe $wiadczace takie ushugi
powinny podlega¢ réwniez szczegdlnym wzmocnionym wymogom dotyczacym
ograniczania ryzyka kredytowego i ryzyka ptynnosci, ktére powinny obowigzywaé w
stosunku do wszystkich systeméw rozrachunku papierow wartosciowych, w
odniesieniu do ktérych dziataja one jako agenci rozrachunkowi. W celu zapewnienia
pelnej zgodnosci z konkretnymi §rodkami majacymi na celu ograniczenie ryzyka
kredytowego i ryzyka ptynno$ci wlasciwe organy powinny mie¢ mozliwo$¢ zadania
od CDPW wyznaczenia wigcej niz jednej instytucji kredytowej w kazdym przypadku,
gdy moga wykaza¢ w oparciu o dostgpne dowody, ze ekspozycja jednej instytucji
kredytowej na koncentracje ryzyka kredytowego i ryzyka ptynnosci nie zostata w petni
ograniczona.

Wymog, zgodnie z ktorym rozrachunek pieni¢zny transakcji na papierach
warto§ciowych powinien by¢ dokonywany przez odrgbny podmiot prawny dziatajacy
jako agent rozrachunkowy, stanowi istotny $rodek zwickszajacy bezpieczenstwo i
odporno$¢ CDPW. Taki rozdzial pomigdzy uslugami podstawowymi CDPW a
uslugami bankowymi pomocniczymi wobec rozrachunku wydaje si¢ praktycznie
nieodzowny w celu wyeliminowania grozby przenoszenia si¢ ryzyka wynikajacego z
uslug bankowych, takiego jak ryzyko kredytowe i ryzyko ptynnosci, na ushlugi
podstawowe §wiadczone przez CDPW. Nie s3 dostgpne zadne inne mniej
rygorystyczne $rodki, ktore eliminowalyby to ryzyko kredytowe i ryzyko ptynnosci,
aby zapewni¢ zakladany poziom bezpieczenstwa i odpornosci CDPW. Niemniej
jednak, aby zapewni¢ wigksza wydajno$¢ wynikajaca ze swiadczenia zar6wno ustug
CDPW, jak i ustug bankowych w ramach tej samej grupy przedsigbiorstw, wymog
prowadzenia ustlug bankowych przez odrebng instytucje bankowa nie powinien
zakazywac przynalezno$ci tej instytucji kredytowej do tej samej grupy przedsigbiorstw
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jak CDPW. Jezeli zaréwno ustugi CDPW, jak i ustugi bankowe s3 §wiadczone w
ramach tej samej grupy przedsiebiorstw, w celu zwigkszenia bezpieczenstwa i
wydajnosci ustug dziatalno$¢ instytucji kredytowej $wiadczacej ustugi bankowe
powinna ogranicza¢ si¢ do $wiadczenia jedynie ustug bankowych pomocniczych
wobec rozrachunku. Oprocz tego powinna istnie¢ mozliwo$¢ uzyskania odstepstwa od
wymogu wyodrgbnienia ustug bankowych pomocniczych wobec rozrachunku z
podstawowych ustug CDPW, jezeli nie zachodzi grozba przenoszenia ryzyka
kredytowego i ryzyka ptynnosci pomigdzy ustugami bankowymi a podstawowymi
ustugami CDPW. W celu zapewnienia spdjnego stosowania mozliwosci odstepstwa od
zakazu $wiadczenia przez CDPW bankowych ustug pomocniczych Komisja powinna
mie¢ uprawnienie do wydania, na wniosek wlasciwego urzedu krajowego, decyzji w
sprawie dopuszczalno$ci takiego odstepstwa w $wietle braku ryzyka systemowego
wynikajgcego ze swiadczenia ustlug podstawowych CDPW i ustug bankowych przez ta
sama osob¢ prawna. W kazdym przypadku dziatalno§¢ CDPW korzystajacego z
takiego odstepstwa i posiadajacego zezwolenie jako instytucja kredytowa powinna
ogranicza¢ si¢ wylgcznie do $wiadczenia ustug bankowych pomocniczych wobec
rozrachunku.

W celu zapewnienia dostatecznego poziomu bezpieczenstwa i cigglosci ushug
$wiadczonych przez CDPW, powinny one podlega¢ szczegdtowym, jednolitym i
bezposrednio stosowanym wymogom ostrozno$ciowym 1 kapitalowym, ktore
ograniczaja ich ryzyka prawne, operacyjne i inwestycyjne.

Bezpieczenstwo porozumien w sprawie potgczen operacyjnych ustanawianych
pomigedzy CDPW powinno podlegaé szczegdélnym wymogom, tak aby umozliwié
dostep odpowiednich uczestnikow tych CDPW do innych systeméw rozrachunku
papieréow warto§ciowych. Wymog dotyczacy $wiadczenia bankowych ushlug
pomocniczych przez odrgbng osobe prawng nie powinien uniemozliwia¢ CDPW
korzystania z takich ushug, w szczegdélno$ci gdy jest on uczestnikiem systemu
rozrachunku papierow wartosciowych prowadzonego przez inny CDPW. W
przypadku potaczen inteoperacyjnych szczegoélnie wazne jest, aby w potaczonych
systemach rozrachunku papierow wartosciowych obowigzywaty identyczne punkty
czasowe wprowadzania zlecen transferu do systemu, nicodwotalnosci zlecen transferu
1 ostatecznosci transferu papierow wartosciowych i srodkow pieni¢znych. Te same
zasady powinny mie¢ zastosowanie do CDPW korzystajacych ze wspolnej
infrastruktury informatycznej na potrzeby rozrachunku.

Jako operatorzy systemoéw rozrachunku papieréw wartosciowych CDPW odgrywaja
kluczowa role w procesie transferu papierow wartosciowych na rachunki papieréw
warto$ciowych. W celu zwigkszenia pewnosci prawa, zwlaszcza w kontek$cie
transgranicznym, wazne jest ustanowienie jasnych zasad dotyczacych prawa
wlasciwego w kwestiach wlasnosciowych dotyczacych papierow warto§ciowych
przechowywanych przez CDPW na ich rachunkach. Zgodnie z podej$ciem przyjetym
w obowiazujacych przepisach dotyczacych spraw powigzanych z prawem roznych
panstw, prawem witasciwym powinno by¢ prawo miejsca, w ktorym prowadzone s3
rachunki CDPW.

W wielu panstwach cztonkowskich emitenci sg zobowigzani na mocy krajowych
przepisow do korzystania przy emisji niektérych rodzajow papierow wartosciowych,
przede wszystkim akcji, z krajowych CDPW. Aby usung¢ te barier¢ utrudniajaca
sprawne funkcjonowanie unijnego rynku rozliczania i rozrachunku transakcji oraz
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umozliwi¢ emitentom wybor najbardziej efektywnej metody zarzadzania ich
papierami warto$ciowymi, emitenci powinni mie¢ prawo wyboru dowolnego CDPW
majacego siedzibe w Unii do celéw rejestracji swoich papierow wartosciowych i
korzystania z innych odpowiednich ustug CDPW. Wlasciwe organy powinny
dysponowa¢ szybkimi i odpowiednimi $rodkami zaradczymi umozliwiajagcymi im
dziatanie w przypadku nieuzasadnionej odmowy przez CDPW $wiadczenia ustug
emitentom. Aby chroni¢ prawa akcjonariuszy, prawo emitentow do wyboru CDPW
nie powinno uniemozliwia¢ stosowania krajowych przepisow prawa spotek, na mocy
ktérych powstaja papiery wartosciowe i ktére regulujg relacje pomigdzy emitentami a
ich akcjonariuszami.

W ,.Europejskim kodeksie postepowania w zakresie rozliczen i rozrachunkow” z dnia
7 listopada 2006 r'’. stworzono oparte na zasadzie dobrowolnosci ramy umozliwiajace
dostep pomigdzy CDPW a innymi infrastrukturami rynkowymi. Sektor rozliczania i
rozrachunku pozostaje jednak podzielony wzdluz granic panstwowych, co podraza
koszt transakcji transgranicznych. Konieczne jest ustanowienie jednolitych warunkow
dotyczacych polaczen operacyjnych pomigdzy CDPW oraz dostgpu pomigedzy CDPW
a innymi infrastrukturami rynkowymi. W celu umozliwienia CDPW oferowania
swoim uczestnikom dostepu do innych rynkow, powinno mu przystugiwa¢ prawo
uczestnictwa w innym CDPW lub prawo zadania od innego CDPW opracowania
specjalnych funkcji zapewniajacych dostep do niego. Wiasciwe organy powinny
dysponowa¢ szybkimi i odpowiednimi $rodkami zaradczymi umozliwiajagcymi im
dziatanie w przypadku nieuzasadnionej odmowy przez CDPW zapewnienia dostepu
innemu CDPW. Poniewaz potaczenia operacyjne CDPW s3 zrodlem dodatkowego
ryzyka dla rozrachunku, powinny one podlega¢ obowigzkowi uzyskania zezwolenia
oraz nadzorowi ze strony odpowiednich wtasciwych organow.

CDPW powinny mie¢ rowniez dostep do kwotowan partneréw centralnych lub
systemOw obrotu w czasie rzeczywistym, natomiast te infrastruktury rynkowe
powinny mie¢ dostep do systeméw rozrachunku papierow wartoSciowych
prowadzonych przez CDPW, chyba ze taki dostgp zagraza prowadzonej przez nie
dziatalnosci. Wiasciwe organy powinny dysponowac szybkimi i1 odpowiednimi
srodkami zaradczymi umozliwiajacymi im dzialanie w przypadku nieuzasadnionej
odmowy przez CDPW lub infrastruktury rynkowe zapewnienia dostepu do ich ustug.

Solidne ramy regulujace nadzor i prowadzenie dziatalnosci w sektorze finansowym
powinny opiera¢ si¢ na silnych systemach nadzoru i1 sankcji. W tym celu organy
nadzoru powinny dysponowaé odpowiednimi uprawnieniami do dziatania i powinny
mie¢ mozliwos¢ korzystania z systemOw odstraszajacych kar w przypadku
niezgodnych z prawem dzialan. Przegladu aktualnych uprawnien do naktadania
sankcji oraz ich praktycznego zastosowania, przeprowadzonego w celu przyczynienia
si¢ do ujednolicenia sankcji w ramach dziatan nadzorczych, dokonano w komunikacie
Komisji z dnia 8 grudnia 2010 r. do Parlamentu Europejskiego, Rady, Europejskiego
Komitetu Ekonomiczno-Spotecznego i Komitetu Regiondéw na temat wzmocnienia
systemow sankcji w branzy ustug finansowych.

»European Code of Conduct for Clearing and Settlement” podpisany przez FESE (Federacje
Europejskich  Gietd Papierow Wartosciowych), EACH (Europejskie Stowarzyszenie Izb
Rozliczeniowych) i ECSDA (Europejskie Stowarzyszenie Centralnych Depozytow Papierow
Warto$ciowych) w dniu 7 listopada 2006 r.
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W zwigzku z tym, w celu zapewnienia przestrzegania obowigzkéw wynikajacych z
niniejszego rozporzadzenia przez CDPW, instytucje kredytowe wyznaczone jako
agenci rozrachunkowi, czlonkéw ich organow zarzadzajacych i inne osoby, ktore
sprawuja faktyczng kontrole nad ich dziatalno$cig, lub inne osoby, wtasciwe organy
powinny mie¢ mozliwos$¢ stosowania sankcji i srodkéw administracyjnych, ktore sg
skuteczne, proporcjonalne 1 odstraszajace.

W celu zapewnienia odstraszajacego efektu oraz spdjnego stosowania sankcji w
panstwach cztonkowskich niniejsze rozporzadzenie powinno okresla¢: wykaz
najwazniejszych sankcji i srodkéw administracyjnych, ktorymi musza dysponowaé
wlasciwe organy; uprawnienia do naktadania tych sankcji 1 §rodkéw na wszystkie
osoby odpowiedzialne za naruszenie, niezaleznie od tego, czy sa to osoby fizyczne czy
prawne; wykaz najwazniejszych kryteriow stosowanych przy okreslaniu poziomu i
rodzaju tych sankcji i $rodkéw, a takze wysokos¢ administracyjnych sankcji
finansowych. Przy nakladaniu grzywny administracyjnej nalezy uwzglednia¢ czynniki
takie jak: wszelkie stwierdzone korzysci finansowe uzyskane dzieki naruszeniu, waga
naruszenia i czas jego trwania, wszelkie okoliczno$ci obcigzajace lub tagodzace oraz
konieczno$¢ zapewnienia odstraszajacego efektu grzywny; w stosownych przypadkach
nalezy takze przewidzie¢ mozliwo$¢ zmniejszenia wysokosci grzywny w przypadku
wspotpracy z wlasciwym organem. Przyjecie i publikacja sankcji powinny odbywaé
si¢ z poszanowaniem podstawowych praw okre§lonych w Karcie praw podstawowych
Unii Europejskiej, w szczegdlno$ci prawa do poszanowania zycia prywatnego i
rodzinnego (art. 7), prawa do ochrony danych osobowych (art. 8) oraz prawa do
skutecznego srodka prawnego i dostgpu do bezstronnego sadu (art. 47).

W celu wykrycia ewentualnych naruszen nalezy zapewni¢ ustanowienie skutecznych
mechanizmow sprzyjajacych zglaszaniu wlasciwym organom potencjalnych Iub
popelnionych naruszen przepisOw niniejszego rozporzadzenia. Mechanizmy te
powinny obejmowa¢ odpowiednie zabezpieczenia dla osob, ktore zglaszaja
potencjalne lub popelnione naruszenia niniejszego rozporzadzenia, oraz osob, ktorym
zarzuca si¢ popelnienie takiego naruszenia. Nalezy ustanowi¢ odpowiednig procedure
zapewniajacg prawo osoby oskarzonej do ochrony danych osobowych, prawo do
obrony i wystuchania przed podj¢ciem ostatecznej decyzji dotyczacej tej osoby oraz
prawo do skutecznego $rodka odwotawczego przed sadem od decyzji lub $rodka
dotyczacego tej osoby.

Niniejsze rozporzadzenie powinno obowigzywaé bez uszczerbku dla jakichkolwiek
przepiséw prawa panstw cztonkowskich dotyczacych sankcji karnych.

Przetwarzanie danych osobowych w panstwach cztonkowskich na mocy niniejszego
rozporzadzenia podlega przepisom dyrektywy 95/46/WE Parlamentu Europejskiego i
Rady z dnia 24 pazdziernika 1995 r. w sprawie ochrony osob fizycznych w zakresie
przetwarzania danych osobowych i swobodnego przeplywu tych danych'®. Wszelka
wymiana lub przekazywanie danych osobowych przez wlasciwe organy panstw
cztonkowskich powinny przebiega¢ zgodnie z przepisami dotyczacymi przekazywania
danych osobowych ustanowionymi w dyrektywie 95/46/WE. Przetwarzanie danych
osobowych przez EUNGiPW na mocy niniejszego rozporzadzenia podlega przepisom
rozporzadzenia (WE) nr 45/2001 Parlamentu Europejskiego 1 Rady z dnia 18 grudnia
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(46)

(47)

(48)

(49)

2000 r. o ochronie 0s6b fizycznych w zwigzku z przetwarzaniem danych osobowych
przez instytucje i organy wspélnotowe i o swobodnym przeptywie takich danych'.
Wszelka wymiana lub przekazywanie danych osobowych przez EUNGiPW powinny
przebiega¢ zgodnie z przepisami dotyczacymi przekazywania danych osobowych
ustanowionymi w rozporzadzeniu (WE) nr 45/2001.

Niniejsze rozporzadzenie nie narusza praw podstawowych i jest zgodne z zasadami
uznanymi w szczeg6lnosci w Karcie praw podstawowych Unii Europejskiej, a
zwlaszcza z prawem do poszanowania zycia prywatnego i rodzinnego, prawem do
ochrony danych osobowych, prawem do skutecznego $rodka odwotawczego i
rzetelnego procesu, prawem do niebycia sagdzonym lub podlegania karze dwukrotnie
za to samo przestgpstwo i swoboda prowadzenia dziatalnosci oraz musi by¢ stosowane
zgodnie z tymi prawami i zasadami.

Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papierow Wartosciowych (EUNGiPW),
ustanowiony rozporzadzeniem (UE) nr 1095/2010 Parlamentu Europejskiego i Rady z
dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia Europejskiego Urzedu Nadzoru
(Europejskiego Urzgdu Nadzoru Gield 1 Papieréw Wartosciowych), zmiany decyzji nr
716/2009/WE i uchylenia decyzji Komisji 2009/77/WE®’, powinien odgrywac
centralng role w stosowaniu niniejszego rozporzadzenia poprzez zapewnianie
spojnego stosowania przepisoéw Unii przez wilasciwe organy krajowe oraz poprzez
rozstrzyganie sporéw miedzy nimi.

Skutecznym i1 wlasciwym krokiem jest powierzenie EUNGiPW, bedacemu organem
dysponujacym wysokospecjalistyczng wiedza na temat papieréw wartosciowych i
rynkow papierow wartoSciowych, zadania opracowania projektéw regulacyjnych i
wykonawczych standardow technicznych, ktore nie przewiduja dokonywania
wyborow politycznych, celem ich przedlozenia Komisji. W kazdym przypadku, gdy
tak okreslono, EUNGiPW powinien réwniez S$cisle wspotpracowaé z czlonkami
Europejskiego Systemu Bankéw Centralnych (ESBC) i Europejskim Urzedem
Nadzoru Bankowego (EUNB), ustanowionym rozporzadzeniem (UE) nr 1093/2010
Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia
Europejskiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego), zmiany
decyzji nr 716/2009/WE oraz uchylenia decyzji Komisji 2009/78/WE?*'.

Komisja powinna by¢ uprawniona do przyjmowania regulacyjnych standardow
technicznych zgodnie z art. 290 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej oraz z
procedurg okreslong w art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010 w odniesieniu
do: szczegotowych elementdw $rodkow dyscypliny rozrachunku; informacji oraz
innych elementow, ktore CDPW musi uwzgledni¢ w swoim wniosku o zezwolenie;
informacji przekazywanych migdzy r6znymi organami w trakcie prowadzenia nadzoru
nad CDPW; szczegotow uzgodnien dotyczacych wspotpracy pomiedzy organami w
panstwie czlonkowskim pochodzenia i w przyjmujacym panstwie czlonkowskim;
elementéw zasad zarzadzania dla CDPW; szczegdtow dotyczacych dokumentacii,
ktéra ma by¢ przechowywane przez CDPW; szczegdtowych sSrodkéw, ktore maja
zosta¢ podjete przez CDPW w celu zachowania integralnosci emisji; ochrony

20
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papierow warto$ciowych nalezacych do uczestnikow; terminowego przeprowadzenia
rozrachunku; tagodzenia ryzyka operacyjnego i ryzyka wynikajacego z potaczen
operacyjnych CDPW; szczegoldw dotyczacych wymogow kapitatowych dla CDPW;
szczegotow dotyczacych wymogoéw ostroznosciowych w odniesieniu do ryzyka
kredytowego i ryzyka plynnos$ci dla wyznaczonych instytucji kredytowych.

Komisja powinna réwniez by¢ uprawniona do przyjmowania wykonawczych
standardow technicznych w drodze aktow wykonawczych zgodnie z art. 291 Traktatu
o funkcjonowaniu Unii Europejskiej oraz zgodnie z procedurg okreslong w art. 15
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010 w odniesieniu do: standardowych formularzy i
szablonow dotyczacych wniosku o zezwolenie sktadanego przez CDPW; wymiany
informacji pomigdzy réznymi wlasciwymi organami do celow nadzoru nad CDPW;
odpowiednich ustalen dotyczacych wspolpracy pomigdzy organami w panstwie
cztonkowskim pochodzenia i w przyjmujacym panstwie cztonkowskim; formatdéw
dokumentacji przechowywanej przez CDPW; procedur stosowanych w przypadku,
gdy uczestnikowi lub emitentowi odmowiono dostepu do CDPW, CDPW odmoéwiono
dostgpu do innego CDPW lub do innych infrastruktur rynkowych; konsultacji z
réznymi organami przed udzieleniem zezwolenia dla agenta rozrachunkowego.

Komisji nalezy przekaza¢ uprawnienia do przyjecia aktow delegowanych zgodnie z
art. 290 Traktatu. W szczeg6lnosci nalezy przyjacé akty delegowane w odniesieniu do:
szczegotow dotyczacych definicji; kryteriow, na podstawie ktorych dziatalno§¢ CDPW
w przyjmujacym panstwie cztonkowskim powinna by¢ uznawana za dziatalno$¢ o
istotnej wadze dla tego panstwa czlonkowskiego; ustug, ze wzgledu na ktore CDPW z
panstwa trzeciego zwraca si¢ o uznanie przez EUNGiPW, oraz informacji, ktore
CDPW bedacy wnioskodawca przedstawia EUNGiPW w swoim wniosku o uznanie;
ryzyko, ktére moze uzasadni¢ odmowe przez CDPW udzielenia dostgpu uczestnikom,
oraz elementéw procedury dostepnej w takim przypadku dla uczestnikow
ubiegajacych si¢ o dostep; oceny sytuacji, w przypadku ktérych rozrachunek w
pienigdzu banku centralnego nie jest racjonalny ani mozliwy; elementéw procedury
regulujacej dostep emitentow do CDPW, wzajemny dostep miedzy CDPW oraz dostep
migdzy CDPW i innymi infrastrukturami rynkowymi.

W celu zapewnienia jednolitych warunkow stosowania niniejszego rozporzadzenia
nalezy powierzy¢ Komisji uprawnienia wykonawcze do podejmowania decyzji w
sprawie oceny przepisOw panstw trzecich do celéw uznania CDPW z panstw trzecich i
decyzji w sparwie odstepstw od obowigzku oddzielenia ustlug bankowych
pomocniczych wobec rozrachunku od podstawowych ustug CDPW. Uprawnienia te
powinny by¢ wykonywane zgodnie z rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) nr 182/2011 z dnia 16 lutego 2011 r. ustanawiajacym przepisy i zasady
ogolne dotyczace trybu kontroli przez panstwa cztonkowskie wykonywania uprawnien
wykonawczych przez Komisje™.

Poniewaz cele niniejszego rozporzadzenia, a mianowicie ustanowienie jednolitych
wymogdw dla dokonywania rozrachunku oraz dla CDPW, nie moga zosta¢ osiggni¢te
W sposOb wystarczajacy przez panstwa cztonkowskie, natomiast ze wzgledu na zakres
dzialan mozliwe jest lepsze ich osiagnigcie na poziomie Unii, Unia moze przyjacé
srodki zgodnie z zasada pomocniczosci okreSlong w art. 5 Traktatu o Unii
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Europejskiej. Zgodnie z zasadg proporcjonalno$ci, okreslong w tym artykule, niniejsze
rozporzadzenie nie wykracza poza to, co jest konieczne do osiggniecia tych celow,

Konieczna jest zmiana dyrektywy 98/26/WE w celu dostosowania jej do dyrektywy
Parlamentu Europejskiego 1 Rady 2010/78/UE z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie
zmiany dyrektyw 98/26/WE, 2002/87/WE, 2003/6/WE, 2003/41/WE, 2003/71/WE,
2004/39/WE, 2004/109/WE, 2005/60/WE, 2006/48/WE, 2006/49/WE i 2009/65/WE
w odniesieniu do uprawnien Europejskiego Urzgdu Nadzoru (Europejskiego Urzedu
Nadzoru Bankowego), Europejskiego Urzgedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu
Nadzoru Ubezpieczen i Pracowniczych Programéw Emerytalnych) oraz Europejskiego
Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield i Papierow Wartosciowych)™,
zgodnie z ktérg uznane systemy rozrachunku papieréw wartosciowych nie beda juz
zglaszane Komisji, lecz EUNGiPW.

Stosowanie wymogow w zakresie zezwolen i uznawania przewidzianych w niniejszym
rozporzadzeniu powinno zosta¢ odroczone w celu zapewnienia CDPW majacym
siedzibe w Unii lub w panstwach trzecich wystarczajacej iloSci czasu na ztozenie
wniosku o zezwolenie lub uznanie przewidziane w niniejszym rozporzadzeniu.

Konieczne jest rowniez odroczenie stosowania wymogow dotyczacych rejestrowania
niektorych zbywalnych papieréw wartosciowych w formie zapisu ksiggowego i
rozrachunku zobowigzan w systemach rozrachunku papierdw warto$ciowych nie
pozniej niz drugiego dnia roboczego po zawarciu transakcji w celu zapewnienia
uczestnikom rynku, przechowujacym papiery warto§ciowe w formie papierowej lub
stosujacym dtuzsze cykle rozrachunkowe, wystarczajagco duzo czasu na spetnienie
tych wymogow,

PRZYJMUJA NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:
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Tytul 1
Przedmiot, zakres i definicje

Artykut 1
Przedmiot i zakres

Niniejsze rozporzadzenie ustanawia jednolite wymogi dotyczace rozrachunku
instrumentoéw finansowych w Unii oraz zasady dotyczace organizacji i prowadzenia
centralnych depozytow papierow wartosciowych (CDPW) majace na celu
zapewnienie bezpiecznego i sprawnego rozrachunku.

Niniejsze rozporzadzenie ma zastosowanie do rozrachunku wszystkich instrumentow
finansowych oraz dziatalnosci CDPW, chyba ze przepisy niniejszego rozporzadzenia
stanowig inaczej.

Niniejsze rozporzadzenie stosuje si¢ bez uszczerbku dla przepiséw Unii dotyczacych
konkretnych instrumentéw finansowych, w szczeg6lnosci dyrektywy 2003/87/WE.

Przepisy art. 9-18 1 20 oraz tytulu IV nie maja zastosowania do czlonkow
Europejskiego Systemu Bankoéw Centralnych (ESBC), innych krajowych organdéw
panstw cztonkowskich pelnigcych podobne funkcje oraz organéw publicznych
panstw czlonkowskich, ktérym powierzono zarzadzanie dlugiem publicznym lub
ktére uczestnicza w takim zarzadzaniu.

Artykut 2
Definicje

Do celow niniejszego rozporzadzenia stosuje si¢ nastgpujace definicje:

1) ,centralny depozyt papieréw wartosciowych” (,,CDPW”) oznacza osobg
prawng prowadzacg system rozrachunku papierow wartosciowych wskazany w
sekcji A pkt 3 zalacznika 1 $wiadczaca co najmniej jedng inng ushuge
podstawowa wskazang w sekcji A zatgcznika;

2)  ,rozrachunek” oznacza zrealizowanie transakcji na papierach wartosciowych w
celu wykonania zobowigzan uczestnikbw poprzez transfer Srodkow
pieni¢znych lub papieréw wartosciowych;

3) ,system rozrachunku papierow warto§ciowych” oznacza system w rozumieniu
art. 2 lit. a) tiret pierwsze i drugie dyrektywy 98/26/WE, ktorego dziatalno$¢
polega na realizacji zlecen transferu okreslonych w art. 2 lit. 1) tiret drugie
dyrektywy 98/26/WE;

4) ,cykl rozrachunkowy” oznacza okres pomigdzy data zawarcia transakcji a
zamierzong datg rozrachunku;

5) ,dzien roboczy” oznacza dzien roboczy okreslony w art. 2 lit. n)
dyrektywy 98/26/WE;
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6)

7)

8)

9)

10)

11)

12)

13)

14)

15)

16)

17)

18)

»hieprzeprowadzenie rozrachunku” oznacza niedokonanie rozrachunku
transakcji na papierach warto§ciowych w zamierzonej dacie rozrachunku
spowodowane brakiem papieréw wartosciowych lub $rodkéw pienigznych,
niezaleznie od przyczyny tego braku;

,zamierzona data rozrachunku” oznacza dat¢ uzgodniong przez strony
transakcji na papierach wartosciowych, w ktorej powinien zostac
przeprowadzony rozrachunek;

»partner centralny” oznacza podmiot, ktory posredniczy pomiedzy
kontrahentami w ramach kontraktow bedacych przedmiotem obrotu na rynku
finansowym lub wickszej liczbie tych rynkéw, stajac si¢ kupujacym dla
kazdego sprzedajacego i sprzedawca dla kazdego kupujacego;

»wlasciwy organ” oznacza organ wyznaczony przez kazde panstwo
cztonkowskie zgodnie z art. 10;

»uczestnik™ oznacza kazdego okreslonego w art. 2 lit. f) dyrektywy 98/26/WE
uczestnika systemu rozrachunku papieréw wartosciowych, w tym partnera
centralnego;

,udziat kapitatlowy” oznacza udzial kapitalowy w rozumieniu art. 17 zdanie
pierwsze dyrektywy 78/660/EWG lub posiadanie, bezposrednio lub posrednio,
co najmniej 20 % praw glosu lub kapitalu przedsigbiorstwa;

»panstwo czlonkowskie pochodzenia” oznacza panstwo cztonkowskie, w
ktérym dany CDPW uzyskat zezwolenie;

»przyjmujace panstwo cztonkowskie” oznacza panstwo cztonkowskie inne niz
panstwo czlonkowskie pochodzenia, w ktorym CDPW ma oddziat lub
swiadczy ustugi CDPW;

,»oddzial” oznacza miejsce prowadzenia dziatalnosci inne niz siedziba zarzadu,
bedace czegscia CDPW, ktére nie posiada osobowosci prawnej i §wiadczy
ustugi CDPW, na ktorych §wiadczenie CDPW uzyskatl zezwolenie;

»kontrola” oznacza zwiazek zachodzacy pomigdzy dwoma przedsigbiorstwami
w rozumieniu art. 1 dyrektywy 83/349/EWG;

»,hiewywigzanie si¢ z zobowigzania przez uczestnika” oznacza sytuacje, w
ktérej wobec wuczestnika wszczete zostalo postgpowanie upadtosciowe
okreslone w art. 2 lit. j) dyrektywy 98/26/WE;

»dostawa za platnos¢” (,,DVP”) oznacza mechanizm rozrachunku papieréw
wartosciowych, w przypadku ktorego transfer papierow wartosciowych jest
powigzany z transferem S$rodkow pieni¢znych w taki sposob, ze dostawa
papieréw wartoSciowych nastepuje tylko 1 wylacznie pod warunkiem
dokonania odpowiedniej ptatnosci;

»rachunek papierow wartosciowych” oznacza rachunek, na ktérym mogg by¢

dokonywane zapisy papieréw wartosciowych uznajace lub obcigzajace
rachunek;
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19)

20)

21)

22)

23)

24)

25)

26)

27)

28)

29)

30)

»potaczenie operacyjne CDPW” oznacza porozumienie pomi¢dzy CDPW, na
mocy ktérego jeden CDPW otwiera rachunek w systemie rozrachunku
papierow warto$ciowych innego CDPW w celu ulatwienia transferow
papierow wartosciowych pomiedzy swoimi uczestnikami a uczestnikami tego
innego CDPW; Polaczenia operacyjne CDPW obejmuja standardowy dostep
przez polaczenie operacyjne, niestandardowy dostep przez potaczenie
operacyjne i polaczenia interoperacyjne;

»standardowy dostep przez polaczenie operacyjne” oznacza polaczenie
operacyjne CDPW, za pomoca ktérego CDPW jest polaczony z innym CDPW
w taki sam sposob jak wszyscy pozostali uczestnicy systemu rozrachunku
papierow wartosciowych prowadzonego przez ten CDPW;

,hiestandardowy dost¢p przez polaczenie operacyjne” oznacza polaczenie
operacyjne CDPW, za pomoca ktéorego CDPW $wiadczy na rzecz innego
CDPW okreslone ustugi, inne niz ustugi $wiadczone na rzecz pozostatych
uczestnikoOw jego systemu rozrachunku papieréw warto§ciowych;

»potaczenia interoperacyjne” oznaczaja potaczenia operacyjne CDPW, dzigki
ktorym systemy rozrachunku papieréw wartosciowych prowadzone przez
CDPW staja si¢ interoperacyjne w rozumieniu art. 2 lit. o) dyrektywy
98/26/WE;

»Zbywalne papiery wartosciowe” oznaczaja zbywalne papiery wartosciowe
okres$lone w art. 4 pkt 18) dyrektywy 2004/39/WE;

»instrumenty rynku pieni¢znego” oznaczaja instrumenty rynku pieni¢znego
okreslone w art. 4 pkt 19) dyrektywy 2004/39/WE;

»jednostki uczestnictwa w przedsigbiorstwach zbiorowego inwestowania”
oznaczaja jednostki uczestnictwa w  przedsigbiorstwach zbiorowego
inwestowania okre§lone w sekcji C pkt 3) zatgcznika I do dyrektywy
2004/39/WE;

»uprawnienia do emisji”’ oznaczajg jednostki uznane jako zgodne z wymogami
okreslonymi w art. 3 lit. a) dyrektywy 2003/87/WE;

»rynek regulowany” oznacza rynek regulowany okreslony w art. 4 pkt 14)
dyrektywy 2004/39/WE;

,wielostronna platforma obrotu (MTF)” oznacza wielostronng platforme
obrotu okreslong w art. 4 pkt 15) dyrektywy 2004/39/WE;

»Zorganizowana platforma obrotu (OTF)” oznacza kazdy system lub platforme
niebedace rynkiem regulowanym ani MTF, prowadzone przez firme
inwestycyjng lub operatora rynku, w ramach ktérych umozliwia si¢ kojarzenie
w systemie wielu deklaracji gotowos$ci zakupu i sprzedazy instrumentow
finansowych przez osoby trzecie w sposob skutkujacy zawarciem kontraktu,
zgodnie z przepisami tytutu II dyrektywy 2004/39/WE;

»jednostka zalezna” oznacza jednostke zalezng w rozumieniu art. 1 dyrektywy
83/349/EWG;
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31) ,agent rozrachunkowy” oznacza agenta rozrachunkowego okreslonego w art. 2
lit. d) dyrektywy 98/26/WE.

Komisja jest uprawniona do przyjecia zgodnie z art. 64 aktéw delegowanych
dotyczacych srodkow okreslajacych elementy techniczne definicji zawartych w ust. 1
pkt 17), 20), 21) i 22) oraz dotyczacych srodkéw okreslajacych ustugi pomocnicze
wymienione w sekcji B pkt 1)—4) zalacznika i ushug wymienionych w sekcji C pkt 1)
12) zatacznika.
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Tytul 11
Rozrachunek papierow wartosciowych

Rozdzial 1
Forma zapisu ksi¢egowego

Artykul 3

Forma zapisu ksiggowego

Kazda spotka emitujaca zbywalne papiery wartosciowe, ktore sa dopuszczone do
obrotu na rynkach regulowanych, zapewnia rejestracje¢ tych papierow wartosciowych
w formie zapisu ksiggowego poprzez immobilizacj¢ polegajaca na wystawieniu
odcinka zbiorczego reprezentujgcego catg emisje lub poprzez emisj¢ papierow
warto$ciowych bezposrednio w formie zdematerializowane;.

W przypadku gdy papiery wartosciowe, o ktorych mowa w ust. 1, sg przedmiotem
obrotu na rynkach regulowanych, wielostronnych platformach obrotu (MTF) lub
zorganizowanych platformach obrotu (OTF) albo sg przenoszone w zwigzku z
uzgodnieniem dotyczacym zabezpieczen finansowych w rozumieniu definicji w art.
2 lit. a) dyrektywy 2002/47/WE, te papiery warto$ciowe sg rejestrowane w CDPW w
formie zapisu ksiggowego przed data zawarcia transakcji, chyba ze zostaly
zarejestrowane w tej formie juz wczesnie;.

Artykut 4

Egzekwowanie przepisow

Zapewnienie stosowania przepisow art. 3 ust. 1 jest obowigzkiem organdéw panstwa
cztonkowskiego, w ktorym ma siedzibe spotka emitujgca papiery wartosciowe.

Organy wlasciwe do celow nadzoru nad rynkami regulowanymi, MTF i OTF
zapewniaja stosowanie przepisoOw art. 3 ust. 2 w sytuacji, gdy papiery warto§ciowe, o
ktorych mowa w art. 3 ust. 1, sg przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych,
MTF lub OTF.

Organy panstw czlonkowskich odpowiedzialne za stosowanie dyrektywy
2002/47/WE sa zobowigzane zapewni¢ stosowanie przepisow art. 3 ust. 2
niniejszego rozporzadzenia w odniesieniu do przenoszenia papieréw warto$ciowych,
o ktorych mowa w art. 3 ust. 1 niniejszego rozporzadzenia, zwigzanego z
uzgodnieniem dotyczacym zabezpieczen finansowych w rozumieniu definicji w art.
2 lit. a) dyrektywy 2002/47/WE.
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Rozdzial 11
Cykle rozrachunkowe

Artykut 5
Zamierzone daty rozrachunku

Kazdy uczestnik systemu rozrachunku papierow wartosciowych kupujacy lub
sprzedajacy na wlasny rachunek lub w imieniu osoby trzeciej zbywalne papiery
wartosciowe, instrumenty rynku pieni¢znego, jednostki uczestnictwa w
przedsiebiorstwach zbiorowego inwestowania i uprawnienia do emisji reguluje swoje
zobowigzania wobec systemu rozrachunku papierow wartosciowych w zamierzonej
dacie rozrachunku.

W przypadku zbywalnych papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w ust. 1,
bedacych przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych, MTF lub OTF, zamierzona
data rozrachunku nie moze przypada¢ pozniej niz drugiego dnia roboczego po
dokonaniu transakc;ji.

Zapewnienie stosowania przepisOw ust. 1 1 2 jest obowigzkiem odpowiedniego
organu panstwa cztonkowskiego, ktorego prawo stosuje si¢ do systemu rozrachunku
papieréw wartosciowych prowadzonego przez CDPW.

Rozdzial 111
Dyscyplina rozrachunku

] Artykut 6
Srodki zapobiegajgce przypadkom nieprzeprowadzenia rozrachunku

Kazdy rynek regulowany, MTF lub OTF ustanawia procedury umozliwiajace
potwierdzanie odpowiednich informacji dotyczacych transakcji na instrumentach
finansowych, o ktorych mowa w art. 5 ust. 1, w dniu wystania zlecen do tego rynku
regulowanego, MTF lub OTF.

CDPW ustanawia dla kazdego prowadzonego przez siebie systemu rozrachunku
papierow wartoS§ciowych procedury ulatwiajace rozrachunek transakcji na
instrumentach finansowych, o ktéorych mowa w art. 5 ust. 1, w zamierzonej dacie
rozrachunku. CDPW dazy do wczesnego rozrachunku w zamierzonej dacie
rozrachunku poprzez odpowiednie mechanizmy takie jak progresywna struktura
opfat.

CDPW ustanawia dla kazdego prowadzonego przez siebie systemu rozrachunku
papierow warto§ciowych mechanizmy monitorowania umozliwiajace mu wczesne
zidentyfikowanie rozrachunkéw transakcji na instrumentach finansowych, o ktérych
mowa w art. 5 ust. 1, w przypadku ktorych istnieje najwicksze ryzyko
nieprzeprowadzenia rozrachunku, i wymaga od uczestnikow dokonania rozrachunku
tych transakcji w zamierzonej dacie rozrachunku.
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Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych (EUNGiPW)
opracowuje, konsultujac si¢ z czlonkami Europejskiego Systemu Bankow
Centralnych (ESBC), projekty regulacyjnych standardéw technicznych w celu
szczegotowego okreslenia procedur umozliwiajacych potwierdzanie odpowiednich
informacji dotyczacych transakcji i procedur ulatwiajacych rozrachunek, o ktoérych
mowa w ust. 1 1 2, oraz mechanizméw monitorowania stuzacych do identyfikacji
potencjalnych przypadkéw nieprzeprowadzenia rozrachunku, o ktérych mowa w
ust. 3.

EUNGIPW przedstawia Komisji te projekty regulacyjnych standardow technicznych
w terminie sze$ciu miesi¢cy od daty wejscia w zycie niniejszego rozporzadzenia.

Komisja jest uprawniona do przyjecia regulacyjnych standardow technicznych,
o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z procedura okreslong w art. 10-14
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

, Artykut 7
Srodki zaradzajgce w przypadkach nieprzeprowadzenia rozrachunku

CDPW ustanawia dla kazdego prowadzonego przez siebie systemu rozrachunku
papierow wartosciowych system monitorujacy przypadki nieprzeprowadzenia
rozrachunku transakcji na instrumentach finansowych, o ktorych mowa w art. 5 ust.
1. CDPW przedktada wtasciwemu organowi oraz kazdej osobie majacej uzasadniony
interes regularne sprawozdania, w ktorych podane sg liczba 1 szczegdlowy opis
przypadkow nieprzeprowadzenia rozrachunku oraz wszelkie inne istotne informacje.
Wiasciwe organy przekazuja EUNGiPW wszelkie istotne informacje na temat
przypadkow nieprzeprowadzenia rozrachunku.

CDPW ustanawia dla kazdego prowadzonego przez siebie systemu rozrachunku
papieréw wartosciowych procedury ulatwiajagce rozrachunek transakcji na
instrumentach finansowych, o ktérych mowa w art. 5 ust. 1, ktorych rozrachunek nie
nastgpit w zamierzonej dacie rozrachunku. Procedury te przewiduja odpowiednio
odstraszajacy  mechanizm kar dla uczestnikbw  odpowiedzialnych za
nieprzeprowadzenie rozrachunku.

Uczestnik systemu rozrachunku papieréw warto§ciowych, ktory nie wywigzuje si¢ w
zamierzonej dacie rozrachunku z dostawy instrumentéw finansowych, o ktorych
mowa w art. 5 ust. 1, wobec uczestnika nabywajacego, podlega obowigzkowi
przeprowadzenia zakupu na otwartym rynku, w ramach ktoérego instrumenty te
muszg zosta¢ zakupione na rynku nie pozniej niz w terminie czterech dni po
zamierzonej dacie rozrachunku i dostarczone uczestnikowi nabywajacemu, oraz
podlega innym $rodkom zgodnie z ust. 4.

W é$rodkach, o ktéorych mowa w ust. 3, okreslone sa co najmniej nastgpujace
elementy:

a) dzienna stawka kary ptaconej przez uczestnika niewywigzujacego si¢ z
zobowigzania za kazdy dzien roboczy miedzy zamierzong datg rozrachunku a
faktyczng datg rozrachunku;
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b) okres zawiadomienia udzielany uczestnikowi niewywigzujacego si¢ z
zobowigzania przed dokonaniem zakupu na otwartym rynku;

c)  zasady ustalania cen i koszty zakupu na otwartym rynku;
d)  w odpowiednich przypadkach — strona dokonujaca zakupu na otwartym rynku;

e) wysokos¢ rekompensaty dla uczestnika nabywajacego w przypadku gdy
przeprowadzenie zakupu na otwartym rynku jest niemozliwe.

Srodki, o ktorych mowa w ust. 3, zapewniaja nastepujace ustalenia:

a) otrzymanie przez uczestnika nabywajacego ceny co najmniej réwnej cenie
instrumentoéw finansowych uzgodnionej podczas transakcji;

b) odpowiednia wysoko$¢ dziennej stawki kary placonej przez uczestnika
niewywigzujacego si¢ z zobowigzania, tak aby dziatala ona odstraszajaco na
takiego uczestnika;

c) jezeli przeprowadzenie zakupu na otwartym rynku jest niemozliwe, wysoko$¢
rekompensaty pienieznej wyptacanej uczestnikowi nabywajacemu jest wyzsza
od ceny instrumentéw finansowych uzgodnionej podczas transakcji i od
ostatnio udostepnionej publicznie ceny tych instrumentéw w systemie obrotu,
w ramach ktorego dokonano transakcji, oraz jest odpowiednio odstraszajaca
dla uczestnika niewywigzujacego si¢ z zobowigzania;

d) strony, o ktorych mowa w ust. 7, w tym partnerzy centralni, dokonujace
zakupu na otwartym rynku informujg uczestnikow o optatach pobieranych za te
ustuge;

e) jezeli zakupu na otwartym rynku dokonuje strona inna niz uczestnik
niewywigzujacy si¢ z zobowigzania, uczestnik niewywigzujacy si¢ z
zobowigzania zwraca wszystkie kwoty pieni¢zne zaplacone przez strong
dokonujaca tego zakupu zgodnie z ust. 3 1 4.

CDPW, partnerzy centralni, rynki regulowane, MTF 1 OTF ustanawiaja procedury
umozliwiajace im zawieszenie uczestnika, ktory systematycznie nie wywiazuje si¢ z
dostawy instrumentéw finansowych, o ktorych mowa w ust. 1, lub s$rodkow
pieni¢znych w zamierzonej dacie rozrachunku, i dokonanie publicznego ujawnienia
tozsamosci tego uczestnika dopiero po tym, gdy otrzymal on mozliwosé
przedstawienia swoich uwag.

Ust. 2—6 maja zastosowanie do wszystkich transakcji na instrumentach, o ktoérych
mowa w art. 5 ust. 1, dopuszczonych do obrotu na rynkach regulowanych, bedacych
przedmiotem obrotu na MTF lub OTF lub rozliczanych przez partnera centralnego.

W przypadku transakcji rozliczanych przez partnera centralnego przed dokonaniem
rozrachunku w systemie rozrachunku papieréw wartosciowych $rodki, o ktorych
mowa w ust. 3—5, stosuje partner centralny.
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W  przypadku transakcji nierozliczanych przez partnera centralnego rynki
regulowane, MTF 1 OTF wilaczaja do swoich regulaminéw wewngtrznych obowigzek
poddania si¢ przez uczestnikéw srodkom, o ktérych mowa w ust. 3-5.

EUNGIiPW opracowuje, konsultujac si¢ z cztonkami ESBC, projekty regulacyjnych
standardow technicznych w celu szczegdélowego okreslenia systemu monitorujacego
przypadki nieprzeprowadzenia rozrachunku oraz sprawozdan na temat
nieprzeprowadzenia rozrachunku, o ktorych mowa w ust. 1, procedur utatwiajacych
rozrachunek transakcji po nieprzeprowadzeniu rozrachunku, o ktérych mowa w ust.
2, oraz $rodkow, o ktorych mowa w ust. 3-5.

EUNGIiPW przedstawia Komisji te projekty regulacyjnych standardéw technicznych
w terminie szesciu miesi¢cy od daty wejscia w zycie niniejszego rozporzadzenia.

Komisja jest uprawniona do przyjecia regulacyjnych standardow technicznych,
o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z procedura okreslong w art. 1014
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 8
Egzekwowanie przepisow

Zapewnienie stosowania przepisoOw art. 6 i 7 oraz monitorowania natozonych kar jest
obowigzkiem odpowiedniego organu panstwa cztonkowskiego, ktérego prawo
stosuje sie¢ do systemu rozrachunku papieréw wartosciowych prowadzonego przez
CDPW, w Sciste] wspolpracy z organami wihasciwymi do celéw nadzoru rynkow
regulowanych, MTF, OTF i partneréw centralnych, o ktorych mowa w art. 7. Organy
te monitorujg w szczegdlnosci stosowanie kar, o ktorych mowa w art. 7 ust. 2 1 4,
oraz §rodkow, o ktorych mowa w art. 7 ust. 6.

W celu zapewnienia w Unii spdjnych, efektywnych 1 skutecznych praktyk

nadzorczych dotyczacych art. 6 i 7 niniejszego rozporzadzenia EUNGiPW moze
wydawac¢ wytyczne zgodnie z art. 16 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.
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Tytul 1
Centralne depozyty papierow wartosciowych

Rozdzial 1
Udzielanie zezwolen CDPW i nadzor nad nimi

SEKCJA 1
ORGANY ODPOWIEDZIALNE ZA UDZIELANIE ZEZWOLEN CDPW I NADZOR NAD
NIMI

Artykut 9
Wtasciwy organ

CDPW uzyskuje zezwolenie od wlasciwego organu panstwa czlonkowskiego, w ktorym ma
on siedzibe, 1 jest nadzorowany przez ten organ.

Artykut 10
Wyznaczenie wlasciwego organu

1. Kazde panstwo czlonkowskie wyznacza wlasciwy organ odpowiedzialny za
wykonywanie obowigzkow wynikajacych z niniejszego rozporzadzenia w
odniesieniu do udzielania zezwolen CDPW majacym siedzibe na jego terytorium i
nadzoru nad nimi oraz informuje o nim EUNGiPW.

Jezeli panstwo cztonkowskie wyznacza wigcej niz jeden wlasciwy organ, okresla ono
zadania poszczegdlnych organdw i1 wyznacza jeden organ odpowiedzialny za
wspoOtprace z wlasciwymi organami pozostatlych panstw cztonkowskich,
odpowiednimi organami, o ktérych mowa w art. 11, EUNGiPW 1 EUNB w kazdym
przypadku, gdy jest to wyraznie przewidziane w przepisach niniejszego
rozporzadzenia.

2. EUNGIiPW publikuje na swojej stronie internetowej wykaz wilasciwych organow
wyznaczonych zgodnie z ust. 1.

3. Wtlasciwe organy posiadajag uprawnienia nadzorcze i dochodzeniowe niezbgdne do
wykonywania ich zadan.
Artykut 11
Odpowiednie organy
1. Nastepujace organy uczestniczg w udzielaniu zezwolen CDPW i nadzorze nad nimi

w kazdym przypadku, gdy jest to wyraznie przewidziane w przepisach niniejszego
rozporzadzenia:
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a) organ odpowiedzialny za dozér nad systemem rozrachunku papierow
wartosciowych prowadzonym przez CDPW w panstwie czlonkowskim,
ktorego prawo stosuje si¢ do tego systemu rozrachunku papierow
wartosciowych;

b) w stosownych przypadkach bank centralny w Unii, w ktorego ksiggach
odbywa si¢ rozrachunek pienig¢zny transakcji przeprowadzanych w ramach
systemu rozrachunku papierow wartosciowych prowadzonego przez CDPW
lub — w przypadku rozrachunku poprzez instytucj¢ kredytowa zgodnie z
tytutem IV — bank centralny w Unii, ktory jest emitentem wlasciwej waluty.

2. EUNGIiPW publikuje na swojej stronie internetowej wykaz odpowiednich organow,
o ktorych mowa w ust. 1.

Artykut 12
Wspolpraca organow

l. Organy, o ktorych mowa w art. 9 1 11, oraz EUNGiPW S$cisle wspotpracuja ze soba
w zakresie stosowania niniejszego rozporzadzenia, w szczegdlnosci w sytuacjach
nadzwyczajnych, o ktéorych mowa w art. 13. W stosownych przypadkach we
wspoltpracy tej uczestniczg takze inne organy i jednostki publiczne, w szczegdlnosci
te powolane lub wyznaczone na mocy dyrektywy 2003/87/WE.

W celu zapewnienia w Unii spdjnych, efektywnych 1 skutecznych praktyk
nadzorczych, w tym wspolpracy pomiedzy organami, o ktérych mowa w art. 91 11,
w zakresie poszczegdlnych ocen koniecznych do stosowania niniejszego
rozporzadzenia, EUNGiPW moze wydawa¢ wytyczne kierowane do organow, o
ktérych mowa w art. 9, zgodnie z art. 16 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

2. Wykonujac swoje ogoélne obowigzki, wihasciwe organy nalezycie uwzgledniaja
potencjalny wpltyw swoich decyzji na stabilno$¢ systemu finansowego we
wszystkich innych zainteresowanych panstwach cztonkowskich, w szczegdlnosci
w sytuacjach nadzwyczajnych, o ktéorych mowa w art. 13, w oparciu o dostgpne
informacje.

Artykut 13

Sytuacje nadzwyczajne

Organy, o ktorych mowa w art. 9 i 11, informujg niezwtocznie EUNGiPW i siebie nawzajem
o kazdej sytuacji nadzwyczajnej dotyczacej CDPW, w tym o zmianach na rynkach
finansowych, ktéra moze mie¢ niekorzystny wptyw na ptynnos¢ rynku i stabilno$¢ systemu
finansowego w dowolnym z panstw cztonkowskich, w ktorych ma siedzibe CDPW badz
jeden z jego uczestnikow.
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SEKCJA 2

WARUNKI I PROCEDURY DOTYCZACE UDZIELANIA ZEZWOLENIA CDPW

Artykut 14
Zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci przez CDPW

Kazda osoba prawna, ktéra odpowiada definicji CDPW, musi przed rozpoczg¢ciem
dzialalnosci uzyska¢ zezwolenie od wlasciwego organu panstwa cztonkowskiego, w
ktérym ma swoja siedzibe.

W zezwoleniu tym wskazane sg ustugi, okreslone w sekcjach A i1 B zalacznika, do
ktorych swiadczenia jest uprawniony CDPW.

CDPW musi stale spelnia¢ warunki wymagane dla uzyskania zezwolenia.

CDPW bezzwlocznie informuje wiasciwy organ o wszelkich istotnych zmianach
majacych wptyw na warunki zezwolenia.

Artykut 15
Procedura udzielania zezwolenia

CDPW bedacy wnioskodawca sktada wniosek o udzielenie zezwolenia do
wiasciwego organu.

Do wniosku o udzielenie zezwolenia zataczone sg wszystkie niezbedne informacje
umozliwiajace wlasciwemu organowi stwierdzenie, ze CDPW bedacy wnioskodawca
ustanowit, na dzien udzielenia zezwolenia, wszystkie mechanizmy niezb¢dne w celu
wywigzania si¢ z obowigzkoéw przewidzianych w niniejszym rozporzadzeniu.
Whiosek o udzielenie zezwolenia zawiera plan dzialalno$ci okreslajacy przewidziane
rodzaje dziatalnosci oraz strukture organizacyjng CDPW.

W ciggu 20 dni roboczych od otrzymania wniosku wlasciwy organ sprawdza
kompletnos¢ wniosku. Jezeli wniosek nie jest kompletny, wlasciwy organ okresla
termin przekazania dodatkowych informacji przez CDPW bedacy wnioskodawca.
Wiasciwy organ informuje CDPW bedacy wnioskodawca, ze wniosek zostat uznany
za kompletny.

Po stwierdzeniu kompletno$ci wniosku wlasciwy organ przekazuje wszystkie
informacje zawarte we wniosku do odpowiednich organéw, o ktorych mowa w art.
11, 1 konsultuje si¢ z tymi organami w sprawie charakterystyki systemu rozrachunku
papierow wartosciowych prowadzonego przez CDPW bedacy wnioskodawca.

Przed udzieleniem zezwolenia CDPW bedacemu wnioskodawcg wlasciwy organ
przeprowadza konsultacje z wlasciwymi organami innego zainteresowanego panstwa
cztonkowskiego, w nastepujacych przypadkach:

a) CDPW jest jednostkag zalezna CDPW posiadajacego zezwolenie w innym
panstwie cztonkowskim;
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b) CDPW jest jednostka zalezng jednostki dominujacej CDPW posiadajacego
zezwolenie w innym panstwie cztonkowskim;

c) CDPW jest kontrolowany przez te same osoby fizyczne lub prawne, ktore
kontroluja inny CDPW posiadajacy zezwolenie w innym panstwie
cztonkowskim.

Konsultacje, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, obejmuje nastgpujace kwestie:

a)  odpowiednio$¢ akcjonariuszy i uczestnikow, o ktorych mowa w art. 25 ust. 4,
oraz reputacja i do$wiadczenie osob, ktore faktycznie kieruja dziatalnoscig
CDPW, w kazdym przypadku gdy ci akcjonariusze, uczestnicy i te osoby s3
wspélni dla CDPW 1 CDPW posiadajacego zezwolenie w innym panstwie
czlonkowskim;

b) ewentualny wplyw zwiazkéw, o ktoérych mowa w ust. 5, pomigdzy CDPW
posiadajacym zezwolenie w innym panstwie cztonkowskim a CDPW bedacym
wnioskodawca na zdolno$¢ tego ostatniego CDPW do przestrzegania
wymogow okreslonych w niniejszym rozporzadzeniu.

W ciggu szeSciu miesigcy od zlozenia kompletnego wniosku wlasciwy organ
informuje CDPW bedacy wnioskodawca, w formie pisemnej decyzji zawierajacej
pelne uzasadnienie, o udzieleniu badz nieudzieleniu zezwolenia.

EUNGIiPW opracowuje, konsultujac si¢ z cztonkami ESBC, projekty regulacyjnych
standardow technicznych w celu okreslenia informacji, ktore CDPW bedacy
wnioskodawca przedstawia wlasciwemu organowi we wniosku o udzielenie
zezwolenia.

EUNGIiPW przedstawia Komisji te projekty regulacyjnych standardéw technicznych
w terminie sze$ciu miesi¢cy od daty wejscia w zycie niniejszego rozporzadzenia.

Komisja jest uprawniona do przyjecia regulacyjnych standardéw technicznych,
o ktorych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z procedurg okreslong w art. 10—14
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

EUNGIiPW opracowuje, konsultujac si¢ z cztonkami ESBC, projekt wykonawczych
standardow technicznych w celu ustanowienia standardowych formularzy,
szablonow 1 procedur dotyczacych wnioskow o udzielenie zezwolenia.

EUNGiPW przedstawia Komisji te projekty wykonawczych standardéw
technicznych w terminie szesciu miesiecy od daty wejscia w Zycie niniejszego
rozporzadzenia.

Komisja jest uprawniona do przyjecia wykonawczych standardow technicznych, o
ktorych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z procedurg okre§long w art. 15
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.
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Artykut 16
Skutki prawne zezwolenia

Dziatalno§¢ CDPW posiadajacego zezwolenie ogranicza si¢ do $wiadczenia ustug
objetych tym zezwoleniem.

Systemy rozrachunku papierow wartosciowych moga by¢ prowadzone wytacznie
przez CDPW posiadajace zezwolenie 1 przez banki centralne.

CDPW posiadajacy zezwolenie nie moze by¢ narazony na zadne ryzyko zwigzane ze
Swiadczeniem bankowych ustug pomocniczych przez instytucj¢ kredytowa
wyznaczong do $wiadczenia takich ustug zgodnie z tytulem IV.

CDPW posiadajacy zezwolenie moze posiada¢ udziaty tylko w osobie prawnej,
ktoérej dziatalno$¢ ogranicza si¢ do $wiadczenia ustug okreslonych w sekcjach A i B
zalacznika.

Artykut 17
Rozszerzenie zakresu dziatalnosci i ustug oraz ich outsourcing

CDPW posiadajacy zezwolenie przedktada wiasciwemu organowi panstwa
cztonkowskiego, w ktorym ma siedzibe, wniosek o udzielenie zezwolenia w kazdym
przypadku, gdy zamierza zleci¢ osobie trzeciej wykonywanie ustugi podstawowej na
zasadzie outsourcingu zgodnie z art. 28 lub rozszerzy¢ zakres swojej dzialalnosci o
jedna z nastepujacych ustug lub wieksza ich liczbg:

a)  dodatkowe ustugi podstawowe 1 uslugi pomocnicze wymienione w sekcjach A
1 B zalagcznika, nieobjete pierwszym zezwoleniem;

b)  prowadzenie innego systemu rozrachunku papierow wartosciowych;

c)  rozrachunek pieni¢zny wszystkich lub niektorych transakceji przeprowadzanych
w ramach swojego systemu rozrachunku papierow warto§ciowych w ksiggach
innego banku centralnego;

d) ustanowienie potgczenia operacyjnego CDPW.

Zezwolenie, o ktorym mowa w ust. 1, jest udzielane zgodnie z procedura okreslong
w art. 15.

Wilasciwy organ powiadamia CDPW bedacy wnioskodawca o udzieleniu badz
nieudzieleniu zezwolenia w terminie trzech miesigcy od zlozenia kompletnego
wniosku.

Artykut 18
Cofnigcie zezwolenia

Wiasciwy organ panstwa cztonkowskiego, w ktorym ma siedzibe CDPW, cofa jego
zezwolenie w kazdym z nastepujacych przypadkow:
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a) CDPW nie wykorzystat zezwolenia w ciaggu 12 miesi¢cy, jednoznacznie zrzekt
si¢ zezwolenia badz tez w ciggu ostatnich sze$ciu miesigcy nie $wiadczyt ustug
ani nie prowadzit dziatalnosci,

b) CDPW wuzyskat zezwolenie na podstawie falszywych o$wiadczen lub
w jakikolwiek inny sposob sprzeczny z prawem;

c) CDPW nie spetnia juz warunkow, na podstawie ktorych zezwolenie zostalo
udzielone, i nie podjat w ustalonym terminie dziatan naprawczych, ktoérych
zazadat wlasciwy organ;

d) CDPW powaznie i systematycznie narusza wymogi okreslone w niniejszym
rozporzadzeniu.

Natychmiast po powzigciu wiedzy o okolicznoséciach, o ktérych mowa w ust. 1,
wiasciwy organ konsultuje si¢ z odpowiednimi organami, o ktorych mowa w art. 11,
w sprawie konieczno$ci cofnigcia zezwolenia, z wyjatkiem sytuacji, gdy podjecie
takiej decyzji jest wymagane niezwtocznie.

EUNGIiPW i kazdy inny odpowiedni organ, o ktérym mowa w art. 11, moze w
dowolnym czasie zwroci¢ si¢ do wlasciwego organu panstwa cztonkowskiego, w
ktéorym CDPW ma siedzibe, o zbadanie, czy CDPW nadal spelnia warunki, na
podstawie ktorych zostato udzielone zezwolenie.

Wilasciwy organ moze ograniczy¢ cofniecie zezwolenia do okreslonej ustugi,
dziatalnosci badz okreslonego instrumentu finansowego.

Artykut 19
Rejestr CDPW

Decyzje podjete przez wlasciwe organy na mocy art. 14, 17 i 18 sg niezwlocznie
komunikowane EUNGiPW.

Banki centralne informuja natychmiast EUNGiPW o kazdym prowadzonym przez
siebie CDPW.

Nazwa kazdego CDPW, ktory dzialta zgodnie z przepisami niniejszego
rozporzadzenia i ktory uzyskat zezwolenie lub uznanie zgodnie z art. 14, 17 1 23, jest
rejestrowana w wykazie, wraz z informacja o ustugach i kategoriach instrumentéw
finansowych, dla ktérych CDPW uzyskat zezwolenie. Wykaz ten zawiera oddziaty
prowadzone przez CDPW w innych panstwach czltonkowskich i1 pofaczenia
operacyjne CDPW. EUNGiIPW publikuje wykaz na swojej specjalnej stronie
internetowej i stale go aktualizuje.

Wiasciwe organy, o ktorych mowa w art. 9, przekazuja EUNGiPW informacje o
instytucjach prowadzacych dziatalno$¢ jako CDPW w terminie 90 dni od daty
wejscia w Zycie niniejszego rozporzadzenia.
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SEKCJA 3
NADZOR NAD CDPW

Artykut 20
Przeglgd i ocena

Przynajmniej raz w roku wlasciwy organ dokonuje przegladu uzgodnien, strategii,
proceséw 1 mechanizméw wdrozonych przez CDPW na potrzeby przestrzegania
przepis6w niniejszego rozporzadzenia oraz dokonuje oceny ryzyka, na jakie jest lub
moze by¢ narazony dany CDPW.

Wiasciwy organ ustala czestotliwosé i1 stopien szczegdtowosci przegladu i oceny, o
ktérych mowa w ust. 1, uwzgledniajac wielko$¢, znaczenie systemowe, charakter,
skale 1 zlozono$¢ dziatalnosci danego CDPW. Przeglad i ocena podlegaja aktualizacji
przynajmniej raz w roku.

Wiasciwy organ moze przeprowadzi¢ w CDPW kontrole na miejscu.

Dokonujac przegladu i oceny, o ktorych mowa w ust. 1, wlasciwy organ konsultuje
si¢ na wczesnym etapie z odpowiednimi organami, o ktérych mowa w art. 11, w
sprawie dziatania systemoéw rozrachunku papierdw wartosciowych prowadzonych
przez CDPW.

Wilasciwy organ regularnie, a co najmniej raz w roku, informuje odpowiednie
organy, o ktérych mowa w art. 11, o wynikach przegladu i oceny, o ktorych mowa w
ust. 1, w tym o ewentualnych dziataniach naprawczych lub karach.

Dokonujac przegladu i oceny, o ktérych mowa w ust. 1, wlasciwe organy
odpowiedzialne za nadzér nad CDPW posiadajacymi zwiazki okreslone w art. 15 ust.
5 akapit pierwszy lit. a), b) i c¢), przesylaja sobie wzajemnie wszelkie istotne
informacje, ktore moga by¢ przydatne w wykonywaniu ich zadan.

Wiasciwy organ zada od CDPW niespelniajagcego wymogoéw okreslonych w
niniejszym rozporzadzeniu, aby podjat wczesnie dzialania lub kroki konieczne w

celu naprawienia tej sytuacji.

EUNGIiPW opracowuje, konsultujac si¢ z cztonkami ESBC, projekty regulacyjnych
standardow technicznych w celu okreslenia:

a) informacji dostarczanych przez CDPW wlasciwemu organowi na potrzeby
przegladu, o ktéorym mowa w ust. 1;

b) informacji przekazywanych przez witasciwy organ odpowiednim organom, o
ktérych mowa w ust. 5;

c¢) informacji przekazywanych sobie wzajemnie przez wlasciwe organy, o ktorych
mowa w ust. 6.

EUNGIiPW przedstawia Komisji te projekty regulacyjnych standardéw technicznych
w terminie szesciu miesi¢cy od daty wejscia w zycie niniejszego rozporzadzenia.
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Komisja jest uprawniona do przyjecia regulacyjnych standardow technicznych,
o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z procedura okreslong w art. 10-14
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

EUNGIiPW opracowuje, konsultujac si¢ z cztonkami ESBC, projekty wykonawczych
standardow technicznych w celu ustanowienia standardowych formularzy,
szablondw 1 procedur dotyczacych przekazywania informacji, o ktorych mowa w ust.
8 akapit pierwszy.

EUNGiPW przedstawia Komisji te projekty wykonawczych standardéw
technicznych w terminie sze$ciu miesigcy od daty wejscia w zycie niniejszego
rozporzadzenia.

Komisja jest uprawniona do przyjecia wykonawczych standardow technicznych, o
ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z procedurg okreslong w art. 15
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

SEKCJA 4
SWIADCZENIE USELUG W INNYM PANSTWIE CZE.ONKOWSKIM

Artykut 21
Swoboda swiadczenia ustug w innym panstwie cztonkowskim

CDPW posiadajacy zezwolenie moze prowadzi¢ dzialalno$¢ na terytorium Unii
przez utworzenie oddzialu lub poprzez bezposrednie $wiadczenie ushug, pod
warunkiem ze dany typ dzialalnosci jest objety jego zezwoleniem.

Kazdy CDPW, ktory zamierza $wiadczy¢ ustugi na terytorium innego panstwa
cztonkowskiego po raz pierwszy lub zmieni¢ zakres §wiadczonych ustug, przekazuje
nastepujace informacje wiasciwemu organowi panstwa cztonkowskiego, w ktérym
ma siedzibg:

a)  panstwo czlonkowskie, w ktorym zamierza prowadzi¢ dziatalno$¢;

b) plan dzialalno$ci, okres$lajacy w szczegdlnosci ustugi, ktore zamierza
swiadczy¢;

c) w przypadku oddziatu — strukture organizacyjng oddzialu oraz imiona i
nazwiska 0sob odpowiedzialnych za zarzadzanie tym oddziatem.

W terminie trzech miesiecy od otrzymania informacji, o ktorych mowa w ust. 2,
wlasciwy organ przekazuje te informacje wilasciwemu organowi przyjmujacego
panstwa cztonkowskiego, chyba ze, wzigwszy pod uwage ustugi, ktore maja by¢
swiadczone, ma podstawy do zakwestionowania adekwatno$ci struktury
administracyjnej lub sytuacji finansowej CDWP zamierzajacego $wiadczy¢ swoje
ushugi w przyjmujacym panstwie cztonkowskim.

W przypadku gdy wilasciwy organ odmawia przekazania informacji wiasciwemu
organowi  przyjmujacego  panstwa  czlonkowskiego,  przedstawia  on
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zainteresowanemu CDPW uzasadnienie odmowy w ciggu trzech miesiecy od
otrzymania wszystkich informacji.

CDPW moze rozpoczaé §wiadczenie ustug w przyjmujacym panstwie cztonkowskim
pod nastgpujacymi warunkami:

a) CDPW otrzymal zawiadomienie od wlasciwego organu przyjmujacego
panstwa cztonkowskiego, w ktorym organ ten potwierdza otrzymanie
informacji, o ktérych mowa w ust. 3;

b)  w przypadku nieotrzymania zawiadomienia — po uptywie dwoch miesigcy od
daty przekazania informacji, o ktérym mowa w ust. 3.

W przypadku wprowadzenia zmiany do ktorejkolwiek z informacji przekazanych
zgodnie z ust.2 CDPW kieruje pisemne powiadomienie o takiej zmianie do
wlasciwego organu panstwa cztonkowskiego pochodzenia co najmniej na jeden
miesigc przed jej dokonaniem. Wlasciwy organ panstwa czlonkowskiego
pochodzenia powiadamia o tej zmianie réwniez wlasciwy organ przyjmujacego
panstwa cztonkowskiego.

Artykut 22

Wspolpraca pomiedzy organami w panstwie cztonkowskim pochodzenia i w przyjmujgcym

panstwie cztonkowskim

W  przypadku gdy CDPW posiadajacy zezwolenie w jednym z panstw
cztonkowskich ustanowit oddziat w innym panstwie cztonkowskim, wtasciwy organ
panstwa czlonkowskiego pochodzenia CDPW, w ramach wykonywania swoich
obowigzkow 1po powiadomieniu wilasciwego organu przyjmujacego panstwa
cztonkowskiego, moze przeprowadza¢ w tym oddziale kontrole na miejscu.

Wiasciwe organy przyjmujacych panstw czionkowskich moga zada¢ od CDPW
Swiadczacych ushugi zgodnie z art. 21, aby przekazywaly im one okresowo
sprawozdania na temat dziatalnosci prowadzonej w tych przyjmujacych panstwach
cztonkowskich, w szczegdlnosci do celow gromadzenia danych statystycznych.

Na wniosek wiasciwego organu przyjmujacego panstwa czlonkowskiego oraz w
odpowiednim terminie wilasciwy organ panstwa cztonkowskiego pochodzenia
CDPW informuje o tozsamos$ci emitentow 1 uczestnikow systemu rozrachunku
papieréw warto$ciowych prowadzonego przez CDPW, ktory $wiadczy ustugi w tym
przyjmujacym panstwie cztonkowskim, oraz przekazuje wszelkie inne istotne
informacje dotyczace dzialalnosci tego CDPW w przyjmujacym panstwie
cztonkowskim.

Jezeli w $wietle sytuacji na rynkach papieréw wartoSciowych w przyjmujacym
panstwie cztonkowskim dziatalno§¢ CDPW, ktory zatozyt oddzial lub tez ma
polfaczenia interoperacyjne z innymi CDPW lub systemami rozrachunku papieréw
wartosciowych w tym przyjmujacym panstwie czlonkowskim, nabrata istotnej wagi
dla funkcjonowania rynkow papierow warto$ciowych i ochrony inwestorow w tym
przyjmujacym panstwie cztonkowskim, wilasciwe organy przyjmujacego panstwa
cztonkowskiego 1 panstwa czlonkowskiego pochodzenia dokonuja uzgodnien
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1.

dotyczacych wspotpracy w zakresie nadzoru nad dziatalnoscia tego CDPW w
przyjmujacym panstwie czlonkowskim.

Jezeli wlasciwy organ przyjmujacego panstwa cztonkowskiego ma jasne i wyrazne
podstawy do domniemania, ze CDPW $wiadczacy zgodnie z art. 21 ushugi na jego
terytorium narusza zobowigzania wynikajace z  przepisOw  niniejszego
rozporzadzenia, przekazuje te ustalenia wilasciwemu organowi panstwa
cztonkowskiego pochodzenia.

Jezeli mimo $rodkow podjetych przez wilasciwy organ panstwa czlonkowskiego
pochodzenia lub na skutek niecodpowiedniego charakteru tych §rodkow CDPW nadal
narusza zobowigzania wynikajace z przepisOw niniejszego rozporzadzenia, wlasciwy
organ przyjmujacego panstwa cztonkowskiego, po poinformowaniu wiasciwego
organu panstwa czlonkowskiego pochodzenia, podejmuje wszystkie odpowiednie
srodki niezbedne do zapewnienia przestrzegania przepisOW  niniejszego
rozporzadzenia na terytorium przyjmujacego panstwa czlonkowskiego. O takich
srodkach informuje si¢ bezzwlocznie EUNGiPW.

Wilasciwy organ przyjmujacego panstwa cztonkowskiego moze skierowa¢ dang
sprawe do EUNGiPW, ktory moze skorzysta¢ z uprawnien przyznanych mu na mocy
art. 19 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Komisja jest uprawniona do przyjecia zgodnie z art. 64 aktéow delegowanych
dotyczacych $rodkéw stuzacych ustanowieniu kryteriow, na podstawie ktorych
dziatalnos¢ CDPW w przyjmujacym panstwie cztonkowskim mozna uzna¢ za majaca
istotng wage dla funkcjonowania rynkow papieréw wartosciowych 1 ochrony
inwestorow w tym przyjmujacym panstwie cztonkowskim.

EUNGiPW opracowuje projekty wykonawczych standardow technicznych w celu
ustanowienia standardowych formularzy, szablonéw iprocedur na potrzeby
uzgodnien dotyczacych wspotpracy, o ktorych mowa w ust. 1,31 5.

EUNGiPW przedstawia Komisji te projekty wykonawczych standardéw
technicznych w terminie szesciu miesiecy od daty wejscia w Zycie niniejszego
rozporzadzenia.

Komisja jest uprawniona do przyjecia wykonawczych standardow technicznych, o
ktorych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z procedurg okre§long w art. 15
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

SEKCJA S
STOSUNKI Z PANSTWAMI TRZECIMI

Artykut 23
Panstwa trzecie

CDPW majacy siedzibe w panstwie trzecim moze $wiadczy¢ ushugi — przez

zatlozenie oddzialu lub poprzez bezposrednie $wiadczenie uslug — na rzecz
emitentdw i uczestnikdw majacych siedzib¢ w Unii w zwiazku z ich dziatalnos$cig w

46

PL



PL

Unii oraz moze ustanawia¢ potaczenia operacyjne z CDPW majacym siedzibe w
Unii tylko wowczas, gdy jest uznany przez EUNGiPW.

Po skonsultowaniu si¢ z organami, o ktorych mowa w ust. 3, EUNGiPW uznaje
CDPW majacy siedzibe w panstwie trzecim, ktory ztozyl wniosek o uznanie do
celow $wiadczenia ushug, o ktorych mowa w ust. 1, jezeli spetnione sg nastepujace
warunki:

a)  Komisja przyjeta decyzje zgodnie z ust. 6;

b) CDPW podlega skutecznym procedurom w zakresie zezwolen i nadzoru
gwarantujacym  petng  zgodno$¢ z  wymogami  ostrozno$ciowymi
obowigzujacymi w tym panstwie trzecim,;

c) pomigdzy EUNGIPW a wlasciwymi organami w tym panstwie trzecim zostaty
zawarte uzgodnienia o wspotpracy zgodnie z ust. 7.

Oceniajac, czy spetnione zostaly warunki okreslone w ust. 2, EUNGiPW konsultuje
si¢ z:

a)  wlasciwymi organami panstw cztonkowskich, w ktorych CDPW z panstwa
trzeciego zamierza $wiadczy¢ ustugi CDPW;

b)  wilasciwymi organami sprawujacymi nadzér nad CDPW majacymi siedzibe w
Unii, z ktérymi CDPW z panstwa trzeciego ustanowit polaczenia operacyjne;

c) organami, o ktorych mowa w art. 11 ust. 1 lit. a);

d) organem odpowiedzialnym w panstwie trzecim za udzielanie zezwolen CDPW
1 nadz6r nad nimi.

CDPW, o ktérym mowa w ust. 1, sktada wniosek o uznanie do EUNGiPW.

CDPW bedacy wnioskodawcg przekazuje EUNGiPW wszystkie informacje uwazane
za niezbedne do jego uznania. W ciggu 30 dni roboczych od otrzymania wniosku
EUNGiPW sprawdza kompletno$¢ wniosku. Jezeli wniosek nie jest kompletny,
EUNGiPW okresla termin przekazania dodatkowych informacji przez CDPW
bedacy wnioskodawca.

Decyzja w sprawie uznania opiera si¢ na kryteriach okreslonych w ust. 2.

W ciagu sze$ciu miesigcy od ztozenia kompletnego wniosku EUNGiPW informuje
CDPW bedacy wnioskodawca, w formie pisemnej decyzji zawierajacej peine
uzasadnienie, o jego uznaniu bagdz odmowie uznania.

W przypadku gdy CDPW majacy siedzib¢ w panstwie trzecim rozszerza w Unii
zakres ushug, o ktorych mowa w ust. 1, w ramach procedury okre$lonej w ust. 14
EUNGiPW weryfikuje uznanie tego CDPW, konsultujac si¢ z organami, o ktorych
mowa w ust. 3.

EUNGIiPW cofa uznanie tego CDPW, jezeli nie speilnia on juz warunkéw i
wymogow okreslonych w ust. 2 lub w okolicznos$ciach, o ktorych mowa w art. 18.
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Komisja moze przyja¢ decyzje zgodnie z procedura, o ktérej mowa w art. 66,
stwierdzajac, ze ramy prawne 1 nadzorcze panstwa trzeciego zapewniaja, iz CDPW,
ktoére uzyskaly zezwolenie w tym panstwie trzecim, speiniaja prawnie wigzace
wymogi rownowazne wymogom okreslonym w niniejszym rozporzadzeniu oraz iz te
CDPW  podlegaja  skutecznemu nadzorowi iegzekwowaniu  przepisow
prowadzonemu na biezagco wtym panstwie trzecim oraz iZ ramy prawne tego
panstwa trzeciego zapewniajg skuteczny rownowazny system uznawania CDPW
posiadajacych zezwolenie na mocy przepiséw prawnych panstw trzecich.

Zgodnie z art. 33 ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010 EUNGiPW zawiera
uzgodnienia o wspdlpracy z odpowiednimi wlasciwymi organami panstw trzecich,
ktéorych ramy prawne 1 nadzorcze uznano za rownowazne z niniejszym
rozporzadzeniem zgodnie z ust. 6. Uzgodnienia takie okreslaja co najmnie;j:

a)  mechanizm wymiany informacji migdzy EUNGiPW a wilasciwymi organami
danych panstw trzecich, w tym dostep do wszystkich informacji dotyczacych
CDPW posiadajacych zezwolenie w panstwach trzecich, ktéorych zada
EUNGIiPW;

b)  mechanizm szybkiego powiadamiania EUNGiPW w przypadku gdy wiasciwy
organ panstwa trzeciego uwaza, ze nadzorowany przez niego CDPW narusza
warunki zezwolenia lub inne obowigzujace go przepisy;

c) procedury dotyczace koordynacji dziatalnosci nadzorczej, w tym, w
stosownych przypadkach, kontroli na miejscu.

Jezeli uzgodnienie o wspotpracy przewiduje przekazywanie danych osobowych
przez panstwo cztonkowskie, dane te musza by¢ przekazywane zgodnie z przepisami
dyrektywy 95/46/WE, a jezeli uzgodnienie o wspotpracy przewiduje przekazywanie
danych osobowych przez EUNGiPW, dane te musza by¢ przekazywane zgodnie z
przepisami rozporzadzenia (UE) nr 45/2001.

Komisja jest uprawniona do przyjecia zgodnie z art. 64 aktéw delegowanych
dotyczacych srodkow okreslajacych ustugi, w odniesieniu do ktérych CDPW majacy
siedzib¢ w panstwie trzecim musi ztozy¢ wniosek o uznanie przez EUNGiPW
zgodnie z ust. 1, oraz okreslajacych informacje przekazywane EUNGiPW przez
CDPW bedacy wnioskodawca w jego wniosku o uznanie zgodnie z ust. 4.
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Rozdzial 11
Wymogi obowiazujace CDPW

SEKCJA 1
WYMOGI ORGANIZACYJNE

Artykut 24
Przepisy ogolne

CDPW musi posiada¢ solidne zasady zarzadzania obejmujace jasng strukture
organizacyjng z dobrze okreSlonymi, przejrzystymi 1 spdjnymi obszarami
odpowiedzialnosci, skuteczne procedury stuzace rozpoznawaniu ryzyka, na ktore jest
lub moze by¢ narazony CDPW, zarzadzaniu ryzykiem, monitorowaniu i zgtaszaniu
ryzyka oraz odpowiednie polityki wynagrodzen i mechanizmy kontroli wewnetrzne;j
obejmujace prawidtowe procedury administracyjne i rachunkowosci.

CDPW przyjmuje strategie i procedury dostatecznie skuteczne, aby zapewnié
przestrzeganie przepisOw niniejszego rozporzadzenia, w tym przestrzeganie
wszystkich tych przepisow przez kierownictwo CDPW i jego pracownikow.

CDPW wprowadza i stosuje skuteczne, utrwalone w formie pisemnej uzgodnienia
organizacyjno-administracyjne =~ na  potrzeby = wykrywania  potencjalnych
wewnetrznych konfliktow interesow i zarzadzania tymi konfliktami, wystgpujacych
pomiedzy CDPW, w tym jego kierownictwem, pracownikami, cztonkami zarzadu
badz wszelkimi osobami bezposrednio lub posrednio powigzanymi z nimi, a jego
uczestnikami lub ich klientami. CDPW wprowadza odpowiednie procedury
rozstrzygania konfliktow intereséw i stosuje je w przypadku ich wystgpienia.

CDPW podaje do wiadomosci publicznej zasady zarzadzania oraz przepisy
regulujace dziatalno§¢ CDPW.

CDPW posiada odpowiednie procedury zglaszania przez pracownikow
potencjalnych naruszen wewngtrznie za posrednictwem specjalnego mechanizmu.

CDPW podlega czestym 1 niezaleznym kontrolom. Wyniki tych kontroli
przekazywane sg zarzadowi i udostgpniane wtasciwemu organowi.

CDPW majacy powigzania kapitalowe z innym CDPW, spdtka holdingowa lub z
instytucja kredytowa, o ktérej mowa w tytule IV, przyjmuje szczegblowe strategie i
procedury okreslajace, w jaki sposob wymogi okreslone w niniejszym artykule maja
zastosowanie do grupy oraz do poszczegolnych podmiotdw wchodzacych w sktad tej
grupy.

EUNGiPW opracowuje, konsultujac si¢ z cztonkami ESBC, projekty regulacyjnych
standardow technicznych okreslajacych mechanizmy monitorowania ryzyka CDPW,
o ktérych mowa w ust. 1, i zakres odpowiedzialnos$ci kluczowego personelu w
odniesieniu do tego ryzyka, potencjalne konflikty intereséw, o ktérych mowa w ust.
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3, oraz metody kontroli, o ktérych mowa w ust. 6, na poziomie CDPW oraz na
poziomie grupy.

EUNGIPW przedstawia Komisji te projekty regulacyjnych standardow technicznych
w terminie sze$ciu miesi¢cy od daty wejscia w zycie niniejszego rozporzadzenia.

Komisja jest uprawniona do przyjgcia regulacyjnych standardow technicznych,
o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z procedura okreslong w art. 10-14
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 25
Kadra kierownicza wyzszego szczebla, zarzqd i akcjonariusze

Kadra kierownicza wyzszego szczebla w CDPW cieszy si¢ odpowiednio
nieposzlakowang opinia i posiada dostateczne do$wiadczenie, aby zapewnic
prawidlowe 1 ostrozne zarzadzanie CDPW.

CDPW posiada zarzad, a co najmniej jedna trzecia i nie mniej niz dwoch cztonkow
jego sktadu jest niezaleznych.

Wynagrodzenie niezaleznych i innych niewykonawczych cztonkéw zarzadu nie jest
powigzane z wynikami dziatalno$ci CDPW.

W sktad zarzadu wchodza odpowiedni cztonkowie reprezentujacy odpowiednia
kombinacj¢ kompetencji, doswiadczenia oraz znajomosci podmiotu i rynku.

CDPW wyraznie okre$la zadania i zakres odpowiedzialno$ci zarzadu oraz udostgpnia
protokoty posiedzen zarzadu wlasciwemu organowi.

Akcjonariusze i uczestnicy CDPW, ktorzy sa w stanie sprawowac, bezposrednio lub
posrednio, kontrole nad zarzadzaniem CDPW, sa osobami odpowiednimi do
zapewnienia prawidlowego i ostroznego zarzadzania CDPW.

CDPW ma obowiazek:

a)  dostarcza¢ wlasciwemu organowi oraz podawaé do publicznej wiadomosci
informacje dotyczace struktury wilasnosciowej CDPW, a w szczegdlnosci
tozsamosci 1 wielko$ci udziatéw wszelkich stron bedacych w stanie sprawowacé
kontrolg nad dziatalno$cig CDPW;

b) powiadamia¢ wilasciwy organ o wszelkich przeniesieniach praw wtasnosci,
ktore prowadzag do zmian w kregu osoOb sprawujacych kontrole nad
dziatalno$cig CDPW, i podawac te przeniesienia do publicznej wiadomosci.

W terminie 60 dni roboczych od otrzymania informacji, o ktérych mowa w ust. 7,
wlasciwy organ podejmuje decyzje w sprawie planowanych zmian dotyczacych
kontroli nad CDPW. Wtasciwy organ odmawia zatwierdzenia planowanych zmian
dotyczacych kontroli nad CDPW, jezeli istnieja obiektywne i wyrazne podstawy do
domniemania, ze stanowilyby one zagrozenie dla prawidtowego i ostroznego
zarzadzania CDPW lub zdolnosci CDPW do przestrzegania niniejszego
rozporzadzenia.
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Artykut 26
Komitet uzytkownikow

Dla kazdego prowadzonego przez siebie systemu rozrachunku papierow
warto$ciowych CDPW ustanawia komitet uzytkownikow, w ktorego sktad wchodza
przedstawiciele emitentow i uczestnikow tych systemow rozrachunku papierow
warto$ciowych. Opinie komitetu uzytkownikéw sa niezalezne od bezposredniego
wplywu kierownictwa CDPW.

CDPW okresla kompetencje kazdego ustanowionego komitetu uzytkownikow,
zasady zarzadzania konieczne do zapewnienia jego niezalezno$ci, procedury
operacyjne, a takze kryteria przyjmowania i mechanizm wyboru czlonkow. Zasady
zarzadzania sa udostgpniane publicznie i1 stanowig, ze komitet uzytkownikéw
podlega bezposrednio zarzagdowi i odbywa regularne posiedzenia.

Komitety uzytkownikéw doradzajg zarzagdowi CDPW w sprawie najwazniejszych
uzgodnien, ktére maja wplyw na ich czlonkéow, w tym w sprawie kryteriow
dopuszczania emitentow lub uczestnikéw do ich odpowiednich systemow
rozrachunku papierow warto$ciowych, poziomu ustug i struktury optat.

Bez uszczerbku dla prawa wilasciwych organdow do uzyskania odpowiednich
informacji, cztonkéw komitetu uzytkownikow obowigzuje poufnos¢. W przypadku
gdy przewodniczacy komitetu uzytkownikow stwierdzi istnienie faktycznego badz
potencjalnego konfliktu intereséw danego czlonka w odniesieniu do okreslonej
kwestii, cztonek ten nie moze zagtosowaé w tej kwestii.

CDPW niezwtocznie informuje wtasciwy organ o wszelkich decyzjach, w ktorych
zarzad postanawia nie uwzglgdnia¢ opinii komitetu uzytkownikow.

Artykut 27
Prowadzenie dokumentacji

Przez okres co najmniej pieciu lat CDPW przechowuje pelna dokumentacje
dotyczaca $wiadczonych ustug i1 prowadzonej dziatalnosci, tak aby umozliwi¢
wlasciwemu organowi monitorowanie spetniania wymogéw wynikajacych z
niniejszego rozporzadzenia.

Na wniosek wlasciwego organu i odpowiednich organéw, o ktérych mowa w art. 11,
CDPW udostepnia dokumentacje¢, o ktérej mowa w ust. 1, na potrzeby wypetniania
zadan tych organow.

EUNGIiPW opracowuje, konsultujac si¢ z cztonkami ESBC, projekty regulacyjnych
standardow technicznych w celu szczegdélowego okres§lenia dokumentacji, o ktorej
mowa w ust. 1 1 ktorg nalezy przechowywa¢ do celow monitorowania przestrzegania
przepiséw niniejszego rozporzadzenia przez CDPW.

EUNGIiPW przedstawia Komisji te projekty w terminie sze$ciu miesiecy od daty
wejscia w zycie niniejszego rozporzadzenia.
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Komisja jest uprawniona do przyjecia regulacyjnych standardow technicznych,
o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z procedura okreslong w art. 10-14
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

EUNGIiPW opracowuje, konsultujac si¢ z cztonkami ESBC, projekty wykonawczych
standardow technicznych w celu okres$lenia wzoru dokumentacji, o ktérej mowa w
ust. 1 1 ktorg nalezy przechowywaé¢ do celéw monitorowania przestrzegania
przepisOw niniejszego rozporzadzenia przez CDPW.

EUNGiPW przedstawia Komisji te projekty wykonawczych standardéw
technicznych w terminie sze$ciu miesigcy od daty wejscia w zycie niniejszego
rozporzadzenia.

Komisja jest uprawniona do przyjecia wykonawczych standardow technicznych, o
ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z procedurg okreslong w art. 15
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 28
Outsourcing

W przypadku gdy CDPW zleca osobie trzeciej ustugi lub dziatalno$¢ na zasadzie
outsourcingu, pozostaje on w pelni odpowiedzialny za wywigzywanie si¢ ze
wszystkich swoich obowigzkow wynikajacych z niniejszego rozporzadzenia 1 musi
stale spetnia¢ nastgpujace warunki:

a)  outsourcing nie prowadzi do przekazania odpowiedzialnosci,

b)  nie nastgpuje zmiana relacji CDPW z jego uczestnikami i emitentami ani jego
zobowigzan wobec tych uczestnikdw 1 emitentow;

c) nie nastgpuje faktyczna zmiana warunkéw udzielenia zezwolenia CDPW;

d) outsourcing nie uniemozliwia wykonywania funkcji nadzoru i dozoru, w tym
dostepu na miejscu w celu uzyskania wszelkich odpowiednich informacji
niezbe¢dnych do petienia tych funkcji;

e) outsourcing nie prowadzi do pozbawienia CDPW niezbgdnych systemow i
mozliwosci kontroli zarzagdzania ryzykiem, na jakie jest narazony;

f)  CDPW zachowuje niezbedng wiedz¢ specjalistyczng i zasoby pozwalajace na
ocen¢ jakosci s$wiadczonych wustug oraz zdolno$ci organizacyjnej 1
adekwatnos$ci kapitatowej uslugodawcy, a takze na skuteczne nadzorowanie
ustug zleconych na zasadzie outsourcingu i zarzadzanie ryzykiem zwigzanym z
outsourcingiem;

g) CDPW ma bezposredni dostep do odpowiednich informacji dotyczacych ustug
zleconych na zasadzie outsourcingu;

h)  ustugodawca wspodtpracuje z wlasciwym organem i odpowiednimi organami, o
ktérych mowa w art. 11, w zwigzku z ustugami zleconymi na zasadzie
outsourcingu;
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i)  CDPW zapewnia spelnianie przez ustugodawce standardéw okreslonych we
wilasciwych przepisach dotyczacych ochrony danych, ktére miatyby
zastosowanie, gdyby ustugodawcy mieli siedzibe w Unii. CDPW jest
odpowiedzialny za zapewnienie okreSlenia tych standardow w umowie
zawieranej pomi¢dzy stronami oraz ich utrzymywania.

CDPW okre$la w pisemnej umowie prawa i obowigzki CDPW oraz ustugodawcy.
Umowa outsourcingu musi przewidywaé¢ mozliwos¢ jej wypowiedzenia przez
CDPW.

Na zadanie CDPW udostepnia wiasciwemu organowi i odpowiednim organom, o
ktérych mowa w art. 11, wszelkie informacje niezbedne im do oceny, czy dzialania
zlecone na zasadzie outsourcingu spelniajg wymogi przewidziane w niniejszym
rozporzadzeniu.

Outsourcing ustugi podstawowej wymaga uzyskania zezwolenia wlasciwego organu
zgodnie z art. 17.

Przepisy ust. 1-4 nie majg zastosowania, gdy CDPW zleca czgs¢ swoich ustug lub
swojej dzialalno$ci na zasadzie outsourcingu podmiotowi publicznemu i gdy ten
outsourcing podlega specjalnym ramom prawnym, regulacyjnym i operacyjnym,
ktore zostalty wspdlnie uzgodnione pomigdzy podmiotem publicznym a CDPW 1
nadano im formalny charakter oraz zostaly zatwierdzone przez wlasciwe organy w
oparciu 0 wymogi ustanowione w niniejszym rozporzadzeniu.

SEKCJA 2
ZASADY PROWADZENIA DZIALALNOSCI

Artykut 29
Przepisy ogolne

CDPW jest zorganizowany w taki sposob, aby odpowiada¢ potrzebom
obslugiwanych przez siebie uczestnikow i rynkow.

CDPW ma wyraznie okre$lone cele, ktére sa mierzalne i osiggalne, np. w obszarach
minimalnych poziomdéw uslug, oczekiwan odnos$nie do zarzadzania ryzykiem i
priorytetéw dotyczacych dziatalnosci.

CDPW dysponuje przejrzystymi zasadami dotyczacymi rozpatrywania skarg.

Artykut 30
Wymogi dotyczqce uczestnictwa

Dla kazdego prowadzonego przez siebie systemu rozrachunku papierow
warto$ciowych CDPW posiada kryteria dotyczace uczestnictwa, ktore zapewniaja
sprawiedliwy 1 otwarty dostep i sg udostgpniane publicznie. Kryteria te s3
przejrzyste, obiektywne, oparte na ryzyku i niedyskryminujace, tak aby zapewnic
sprawiedliwy i otwarty dostep do CDPW. Kryteria ograniczajace dostgp do CDPW
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sg dozwolone wylacznie pod warunkiem, ze ich celem jest kontrola ryzyka, na jakie
narazony jest CDPW.

CDPW rozpatruje wnioski o dostep bezzwlocznie, udzielajac odpowiedzi na wniosek
najpozniej w terminie jednego miesigca, i udostepnia publicznie procedury dotyczace
rozpatrywania wnioskéw o dostep.

CDPW moze odmowi¢ dostgpu uczestnikowi spetniajagcemu kryteria, o ktorych
mowa w ust. 1, wylacznie jesli zostanie to nalezycie uzasadnione na pismie, a
podstawa odmowy jest kompleksowa analiza ryzyka.

W przypadku odmowy uczestnik bedacy wnioskodawcg ma prawo ztozy¢ skarge do
organu wtasciwego dla CDPW, ktéry odmawia mu dostepu.

Odpowiedzialny wilasciwy organ nalezycie bada skarge, sprawdzajac podstawe
odmowy, 1 przekazuje uczestnikowi be¢dacemu wnioskodawca odpowiedz z
uzasadnieniem.

Odpowiedzialny wilasciwy organ konsultuje si¢ z organem wilasciwym dla miejsca
prowadzenia dziatalnos$ci uczestnika bedacego wnioskodawca w sprawie swojej
oceny skargi. Jezeli organ wlasciwy dla uczestnika bedacego wnioskodawca nie
zgadza si¢ z tg oceng, sprawa jest kierowana do rozstrzygniecia przez EUNGiPW,
ktory moze skorzysta¢ z uprawnien przyznanych mu na mocy art. 19 rozporzadzenia
(UE) nr 1095/2010.

Jezeli odmowa CDPW dotyczaca udzielenia dostepu uczestnikowi bedacemu
wnioskodawca zostanie uznana za nieuzasadniong, odpowiedzialny wlasciwy organ
wydaje nakaz udzielenia przez CDPW dostgpu uczestnikowi bedacemu
wnioskodawca.

CDPW dysponuje obiektywnymi 1 przejrzystymi procedurami zawieszania
uczestnikow oraz wystgpowania przez nich z CDPW, jesli nie spetniaja oni juz
kryteriow uczestnictwa, o ktorych mowa w ust. 1.

Komisja jest uprawniona do przyjecia zgodnie z art. 64 aktéw delegowanych
dotyczacych s$rodkow okreslajacych ryzyko, ktére moze uzasadnia¢ odmowe
udzielenia dostepu uczestnikom przez CDPW oraz elementy procedury, o ktorej
mowa w ust. 3.

EUNGIiPW opracowuje, konsultujac si¢ z cztonkami ESBC, projekty wykonawczych
standardow technicznych w celu ustanowienia standardowych formularzy i
szablondéw na potrzeby procedury, o ktorej mowa w ust. 3.

EUNGiPW przedstawia Komisji te projekty wykonawczych standardow
technicznych w terminie sze$ciu miesigcy od daty wejscia w zZycie niniejszego
rozporzadzenia.

Komisja jest uprawniona do przyj¢cia wykonawczych standardow technicznych, o
ktorych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z procedurg okreslong w art. 15
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.
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Artykut 31
Przejrzystosé

1. CDPW ujawnia publicznie ceny 1 oplaty zwigzane ze $wiadczonymi ustugami dla
kazdego prowadzonego przez siebie systemu rozrachunku papierow warto$ciowych
oraz dla kazdej innej $wiadczonej przez siebie ustugi. CDPW ujawnia ceny i optaty
za poszczegoOlne $wiadczone ustugi i funkcje odrgbnie, w tym znizki i rabaty oraz
warunki korzystania z tych znizek i rabatow. CDPW zapewnia swoim klientom
odrgbny dostep do poszczegdlnych §wiadczonych przez siebie ustug.

2. CDPW publikuje swdj wykaz optat, aby utatwi¢ poréwnywanie ofert i umozliwié
klientom planowanie optat, ktére beda musieli wnosi¢ za korzystanie z ushug.

3. Opublikowane zasady polityki cenowej sg wigzace dla CDPW.

4. CDPW udostgpnia swoim klientom informacje umozliwiajace uzgodnienie faktur z

opublikowanymi wykazami oplat.

5. CDPW ujawnia wszystkim uczestnikom ryzyka zwigzane ze $wiadczonymi
ustugami.
6. CDPW wykazuje osobno koszty i przychody zwigzane ze $wiadczonymi ustugami

oraz przekazuje te informacje wtasciwemu organowi.

Artykut 32
Procedury dotyczgce komunikacji z uczestnikami i innymi infrastrukturami rynkowymi

CDPW wykorzystuje w swoich procedurach dotyczacych komunikacji z uczestnikami
prowadzonych przez siebie systeméw rozrachunku papieréw wartosciowych i z
infrastrukturami rynkowymi, z ktorymi majg potaczenie przez interfejs, uznane procedury i
standardy komunikacyjne dotyczace komunikatéw i danych referencyjnych, w celu utatwienia
skutecznych procesow rejestracji, ptatnosci i rozrachunku.

SEKCJA 3
WYMOGI DOTYCZACE USLUG CDPW

Artykut 33
Przepisy ogolne

Dla kazdego prowadzonego przez siebie systemu rozrachunku papierow warto§ciowych
CDPW posiada odpowiednie zasady i procedury, w tym solidne praktyki i kontrole w zakresie
rachunkowos$ci, przyczyniajagce si¢ do zapewnienia integralno$ci emisji papierow
wartosciowych, ograniczenia ryzyk zwigzanych z przechowywaniem i rozrachunkiem
transakcji na papierach warto§ciowych oraz zarzadzania tymi ryzykami.
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Artykut 34
Integralnos¢ emisji

CDPW stosuje odpowiednie $rodki uzgodnieniowe, aby sprawdzac¢, czy przekazana
CDPW liczba papierow wartosciowych stanowigca wielko$¢ emisji papierow
wartosciowych lub czg$¢ tej emisji jest rowna liczbie papierow wartoSciowych
zarejestrowanych na rachunkach papieréw warto§ciowych uczestnikow systemu
rozrachunku papierow wartosciowych prowadzonego przez CDPW. Takie $rodki
uzgodnieniowe sg stosowane w perspektywie $réddzienne;.

W stosownych przypadkach oraz gdy w procesie uzgodnieniowym dla okres$lonej
emisji papierow wartos§ciowych uczestnicza inne podmioty, takie jak emitent,
podmiot rejestrujacy, agent emisji, agent transferowy, wspdlni depozytariusze, inne
CDPW lub inne podmioty, CDPW zada od tych podmiotéw podjecia odpowiednich
srodkdw w zakresie wspotpracy i wymiany informacji z CDPW w celu zachowania
integralno$ci emisji.

W ramach systemu rozrachunku papieréw wartosciowych prowadzonego przez
CDPW niedozwolone s3 overdrafty rachunku papieréw wartosciowych, salda ujemne
ani tworzenie papieréw wartosciowych.

EUNGIiPW opracowuje, konsultujac si¢ z cztonkami ESBC, projekty regulacyjnych
standardéw technicznych w celu okreslenia srodkow uzgodnieniowych, ktore CDPW
stosuje zgodnie z ust. 1-3.

EUNGIiPW przedstawia Komisji te projekty regulacyjnych standardéw technicznych
w terminie sze$ciu miesi¢cy od daty wejscia w zycie niniejszego rozporzadzenia.

Komisja jest uprawniona do przyjecia regulacyjnych standardéw technicznych,
o ktorych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z procedurg okreslong w art. 10—14
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 35
Ochrona papierow wartosciowych uczestnikow

Dla kazdego prowadzonego przez siebie systemu rozrachunku papierow
wartosciowych CDPW prowadzi ewidencj¢ i rachunkowos¢, ktore pozwalajg mu, w
dowolnym momencie i bez zwloki, rozrézni¢, na rachunkach prowadzonych w
CDPW, papiery wartosciowe dowolnego uczestnika od papierow wartosciowych
innego uczestnika oraz, w stosownych przypadkach, od wtasnych aktywéw CDPW.

CDPW prowadzi ewidencj¢ i rachunkowo$¢, ktore pozwalajg uczestnikowi odroznié
jego wiasne papiery warto$ciowe od papierow wartoSciowych klientow tego
uczestnika.

CDPW oferuje mozliwos$¢ prowadzenia ewidencji 1 rachunkowosci, ktore pozwalaja
uczestnikowi rozrézni¢ papiery wartosciowe kazdego klienta tego uczestnika, na
zadanie tego uczestnika 1 w zadany przez niego sposob (,.segregacja klientow
indywidualnych”).
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CDPW ujawnia publicznie poziom ochrony i koszty zwigzane z poszczegdlnymi
poziomami segregacji, ktora zapewnia, oraz oferuje te ustugi na wlasciwych
warunkach handlowych.

CDPW nie wolno wykorzystywa¢ do zadnych celow papieréw wartosciowych
uczestnika, chyba ze otrzymat na to wyrazng zgode tego uczestnika.

EUNGIiPW opracowuje, konsultujac si¢ z cztonkami ESBC, projekty regulacyjnych
standardow technicznych okreslajacych metody zapiséw ksiegowych i struktury kont
umozliwiajace rozroznienie pomigdzy posiadanymi papierami wartosciowymi
zgodnie z ust. 1-3 oraz metody oceny spetnienia tego wymogu.

EUNGIiPW przedstawia Komisji te projekty regulacyjnych standardéw technicznych
w terminie szesciu miesi¢cy od daty wejscia w zycie niniejszego rozporzadzenia.

Komisja jest uprawniona do przyjecia regulacyjnych standardow technicznych,
o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z procedura okreslong w art. 1014
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 36
Ostatecznos¢ rozrachunku

W ramach prowadzonego przez siebie systemu rozrachunku papierow
wartosciowych CDPW zapewnia uczestnikom odpowiedni poziom ochrony. System
rozrachunku papieréw warto§ciowych prowadzony przez CDPW jest wskazywany 1
zglaszany zgodnie z procedurami, o ktorych mowa w art. 2 lit. a) dyrektywy
98/26/WE.

CDPW ustanawia dla swoich systeméw rozrachunku papierow warto$ciowych
procedury umozliwiajace mu realizacj¢ rozrachunku w terminie, minimalng
ekspozycje uczestnikdéw na ryzyko kontrahenta i ryzyko ptynnos$ci oraz niskg liczbg
przypadkow nieprzeprowadzenia rozrachunku.

CDPW okresla wyraznie moment, w ktorym zlecenia transferu w systemie
rozrachunku papieréw wartoS§ciowych sa nieodwolalne, prawnie wymagalne i
wigzace wobec osoOb trzecich.

CDPW okresla moment, w ktorym transfery $rodkdéw pienigznych i papierow
wartosciowych w systemie rozrachunku papierow wartosciowych sg nieodwotalne,
prawnie wymagalne i wigzace wobec 0sob trzecich.

Ust. 3 1 4 majg zastosowanie bez uszczerbku dla przepisOw majacych zastosowanie
do potaczen operacyjnych i wspolnej informatycznej infrastruktury rozrachunkowe;j
okreslonych w art. 45.

Ostateczno$¢ rozrachunku w CDPW nastgpuje nie poézniej niz na koniec dnia
roboczego w zamierzonej dacie rozrachunku. Na zadanie komitetu uzytkownikow
CDPW instaluje systemy umozliwiajace rozrachunek $roddzienny lub w czasie
rzeczywistym.
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Wplywy pieni¢zne z tytutu rozrachunku papierow wartosciowych sg dostepne do
uzytku odbiorcOw nie pozniej niz na koniec dnia roboczego w zamierzonej dacie
rozrachunku.

Rozrachunek wszystkich transakcji na papierach warto§ciowych zwigzanych ze
Swiadczeniem pienieznym i zawieranych pomiedzy bezposrednimi uczestnikami
systemOw rozrachunku papierow wartoSciowych prowadzonych przez CDPW jest
dokonywany na zasadzie ,,dostawy za platnos¢”.

EUNGIiPW opracowuje, konsultujac si¢ z cztonkami ESBC, projekty regulacyjnych
standardow technicznych okreslajacych elementy procedur, o ktérych mowa w ust. 2,
umozliwiajacych realizacje rozrachunku w terminie.

EUNGIPW przedstawia Komisji te projekty regulacyjnych standardow technicznych
w terminie sze$ciu miesi¢cy od daty wejscia w zycie niniejszego rozporzadzenia.

Komisja jest uprawniona do przyjecia regulacyjnych standardow technicznych,
o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z procedura okreslong w art. 10-14
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 37
Rozrachunek pienigzny

W przypadku transakcji denominowanych w walucie panstwa, w ktorym odbywa si¢
rozrachunek, CDPW, gdy jest to racjonalne i mozliwe, dokonuje rozrachunku
ptatnosci pienigznych w ramach swojego odpowiedniego systemu rozrachunku
papieréw wartosciowych przez rachunki otworzone w banku centralnym
przeprowadzajacym transakcje w danej walucie.

Jezeli przeprowadzanie rozrachunku na rachunkach banku centralnego nie jest
racjonalne ani mozliwe, CDPW moze oferowa¢ rozrachunek ptatnosci pienigznych
dokonywanych w ramach wszystkich lub czgsci jego systeméw rozrachunku
papieréw wartoSciowych przez rachunki otworzone w instytucji kredytowe;.
Oferujac rozrachunek przez rachunki otworzone w instytucji kredytowej, CDPW
stosuje si¢ przy tym do przepisow tytutu IV.

W przypadku gdy CDPW oferuje rozrachunek zaréwno w rachunkach banku
centralnego, jak 1 w rachunkach otworzonych w instytucji kredytowej, jego
uczestnicy maja prawo wyboru pomiedzy tymi dwoma mozliwosciami.

CDPW dostarcza uczestnikom rynku dostateczne informacje, aby umozliwi¢ im
zidentyfikowanie i oceng ryzyk oraz kosztow zwigzanych z tymi uslugami.

Komisja jest uprawniona do przyjecia zgodnie z art. 64 aktow delegowanych
dotyczacych $rodkow okreslajacych przypadki, w ktorych rozrachunek ptatnosci
pienigznych w okre§lonej walucie przez rachunki otworzone w banku centralnym nie
jest racjonalny i mozliwy.
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Artykut 38
Zasady i procedury dotyczqce niewywiqgzania sie z zobowigzania przez uczestnika

1. Dla kazdego prowadzonego przez siebie systemu rozrachunku papierow
warto$ciowych CDPW posiada skuteczne i jasno okreslone zasady i procedury
dotyczace zarzadzania przypadkami niewywigzania si¢ z zobowigzania przez
uczestnika, zapewniajace CDPW mozliwo$¢ podjecia wezesnych dziatan w celu
ograniczenia strat i presji na ptynno$¢ oraz utrzymanie zdolnosci do wywigzywania
si¢ z jego zobowigzan.

2. Zasady i procedury dotyczace niewywigzania si¢ z zobowigzania przez uczestnika sa
podawane przez CDPW do wiadomosci publiczne;.

3. CDPW przeprowadza wspolnie ze swoimi uczestnikami i innymi odpowiednimi
zainteresowanymi stronami okresowe testy i przeglady swoich procedur dotyczacych
niewywigzania si¢ z zobowigzania w celu zapewnienia ich uzytecznosci i
skutecznosci.

4. W celu zapewnienia jednolitego stosowania niniejszego artykutu EUNGiPW moze
wydawac¢ wytyczne, zgodnie z art. 16 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

SEKCJA 4
WYMOGI OSTROZNOSCIOWE

Artykut 39
Wymogi ogolne

CDPW wprowadza solidne ramy zarzadzania ryzykiem umozliwiajace mu kompleksowe
zarzadzanie ryzykiem prawnym, ryzykiem prowadzenia dziatalno$ci, ryzykiem operacyjnym i
innymi rodzajami ryzyka.

Artykut 40
Ryzyka prawne

l. Na potrzeby zezwolenia udzielanego CDPW 1 nadzoru nad nim, jak réwniez do
celow informowania klientdw, regulaminy, procedury i umowy CDPW, w tym te
dotyczace wszystkich prowadzonych przez niego systemow rozrachunku papierow
warto$ciowych, muszg by¢ jasne i zrozumiate.

2. CDPW sporzadza swoje regulaminy, procedury i umowy w taki sposob, aby mogty
by¢ egzekwowane we wszystkich odpowiednich panstwach, w tym w przypadku
niewywigzania si¢ z zobowigzania przez uczestnika.

3. CDPW prowadzacy dziatalnos¢ w réznych panstwach identyfikuje 1 ogranicza
ryzyka wynikajace z potencjalnych kolizji przepiséw prawa rdznych panstw.
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Artykut 41
Ogolne ryzyko prowadzenia dziatalnosci

CDPW posiada solidne narzedzia informatyczne do celéw zarzadzania i kontroli, aby modc
identyfikowa¢ 1 monitorowaé¢ ogolne ryzyka prowadzenia dziatalno$ci, w tym strategi¢
dziatalnosci, przeptywy pieni¢zne i wydatki operacyjne, oraz zarzadza¢ tymi ryzykami.

Artykut 42
Ryzyko operacyjne

l. CDPW identyfikuje wszystkie potencjalne zrodta ryzyka operacyjnego, zaréwno
wewnetrzne, jak i zewnetrzne, oraz ogranicza do minimum ich wpltyw, stosujac
odpowiednie narzedzia informatyczne, kontrole i procedury, w tym dla wszystkich
systemow rozrachunku papierow wartosciowych, ktoére prowadzi.

2. CDPW utrzymuje odpowiednie narzedzia informatyczne zapewniajace wysoki
poziom bezpieczenstwa 1 niezawodno$¢ dzialania oraz majace dostateczng
wydajno$¢. Narzegdzia informatyczne umozliwiaja odpowiednie uwzglednienie
ztozonosci, réznorodnosci i rodzaju $wiadczonych ustug i prowadzonej dziatalnosci,
tak aby zapewni¢ wysokie standardy bezpieczenstwa oraz integralno$¢ i poufnos¢
informacji.

3. W odniesieniu do swoich uslug notarialnych 1 centralnej ustugi prowadzenia
rachunku, jak réwniez dla kazdego prowadzonego przez siebie systemu rozrachunku
papieréw wartosciowych CDPW ustanawia, wprowadza i utrzymuje odpowiednig
strategi¢ na rzecz zapewnienia ciagto$ci dziatania oraz plan przywrocenia gotowosci
do pracy po wystgpieniu sytuacji nadzwyczajnej, ktore stuza zachowaniu petnionych
funkcji, szybkiemu przywroceniu dziatalnosci i wywigzywaniu si¢ z obowigzkow
CDPW w przypadku zdarzen wigzacych si¢ z powaznym ryzykiem zakldcenia
dziatalnosci.

4. Plan, o ktorym mowa w ust. 3, pozwala przynajmniej na przywrocenie wszystkich
transakcji realizowanych w chwili wystgpienia zakldcenia, tak aby umozliwié
uczestnikom CDPW dalsze niezawodne prowadzenie dziatalnosci oraz ukonczenie
rozrachunku w wyznaczonym terminie. Obejmuje on utworzenie drugiej lokalizacji
przetwarzania zlecen dysponujacej odpowiednim poziomem kluczowych zasobow,
zdolnosdci 1 funkcji, w tym odpowiednio wykwalifikowanymi i do$wiadczonymi

pracownikami.
5. CDPW planuje i wdraza program testow systemow, o ktorych mowa w ust. 1-4.
6. CDPW identyfikuje i monitoruje ryzyka dla jego dzialalnos$ci, ktore moga stwarzac

najwazniejsi uczestnicy prowadzonych przez niego systemow rozrachunku papieréw
wartosciowych oraz dostawcy ustug i1 medidw, a takze inne CDPW Ilub inne
infrastruktury rynkowe, oraz zarzadza tymi ryzykami.

7. EUNGiPW opracowuje, konsultujac si¢ z cztonkami ESBC, projekty regulacyjnych
standardow technicznych okreslajacych ryzyka operacyjne, o ktéorych mowa w ust.
1-6, metody testowania, usuwania lub ograniczania do minimum tych ryzyk, w tym
strategi¢ na rzecz zapewnienia ciggloéci dzialania i plan przywrdcenia gotowosci do
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pracy po wystapieniu sytuacji nadzwyczajnej, o ktérych mowa w ust. 3 i 4, oraz
metody ich oceny.

EUNGIPW przedstawia Komisji te projekty regulacyjnych standardow technicznych
w terminie sze$ciu miesi¢cy od daty wejscia w zycie niniejszego rozporzadzenia.

Komisja jest uprawniona do przyjgcia regulacyjnych standardow technicznych,
o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z procedura okreslong w art. 10-14
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 43
Ryzyka inwestycyjne

CDPW przechowuje swoje aktywa finansowe w bankach centralnych lub
instytucjach kredytowych posiadajacych zezwolenie, ktore stosuja solidne praktyki
rachunkowe, procedury dotyczace przechowywania i kontrole wewng¢trzne,
zapewniajace petng ochrong tych aktywow.

W razie potrzeby CDPW dysponuje szybkim dostepem do tych aktywow.

CDPW inwestuje swoje zasoby finansowe wytacznie w srodki pieni¢zne lub wysoce
ptynne instrumenty finansowe o minimalnym ryzyku rynkowym 1 ryzyku
kredytowym. Inwestycje te mozna uptynni¢ w krétkim terminie przy minimalnym
spadku ceny.

Podczas podejmowania decyzji inwestycyjnych CDPW uwzglednia swojg taczna
ekspozycje na ryzyko kredytowe wobec poszczegodlnych instytucji i dopilnowuje, by
jego laczna ekspozycja na ryzyko wobec pojedynczej instytucji pozostawata w
dopuszczalnych granicach koncentracji.

Artykut 44
Wymogi kapitatowe

Wysoko$¢ kapitatu, wraz z zyskami zatrzymanymi i rezerwami CDPW, musi by¢
proporcjonalna do ryzyk wynikajacych z dziatalnosci CDPW. Musi ona by¢ stale
wystarczajaca, aby:

a) zapewnia¢ odpowiednig ochrong CDPW przed ryzykiem operacyjnym,
prawnym,  prowadzenia  dzialalnosci, ryzykiem  zwigzanym = z
przechowywaniem aktywow 1 ryzykiem inwestycyjnym;

b)  pokry¢ potencjalne straty z tytutu prowadzenia ogélnej dziatalnos$ci, tak by
CDPW mogt kontynuowac §wiadczenie ustug;

c) zapewnia¢ w przypadku niewywigzania si¢ z zobowigzania przeprowadzenie

uporzadkowanej likwidacji badz restrukturyzacji dzialalnosci CDPW w
odpowiednim czasie;
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d) umozliwia¢ CDPW pokrywanie jego biezacych i planowanych wydatkow
operacyjnych przez okres co najmniej szeSciu miesigcy W roznych
scenariuszach warunkéw skrajnych.

CDPW musi posiada¢ plan dotyczacy:

a)  pozyskania dodatkowego kapitatu w przypadku gdy wysokos¢ jego kapitatu
wlasnego nie spelnia juz wymogdéw okre§lonych w ust. 1 lub spehia je z
trudnoscig;

b)  przeprowadzenia uporzadkowanej likwidacji badz restrukturyzacji jego
dziatalnosci i ustug w przypadku gdy CDPW nie jest w stanie pozyskac
nowego kapitatu.

Plan ten jest zatwierdzany przez zarzad lub odpowiednia komisje zarzadu i jest
regularnie aktualizowany.

EUNGIiPW opracowuje, konsultujac si¢ z cztonkami ESBC, projekty regulacyjnych
standardow technicznych okreslajacych kapital, zyski zatrzymane i1 rezerwy CDPW,
o ktérych mowa w ust. 1, oraz cechy planu, o ktorym mowa w ust. 2.

EUNGIiPW przedstawia Komisji te projekty regulacyjnych standardéw technicznych
w terminie szesSciu miesi¢cy od daty wejscia w zycie niniejszego rozporzadzenia.

Komisja jest uprawniona do przyjecia regulacyjnych standardéw technicznych,
o ktorych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z procedurg okreslong w art. 10-14
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

SEKCJA 5
WYMOGI DOTYCZACE POLACZEN OPERACYJNYCH CDPW

Artykut 45
Polgczenia operacyjne CDPW

Przed ustanowieniem potaczenia operacyjnego CDPW 1 na biezaco po jego
ustanowieniu wszystkie zainteresowane CDPW identyfikuja, oceniaja i monitoruja
wszystkie potencjalne zrodta ryzyka dla ich samych oraz ich uczestnikéw
wynikajacego z porozumienia w sprawie polaczenia operacyjnego oraz kontroluja te
zrodia ryzyka.

Porozumienia w sprawie potaczenia operacyjnego podlegaja wymogowi uzyskania
zezwolenia zgodnie z art. 17 ust. 1 lit. d).

Potaczenie operacyjne zapewnia dostateczna ochrong¢ potaczonym CDPW 1 ich
uczestnikom w szczegolnosci w zakresie ewentualnych kredytow zacigganych przez
CDPW oraz w zakresie ryzyk koncentracji 1 ptynno$ci wynikajacych z tego
porozumienia w sprawie potgczenia operacyjnego.

Potaczenie operacyjne jest przedmiotem odpowiednich ustalen umownych, w
ktorych okreslone sg odpowiednie prawa i obowiazki potaczonych CDPW oraz, w
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razie takiej koniecznosci, takze uczestnikéw CDPW. W ustaleniach umownych,
ktérych moga dotyczy¢ przepisy roéznych panstw, konieczne jest jednoznaczne
wskazanie prawa wlasciwego dla kazdego aspektu dziatania tego potaczenia
operacyjnego.

W  przypadku czasowych transferow papierow wartosciowych pomigdzy
potaczonymi CDPW obowigzuje zakaz dokonywania transferu zwrotnego papieréw
warto$ciowych zanim ten pierwszy transfer stanie si¢ ostateczny.

CDPW korzystajacy z ustug posrednika do obstugi polaczenia operacyjnego z innym
CDPW mierzy i monitoruje dodatkowe ryzyka wynikajace z takiego posrednictwa i
zarzadza tymi ryzykami.

Potagczone CDPW stosuja solidne procedury uzgodnieniowe, aby zapewnic
prawidlowo$¢ swojej dokumentacji.

Potaczenia operacyjne pomiedzy CDPW umozliwiaja przeprowadzanie rozrachunku
transakcji pomig¢dzy uczestnikami polaczonych CDPW na zasadzie ,,dostawy za
ptatnos$¢”, kiedy tylko jest to racjonalne i mozliwe. Wlasciwe organy nalezy
zawiadomi¢ o powodach stosowania rozrachunku innego niz na zasadzie ,,dostawy
za platnosc”.

Interoperacyjne systemy rozrachunku papieréw wartosciowych i CDPW korzystajace
ze wspolnej infrastruktury rozrachunkowej ustanawiajg identyczne punkty czasowe:

a)  wprowadzania zlecen transferu do systemu;
b)  nieodwotalnos$ci zlecen transferu;
c)  ostatecznosci transferow papieréw wartosciowych i srodkdéw pienigznych.

EUNGIiPW opracowuje, konsultujac si¢ z cztonkami ESBC, projekty regulacyjnych
standardow technicznych okres§lajacych warunki przewidziane w ust. 3, zgodnie z
ktorymi kazdy rodzaj ustalen w sprawie potaczenia operacyjnego przewiduje
odpowiednig ochron¢ powigzanych CDPW 1 ich uczestnikow, w szczegolnosci w
przypadku, gdy CDPW zamierza uczestniczy¢ w systemie rozrachunku papieréw
wartosciowych prowadzonym przez inny CDPW, monitorowanie dodatkowymi
ryzykami wynikajacymi z posrednictwa, o ktérych mowa w ust. 5, 1 zarzagdzanie tymi
ryzykami, metody uzgodnieniowe, o ktorych mowa w ust. 6, przypadki, w ktorych
rozrachunek na zasadzie ,,dostawy za platnos¢” jest racjonalny i mozliwy zgodnie z
ust. 7, oraz metody oceny spetnienia powyzszych wymogow.

EUNGIiPW przedstawia Komisji te projekty regulacyjnych standardéw technicznych
w terminie sze$ciu miesi¢cy od daty wejscia w zycie niniejszego rozporzadzenia.

Komisja jest uprawniona do przyjecia regulacyjnych standardéw technicznych,
o ktorych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z procedurg okreslong w art. 10—14
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.
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Rozdzial 111
Sprawy powigzane z prawem roznych panstw

Artykut 46
Prawo wtasciwe dla kwestii wlasnosciowych

Wszelkie kwestie dotyczace prawa wilasnosci w odniesieniu do instrumentow
finansowych przechowywanych przez CDPW podlegaja prawu panstwa, w ktorym
prowadzony jest rachunek.

Jezeli rachunek jest uzywany do rozrachunku w systemie rozrachunku papieréw
wartosciowych, prawem wilasciwym jest prawo wilasciwe dla systemu rozrachunku
papieréw wartosciowych.

Jezeli rachunek nie jest uzywany do rozrachunku w systemie rozrachunku papierow
warto$ciowych, uznaje si¢, ze rachunek ten jest prowadzony w miejscu, w ktorym
CDPW ma swoje miejsce zwyklego pobytu okreslone zgodnie z art. 19
rozporzadzenia (WE) nr 593/2008 Parlamentu Europejskiego i Rady*.

Za prawo danego panstwa, wskazane jako wiasciwe w niniejszym artykule, uwaza
si¢ takze normy prawne obowigzujace w tym panstwie, z wylaczeniem norm prawa
prywatnego miedzynarodowego.

Rozdzial IV
Dostep do CDPW

SEKCJA 1
DOSTEP EMITENTOW DO CDPW

Artykut 47

Swoboda emisji przy udziale dowolnego CDPW posiadajgcego zezwolenie w UE

Nie naruszajgc przepisow prawa spolek, zgodnie z ktorym powstajg papiery
warto$ciowe, emitent ma prawo zleci¢ rejestracje swoich papierow wartosciowych w
dowolnym CDPW majacym siedzibe w ktorymkolwiek panstwie cztonkowskim.

Po zlozeniu przez emitenta wniosku o rejestracje jego papierow wartosciowych w
CDPW, CDPW niezwlocznie rozpatruje ten wniosek i w terminie trzech miesiecy
udziela odpowiedzi emitentowi bedacemu wnioskodawca.

CDPW moze odmowi¢ $wiadczenia ustug emitentowi. Podstawg takiej odmowy
moga by¢ jedynie kompleksowa analiza ryzyka lub brak dostgpu tego CDPW do
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kwotowan w czasie rzeczywistym z rynku, na ktéorym jest lub bedzie prowadzony
obrét papierami wartosciowymi emitenta bedacego wnioskodawcg.

4. W przypadku odmowy $wiadczenia ustug emitentowi CDPW przedstawia temu
emitentowi bedgcemu wnioskodawcg petne uzasadnienie odmowy.

W przypadku odmowy emitent bedacy wnioskodawca ma prawo ztozy¢ skarge do
organu wlasciwego dla CDPW, ktéry odmawia mu §wiadczenia ustug.

Organ wilasciwy dla tego CDPW nalezycie bada skargg, sprawdzajac podstawe
odmowy przedstawiong przez CDPW, 1 przekazuje emitentowi odpowiedZz z
uzasadnieniem.

Organ wlasciwy dla CDPW konsultuje si¢ z organem wlasciwym dla miejsca
prowadzenia dziatalno$ci emitenta bedacego wnioskodawcag w sprawie swojej oceny
skargi. Jezeli organ w miejscu prowadzenia dziatalnos$ci emitenta bedacego
wnioskodawca nie zgadza si¢ z ta ocena, sprawa jest kierowana do rozstrzygnigcia
przez EUNGiPW, ktory moze skorzysta¢ z uprawnien przyznanych mu na mocy
art. 19 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Jezeli odmowa $wiadczenia ustug emitentowi przez CDPW zostanie uznana za
nieuzasadniong, odpowiedzialny wlasciwy organ wydaje nakaz $wiadczenia ustug
przez CDPW na rzecz emitenta bedgcego wnioskodawca.

5. Komisja jest uprawniona do przyjecia zgodnie z art. 64 aktow delegowanych
dotyczacych s$rodkow okreslajacych ryzyko, ktére moze uzasadnia¢ odmowe
udzielenia dostepu emitentom przez CDPW oraz elementy procedury, o ktérej mowa
w ust. 4.

6. EUNGIiPW opracowuje, konsultujac si¢ z cztonkami ESBC, projekty wykonawczych
standardow technicznych w celu ustanowienia standardowych formularzy i
szablonow na potrzeby procedury, o ktérej mowa w ust. 2.

EUNGiPW przedstawia Komisji te projekty wykonawczych standardow
technicznych w terminie sze$ciu miesigcy od daty wejscia w zZycie niniejszego
rozporzadzenia.

Komisja jest uprawniona do przyj¢cia wykonawczych standardow technicznych, o
ktorych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z procedurg okreslong w art. 15
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

SEKCJA 2
DOSTEP W RELACJACH POMIEDZY CDPW

Artykut 48
Standardowy dostep przez polgczenie operacyjne

CDPW moze zosta¢ uczestnikiem innego CDPW zgodnie z art. 30, pod warunkiem uzyskania
zezwolenia na potgczenie operacyjne CDPW zgodnie z art. 17.
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Artykut 49
Niestandardowy dostep przez polgczenie operacyjne

W przypadku gdy CDPW zwraca si¢ do innego CDPW o opracowanie specjalnych
funkcji zapewniajacych dostep do niego, CDPW bedacy adresatem takiego wniosku
moze mu odméwié tylko ze wzgledu na czynniki ryzyka. Podstawg odmowy nie
moze by¢ ewentualna utrata udzialu w rynku.

CDPW bedacy adresatem takiego wniosku moze pobiera¢ od CDPW bedacego
wnioskodawca oplate za udostgpnienie niestandardowego dostgpu przez polaczenie
operacyjne zgodnie z metoda koszt plus, chyba ze strony dokonaja innych
uzgodnien.

Artykut 50
Procedura dotyczqca potgczen operacyjnych CDPW

Po zlozeniu przez CDPW wniosku o dostgp do innego CDPW, ten ostatni
niezwlocznie rozpatruje wniosek i w terminie trzech miesiecy udziela odpowiedzi
CDPW bedacemu wnioskodawca.

CDPW moze odmowi¢ dostepu CDPW bedacemu wnioskodawca jedynie wowczas,
gdy dostep ten mialby wpltyw na funkcjonowanie rynkéw finansowych i
powodowatby ryzyko systemowe. Podstawg takiej odmowy moze by¢ jedynie
kompleksowa analiza ryzyka.

W przypadku odmowy dostepu przez CDPW, przedstawia on CDPW bedacemu
wnioskodawca pelne uzasadnienie odmowy.

W przypadku odmowy CDPW bedacy wnioskodawcg ma prawo ztozy¢ skarge do
organu wlasciwego dla CDPW, ktéry odmawia mu dostepu.

Odpowiedzialny wtasciwy organ nalezycie bada skarge, sprawdzajac podstawe
odmowy, 1 przekazuyje CDPW bedagcemu wnioskodawca odpowiedz =z
uzasadnieniem.

Odpowiedzialny wtasciwy organ konsultuje si¢ z organem witasciwym dla CDPW
bedacego wnioskodawcg w sprawie swojej oceny skargi. Jezeli organ wlasciwy dla
CDPW bedacego wnioskodawca nie zgadza si¢ z ta ocena, kazdy z tych dwdéch
organéw moze skierowa¢ sprawe do rozstrzygniecia przez EUNGiPW, ktory moze
skorzysta¢ z uprawniefn przyznanych mu na mocy art. 19 rozporzadzenia (UE) nr
1095/2010.

Jezeli odmowa CDPW dotyczaca udzielenia dostgpu CDPW bedacemu
wnioskodawcg zostanie uznana za nieuzasadniong, odpowiedzialny wtasciwy organ
wydaje nakaz udzielenia przez CDPW dostepu CDPW bedacemu wnioskodawcg.

Jezeli CDPW uzgadniajg ustanowienie potgczenia operacyjnego, przedstawiajg one
swoja decyzje odpowiednim wiasciwym organom do celow udzielenia zezwolenia
zgodnie z art. 17, ktére to organy oceniaja, czy potencjalne ryzyka wynikajace z
porozumienia w sprawie polaczenia operacyjnego, takie jak ryzyko kredytowe,
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ryzyko ptynnosci, ryzyko operacyjne lub inne odpowiednie ryzyka, sa w pekni
ograniczone.

Organy wlasciwe dla odpowiednich CDPW odmawiaja udzielenia zezwolenia na
polaczenie operacyjne, gdy moze ono wplynagé¢ na funkcjonowanie systemow
rozrachunku papierow wartosciowych prowadzonych przez CDPW bedace
wnioskodawcami.

Organy wlasciwe dla odpowiednich CDPW konsultuja si¢ ze soba w sprawie
zatwierdzenia potaczenia operacyjnego i moga, jezeli jest to konieczne ze wzgledu
na rozbiezne decyzje, skierowac sprawe do rozstrzygnigcia przez EUNGiPW, ktory
moze skorzysta¢ z uprawnien przyznanych mu na mocy art. 19 rozporzadzenia (UE)
nr 1095/2010.

Komisja jest uprawniona do przyj¢cia zgodnie z art. 64 aktéow delegowanych w
odniesieniu do §rodkow okreslajacych elementy procedur, o ktérych mowa w ust. 1—
3.

EUNGIiPW opracowuje, konsultujac si¢ z cztonkami ESBC, projekty wykonawczych
standardow technicznych w celu ustanowienia standardowych formularzy i
szablondéw na potrzeby procedur, o ktérych mowa w ust. 1-3.

EUNGiPW przedstawia Komisji te projekty wykonawczych standardow
technicznych w terminie sze$ciu miesigcy od daty wejscia w zZycie niniejszego
rozporzadzenia.

Komisja jest uprawniona do przyj¢cia wykonawczych standardow technicznych, o
ktorych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z procedurg okreslong w art. 15
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

SEKCJA 3

WZAJEMNY DOSTEP POMIEDZY CDPW A INNA INFRASTRUKTURA RYNKOWA

Artykut 51
Wzajemny dostep pomiedzy CDPW a inng infrastrukturg rynkowq

Na wniosek CDPW partner centralny i system obrotu udost¢pniaja temu CDPW
kwotowania w czasie rzeczywistym w sposob niedyskryminacyjny i przejrzysty oraz
moga pobiera¢ od CDPW bedacego wnioskodawca oplate za udostepnienie
kwotowan w czasie rzeczywistym zgodnie z metoda koszt plus, chyba ze strony
dokonajg innych uzgodnien.

CDPW udziela partnerowi centralnemu lub systemowi obrotu dostgpu do swoich
systemow rozrachunku papieréw warto§ciowych w sposob niedyskryminacyjny i
przejrzysty oraz moze pobiera¢ optate za taki dostep zgodnie z metoda koszt plus,
chyba zZe strony dokonajg innych uzgodnien.

Po ztozeniu przez stron¢ wniosku o dostep do innej strony zgodnie z ust. 1, wniosek
ten jest niezwlocznie rozpatrywany i odpowiedZ jest udzielana stronie bedacej
wnioskodawcg w terminie jednego miesigca.
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Strona, do ktorej skierowano wniosek, moze odmoéwié¢ dostepu tylko wowczas,
gdyby zagrazal on funkcjonowaniu rynkéw finansowych i powodowal ryzyko
systemowe. Podstawa odmowy nie moze by¢ ewentualna utrata udzialu w rynku.

Strona odmawiajaca dostgpu przekazuje stronie bedacej wnioskodawca peine
uzasadnienie tej odmowy w oparciu o kompleksowa analiz¢ ryzyka. W przypadku
odmowy strona bedaca wnioskodawcg ma prawo ztozy¢ skarge do organu
wiasciwego dla strony, ktéra odmawia jej dostepu.

Odpowiedzialny wtasciwy organ nalezycie bada skarge, sprawdzajac podstawe
odmowy, i przekazuje stronie bedacej wnioskodawca odpowiedz z uzasadnieniem.

Odpowiedzialny wlasciwy organ konsultuje si¢ z organem wiasciwym dla strony
bedacej wnioskodawca w sprawie swojej oceny skargi. Jezeli organ wlasciwy dla
strony bedacej wnioskodawca nie zgadza si¢ z ta ocena, kazdy z tych dwoch
organow moze skierowaé sprawe do rozstrzygnigcia przez EUNGiPW, ktéry moze
skorzysta¢ z uprawniefn przyznanych mu na mocy art. 19 rozporzadzenia (UE) nr
1095/2010.

Jezeli odmowa udzielenia dostepu przez strone zostanie uznana za nieuzasadniona,
odpowiedzialny wiasciwy organ wydaje nakaz udzielenia przez t¢ stron¢ dostgpu do
swoich ustug.

Komisja jest upowazniona do przyjecia zgodnie z art. 64 aktow delegowanych w
odniesieniu do $§rodkéw okreslajacych elementy procedury, o ktorej mowa w ust. 1—
3.

EUNGIiPW opracowuje, konsultujac si¢ z cztonkami ESBC, projekty wykonawczych
standardow technicznych w celu ustanowienia standardowych formularzy i
szablondw na potrzeby procedury, o ktérej mowa w ust. 1-3.

EUNGiPW przedstawia Komisji te projekty wykonawczych standardéw
technicznych w terminie szesciu miesiecy od daty wejscia w Zycie niniejszego
rozporzadzenia.

Komisja jest uprawniona do przyjecia wykonawczych standardow technicznych, o
ktérych mowa w poprzednim akapicie, zgodnie z procedurg okreslong w art. 15
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

68

PL



PL

TYTUL IV

INSTYTUCJE KREDYTOWE WYZNACZONE DO SWIADCZENIA

BANKOWYCH USLUG POMOCNICZYCH NA RZECZ
UCZESTNIKOW CDPW

Artykut 52
Zezwolenie na swiadczenie bankowych ustug pomocniczych

CDPW nie moze sam S$wiadczy¢ zadnych bankowych uslug pomocniczych
wymienionych w sekcji C zalacznika.

W drodze odstepstwa od ust. 1, w przypadku gdy krajowy wtasciwy organ, o ktérym
mowa w art. 53 ust. 1, niniejszego rozporzadzenia, jest przekonany, ze CDPW
posiada konieczne zabezpieczenia umozliwiajgce mu $wiadczenie ustug
pomocniczych, wlasciwy organ moze ztozy¢ do Komisji wniosek o udzielenie temu
CDPW zezwolenia na $wiadczenie rowniez uslug pomocniczych wymienionych w
sekcji C zalacznika. Wniosek ten zawiera:

a) dowody na poparcie wniosku, wyjasniajagce szczegétowo mechanizmy
ustanowione przez CDPW w zwigzku ze wszystkimi powigzanymi ryzykami;

b) ocen¢ z uzasadnieniem, wykazujaca, ze rozwigzanie to stanowi najskuteczniejsza
metode zapewnienia odpornosci systemowej;

c) analize przewidywanych skutkow dla odpowiedniego rynku finansowego i
stabilnosci finansowe;.

Po przeprowadzeniu szczegdlowej analizy skutkow, konsultacji z zainteresowanymi
przedsigbiorstwami oraz po uwzglednieniu opinii EUNB, EUNGiPW 1 EBC,
Komisja przyjmuje decyzj¢ wykonawcza zgodnie z procedurg okreslong w art. 66.
Komisja podaje uzasadnienie swojej decyzji wykonawcze;.

CDPW korzystajacy z odstepstwa musi posiada¢ zezwolenie jako instytucja
kredytowa, zgodnie z tytutem II dyrektywy 2006/48/WE. Przedmiotowe zezwolenie
ogranicza si¢ wylacznie do $wiadczenia bankowych ustug pomocniczych, ktoére
wolno mu $wiadczy¢ zgodnie z wust. 4, i1 =zaklada spelnienie wymogow
ostrozno$ciowych i nadzorczych okre§lonych w art. 57 1 58.

CDPW zamierzajacy dokonywac¢ rozrachunku pienigznego dla catosci lub czesci
swojego systemu rozrachunku papierow wartosciowych zgodnie z art. 37 ust. 2
niniejszego rozporzadzenia musi uzyskac¢ zezwolenie na wyznaczenie do tego celu co
instytucji kredytowej posiadajacej zezwolenie, jak przewidziano w tytule II
dyrektywy 2006/48/WE, chyba ze wlasciwy organ, o ktorym mowa w art. 53 ust. 1
niniejszego rozporzadzenia, wykaze w oparciu o dostepne dowody, ze ekspozycja
jednej instytucji kredytowej na koncentracj¢ ryzyk zgodnie z art. 57 ust. 3 1 4
niniejszego rozporzadzenia nie jest w wystarczajagcym stopniu ograniczona. W takim
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przypadku wilasciwy organ, o ktorym mowa w art. 53 ust. 1, moze zazadaé od
CDPW wyznaczenia wigcej niz jednej instytucji kredytowej. Wyznaczone instytucje
kredytowe sg uznawane za agentéw rozrachunkowych.

Zezwolenie, o ktorym mowa w ust. 3, obejmuje ustugi pomocnicze wymienione w
sekcji C zalgcznika, ktore wyznaczona instytucja kredytowa lub CDPW, ktoremu
przyznano odstepstwo na mocy ust. 2 niniejszego artykutu, moze pragna¢ swiadczy¢
na rzecz swoich uczestnikow.

W kazdym przypadku gdy CDPW i wyznaczona instytucja kredytowa naleza do
grupy przedsiebiorstw, ktore sa ostatecznie kontrolowane przez t¢ samg jednostke
dominujaca, zezwolenie, o ktéorym mowa w tytule II dyrektywy 2006/48/WE,
posiadane przez takg wyznaczong instytucje kredytowa ogranicza si¢ wylacznie do
swiadczenia bankowych ustug pomocniczych, ktore wolno jej §wiadczy¢ zgodnie z
ust. 3 niniejszego artykulu. Te same wymogi maja zastosowanie w odniesieniu do
CDPW, ktory uzyskat odstgpstwo na mocy ust. 2 niniejszego artykutu.

CDPW 1 wyznaczone instytucje kredytowe muszg stale spetnia¢ warunki niezbedne
do uzyskania zezwolenia zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem.

CDPW bezzwlocznie informuje wlasciwe organy o wszelkich istotnych zmianach
majacych wplyw na warunki zezwolenia.

Artykut 53

Procedura udzielenia zezwolenia i odrzucenia wniosku o udzielenie zezwolenia

CDPW sktada sw¢j wniosek o udzielenie zezwolenia na wyznaczenie instytucji
kredytowej, zgodnie z wymogiem okreslonym w art. 52, do wilasciwego organu
panstwa czlonkowskiego, w ktorym ma siedzibg.

Whniosek ten zawiera wszystkie niezbedne informacje umozliwiajgce wlasciwemu
organowi stwierdzenie, ze dany CDPW 1 wyznaczone instytucje kredytowe
ustanowily, na dzien udzielenia zezwolenia, wszystkie mechanizmy niezbedne w
celu wywigzania si¢ z ich obowigzkéw przewidzianych w niniejszym
rozporzadzeniu. Zawiera on plan dziatalnosci okreslajacy planowane bankowe ustugi
pomocnicze, strukture organizacyjng relacji pomiedzy CDPW a wyznaczonymi
instytucjami kredytowymi oraz opis, w jaki sposob ta instytucja kredytowa zamierza
spetni¢ wymogi ostrozno$ciowe okreslone w art. 57 ust. 1, 31 4.

Wiasciwy organ stosuje procedure okreslong w art. 15 ust. 31 6.

Przed udzieleniem zezwolenia CDPW wlasciwy organ przeprowadza konsultacje z
nastepujacymi organami:

a)  odpowiednim organem, o ktorym mowa w art. 11 ust. 1 lit. a), w kwestii, czy
planowane $wiadczenie ustug przez wyznaczong instytucje kredytowa nie
wplynie na funkcjonowanie systemu rozrachunku papierow wartoSciowych
prowadzonego przez CDPW bedacy wnioskodawca;
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b)  wilasciwym organem, o ktorym mowa w art. 58 ust. 1, w kwestii zdolnosci
instytucji kredytowych do spetnienia wymogow ostroznos$ciowych okreslonych
w art. 57.

EUNGIiPW opracowuje, konsultujac si¢ z cztonkami ESBC, projekty regulacyjnych
standardow technicznych w celu okres$lenia informacji, ktére CDPW bedacy
wnioskodawca przedstawia wtasciwemu organowi.

EUNGIPW przedstawia Komisji te projekty regulacyjnych standardow technicznych
w terminie sze$ciu miesi¢cy od daty wejscia w zycie niniejszego rozporzadzenia.

Komisja jest uprawniona do przyjecia regulacyjnych standardow technicznych,
o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z procedura okreslong w art. 10-14
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

EUNGIiPW opracowuje, konsultujac si¢ z cztonkami ESBC, projekty wykonawczych
standardow technicznych w celu ustanowienia standardowych formularzy,
szablondéw i procedur dotyczacych konsultacji z organami, o ktorych mowa w ust. 4,
przed udzieleniem zezwolenia.

EUNGiPW przedstawia Komisji te projekty wykonawczych standardéw
technicznych w terminie sze$ciu miesigcy od daty wejscia w zycie niniejszego
rozporzadzenia.

Komisja jest uprawniona do przyj¢cia wykonawczych standardow technicznych, o
ktorych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z procedurg okreslong w art. 15
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 54
Rozszerzenie zakresu bankowych ustug pomocniczych

CDPW, ktory zamierza rozszerzy¢ zakres bankowych ustug pomocniczych, do
Swiadczenia ktérych wyznacza instytucj¢ kredytowa, musi przedtozy¢ wlasciwemu
organowi panstwa czlonkowskiego, w ktorym ma siedzibe, wniosek dotyczacy tego
rozszerzenia.

Whiosek o rozszerzenie zakresu ustug podlega procedurze okreslonej w art. 53.
Artykut 55
Cofniecie zezwolenia

Wiasciwy organ panstwa cztonkowskiego, w ktorym ma siedzibe CDPW, cofa jego
zezwolenie w kazdym z nastepujacych przypadkow:

a) CDPW nie wykorzystal zezwolenia w ciggu 12 miesigcy lub jednoznacznie
zrzeka si¢ zezwolenia badz wyznaczona instytucja kredytowa w ciggu
ostatnich sze$ciu miesigcy nie $wiadczyla ustug ani nie prowadzila
dziatalnosci;
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b) CDPW uzyskat zezwolenie na podstawie fatszywych os$wiadczen lub
w jakikolwiek inny sposob sprzeczny z prawem;

c) CDPW i wyznaczona instytucja kredytowa nie speiniajg juz warunkéw, na
podstawie ktérych zezwolenie zostalo udzielone, i nie podjety w ustalonym
terminie dziatan naprawczych, ktérych zazadat wtasciwy organ;

d) CDPW 1 wyznaczona instytucja kredytowa powaznie 1 systematycznie
naruszajg wymogi okreslone w niniejszym rozporzadzeniu.

Przed cofnigciem zezwolenia wilasciwy organ konsultuje si¢ z odpowiednimi
organami, o ktorych mowa w art. 11 ust. 1 lit. a), i organami, o ktéorych mowa w art.
58 ust. 1, w sprawie konieczno$ci cofnigcia zezwolenia, z wyjatkiem sytuacji, gdy
podjecie takiej decyzji jest wymagane niezwlocznie.

EUNGIiPW i kazdy inny odpowiedni organ, o ktorym mowa w art. 11 ust. 1 lit. a),
oraz kazdy organ, o ktorym mowa w art. 58 ust. 1, moze w dowolnym czasie zwrdcic¢
si¢ do wlasciwego organu panstwa cztonkowskiego, w ktorym CDPW ma siedzibg, o
zbadanie, czy CDPW i wyznaczona instytucja kredytowa nadal spetniajg warunki, na
podstawie ktorych zostato udzielone zezwolenie.

Wilasciwy organ moze ograniczy¢ cofniecie zezwolenia do okreslonej ustugi,
dziatalnosci badz okreslonego instrumentu finansowego.
Artykut 56
Rejestr CDPW

Decyzje podjete przez wilasciwe organy na mocy art. 52, 54 i 55 sa zglaszane
EUNGIiPW.

EUNGiPW umieszcza w wykazie, ktory ma obowiazek publikowa¢ na swojej
specjalnej stronie internetowej zgodnie z art. 19 ust. 3, nastepujace informacje:

a)  nazwe kazdego CDPW, ktorego dotyczyly decyzje wydane na mocy art. 52, 54
155;

b) nazwe kazdej wyznaczonej instytucji kredytowej;

c¢) wykaz pomocniczych ustug bankowych, na ktorych §wiadczenie na rzecz
uczestnikow CDPW posiada zezwolenie wyznaczona instytucja kredytowa.

Wiasciwe organy zgtaszaja EUNGiPW instytucje, ktore $wiadcza bankowe ustugi
pomocnicze zgodnie z wymogami prawa krajowego, w terminie 90 dni od wejscia w
zycie niniejszego rozporzadzenia.
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Artykut 57

Wymogi ostroznosciowe majgce zastosowanie do instytucji kredytowych wyznaczonych do

Swiadczenia bankowych ustug pomocniczych

Instytucji kredytowej wyznaczonej do §wiadczenia bankowych ustug pomocniczych
wolno $wiadczy¢ te ushugi okreslone w sekcji C zalacznika, ktore sa objete
zezwoleniem.

Instytucja kredytowa wyznaczona do §wiadczenia bankowych ustug pomocniczych
stosuje si¢ do wszelkich obowigzujacych obecnie i w przysztosci przepisow prawa
majacych zastosowanie do instytucji kredytowych.

Instytucja kredytowa wyznaczona do $wiadczenia bankowych uslug pomocniczych
spelnia, w odniesieniu do kazdego systemu rozrachunku papieréw warto$ciowych,
nastepujace szczegoétowe wymogi ostrozno$ciowe dotyczace ryzyka kredytowego
zwigzanego z tymi ushugami:

a)  ustanawia solidne ramy zarzadzania odpowiednimi ryzykami kredytowymi;

b)  czesto i regularnie identyfikuje zrédla tego ryzyka kredytowego, mierzy i
monitoruje odpowiadajace im ekspozycje kredytowe oraz stosuje odpowiednie
narzg¢dzia zarzadzania ryzykiem do kontrolowania tych ryzyk;

c) zabezpiecza w pelni odpowiednie ekspozycje kredytowe wobec
indywidualnych kredytobiorcow za pomoca zabezpieczen 1 innych
rownorzgdnych zasobow finansowych;

d) jezeli do zarzadzania jej odpowiednim ryzykiem kredytowym wymagane jest
zabezpieczenie, instytucja kredytowa przyjmuje jedynie zabezpieczenia o
niskim ryzyku kredytowym, ptynnosci i rynkowym;

e) ustala 1 egzekwuje odpowiednio ostrozne redukcje wartosci 1 limity
koncentracji w odniesieniu do warto$ci zabezpieczen ustanowionych w celu
zabezpieczenia ekspozycji kredytowych, o ktérych mowa w lit. c);

f)  ustanawia wigzace prawnie uzgodnienia umozliwiajace szybkie zbycie lub
zastaw  zabezpieczenia, zwlaszcza w  przypadku  zabezpieczenia
transgranicznego;

g) ustala limity swoich odpowiednich ekspozycji kredytowych;
h) analizuje i planuje metody postgpowania z ewentualnymi rezydualnymi
ekspozycjami kredytowymi, przyjmuje regulaminy i procedury wdrazajace

takie plany;

1)  udziela kredytu tylko uczestnikom, ktorzy posiadaja w danej instytucji
kredytowej rachunki pieni¢zne;

j)  ustanawia automatyczng procedur¢ splaty kredytu $roddziennego i1 zniecheca
do korzystania z kredytu overnight za pomoca odstraszajacych odsetek
karnych.
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Instytucja kredytowa wyznaczona do §wiadczenia bankowych ustug pomocniczych
spelnia, w odniesieniu do kazdego systemu rozrachunku papierow wartosciowych,
nastgpujace szczegdlowe wymogi ostroznosciowe dotyczace ryzyka plynnosci
zwigzanego z tymi ustugami:

a)

b)

d)

2

h)

)

posiada solidne ramy umozliwiajace pomiary i monitorowanie swojego ryzyka
ptynnosci i zarzadzanie tym ryzykiem, dla kazdej waluty systemu rozrachunku
papierow wartosciowych, dla ktérego dziata jako agent rozrachunkowy;

monitoruje w sposob ciagly poziom posiadanych przez siebie aktywow
ptynnych oraz okresla warto§¢ swoich dostepnych aktywow ptynnych,
uwzgledniajac odpowiednie redukcje wartosci tych aktywow;

prowadzi w sposob ciagly pomiary swoich potrzeb i ryzyk w zakresie
ptynno$ci; w pomiarach tych uwzglednia ryzyko ptynnos$ci wynikajace z
niewykonania zobowigzania przez dwoch uczestnikow, wobec ktorych ma
najwigksze ekspozycje;

ogranicza odpowiednie ryzyka plynnosci za pomocg natychmiastowo
dostepnych zasobow takich jak umowy dotyczace prefinansowania, a w
przypadku braku takich uméw zwraca si¢ o udzielenie linii kredytowych lub
podobnych udogodnien koniecznych do pokrycia odpowiednich potrzeb
ptynnosciowych tylko do instytucji, ktore maja wlasciwy profil ryzyka i profil
rynkowy, oraz identyfikuje, mierzy i1 monitoruje swoje ryzyko ptynnosci
zwigzane z tymi instytucjami;

ustala 1 egzekwuje odpowiednie limity koncentracji dla kazdego z
odpowiednich dostawcdéw ptynnosci, w tym swojej jednostki dominujacej i
jednostek zaleznych;

okresla i testuje, poprzez regularne i rygorystyczne stosowanie testu warunkoéw
skrajnych, czy odpowiednie zasoby sg wystarczajace;

analizuje i planuje metody postgpowania z ewentualnymi niepokrytymi
brakami ptynnos$ci oraz przyjmuje regulaminy i1 procedury wdrazajgce takie

plany;

opiera swoje ustugi w zakresie kredytu §réddziennego na proporcjonalnych i
majacych co najmniej takie same terminy wymagalno$ci zasobach
obejmujacych kapital, depozyty pieni¢zne i umowy kredytowe;

deponuje odpowiednie salda pieni¢zne na specjalnych rachunkach w bankach
centralnych, gdy jest to racjonalne i mozliwe;

zapewnia sobie mozliwo$§¢ wykorzystania zabezpieczenia przekazanego jej
przez klienta niewywigzujacego si¢ z zobowigzania, za Swiadomg zgoda tego
klienta.

EUNB opracowuje, konsultujac si¢ z EUNGiPW 1 czlonkami ESBC, projekty
regulacyjnych standardow technicznych w celu okres$lenia:
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a)  czestotliwo$ci dokonywania pomiardw ekspozycji kredytowej oraz ram
monitorowania, o ktorych mowa w ust. 3 lit. b), a takze typoéw narze¢dzi
zarzadzania ryzykiem, ktéore maja by¢ stosowane do kontrolowania ryzyk
wynikajacych z tych ekspozycji;

b)  co stanowi rownorzedne zasoby finansowe do celow ust. 3 lit. ¢);

c) typow zabezpieczen, ktore mozna uznawaé za zabezpieczenia o niskim ryzyku
kredytowym, ptynnosci i rynkowym do celéw ust. 3 lit. d);

d) co stanowi odpowiednie redukcje wartosci do celow ust. 3 lit. e) i ust. 4 lit. b);

e) limitow koncentracji w odniesieniu do warto$ci zabezpieczen, o ktorych mowa
w ust. 3 lit. e), ekspozycji kredytowych, o ktorych mowa w ust. 3 lit. g) 1
dostawcow plynnosci, o ktérych mowa w ust. 4 lit. e);

f)  co stanowi odstraszajace odsetki karne do celow ust. 3 lit. j);

g)  szczegbldw ram monitorowania, o ktérych mowa w ust. 4 lit. b), oraz metod
obliczania warto$ci dostgpnych aktywow plynnych do celow ust. 4 lit. b) 1
pomiaru potrzeb i ryzyk w zakresie ptynnosci, o ktorych mowa w ust. 4 lit. ¢);

h)  co stanowi natychmiastowo dostepne zasoby oraz wiasciwy profil ryzyka i
profil rynkowy do celow ust. 4 lit. d);

1) czestotliwosci, typu 1 horyzontdw czasowych testow warunkow skrajnych do
celow ust. 4 lit. f);

j)  kryteriow oceny tego, kiedy deponowanie sald pienigznych na specjalnych
rachunkach w bankach centralnych jest racjonalne i mozliwe, do celow ust. 4
lit. 1);

EUNB przedstawia Komisji te projekty regulacyjnych standardow technicznych w
terminie sze$ciu miesi¢cy od daty wejscia w zycie niniejszego rozporzadzenia.

Komisja jest uprawniona do przyjecia regulacyjnych standardéw technicznych,
o ktorych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z procedurg okreslong w art. 10—14
rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.

Artykut 58

Nadzor nad instytucjami kredytowymi wyznaczonymi do swiadczenia bankowych ustug

pomocniczych

Wiasciwy organ, o ktorym mowa w dyrektywie 2006/48/WE, jest odpowiedzialny za
udzielanie zezwolen i1 nadzér, na warunkach okreslonych w tej dyrektywie, w
odniesieniu do instytucji kredytowych wyznaczonych do $wiadczenia bankowych
ushug pomocniczych oraz w zakresie przestrzegania przez nie przepisow art. 57 ust. 3
1 4 niniejszego rozporzadzenia.

Wiasciwy organ, o ktérym mowa w art. 9, konsultujac z wtasciwym organem, o
ktorym mowa w ust. 1, dokonuje co najmniej raz w roku przegladu i oceny
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dotyczacych przestrzegania przepisoOw art. 57 ust. 1 przez wyznaczone instytucje
kredytowe oraz  adekwatno$ci  wszystkich  niezbednych  mechanizmow
ustanowionych pomigdzy wyznaczonymi instytucjami kredytowymi a CDPW do
celow wywigzywania si¢ przez nie z obowigzkéw przewidzianych w niniejszym
rozporzadzeniu.

W celu ochrony uczestnikéw prowadzonych przez niego systemoéw rozrachunku
papierow wartosciowych CDPW musi uzyskaé od wyznaczonej przez siebie
instytucji kredytowej dostgp do wszystkich informacji koniecznych do celow
niniejszego rozporzadzenia i zglasza wszelkie naruszenia w tym zakresie wtasciwym
organom, o ktérych mowa w ust. 1 i w art. 9.

W celu zapewnienia w Unii spdjnego, wydajnego i skutecznego nadzoru nad
instytucjami kredytowymi wyznaczonymi do $wiadczenia bankowych uslug
pomocniczych EUNB, konsultujac si¢ z EUNGiPW i czionkami ESBC, moze
wydawaé wytyczne skierowane do wilasciwych organéow zgodnie z art. 16
rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.
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Tytul V
Sankcje

Artykut 59
Sankcje i srodki administracyjne

Panstwa czlonkowskie wustanawiajg przepisy dotyczace sankcji 1 S$rodkow
administracyjnych majacych zastosowanie w okoliczno$ciach okreslonych w art. 60
w stosunku do os6b odpowiedzialnych za naruszenie przepisOw niniejszego
rozporzadzenia 1 podejmujg wszelkie $rodki konieczne dla zapewnienia ich
stosowania. Te sankcje i Srodki musza by¢ skuteczne, proporcjonalne i odstraszajace.

W terminie 24 miesiecy od wejScia w zycie niniejszego rozporzadzenia panstwa
cztonkowskie powiadamiajag Komisj¢ i1 EUNGiPW o przepisach, o ktorych mowa w
akapicie pierwszym. Niezwlocznie powiadamiaja one Komisje i EUNGiPW o
wszelkich p6zniejszych zmianach tych przepisow.

Wilasciwe organy mogg stosowac sankcje 1 $rodki administracyjne wobec CDPW,
wyznaczonych instytucji kredytowych, cztonkéw ich organow zarzadzajacych i
innych osob, ktore sprawuja faktyczng kontrole nad ich dziatalno$cig oraz innych
0s0b fizycznych lub prawnych, ktore ponosza odpowiedzialno$¢ za naruszenie.

Wykonujac swoje uprawnienia do naktadania sankcji w okolicznos$ciach okre§lonych
w art. 60, wlasciwe organy wspotpracuja ze sobag S$cisle w celu zapewnienia
zamierzonych w niniejszym rozporzadzeniu skutkéw sankcji 1 $rodkoéw
administracyjnych oraz koordynuja swoje dziatania w celu uniknigcia mozliwego
powielania 1 pokrywania si¢ dziatan przy stosowaniu sankcji 1 S$rodkow
administracyjnych w przypadkach transgranicznych zgodnie z art. 12.

Artykut 60
Uprawnienia do naktadania sankcji

Przepisy niniejszego artykutu stosuje si¢ do nastepujacych przepisdw niniejszego
rozporzadzenia:

a)  S$wiadczenie ustug okreslonych w sekcji A, B 1 C zalacznika z naruszeniem art.
14,23 152;

b) uzyskanie zezwolen wymaganych w art. 14 i 52 na podstawie fatszywych
oswiadczen lub w inny niezgodny z prawem sposob, zgodnie z art. 18 ust. 1 lit.
b) i art. 55 ust. 1 lit. b);

c) niewywigzywanie si¢ przez CDPW z obowigzku utrzymywania wymaganego
kapitatu stanowigce naruszenie art. 44 ust. 1;

d) nieprzestrzeganie przez CDPW wymogow organizacyjnych stanowigce
naruszenie art. 24-28;
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g)

h)

3

k)

nieprzestrzeganie przez CDPW zasad prowadzenia dziatalnosci stanowigce
naruszenie art. 29-32;

nieprzestrzeganie przez CDPW wymogoéw dotyczacych ustug CDPW
stanowigce naruszenie art. 34—38;

nieprzestrzeganie przez CDPW wymogéw ostroznosciowych stanowigce
naruszenie art. 40—-44;

nieprzestrzeganie przez CDPW wymogoéw dotyczacych polaczen operacyjnych
CDPW stanowigce naruszenie art. 45;

nieuzasadnione odmowy udzielenia przez CDPW poszczeg6élnych typow
dostepu stanowiace naruszenie art. 47-51;

nieprzestrzeganie przez wyznaczone instytucje kredytowe szczegdtowych
wymogow ostrozno$ciowych dotyczacych ryzyk kredytowych stanowigce
naruszenie art. 57 ust. 3;

nieprzestrzeganie przez wyznaczone instytucje kredytowe szczegdtowych
wymogow ostrozno$ciowych dotyczacych ryzyk plynnosci stanowigce
naruszenie art. 57 ust. 4.

Bez uszczerbku dla uprawnien nadzorczych wlasciwych organdéw, w przypadku
naruszenia, o ktorym mowa w ust. 1, wtasciwe organy posiadajg zgodnie z prawem
krajowym uprawnienia do stosowania co najmniej nastepujacych sankcji i srodkow

administracyjnych:

a) podanie do publicznej wiadomosci informacji wskazujacej osobe
odpowiedzialng za naruszenie oraz charakter naruszenia;

b) nakaz zobowiazujacy osobe odpowiedzialng za naruszenie do zaprzestania
okreslonego postepowania oraz powstrzymania si¢ od jego ponownego
podejmowania;

c) cofnigcie zezwolen udzielonych na mocy art. 14 1 52, zgodnie z art. 18 1 55;

d) zwolnienie z funkcji czlonkéw organdéw zarzadzajacych instytucji
odpowiedzialnych za naruszenie;

e) administracyjne sankcje pieni¢zne, ktorych maksymalna wysoko§¢ moze
siega¢ dwukrotnosci zyskow uzyskanych w wyniku naruszenia, o ile mozna
okresli¢ wysokos¢ tych zyskows;

f)  w przypadku osoby fizycznej — administracyjne sankcje pieni¢zne, ktorych
maksymalna wysoko$¢ moze sigga¢ 5 mln EUR lub 10 % catkowitych
rocznych przychodéw tej osoby w poprzednim roku kalendarzowym;

g) w przypadku osoby prawnej — administracyjne sankcje pieni¢zne, ktorych

maksymalna wysoko$¢ moze sigga¢ 10 % catkowitych rocznych obrotow tej
osoby w poprzednim roku obrotowym; w przypadku gdy przedsi¢biorstwo jest
jednostka zalezng jednostki dominujacej odpowiedni catkowity roczny obrét
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stanowi kwota catkowitego rocznego obrotu wynikajaca ze skonsolidowanego
sprawozdania finansowego ostatecznej jednostki dominujacej danej grupy za
poprzedni rok obrotowy.

Wilasciwe organy moga posiada¢ inne uprawnienia do nakladania sankcji oprocz
uprawnien wymienionych w ust. 2 oraz naktada¢ administracyjne sankcje pieni¢zne
w wigkszej wysokos$ci niz okre§lono w tym ustepie.

Wszystkie sankcje lub $rodki administracyjne nalozone za naruszenia przepisow
niniejszego rozporzadzenia, w tym co najmniej informacje na temat rodzaju i
charakteru naruszenia oraz tozsamos$ci 0s6b odpowiedzialnych za naruszenie,
podlegaja obowigzkowi niezwlocznej publikacji, chyba zZe wujawnienie tych
informacji stanowitloby powazne zagrozenie dla stabilno$ci rynkéw finansowych.
Jezeli publikacja wspomnianych informacji wyrzadzitaby niewspotmierng szkode
zainteresowanym stronom, wlasciwe organy publikujg informacje o natozonych
srodkach i sankcjach z zachowaniem anonimowosci stron.

Publikacja informacji o sankcjach nastgpuje z poszanowaniem podstawowych praw
okreslonych w Karcie praw podstawowych Unii Europejskiej, w szczegodlnosci
prawa do poszanowania zycia prywatnego i rodzinnego oraz prawa do ochrony
danych osobowych.

Artykut 61
Skuteczne stosowanie sankcji

Ustalajac rodzaj i poziom sankcji lub $rodkoéw administracyjnych, wtasciwe organy
biorg pod uwagg nastepujace kryteria:

a)  wagg naruszenia i czas jego trwania;

b)  stopien odpowiedzialnosci osoby odpowiedzialnej;

c)  wielko$¢ i sytuacje finansowa odpowiedzialnej osoby, ktorej wyznacznikiem
jest wysokos$¢ catkowitych obrotow odpowiedzialnej osoby prawnej lub roczny

przychdd odpowiedzialnej osoby fizycznej;

d) skalge zyskéw uzyskanych lub strat uniknigtych przez odpowiedzialng osobg
lub strat poniesionych przez osoby trzecie w wyniku naruszenia, o ile mozna je
ustali¢;

e) zakres wspoOlpracy odpowiedzialnej osoby z wlasciwym organem, bez
uszczerbku dla potrzeby zapewnienia wyrdéwnania zyskéw uzyskanych lub
strat uniknigtych przez t¢ osobg;

f)  uprzednie naruszenia popelnione przez odpowiedzialng osobg.

Wiasciwe organy moga takze uwzgledni¢ inne czynniki, jesli przewiduje je prawo
krajowe.
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Artykut 62
Zgtaszanie naruszen

Panstwa czlonkowskie ustanawiaja skuteczne mechanizmy sprzyjajace zglaszaniu
wlasciwym organom naruszen przepisOw niniejszego rozporzadzenia.

Mechanizmy, o ktérych mowa w ust. 1, obejmuja przynajmnie;j:

a)

b)

c)

d)

specjalne procedury dotyczace otrzymywania zgtoszen dotyczacych naruszen i
ich badania;

stosowng ochron¢ osob, ktére ujawniaja potencjalne lub popelnione
naruszenia;

ochrong danych osobowych zar6wno osoby dokonujacej zgloszenia
potencjalnych lub popelnionych naruszen, jak i osoby, ktérej zarzuca sig
popetnienie naruszenia, zgodnie z zasadami okre§lonymi w dyrektywie
95/46/WE;

odpowiednig procedure zapewniajaca osobie, ktorej zarzuca si¢ popelnienie
naruszenia, prawo do obrony i wystuchania przed podjgciem ostatecznej
decyzji dotyczacej tej osoby oraz prawo do skutecznego $rodka odwotawczego
przed sadem od decyzji lub srodka dotyczacego tej osoby.
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Tytul VI
Akty delegowane, przepisy przejsciowe, zmiana w
dyrektywie 98/26/WE i przepisy koncowe

Artykut 63

Przekazanie uprawnien

Komisja jest uprawniona do przyj¢cia zgodnie z art. 64 aktéw delegowanych dotyczacych art.
2 ust. 2, art. 22 ust. 6, art. 23 ust. 1, art. 23 ust. 4, art. 30 ust. 1, art. 30 ust. 3, art. 37 ust. 1, art.
50 ust. 1, art. 50 ust. 2, art. 50 ust. 3, art. 51 ust. 2 1 art. 51 ust. 3.

Artykut 64
Wykonywanie przekazanych uprawnien

1. Powierzenie Komisji uprawnien do przyjecia aktow delegowanych podlega
warunkom okre$lonym w niniejszym artykule.

2. Przekazanie uprawnien, o ktorym mowa w art. 63, powierza si¢ na czas nieokreslony
od dnia wej$cia w zycie niniejszego rozporzadzenia.

3. Przekazanie uprawnien, o ktorym mowa w art. 63, moze zosta¢ w dowolnym
momencie odwotane przez Parlament Europejski lub przez Rade. Decyzja o
odwotaniu konczy przekazanie okre§lonych w niej uprawnien. Decyzja o odwotaniu
staje si¢ skuteczna od nastepnego dnia po jej opublikowaniu w Dzienniku
Urzedowym Unii Europejskiej lub w okreslonym w tej decyzji pézniejszym terminie.
Nie wplywa ona na wazno$¢ jakichkolwiek juz obowiazujacych aktow
delegowanych.

4. Niezwlocznie po przyjeciu aktu delegowanego Komisja przekazuje go réwnocze$nie
Parlamentowi Europejskiemu i Radzie.

5. Akt delegowany przyjety na podstawie art. 63 wchodzi w zycie tylko jesli Parlament
Europejski albo Rada nie wyrazily sprzeciwu w terminie dwoch miesiecy od
przekazania tego aktu Parlamentowi Europejskiemu iRadzie, lub jesli, przed
uplywem tego terminu, zardwno Parlament Europejski, jak i Rada poinformowaly
Komisj¢, ze nie wniosg sprzeciwu. Termin ten przedluza si¢ o dwa miesigce
z inicjatywy Parlamentu Europejskiego lub Rady.

Artykut 65
Uprawnienia wykonawcze

Komisja jest uprawniona do przyjecia aktow wykonawczych zgodnie z art. 23 ust. 6 1 art. 52
ust. 2 akapit trzeci. Te akty wykonawcze przyjmuje si¢ zgodnie z procedurg sprawdzajaca, o
ktérej mowa w art. 66 ust. 2.
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Artykut 66
Procedura komitetowa

Komisj¢ wspiera Europejski Komitet Papierow Wartosciowych ustanowiony na
mocy decyzji Komisji 2001/528/WE*. Komitet ten jest komitetem w rozumieniu
rozporzadzenia (UE) nr 182/2011.

Gdy Komisja wykonuje uprawnienia wykonawcze powierzone jej niniejszym
rozporzadzeniem zastosowanie ma art. 5 rozporzadzenia (UE) nr 182/2011.

Artykut 67
Przepisy przejsciowe

Instytucje, ktore zostaty zgloszone EUNGiPW jako CDPW zgodnie z warunkami
okreslonymi w art. 19 ust. 4, ubiegaja si¢ o wszystkie zezwolenia konieczne do
celow niniejszego rozporzadzenia w ciggu dwoch lat od dnia wejscia w Zycie
niniejszego rozporzadzenia.

W ciggu dwoch lat od dnia wejscia w Zycie niniejszego rozporzadzenia CDPW
majacy siedzibe w panstwie trzecim ubiega si¢ albo o zezwolenie wlasciwego organu
panstwa cztonkowskiego, w ktérym ten CDPW $§wiadczy ustugi, jezeli zamierza
swiadczy¢ ustugi na podstawie art. 14, albo o uznanie przez EUNGiPW, jezeli
zamierza $wiadczy¢ ustugi na podstawie art. 23.

Jezeli w dniu wejScia w zycie niniejszego rozporzadzenia CDPW majacy siedzibe w
panstwie trzecim $§wiadczy juz ustugi w panstwie czlonkowskim zgodnie z prawem
krajowym tego panstwa czlonkowskiego, moze on kontynuowaé¢ $wiadczenie ustug
do czasu udzielenia zezwolenia, o ktorym mowa w art. 14, albo do uznania, o ktorym
mowa w art. 23, lub tez odmowy tego zezwolenia lub uznania.

Potaczenia operacyjne pomiedzy CDPW majacym siedzibe w panstwie trzecim a
CDPW, ktory posiada zezwolenie w panstwie czlonkowskim, sa dopuszczalne do
czasu wydania zezwolenia, o ktorym mowa w art. 14, albo do uznania, o ktorym
mowa w art. 23, lub tez odmowy tego zezwolenia lub uznania.

Artykut 68
Zmiana w dyrektywie 98/26/WE

Art. 2 lit. a) akapit pierwszy tiret trzecie dyrektywy 98/26/WE otrzymuje brzmienie:

»- uznane, bez uszczerbku dla innych, bardziej restrykcyjnych i powszechnie
obowigzujacych warunkow ustanowionych przez prawo krajowe, za system i
zgloszone Europejskiemu Urzgdowi Nadzoru Gietd i Papieréw Warto§ciowych przez
panstwo cztonkowskie, ktorego prawo jest stosowane, po stwierdzeniu przez to
panstwo cztonkowskie adekwatnos$ci zasad funkcjonowania tego systemu.”.

25

Dz.U.L 191 z 13.7.2001, s. 45.
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Najpo6zniej szes¢ miesigcy po wejsciu w zycie niniejszego rozporzadzenia panstwa
cztonkowskie przyjmuja, publikuja 1 zglaszaja Komisji $rodki konieczne do
wdrozenia przepisoOw ust. 1.

Artykut 69
Sprawozdania i przeglgd

EUNGiPW, we wspolpracy z EUNB i organami, o ktorych mowa w art. 9 1 11,
sktada Komisji roczne sprawozdania zawierajace oceny trendow, potencjalnych
ryzyk 1 stabo$ci, a w razie takiej konieczno$ci takze zalecenia dotyczace dzialan
zapobiegawczych lub naprawczych na rynkach wuslug objetych niniejszym
rozporzadzeniem. Sprawozdanie takie zawiera co najmniej:

a)  ocen¢ wydajnosci rozrachunku dla operacji krajowych i transgranicznych w
kazdym panstwie cztonkowskim, na podstawie liczby 1 wolumenu przypadkow
nieprzeprowadzenia rozrachunku, wysokosci kar, o ktérych mowa w art. 7 ust.
4, liczby 1 wolumenu transakcji zakupu na otwartym rynku, o ktéorych mowa w
art. 7 ust. 4, oraz innych odpowiednich kryteriow;

b) ocen¢ skali rozrachunku, ktory nie jest przeprowadzany w systemach
rozrachunku papieréw wartosciowych prowadzonych przez CDPW, na
podstawie liczby 1 wolumenu transakcji oraz innych odpowiednich kryteriow;

c) ocen¢ transgranicznego  $wiadczenia  ustug  objetych  niniejszym
rozporzadzeniem, na podstawie liczby i typodw potaczen operacyjnych CDPW,
liczby zagranicznych uczestnikow systemoéw rozrachunku papieréw
wartosciowych prowadzonych przez CDPW, liczby 1 wolumenu transakcji z
udziatem takich uczestnikow, liczby zagranicznych emitentow rejestrujacych

swoje papiery wartosciowe w CDPW zgodnie z art. 47 oraz innych
odpowiednich kryteriow.

Sprawozdania, o ktorych mowa w ust. 1, obejmujace jeden rok kalendarzowy sa
przekazywane Komisji do dnia 30 kwietnia nast¢pnego roku kalendarzowego.
Artykut 70
Wejscie w Zycie i stosowanie

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jego
opublikowaniu w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej.

Artykut 5 stosuje si¢ od dnia 1 stycznia 2015 .

Artykut 3 ust. 1 stosuje si¢ od dnia 1 stycznia 2020 r.
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Niniejsze rozporzadzenie wigze w calosci i1 jest bezposrednio stosowane we wszystkich

panstwach cztonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli, dnia 7.3.2012 r.

W imieniu Parlamentu Europejskiego
Przewodniczqgcy

84
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ZALACZNIK

Wykaz ustug

Sekcja A
Uslugi podstawowe centralnych depozytow papieréw wartosciowych

1. Pierwsza rejestracja papierow wartosciowych w systemie zapisow ksiggowych
(,,ustuga notarialna™).

2. Prowadzenie kont depozytowych (,,centralna ustuga prowadzenia rachunku”).
3. Prowadzenie systemu rozrachunku papieréw warto§ciowych (,,ustuga rozrachunku™).
Sekcja B
Niebankowe ustugi pomocnicze Swiadczone przez centralne depozyty papierow
warto$ciowych

Ustugi $wiadczone przez CDPW, ktore przyczyniaja si¢ do wigkszego bezpieczenstwa oraz
wiekszej wydajnosci i przejrzystosci rynkow papierow wartosciowych, w tym:

l. Ustugi zwigzane z ustugg rozrachunku, takie jak:

a)  organizowanie systemu udzielania pozyczek papierow wartosciowych,
dzialajac w charakterze agenta posredniczacego pomiedzy uczestnikami
systemu rozrachunku papierow wartosciowych;

b) $wiadczenie ustug zarzadzania zabezpieczeniami, dziatajac w charakterze
agenta na rzecz uczestnikoOw systemu rozrachunku papierow warto$ciowych;

c) zestawianie zlecen rozrachunku, kierowanie zlecen, potwierdzanie warunkow
transakcji, weryfikacja warunkow transakcji.

2. Ustugi zwigzane z ustugg notarialng i1 centralng ustugg prowadzenia rachunku, takie
jak:

a)  ustugi zwigzane z rejestrami akcjonariuszy;

b) inicjowanie przetwarzania zdarzen korporacyjnych, w tym obstugi podatkowej,
uslug zwigzanych z walnymi zgromadzeniami oraz ustug informacyjnych;

c) ushugi zwigzane z nowymi emisjami, w tym nadawanie kodéw ISIN i
podobnych kodéw oraz zarzadzanie tymi kodami;

d)  kierowanie i przetwarzanie zlecef, pobieranie i przetwarzanie opflat oraz
zwigzana z tym sprawozdawczo$¢.

3. Prowadzenie rachunkow papieréw warto§ciowych zwigzanych z ushugg rozrachunku,
zarzadzaniem zabezpieczeniami 1 innymi ustugami pomocniczymi.

4. Inne ustugi, takie jak:
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a)  $wiadczenie ogélnych ushlug zarzadzania zabezpieczeniami w charakterze
agenta;

b)  sprawozdawczo$¢ wobec organdéw regulacyjnych;

c) dostarczanie informacji 1 danych statystycznych do podmiotéw badajacych
rynek i prowadzacych spisy powszechne;

d) $wiadczenie ustug informatycznych.

Sekcja C
Bankowe ushlugi pomocnicze

Uslugi bankowe na rzecz uczestnikow systemu rozrachunku papierow
warto$ciowych zwigzane z ustuga rozrachunku, takie jak:

a)  prowadzenie rachunkow pieni¢znych;

b)  przyjmowanie depozytéw pieni¢znych;

¢) udzielanie kredytow pieni¢znych;

d) udzielanie pozyczek papierow warto$ciowych.

Ustugi bankowe zwigzane z innymi ustugami podstawowymi lub pomocniczymi
wymienionymi w sekcjach A i B, takie jak:

a)  prowadzenie rachunkéw pienieznych do celow rozrachunku i przyjmowanie
depozytow pienieznych od posiadaczy rachunkoéw papieréw warto§ciowych;

b) udzielanie pozyczek papierow warto§ciowych posiadaczom rachunkow
papieréw wartosciowych;

c) ushlugi bankowe utatwiajace przetwarzanie zdarzen korporacyjnych, takie jak:
— (1) prefinansowanie przychodow z tytulu dochodu 1 wykupu;

— (i1) prefinansowanie z tytutu zwrotu podatku.

86

PL



PL

ZALACZNIK

OCENA SKUTKOW FINANSOWYCH REGULACIJI

STRUKTURA WNIOSKU/INICJATYWY

1.1. Tytut wniosku/inicjatywy

1.2. Dziedzina(-y) polityki w strukturze ABM/ABB, ktorych dotyczy wniosek/inicjatywa
1.3. Charakter wniosku/inicjatywy

1.4. Cel/cele

1.5. Uzasadnienie wniosku/inicjatywy

1.6. Czas trwania dziatania i jego wptywu finansowego

1.7. Przewidywany(-e) tryb(-y) zarzadzania

SRODKI ZARZADZANIA
2.1. Zasady nadzoru i sprawozdawczosci
2.2. System zarzadzania i kontroli

2.3. Srodki zapobiegania naduzyciom finansowym i nieprawidtowosciom

SZACUNKOWY WPLYW FINANSOWY WNIOSKU/INICJATYWY

3.1. Dziak(y) wieloletnich ram finansowych 1 pozycja(pozycje) wydatkéw w budzecie, na
ktore wniosek/inicjatywa ma wpltyw

3.2. Szacunkowy wptyw na wydatki

3.2.1. Synteza szacunkowego wplywu na wydatki

3.2.2. Szacunkowy wplyw na srodki operacyjne

3.2.3. Szacunkowy wphyw na srodki administracyjne

3.2.4. Zgodnos¢ z obowigzujqcymi wieloletnimi ramami finansowymi
3.2.5. Udziat osob trzecich w finansowaniu

3.3.  Szacunkowy wpltyw na dochody
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1.1.

1.2.

1.3.

1.4.

1.4.1.

1.4.2.

OCENA SKUTKOW FINANSOWYCH REGULACJI

STRUKTURA WNIOSKU/INICJATYWY

Tytul wniosku/inicjatywy

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie usprawnienia rozrachunku
papieréow wartosciowych w Unii Europejskiej 1 w sprawie centralnych depozytéw papierow
wartosciowych (CDPW) oraz zmieniajace dyrektywe 98/26/WE

Dziedzina(-y) polityki w strukturze ABM/ABB, ktérych dotyczy wniosek/inicjatywa®

Rynek wewnetrzny — rynki finansowe

Charakter wniosku/inicjatywy
Whniosek/inicjatywa dotyczy nowego dzialania

[0 Wniosek/inicjatywa dotyczy nowego dzialania bedacego nastepstwem projektu
pilotazowego/dzialania przygotowawczego®’

1 Wniosek/inicjatywa wiaze si¢ z przedluzeniem biezacego dzialania

00 Wniosek/inicjatywa dotyczy dzialania, ktore zostalo przeksztalcone pod katem nowego
dzialania

Cele

Wieloletni(e) cel(e) strategiczny(-e) Komisji wskazany(-e) we wniosku/inicjatywie

Zwigkszenie bezpieczenstwa 1 wydajno$¢ rynkow finansowych; wzmocnienie wewnetrznego
rynku ustug finansowych

Cel(e) szczegotowy(-e) i dziatanie(-a) ABM/ABB, ktorych dotyczy wniosek/inicjatywa

Cele szczegodlowe:

W S$wietle powyzszych celéw ogdlnych istotne jest osiggnigcie nastepujacych celow
szczegllnych:

e Wozrost bezpieczenstwa rozrachunku transgranicznego

26

ABM: Activity Based Management: zarzadzanie kosztami dziatan - ABB: Activity Based Budgeting: budzet

zadaniowy.
O ktorym mowa w art. 49 ust. 6 lit. a) lub b) rozporzadzenia finansowego.
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1.4.3.

1.4.4.

e Wzrost wydajno$ci rozrachunku transgranicznego

e Zapewnienie rownych warunkow §wiadczenia ustug przez CDPW

Oczekiwany(-e) wynik(i) i wptyw

Nalezy wskazac, jakie efekty przyniesie wniosek/inicjatywa beneficjentom/grupie docelowej.

Celem wniosku jest:

e Zwigkszenie bezpieczenstwa i wydajnosci rozrachunku poprzez zharmonizowanie okresow
rozrachunku 1 zapewnienie, ze znaczna wickszo$¢ zbywalnych papierow wartosciowych
jest emitowana w formie zapisow ksieggowych

e Zwigkszenie dyscypliny budzetowej poprzez stworzenie wlasciwych i zharmonizowanych
ram w celu zapobiegania przypadkom nieprzeprowadzenia rozrachunku i1 postgpowania w
stosunku do nich

e Wiasciwe uregulowanie CDPW dziatajacych w UE

e Zapewnienie spojnosci wymogow dla CDPW 1 koordynacji dziatah nadzorczych
prowadzonych przez krajowe organu nadzoru

e Ograniczenie kosztow rozrachunkow transgranicznych dla inwestorow

e Zapewnienie wigkszego wyboru dla emitentow i inwestorow poprzez zwigkszenie dostepu
do CDPW

e Zapewnienie rownych szans pod wzgledem konkurencji migdzy ustugami CDPW, co
potencjalnie doprowadzi do wyzszej jako$ci 1 nizszych optat za uslugi CDPW dla
emitentow 1 inwestorow

Wskazniki wynikow i wpbywu

Nalezy okreslic wskazniki, ktore umozliwiq monitorowanie realizacji wniosku/inicjatywy.

e Sprawozdanie oceniajagce wydajno$¢ rozrachunku dla poszczegélnych rynkow UE.
Wskazniki moglyby zawiera¢ liczbe 1 wielko$¢ przypadkow nieprzeprowadzenia
rozrachunku (z rozroéznieniem na transakcje krajowe i transgraniczne), wielko$¢ kar
CDPW, liczbe procedur zakupu na otwartym rynku oraz liczbe przypadkow zawieszenia
cztonkowstwa w wyniku systematycznego niedokonywania rozrachunku

e Sprawozdanie na temat wielkos$ci roszczen na rynku, aby oceni¢, czy ujednolicenie cykli
rozrachunku doprowadzito do wzrostu wydajno$ci operacji na papierach wartosciowych

e Sprawozdanie mierzace internalizacj¢ rozrachunku przez powiernikOw spoza systemow
rozrachunku papieréw wartosciowych prowadzonych przez CDPW. Informacja ta jest
wazna z punktu widzenia ryzyka systemowego i moze pomoc ocenié, czy interwencja UE
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moze nie by¢ konieczna w tym zakresie.

Ocena tego, czy dziatalno$¢ transgraniczna wzrasta. Wskazniki moga obejmowaé szereg
pofaczen operacyjnych CDPW, szereg zagranicznych uczestnikow CDPW, wielko$é
transakcji uczestnikow zagranicznych 1 liczb¢ emitentow majacych dostep do
zagranicznych CDPW.

Sprawozdanie analizujagce ceny w UE za kluczowe ustugi CDPW, takie tak rozrachunek i
zabezpieczenie dla transakcji transgranicznych i krajowych.

Badanie CDPW, emitentéw 1 innych infrastruktur rynkowych w celu oceny, w jakim
stopniu podjete dziatania wyeliminowaly bariery w dostgpie lub czy inne przeszkody
(natury praktycznej lub prawnej) wcigz istnieja.

Uzasadnienie wniosku/inicjatywy

Potrzeba(-y), ktora(-e) ma(-jg) zostaé zaspokojona(-e) w perspektywie krotko- Ilub
dliugoterminowej

W wyniku stosowania rozporzadzenia w panstwach cztonkowskich:

Okresy rozrachunku beda zharmonizowane

Zdecydowana wigkszo$¢ zbywalnych papierow warto§ciowych bedzie wydawana w formie
zapisu ksieggowego

Dyscyplina rozrachunku zostanie zwigckszona poprzez tworzenie odpowiednich i
zharmonizowany zapobiegania przypadkom nieprzeprowadzenia rozrachunku I
postepowania w razie ich wystapienia

Wszystkie CDPW dziatajace w UE zostang odpowiednio uregulowane w oparciu o ten sam
zestaw wymagan

Wydawanie pozwolen dla CDPW i ich nadzor beda zharmonizowane, natomiast
koordynacja migdzy krajowymi organami regulacyjnymi zostanie wzmocniona

Dostep do CDPW (dla emitentow, innych CDPW 1 innych infrastruktur rynkowych) oraz
CDPW (do innych CDPW i innych infrastruktur rynkowych) zostanie zwigkszony, a
warunki dostepu zostang zharmonizowane

Wartos¢ dodana z tytutu zaangazowania Unii Europejskiej

Rynki finansowe majga z natury transgraniczny charakter i1 stajg si¢ coraz bardziej
transgraniczne. Charakter problemoéw zidentyfikowanych w odniesieniu do ustug CDPW, a
zwlaszcza w odniesieniu do rozrachunku w UE dotyczy =zasadniczo transakcji
transgranicznych W  konsekwencji  skuteczno$¢ $§rodkow zaradczych wdrozonych
autonomicznie i w nieskoordynowany sposob przez poszczegodlne panstwa cztonkowskie
bylaby prawdopodobnie bardzo niska w konteks$cie transgranicznym.
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1.5.3.

1.5.4.

1.6.

e Systemowy charakter CDPW 1 ich rosngce wzajemne powigzania w Europie wymagaja
podjecia skoordynowanych dziatan.

e Niektore aspekty wskazanych probleméw s3 juz objete obowigzujacym prawem
wspolnotowym, w szczegolnosci dyrektywa w sprawie uzgodnien dotyczacych
zabezpieczen finansowych, dyrektywa w sprawie zamknigcia rozliczen, dyrektywa w
sprawie rynkow instrumentow finansowych (MiFID) oraz dyrektywami w sprawie
wymogoéw kapitatlowych, jak réwniez przyszta dyrektywa w sprawie przepisow
dotyczacych papierow warto$ciowych. Kazdy nowy wniosek legislacyjny bedzie musiat
zosta¢ doskonale dopasowany do tych istniejacych przepisow UE, co najtatwiej osiggnaé w
drodze wspolnych wysitkow.

Glowne wnioski wyciggniete z podobnych dziatan

CDPW s3g istotnymi instytucjami dla rynkéw finansowych, na ktorych zapewniaja funkcje
rejestracji 1 przechowywania papierdw warto§ciowych oraz prowadza systemy zapewniajace
rozrachunek papier6w wartosciowych, co oznacza dostawe papierdw wartosciowych w
zamian za gotowke. Jako takie sa one waznymi infrastrukturami rynku finansowego, wraz z
systemami obrotu, centralnymi partnerami (CCP) i repozytoriami transakcji (TR). Systemy
obrotu sg regulowane przez dyrektywe w sprawie rynkoéw instrumentdw finansowych
(MiFID), podczas gdy CCP i TR beda réwniez regulowane na poziomie UE z chwilg gdy
wniosek w sprawie rozporzadzenia dotyczacego transakcji pochodnych, centralnych
partneréw i repozytoriéw transakcji zostanie zatwierdzony przez Parlament Europejski i Rade
1 wejdzie w zycie. MiFID obowiazuje od listopada 2007 roku i doprowadzita do wickszej
konkurencji migdzy systemami obrotu instrumentami finansowymi oraz do wigkszego wyboru
dla inwestoréw, jesli chodzi o dostawcow ustug i dostgpne instrumenty finansowe

Spojnosc z ewentualnymi innymi instrumentami finansowymi oraz mozliwa synergia

Niektore kwestie sg juz uregulowane przez obowigzujace prawodawstwo unijne. Na przyktad
systemy rozrachunku papierow wartosciowych zostaly juz zdefiniowane w dyrektywie
98/26/WE w sprawie zamknigcia rozliczen w systemach ptatnosci i rozrachunku papieréw
warto$ciowych®®, natomiast w dyrektywie 2004/39/WE (MiFID) ustanowiono niektore zasady
dostepu przez uczestnikéw rynku do wybranego przez nich systemu rozrachunku papieréw
wartosciowych. Inne kwestie zostalty zawarte we wnioskach Komisji. Na przyklad wniosek
Komisji w sprawie krotkiej sprzedazy i pewnych aspektow swapoéw ryzyka kredytowego
rowniez dotyczy dyscypliny rozrachunku niektorych kategorii instrumentéw finansowych, a
wniosek Komisji dotyczacy transakcji pochodnych, centralnych partneréw i repozytoriow
transakcji ustala zasady rozliczania, ktory jest procesem Sci$le zwigzanym z rozrachunkiem.
Rozporzadzenie, ktorego dotyczy wniosek, jest spdjne z tymi aktami Unii.

Czas trwania dzialania i jego wplywu finansowego

00 Whniosek/inicjatywa o okre§lonym czasie trwania

28

Dz.U.L 166 z11.6.1998 1., s. 45.
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1.7.

Uwagi

— [ Czas trwania wniosku/inicjatywy: od [DD/MM]RRRR r. do [DD/MM]RRRR r.
— [ Czas trwania wptywu finansowego: od RRRR r. do RRRR 1.

[X] Wniosek/inicjatywa o nieokreslonym czasie trwania

— Wprowadzenie w zycie z okresem rozruchu od 2013 r. do 2015 r.,

— po ktorym nastepuje faza operacyjna.

Przewidywany(-e) tryb(y) zarzadzania®

0] Bezposrednie zarzadzanie scentralizowane przez Komisj¢

L] Posrednie zarzadzanie scentralizowane poprzez przekazanie zadan wykonawczych:

] agencjom wykonawczym

organom utworzonym przez Wspdlnoty™

O] krajowym organom publicznym/organom majagcym obowigzek $wiadczenia ustugi
publicznej

— [ osobom odpowiedzialnym za wykonanie okreslonych dziatan na mocy tytutu V Traktatu
o Unii Europejskiej, okreslonym we wlasciwym prawnym akcie podstawowym w
rozumieniu art. 49 rozporzadzenia finansowego

[] Zarzadzanie dzielone z panstwami cztonkowskimi

0] Zarzadzanie zdecentralizowane z panstwami trzecimi

[] Zarzadzanie wspélne z organizacjami mi¢dzynarodowymi (naleiy wyszczegolnic)

W przypadku wskazania wigcej niz jednego trybu, nalezy podac dodatkowe informacje w czesci ,, Uwagi”.

29

Wyjasnienia dotyczace trybow zarzadzania oraz odniesienia do rozporzadzenia finansowego znajdujg si¢ na

nastgpujacej stronie: http:/www.cc.cec/budg/man/budgmanag/budgmanag_en.html
O ktorym mowa w art. 185 rozporzadzenia finansowego.
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2.1.

2.2

2.2.1.

SRODKI ZARZADZANIA

Zasady nadzoru i sprawozdawczoS$ci

Nalezy okresli¢ czestotliwosé i warunki.

W art. 81 projektu rozporzadzenia ustanawiajacego Europejski Urzad Nadzoru Gield i
Papierow Wartosciowych (EUNGiPW) przewidziano ocen¢ doswiadczen nabytych w wyniku
funkcjonowania tego urzedu w okresie trzech lat od momentu faktycznego rozpoczecia jego
dziatalnosci. W tym celu Komisja opublikuje ogdlne sprawozdanie, ktore zostanie przekazane
Parlamentowi Europejskiemu i Radzie.

System zarzadzania i kontroli

Zidentyfikowane ryzyko

Przeprowadzono ocene¢ skutkéw wniosku, ktorego przedmiotem jest reforma systemu
nadzoru finansowego w UE, a ktory ma towarzyszy¢ projektowi rozporzadzenia
ustanawiajacego Europejski Urzad Nadzoru Bankowego, Europejski Urzad Nadzoru
Ubezpieczen 1 Pracowniczych Programéw Emerytalnych oraz Europejski Urzad Nadzoru
Gield i Papierow Wartosciowych.

Konieczne jest zapewnienie EUNGiPW dodatkowych zasobow, przewidzianych w zwiazku z
niniejszym wnioskiem, aby umozliwi¢ EUNGiPW wykonywanie swoich kompetencji, a
zwlaszcza pelnienie roli polegajacej na:

e Zapewnienie zharmomzowanego 1 ulepszonego systemu dla dyscypliny rozrachunku
poprzez  zapewnienie  spojnoSci  monitorowania 1 zglaszania  przypadkow
nieprzeprowadzenia rozrachunku oraz poprzez opracowanie standardow dla srodkéw w
celu zapobiegania przypadkom nieprzeprowadzenia rozrachunku i postgpowania w razie
ich wystgpienia

e Zapewnienie harmonizacji 1 koordynacji przepisow dotyczacych CDPW poprzez
opracowanie standardow

e Wzmocnienie 1 zapewnienie jednolitego stosowania krajowych uprawnien regulacyjnych
poprzez wydame wytycznych dotyczacych wspolpracy miedzy organami i poprzez
opracowanie standardow okreslajacych zawarto$¢ wniosku o wydanie zezwolenia oraz
informacje, ktore nalezy dostarczy¢ wlasciwym organom i ktére musza by¢ wymieniane
miedzy organami do celow nadzoru

e Zapewnienie koordynacji 1 harmonizacji warunkéw dostepu do rynku zapewnionego
firmom z panstw trzecich

e Zapewnienie harmonizacji i koordynacji przepiséw dotyczacych dostepu do CDPW przez

uczestnikow, emitentow 1 inne CDPW oraz miedzy CDPW 1 innymi infrastrukturami
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rynku

Brak tych zasobow nie pozwoli zapewni¢ terminowej i skutecznej realizacji zadah CDPW.

2.2.2. Przewidywane metody kontroli

2.3.

Systemy zarzadzania i kontroli przewidziane w rozporzadzeniu w sprawie EUNGiPW beda
roOwniez miaty zastosowanie do zadan powierzonych EUNGiPW na podstawie niniejszego
wniosku.

Decyzja Komisji na temat ostatecznego zestawu wskaznikdw umozliwiajacych ocene
wynikow EUNGiPW zostanie podjeta podczas przeprowadzania pierwszej wymaganej oceny.
Przy ostatecznej ocenie wskazniki ilosciowe beda miaty taka samag wage jak dowody
jako$ciowe zgromadzone w trakcie konsultacji. Ocena ta bedzie powtarzana co trzy lata.

Srodki zapobiegania naduzyciom finansowym i nieprawidlowosciom

Okresli¢ istniejgce lub przewidywane srodki zapobiegania i ochrony

Do celow zwalczania oszustw, korupcji oraz wszelkiej innej nielegalnej dziatalnosci do
EUNGIiPW zastosowanie bgda mialy, bez zadnych ograniczen, przepisy rozporzadzenia nr
1073/1999 Parlamentu Europejskiego 1 Rady z dnia 25 maja 1999 r. dotyczacego dochodzen
prowadzonych przez Europejski Urzad ds. Zwalczania Naduzy¢ Finansowych (OLAF).

EUNGiPW przystepuje do Porozumienia migdzyinstytucjonalnego z dnia 25 maja 1999r.
migdzy Parlamentem Europejskim, Rada Unii Europejskiej i Komisjag Wspdlnot Europejskich
dotyczacego wewngetrznych dochodzen prowadzonych przez Europejski Urzad ds. Zwalczania
Naduzy¢ Finansowych (OLAF) oraz niezwlocznie przyjmuje stosowne przepisy odnoszace si¢
do catego personelu EUNGiPW.

Decyzje dotyczace finansowania oraz wynikajace z nich umowy oraz instrumenty
wykonawcze muszg wyraznie stwierdza¢, ze Trybunal Obrachunkowy 1 OLAF moga, w razie
potrzeby, przeprowadza¢ kontrole na miejscu wobec beneficjentow $rodkow finansowych
wydatkowanych przez EUNGiPW oraz pracownikoéw odpowiedzialnych za przydzielenie tych
srodkow.
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SZACUNKOWY WPLYW FINANSOWY WNIOSKU/INICJATYWY

3.1. Dzial(y) wieloletnich ram finansowych i pozycja(pozycje) wydatkow w budzecie, na ktore
whniosek/inicjatywa ma wplyw
e [stniejace pozycje w budzecie
Wedtug dziatow wieloletnich ram finansowych i pozycji w budzecie
Rodzaj
Dyiat Pozycja w budzecie ’Rodz’aj Wktad
wieloletnic Srodkéw
7T
- h ram rOZElecowa kraidw W rozumieniu art. 18
Inansowyc | Numer Iniezrésmi panstw K dJ dui panstw ust. 1 lit. aa)
h [Tresé..........] fezroziie EFTA* an yh3l3lj a trzecich rozporzadzenia
OV(‘;??e ye finansowego
12.0404.01
EUNGiPW - dotacja na podstawie Zorv(x)rz?llec TAK NIE NIE NIE
tytulu 1 1 2 (Wydatki personalne i
administracyjne)

PL

e Nowe pozycje w budzecie, o ktorych utworzenie si¢ wnioskuje

Wedlug dziatow wieloletnich ram finansowych i pozycji w budzecie

31
32

Diff. = Srodki zréznicowane / Non-diff. = Srodki niezréznicowane.
EFTA: Europejskie Stowarzyszenie Wolnego Handlu.
Kraje kandydujace oraz w stosownych przypadkach potencjalne kraje kandydujace Balkanéw Zachodnich.
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3.2 Szacunkowy wplyw na wydatki

3.2.1.  Synteza szacunkowego wplywu na wydatki

w mln EUR (do 3 miejsc po przecinku)

Dzial wieloletnich ram finansowych: 1A. Konkurencyjnos$¢ na rzecz wzrostu gospodarczego 1 zatrudnienia
Dyrekcja Generalna ds. Rynku Rok Rok Rok .
Wewnetrznego i Ustug 2013** 2014 2015 OGOLEM

* Srodki operacyjne

j;gilj;iqzania ) 0,385 0,354 0,354 1,093
12.0404.01 o

rodd M 0,385 0,354 0,354 1,093

ptatnosci

Srodki na platnosci  Srodki administracyjne  finansowane
przydzielonych na okreslone programy operacyjne™

Numer pozycji w budzecie )]
, Srodki na | =l+la
OGOLEM srodki zobowigzania +3 0,385 0,354 0,354 1,093
dla DG MARKT Srodki - ma | -2 0,385 0,354 0,354 1,093
ptatnosci
Srodki ~ ma |, 0,385 0,354 0,354 1,003
, . . zobowigzania
* OGOLEM sérodki operacyjne —
Srodki - ma |, 0,385 0,354 0,354 1,093
platnosci
* OGOLEM érodki administracyjne finansowane ze $rodkow ®
przydzielonych na okre§lone programy operacyjne

. Rok N jest rokiem, w ktérym rozpoczyna si¢ wprowadzanie w zycie wniosku/inicjatywy.

Wsparcie techniczne lub administracyjne oraz wydatki na wsparcie w zakresie wprowadzania w zycie programow lub dziatan UE (dawne pozycje ,,BA”),
posrednie badania naukowe, bezposrednie badania naukowe.
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i Srodki na | _
OGOLEM srodki zobowigzania e 0,385 0,354 0,354 1,093
na DZIAL 1A ,
wieloletnich ram finansowych Slr:t?ql:éci na | . 0385 0,354 0,354 1,093
Uwagi

Przedstawione powyzej srodki operacyjne odnoszg si¢ do konkretnych zadan przydzielonych EUNGiPW zgodnie z wnioskiem:

1) Zadania zwiazane z dyscyplina rozrachunku (2 standardy regulacyine, 1 wytyczna i zadania repozytorium)

Srodki te majq na celu wprowadzenie spojnego monitorowania i zglaszania przypadkow nieprzeprowadzenia rozrachunku oraz
zmniejszanie ich liczby poprzez wdrozenie rygorystycznych srodkow zapobiegawczych i karanie.

EUNGiPW bedzie musiat przygotowa¢ dwa regulacyjne standardy techniczne dotyczace s$rodkow zapobiegajacych
nieprzeprowadzaniu  rozrachunku, narzgdzi monitorowania w celu zidentyfikowania potencjalnych przypadkow
nieprzeprowadzenia rozrachunku, §rodkéw dotyczacych postepowania w przypadku ich wystgpienia 1 szczegdtow dotyczacych
monitorowania i zgtaszania nieprzeprowadzenia rozrachunku.

EUNGiPW bedzie musial wyda¢ wytyczne dla organow w celu zapewnienia spdjnego, wydajnego 1 skutecznego egzekwowania
srodkow zapobiegania przypadkom nieprzeprowadzenia rozrachunku i postepowania w razie ich wystapienia.

EUNGIiPW otrzyma rowniez od wtasciwych organéw odpowiednie dane dotyczace nieprzeprowadzenia rozrachunku.

2) Zadania w zakresie zezwolen dla CDPW i nadzoru nad nimi (3 standardow regulacyijnych, 4 standardy wykonawcze, 1
wytycznych, stale zadania)

Srodki te majg na celu wprowadzenie jednolitego zezwolenia i ram nadzoru dla CDPW oraz zwiekszenie wspdlpracy miedzy
organami. Powinno to, miedzy innymi, zmniejszy¢ obcigzenie regulacyjne CDPW prowadzgcych dziatalnos¢ transgraniczng.

EUNGiPW bedzie musial sporzadzi¢ trzy regulacyjne standardy technicznych i1 cztery wykonawcze standardy techniczne
dotyczace zawarto$ci wniosku o udzielenie zezwolenia, informacji przekazanych przez CDPW wilasciwym organom, informacji
wymienianych miedzy organami do celow nadzoru i wspolpracy pomiedzy organami panstwa pochodzenia a organami
przyjmujacego panstwa.
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EUNGIiPW bedzie musiatl sporzadzi¢ wytyczne w celu zapewnienia spdjnej, wydajnej i skutecznej wspotpracy miedzy organami w
réznych ocenach niezbednych do stosowania rozporzadzenia.

EUNGIiPW bedzie musiat prowadzi¢ szczegotowy rejestr dziatalnosci CDPW w Unii, w tym nazwy CDPW posiadajacych
zezwolenie 1 systemOw rozrachunku papierow warto$ciowych prowadzonych przez CDPW, $wiadczonych ustug,
odpowiedzialnych organdéw i CDPW z panstw trzecich itp.

EUNGIiPW bedzie odgrywaé wazng role w kontekscie CDPW spoza UE zamierzajacych utworzy¢ oddziat lub $wiadczy¢ ustugi
bez tworzenia oddzialu w Unii lub zamierzajacych ustanowi¢ powigzanie z CDPW w Unii. Przede wszystkim EUNGiPW bedzie
musial oceni¢, czy takie CDPW skutecznie podlegaja zezwoleniom i nadzorowi w ich panstwie pochodzenia 1 bedzie musiat
zawrze¢ umowy o wspotpracy z wlasciwymi organami w tych panstwach.

EUNGIPW bedzie rowniez miat szereg innych stalych zadan, w tym do interweniowanie w przypadku sporéw miedzy organami
panstwa pochodzenia a organami przyjmujacego panstwa i by¢ informowanym w przypadku sytuacji awaryjnych.

3) Zadania w zakresie wymagan dotyczacych CDPW (8 standardow regulacyijnych, 2 standardy wykonawcze., 1 wytycznych, stale

zadania)

Srodki te majg na celu wprowadzenie spéjnych wymagan dla CDPW w zakresie organizacyjnym i kwestii ladu korporacyjnego,
prowadzenia dziatalnosci, ustug i ram nadzoru ostroznosciowego. Powinno to stworzy¢ bezpieczniejsze srodowisko dla ustug
CDPW i ponownie zmniejszy¢ obcigzenia regulacyjne naktadane na CDPW prowadzgce dzialalnosé transgraniczng.

EUNGIiPW bedzie musiat przygotowaé osiem regulacyjnych standardow technicznych i dwa wykonawcze standardy techniczne w
celu okreslenia pewnych szczegotow w stosunku do wielu wymogow regulacyjnych dla CDPW, a mianowicie w odniesieniu do
spraw organizacyjnych, prowadzenia rachunkowosci, dostepu dla uczestnikdw, uzgadnianiu rachunkéw papieréw wartosciowych,
segregacji rachunkéw papierdw wartosciowych, ostateczno$ci rozrachunku, ograniczania ryzyka operacyjnego, wymogow
kapitalowych i potaczen operacyjnych CDPW.

EUNGIiPW bedzie musial wyda¢ wytyczne dotyczace zasad i procedur CDPW dotyczacych niewywigzania si¢ ze zobowigzania
przez uczestnika.

EUNGiPW bedzie mial takze stale zadania wynikajace z jego uprawnien do interweniowania w przypadku sporéw miedzy
organami w zakresie dostepu uczestnikow do CDPW.

4) Zadania zwiazane z wymogami dotyczacymi dostepu (3 standardy wykonawcze, zadania stale)
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Srodki te majg na celu zwickszenie wydajnosci poprzez umozliwienie emitentom i inwestorom dostepu do dowolnego CDPW

EUNGIPW bedzie musial opracowa¢ trzy wykonawcze standardy techniczne w odniesieniu do procedury dostgpu do CDPW dla
emitentow, pomigdzy CDPW oraz migdzy CDPW i innymi infrastrukturami rynku.

EUNGiPW bedzie mial takze stale zadania wynikajace z jego uprawnien do interweniowania w przypadku sporéw migdzy
organami w zakresie dostepu.

5) Zadania dotyczace monitorowania i oceny wniosku (2 sprawozdania roczne)

EUNGIiPW bedzie musiat opracowa¢ dwa sprawozdania roczne, jedno w celu oceny wydajnosci rozrachunku dla kazdego rynku
UE, w oparciu o ujednolicone sprawozdania na temat nieprzeprowadzenia rozrachunku przez uczestnikow rynku, i drugie w celu
oceny, czy dziatalno$¢ transgraniczna wzrasta, w oparciu o danych zapisane w rejestrze EUNGiPW.

99



Dzial wieloletnich ram finansowych: 5

»Wydatki administracyjne’

’

w mln EUR (do 3 miejsc po przecinku)

Rok

Rok

Rok

2013 2014 2015 OGOLEM
Dyrekcja Generalna ds. Rynku
Wewngtrznego i Ustug
* Zasoby ludzkie 0 0 0
* Pozostale wydatki administracyjne 0 0 0
OGOLEM 1]\)43:'16:521? Generalna Srodki ) 0 0
OGOLEM $rodki (Srodki na zobowigzania
. n,a DZIAL 5 ZgOléig:iki na platnosci 0 0 0
wieloletnich ram finansowych ogotem)
w mln EUR (do 3 miejsc po przecinku)
Rok Rok Rok .
2013 | 2014 | 2015 OGOLEM
OGOLEM $rodki Srodki na zobowiazania 0,385 0,354 0,354 1,093
na DZIALY 1do S
Wieloletnich ram ﬁnansowych SI‘Ode na platnoéci 0,3 85 0,354 0,354 1,093
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Rok N jest rokiem, w ktérym rozpoczyna si¢ wprowadzanie w zycie wniosku/inicjatywy.




3.2.2.  Szacunkowy wplyw na srodki operacyjne
— [ Whniosek/inicjatywa nie wigze si¢ z koniecznoscig wykorzystania srodkéw operacyjnych
— Whiosek/inicjatywa wigze si¢ z koniecznoscig wykorzystania srodkow operacyjnych, jak okre§lono ponize;j:

Cele szczegolne wniosku okreslono w pkt 1.4.2. Zostang one osiagnig¢te poprzez zaproponowane $rodki legislacyjne, ktore maja zostac
wdrozone na poziomie krajowym poprzez zaangazowanie EUNGiPW. Chociaz nie jest mozliwe przypisanie konkretnych liczbowych
danych do kazdego celu operacyjnego, rola EUNGiPW i jego wkiad w realizacj¢ celow projektu zostaty szczegdlowo opisany w punkcie
3.2.1.
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3.2.3.  Szacunkowy wplyw na srodki administracyjne

3.2.3.1. Streszczenie

— [l Whniosek/inicjatywa nie wiaze si¢ z koniecznosciag wykorzystania $rodkow
administracyjnych

— [ Whniosek/inicjatywa wigze si¢ z koniecznoscia wykorzystania $rodkow
administracyjnych, jak okreslono ponize;j:
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3.2.3.2. Szacowane zapotrzebowanie na zasoby ludzkie

— Whiosek/inicjatywa nie wigze si¢ z konieczno$cia wykorzystania zasobow
ludzkich

— [ Wnhniosek/inicjatywa wigze si¢ z konieczno$cia wykorzystania zasobdw
ludzkich, jak okreslono ponizej:

Uwagi:

W nastepstwie przyjecia wniosku w DG MARKT nie b¢da wymagane dodatkowe
zasoby ludzki 1 administracyjne. Zasoby obecnie zaangazowane w prowadzenie
spraw zwigzanych z dyrektywa 1997/9/WE beda nadal realizowaty te zadania.
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3.2.4.  Zgodnos¢ z obowigzujgcymi wieloletnimi ramami finansowymi

— [ Wnhniosek/inicjatywa jest zgodny(-a) z obowigzujacymi wieloletnimi ramami
finansowymi.

— Whiosek/inicjatywa wymaga przeprogramowania odpowiedniego dzialu w
wieloletnich ramach finansowych.

Whniosek przewiduje realizacje dodatkowych zadan przez EUNGiPW. Wymagaé to bedzie
dodatkowych $rodkow w pozycji w budzecie 12.0404.

— [ Whniosek/inicjatywa wymaga zastosowania instrumentu elastycznosci lub

zmiany wieloletnich ram finansowych®”.

3.2.5. Udziat osob trzecich w finansowaniu

— [ Wnhniosek/inicjatywa nie przewiduje wspotfinansowania ze strony 0sob trzecich

— Whiosek/inicjatywa przewiduje wspotfinansowanie szacowane zgodnie z

ponizszym:
Srodki na zobowigzania w mln EUR (do 3 miejsc po przecinku)

Rok Rok Rok Ogdlem

2013 2014 2015 8
Panstwa czlonkowskie
poprzez krajowe organy 0,577 0,531 0,531 1,639
nadzoru w UE (*)
OGOLEM $rodki objete 0,577 0.531 0.531 1,639

wspotfinansowaniem

* Szacunki w oparciu o obecny mechanizm finansowania przewidziany w projekcie rozporzadzenia dotyczacego

EUNGIiPW (panstwa cztonkowskie 60% - Wspolnota 40%).
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Zob. pkt 19 i 24 porozumienia miedzyinstytucjonalnego.
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3.3.

Szacunkowy wplyw na dochody

— Whiosek/inicjatywa nie ma wptywu finansowego na dochody.

— [ Wnhniosek/inicjatywa ma wptyw finansowy okreslony ponize;j:
— O wplyw na zasoby wtasne

- O wptyw na dochody r6zne
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Zalacznik do oceny skutkow finansowych regulacji w odniesieniu do wniosku
dotyczacego rozporzadzenia w sprawie usprawnienia rozrachunku papierow
wartoSciowych w Unii Europejskiej i w sprawie centralnych depozytow papierow
wartosciowych (CDPW) oraz zmieniajace dyrektywe 98/26/WE

Koszty dotyczace realizowanych przez EUNGiPW zadan zostaly oszacowane dla kategorii
»wydatki personalne” (tytul 1) zgodnie z klasyfikacja kosztéw w projekcie budzetu
EUNGIPW na 2012 r. przedtozonym Komisji.

Whiosek Komisji zawiera przepisy zobowigzujace EUNGiPW do opracowania okoto 13
regulacyjnych standardow technicznych i 9 wykonawczych standardéow technicznych, ktore
powinny zapewni¢ spojne wdrozenie w calej UE wysoce technicznych przepiséw. Ponadto
EUNGIiPW bedzie musiat opracowa¢ 3 dokumenty zawierajace wytyczne, gtownie w celu
zapewnienia wydajnej 1 efektywnej wspdipracy migdzy organami, oraz 2 sprawozdan
rocznych w celu monitorowania i oceny skutecznos$ci rozporzadzenia, urzad bedzie rowniez
rejestrowal CDPW 1 bedzie miat wiele innych stalych zadan.

Jesli chodzi o terminy, to zaktada si¢, ze rozporzadzenie wejdzie w zycie na poczatku 2013
roku, a wigc, ze dodatkowe zasoby EUNGiPW beda wymagane od 2013 roku. Dodatkowy
personel zostat przewidziany wylacznie do opracowywania standardow technicznych,
wytycznych i1 sprawozdan przedstawianych przez EUNGiPW; przyjeto, ze EUNGiPW moze
realizowac swoje inne state zadania, takie jak uznawanie CDPW spoza UE i mediacje mi¢dzy
organami, z jego obecnie zatrudnionymi pracownikami. Jesli chodzi o charakter stanowisk,
skuteczne 1 terminowe dostarczenie nowych wigzacych standardéw technicznych bedzie
wymagato w szczegolnosci nowych urzednikow ds. strategii, prawnikoOw oraz urzednikow ds.
oceny skutkow.

Przyjeto nastepujace zatozenia do oceny wplywu na liczbe etatow potrzebnych do
opracowania standardow technicznych, wytycznych i sprawozdan:

e Jeden specjalista ds. polityki moze opracowa¢ §rednio 5 standardow technicznych rocznie i
ten sam specjalista moze opracowywac odpowiednie wytyczne lub sprawozdania. oznacza
to, ze potrzeba 4 specjalistow ds. polityki;

e Konieczny jest jeden specjalista ds. oceny skutkdw do celow wspomnianych standardow
technicznych;

e Konieczny jest jeden prawnik do celow wspomnianych standardow technicznych i
wytycznych;

oznacza to, ze w 2013 r. potrzeba 6 etatow.

Zatozono, ze wzrost liczby etatow zostanie utrzymany w 2014 1 2015, poniewaz prace nad
standardami najprawdopodobniej zostang zakonczone dopiero w 2014 r. i zmiany mogg by¢
wymagane w 2015 roku.

Inne zalozenia:
e w oparciu o rozktad EPC w projekcie budzetu na 2012 r. zatozono, ze na dodatkowe 6 EPC

ztozg si¢: 4 pracownikdéw zatrudnionych na czas okreslony (74%), 1 oddelegowanych
ekspertow krajowych (16%) 1 1 pracownik kontraktowy (10%);
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e $rednie roczne koszty wynagrodzenia dla poszczeg6lnych kategorii personelu sg oparte na
wytycznych DG BUDG;

e wspolczynnik wazenia wynagrodzen obowigzujacy dla Paryza i wynoszacy 1,27,
e koszty szkolen oszacowane na 1 000 EUR w przeliczeniu na EPC na jeden rok;

e koszty podrozy stluzbowych w wysokosci 10 000 EUR oszacowane w oparciu o projekt
budzetu na 2012 r. na podroéze stuzbowe w przeliczeniu na pracownika;

e koszty rekrutacji (podréz, zakwaterowanie, badania lekarskie, dodatek na
zagospodarowanie i inne dodatki, koszty przeprowadzki itp.) w wysokosci 12 700 EUR
oszacowane w oparciu o projekt budzetu na 2012 r. na rekrutacje w przeliczeniu na
nowego pracownika.

Metode obliczania zwigkszenia wymaganego budzetu na kolejne trzy lata przedstawiono
szczegotowo w ponizszej tabeli. W obliczeniach tych uwzgledniono fakt, ze 40% kosztow
finansowanych jest z budzetu Wspolnoty.

Rodzaj kosztow Obliczanie Kwota (w tyS$.)

2013 2014 2015 Ogolem
Tytut 1: Wydatki na personel
11 Wynagrodzenia podstawowe i dodatki
- pracownikoéw zatrudnionych na czas okreslony | =4*127*1,27 645 645 645 1,935
- oddelegowanych ekspertow krajowych =1%73*1,27 93 93 93 278
- personelu kontraktowego =1*64*1,27 81 81 81 244
12 Wydatki zwigzane z rekrutacjq =6%12,7 76 76
13 Koszty delegacji =6*10 60 60 60 180
15 Szkolenia =6*1 6 6 6 18
Tytut 1 ogétem: Wydatki na personel 961 885 885 2,732
Z ktorych wktad Wspoélnoty (40 %) 385 354 354 1,093
Z ktorych wkiad panstw cztonkowskich (60 %) 577 531 531 1,639

W ponizszej tabeli przedstawiono proponowany plan zatrudnienia dotyczacy czterech
stanowisk dla pracownikow zatrudnionych na czas okreslony.

Grupa funkcyjna i zaszeregowania Etaty
czasowe
AD 8 1
AD 7 1
AD 6 1
AD 5 1
AD ogélem 4
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