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SELETUSKIRI

1. ETTEPANEKU TAUST

V &artpaberite keskdepositooriumid (CSDd) on finantsturgude jaoks slisteemse téhtsusega.
Ilgale vaartpaberitega kauplemisele, kas véartpaberiturul vdi véjaspool seda, jargnevad
kauplemigérgsed protsessid, mille tulemusena agaomane tehing arveldatakse, ehk
vaartpaberid loovutatakse raha vastu. CSDd on vétmetahtsusega asutused, mis vdimaldavad
arveldust, korraldades nn véartpaberiarveldussiisteeme. CSDd tagavad ka esmase
registreerimise ja vaartpaberikontode keskse hoidmise, millel registreeritakse see, kui palju
vaartpabereid on kellegi poolt emiteeritud ja kOik nende véartpaberite hoidmisega seotud
muudatused.

CSDdel on méagrav roll ka tagatiste turu jaoks, eelkdige rahapoliitika eesméargil. Naiteks
keskpanga rahapoliitika toimingute puhul |abib peaaegu kogu aktsepteeritud tagatis EL.is,
eelkdige euroalal, CSDde korraldatavaid vaartpaberiarvel dussiisteeme.

ELis arveldati vaartpaberiarveldussiisteemides 2010. aastal tehinguid vaartuses ligikaudu
920 triljonit eurot ning hoiti 2010. aasta |0pus vaartpabereid vaartuses peaaegu 39 triljonit
eurot. ELis on rohkem kui 30 CSDd, uldiselt Uks igas riigis, ning kaks rahvusvahelist CSDd
(Clearstream Banking Luxembourg ja Euroclear Bank), mis on CSDde aaliik ja on
spetsialiseerunud rahvusvaheliste volakirjade (nn eurovolakirjade) emiteerimisele.

Kuigi CSDs tegutsevad riigisisesalt turvaliselt ja tbhusalt, on nad piiritleselt Uhenduses ja
suhtlevad vahem turvaliselt, mis tdhendab, et investoril on piirillest investeeringut tehes
suuremad riskid ja kulud. Néiteks arvelduse ebadnnestumiste arv on piiritleste tehingute
puhul kérgem kui riigisiseste tehingute puhul ning piiritlese arvelduse kulud on riigisisese
arvelduse kuludest kuni neli korda suuremad.

Need turvalisuse probleemid on pdhjustatud mitmest tegurist, sealhulgas jargmistest:

e arveldustsikli pikkus. Ajavahemik tehingu ja arveldamise vahel e ole ELis thtlustatud
ning see pdhjustab véartpaberite piiritlese arvelduse korral héireid;

e véike, kuid oluline osa vaartpaberitest on ikka veel paberkujul. Need arveldatakse pikema
arveldustsikli alusel, mis suurendab investoritega seotud riski;

e arvelduse ebadnnestumiste suhtes, mis on olukorrad, kus tehingut ei dnnestu arveldada
kavandatud arvelduspéeval, e kohaldata kdigil turgudel hoiatavat karistust ning kui
kohaldatakse, siis arvelduskorra meetmed on turgude 18ikes véga erinevad,

e kuigi  direktiiviga 98/26/EU  arvelduse  IOplikkuse  kohta makse- ja
véértpaberiarveldussiisteemides’ vahendatakse héireid vaértpaberiarvel dussiisteemides,
mis tulenevad agaomase slsteemi liikme maksejOuetusmenetiusest, e kasitleta selles
susteemi muid riske ega slsteemi korraldava CSD vastupidavust. Monel CSD-I on

! EUT L 166, 11.6.1998, Ik 45.
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téiendav krediidi- ja likviidsusrisk, mis tuleneb pangandusteenuste osutamisest lisaks
arveldusele;

e CSD-de vahelised kokkulepped Uhenduse loomiseks, mida loetakse esimeseks sammuks
Euroopa arveldusturgude konsolideerimisel, tekitavad kiisimusi turvalisuse kohta juhul, kui
selliste Uhenduste jaoks puuduvad konkreetsed usaldatavusnduded. Lisaks suurendavad
need CSDde omavahelist sOltuvust, mis veelgi digustab Uhtse usaldatavusraamistiku
kehtestamist.

Muret tekitab ka arvelduse Uhtse tdhusa siseturu puudumine. Jétkuvalt on Euroopa
kauplemigiargsel turul olulised tbkked, néiteks vaartpaberite emitentide piiratud juurdepéas
CSDdele, CSDdele erinevad riiklikud litsentssmiskorrad ja -eeskirjad kogu ELis ning piiratud
konkurents eri riikide CSDde vahel. Nende tdkete tottu on turg vaga killustatud. Seepérast
soltub tehingute piiritlene arveldus Uleliia keerukatest hoiuahelatest, mis sageli hdlmavad
mitut CSDd ja mitut muud vahendajat. Sellel on negatiivne mdju nii tdhususele kui ka
piiritleste tehingutega seotud riskidele.

Konealused probleemid on olulised, sest Euroopas suureneb jatkuvalt piiritleste tehingute
arv, aates tavalisest véartpaberite ostust/mudgist kuni tagatise tUleandmiseni, ning CSDd
muutuvad vastastikku Uha seotumaks. Need suundumused eeldatavasti kiirenevad Target2
Securities (T2S) tulekuga, mis on eurosisteemi algatatud projekt, et pakkuda Euroopas
vaartpaberite arvelduseks piirideta Uhtset platvormi, ja mille algus on kavandatud
2015. aastaks.

Neid probleeme kasitletakse kéesolevas kavandatud maaruses. Sellega kehtestatakse kohustus
esitada koik vabalt vddrandatavad vaartpaberid registrikande vormis ja registreerida need
CSDdes enne nendega kauplemist reguleeritud kohtades. Ettepanekuga Uhtlustakse
arveldusperioodid ja arvelduskord kogu ELis. Sellega kehtestatakse Uhtne eeskirjade kogum,
mis ldhtub rahvusvahelistest standarditest CSDde toimingute ja teenuste riskide kohta. Kuna
CSDde suhtes kohaldatakse kogu ELis samu sisulisi eeskirju, saavad CSDd kasu Uhtsetest
litsentsimise nduetest ja kogu ELis kehtivast loast, mis aitab kdrvaldada praegused
juurdepaasutokked.

Seega suurendab kavandatud méarus stisteemi turvalisust ja avab CSD teenuste turu ning
seeldbi parandab vaartpaberite arvelduse tOhusust. Kavandatud méaérus taendab
vaartpaberituru  infrastruktuuride  regulatiivset  raamistikku, mis juba sisaldab
kauplemiskohtade puhul direktiivi 2004/39/EU finantsinstrumentide turgude kohta (MiFID)?
jakesksete vastaspoolte puhul mééruse ettepanekut tehingute kohta tul etisinstrumentidega.

Ké&esoleval algatusel on ulatuslik poliitiline toetus. Mg andus- ja rahanduskiisimuste ndukogu
réhutas 2. detsembril 2008 vajadust tugevdada  CSDde korraldatavate
vaartpaberiarveldussiisteemide turvalisust ja usaldusvdérsust ning noustus, et vaja on ELI
Oigusakte, et tegeleda diguslike toketega seoses kauplemigérgsete aspektidega, sealhulgas
tOketega CSDdele juurdepdésule. Rahvusvaheliselt on kokku lepitud ka vajaduses CSDde
agakohaste standardite jarele. Juba 2001. aastal voétsid Ulemaailmsed panganduse ja
vaartpaberite reguleerimisasutused (makse- ja arveldussiusteemide komitee (CPSS) ja
Rahvusvaheline Vaartpaberijéarelevalve Organisatsioon (I0SCO)) vastu soovituste kogumi

2 ELT L 145, 30.4.2004, Ik 1.
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vaartpaberiarvel dussiisteemide kohta. Euroopa reguleerivad asutused (Euroopa Keskpankade
Slsteem ja Euroopa Vaartpaberiturujarelevalve Komitee) kohandasid neid soovitusi
2009. aastal mittesiduvate suuniste abil. Finantsstabiilsuse ndukogu kordas 2010. aasta
oktoobris uuesti, et vaja on gjakohastatud standardeid j6ulisemate turu pohiinfrastruktuuride
jaoks ning palus vaadata |&bi olemasolevad standardid ja arendada neid edasi.

2. HUVITATUD ISIKUTEGA KONSULTEERIMSE JA MOJU HINDAMISE TULEMUSED

Kéesolev algatus on kdigi peamiste sidusrihmadega, sealhulgas véartpaberiturge ja
pangandust reguleerivate asutuste, EKP ja turuosalistega peetud ulatusliku ja pideva dialoogi
ning konsulteerimise tulemus. Selles vietakse arvesse 13. jaanuarist kuni 1. méartsini 2011
toiminud dldsusega konsulteerimisel avaldatud seisukohti ning véga erinevatelt
sidusrihmadelt alates 2010. aasta suvest saadud arvamusi.

Lisaks telliti Oxera Consulting’ ult valisuuring kulude ja hindade kohta kauplemisjargses
sektoris. Oxera esitas esimese aruande 2009. aastal ning teise 2011. aastal. Need aruanded
sisaldavad kasulikke andmeid piiritleste ja riigisiseste kauplemigjdrgsete kulude erinevuste
kohta Euroopas.

Kooskdlas parema digusoome poliitikaga hindas komigon poliitikavalikute moju.
Poliitikavalikuid hinnati poShieesmérkide ausel, milleks on CSD teenuste turvalisuse,
tbhususe ja vordsete tingimuste suurendamine Euroopas. Hindamisel voeti arvesse eespool
Kirjeldatud eesmérkide saavutamise mojusust ja eri poliitikavalikute rakendamise
kulutShusust.

M@juhinnangu aruande kavand esitati komisjoni mgju hindamise komiteele 16. mértsil 2011
ning labivaadatud kavand esitati uuesti 8. augustil 2011. Parast mdju hindamise komitee
kommentaare parandati aruande kavandit méargatavalt, tugevdades tbOendeid leitud
probleemide kohta ning eri poliitikavalikute anallils, eelkdige lisaks arveldusele osutatavate
pangandusteenuste puhul, ning lisades hinnangu eri poliitikavalikute Gldise kasu ja mdju
kohta erinevatele sidusrihmadele ning selgema ja usaldusvaarsema jalgimise ja hindamise
raamistiku.

3. ETTEPANEKU OIGUSLIK KULG
31.  Oigudik alus

Ettepanek pohineb selle valdkonna kdige asjakohasemal diguslikul alusel, milleks on Euroopa
Liidu toimimise lepingu artikkel 114. Ettepaneku peamine eesmdrk on tegeleda
vaartpaberiarvelduse turvalisuse ja tdhususega ning sellest tulenevate takistustega siseturu
toimimisele, mis on podhjustatud vé&artpaberite arveldust ja nende CSDde tegevust
reguleerivate siseriiklike eeskirjade lahknevusest, kes korraldavad
véaartpaberiarvel dusstisteeme, kehtestades selleks Uhtsete eeskirjade kogumi arveldustsikli ja -
korra teatavate aspektide kohta ning Uhtse usaldatavusnduete kogumi, milles kéasitletakse
CSDde vastupidavust ja neile juurdepaasu. Selliste Uhiste eeskirjade ja nduete puudumise
korral on riiklikul tasandil voetavatel tdendoliselt lahknevatel meetmetel otsene negatiivne
moju turvalisusele, tdhususele ja konkurentsile ELi arveldusturgudel. M&érust peetakse kbige
agjakohasemaks digusaktiks, millega tagada, et ELis kohaldatakse kdigi turuosaliste suhtes
uhtseid ja vahetult kohaldatavaid kohustusi seoses arveldustsiikli ja -distsipliiniga ning et
CSDde suhtes kohaldatakse Uhtseid ja vahetult kohaldatavaid usaldatavusndudeid, mis peaks
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tugevdama CSDde vastupidavust ja nende keskset rolli registreeritud vaartpaberite slisteemi
pidamisel jaarveldusprotsessis.

Kuna kavandatud méaruse pohieesmark on kehtestada mitu Giguslikku kohustust, mida
kohaldatakse turu korraldgjate suhtes vahetult ja mis sisaldavad muu hulgas kohustust
registreerida pohimatteliselt kdik vabalt voorandatavad vaértpaberid CSDs registrikande
vormis ja rangemat arvelduse agaraamistikku, ning kuna CSDd vastutavad
véaartpaberiarvel dussiisteemide toimimise eest ning meetmete votmise eest, mille abil arveldus
ELis toimub Gigel ajal, on madrava téhtsusega, et kdik CSDd alati pidevalt téidavad
ettepanekus esitatud Uhtseid ja rangeid usaldatavusndudeid. Seepérast on vaja kaesolevasse
ettepanekusse lisada Uhtsete ja vahetult kohaldatavate eeskirjade kogum CSDdele
tegevuslubade andmise ja nende pideva jarelevalve kohta, mis on otsene lisand turu
korraldajate suhtes kehtestatud diguslikele kohustustel e.

3.2. Subsidiaar suse ja proportsionaalsuse péhimote

Vastavalt Euroopa Liidu lepingu artikli 5 16ikes 3 sdtestatud subsidiaarsuse pdhimdottele tuleb
ELi tasandil vOtta meetmeid ainult juhul, kui liikmesriigid ei suuda ettepaneku eesmérke
taielikult saavutada ning seepérast saab kdnealuseid eesméarke kavandatud meetmete ulatuse
vOi moju tdttu paremini saavutada ELi tasandil.

Kéesoleva ettepaneku peamine eesmdrk on muuta Euroopa véaartpaberiturg ELis
turvalisemaks ja tbhusamaks, mis eeldab kooskdlastatud ELi meetmeid. ELi meetmed on
oigustatud ka tulenevalt CSDde siisteemsest olemusest ja nende suurenevast vastastikusest
seosest, eelkdige pérast T2S kaivitumist.

Kavandatud méaéruse eesmark on CSDdele tegevusloa andmise ja nende jarelevalve puhul
leida tasakaal riiklike asutuste pddevuse ja muude pédevate asutuste huvide vahel. Euroopa
Va&artpaberiturujarelevalvel (ESMA) on pohiroll riiklike asutuste vaheliste erimeelsuste
lahendamisel ja nende vahelise koosttokorra hdlbustamisel ning tehniliste standardite
valjatootamisel, konsulteerides selleks tihedalt Euroopa Keskpankade Sisteemi (ESCB)
litkmetega.

Teatavad kisimused on kehtivate ELi 0Oigusaktidega juba hdlmatud. Naiteks
vaartpaberiarveldussiisteemid on juba méaratletud direktiivis 98/26/EU arvelduse |6plikkuse
kohta makse- ja véartpaberiarvel dussiisteemides® ning direktiiviga 2004/3%EU (MiFID) on
kehtestatud teatavad eeskirjad turuosaliste juurdepdasu kohta nende valitud
vaartpaberiarveldussiisteemidele. Kavandatud méaérus on kooskdlas Euroopa Liidu kéneal uste
tekstidega.

Ettepanekus voetakse ka taielikult arvesse Euroopa Liidu lepingu artikli 5 [6ikes 4 ndutud
proportsionaalsuse pdhimotet, mille kohaselt peaksid ELi meetmed olema eesmérkide
saavutamiseks agjakohased ja mitte minema nende saavutamiseks vajalikust kaugemale.
Kavandatud méarus on selle pohimbttega kooskdlas ning saavutab dige tasakaalu kaalul oleva
avaliku huvi ja kavandatud meetmete kulutBhususe vahel. Ettepanekus on téielikult arvesse
voetud vaadust leida sidusrihmade jaoks tasakaal turvalisuse, turgude tohususe ja kulude
vahel.

3 EUT L 166, 11.6.1998, Ik 45.
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3.3. Ettepaneku Uksikagalik selgitus

Kavandatud méaérusel on kaks peamist osa: meetmed, mis kasitlevad kdiki turu korraldajaid
seoses vaartpaberite arveldusega (11 jaotis), ja meetmed, mis kasitlevad konkreetselt CSDsid
(111, 1V jaV jaotis). Ulgjaanud jaotiseid (reguleerimisalaja mdisted (I jaotis) ning tlemineku-
jaloppsétted (VI jaotis)) kohal datakse ettepaneku mdlema osa suhtes.

3.3.1. Ettepaneku reguleerimisala (I jaotis)

Kavandatud méarus hélmab kdiki CSDsid, kuid tegevusloa ja jarelevalvea astest nduetest on
vabastatud Euroopa Keskpankade Stisteemi liikmed ning muud sarnaseid teenuseid osutavad
litkmesriikide voi avaliku sektori organid, néiteks liikmesriikide asutused, kelle tlesanne on
vOi kes sekkuvad valitsemissektori v@la juhtimisse, kes muidu kvalifitseeruksid CSDdena.
Nende asutuste suhtes kohaldatakse siiski kogu CSDdele esitatavate nduete kogumit. Nad on
vabastatud 1V jaotise kohaldamisest, millega kehtestatakse lisaks arveldusele osutatavate
pangandusteenuste ja muude CSD teenuste lahus hoidmine, sest kdneal used asutused osatavad
juba oma olemuse téttu selliseid korvalteenuseid.

Finantsinstrumentide puhul hdlmab ettepanek seoses CSDdele esitatavate nduetega koiki
finantsinstrumente, kuid peamiselt direktiivi 2004/39/EU (MiFID) artikli 4 16ike 1 punktis 18
méératletud siirdvaartpabereid (edaspidi ,vabalt vOorandatavad vaartpaberid’, eelkdige
aktsiad javolakirjad) 11 jaotise kohaldamisel véartpaberiarvel duse suhtes.

3.3.2. Vaartpaberiarveldus (Il jactis)

Kavandatud madruse pOhieesméark sisaldab arvelduse turvalisuse suurendamist. Selle
eesmargi saavutamiseks on |1 jaotises esitatud kolm meetmete kogumit. Esiteks kehtestatakse
vaartpaberite puhul nn elektroonilise finantsinstrumendi kasutuselevott / immobiliseerimine,
mis on vaartpaberite emiteerimine registrikande vormis. Selle meetme eesmérk on suurendada
arvelduse t6husust, hdlbustada arveldusperioodide lUhendamist ja tagada vaartpaberite
emissiooni terviklikkus, voimaldades vaartpaberiosaluste lihtsamat vordiemist. Registrikande
vormis vaartpabereid e ole ilmtingimata vaja registreerida CSDs enne nendega kauplemist
vOi enne nende tagatiseks andmist. Need vOivad olla registreeritud néiteks registrite poolt.
Siiski  kui nendega kaubeldakse direktiiviga 2004/39/EU  (MiFID) reguleeritud
kauplemiskohtades, on vaja need registreerida CSDs, et saada kasutada direktiivi 98/26/EU
kohast vaartpaberiarvel dussiisteemide kaitset ning holbustada registreeritud vaartpaberite ja
kaubeldavate vaartpaberite vordlemist. Kavandatud méaérusega néhakse ette piisavalt pikk
Uleminekuperiood, kuni 1.jaanuarini 2018, et vOimaldada seda nOuet tdita nende
liikkmesriikide turu korraldgjatel, kus on ikka veel markimisvaarne kogus paberkujul
vaartpabereid.

Teiseks Uhtlustatakse |1 jaotisega vaartpaberitehingute arveldusperiood kogu ELis. Enamus
vaartpaberitehinguid arveldatakse Euroopas kas kaks vOi kolm paeva pérast kauplemispéeva,
sOltuvalt konkreetsest turust. Arveldusperiood Uhtlustatakse ja méératakse kindlaks, et see on
kaks péeva parast kauplemispéeva, kuigi lubatud on ka luhemad arveldusperioodid.
Kolmandaks Uhtlustatakse 11 jaotises arveldusdistsipliini meetmed kogu ELis. Need
koosnevad eelmeetmetest, et ennetada arvelduse ebabnnestumisi, ja jarelmeetmetest, et
tegeleda arvelduse ebadnnestumistega. Pohieesmérk on vahendada arvelduse ebadnnestumisi
ja parssida mis tahes konkurentsi, mis langetab arveldusdistsipliini standardit, naiteks turgude
vahel, kus voivad olla kehtestatud erinevad karistussiisteemid. Kavandatud sétted 1&hevad
CSDde tasandist kaugemale ja eesmérk on kohal dada nende turuosaliste suhtes, kes el loovuta
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vaartpabereid kavandatud arvelduspdeval, Uhtlustatud sisseostuprotseduuri, mida voib
Kliiritud tehingu puhul rakendada keskne vastaspool v6i mis v8ib muidu olla kauplemiskoha
enda eeskirjade osa.

3.3.3. Vaartpaberite keskdepositooriumid (CSDd) (111 jaotis)

Vaartpaberite keskdepositooriumidele tegevusioa andmine ja jarelevalve nende Ule (I
peattkk)

Direktiivis 98/26/EU on juba méiratletud véaartpaberiarveldussiisteemid kui vormiline
struktuur, mis véimaldab vaartpaberite Ulekandmist eri liikmete vahel. K8nealuses direktiivis
aga e ole kasitatud asutusi, kes vastutavad selliste slisteemide korraldamise eest. Vottes
arvesse selliste stisteemide muutumist Uha keerukamaks ja arveldusega seotud riske, on
oluline, et vaartpaberiarveldussiisteeme korraldavad asutused on Giguslikult méératletud, neil
on tegevusluba ja nende Ul e teostatakse jarelevalvet Uhtsete usaldatavusnduete alusel. CSD on
maéératletud kui juriidiline isik, kes korraldab vaartpaberiarvel dussiisteemi ja kes osutab veel
vahemalt Uhte pBhiteenust (notariteenust voi keskse hoidmise teenust). Lisaks peaks CSDdel
olema lubatud osutada Uksnes teatavaid nn korvalteenuseid, mis on enamasti seotud
pohiteenustega. Kui sellised koérvalteenused hdlmavad maksuteenuseid, peaksid CSDd
tagama, et nad jargivad agjaomase liikmesriigi maksuseadust. Seoses kinnipeetava maksu
vahendamise korraga peaksid CSDd pidama silmas nBudeid, mille on kehtestanud nende
maksete algatamise liikmesriik, mille suhtes kohaldatakse maksu kinnipidamist,
finantsvahendgjatele, et lubada neil kohaldada maksu kinnipidamist ning taotleda
Kinnipeetavast maksust vabastamist makse sagja nimel. See vGib eelkdige hdlmata kohustust
esitada investoriteave otse makse agatamise liikmesriigile (vastukaaluks vdimaldades
taotleda kinnipeetava maksu vabastust algatamise kohas), kes voib omakorda edastada selle
finantsinstrumentide tulusaava omaniku elukohaliikmesriigile.

CSDdele peavad andma tegevusloa ja nende Ule peavad teostama jarelevalvet selle riigi
padevad asutused, kus nad on registreeritud. Vottes siiski arvesse nende tegevuse Uha
rahvusvahelisemat laadi, tuleks konsulteerida teiste ametiasutustega, kes on seotud CSD
korraldatud vaartpaberiarvel dussiisteemi(de) ja grupi teiste Uksustega. ESMA-| saab olema
oluline roll tehniliste standardite eelnbude vdljatootamisel, et Uhtlustada tegevuslubade
andmise menetlust ja tagada koost66 ametiasutuste vahel.

Ettepanekuga antakse CSDdele nn pass teenuste osutamiseks liidus, osutades teenust teises
liikmesriigis kas otse voi sed filiaali asutamise teel. Kolmanda riigi CSD-le voib anda
juurdepaasu liidu turule, kui ESMA on teda tunnustanud. Sellise tunnustuse v6ib anda ainult
juhul, kui komisjon on veendunud, et kénealuse kolmanda riigi 8igus- ja jarelevalveraamistik
on samavaarne liidu omaga ning et kolmandas riigis on kehtestatud tdhus liidu digus- ja
jarelevalveraamistiku samavaarne tunnustamine; et CSDde suhtes kehtib kdnealuses
kolmandas riigis thus tegevuslubade andmise ja jéarelevalveraamistik ning et ESMA ja
kdnealuse kolmanda riigi ametiasutuste vahel on sdlmitud koostookokkul epe.

Nouded CSDdeleja kallisioon (11 ja Il peatiikk)

Kuna CSDd on siisteemselt olulised ja osutavad vaartpaberituru seisukohast olulisi teenuseid,
peavad nad vastama rangetele usaldatavusnOuetele, et tagada nende elujdulisus ja nende
liikmete kaitse. CSDdele esitatavad néuded on Il peatiikis jagatud mitmesse kategooriasse:
organisatsioonilised nduded (1. jagu), aritegevuse eeskirjad (2. jagu), nduded CSD teenustele
(3. jagu), usaldatavusnduded (4. jagu) ning nduded CSDde vahelistele Uhendustele (5. jagu).
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1. jao kohaselt peab CSDdel olema kindel juhtimiskord, kogenud ja sobiv kérgem juhtkond,
juhtivad organid ja aktsionarid, ning nad peavad looma kasutgjate komitee, kes esindab iga
vaartpaberiarveldussiisteemi  emitente ja liikmeid. Teenuste vdi tegevuste mis tahes
edasiandmine e tohiks véhendada CSD vastutust liikmete vOi emitentide ees vOi eri
ametiasutuste jarelevalvefunktsioonide taitmist. Oluline erand on ette nahtud seoses tegevuse
edasiandmisega selliste avaliku sektori asutustele, nt eurosisteemi T2S projekt, mida
juhitakse padevate asutuste poolt heakskiidetud sellekohase raamistikuga.

2. jaoga kehtestatakse CSDdele olulised nbuded véaartpaberiarveldussiisteemis osalemise
mittediskrimineerivate, |8bipaistvate ja rangelt riskipohiste kriteeriumide olemasolu kohta.
Neid nBudeid toetavad IV peatiiki sétted juurdepaésu kohta. Sellega kehtestatakse ka olulised
|&bipaistvuse pohimdtted seoses hindade avalikustamisega ning osutatud teenuste kulude ja
tulude avalikustamisega padevatel e asutustele.

3. jao artiklis 34 (nbuded CSD teenustele) tunnistatakse CSDde olulist rolli
vaartpaberiemissiooni terviklikkuse tagamisel ning see hdlmab kohustusi seoses kontode
péevasisese vordlemisega. Liikmete varade kaitsmiseks [dheb kdesolev ettepanek kontode
lahus hoidmise kiisimuses kaugemale direktiivis 2004/39/EU (MiFID) sitestatud nduetest
ning ettepanekus ndutakse, et CSDd hoiavad iga liikme konto teiste liikmete kontodest kahus
ning litkmetel on vBimalik hoida kdigi Kklientide kontosid lahus. Rahaarveldusega seoses
noutakse ettepanekus, et CSDd arveldavad keskpanga kontode kaudu, kui see on praktiline ja
vOimalik. Kommertspankade juures on rahaarveldus lubatud, kuid vastupidiselt mdnele
praegusele tavale, peab see olema tehtud eraldi krediidiasutuse kaudu, kes tegutseb
arveldusagendina.

4. jaos esitatud CSDde usaldatavusnduded holmavad olulisi sdtteid operatsiooniriski
vahendamise kohta. Kuna CSDdel e lubata panganduslike teenuste otse osutamist, on
peamine risk, millega CSDd kokku puutuvad, operatsioonirisk. Konealused sétted hélmavad
agakohaseid meetmeid, millega aati tagada operatsioonide (sealhulgas arveldus)
jarjepidevus. Kapitalinbuded on samuti kehtestatud, viidates tegevuskuludele — CSDd peaksid
hoidma kapitali, jaotamata kasumit ja reserve, millega katta véhemalt kuue kuu tegevuskulud.

Kuna CSDd on Uksteisega Uha enam Uhendatud ja see protsess peaks veelgi kiirenema T2S
tulekuga, nahakse artikliga45 ette olulised usaldatavusnduded Uhendatud CSDde jaoks,
sealhulgas kehtestades eeskirjad arvelduse identse |6plikkuse kohta.

[l peatiki eesmak on suurendada vaartpaberitehingute Giguskindlust, tehes
kollisiooninormide ettepaneku seoses CSD hoitavate vaartpaberite omandiaspektidega.

Juurdepaas vaartpaberite keskdepositooriumidele (1V peatiikk)

Uks selle algatuse eesmiarke on avada turg CSD teenustele ja korvaldada takistused
juurdepdasult. 1V peatiikis késitatakse kolme tllpi juurdepaésu: @) emitentide ja CSDde
vahel, b) CSDde vahel jac) CSDde jateiste turuinfrastruktuuride vahel.

Mitmes liikmesriigis peavad emitendid siseriikliku diguse kohaselt emiteerima teatavat tllpi
vaartpaberid, eelkdige aktsiad, siseriiklikus CSDs. Artikliga 47 antakse emitentidele digus
registreerida oma vaartpaberid liidus tegevusluba omavas mis tahes CSDs, samuti antakse
CSDdele 0Oigus osutada teenuseid seoses véartpaberitega, mida reguleeritakse teise
liikmesriigi seadusega. Riiklikke eriparasid arvestatakse, tunnistades, et see digus e tohiks
piirata &rithingudiguse kohaldamist, mille alusel on véartpaberid emiteeritud.
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2. ja 3. jaos satestatakse juurdepdasu pohimadtted. CSD-| peaks olema Gigus saada teise CSD
vaartpaberiarveldussiisteemi  lilkmeks mittediskrimineerivate ja riskipdhiste pdhimotete
alusel. CSD-I peaks olema samade pShimdtete alusel samuti 6igus nduda, et teine CSD t66tab
vdlja erifunktsioonid, mille eest vBetaks tasu kulupbhiselt. Sarnaselt peaks CSD-| olema digus
saada tehinguvoogusid kesksetelt vastaspooltelt ja kauplemiskohtadelt ning konealustel
infrastruktuuridel peaks olema juurdepaas CSDde korraldatavatele
vaartpaberiarveldussiisteemidele. Koik vaidlused agaomaste padevate asutuste vahel voiks
saata lahendamiseks ESMA-le.

3.34. Arveldusagentidena tegutsema maaratud krediidiasutused (1V jaotis)

Nagu eespool kirjeldatud, kui keskpankade kaudu arveldamine ei ole praktiline ja voimalik,
vOivad CSDd pakkuda oma liikmetele rahaarveldust kommertspankade kaudu. CSDd ei peaks
siiski ise osutama arvelduse korval pangandusteenuseid, kuid padevad asutused peaksid
andma neile loa méarata krediidiasutuse, kes tegutseks arveldusagendina sularahakontode
avamiseks ja annaks krediidiliini, et lihtsustada arveldust, vélja arvatud juhul, kui padevad
asutused tOendavad kéttesaadavate andmete ausel, et Uhe krediidiasutuse riskipositsioon
seoses krediidi- jalikviidsusriskide kontsentreerumisega ei ole piisavalt maandatud. CSDde ja
arveldusagentide selline eristamine on oluline meede seoses CSDde turvalisuse ja selle
suurendamisega. Arvelduse kérval osutatavad pangandusteenused suurendavad CSDde riske
ja seega kohustuste mittetditmise vOi tdsise stressi tekkimise tOendosust. Kuigi
pangandusteenuseid osutab mdni CSD paevasiseselt ja need piirduvad arvelduse
korvalteenustega, on kéitatavad summad siiski markimisvaarsed ning igal sellise CSD
kohustuste mittetditmisel oleks negatiivsed tagajérjed vaartpaberi- ja makseturgudele. Noue
osutada pangandusteenuseid teise juriidilise isiku kaudu kui see, kes osutab CSD
pbhiteenuseid, hoiab &ra riskide tlekandumise pangandusteenustelt CSD pdhiteenustele, eriti
maksejduetuse vOi tOsise stressi korral, mis tuleneb pangandusteenustest. See ndue annab
CSDdele ja avaliku sektori asutustele ka rohkem v@imalus sobiva lahenduse leidmiseks
pangandusteenuseid osutava arveldusagendi kohustuste mittetditmise korral. Nende CSDde
jaoks, kes praegu osutavad pangandusteenuseid, on peamine selle meetmega seotud kulu
oiguskulud, mis on seotud pangandusteenuseid osutava eraldi juriidilise isiku loomisega,
samas kui sellise CSD, kes tahab tulevikus sellised teenused vélja tootada, lisakulud ei oleks
eraldi juriidilise Uksuse loomiseks markimisvaarsed. Pangandusteenuste eraldamisele el ole
vahem rangeid alternatiive, mis korvaldaks téielikult ohu, et riskid kanduvad
pangandusteenustelt tle CSDde pohiteenustele.

Et tagada kasu saamine sama ettevotete grupi sees nii CSD- kui ka pangandusteenuste
osutamisest, el tohiks ndue, et pangandusteenuseid peab osutama eraldi krediidiasutus, piirata
krediidiasutuse Gigust kuuluda samasse ettevotete gruppi CSDga. Samas kui CSD- ja
pangandusteenuseid osutatakse samas ettevotete grupis, peaks selle krediidiasutuse tegevus,
kes osutab pangandusteenuseid, olema piiratud nende pangandusteenuste osutamisega, mida
osutatakse arvelduse korval. Viimase piiranguga pudtakse vahendada grupi dldist riski, mis
tuleneb krediidiasutuse gruppi kuulumisest.

Padev asutus peaks iga juhu puhul eraldi suutma tdendada, et puudub stisteemne risk, mis on
tekkinud nii CSD- kui ka pangandusteenuste osutamisest sama juriidilise isiku poolt. Sellisel
juhul vaiks teha pdhjendatud taotluse Euroopa Komisjonile, kes voib lubada erandi tegemist.
lgal juhul peaks Kkrediidiasutusena litsentseeritud CSD tegevus olema piiratud arvelduse
korval osutatavate pangandusteenustega.
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Arveldusagendina tegutsevad krediidiasutused peaksid saama tegevusloa vastavalt direktiivile
2006/48/EU  krediidiasutuste asutamise ja tegevuse kohta'. CSDde korradatav(ad)
vaartpaberiarveldussiisteem(id) peaksid arveldusagentide pdhjustatud mis tahes vGimalike
riskide eest olema véimalikult kaitstud, kénealused agendid peaksid vastama lisanBuetele, et
leevendada  krediidi- ja  likviidsusriske  seoses iga nende  teenindatava
vaartpaberiarvel dusstisteemiga.

Vottes arvesse, et direktiivis 2006/48/EU ei kasitata spetsiaalselt paevasiseseid krediidi- ja
likviidsusriske, mis tulenevad arvelduse korval panganduseteenuste osutamisest, tuleks
krediidiasutuste suhtes kohaldada rangemaid erinbudeid krediidi- ja likviidsusriski
maandamiseks, mida peaks kohaldatama iga vaartpaberiarveldussiisteemi suhtes, kus nad
tegutsevad arveldusagendina. Arveldusagentide jaoks kavandatud nduete puhul on saadud
inspiratsiooni  rahvusvahelistest CPSS-IOSCO standarditest finantsturu infrastruktuuride
kohta ja praegusest turutavast. Need hélmavad krediidiriski positsioonide téielikku tagamist,
paevasisese likviidsuse jalgimist, vottes arvesse kahe suurima liikkme kohustuste
mittetaditmisest tingitud likviidsusriski ning likviidsuse pakkujate
kontsentratsi oonipiirmaérasid.

3.3.5. Sanktsioonid (V jaotis)

Komisjoni teatises ,Sanktsioonide tdhustamine finantsteenuste sektoris’ vaadati |&bi
kehtivad sanktsioonide kohaldamise volitused ja nende tegelik rakendamine, et Uhtlustada eri
jarelevalvetoimingute puhul kohaldatavaid sanktsioone. Kohaldatavate siseriiklike karistuste
|&bivaatamise tulemusena on ilmnenud néiteks, et rahaliste karistuste suurus on litkmesriigiti
vaga erinev, et monel padeval asutusel puuduvad teatud olulised sanktsioonide kohaldamise
volitused ning mdned padevad asutused e saa kehtestada sanktsioone fluslistele ja
juriidilistele isikutele. Seet6ttu teeb komigon nild ettepaneku, et litkmesriigid peaksid ette
nadgema, et sobivaid halduskaristus ja -meetmeid saaks koha dada méaruse rikkumise korral.
Selleks peaks pédevate asutuste kéasutuses olema miinimumkogus halduskaristusi ja -
meetmeid, sealhulgas tegevusioa kehtetuks tunnistamine, avalik hoiatus, juhtkonna ametist
vabastamine, kaesoleva madruse rikkumisest saadud tulu tagastamine, kui selle suurust on
voimalik tuvastada, ning haldustrahvid. Haldustrahvide maksimaalne suurus el peaks olema
vaiksem maaruses sdtestatust — 10 % juriidilise isiku aastakéibest voi futsilise isiku puhul viis
miljonit eurot voi 10 % aastasest sissetulekust. Sanktsioonide liigi ja suuruse madaramisel
peaksid padevad asutused vGtma arvesse maaruses sdtestatud mitmeid kriteeriume, sealhulgas
vastutava isiku suurus ja finantsvéimekus, rikkumise mdju ja vastutava isiku valmidus teha
koost6dd. Kavandatud madrusega e takistata Uksikutel liikmesriikidel kehtestamast
rangemaid ndudeid.

3.3.6. Vastavus Euroopa Liidu toimimise lepingu artiklitele 290 ja 291

Komigon vottis 23. septembril 2009 vastu madruste ettepanekud Euroopa
Pangandusjarelevalve (EBA), Euroopa Kindlustus- ja To60andjapensionide Jarelevalve
(EIOPA) ning Euroopa Vaartpaberiturujdrelevave (ESMA) loomise kohta. Seoses sellega
soovib komison meelde tuletada ELi toimimise lepingu artiklitega290 ja291 seotud
avaldusi, mille tategi Euroopa Jéreleval veasutuste loomise méaruste vastuvotmisel ning mille

4 ELT L 177, 30.6.2006, Ik 1.
5 KOM(2010) 716, 8.12.2010
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kohaselt: ,, Seoses regulatiivsete standardite vastuvdtmisega rohutab komison finantsteenuste
sektori ainulaadset iseloomu, mis tuleneb Lamfalussy struktuurist ja mida on tunnustatud
selgelt ELi toimimise lepingule lisatud deklaratsioonis nr 39. Siiski on komigjonil tdsiseid
kahtlusi, kas tema rollile seatud piirangud delegeeritud digusaktide ja rakendusmeetmete
vastuvotmisel on kooskdlas ELi toimimise lepingu artiklitega 290 ja 291.”

4, M BJU EELARVELE

Ettepanek mdjutab Euroopa Liidu eelarvet seoses ESMA-Ie antud Ulesannetega, nagu
tapsustatud kaesol eval e ettepanekul e lisatud finantssel gituses.
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2012/0029 (COD)
Ettepanek:
EUROOPA PARLAMENDI JA NOUKOGU MAARUS

Euroopa Liidus vaartpaberiarvelduse parandamise ja vaartpaberite

keskdepositooriumide (CSDd) kohta, ning millega muudetakse dir ektiivi 98/26/EU

(EMPs kohal datav tekst)

EUROOPA PARLAMENT JA EUROOPA LIIDU NOUKOGU,

vottes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingut, eriti selle artiklit 114,

vottes arvesse Euroopa Komigioni ettepanekut,

olles edastanud seadusandliku akti eelndu riikide parlamentidel e,

véittes arvesse Euroopa Majandus- ja Sotsiaalkomitee arvamust®,

véttes arvesse Euroopa K eskpanga arvamust’,

jargides seadusandlikku tavamenetlust

ning arvestades jargmist:

(1)

)

V&artpaberite keskdepositooriumid (CSDd) aitavad koos kesksete vastaspooltega
oluliselt kaasa selliste kauplemigargsete infrastruktuuride t6ds hoidmisele, mis
turvavad finantsturgusid ja annavad turuosalistele usu, et vaartpaberitehingud
sooritatakse nbuetekohaselt ja Gigel gjal, sealhulgas vagatugeva stressi perioodil.

Kuna CSDde korraldatavad véaartpaberiarveldussiisteemid asuvad arveldusprotsessi
I8pus, on need vaartpaberiturgude toimimise seisukohast slisteemselt olulised. Asudes
vaartpaberite hoidmise ahela tipus, 18bi mille annavad nende liikmed aru investorite
vaartpaberiosalustest, on CSDde korraldatavad vaartpaberiarveldussiisteemid ka
oluliseks emissiooni terviklikkuse kontrollimise vahendiks ning neil on oluline roll
investorite usalduse sdlitamisel. Peadle selle on CSDde korraldatavad
vaartpaberiarveldusstisteemid tihedalt seotud rahapoliitika toimingute tagamisega,
samuti krediidiasutuste vahelise tagamisprotsessiga ning on seega tagatisturgude
olulised osalised.

ELTC,, Ik.
ELTC,, Ik.
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©)

(4)

()

(6)

Kuigi Euroopa Parlamendi ja ndukogu 19. mai 1998. aasta direktiiviga 98/26/EU
arvelduse 18plikkuse kohta makse- ja vaartpaberiarveldussiisteemides® vahendati
vaartpaberiarveldussiisteemi héireid, mida pohjustavad konealuse stisteemi liikme
vastu agatatud  maksgduetusmenetlused, on vaa tegeleda @ muude
vaartpaberiarvel dussiisteemi riskidega, samulti maksej Guetusriski VoI
vaartpaberiarveldussiisteeme korraldavate CSDde toimimise héiretega. Paljudel
CSDdel on krediidi- jalikviidsusrisk, mis tuleneb arvelduse kdrval pangandusteenuste
osutamisest.

Piirilleste arvelduste arvu suurenemine, mis tuleneb CSDde vahelisi Uhendus
késitlevate lepingute sOlmimise arengust, tostatab Uhtsete usaldatavusnduete
puudumise taustal kisimuse CSDde vastupidavuse kohta juhul, kui teiste
liikmesriikide CSDd toovad kaasa riskid. Lisaks hoolimata piirileste arvelduste
suurenemisest on liidu arveldusturud jatkuvalt killustatud ning piiritlene arveldus on
kulukam, kuna CSDde arveldust ja tegevust reguleeritakse eri riikide eeskirjadega
ning konkurents CSDde vahel on piiratud. Selline killustatus on takistuseks ning loob
lisariske piiritlesele arveldusele ja suurendab selle kulusid. Turu korraldajate identsete
kohustuste ja CSDde uhtsete usal datavusnduete puudumise korral on riiklikul tasandil
suure tdendosusega erinevate meetmete votmisel liidu arveldusturgudel otsene
negatiivne mgju turvalisusele, tdhususele ja konkurentsile. Siseturu toimimiselt on
vaja kdrvaldada nimetatud mérkimisvadrsed takistused, valtida konkurentsimoonutusi
ning ennetada tulevikus selliste takistuste ja moonutuste tekkimist. Seeparast oleks
ké&esoleva méadruse asjakohane Giguslik alus Euroopa Liidu toimimise lepingu artikkel
114, tdlgendatuna kooskdlas Euroopa Liidu Kohtu valjakujunenud kohtupraktikaga.

Méaarusega tuleb turuosaliste suhtes sdtestada mitmed Uhtsed kohustused seoses
arveldustsiikli ja distsipliini teatavate aspektidega ning ette ndha Uhtsed nduded
vaartpaberiarveldussiisteeme korraldavate CSDde suhtes. Maéruse otsekohaduvate
eeskirjadega peaks tagatama, et kdigi turu korraldajate ja CSDde suhtes kohal datakse
identseid otsekohalduvaid kohustus ja eeskirju. Maérusega peaks liidus suurendatama
arvelduse turvalisust ja tohusust, ennetades direktiivi Ulevotmisest tulenevat
siseriiklike eeskirjade lahknemist. Madrus peaks turu korraldgjate ja CSDde jaoks
vahendama regulatiivset keerukust, mis tuleneb erinevatest siseriiklikest eeskirjadest,
ning peaks vdimaldama CSDdel teenuseid osutada piiritleselt, pidamata jargima eri
riikide ndudeid seoses CSD tegevusloa, jarelevalve, organisatsioonistruktuuri voi
riskidega. M&érus, milles sdtestatakse CSDde suhtes identsed nduded, peaks aitama
korvaldada konkurentsihaireid.

Finantsstabiilsuse ndukogu kutsus 20. oktoobril 2010° iiles looma tugevama keskse
turuinfrastruktuuri ning palus vaadata |abi olemasolevad standardid ja arendada neid
edasi. Rahvusvaheliste Arvelduste Panga (BIS) makse- ja arvel dussiisteemide komitee
(CPSS) ja Rahvusvaheline Véartpaberijarelevalve Organisatsioon (I0SCO) on
|8petamas Ulemaailmsete standardite eelndu koostamist. Need peaksid edaspidi vélja
vahetama Rahvusvaheliste Arvelduste Panga 2001. aasta soovitused, mida kohandati

EUT L 166, 11.6.1998, |k 45.
Finantsstabiilsuse ndukogu , Reducing the moral hazard posed by systemicaly important financial
ingtitutions”, 20. oktoober 2010.

13

ET



ET

(7)

(8)

(9)

(10)

(11)

Euroopa tasandil 2009. aastal Euroopa Keskpankade Sisteemi (EKPS) ja Euroopa
V aartpaberiturujarelevalve Komitee (CESR) mittesiduvate suunistega.

Noukogu réhutas 2. detsembri 2008. aasta jareldustes® vajadust tugevdada
vaartpaberiarveldussiisteemide turvalisust ja usaldusvdadrsust ning tegeleda liidus
kauplemig argsete diguslike toketega.

Uks EKPSi pdhitlesandeid on toetada maksesiisteemide probleemideta toimimist.
Sellega seoses teostavad EKPS  liikmed jarelevalvet, tagades, et kliirimis- ja
makseslisteemid on tdhusad ja vastavad nBuetele. EKPSI liikmed tegutsevad sageli
vaartpaberitehingute raha poole arveldusagentidena. Nad on ka olulised kliendid
CSDdes, kes sageli haldavad rahapoliitika toimingute tagatisi. EKPS liikmed tuleks
aktiivselt kaasata, konsulteerides nendega CSDde tegevuslubade ja jarelevalve,
kolmanda riigi CSDde tunnustamise ja CSDde vaheliste Uhenduste heakskiitmise
kisimustes. Samuti peaksid nad olema aktiivselt kaasatud, konsulteerides nendega
regulatiivsete ja rakenduslike tehniliste standardite, samuti suuniste ja soovituste
sdtestamisel. Kéaesoleva méérusega e tohiks piirata Euroopa Keskpanga ja riikide
keskpankade vastutust tagada liidus ja teistes riikides t6husad ja nBuetekohased
kliirimis- ja maksesusteemid.

Liikmesriikide keskpangad vdi mis tahes muud organid, mis téidavad teatavates
liikmesriikides sarnaseid funktsioone, nt liikmesriikide ametiasutused, kelle tlesanne
on vOi kes osalevad valitsemissektori vola haldamises, vbivad ise osutada mitut
teenust, mis liigitaks nad CSDde hulka. Sellised asutused peaksid olema vabastatud
tegevusloa taotlemise ja jarelevalve nduetest, kuid nad peaksid jétkuvalt téitma kaiki
CSDde usaldatavusndudeid. Kuna keskpangad tegutsevad arveldamise eesmargil
arveldusagentidena, peaksid nad samuti olema vabastatud kéesoleva méadruse 1V
jaotises sdtestatud nduetest.

Kéaesolevat méarust tuleks kohaldada kdigi finantsinstrumentidega tehtavate tehingute
CSD-poolse arvelduse ja tegevuse suhtes, kui e ole teisiti ette nahtud. Kéesolev
maadrus e peaks ka piirama teiste teatavaid finantsinstrumente kasitlevate liidu
oigusaktide kohaldamist, nt Euroopa Parlamendi ja nGukogu 13. oktoobri 2003. aasta
direktiiv.  2003/87/EU, millega luuakse  Uhenduses kasvuhoonegaaside
saastekvootidega kauplemise siisteem ja muudetakse ndukogu direktiivi 96/61/EU,"
ning k&nealuse direktiivi kohaselt vastuvéetud meetmeid.

V &értpaberite registreerimine registrikande vormis on oluline samm suurendamaks
arvelduse tbhusust ja tagamaks véartpaberite emissiooni terviklikkust, eriti vottes
arvesse Uha keerulisemaks muutuvaid hoidmise ja tlekandmismeetodeid. Turvalisuse
eesmargil ndhakse kéesoleva madrusega ette kdigi vabalt vodrandatavate vaartpaberite
registreerimine registrikande vormis. K&esoleva médrusega e tuleks kehtestada Uhte
kindlat registrikande vormis esmase registreerimise meetodit, mis vbib olla
Uldvéartpaberi  (global note) emiteerimise teel immobiliseerimine vdi  kohe
elektroonilise finantsinstrumendi  kasutuselevott (dematerialisation). Kéesoleva
madrusega e tuleks kehtestada asutuse tlUupi, kes peaks pérast emiteerimist
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vaartpaberid registreerima registrikande vormis ning seda ulesannet peaks olema
vOimalik téita eri tegijatel, sealhulgas registritel. Samas, kui selliste vaartpaberitega
kaubeldakse kauplemiskohtades, mida reguleeritakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu
21. aprilli 2004. aasta direktiiviga 2004/39/EU finantsinstrumentide turgude kohta,
millega muudetakse ndukogu direktiive 85/611/EMU ja 93/6/EMU ning Euroopa
Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2000/12/EU ja tunnistatakse kehtetuks ndukogu
direktiiv 93/22/EMU,* v6i need on tagatiseks vastavalt Euroopa Parlamendi ja
ndukogu 6. juuni 2002. aasta direktiivi 2002/47/EU (finantstagatiskokkul epete
kohta)™ tingimustele, tuleks sellised vaértpaberid registreerida CSD registreeritud
vaartpaberite stisteemis, et tagada muu hulgas, et kbik kénealused véaartpaberid on
voimalik arveldada vaartpaberiarvel dusstisteemis.

Selleks et tagada arvelduse turvalisus, peaksid kdik vaartpaberiarveldussiisteemi
liikmed, kes muivad vOi ostavad teatavaid finantsinstrumente, eriti vabalt
vBorandatavaid vaartpabereid, rahaturuinstrumente, Uhisinvesteerimisettevotja osakuid
ja saastekvoote, arveldama oma kohustused kavandatud arvelduspéeval.

Vabalt vobrandatavate vaartpaberite tehingute pikemad arveldusperioodid tekitavad
ebakindlust ja suurendavad vaartpaberiarveldussisteemi  lilkmete  riski.
Arveldusperioodide erinev pikkus liikmesriikides takistab kontode vérdiemist ja on
emitentide, investorite ja vahendajate jaoks vigade allikaks. Seepérast on vaa ette
néha Uhtne arveldusperiood, mis lihtsustaks kavandatud arvelduspéeva tuvastamist ja
arveldusdistsipliinimeetmete rakendamist. Direktiiviga 2004/39/EU reguleeritud
kauplemiskohtades kauplemisele lubatud vabalt vd6randatavate vaartpaberite
kavandatud arvelduspdev peaks olema mitte hiljem kui teine tOOpdev pérast
kauplemist.

CSDd ja teised turuinfrastruktuurid peaksid votma meetmeid, et ennetada arvelduse
ebadnnestumist ja tegeleda selle probleemiga. On oluline, et kdnealuseid eeskirju
kohaldatakse liidus Uhtselt ja otse. Eriti tuleks nduda, e CSDd ja teised
turuinfrastruktuurid  kehtestaksid  protseduurid, mis vOimaldavad neil vétta
agakohaseid meetmeid, et peatada mis tahes liikme tegevus, kes slstemaatiliselt
pbhjustab arvelduse ebadnnestumisi ning teha tema isik avalikkusele teatavaks,
eeldusel, et kbnealusel liikmel on vOimalus esitada enne sellise otsuse tegemist
téhel epanekud.

Uks tBhusamatest vdimalustest arvelduse ebadnnestumistega tegelemiseks on
kohal dada kohustusi mittetéitva liikme suhtes sisseostmist, kusjuures vaartpaberid, mis
tuli Ule kanda, tuleb osta turul pérast kavandatud arvelduspéaeva ning edastada saavale
liikkmele. Kéesoleva méadrusega tuleks kehtestada Uhtsed eeskirjad seoses kbigi vabalt
voOrandatavate vaartpaberite, rahaturuinstrumentide,  Uhisinvesteerimisettevotja
osakute ja saastekvootide si sseostutehingute teatavate aspektidega, nt aeg, teatamisaeg,
hind ja karistused.

Kuna kaesoleva madruse peaeesméark on luua mitu uut otse turu korraldajatele
kehtestatavat juriidilist kohustust, mis muu hulgas kujutavad endast CSDs kdigi vabalt
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vOOrandatavate vaartpaberite registrikande vormis registreerimist, kui selliste
vaartpaberitega kaubeldakse direktiiviga 2004/39/EU reguleeritud kauplemiskohtades
voi kui need on tagatiseks direktiivi 2002/47/EU tingimuste alusel, ning kohustuste
arveldamist hiljemalt teisel t6opaeval parast kauplemist, ning kuna CSDd vastutavad
vaartpaberiarvel dussiisteemi toimimise eest ja liidus 6igeaegse arveldamise tagamise
meetmete rakendamise eest, on oluline tagada, et kdik CSDd on turvalised ja vastavad
nbuetele ning jargivad kogu aeg rangeid organisatsioonilisi, &ritegevuse ja
usaldatavusndudeid, mis on kehtestatud kaesoleva madrusega. Uhtsed ja vahetult
kohalduvad eeskirjad seoses CSDdele tegevuslubade andmise ja nende pideva
jardlevalvega on seega kaesoleva méadrusega turuosalistele kehtestatud juriidiliste
kohustuste oluline tagajarg ning need on omavahel seotud. Seepérast tuleb CSDde
tegevudubasid ja jarelevalvet kasitlevad eeskirjad lisada sellesse digusakti, milles on
turuosaliste suhtes kehtestatud juriidilised kohustused.

Vottes arvesse, et CSDde suhtes tuleks kohaldada Uhtseid nGudeid ja et korvaldada
takistused piiritleselt arvelduselt, peaks igal tegevusioaga CSD-l olema vabadus
osutada teenuseid liidu territooriumil kas otse voi filiaali asutamise teel.

Liidu piirideta arveldusturul on vaja méaratleda k&esoleva méadruse kohaldamisega
seotud eri asutuste Ulesanded. Liikmesriigid peaksid eeskdtt madrama kéesoleva
méaéruse kohaldamise eest vastutavad padevad asutused, kellele antakse jarelevalve- ja
uurimisvolitused, mida neil on vaga oma Ulesannete téitmiseks. CSD suhtes peaks
kehtima selle liikmesriigi padeva asutuse tunnustamine ja jarelevalve, kus ta on
registreeritud; kdnealusel asutusel on selleks kdik tingimused ning tal peaks olema
volitus kontrollida CSDd igapédevast tegevust, teha korraparaselt kontrolle ja votta
vajaduse korral asjakohaseid meetmeid. Kdnealune asutus peaks siiski vOimalikult
vara konsulteerima ja tegema koostood teiste agaomaste asutustega, nt asutustega, kes
vastutavad CSD korraldatava iga vaartpaberiarveldusstisteemi jarelevalve eest, ning
vagaduse korral agaomaste keskpankadega, kes  tegutsevad iga
vaartpaberiarveldussiisteemi  arveldusagendina, ning vaaduse korral grupi teiste
Uksuste péadevate asutustega. Koosto6 hdlmab ka asaomaste asutuste kohest
teavitamist hadaolukorras, mis mdjutab nende liikmesriikide finantsstisteemi
likviidsust ja stabiilsust, kus CSD vai tema liikmed on registreeritud. Kui CSD osutab
teenuseid filiaali kaudu voi otse teises lilkmesriigis kui see, kus ta on registreeritud, on
kbnealuse CSD jarelevalve eest peamiselt vastutav registreerimise litkmesriigi padev
asutus.

Koigile CSD méaratluse ala kuuluvatele juriidilistele isikutele peab enne tegevuse
alustamist loa andma riigi padev asutus. Eri drimudeleid arvesse vottes tuleks CSD
méératleda teatavate pOhiteenuste kaudu, mis koosnevad arveldusest, mis hdlmab
vaartpaberiarvel dussiisteemi korraldamist, notariteenust ja keskset vaartpaberikontode
hoidmise teenust. CSD peaks vdhemalt korraldama véértpaberiarveldussiisteemi ja
osutama thte muud pdhiteenust. See méaératlus peaks vélistama seega Uksused, kes ei
korralda vééartpaberiarveldussiisteeme, nt registrid vOi ametiasutused ja organid, mis
vastutavad registreerimissiisteemi eest ning mis on asutatud direktiivi 2003/87/EU
ausel. Selline kombinatsioon on oluline CSDdele, et tdita oma rolli
vaartpaberiarvel duses ja tagada vaartpaberiemissiooni terviklikkus.

Et véltida, et CSDd vdétavad riske seoses muu tegevusega kui see, milleks neil on
kéesoleva méadruse alusel luba, peaks tegevusloaga CSDde tegevus olema piiratud
tegevusloaga hdlmatud teenuste osutamisega ning neil e peaks olema mis tahes
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osalust, nagu méaaratletud maaruses, viidates ndukogu 25. juuli 1978. aasta neljandale
direktiivile 78/660/EMU, mis pdhineb asutamislepingu artikli 54 IGike 3 punktil g ja
kasitleb teatavat liiki &rithingute raamatupidamise aastaaruandeid,'* v&i mis tahes
otsest vOi kaudset omandit, mis moodustab 20 % v&i rohkem hadedigustest voi
kapitalist mis tahes muus asutuses kui see, mis osutab sarnaseid teenuseid.

Et tagada vaartpaberiarvel dussiisteemide turvaline toimimine, peaksid neid korraldama
Uksnes CSDd, kelle suhtes kohaldatakse k&esolevas méaruses sitestatud eeskirju, voi
keskpangad.

IIma et see piiraks litkmesriikide maksuseaduste teatavate nOuete kohaldamist, peaks
CSDdel olema luba osutada teenuseid lisaks pdhiteenustele, mis aitaks suurendada
vaartpaberiturgude turvalisust, tohusust ja l&bipaistvust. Kui selliste teenuste
osutamine on seotud kinnipeetava maksu korraga, tuleb neid jéatkuvalt osutada
vastavalt agaomase liikmesriigi seadustele.

CSD, kes kavatseb pohiteenuse osutamise anda edasi kolmandale isikule v8i osutada
uut pohi- voi korvalteenust, korraldada teist vaartpaberiarveldussiisteemi, kasutada
teist keskpanka arveldusagendina voi luua CSDde vahelise Uhenduse, peaks taotlema
selleks luba, jargides esmase tegevusloa taotlemise menetlust, vélja arvatud see, et
padev asutus peaks teavitama taotlevat CSDd kolme kuu jooksul, kas luba anti voi
keelduti selle andmisest.

Kolmandas riigis registreeritud CSDd vaivad pakkuda teenuseid kas filiaali kaudu voi
neid otse osutades liidus registreeritud emitentidele ja liikmetele seoses oma sealse
tegevusega ning nad voivad luua Uhendusi liidus registreeritud CSDdega tingimusel, et
seda tunnustab ESMA.. Vdttes arvesse finantsturgude tlemaailmset olemust, on ESMA
kdige 6igem asutus tunnustama kolmanda riigi CSDsid. ESMA véib kolmanda riigi
CSDsid tunnustada Uksnes juhul, kui komisjon otsustab, et nende suhtes kehtiv digus-
ja jarelevalveraamistik on samavaarne kéesolevas maaruses sétestatule, kui nad on
oma riigis saanud tegevusioa ja nende Ule teostatakse tbhusat jarelevalvet ning kui
ESMA ja CSDde péadevate asutuste vahel on sdlmitud koostéokokkulepe. ESMA -
poolse tunnustamise eelduseks on liidus registreeritud ja kéesoleva méaruse alusel
tegevusloa saanud CSDde suhtes kohaldatava usaldatavusnduete raamistiku téhus
samavaarne tunnustamine.

Vottes arvesse finantsturgude Ulemaailmsust ja CSDde slisteemset olulisust, on vaja
tagada nende suhtes kohaldatavate usaldatavusnduete rahvusvaheline Uhtlustamine.
Kéesolevas méaruses tuleks jargida CPSS-IOSCO ja ESCB-CESRI véljatootatud
soovitusi. ESMA peaks regulatiivsete tehniliste voi rakenduslike standardite, samuti
kéesoleva madrusega ndutud suuniste ja soovituste valjatootamisel voi nende
| 8bivaatami se soovitamisel votma arvesse olemasolevaid standardeid ja nende tulevasi
muutus.

V Ottes arvesse CSDde ja nende osutatavate teenuste keerukust ja slisteemsust, peaksid
l&bipaistvad juhtimiseeskirjad tagama, et kdrgem juhtkond, juhtiva organi liikmed,
aktsionérid ja litkmed, kellel on vBimalik ndukogu 13. juuni 1983. aasta seitsmenda
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direktiivi 83/349/EMU (mis pdhineb asutamislepingu artikli 54 16ike 3 punktil g ja
kasitleb konsolideeritud aastaaruandeid)™ tdhenduses omada kontrolli CSD tegevuse
ule, on voimelised tagama CSD nduetekohase ja usaldusvaarse juhtimise.

Labipaistvad juhtimiseeskirjad peaksid tagama, et aktsiondride, juhtkonna ja CSD
toGtg ate huve Uhelt poolt ning nende kasutgjate huve teiselt poolt on voetud arvesse.
Konealuseid juhtimispdhimétteid tuleks kohaldada, piiramata CSD poolt vastuvdetud
omandidiguse mudeli rakendamist. Iga CSD korraldatava vaartpaberiarvel dussiisteemi
jaoks tuleks luua kasutgjate komitee, et anda CSD juhtivale organile nGu liikmeid
puudutavates pohikisimustes.

Vottes arvesse CSDdele antud Ulesannete olulisust, tuleks kaesolevas maaruses
sdtestada, et CSDd e kanna oma vastutust Ule kolmandatele isikutele, andes neile
edass oma tegevus. Selliste tegevuste edasiandmisele peaksid kehtima ranged
tingimused, mis séilitavad CSDde vastutuse tegevuse eest ning tagama, et CSDde
jardlevalvet e kahjustata. Teatavatel juhtudel vOib teha kdnealustest tingimustest
erandi juhul, kui CSD annab omategevuse edas avaliku sektori asutusele.

Aritegevuse eeskirjad peaksid tagama CSD ja tema kasutajate suhetes |4bipaistvuse.
CSD kriteeriumid véartpaberiarveldussiisteemis osalemiseks peaksid eelkdige olema
avalikud, labipaistvad, objektiivsed ja mitte-diskrimineerivad, ning mis lubaksid
piirata lilkmete juurdepaésu tksnes nendega seotud riskide alusel. Padevatel asutustel
peaks olema voimalik votta kiireid ja sobivaid parandusmeetmeid, et tegel eda sellega,
kui CSDd pohjendamatult keelduvad teenuste osutamisest liikmetele. CSD peaks
tegema avalikkusele kéttesaadavaks oma teenuste hinnad ja tasud. CSD teenustele
avatud ja mittediskrimineeriva juurdepddsu huvides ning vottes arvesse CSDde olulist
turujdudu vastava liikmesriigi territooriumil, e tohi CSD hinnapoliitika erineda
avadatust. CSD peaks ette nagema tunnustatud kommunikatsioonimenetluse
kasutamise. Konealused osalemist kasitlevad sdited tdiendavad ja tugevdavad
turuosaliste digust kasutada arveldussiisteemi teises liikmesriigis, nagu satestatud
direktiivis 2004/39/EU.

Vottes arvesse vaartpaberiarveldussiisteemide keskset rolli finantsturgudel, peaksid
CSDd teenuste osutamisel tagama Gigeaegse arvelduse, emissiooni terviklikkuse, kdigi
lilkmete véartpaberikontode lahus hoidmise ning vBimaluse taotluse korral pakkuda
liikmete klientide kontode tdiendavat lahus hoidmist. CSDd peaksid tagama, et
konealuseid ndudeid kohaldatakse  eradi iga nende  korraldatava
vaartpaberiarvel dussiisteemi suhtes.

Et vétida arveldusagendi maksgOuetusest tulenevaid arveldusriske, peaks CSD
arveldama, kui see on praktiline ja voimalik, vaartpaberitehingute raha poole |8bi
kontode, mis on avatud keskpanga juures. Kui see voimalus e ole praktiline ega
voimalik, peaks CSD suutma arveldada l&bi kontode, mis on avatud krediidiasutuse
juures, mis on asutatud Euroopa Parlamendi ja nBukogu 14.juuni 2006. aasta
direktiivi 2006/48/EU (krediidiasutuste asutamise ja tegevuse kohta)'® tingimuste
ausel, ning kelle suhtes kehtivad tegevudoa taotlemise erimenetlus ja k&esoleva
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médruse 1V jaotises sdtestatud usaldatavusnduded. Kui viimane tegutseb
arveldusagendina, peaks ta olema vBimeline osutama CSDde liikmetele kaesolevas
maaruses sdtestatud teenuseid, mis on hdlmatud loaga, ning vaib lisaks osutada muid
ké&esoleva maarusega hélmatud teenuseid.

Vottes arvesse, et direktiivis 2006/48/EU e kasitata spetsiaalselt paevasiseseid
krediidi- ja likviidsusriske, mis tulenevad arvelduse koérval osutatavate
panganduseteenuste osutamisest, tuleks selliseid teenuseid osutavate krediidiasutuste
suhtes kohaldada krediidi- ja likviidsusriski maandamiseks rangemaid ndudeid, mida
tuleks kohaldada iga véaartpaberiarveldussisteemi suhtes, kus nad tegutsevad
arveldusagendina. Et tagada selliste erimeetmete téielik jargimine, mille eesmérk on
maandada krediidi- jalikviidsusriski, peaksid padevad asutused saama nduda, et CSDd
maéaravad rohkem kui Uhe krediidiasutuse, kui padevad asutused saavad kéattesaadavate
tbendite ausel tbOestada, et Uhe krediidiasutuse krediidi- ja likviidsusriskide
kontsentratsioon ei ole téielikult maandatud.

Noue, et vaartpaberitehingu raha pool arveldaks arveldusagendina tegutsev eraldi
juriidiline isik, on oluline meede, et suurendada CSDde turvalisust ja vastupidavust.
Selline CSDde pohiteenuste ja arvelduse korval osutatavate pangandusteenuste
eristamine tundub tdesti hédavajalik, et vélistada pangandusteenustest tulenevate
riskide (nt krediidi- ja likviidsusrisk) Ulekandumine CSDde pdhiteenuste osutamisele.
CSDde turvalisuse ja vastupidavuse kavandatud taseme sdilitamiseks e ole véhem
sekkuvaid meetmeid, mida saaks kasutada konealuste krediidi- ja likviidsusriski
korvaldamiseks. Et tagada nii ettevOtete sama grupi sees nii CSD- kui ka
pangandusteenuste osutamisest saadav kasu, e tohiks nGue, et pangandusteenuseid
peab osutama eraldi krediidiasutus, piirata krediidiasutuse Gigust kuuluda samasse
ettevotete gruppi kui CSD. Samas kui CSD- ja pangandusteenuseid osutatakse samas
ettevotete grupis, et suurendada osutatud teenuste turvalisust ja t6husust, peaks selle
krediidiasutuse tegevus, kes osutab pangandusteenuseid, olema piiratud nende
pangandusteenuste osutamisega, mida osutatakse lisaks arveldusele. Lisaks peaks
olema voimalik teha erand kohustusest eraldada panganduskorvalteenused CSD
pohiteenustest, kui puudub igasugune oht kanda krediidi- ja likviidsusrisk
pangandusteenustelt tGle CSD podhiteenustele. Et tagada erandi tegemise vdimaluse
Uhtne kohaldamine seoses CSDde kohustusega mitte osutada mis tahes
panganduskdrvalteenuseid, peaks olema komigonil Gigus otsustada riikliku pédeva
asutuse taotluse alusel, kas sellise erandi tegemine on lubatud, vottes arvesse, et sama
juriidiline isiku poolt nii CSD po&hiteenuste kui ka pangandusteenuste osutamisest ei
teki stisteemset riski. Igal juhul peaks krediidiasutusena litsentseeritud ja mis tahes
sellisest erandist kasusaava CSD tegevus olema piiratud arvelduse korval osutatavate
pangandusteenustega.

Et tagada CSDde osutatud teenuste piisav turvalisus jajéarjepidevus, tuleks CSD suhtes
kohaldada konkreetseid Uhtseid ja otsekohalduvaid usaldatavus- ja kapitalinGudeid,
millega leevendatakse diguslikku, operatsiooni- jainvesteerimisriski.

CSDde vaheliste thenduste turvalisust késitlevate kokkul epete suhtes tuleks kohaldada
erindudeid, et CSDde vastavated liikmetel oleks juurdepdds teistele
vaartpaberiarveldussiisteemidele. Noue osutada panganduskdrvalteenuseid eraldi
juriidilise isiku kaudu e peaks takistama seda, et CSDd kasutavad selliseid teenuseid,
eriti kui nad on teise CSD korraldatava vaartpaberiarvel dussiisteemi liikmed. On eriti
oluline, et mis tahes vOimalikud riskid, mis tulenevad Uhendusi kéasitlevatest
kokkulepetest, nt krediidi-, likviidsus-, organisatsioonilised véi mis tahes muud CSD
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jaoks olulised riskid on téielikult maandatud. Koostalitlusvéimeliste thenduste puhul
on oluline, et Uhendatud véaartpaberiarveldussiisteemides on identsed slisteemis
registreerimise hetk, Ulekandekorralduste poordumatus ning véartpaberite ja raha
Ulekandmise 18plikkus. Samu pdhimotteid tuleks kohaldada CSDde suhtes, kes
kasutavad arvelduse Uhtset I T-infrastruktuuri.

V aartpaberiarvel dussiisteemide korraldajatena on CSDdel votmeroll vaartpaberite
vaartpaberikontodele ulekandmisel. Et parandada oiguskindlust eriti piiridleses
kontekstis, on oluline kehtestada selged eeskirjad seaduste kohta, mida kohaldatakse
omandidiguse aspektide suhtes seoses vaartpaberitega, mida CSD hoiab oma kontodel.
Vastavalt praegu kehtivatele kollisiooninormidele tuleks kohaldada seda digust, mis
kehtib riigis, kus CSD kontosid hoitakse.

Mitmes liikmesriigis peavad emitendid siseriikliku diguse kohaselt emiteerima
teatavat tlupi vaartpaberid, eelkdige aktsiad, siseriiklikes CSDdes. Et see @ takistaks
liidu kauplemigdrgse turu sujuvat toimimist ning et emitendid saaksid valida kbige
tbhusama vaartpaberihalduse viis, peaks emitentidel olema Gigus valida vaartpaberite
registreerimiseks liidus registreeritud mis tahes CSD ning kasutada Ukskdik millise
sobiva CSD teenuseid. Padevatel asutustel peaks olema vOimalik votta kiireid ja
sobivaid parandusmeetmeid, et tegeleda sellega, kui CSDd pdhjendamatult keelduvad
teenuste osutamisest emitentidele. Et kaitsta aktsionéride digusi, ei peaks emitentide
oigus valida CSDd takistama selle siseriikliku @ridhingudiguse kohaldamist, mille
ausel on véaartpaberid vélja lastud ning millega reguleeritakse emitentide ja nende
aktsionéride vahelist suhet.

7. novembri 2006. aasta Euroopa kliiringu ja arvelduse tegevusjuhendiga'’ loodi
vabatahtlik raamistik, et v@imaldada vastastikust juurdepdasu CSDde ja teiste
turuinfrastruktuuride vahel. Kauplemigargne sektor jadb riigiti siiski killustatuks, mis
muudab piiritlese kauplemise kulukamaks. Vaa on kehtestada CSDde vaheliste
Uhenduste ja CSDde vastastikuse juurdepaasu ja teiste turuinfrastruktuuride kohta
Uhtsed tingimused. Et CSDd saaksid oma liikmetele pakkuda juurdepédsu teistele
turgudele, peaks neil olema Gigus saada teise CSD liikmeks voi taotleda, et teine CSD
tootab vélja spetsiaalsed funktsioonid juurdepéésu saamiseks. Padevatel asutustel
peaks olema voimalik votta kiireid ja sobivaid parandusmeetmeid, et tegeleda sellega,
kui CSDd pohjendamatult keelduvad teisele CSD-le juurdepaésu andmisest. Kuna
CSDde vahelised Uhendused vdivad tekitada lisariski arveldusele, peaks neile andma
loa ja kohaldama nende Ule jarel eval vet asjaomased padevad asutused.

CSDdel peaks olema juurdepéés keskse vastaspoole vOi kauplemiskoha
tehinguvoogudele ja nendel turuinfrastruktuuridel peaks olema juurdepdds CSDde
korraldatavatele véartpaberiarveldussiisteemidele, véija arvatud juhul, kui selline
juurdepdas seab ohtu nende tegevuse. Padevatel asutustel peaks olema véimalik votta
kiireid ja sobivaid parandusmeetmeid, et tegeleda sellega, kui CSDd voi
turuinfrastruktuurid péhjendamatult keelduvad teenuste osutamisest.

17

»Euroopa kliiringu ja arvelduse tegevusiuhend”, mille alkirjastasid 7. novembril 2006 Euroopa
V&artpaberiborside Liit (Federation of European Securities Exchanges), Euroopa Kliiringukodade
Uhendus (European Association of Clearing Houses) ja Euroopa V sértpaberite K eskdepositooriumide
Uhendus (European Central Securities Depositories Association).
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Finantssektori nduetekohane raamistik usaldatavusnduete téaitmise ja dritegevuse kohta
peaks pdhinema tugeval jarelevalve- ja sanktsioonide kohaldamise korral. Selleks
peaksid jarelevalveasutustel olema piisavad tegevusvolitused ning nad peaksid saama
tugineda heidutavale sanktsioonide kohaldamise korrale, mida tuleb kasutada mis
tahes ebaseadusliku tegevuse korral. Komigoni 8. detsembri 2010. aasta teatises
Euroopa Parlamendile, nBukogule, Euroopa Magjandus- ja Sotsiaalkomiteele ning
Regioonide Komiteele sanktsioonide tbShustamise kohta finantsteenuste sektoris
vaadati |abi kehtivad sanktsioonide kohaldamise volitused ja nende rakendamine
praktikas, et edendada sanktsioonide thtlustamist eri jareleval vetoimingute puhul.

Seega tagamaks, et CSDd, arveldusagentideks méadratud krediidiasutused, nende
juhtorganite liikmed ning mis tahes teised isikud, kes tegelikult kontrollivad nende
aritegevust voi mis tahes teised isikud, téidavad kéesoleva madruse néudeid, peaksid
padevad asutused saama kohaldada halduskaristusi ja -meetmeid, mis on t6husad,
proportsionaal sed ja hoiatavad.

Et tagada heidutav mgju ja sanktsioonide thtne kohaldamine kdigis liikmesriikides,
tuleks kaesoleva madrusega kehtestada peamiste hal duskaristuste ja -meetmete |oetel u,
mida peavad saama kasutada pddevad asutused volituse rakendamisel kehtestada
kdnealuseid sanktsioone ja meetmeid kdigi juriidiliste voi fuusiliste isikute suhtes, kes
vastutavad rikkumise eest, samuti pohikriteeriumide loetelu, mille alusel méarata
kindlaks konealuste sanktsioonide ja meetmete tase ja liik, ning rahaliste
halduskaristuste suurus. Haldustrahvide puhul tuleks arvesse vétta selliseid tegureid
nagu rikkumisest tulenev mis tahes tuvastatud rahaline kasu, rikkumise raskus ja
kestus, kdik raskendavad vOi leevendavad tegurid, trahvi hoiatava mdju vajalikkus ja
vajaduse korral trahvi véhendamine padeva asutusega koost6o tegemise eest.
Sanktsioonide kohaldamisel ja avalikustamisel tuleks austada Euroopa Liidu
pohidiguste hartas sdtestatud pohidigusi, eelkdige Oigust era- ja perekonnaelu
austamisele (artikkel 7), digust isikuandmete kaitsele (artikkel 8) ja digust tbhusale
Oiguskaitsevahendile ja diglasele kohtulikule arutamisel e (artikkel 47).

Et avastada vOimalikud rikkumised, tuleks kehtestada t6husad mehhanismid, et
julgustada kdesoleva méadruse vOimalikest vOi tegelikest rikkumistest teatamist
padevatele asutustele. Konealused mehhanismid peaksid hélmama asjakohaseid
tagatis isikutele, kes teatavad kéesoleva méaaruse voimalikest voi tegelikest
rikkumistest ning sellistes rikkumistes siitidistatavatest isikutest. Tuleks kehtestada
asjakohased menetlused tagamaks stildistatava isiku digus isikuandmete kaitsele,
Oigus kaitsele ja &rakuulamisele enne teda kasitleva 10pliku otsuse vastuvOtmist,
samuti 6igus téhusal e diguskaitsevahendile kohtus mis tahes otsuse vdi meetme puhul,
mis kasitleb kdnealust isikut.

Kéesolev médrus e tohiks piirata liikmesriikide kriminaakaristusi késitlevate
0igusaktide mis tahes sétete kohaldamist.

K &esoleva méédruse aluseal liikmesriikides isikuandmete t66tlemise suhtes kohal datakse

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 24. oktoobri 1995. aasta direktiivi 95/46/EU
Uksikisikute kaitse kohta isitkuandmete to6tlemisel ja selliste andmete vaba liikumise
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(49)

kohta'®. Igasugune isikuandmete vahetamine v&i edastamine liikmesriikide padevate
asutuste vahel peaks toimuma kooskblas direktiiviga 95/46/EU  kehtestatud
isitkuandmete edastamise eeskirjadega. Euroopa Parlamendi ja ndukogu 18. detsembri
2000. aasta madrusega (EU) nr 45/2001 iksikisikute kaitse kohta isikuandmete
tootlemisel Uhenduse institutsioonides ja asutustes ning selliste andmete vaba
liikumise kohta!® reguleeritakse kaesoleva madruse kohaselt ESMA-poolset
iskuandmete toGtlemist. ESMA-poolne mis tahes isikuandmete vahetamine voi
edastamine peaks toimuma kooskBlas madruses (EU) nr 45/2001 sitestatud
isikuandmete edastamise eeskirjadega.

Kéaesolev méarus jargib pdhidigusi ja Euroopa Liidu p6hidiguste hartas tunnustatud
pohimdtteid, eelkdige digust era- ja perekonnaeglu austamisele, digust isikuandmete
kaitsele, Gigust tdhusale diguskaitsevahendile ja diglasele kohtulikule arutamisele,
Oigust mitte saada stiidi mdistetud ja karistatud sama slititeo eest rohkem kui Uks kord,
ettevotlusvabadust, ning seda rakendatakse kooskdlas koénealuste OGiguste ja
pohimatetega.

Euroopa V @rtpaberiturujarelevalvel (ESMA), mis on asutatud Euroopa Parlamendi ja
ndukogu 24. novembri 2010. aasta maarusega (EL) nr 1095/2010, millega asutatakse
Euroopa Jéreleval veasutus (Euroopa V értpaberiturujarelevalve), muudetakse otsust nr
716/2009/EU ning tunnistatakse kehtetuks komisjoni otsus 2009/77/EU,* peaks olema
keskne roll kaesoleva madruse kohaldamisel, tagades liidu eeskirjade Uhtse
kohaldamise riikide pédevate asutuste poolt ning lahendades nendevahelised
erimeel sused.

Kuna ESMA-l on vé&artpaberite ja vaartpaberiturgude valdkonnas pdhjalikud
eriteadmised, on tbhus ja asjakohane teha talle Ulesandeks tdotada komigonile
esitamiseks vdlja regulatiivsete ja rakendudlike tehniliste standardite eelndud, mille
puhul e ole vaja kaaluda erinevaid poliitilisi véimalusi. Kui nii on mérgitud, peaks
ESMA dati tdhusalt kaasama EKPSI liikmed ja Euroopa Pangandusérelevalve
(EBA), mis on asutatud Euroopa Parlamendi ja ndukogu 24. novembri 2010. aasta
maérusega (EL) nr 1093/2010, millega asutatakse Euroopa Jarel eval veasutus (Euroopa
Pangandusjarelevalve), muudetakse otsust nr 716/2009/EU ning tunnistatakse
kehtetuks komisjoni otsus 2009/78/EU%.

Komigjonil peaks olema 6igus votta vastu regulatiivseid tehnilis standardeid vastavalt
Euroopa Liidu toimimise lepingu artiklile 290 ja vastavalt médruse (EL) nr 1095/2010
artiklites 10-14 sdtestatud menetlusele seoses jargmisega: arvelduse distsipliini
kasitlevate meetmete Uksikagad; CSD poolt tegevusioa taotlusesse lisatav teave ja
muud elemendid; teave, mida eri ametiasutused esitavad Uksteisele CSDde jarelevalve
kéigus, péritolu- ja vastuvbtva liikmesriigi ametiasutuste koostGokokkulepete
Uksikagad; CSDde juhtimiskorra elemendid; CSDde séilitatavate andmete Uksikasad;
emissiooni terviklikkuse séilitamiseks CSDde voetavate meetmete Uksikagad;
liikkmete véartpaberite kaitse; arvelduse Oigeaegsus; operatsiooniriskide ja CSDde
vahelistest Uhendustest tulenevate riskide leevendamine; CSDde kapitalinGuete

18
19
20
21

EUT L 281, 23.11.1995, |k 31.
EUTL 8, 12.1.2001, Ik 1.

ELT L 331, 15.12.2010, |k 84.
ELT L 331, 15.12.2010, Ik 12.
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Uksikasiad; méératud krediidiasutuste krediidi- ja likviidsusriski  kéasitlevate
usal datavusnduete Uksikasjad.

Komigonil peaks samuti olema Oigus votta rakendusaktiga vastu rakenduslikud
tehnilised standardid vastavalt Euroopa Liidu toimimise lepingu artiklile 291 ning
vastavalt mdadruse (EL) nr 1095/2010 artiklis 15 sétestatud korrale seoses jargmisega:
CSDde tegevudloa taotlemise standardvormid ja ankeedid; CSDde jarelevalve
eesmérgil teabe esitamine eri padevate asutuste vahel; péaritolu- ja vastuvbtva
liikmesriigi ametiasutuste asjaomased koostookokkulepped; CSDde sSéilitatavate
andmete vorming; protseduur juhul, kui litkmele voi emitendile keeldutakse andmast
juurdepadasu CSD-le, CSDd keelduvad Uksteisele juurdepadsu andmast vOi vastastikust
juurdepddsu ei anna CSDd ja teised turuinfrastruktuurid; enne arveldusagendile
tegevusloa andmist konsulteerimine eri ametiasutustega.

Komigonil peaks olema 6igus votta vastu delegeeritud 6igusakte vastavalt auslepingu
artiklile 290. Eelkdige tuleks delegeeritud digusaktid votta vastu selleks, et tépsustada
konkreetseid Uksikasu seoses jargnevaga: kriteeriumid, mille alused CSD tegevust
vastuvdtvas liikmesriigis tuleks kasitada kdnealuses liikmesriigis olulist tahtsust
omavana; teenused, mille jaoks kolmanda riigi CSD peab taotlema ESMA tunnustust
ja teave, mille tunnustust taotlev CSD esitab ESMA-le; riskid, mis vBivad digustada
CSD keeldumist juurdepddsu andmisest liikmetele ning taotlevate liikmete kasutatava
protseduuri Uksikasjad; selliste olukordade hindamine, kui arveldamine keskpanga
rahaga e ole praktiline ja voimalik; protseduuri Uksikagad emitentide juurdepéésu
kohta CSDdele, CSDde omavahelise juurdepddsu kohta ning CSDde ja teiste
turuinfrastruktuuride vahelise juurdepaasu kohta.

Et tagada kaesoleva méaruse rakendamise thtsed tingimused, tuleks komisjonile anda
rakendamisvolitused otsuste tegemiseks kolmanda riigi eeskirjade hindamise kohta
eesmargiga tunnustada kolmanda riigi CSDsid ning erandite tegemiseks kohustusest
eraldada panganduskorvalteenused CSD pohiteenustest. Neid volitusi tuleks kasutada
kooskdlas Euroopa Parlamendi ja ndukogu 16. veebruari 2011. aasta maérusega (EL)
nr 182/2011, millega kehtestatakse eeskirjad ja uldpohimdtted, mis kasitlevad
liikmesriikide l&biviidava kontrolli mehhanisme, mida kohaldatakse komisjoni
rakendamisvolituste teostamise suhtes®.

Kuna kéesoleva méadruse eesmarki, nimelt kehtestada Uhtsed nGuded arveldusele ja ka
CSDdele, e suuda litkmesriigid piisavalt saavutada ning meetme ulatuse t6ttu on seda
parem saavutada liidu tasandil, vGib liit votta vastu meetmeid kooskdlas Euroopa
Liidu lepingu artiklis5 sétestatud subsidiaarsuse pShimdttega. Konealuses artiklis
sétestatud proportsionaalsuse pdhimétte kohaselt el 1éahe kéesolev méarus nimetatud
eesmérkide saavutamiseks vajalikust kaugemale.

Tuleb muuta direktiivi 98/26/EU, et viia see kooskdlla Euroopa Parlamendi ja
ndukogu 24. novembri 2010. aasta direktiiviga 2010/78/EL (millega muudetakse
direktiive 98/26/EU, 2002/87/EU, 2003/6/EU, 2003/41/EU, 2003/71/EU, 2004/39/EU,
2004/109/EU, 2005/60/EU, 2006/48/EU, 2006/49/EU ja 2009/65/EU seoses Euroopa
Jarelevalveasutusele (Euroopa Pangandugarelevalve), Euroopa Jérelevalveasutusele
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ELTL 15, 28.2.2011, Ik 13.
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(Euroopa Kindlustuss ja  To60andjapensionidejérelevalve) ning  Euroopa
Jarelevalveasutusele (Euroopa Vé&artpaberiturujarelevalve) antud volitustega)®,
kusjuures vaartpaberiarvel dussiisteemidest el teavitata enam komigoni, vaid ESMAL.

Kéesoleva médruse tegevuslubasid ja tunnustamist késitlevate nduete kohaldamist
tuleks edas likata, et anda liidus vOi kolmandates riikides registreeritud CSDdele
piisavalt aega kéesolevas madruses satestatud tegevusl oa ja tunnustamise taotlemiseks.

Samuti tuleb edasi |Ukata teatavate vabalt voOrandatavate vaartpaberite registrikande
vormis registreerimise ja vaartpaberiarveldussiisteemides mitte hiljem kui teisel
toOpaeval péarast kauplemist arveldamise kohustuse nduete kohaldamine, et anda
turuosalistele, kes omavad véartpabereid paberkujul voi kes kasutavad pikemat
arveldusperioodi, piisavalt aega kdneal uste nduete téitmiseks,

ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA MAARUSE:
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| jaotis
Reguleerimisese, -alaja moisted

Artikkel 1
Reguleerimisese ja -ala

Kéesoleva méadrusega kehtestatakse liidus finantsinstrumentide arveldamise Uhtsed
nduded ning eeskirjad véaartpaberite keskdepositooriumide organisatsiooni ja
juhtimise kohta, et toetada turvalist ja sujuvat arveldust.

Kui kdesoleva madrusega e ole teisiti ette ndhtud, kohaldatakse seda koigi
finantsinstrumentide arvelduse ja véaartpaberite keskdepositooriumide (CSDd)
tegevuse suhtes.

Kéesoleva médrusega e piirata teatavaid finantsinstrumente kasitlevate liidu
Oigusaktide, eriti direktiivi 2003/87/EU kohaldamist.

Artikleid 9-18 ja 20, samuti |V jaotist ei kohaldata Euroopa Keskpankade Siisteemi
(EKPS) liikmete, sarnaseid Ulesandeid téitvate teise lilkmesriigi ametiasutuste voi
liikmesriikide avaliku sektori asutuste suhtes, kelle Ulesanne on valitsemissektori
vOla haldamine voi kes on sellega seotud.

Artikkel 2
Mdisted

K&esolevas maédruses kasutatakse jargmisi moisteid:

(1) ,véartpaberite keskdepositoorium” — juriidiline isik, kes korraldab lisa A jao
punktis 3 loetletud vaartpaberiarveldussiisteemi ja osutab véhemalt Uhte lisa A
jaos loetletud pdhiteenustest;

(2) ,arveldus’ - vaartpaberitehingu IOpetamine eesmargiga taita liikmete
kohustused, kandes selleks Ule maksevahendid voi vaartpaberid,

(3) ,véartpaberiarveldussiisteem” — siisteem vastavalt direktiivi 98/26/EU artikli 2
punkti a esimesele ja teisele taandele, mille tegevus kujutab endast
Ulekandekorralduste taitmist, nagu méaaratletud direktiivi 98/26/EU artikli 2
punkti i teises taandes,

(4) ,arveldusperiood” — gjavahemik kauplemispéeva ja kavandatava arvelduspéaeva
vahel;

(5 ,toopaev’ — direktiivi 98/26/EU artikli 2 punktis n méaaratietud pangapaev
[edaspidi ,,t66paev’];

(6) ,arvelduse ebadnnestuming” — vaartpaberitehingu arvelduse mittetoimumine

kavandatud arvelduspéeval véaartpaberite voi raha puudumise tottu sbltumata
pohjusest;
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(7)

(8)

9)
(10)

(11)

(12)

(13)

(14)

(15)

(16)

17

(18)

(19)

.Kavandatud arvelduspédev” — arvelduse toimumise kuupdev, milles
vaartpaberitehingu pooled on kokku leppinud;

~Keskne vastaspool” — thel voi mitmel finantsturul kaubeldavate lepingute
vastaspoolte vahel tegutsev juriidiline Uksus, kes on iga milja suhtes ostja ja
iga ostja suhtes muja;

»padev asutus’ —igaliikmesriigi poolt vastavalt artiklile 10 maratud asutus;

Jliige”  —  direktiivi 98/26/EU  artikli 2 punktis f méaaratietud
vaartpaberiarveldussiisteemis osalegja [edaspidi , stisteemi liige”], sealhulgas
keskne vastaspool;

,osalus’ — osalus direktiivi 78/660/EMU artikli 17 esimese lause tdhenduses
vOi ettevottes vahemalt 20 % ha&adlediguse voi kapitali otsene vOi kaudne
omamine;

»paritoluliikmesriik” — litkmesriik, kus on vaartpaberite keskdepositooriumile
antud tegevusiuba;
»vastuvottev liikmesriik” — muu liikmesriik kui péritoluliikmesriik, kus asub

vaartpaberite keskdepositooriumi filiaal vO8i kus ta osutab véaartpaberite
keskdepositooriumi teenuseid;

ofiliaal” — tegevuskoht, kus e asu peakontor, kuid mis on vaartpaberite
keskdepositooriumi 0sa, mis e ole iseseisev juriidiline isikk ja mis pakub
vaartpaberite keskdepositooriumi teenuseid, mille osutamiseks on vaartpaberite
keskdepositooriumile antud luba;

,kontroll” — direktiivi 83/349/EMU artiklis 1 mé&aratletud suhe kahe ettevdtja
vahel;

»liikmepoolne kohustuste mittetaitmine” — olukord, kus liikkme vastu on
algatatud  direktiivi  98/26/EU  artikli 2  punktis ] mé&aratietud
maksej Guetusmenetlus;

»Ulekanne makse vastu” — vaartpaberiarvel dusmehhanism, mis seob omavahel
vaartpaberitlekande ja rahalilekande nii, et vaartpaberid antakse Ule vaid juhul,
kui teostatakse vastav rahaline makse;

»vaartpaberikonto” — konto, millel saab véaartpabereid krediteerida voi
debiteerida;

»vaartpaberite keskdepositooriumide vaheline Uhendus’ - vaartpaberite
keskdepositooriumide vaheline kokkulepe, mille ausel (ks vaartpaberite
keskdepositoorium avab konto teise véaartpaberite keskdepositooriumi
vaartpaberiarveldussiisteemis, et lihtsustada oma liikmete véaartpaberite
Ulekandmist kdnealuse véartpaberite keskdepositooriumi  liikmetele.
Véartpaberite  keskdepositooriumide vahelised Uhendused hdlmavad
standardihendust, kohandatud Ghendust ja koostalitlust voimaldavat Uhendust;
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(22)

(23)

(24)

(25)

(26)

(27)

(28)

(29)

(30)
(31)

»Standardihendus’ — véartpaberite keskdepositooriumide vaheline Uhendus,
mille puhul Uks vaartpaberite keskdepositoorium on Uhendatud teisega nagu
viimase korraldatud véartpaberiarvel dusstisteemi mis tahesliige;

»Kohandatud Uhendus’ - véartpaberite keskdepositooriumide vaheline
thendus, mille korral vaartpaberite keskdepositoorium osutab teisele
vaartpaberite  keskdepositooriumile eriteenuseid, mis erinevad teistele
vaartpaberiarvel dussiisteemi liikmetele pakutud teenustest;

.koostalitlust vBimaldav Uhendus’ - vaartpaberite keskdepositooriumide
vaheline thendus, mille puhul nende korraldatud vaartpaberiarvel dussiisteemid
muutuvad koostalitlusvéimeliseks, nagu maératletud direktiivi 98/26/EU artikli
2 punktis o;

,Vvabalt vodrandatav vaartpaber” — direktiivi 2004/39/EU artikli 4 punktis 18
maéaératletud vaartpaber [varem siirdvaartpaber];

,rahaturuinstrument” — direktiivi 2004/39/EU artikli 4 punktis 19 maératletud
rahaturui nstrument;

,Uhisinvesteerimisettevotjate osakud” — direktiivi 2004/39/EU | lisa C jao
punktis 3 osutatud Uhisinvesteerimisettevotjate osakud;

, saastekvoodid” — kdik direktiivi 2003/87/EU nduetel e vastavatena tunnustatud
Uhikud:

~reguleeritud turg” — direktiivi 2004/39/EU artikli 4 punktis 14 maaratietud
reguleeritud turg;

, mitmepool ne kauplemissiisteem” — direktiivi 2004/39/EU artikli 4 punktis 15
mé&é&ratletud mitmepool ne kaupl emisstisteem;

»organiseeritud kauplemissiisteem” — investeerimisihingu voi turu korraldaja
poolt Kkorraldatav mis tahes slsteem, mis e ole reguleeritud turg ega
mitmepoolne kauplemissiisteem ning mis vBimaldab erinevate kolmandate
iskute omandamis- ja voOrandamishuvisid seoses finantsinstrumentidega viia
susteemis kokku selliselt, et kdnealuse kokkuviimise tulemuseks on lepingu
sBlmimine, kooskdlas direktiivi 2004/39/EU |1 jaotisega;

LtUtarettevotja’ — direktiivi 83/349/EMU artiklis 1 maératetud titarettevotja;

,arveldusagent” — direktiivi 98/26/EU artikli 2 punktis d méaratletud
arveldusagent.

Komigonile antakse volitused votta meetmete kohta artikli 64 kohaselt vastu
delegeeritud Gigusakte, et tdpsustada [6ike 1 punktide 17, 20, 21 ja 22 moistete
tehnilisi elemente, lisa B jao punktides 1-4 sitestatud korvalteenuseid ja lisa C jao
punktides 1 ja 2 sdtestatud teenuseid.
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|l jaotis
Vaéartpaberiarveldus

| peatlkk
Registrikande vor misregistreerimine

Artikkel 3
Registrikande vormis registreerimine

lga arithing, kes emiteerib vabalt vodrandatavaid vaartpabereid, mis on lubatud
kauplemisele reguleeritud turgudel, tagab selliste vaartpaberite registreerimise
registrikande vormis, kasutades immobiliseerimist sellise  Uldvaartpaberi
emiteerimise teel, mis esindab kogu emissiooni, vdi vaartpaberite elektroonilise
emiteerimise jarel.

Kui [6ikes 1 osutatud véaartpaberitega kaubeldakse reguleeritud turgudel,
mitmepoolsetes voi organiseeritud kauplemissiisteemides voi need kantakse Ule
vastavalt finantstagatiskokkuleppele, nagu méaaratletud direktiivi 2002/47/EU artikli
2 punktis a, registreeritakse need véaartpaberid CSDs registrikande vormis enne
kauplemispéeva, valja arvatud juhul, kui need on juba nii registreeritud.

Artikkel 4
Joustamine

Selle litkmesriigi ametiasutused, kus véartpabereid emiteeriv  &rithing on
registreeritud, on padevad tagama artikli 3 16ike 1 kohal damise.

Reguleeritud turgude, mitmepoolsete kauplemissiisteemide ja organiseeritud
kauplemissiisteemide jarelevalve alal padevad asutused tagavad artikli 3 [Gike 2
kohaldamise, kui artikli 3 16ikes 1 osutatud vaartpaberitega kaubeldakse reguleeritud
turgudel, mitmepool setes voi organiseeritud kaupl emisstisteemides.

Direktiivi 2002/47/EU kohaldamise eest vastutavad liikmesriikide ametiasutused on
padevad tagama, et kdesoleva médruse artikli 3 16iget 2 kohaldatakse, kui kdesoleva
maéruse artikli 3 I6ikes 1 osutatud véartpaberid kantakse Ule vastavalt direktiivi
2002/47/EU artikli 2 punktis a maaratietud finantstagatiskokkul eppele.
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|| peattikk
Arveldusperiood

Artikkel 5
Kavandatud arvel duspaev

V dartpaberiarvel dussiisteemi iga liige, kes ostab v6i miib oma arvel vdi kolmanda
iIsku nimel vabat vdbrandatavaid véartpabereid, rahaturuinstrumente,
Uhisinvesteerimisettevotja osakuid ja saastekvoote, arveldab oma kohustuse seoses
vaartpaberiarvel dusstisteemiga kavandatud arvelduspéeval .

Loikes 1 osutatud vabalt voorandatavate vaartpaberite puhul, millega kaubeldakse
reguleeritud turgudel, mitmepoolsetes vOi reguleeritud kauplemissiisteemides, on
kavandatud arvel duspéev hiljemalt teine toopaev pérast kauplemise toimumist.

Selle litkmesriigi agaomane asutus, kelle Gigusakte kohaldatakse CSD korraldatud
vaartpaberiarvel dussiisteemi suhtes, on padev tagama |Gigete 1 ja 2 kohaldamise.

|11 peatikk
Arvelduse distsipliin

Artikkel 6
Arvelduse ebadnnestumise ennetamise meetmed

Koik reguleeritud turud, mitmepoolsed voi organiseeritud kauplemissisteemid
kehtestavad protseduuri, mis véimaldab kinnitada artikli 5 I6ikes 1 osutatud
finantsinstrumentide tehingute olulised Uksikasad kuupdeval, mil korraldused on
neile saadetud.

lga vaartpaberiarveldussiisteemi jaoks, mida CSD korraldab, kehtestab ta
protseduuri, mis lihtsustab artikli 5 |6ikes 1 osutatud finantsinstrumentide tehingute
arveldamist kavandatud arvelduspdeval. Ta soodustab vargjast arveldamist
kavandatud arvelduspdeval sobivate mehhanismidega, néditeks astmeline
tariifistruktuur.

lga véartpaberiarveldussiisteemi jaoks, mida CSD korraldab, kehtestab ta
kontrollivahendid, mis vBimaldavad eelnevalt tuvastada artikli 5 |6ikes 1 osutatud
finantsinstrumentide tehingute sellised arveldused, mis kdige suurema tdenaosusega
ebadnnestuvad, ning nduab liikmetelt selliste tehingute arveldamist kavandatud
arvelduspaeval.

Euroopa V @rtpaberiturujarelevalve (ESMA) to6tab Euroopa K eskpankade Siisteemi
(EKPS) liikmetega konsulteerides vélja regulatiivsete tehniliste standardite eelndud,
et tépsustada Uksikagalikult protseduurid, mis vOimaldavad kinnitada tehingute
asaomased Uksikasad ning lihtsustada 16igetes 1 ja 2 osutatud arveldust, ning
tépsustada kontrollivahendid, millega tuvastatakse 16ikes 3 osutatud t&endolised
arvel duse ebadbnnestumised.
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ESMA esitab kdnealused regulatiivsete tehniliste standardite eelndud komisgjonile
hiljemalt kuus kuud pérast kéesoleva maaruse jOustumist.

Komigonile antakse delegeeritud volitused vétta vastu esimeses 16igus osutatud
regulatiivsed tehnilised standardid maadruse (EL) nr 1095/2010 artiklites 10-14
sétestatud korras.

Artikkel 7
Arvel duse ebadnnestumi se vastased meetmed

|ga véartpaberiarvel dusslisteemi jaoks, mida CSD korraldab, loob ta stisteemi, mis
jagib artikli 5 16ikes 1 osutatud finantsinstrumentide arveldamise ebadnnestumisi.
Ta esitab padevale asutusele ja igale digustatult huvitatud isikule korrapéraselt
aruanded arvelduse ebadnnestumiste arvu ja tUksikasade kohta ning mis tahes muu
asaomase teabe. Padevad asutused jagavad ESMAga kogu asjakohast teavet
arvelduste ebadnnestumiste kohta.

lga véartpaberiarveldussiisteemi jaoks, mida CSD korraldab, kehtestab ta
protseduuri, mis lihtsustab artikli 5 |6ikes 1 osutatud finantsinstrumentide selliste
tehingute arveldamist, mida ei ole arveldatud kavandatud arvelduspéeval. Kdnealuse
protseduuriga tagatakse arvelduse ebadbnnestumisi pohjustavatele litkmetele piisavalt
hoiatav karistusstisteem.

V &értpaberiarveldussiisteemi liige, kes e suuda saavale liikmele edastada artikli 5
|I6ikes 1 osutatud finantsinstrumente kavandatud arvelduspaeval, on kohustatud
tegema sisseostutehingu, kuguures kdneal used instrumendid ostetakse turul hiljemalt
nelja paeva jooksul pérast kavandatud arvelduspéaeva ja need edastatakse saavale
litkmele, ning tema suhtes kohal datakse muid meetmeid vastavalt |Gikele 4.

L 6ikes 3 osutatud meetmetega méératl etak se vahemalt jargmised asjaolud:

(@) paevane trahv, mida kohustusi mittetéitev liige maksab iga t60pdeva eest, mis
jéab arvelduse kavandatud ja tegeliku paeva vahele;

(b) enne sisseostutehingu teostamist kohustusi mittetditvale liikmele kehtestatud
teatamise aeg;

(c) sisseostutehingu hind ja kulud;

(d) vaaduse korral pool, kes teostab sisseostutehingu;

(e) saavaliikme kompensatsiooni suurus, kui sisseostmine ei ole voimalik.
L 6ikes 3 osutatud meetmetega tagatakse, et:

(@) saav liige saab véhemalt selle finantsinstrumentide hinna, milles lepiti kokku
kauplemise gjal;

(b) kohustust mittetéitva liikme péevane karistusmakse on sellisele liikmele
piisavalt heidutav;
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() kui sisseostmine e ole voimalik, on saavale lilkmele makstav kompensatsioon
suurem kui finantsinstrumentide hind, milles lepiti kokku kauplemise gja ning
suurem  kui  kdnealuste instrumentide viimane kéttesaadav  hind
kauplemiskohas, kus kauplemine toimus, ning see on kohustust mittetéitvale
liikmele piisavalt heidutav;

(d) I6ikes 7 osutatud isikud, sealhulgas kesksed vastaspooled, kes teostavad
sisseostmise, avaldavad liikmetel e selle teenuse tasud,;

(e) kui muu isik kui kohustust mittetditev liige teeb sisseostutehingu, korvab
kohustust mittetéitev liige kdik tehingu sooritanud isiku makstud summad
vastavalt |Bigetele 3 ja 4.

CSDd, kesksed vastaspooled, reguleeritud turud, mitmepoolsed ja organiseeritud
kauplemissiisteemid kehtestavad protseduuri, mis véimaldab neil peatada iga liikme
tegevuse, kes slistemaatiliselt el suuda edastada 16ikes 1 osutatud finantsinstrumente
vOi raha kavandatud arvelduspéeval, ning teha avalikkusele isik teatavaks Uksnes
parast kdnealusele litkmele voimal use andmist esitada oma tahel epanekud.

Loikeid 26 kohaldatakse k8igi artikli 5 16ikes 1 osutatud selliste instrumentidega
tehtud tehingute suhtes, mis on lubatud kauplemisele reguleeritud turgudel, millega
kaubeldakse mitmepoolsetes vOi organiseeritud kauplemissiisteemides vo6i mida
kliirib keskne vastaspool.

Tehingute puhul, mida kliirib keskne vastaspool enne arveldamist
vaartpaberiarveldussiisteemis, votab |digetes 3-5 osutatud meetmed keskne
vastaspool.

Tehingute puhul, mida e Kliiri keskne vastaspool, lisavad reguleeritud turud,
mitmepoolsed ja organiseeritud kauplemissiisteemid oma sise-eeskirjadesse
litkmetele kohustuse, mille kohaselt vdidakse nende suhtes kohaldada |6igetes 3-5
osutatud meetmeid.

ESMA tootab EKPS liikmetega konsulteerides vélja regulatiivsete tehniliste
standardite eelndud, et tdpsustada slisteemi Uksikasjad, millega jélgitakse arvelduse
ebadnnestumisi ja antakse aru |6ikes 1 osutatud arvelduse ebadnnestumiste kohta,
samuti protseduuri Uksikagad, millega lihtsustatakse tehingute arveldamist pérast
|Gikes 2 osutatud arvel duse ebadnnestumist ning |6igetes 3-5 osutatud meetmed.

ESMA esitab kdnealused regulatiivsete tehniliste standardite eelnbud komigjonile
hiljemalt kuus kuud pérast kéesoleva médruse jOoustumist.

Komigjonile antakse delegeeritud volitused vétta vastu esimeses 16igus osutatud

regulatiivsed tehnilised standardid méadruse (EL) nr 1095/2010 artiklites 10-14
sdtestatud korras.

Artikkel 8
Joustamine

Selle litkmesriigi asgaomane asutus, kelle digusakte kohaldatakse CSD korraldatava
vaartpaberiarveldussiisteemi suhtes, on padev tagama, et kohaldatakse artikleid 6 ja
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7, ning jalgima kehtestatud karistusi tihedas koost6os artiklis 7 osutatud regul eeritud
turgude, mitmepoolsete ja organiseeritud kauplemissisteemide ning kesksete
vastaspoolte jarelevalve alal padevate asutustega. Eriti jalgivad asutused artikli 7
|Gigetes 2 ja 4 osutatud karistuste kohaldamist ja artikli 7 |6ikes 6 osutatud meetmete
rakendamist.

Selleks et tagada liidus Uhtse, tdhusa ja toimiva jarel eval vetava rakendamine seoses

kdesoleva méadruse artiklitega 6 ja 7, voib ESMA anda vdlja suunised vastavalt
maéaruse (EL) nr 1095/2010 artiklile 16.
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Il jaotis
Vaartpaberite keskdepositooriumid

| peatlkk
Vaartpaberite keskdepositooriumidele tegevusoa andmine ja
jarelevalve nende lle

1. JAGU
VAARTPABERITE KESKDEPOSITOORIUMIDELE TEGEVUSL UBADE ANDMISE JA
JARELEVALVE EEST VASTUTAVAD ASUTUSED

Artikkel 9
Padev asutus

V &értpaberite keskdepositooriumidele annab tegevusioa ja teostab tema Ule jarelevalvet selle
liikmesriigi padev asutus, kus ta on registreeritud.

Artikkel 10
Padeva asutuse maaramine

1 Igaliikmesriik maérab padeva asutuse, kes vastutab kéesolevast madrusest tulenevate
Ulesannete taitmise eest seoses tema territooriumil registreeritud CSDdele tegevusioa
andmise ja nende jarelevalvega, ning kes teavitab vastavalt ESMAL.

Kui litkmesriik madarab rohkem kui the padeva asutuse, médarab ta kindlaks nende
vastavad Ulesanded ja médrab Uhe asutuse, kes vastutab koostod eest teiste
liikmesriikide padevate asutuste, artiklis 11 osutatud asjaomaste asutuste, ESMA ja
EBAga, kui kéesolevas médaruses on nii konkreetselt osutatud.

2. ESMA avadab oma veebisaidil 16ike 1 kohaselt méératud padevate asutuste
nimekirja.
3. Padevatel e asutustel e antakse kdik nende Ulesannete téitmiseks vajalikud jarelevalve-

jauurimisvolitused.
Artikkel 11
Asjaomased asutused

1 Kui kéesolevas méadruses on nii konkreetselt osutatud, on CSDdele tegevusioa
andmise ja nende jarel eval vega seotud jargmised asutused:

(f) asutus, kes vastutab CSD korraldatava vaartpaberiarvel dussiisteemi jérelevalve
eest selles liikmesriigis, kelle digust kohaldatakse  kdnealuse
vaartpaberiarvel dussiisteemi suhtes;
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(g) vaaduse korral liidus asuv keskpank, kelle juures arveldatakse CSD
korraldatava véartpaberiarveldussiisteemi raha pool , vdi kui arveldamine
toimub vastavalt IV jaotisele 18bi krediidiasutuse, see liidus asuv keskpank, kes
on véljalasknud asjaomase raha.

ESMA avaldab oma veebisaidil I6ikes 1 osutatud asjaomaste asutuste nimekirja.

Artikkel 12
KoostHo asutuste vahel

Artiklites 9 ja 11 osutatud asutused ja ESMA teevad kéesoleva maédruse
kohaldamisel tihedat koostood, seda eriti artiklis 13 osutatud hé&daolukordades.
Vajaduse korral hélmab kdnealune koostdo teisi ametiasutusi ja organeid, eriti neid,
mis on asutatud v&i maaratud vastavalt direktiivile 2003/87/EU.

Et tagada liidus Uhtse, tdhusa ja toimiva jarelevalvetava rakendamine, sealhulgas
asutuste vaheline artiklites 9 ja 11 osutatud koostdo eri hindamiste l8biviimisel, mida
on vaja kaesoleva maaruse kohal damiseks, voib ESMA anda vélja artiklis 9 osutatud
asutustel e suunatud suunised vastavalt madruse (EL) nr 1095/2010 artiklile 16.

Padevad asutused kaaluvad Uldiste Ulesannete taitmisel hoolikalt oma otsuste
voimalikku mdju finantssisteemi  stabiilsusele koikides teistes asaomastes
litkmesriikides, eriti artiklis 13 osutatud hadaolukordades, |&htudes teadaolevast
teabest.

Artikkel 13
Héadaol ukorrad

Artiklites 9 ja 11 osutatud asutused teavitavad ESMALt ja Uksteist viivitamata CSDga seotud
mis tahes hadaolukorrast, sealhulgas muutustest finantsturgudel, millel vib olla ebasoodne
mdju turulikviidsusele ja finantsstisteemi stabiilsusele mis tahes liikmesriigis, kus CSD voi
uks tema litkmetest on registreeritud.

2. JAGU

VAARTPBAERITE KESKDEPOSITOORIUMILE TEGEVUSLOA ANDMISE TINGIMUSED

JA MENETLUS

Artikkel 14
Vaartpaberite keskdepositooriumile tegevusioa andmine

Igajuriidiline isik, kes kuulub CSD méératiuse alla, saab tegevusloa selle liikmesriigi
padevalt asutuselt, kus ta on registreeritud enne oma tegevuse alustamist.

Tegevusloaga tapsustatakse lisa A ja B jaos satestatud teenused, mida CSD-| on luba
osutada.

CSD taidab pidevalt tegevusl oa saamise tingimusi.
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CSD teatab viivitamata padevale asutusele kdigist olulistest muudatustest, mis
mdjutavad tegevusloa andmisel ndutud tingimuste taitmist.

Artikkel 15
Tegevusloa andmise menetlus

Tegevuslubataotlev CSD esitab taotluse oma padeval e asutusele.

Tegevusloa taotlusele on lisatud kogu teave, mida on péadeval asutusel vaa
veendumaks, et taotluse esitanud CSD on tegevusloa andmise gjaks kehtestanud koik
vajalikud menetlused, mida on vaja kdesoleva madrusega kehtestatud kohustuste
téitmiseks. Tegevusloa taotlus sisaldab tegevuskava, kus esitatakse kavandatavad
tegevusvaldkonnad ja CSD organisatsiooniline struktuur.

20 tOOpaeva jooksul péarast taotluse saamist hindab pé&dev asutus, kas taotlus on
nduetekohane. Juhul kui taotlus el sisalda kdiki vajalikke andmeid, médrab padev
asutus tahtaja, mille jooksul tegevusiuba taotlev CSD peab esitama lisateavet. Padev
asutus teatab tegevusluba taotlevale CSD-le, kui taotlus loetakse olevat
nduetekohane.

Parast taotluse nduetekohaseks lugemist edastab padev asutus kogu taotluses
sisalduva teabe artiklis 11 osutatud asjaomastele asutustele ja konsulteerib nendega
seoses tegevusluba taotleva CSD korraldatava véartpaberiarvel dussiisteemi
néitajatega.

Padev asutus konsulteerib enne taotluse esitanud CSD-le tegevusioa andmist teise
agaomase litkmesriigi pddevate asutustega jargmistel juhtudel:

(@ CSD onteisesliikmesriigis tegevusloa saanud CSD tltarettevotja;
(b) CSD onteisesliikmesriigis tegevusioa saanud CSD emaettevdtja titarettevotja;

(c) CSDd kontrollivad samad flusilised voi juriidilised isikud, kes kontrollivad
teises lilkmesriigis tegevusloa saanud CSDd.

Esimeses |6igus osutatud konsulteerimine hélmab jargmist:

(@ artikli 25 |6ikes 4 osutatud aktsiondride ja litkmete sobivus ning nende isikute
maine ja kogemused, kes tegelikult juhivad CSD tegevust, kui kdnealused
aktsiondrid, litkkmed ja iskud on CSD-l ja teises liikmesriigis tegevusioa
saanud CSD-| samad;

(b) kas ldikes 5 osutatud suhted teises liikmesriigis tegevusloa saanud CSD ja
tegevusluba taotleva CSD vahel ei mdjuta negatiivselt viimase vOimet téta
k&esoleva méaruse ndudeid.

Padev asutus teavitab kuue kuu jooksul alates nduetekohase taotluse esitamisest

Kirjalikult taotluse esitanud CSDd ammendavalt pdhjendatud otsusega, kas
tegevusluba on antud vdi sellest on keeldutud.
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ESMA tootab EKPS liikmetega konsulteerides vélja regulatiivsete tehniliste
standardite eelnbud, et tdpsustada teavet, mille tegevusuba taotlev CSD esitab
tegevusl oa taotluses padeval e asutusel e.

ESMA esitab kdnealused regulatiivsete tehniliste standardite eelnbud komigjonile
hiljemalt kuus kuud pérast k&esoleva maéruse jOoustumist.

Komigjonile antakse delegeeritud volitused vétta vastu esimeses 16igus osutatud
regulatiivsed tehnilised standardid méaruse (EL) nr 1095/2010 artiklites 10-14
sétestatud korras.

ESMA, konsulteerides EKPSi liikmetega, tootab vélja rakenduslike tehniliste
standardite eelndud, et kehtestada tegevusloa andmise standardvormid ja -ankeedid
jamenetlused.

ESMA esitab kdnealused rakendudlike tehniliste standardite eelndud komisjonile
hiljemalt kuus parast kdesoleva méaruse joustumist.

Komigjonile antakse volitused votta vastu esimeses 16igus osutatud rakenduslikud
tehnilised standardid mééruse (EL) nr 1095/2010 artiklis 15 sdtestatud korras.

Artikkel 16
Tegevusloa ulatus

Tegevusloa saanud CSD tegevus on piiratud kdnealuse loaga hdlmatud teenuste
osutamisega.

V&artpaberiarveldussiisteeme vlivad korradada ainult loa saanud CSDd ja
keskpangad.

Tegevusloa saanud CSD e vota mis tahes riskipositsiooni, mis on seotud
panganduskdrvalteenuste osutamisega krediidiasutuse poolt, kes on maaratud
selliseid teenuseid osutama vastavalt 1V jaotisele.

Tegevusloa saanud CSD-| vdib olla osalus ainult juriidilises isikus, kelle tegevus on
piiratud lisa A ja B jaos sdtestatud teenuste osutamisega.
Artikkel 17

Tegevuse ja teenuste laiendamine ja edasiandmine

Tegevusloa saanud CSD esitab loa saamiseks taotluse selle litkmesriigi padevale
asutuse, kus ta on registreeritud, kui ta soovib kolmandale isikule anda edasi
pohiteenuse osutamise vastavalt artiklile 28 voi laiendada oma tegevust thele vai
mitmele jargmisest:

a) tdendavad lisa A ja B jaos sétestatud pohi- ja korvalteenused, mida essmene
tegevusluba ei hdlma;

b) teisevaartpaberiarveldusstisteemi korraldamine;
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c) oma véaartpaberiarveldussiisteemi raha poole voi selle osa arveldamine teise
keskpanga juures;

d) mistahes CSDde vahelise Uhenduse loomine.
Loike 1 kohasel tegevusloa andmisel jargitakse artiklis 15 sétestatud menetlust.

Padev asutus teatab tegevusluba taotlevale CSD-le kolme kuu jooksul pérast
nduetekohase taotluse esitamist, kas tegevusluba antakse vai mitte.

Artikkel 18
Tegevusl oa kehtetuks tunnistamine

Selle liikmesriigi padev asutus, kus CSD on registreeritud, tunnistab tegevusioa
kehtetuks iga jargmise agaolu korral:

(@ kui CSD e ole tegevusluba kasutanud 12 kuu jooksul, loobub selgesonaliselt
tegevusloast voi e ole eelmise kuue kuu jooksul teenuseid osutanud ega
tegelenud dritegevusega;

(b) kui CSD on saanud tegevusloa valeandmeid esitades vdéi monel muul
ebaseadudlikul viisil;

(c) kui CSD e vasta enam nendele tingimustele, mille alusel tegevusiuba anti,
ning ta e ole kehtestatud ga jooksul votnud padeva asutuse ndutud
parandusmeetmeid;

(d) kui CSD on jamedalt ja jéarjekindlalt rikkunud k&esolevas médruses sdtestatud
ndudeid.

Sellest hetkest, kui padev asutus saab teada Uhest |10ikes 1 osutatud asjaolust,
konsulteerib ta viivitamata artiklis1l osutatud asjaomaste asutustega seoses
va adusega tunnistada tegevusluba kehtetuks, vélja arvatud juhul, kui selline otsus on
vaatehakiiresti.

ESMA Vi igateine artiklis 11 osutatud agaomane asutus voib mis tahes gja nduda,
et selle liitkmesriigi padev asutus, kus CSD on registreeritud, kontrollib, kas CSD
taidab veel tegevusloa andmise aluseks olevaid ndudeid.

Padev asutus voib tegevusioa kehtetuks tunnistamist piirata teatava teenuse, tegevuse
vdi finantsinstrumendiga.
Artikkel 19
Vaartpaberite keskdepositooriumide register

Padevate asutuste poolt artiklite 14, 17 ja 18 kohaselt tehtud otsused edastatakse
viivitamata ESMA-le.

Keskpangad teatavad viivitamata ESMA-le kdigist nende korraldatavatest CSDdest.
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lga CSD, kes tegutseb vastavalt kdesolevale méaarusele ja kelledle on antud
tegevusluba v6i keda on tunnustatud vastavalt artiklitele 14, 17 ja 23, kantakse
nimekirja, milles tapsustatakse teenused ja finantsinstrumentide klassid, mille kohta
CSD-le on tegevusliuba antud. Nimekiri hdlmab CSD teises liikmesriigis tegutsevaid
filiaale ja CSDde vahelisi Uhendusi. ESMA avaldab nimekirja agaomasel veebilehel
jagjakohastab seda.

Artiklis 9 osutatud p&devad asutused teavitavad ESMAt CSDna tegutsevatest
asutustest 90 paeva jooksul péarast kéesoleva maaruse jOustumist.

3. JAGU
VAARTPABERITE KESK DEPOSITOORIUMIDE JARELEVALVE

Artikkel 20
Labivaatamine ja hindamine

Padev asutus kontrollib vahemalt igal aastal, kuivord CSD rakendatud eeskirjad,
strateegiad, menetlused ja slsteemid vastavad kdesolevale maérusele ning hindab
CSD olemasolevaid vai voimalikke riske.

Padev asutus kehtestab 16ikes 1 osutatud labivaatamise ja hindamise sageduse ja
ulatuse, vottes arvesse agaomase CSD tegevuse mahtu, slisteemset olulisust, laadi,
ulatust ja keerukust. Labivaatamine ja hindamine peavad toimuma vahemalt igal
aastal.

Padev asutus voib CSDd kohapeal kontrollida.

Loikes 1 osutatud l&bivaatamise ja hindamise kéigus konsulteerib padev asutus
varakult artiklis 11 osutatud asjaomaste asutustega seoses CSD korraldatava
vaértpaberiarvel dussiisteemi toimimisega.

Padev asutus teavitab artiklis 11 osutatud asaomaseid asutusi vahemalt korra aastas
|I6ikes 1 osutatud |8bivaatamise ja hindamise tulemustest, sealhulgas mis tahes
parandusmeetmetest vai karistustest.

Loikes 1 osutatud |8bivaatamise ja hindamise kéigus varustavad padevad asutused,
kes vastutavad nende CSDde jarelevalve eest, kellel sdilivad artikli 15 16ike 5
esimese 16igu punktides a, b ja ¢ osutatud suhted, Uksteist nende t60d lihtsustava
kogu olulise teabega.

Padevad asutused nbuavad, et kdesoleva maaruse nduetele mittevastav CSD votaks
varakult vajalikud meetmed olukorra parandamiseks.

ESMA tootab EKPS liikmetega konsulteerides vélja regulatiivsete tehniliste
standardite eelndud, et tépsustada jargmist:

(@ teave, mille CSD esitab padevale asutusele 16ikes 1 osutatud |&bivaatamise
eesmargil;

(b) teave, mille padev asutus esitab 16ikes 5 osutatud asjaomastel e asutustele;
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(c) teave, milleldikes 6 osutatud padevad asutused esitavad Uksteisele.

ESMA esitab kdnealused regulatiivsete tehniliste standardite eelnbud komisjonile
hiljemalt kuus kuud pérast k&esoleva maéruse jOoustumist.

Komigjonile antakse delegeeritud volitused vétta vastu esimeses 16igus osutatud
regulatiivsed tehnilised standardid méaruse (EL) nr 1095/2010 artiklites 10-14
sétestatud korras.

ESMA t6otab EKPS liikmetega konsulteerides vélja rakenduslike tehniliste
standardite eelndud, et kehtestada 16ike 8 esimeses 16igus osutatud teabeesituse
standardvormid ja -ankeedid ning menetlused.

ESMA esitab kdnealused rakenduslike tehniliste standardite eelndud komisjonile
hiljemalt kuus parast k&esoleva méaruse joustumist.

Komigjonile antakse volitused votta vastu esimeses 16igus osutatud rakenduslikud
tehnilised standardid mééruse (EL) nr 1095/2010 artiklis 15 sdtestatud korras.

4. JAGU
TEENUSTE OSUTAMINE TEISESLIIKMESRIIGIS

Artikkel 21
Vabadus osutada teenuseid teises liikmesriigis

Tegevusloa saanud CSD vdib tegutseda liidu territooriumil kas filiaali asutamise teel
vOI osutades teenuseid otse, tingimusel et tegevusluba hdlmab asaomaseid tegevusi.

Iga CSD, kes esmakordselt soovib teise liikmesriigi territooriumil osutada teenuseid
vOi soovib muuta seal osutatavaid teenuseid, edastab oma péritoluliikmesriigi
padevatel e asutustel e jargmise teabe:

(@ liikmesriik, kus ta kavatseb tegutseda;
(b) tegevuskava, milles on mérgitud eelkdige teenused, mida ta kavatseb osutada;

(c) filiaali puhul filiaali organisatsioonistruktuur ja filiaali juhtimise eest
vastutavate isikute nimed.

Kolme kuu jooksul alates 16ikes 2 osutatud teabe saamisest edastab padev asutus
kdneal use teabe vastuvdtva lilkmesriigi padevale asutusele, vélja arvatud juhul, kui
vottes arvesse kavandatud teenuste osutamist, on tal pohjust kahelda vastuvotvas
liikmesriigis teenuseid osutada sooviva CSD finantsseisundi v6i haldusstruktuuri
sobivuses.

Kui padev asutus keeldub edastamast teavet vastuvétva liikmesriigi padevae
asutusele, pdhjendab ta kolme kuu jooksul alates kogu teabe saamisest asjaomasele
CSD-le oma keeldumist.

CSD v0ib hakata vastuvdtvas liikmesriigis teenuseid osutama jargmistel tingimustel:
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(8) pérast vastuvdtva litkmesriigi padevalt asutuselt teate saamist, milles viimane
tunnistab 16ikes 3 osutatud teate saamist;

(b) kui teadet ei saada, kaks kuud pérast |6ikes 3 osutatud teate edastamist.

Kui vastavalt |6ikele 2 edastatud teave muutub, saadab CSD konealuse muutuse
kohta paritoluliikmesriigi padevale asutusele kirjaliku teate véhemalt Uks kuu enne
kdnealuse muudatuse rakendamist. Paritoluliikmesriigi padev asutus teatab sellest
muutusest ka vastuvotva liikmesriigi padevale asutusele.

Artikkel 22
Paritolu- ja vastuvbtva riigi padevate asutuste koostoo

Kui Uhes liikmesriigis tegevusloa saanud CSD on asutanud filiaali teises
litkmesriigis, voib CSD péritoluliikmesriigi padev asutus oma kohustuste t&itmisel,
olles teavitanud vastuvotva lilkmesriigi padevat asutust, teostada kdnealuses filiaalis
kohapeal seid kontrolle.

Vastuvotva liikmesriigi padevad asutused vOivad nBuda, et vastavalt artiklile 21
teenuseid osutav CSD esitaks neile regulaarselt aruandeid oma tegevuse kohta
kdneal uses vastuvdtvas lilkmesriigis, eriti statistiliste andmete kogumise eesmérgil.

CSD péritoluliikmesriigi padev asutus edastab vastuvotva liikmesriigi padeva
asutuse taotlusel ja ettendhtud ajaks emitentide ja selle CSD korraldatavate
vaartpaberiarveldussiisteemide liikmete nimed, kes osutab teenuseid koOnealuses
vastuvotvas liikmesriigis, ning muu olulise teabe selle CSD tegevuse kohta
vastuvotvas litkmesriigis.

Kui, vottes arvesse vaartpaberituru olukorda vastuvbtvas liikmesriigis, filiaali
asutanud CSD tegevus voi koostalitlusvbimelised Uhendused teiste CSDde vai
vaartpaberiarvel dussiisteemidega kdnealuses vastuvtvas lilkmesriigis on muutunud
oluliselt tahtsaks vaartpaberituru toimimise ja investorikaitse seisukohast,
kehtestavad péritoluliikmesriigi  ja vastuvdtva liikmesriigi p&devad asutused
koostbokorra seoses koOnealuse CSD tegevuse jarelevalvega vastuvotvas
liikmesriigis.

Kui vastuvotva liikmesriigi padeval asutusel on selged ja tdendatavad pdhjused
uskuda, et tema territooriumil teenuseid osutav CSD vastavalt artiklile 21 e tdida
k&esolevast madarusest tulenevaid kohustusi, edastab ta need leiud péaritoluliikmesriigi
padeval e asutusele.

Kui péritolulitkmesriigi p&deva asutuse voetud meetmetest hoolimata voi selliste
meetmete ebapiisavaks osutumise tottu tegutseb CSD jatkuvalt kéaesolevast
maarusest tulenevaid kohustusi eirates, votab vastuvétva litkmesriigi padev asutus
parast paritoluliikmesriigi padeva asutuse teavitamist kdik asjakohased meetmed, mis
on vaalikud k&esoleva madruse jargimise tagamiseks vastuvbtva liikmesriigi
territooriumil. Nendest meetmetest teatatakse viivitamata ESMA-le.

VastuvOtva lilkmesriigi  pa&dev asutus voib esitada konealuse kisimuse

lahendamiseks ESMA-le, kes vdib votta meetmeid vastavalt méddruse (EL) nr
1095/2010 artiklis 19 antud volitustele.
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Komigonile antakse volitused vdtta vastu delegeeritud 6igusakte kooskolas artikliga
64 seoses meetmetega kriteeriumide kehtestamiseks, mille kohaselt CSD tegevust
vastuvdtvas litkmesriigis vOiks kasitada vaartpaberituru toimimise ja investorikaitse
seisukohast kdneal uses vastuvotvas liikmesriigis olulist téhtsust omavana.

ESMA tootab vdja rakenduslike tehniliste standardite eelndud, et kehtestada
standardvormid, -ankeedid ja -menetlused seoses |Gigetes 1, 3 ja 5 osutatud
koostbokorraga.

ESMA esitab kdnealused rakenduslike tehniliste standardite eelndud komisjonile
hiljemalt kuus kuud pérast kéesoleva maaruse joustumist.

Komigjonile antakse volitused votta vastu esimeses |6igus osutatud rakenduslikud
tehnilised standardid mééruse (EL) nr 1095/2010 artiklis 15 sdtestatud korras.

5.JAGU
SUHTED KOLMANDATE RIIKIDEGA

Artikkel 23
Kolmandad riigid

Kolmandas riigis registreeritud CSD vaib osutada CSD-teenuseid kas filiaali kaudu
vOi otse liidus registreeritud emitentidele ja liikmetel e seoses nende tegevusega liidus
ning vib luua Uhenduse liidus registreeritud CSDga Uksnes juhul, kui ESMA on
kdnealust CSDd tunnustanud.

Parast konsulteerimist 16ikes 3 osutatud asutustega tunnustab ESMA kolmandas
riigis registreeritud CSDd, kes on taotlenud tunnustamist 16ikes 1 osutatud teenuste
osutamiseks, kui téidetud on jargmised tingimused:

(@ komigon on votnud vastu otsuse vastavalt 1Gikele 6;

(b) CSD suhtes kohaldatakse t6husat tegevusiubade andmise menetlust ja t6husat
jarelevalvet, et tagada tdielik vastavus kolmandas riigis kehtivatele
usaldatavusnduetel e

(c) vastavalt |Gikele 7 on kehtestatud ESMA ja kdnealuse kolmanda riigi padevate
asutuste vahelise koostdo kord.

Loikes 2 osutatud tingimuste taitmise hindamisel konsulteerib ESMA jargmiste
asutustega:

(@ selle lilkmesriigi padevad asutused, kus kolmanda riigi CSD kavatseb CSD-
teenuseid osutada;

(b) padevad asutused, kes teostavad jarelevalvet nende liidus registreeritud CSDde
ule, kellega on thenduse loonud kolmandariigi CSD;

(c) artikli 11 18ike 1 punktis a osutatud asutused;
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(d) kolmandariigi asutus, kes on padev andma tegevuslubasid CSD-le ja teostama
tema Ule jareleval vet.

Ldikes 1 osutatud CSD esitab tunnustuse saamiseks taotluse ESMA-|e.

Taotlev CSD esitab ESMA-le tunnustamiseks vajalikuks peetava kogu teabe. 30
t60paeva jooksul parast taotluse saamist hindab ESMA, kas taotlus on nbuetekohane.
Juhul kui taotlus el sisalda kdiki vajalikke andmeid, mééarab ESMA taotlevale CSD-
le téhtgja lisateabe esitamiseks.

Tunnustamise otsus pdhineb 16ikes 2 sdtestatud kriteeriumidel.

ESMA teavitab kuue kuu jooksul alates nduetekohase taotluse esitamisest kirjalikult
taotluse esitanud CSDd ammendavalt pdhjendatud otsusega, kas tunnustus on antud
vOi sellest on keeldutud.

ESMA vaatab 16ikes 3 osutatud asutustega konsulteerides labi kolmandas riigis
registreeritud CSD tunnustamise, kui kodnealune CSD laiendab liidus 10ikes 1
osutatud teenuseid vastavalt 18igetes 14 kehtestatud menetlusele.

ESMA tunnistab kodnealuse CSD tunnustamise kehtetuks, kui 16ike 2 kohased
tingimused janBuded ei ole enam taidetud vdi artiklis 18 osutatud asjaolude korral.

Komigon vOib vodtta vastu otsuse vastavalt artiklis 66 osutatud menetlusele,
otsustades, et kolmanda riigi 6igus- ja jarelevalvekorraga tagatakse, et kdnealuses
kolmandas riigis tegevusloa saanud CSD téidab juriidiliselt siduvaid ndudeid, mis on
samavaarsed kaesolevas madruses sdatestatud nduetega, et nende CSDde suhtes
kohaldatakse pidevalt tbhusat jarelevalvet ja sdtete jOustamist, ning et kdnealuse
kolmanda riigi digusraamistikuga on ette ndhtud samavaarne tdhus kolmanda riigi
oiguskorraalusel tunnustatud CSDde tunnustamise stisteem.

Vastavalt mdaruse (EL) nr 1095/2010 artikli 33 16ikele 1 kehtestab ESMA selliste
kolmandate riikide asaomaste padevate asutustega koostod tegemise korra, mille
0igus- ja jarelevalveraamistik on tunnistatud vastavalt 16ikele 6 kéesoleva maérusega
samavaarseks. K oneal use korraga tépsustatakse vahemalt jargmist:

(@ ESMA ja agjaomaste kolmandate riikide péadevate asutuste vahelise
teabevahetuse mehhanism, sealhulgas juurdepaés kogu teabele, mida ESMA
kiisib kolmandas riigis tegevusl oa saanud CSDde kohta;

(b) mehhanism ESMA koheseks teavitamiseks, kui kolmanda riigi padev asutus
leiab, et tema jarelevalve ala kuuluv CSD e tdida tegevusloa saamise
tingimusi vOi el jargi muid 6igusakte, midata on kohustatud tegema;

(c) jarelevalvetegevuse koordineerimise menetlused, seahulgas vaaduse korral
kohapeal sed kontrollid.

Kui koosttokorraga on ette nadhtud, et liikmesriigid edastavad isikuandmeid,
jargitakse sellise edastamise puhul direktiivi 95/46/EU  sitteid, ning kui
koostbokorraga on ette ndhtud, et ESMA edastab isikuandmeid, jargitakse selle
puhul maéruse (EU) nr 45/2001 sétteid.
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Komigonile antakse volitused votta meetmete kohta artikli 64 kohaselt vastu
delegeeritud Bigusakte, et tdpsustada teenused, mille jaoks kolmandas riigis
registreeritud CSD peab taotlema ESMA-poolset tunnustamist vastavalt 16ikele 1,
ning teave, mille taotluse esitanud CSD esitab ESMA-le oma tunnustamise taotluses
vastavalt 16ikele 4.

|| peatiikk
Nouded vaartpaberite keskdepositooriumidele

1. JAGU
ORGANISATSIOONILISED NOUDED

Artikkel 24
Uldsétted

CSD-l on kindel juhtimiskord, mis hdlmab selgesti méaratletud, |8bipaistvate ja
jarjepidevate vastutusaladega selget organisatsioonilist struktuuri, tdhusat menetlust
riskide voi voimalike riskide tuvastamiseks, juhtimiseks, jalgimiseks ja nendest
teatamiseks, sobivat tasustamispoliitikat ning sisekontrollimehhanisme, sealhulgas
usaldusvéarset haldus- ja arvestuskorda.

CSD voétab vastu piisavalt téhusad pdhimétted ja protseduurid, millega tagatakse
k&esoleva méaaruse jargimine, sealhulgas see, et tema juhid ja tootgad téidavad
k&esoleva maaruse koiki sétteid.

CSD-l on kirjalikud ning t6husad organisatsioonilist ja halduskorda kasitlevad
eeskirjad, et tuvastada ja lahendada vdimalikud sisemised huvide konfliktid,
sealhulgas konfliktid, kuhu on kaasatud juhid, to6tajad, juhatuse liikmed v6i mis
tahes isikud, kes on otseselt voi kaudselt nendega seotud, ning nende liikmed voi
Kliendid. Ta rakendab nduetekohast konfliktide lahendamise protseduuri véimalike
huvide konfliktide tekkimise korral.

CSD avalikustab oma juhtimiskorra ja tegevuse eeskirjad.

CSD-l on asgjakohased protseduurid tootajate jaoks, et teatada asutusesiseselt
spetsiaal se kanali kaudu voimalikest rikkumistest.

CSDd auditeeritakse sageli ja sOltumatult. Kdnealuste auditite tulemused edastatakse
juhtivale organile ja need tehakse kéttesaadavaks padeval e asutusele.

CSD, mis on kapitaliosaluse kaudu seotud teise CSD, finantsvaldusettevdtja voi
krediidiasutusega, nagu osutatud 1V jaotises, votab vastu Uksikasjalikud p&himatted
ja protseduurid, tdpsustades, kuidas kéesolevas artiklis sdtestatud ndudeid
kohaldatakse grupi ja grupi eri Uksuste suhtes.

ESMA tootab EKPS liikmetega konsulteerides vélja regulatiivsete tehniliste
standardite eelndud, et tépsustada |dikes 1 osutatud CSDde riskide kontrollivahendid
ning nende riskidega seotud vOtmettotajate vastutusvaldkonnad, |6ikes 3 osutatud
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vBimalikud huvide konfliktid ning |8ikes 6 osutatud auditeerimismeetodid nii CSD
kui kagrupi tasandil.

ESMA esitab kdnealused regulatiivsete tehniliste standardite eelndud komisjonile
hiljemalt kuus kuud pérast kéesoleva maaruse joustumist.

Komigonile antakse delegeeritud volitused vétta vastu esimeses 16igus osutatud
regulatiivsed tehnilised standardid maaruse (EL) nr 1095/2010 artiklites 10-14
sétestatud korras.

Artikkel 25
Kdrgem juhtkond, juhtiv organ ja aktsionarid

CSD kérgem juhtkond on piisavalt hea mainega ja kogenud, et tagada CSD kindel ja
usaldusvéarne juhtimine.

CSD juhtiva organi liikmetest vahemalt Uks kolmandik (kuid mitte véhem kui kaks
liiget) on sdltumatud litkmed.

Juhtiva organi sdltumatute ja juhtkonda mittekuuluvate liikmete tasustamist ei seota
CSD majandustulemustega.

Juhtiv organ moodustatakse sobivatest lilkmetest, nii et agakohaselt on esindatud
Uksuse jaturu eri oskused, kogemused ja teadmised.

CSD maérab selgelt kindlaks juhtiva organi Ulesanded ja kohustused ning teeb
padeval e asutusel e kéttesaadavaks juhtiva organi koosolekute protokolli.

CSD aktsionérid ja liikmed, kellel on voimalik otseselt voi kaudselt kontrollida CSD
juhtimist, on sobivad tagamaks CSD kindel ja usaldusvaarne juhtimine.

CSD teeb jargmist:

(@) avaikustab ja editab pédevale asutusdle teabe, mis kasitleb CSD
omandisuhteid, eelkdige nende isikute nimed ja osaluse suurus, kelle
positsioon voimaldab neil kontrollida CSD tegevust;

(b) teavitab padevat asutust omandiGiguse Ulekandmisest, mis toob kaasa
muudatused nende isikute ringis, kellel on kontroll CSD tegevuse lle, ja
avalikustab selle.

Padev asutus teeb 60 totpaeva jooksul alates |6ikes 7 osutatud teabe saamisest otsuse
kavandatud muudatuste kohta CSD kontrollis. Padev asutus keeldub CSD kontrolli
osas kavandatud muudatuste heakskiitmisest, kui on objektiivne ja tGendatud alus
arvata, et need ohustavad CSD kindlat ja usaldusvaarset juhtimist voi CSD voimet
jargida kéesolevat maarust.
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Artikkel 26
Kasutajate komitee

CSD loob iga tema korradatava vaartpaberiarveldussiisteemi jaoks kasutajate
komitee, kuhu kuuluvad emitentide ja selliste véartpaberiarveldussiisteemide
liikmete esindgjad. Kasutgjate komitee nduandmine on sdltumatu CSD juhtkonna
mis tahes otsesest mjust.

CSD maarab kindlaks iga loodud kasutgate komitee Ulesanded, kehtestab
sOltumatuse  tagamiseks  vaaiku  juhtimiss ja tegevuskorra,  samuti
vastuvotukriteeriumid ja kasutgjate komitee liikmete valimise mehhanismi.
Juhtimiskord on avalik ning sellega tagatakse, et kasutgjate komitee annab otse aru
juhtivale organile jata peab korraparaselt koosolekuid.

Kasutgjate komitee ndustab CSD juhtivat organit peamistes nende liikmeid
mojutavates kusimustes, sealhulgas emitentide vOi liikmete lubamine nende
vastavatesse vaartpaberiarvel dusstisteemi desse, teenuste tase ja hinnapoliitika.

IIma et see piiraks p&devate asutuste digust olla nduetekohaselt teavitatud, kehtib
kasutgjate komitee liikmete suhtes konfidentsiaalsusndue. Kui kasutagjate komitee
eesistuja otsustab, et teatavas kisimuses on liikmel huvide konflikt voi et see voib
tekkida, ei lubata agaomasel liikmel selle kiisimuse (le héal etada.

CSD teavitab padevat asutust kohe mis tahes kiisimusest, mille puhul juhtiv organ
otsustab, et ta el jargi kasutajate komitee ndu.

Artikkel 27
Andmete sdilitamine

CSD siilitab vahemalt viis aastat kdik dokumendid osutatud teenuste ja sooritatud
tegevuste kohta, et padev asutus saaks ja gida kéesoleva médaruse nbuete taitmist.

CSD teeb |6ikes 1 osutatud andmed taotluse korral padevale asutusele ja artiklis 11
osutatud asjaomastel e asutustel e nende Ul esannete taitmiseks kéttesaadavaks.

ESMA tootab EKPS liikmetega konsulteerides vélja regulatiivsete tehniliste
standardite eelndud, et t&psustada |6ikes 1 osutatud nende andmete Uksikasjad, mida
tuleb séilitada, kontrollimaks CSDde vastavust kéesoleva méaruse sétetele.

ESMA esitab konealused eelndud komigonile hiljemalt kuus kuud pérast k&esoleva
maaruse joustumist.

Komigonile antakse delegeeritud volitused vétta vastu esimeses 16igus osutatud
regulatiivsed tehnilised standardid méadruse (EL) nr 1095/2010 artiklites 10-14
sétestatud korras.

ESMA tootab EKPSi liikmetega konsulteerides véja rakenduslike tehniliste
standardite eelndud, et kehtestada 16ikes 1 osutatud nende andmete vorming, mida
tuleb séilitada, kontrollimaks CSDde vastavust kdesoleva méaruse sétetele.
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ESMA esitab konealused rakenduslike tehniliste standardite eelndud komigjonile
hiljemalt kuus kuud pérast kéesoleva maaruse jOustumist.

Komigjonile antakse volitused votta vastu esimeses 16igus osutatud rakenduslikud
tehnilised standardid maaruse (EL) nr 1095/2010 artiklis 15 sdtestatud korras.

Artikkel 28
Tegevuse edasiandmine

Kui CSD annab teenuste osutamise voi tegevuste sooritamise edasi kolmandae
isikule, peab ta jatkuvalt vastutama kdéikide kéesoleva maaruse kohaste kohustuste
téitmise eest ning igal gal tditmajérgmisi tingimusi:

() tegevuse edasiandmisega el kaasne vastutuse delegeerimine;

(b) CSD ning liikmete ja emitentide suhe ning CSD kohustused nende ees e
muutu;

(c) CSD-letegevusloa andmise tingimuste téitmine e ole muutunud;

(d) tegevuse edasiandmine e takista jarelevalvefunktsiooni taitmist, sealhulgas
kohapeal set juurdepéasu, et saada mis tahes olulist teavet, mida on vaja selle
funktsiooni taitmiseks;

(e) tegevuse edasiandmise tulemusel e jaeta CSDd korvale slsteemidest ega
kontrollidest, mis on vajalikud tema riskide juhtimiseks;

(f) CSD sdilitab vajalikud oskused ja vahendid osutatud teenuste kvaliteedi ning
teenuse osutaja organisatsiooni ja kapitali sobivuse hindamiseks, et teostada
edasiantud teenuste Ule tdhusat jarelevalvet ja juhtida tegevuse edasiandmisega
seotud riske;

(g CSD-lI on vahetu juurdepdds edasiantud tegevus kasitlevale asakohasele
teabelg;

(h) teenuse osutaja teeb seoses edasiantud tegevusega padeva asutuse ja artiklis 11
osutatud asjaomaste asutustega koostood;

(i) CSD tagab, et teenuse osutga jérgib agjaomaste andmekaitset kasitlevate
0i gusaktidega kehtestatud ndudeid, mida kohaldataks juhul, kui teenuse osutaja
oleks registreeritud liidus. CSD vastutab selle tagamise eest, et need nbuded on
kehtestatud pooltevahelise lepinguga ning et nende nbuete taitmist jétkatakse.

CSD maaratleb kirjalikus lepingus enda ja teenuse osutgja digused ja kohustused.
Tegevuse edasiandmise leping hdlmab CSD vdimalust leping |6petada.

CSD teeb taotluse korral padevale asutusele ja artiklis 11 osutatud asaomastele
asutustele kéttesaadavaks kogu teabe, mida on vaa, et nad sasksid hinnata
edasiantud tegevuste vastavust kdesoleva méaruse nduetele.

PShiteenuse edasiandmiseks on vastavalt artiklile 17 vaja p&deva asutuse luba.
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LOikeid 14 e kohaldata, kui CSD annab osa oma teenuseid voi tegevus edas
avaliku sektori asutustele ning kui tegevuse edasiandmise suhtes kohaldatakse
vastavat digus-, regulatiivset ja tegevusraamistikku, milles on thiselt kokku leppinud
ja alkirjastanud avaliku sektori asutus ja asjaomane CSD, ning mille on heaks
kiitnud padev asutus kaesol evas maaruses sitestatud nduete alusel.

2.JAGU
ARITEGEVUSE EESKIRJAD

Artikkel 29
Uldsétted

CSD on kavandatud tema liikmete ja tema teenindatava turu vajadusi silmas pidades.

CSD-l on selgelt méaratletud, moddetavad ja saavutatavad eesmérgid, nt teenuse
miinimumtase, riskijuhtimise véljavaated ja aritegevuse prioriteedid.

CSD-| on |8bipaistvad kaebuste lahendamise eeskirjad.

Artikkel 30
Osalusnduded

CSD-l on iga tema korraldatava véartpaberiarveldussiisteemi kohta osalemise
avalikud kriteeriumid, mis vOimaldavad Oiglast ja avatud juurdepddsu. Need
kriteeriumid on |abipaistvad, objektiivsed, riskipdhised ja mitte-diskrimineerivad, et
tagada CSD-le diglane ja avatud juurdepaés. Juurdepdadsu piiravate kriteeriumide
kasutamine on lubatud Uksnes juhul, kui nende eesmérk on kontrollida CSD riski.

CSD kasitleb juurdepaasutaotiusi kiiresti, vastates sellisele taotlusele véhemalt the
kuu jooksul, ning teeb juurdepaésutaotiuste kéasitlemise protseduuri avalikkusele
kattesaadavaks.

CSD voib keelduda l6ikes 1 osutatud tingimus taitvatele liikmele juurdepédsu
andmisest Uksnes siis, kui ta seda kirjalikult nduetekohaselt pohjendab, |ahtudes
pdhjalikust riskianal Ulisist.

Keeldumise korral on taotleval liikmel 6igus esitada juurdepddsu andmisest keelduva
CSD pédevale asutusel e kaebus.

Asaomane p&dev asutus vaatab kaebuse nbuetekohaselt 18bi, hinnates keeldumise
pdhjuseid, ning esitab taotluse esitanud liikmele p&hjendatud vastuse.

Vastutav pédev asutus konsulteerib kaebuse hindamisel taotleva liikme
registreerimiskohajargse padeva asutusega. Kui taotleva liikme padev asutus e
ndustu esitatud hinnanguga, suunatakse kiusimus ESMA-le, kes vdib toimida
vastavalt talle mééruse (EL) nr 1095/2010 artikli 19 kohaselt antud volitustele.
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Kui leitakse, et CSD keeldumine taotluse esitanud liikmele juurdepaésu andmiseks e
ole pdhjendatud, annab vastutav pédev asutus vélja korralduse, millega nbuab, et
CSD annaks taotlevale liikmele juurdepagsu.

CSD-l on objektiivne ja labipaistev protseduur, mille alusel peatatakse 16ike 1
kohastele kriteeriumidele mittevastavate liikmete osaemine ja |Opetatakse see
nduetekohaselt.

Komigonile antakse volitused votta seoses meetmetega vastu kooskolas artikliga 64
delegeeritud Bigusaktid, et tépsustada riske, mis vdivad Gigustada CSD keeldumist
litkmetele juurdepadas andmisest, ja ldikes 3 osutatud menetluse osad.

ESMA, konsulteerides EKPSi liikmetega, tootab vélja rakendudike tehniliste
standardite eelndud, et kehtestada 16ikes 3 osutatud menetluse standardvormid ja -
ankeedid.

ESMA esitab konealused rakenduslike tehniliste standardite eelndud komigjonile
hiljemalt kuus kuud pérast kéesoleva maaruse joustumist.

Komigonile antakse volitused votta vastu esimeses 18igus osutatud rakenduslikud
tehnilised standardid maéruse (EL) nr 1095/2010 artiklis 15 sdtestatud korras.

Artikkel 31
L&bipaistvus

CSD teeb iga tema korraldatava vaartpaberiarvel dussiisteemi kohta, samuti iga muu
osutatava teenuse kohta avalikkusele kéttesaadavaks osutatud teenustega seotud
hinnad ja tasud. Ta avalikustab iga osutatud teenuse ja sooritatud tegevuse hinnad ja
vastavad teenustasud eraldi, sealhulgas hinnaalandused ja hinnavéhendid ning sellise
hinnavdhendamise tingimused. Ta vdimaldab oma klientidele eraldi juurdepaasu
osutatud eriteenustele.

CSD avaldab oma hinnakirja, et lihtsustada pakkumiste vordlemist ja voimaldada
klientidel ette néha, millist hinda nad peavad teenuste kasutamise eest maksma.

CSD on kohustatud jargima avaldatud hinnapoliitikat.

CSD esitab oma klientidele teabe, mis voimaldab neil kontrollida arvet avaldatud
hinnakirjaausel.

CSD avalikustab liikmetel e osutatavate teenustega seotud riskid.
CSD peab eradi arvet osutatud teenuste kulude ja tulude kohta ja avaldab kdnealuse
teabe padeval e asutusele.

Artikkel 32
Kommunikatsioon liikmete ja teiste turuinfrastruktuuridega

CSDd kasutavad nende korraldatavate véaartpaberiarveldussiisteemi liikmete ja nende turu
infrastruktuuridega, kellega nad on Uhenduses, suhtlemisel Uldtunnustatud suhtluskorda ja
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sonumi- ja referentsandmete standardeid, et lihtsustada t6husat andmete séilitamist, maksete
sooritamist ja arveldamist.

3. JAGU
NOUDED CSD TEENUSTELE

Artikkel 33
Uldsétted

CSD-l on iga korraldatava vaartpaberiarveldussiisteemi kohta nduetekohased eeskirjad ja
protseduurid, sealhulgas tugev arvestustava ja -kontroll, et adata tagada
vaartpaberiemissioonide terviklikkus ning véhendada ja juhtida riske, mis on seotud
vaartpaberitehingute hoidmise ja arveldamisega.

Artikkel 34
Emissiooni terviklikkus

1 CSD votab vaalikud kontode vordlemise meetmed, et kontrollida, et
vaartpaberiemissiooni voi selle osa moodustavate véartpaberite arv, mis on esitatud
CSD-le, on vordne nende vaartpaberite summaga, mis on CSD korraldatava
vaartpaberiarvel dussiisteemi liikmete vaartpaberikontodel . Konealuseid
vOrdlemismeetmeid kasutatakse péevasiseselt.

2. Kui see on agakohane ja kui teised Uksused, nt emitent, register, emissiooniagendid,
véaértpaberidepositooriumid, Uhised depositooriumid, teised CSDd v&i muud
Uksused, on seotud kontode vordlemise menetlusega teatavate vaartpaberite
emiteerimisel, nbuab CSD, et konealused Uksused rakendavad nduetekohaseid
meetmeid CSDga koostdd tegemiseks ja teabe vahetamiseks, nii et tagatakse
emissiooni terviklikkus.

3. Vaartpaberite kreeditjadk, deebetjgdk vOi vaartpaberite loomine e ole CSD
korraldatavas vaartpaberiarvel dusstisteemis lubatud.

4, ESMA tootab EKPS liikmetega konsulteerides vélja regulatiivsete tehniliste
standardite eelndud, et tdpsustada kontode vordlemise meetmeid, mida votab CSD
vastavalt |Bigetele 1-3.

ESMA esitab kdnealused regulatiivsete tehniliste standardite eelndud komisjonile
hiljemalt kuus kuud pérast kéesoleva maaruse joustumist.

Komigonile antakse delegeeritud volitused vétta vastu esimeses 16igus osutatud
regulatiivsed tehnilised standardid méadruse (EL) nr 1095/2010 artiklites 10-14
sétestatud korras.
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Artikkel 35
Liikmete vaartpaberite kaitse

Ilga korraldatava vaartpaberiarveldussiisteemi kohta séilitab CSD andmed ja peab
arvestust, mis vbimaldab tal igal gja javiivitamata eristada CSD kontodel the liikme
vaartpaberid mis tahes teise liilkme vaartpaberitest ning tema enda varadest.

CSD sdilitab andmed ja peab arvestust, mis vdimaldab liikmel eristada kdnealuse
litkme vaartpaberid selle litkme klientide v&artpaberitest.

CSD pakub andmete séilitamist ja arvestuse pidamist, mis véimaldab liikmel eristada
iga kbnealuse liikme kliendi vaartpabereid, nagu ja kui seda nduab konealune liige
(,, Uksikute klientide lahus hoidming”).

CSD avalikustab tema poolt pakutava lahushoidmise kaitse tasemed ja eri tasemetega
seotud kulud ning osutab neid teenuseid maistlikel aritingimustel.

CSD ei kasuta litkme véartpabereid Uhelgi eesmérgil, vélja arvatud juhul, kui ta on
saanud liikme selgesdnalise nbusol eku.

ESMA tootab EKPS liikmetega konsulteerides vélja regulatiivsete tehniliste
standardite eelnBud, et tdpsustada registrikande vormis registreerimise meetodid ja
kontostruktuurid, mis voimaldavad eristada I8igetes 1-3 osutatud omandid, ning
vastavad hindamismeetodid.

ESMA esitab kdnealused regulatiivsete tehniliste standardite eelnbud komisjonile
hiljemalt kuus kuud pérast k&esoleva maaruse joustumist.

Komigonile antakse delegeeritud volitused votta vastu esimeses 16igus osutatud
regulatiivsed tehnilised standardid méadruse (EL) nr 1095/2010 artiklites 10-14
sétestatud korras.

Artikkel 36
Arvelduse [0plikkus

CSD tagab, et tema korraldatav véartpaberiarvel dusstisteem pakub liikmetele piisavat
kaitset. CSD korraldatav véaartpaberiarveldussiisteem on méératud ja sellest on
teatatud vastavalt direktiivi 98/26/EU artikli 2 punktis a osutatud menetlustele.

CSD kehtestab oma vaartpaberiarveldussiisteemi  jaoks protseduurid, mis
vOimaldavad teha arvelduse 6igel gal, tagavad oma liikmetele minimaalse
vastaspooleriski jalikviidsusriski ning arvel duste ebadnnestumise madala méara.

CSD maératleb selgelt, millisest hetkest on véaartpaberiarvel dusstisteemis
Ulekandekorraldused tagasivOetamatud, Oigudikult téitmisele pdoratavad ja
kolmandatel e isikutele siduvad.

CSD avadab, millisest hetkest on véartpaberiarveldussiisteemis vahendite ja

vaartpaberite Ulekandmine tagasivietamatu, oigudlikult téitmisele pdbratav ja
kolmandatele isikutele siduv.
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Loikeid 3 ja 4 kohaldatakse, piiramata sdtteid, mida kohaldatakse vastavalt artiklile
45 Uhenduste ja thise arvelduse | T-infrastruktuuride suhtes.

CSD |6petab arvelduse mitte hiljem kui kavandatud arvelduspaeva topaeva |dpuks.
Kasutgjate komitee taotluse korral paigadab ta slsteemid, mis vdimadavad
péevasisest voi reaalgjas arveldust.

V &artpaberiarvelduse rahalackumised on sagjale kasutamiseks kéattesaadavad mitte
hiljem kui kavandatud arvelduspaeva téopaeva | 6puks.

Koik raha vastu tehtavad vaartpaberitehingud CSD korraldatava arveldusstisteemi
otseste liikmete vahel arveldatakse pdhiméttel Ulekanne makse vastul.

ESMA tootab EKPS liikmetega konsulteerides vélja regulatiivsete tehniliste
standardite eelndud, et tapsustada 16ikes 2 osutatud protseduuri elemendid, mis
vOimaldavad arvelduse teostada igel ajal.

ESMA esitab kdnealused regulatiivsete tehniliste standardite eelndud komigjonile
hiljemalt kuus kuud pérast kéesoleva maaruse joustumist.

Komigonile antakse delegeeritud volitused vétta vastu esimeses 16igus osutatud
regulatiivsed tehnilised standardid maadruse (EL) nr 1095/2010 artiklites 10-14
sétestatud korras.

Artikkel 37
Rahaarveldus

Tehingute puhul, mis on nomineeritud arvelduse toimumise riigi valuutas, arveldab
CSD vastava véartpaberite arveldussiisteemi rahamaksed |8bi kontode, mis on avatud
selles valuutas tegutseva keskpanga juures, kui see on praktiline javoimalik.

Kui keskpanga kontode kaudu ei ole praktiline ega voimalik arveldada, voib CSD
pakkuda koOigi vOi osa vaartpaberiarveldussisteemi rahamaksete arveldamist
krediidiasutuse juures avatud kontode kaudu. Kui CSD pakub krediidiasutuse juures
avatud kontode kaudu arveldamist, teeb ta seda vastavalt |V jactisele.

Kui CSD pakub arveldamist nii keskpanga kontode kui ka krediidiasutuse juures
avatud kontode kaudu, on tema liikmetel 6igus nende kahe vdimaluse vahel valida.

CSD annab turuosalistele piisavat teavet, et nad saaksid tuvastada nende teenustega
seotud riskid ja kulud ning hinnata neid.

Komigonile antakse volitused votta meetmete kohta artikli 64 kohaselt vastu
delegeeritud Oigusakte, et tdpsustada juhud, kui teatavas valuutas rahamaksete
arveldamine keskpanga juures avatud kontode kaudu ei ole praktiline ega voimalik,
ning nende hindamise meetodid.
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Artikkel 38
Eeskirjad ja protseduurid seoses liikmepool se kohustuste mittet&itmisega

1 CSD-l on iga korraldatava vaartpaberiarveldussiisteemi jaoks selgelt méaératletud
eeskirjad ja protseduurid, et hallata litkmetepool set kohustuste mittetditmist, tagades,
et CSD suudab Oigel gjal votta meetmeid, et véhendada kahju ja likviidsussurvet ja
jatkuvalt téita oma kohustusi.

2. CSD teeb nbuete mittetéitmist kasitlevad eeskirjad ja protseduurid Uldsusele
kattesaadavaks.
3. CSD testib koos liikmete ja teiste ajaomaste sidusrihmadega korrapéraselt

kohustuste mittetaitmist kasitlevaid protseduure ja vaatab need 1&bi, et tagada nende
praktilisus ja thusus.

4, Et tagada kdesoleva artikli Uhtne kohaldamine, vdib ESMA anda vélja suunised
vastavalt méaruse (EL) nr 1095/2010 artiklile 16.

4. JAGU
USALDATAVUSNOUDED

Artikkel 39
Uldnduded

CSD vdtab vastu nduetekohase riskijuhtimise raamistiku diguslike, ari-, tegevus- ja muude
riskide kdikehdlmavaks juhtimiseks.

_ Artikkel 40
Oiguslikud riskid

1 Tegevusloa taotlemise ja jarelevalve eesmargil, samuti klientide teavitamiseks on
CSD-| selged ja arusaadavad eeskirjad, protseduurid ja lepingud, sealhulgas kdigi
tema korraldatavate vaartpaberiarvel dussiisteemide kohta.

2. CSD koostab eeskirjad, protseduurid ja lepingud nii, et neid saab joustada koigis
asjaomastes jurisdiktsioonides, sealhulgas liikmepoolse kohustuste téitmatajatmise
korral.

3. Eri jurisdiktsioonides tegutsev CSD tuvastab ja maandab riskid, mis tulenevad eri

jurisdiktsioonides kehtivate 6igusaktide voimalikest vastuoludest.

Artikkel 41
Uldine &ririsk

CSD-l on nBuetekohased juhtimise ja kontrolli 1T-vahendid, et tuvastada, jalgida ja juhtida
uldisi aririske, mis hdlmavad aristrateegiat, rahavoogusid ja tegevuskulusid.
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Artikkel 42
Operatsiooniriskid

CSD tuvastab koigi tema korraldatavate véartpaberiarveldussiisteemide puhul
operatsiooniriski kéik vdimalikud nii sisemised kui ka vélised allikad ja vahendab
nende mdju sobivate IT-vahendite, kontrollimeetmete ja protseduuride
rakendamisega.

CSD kasutab sobivaid 1T-vahendeid, millega tagatakse turvalisuse ja tookindluse
kdrge tase ja piisav joudlus. IT-vahendid sobivad keeruliste eri liiki teenuste
osutamiseks ja tegevuste sooritamiseks, et tagada turvalisuse korge tase ja Séilitatava
teabe terviklikkus ja konfidentsiaal sus.

CSD kehtestab, rakendab ja séilitab notari- ja keskse hoidmisteenuse, samuti iga
korraldatava vaartpaberiarvel dusstisteemi kohta asjakohast talitusjarjepidevuse kava
ja avariitaastekava, et tagada teenuste sdilitamine, tema tegevuste kiire taastamine ja
CSD kohustuste taitmine stindmuste korral, mis kujutavad endast méarkimisvaarset
tegevuse katkestamise ohtu.

L 6ikes 3 osutatud kava véimal dab vahemalt taastada katkestuse korral kdik tehingud,
et CSD liikmed saaksid jdtkata tegevust kindlalt ja viia arveldamise |Gpule
kavandatud kuupédeval. See hdlmab teise t66tluskoha loomist, millel on piisav
oluliste vahendite, vimsuse ja funktsionaal suse tase, sealhulgas vastavate oskuste ja
kogemustega to6tajad.

CSD kavandab jarakendab artiklites 1-4 osutatud korra testikava.

CSD tuvastab, jélgib ja juhib riske, mida tema korraldatava
vaartpaberiarvel dusstisteemi peamised litkmed, samuti teenuste pakkujad ja tarnijad
ning teised CSDd vdi teised turuinfrastruktuurid voivad endast kujutada tema
tegevusele.

ESMA tootab EKPS liikmetega konsulteerides vélja regulatiivsete tehniliste
standardite eelndud, et tdpsustada Idigetes 1 ja 6 osutatud operatsiooniriske,
kdnealuste riskide testimise, kérvaldamise v&i minimeerimise meetodeid, sealhulgas
|Gigetes 3 ja 4 osutatud talitugérjepidevuse kava ja avariitaastekava ning nende
hindamise meetodeid.

ESMA esitab kdnealused regulatiivsete tehniliste standardite eelnbud komigjonile
hiljemalt kuus kuud pérast k&esoleva maaruse joustumist.

Komigonile antakse delegeeritud volitused vétta vastu esimeses 16igus osutatud
regulatiivsed tehnilised standardid méadruse (EL) nr 1095/2010 artiklites 10-14
sétestatud korras.

Artikkel 43
I nvesteerimisriskid

CSD hoiab oma finantsvarasid keskpangas voi tunnustatud krediidiasutustes, kellel
on usaldusvédrne arvestustava, turvaprotseduurid ja sisekontroll, mis taielikult
kaitsevad kdnealuseid varasid.
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CSD-I on vgjaduse korral kohene juurdepaés oma varadele.

CSD investeerib oma finantsvahendeid Uksnes rahasse vOi vaga likviidsetesse
finantsinstrumentidesse, mille turu- ja krediidirisk on minimaalne. Konealuseid
investeeringuid peab olema vdimalik minimaalse ebasoodsa hinnaefektiga kiiresti
likvideerida.

CSD vétab investeerimisotsuse tegemisel arvesse oma uldist krediidiriskipositsiooni
Uksikute asutuste suhtes ja tagab, et tema Uldine riskipositsioon mis tahes tUksiku
asutuse suhtes jaab riskide kontsentreerumise vastuvfetavatesse piirmadradesse.

Artikkel 44
Kapitalinduded

CSD kapital koos jaotamata kasumi ja reservidega on proportsionaalne CSD
tegevusest tulenevate riskidega. See on kogu aeg piisav, €t:

(d) tagada, et CSD on agjakohaselt kaitstud operatsiooni-, 6igusliku, &ri-, hoidmis-
jainvesteerimisriski eest;

(b) katta voimalik Uldine @ritegevusest tulenev kahju, nii et CSD saab jétkata
tegutseva ettevottena teenuste osutamist;

(c) tagada kohustuste taitmatajdtmise korral asakohase gja jooksul CSD tegevuse
nouetekohane likvideerimine voi restruktureerimine;

(d) voimaldada CSD-lI katta praeguseid ja kavandatud tegevuskulusid eri
stressi stsenaariumide korral vahemalt kuus kuud.

CSD-I on kava jargmise jaoks:

(@ lisakapitali hankimine, kui omakapital peaks vaevu tditma I6ikes 1 osutatud
ndudeid vOi kui see el vasta enam nduetele;

(b) tegevuste ja teenuste nduetekohane likvideerimine voi saneerimine, juhul Kui
CSD el suuda hankida uut kapitali.

Selle kava kiidab heaks direktorite ndukogu véi asakohane juhtiva organi komitee
ning seda g akohastatakse korrapéraselt.

ESMA tootab EKPS liikmetega konsulteerides vélja regulatiivsete tehniliste
standardite eelndud, et tdpsustada |dikes 1 osutatud CSD kapitali, jactamata kasumit
jareserve ning |8ikes 2 osutatud kava elemente.

ESMA esitab kdnealused regulatiivsete tehniliste standardite eelnbud komisjonile
hiljemalt kuus kuud pérast kéesoleva maaruse joustumist.

Komigonile antakse delegeeritud volitused votta vastu esimeses 16igus osutatud
regulatiivsed tehnilised standardid méadruse (EL) nr 1095/2010 artiklites 10-14
sétestatud korras.
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5. JAGU
NOUDED VAARTPABERITE KESKDEPOSITOORIUMIDE VAHELISTELE
UHENDUSTELE

Artikkel 45
CSDde vahelised tihendused

Enne CSDde vahelise Uhenduse loomist ja pérast Uhenduse loomist kdik asjaomased
CSDd korrapéraselt tuvastavad, hindavad, jélgivad ja juhivad kdiki nende ja nende
liikmete voimalikke riskiallikaid, mis tulenevad Uhendusi késitlevast kokkul eppest.

Uhendusi kasitlevad kokkulepped esitatakse heakskiitmiseks, nagu ndutud artikli 17
|6ike 1 punkti d alusel.

Uhendus pakub piisavat kaitset iihendatud CSDdele ja nende liikmetele, eriti seoses
CSDde voetud voimalike laenudega ja Uhendust kasitlevast kokkuleppest tuleneva
kontsentratsiooni- jalikviidsusriskiga.

Uhendust toetab asjakohane Iepinguline kokkulepe, millega kehtestatakse tihendatud
CSDde ja vaaduse korral CSDde liikmete vastavad Oigused ja kohustused.
Jurisdiktsioonidellest mdju omava lepingulise kokkuleppega ndhakse Uhenduse
toimimise iga aspekti kohta ette, millist 8igust kohal datakse.

V dartpaberite gjutise Ulekandmise korral Uhendatud CSDde vahel on keelatud kanda
neid tagasi enne esimese Ulekande muutumist 18plikuks.

CSD, kes kasutab teise CSDga tihenduse korraldamiseks vahendajat, méddab, jélgib
jajuhib lisariske, mis tulenevad kneal use vahendaja kasutamisest.

Uhendatud CSDdel on nduetekohased kontode vordlemise protseduurid, et tagada, et
nende asjaomased andmed on &iged.

CSDde vahelised Uhendused v@imaldavad Uhendatud CSDde liikmete vahel
tehinguid arveldada meetodil Ulekanne makse vastu, kui see on praktiline ja
voimalik. Kui e kasutata arveldusmeetodit Ulekanne makse vastu, teatatakse selle
pdhjused padevatel e asutustele.

Koostalitlevad vaartpaberiarveldussiisteemid ja dhtset arvelduse infrastruktuuri
kasutavad CSDd kehtestavad jargmised identsed gjahetked:

(@) uUlekandekorralduste stisteemi kandmine;
(b) Ulekandekorralduste tagasivdetamatus,
(c) véartpaberite jaraha ulekandmise |6plikkus.

ESMA tootab EKPS liikmetega konsulteerides vélja regulatiivsete tehniliste
standardite eelndud, et tépsustada |Gikes 3 satestatud tingimused, mille kohaselt iga
tudpi Uhenduse kokkulepe tagab Uhendatud CSDde ja nende liikmete piisava kaitse,
eriti kui CSD kavatseb osdleda @ teise CSD korraldatavas
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vaartpaberiarveldussiisteemis, vahendajate kasutamisest tulenevate |16ikes 5 osutatud
lisariskide jalgimise ja juhtimise, |16ikes 6 osutatud kontode vordlemise meetodid,
|Gikes 7 osutatud juhud, mil arveldusmeetodi Ulekanne makse vastu kasutamine
Uhenduste kaudu on praktiline ja véimalik, ning nende hindamise meetodid.

ESMA esitab kdnealused regulatiivsete tehniliste standardite eelndud komisjonile
hiljemalt kuus kuud pérast kéesoleva maaruse joustumist.

Komigonile antakse delegeeritud volitused vétta vastu esimeses 16igus osutatud
regulatiivsed tehnilised standardid méaruse (EL) nr 1095/2010 artiklites 10-14
sétestatud korras.

|11 peatikk
Kollisoon

Artikkel 46
Omandiaspektide suhtes kohaldatav 6igus

Koiki omandiaspekti kisimusi seoses CSD hoitavate finantsinstrumentidega
regul eeritakse selle riigi 8igusega, kus vaartpaberikontot hoitakse.

Kui kontot kasutatakse arvelduseks vaartpaberiarvel dusstisteemis, kohal datakse seda
digust, mis reguleerib vaartpaberiarvel dussiisteemi.

Kui kontot e kasutata arveldamiseks véartpaberiarveldussisteemis, loetakse
kdnealune konto olevaks seal, kus on CSD harilik viibimiskoht, nagu méaaratletud
Euroopa Parlamendi ja ndukogu maaruse (EU) nr 593/2008* artiklis 19.

Kéesolevas artiklis méaératletud mis tahes riigi Giguse kohaldamine téhendab
kdnesolevas riigis kehtivate digusnormide, valja arvatud sealsete rahvusvahelise
eradiguse normide kohal damist.

24

ELT L 177,4.7.2008, Ik 6.
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IV peatlkk
Juurdepaas vaartpaberite keskdepositooriumidele

1. JAGU

EMITENTIDE JUURDEPAASVAARTPABERITE KESKDEPOSITOORIUMIDELE

N Artikkel 47
Oigus emiteerida ELis tegevusloa saanud vaartpaberite keskdepositooriumis

lIma et see piiraks aridhingudiguse kohaldamist, mille alusel reguleeritakse
vaartpabereid, on emitendil digus korraldada oma vaértpaberite registreerimine mis
tahes lilkmesriigis registreeritud mis tahes CSDs.

Kui emitent esitab taotluse oma véartpaberite registreerimiseks CSDs, kasitleb
viimane seda taotlust Kiiresti ning esitab vastuse taotluse esitanud emitendile kolme
kuu jooksul.

CSD vaib keelduda emitendile teenuste osutamisest. Sellise keeldumise aluseks voib
ollaainult ulatuslik riskianaltilis voi see, et CSD-I puudub ligipéas sellelt turult périt
tehinguvoogudele, kus taotleva emitendi vaartpaberitega kaubeldakse voi hakatakse
kauplema.

Kui CSD kedldub emitendile teenuseid osutamast, esitab ta taotluse esitanud
emitendile taieliku pohjenduse keeldumise kohta.

Keeldumise korral on taotleval emitendil 6igus esitada teenuste osutamisest keelduva
CSD pédevale asutusel e kaebus.

Agaomase CSD padev asutus vaatab kaebuse nduetekohaselt 18bi, hinnates CSD
esitatud keeldumise pohjuseid, ning esitab emitendile pdhjendatud vastuse.

Emitendi kaebuse hindamisel konsulteerib CSD padev asutus taotluse esitanud
emitendi registreerimiskohgargse padeva asutusega. Kui taotluse esitanud emitendi
registreerimiskohajargne padev asutus ei ndustu hinnanguga, suunatakse kisimus
ESMA-le, kes vOib toimida vastavalt talle mééaruse (EL) nr 1095/2010 artikli 19
kohaselt antud volitustele.

Kui leitakse, et CSD keeldumine osutamast oma teenuseid emitendile e ole
pdhjendatud, annab vastutav padev asutus vdja korralduse, millega néuab, et CSD
osutaks omateenuseid taotluse esitanud emitendile.

Komigonile antakse volitused votta seoses meetmetega vastu kooskolas artikliga 64
delegeeritud digusaktid, et tdpsustada riskid, mis voivad digustada CSD keeldumist
emitentidel e juurdepadasu lubamisest, ja |Gikes 4 osutatud menetluse elemendid.

ESMA tootab EKPS liikmetega konsulteerides véja rakenduslike tehniliste
standardite eelndud, et kehtestada 16ikes 2 osutatud menetluse standardvormid ja -
ankeedid.
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ESMA esitab konealused rakenduslike tehniliste standardite eelndud komigjonile
hiljemalt kuus kuud pérast kéesoleva maaruse jOustumist.

Komigjonile antakse volitused votta vastu esimeses 16igus osutatud rakenduslikud
tehnilised standardid maaruse (EL) nr 1095/2010 artiklis 15 sdtestatud korras.

2. JAGU
VAARTPABERITE KESKDEPOSITOORIUMIDE VAHEL INE UHENDUS

Artikkel 48
Sandardihendus

CSD-| on digus kooskdlas artikliga 30 saada teise CSD liikmeks, kui sellele CSD thendusele
on saadud artikli 17 kohane luba.

Artikkel 49
Kohandatud Uhendus

1 Kui CSD taotleb teiselt CSD-It spetsiaalsete funktsioonide véaljatGotamist, et saada
viimasele juurdepéas, voib taotluse saanud CSD sellise taotluse tagasi |Ukata ainult
riskiga seotud kaalutlustel. Turuosa kaotamine e voi olla taotluse tagasilikkamise
pohjus.

2. Taotluse saanud CSD voOib votta taotlevalt CSD-It tasu kohandatud thenduse
kattesaadavaks tegemise eest kulupBhiselt, kui mélemad pooled ei ole teisiti kokku

leppinud.
Artikkel 50
Vaartpaberite keskdepositooriumide Uhendus kasitlev menetlus

1 Kui CSD esitab taotluse juurdepddsu saamiseks teisele CSD-le, kasitleb viimane seda
taotlust kiiresti ning esitab vastuse taotluse esitanud CSD-le kolme kuu jooksul.

2. CSD vdib keelata taotluse esitanud CSD-le juurdepdasu ainult juhul, kui selline
juurdepdads mdjutaks finantsturgude toimimist ja pohjustaks stisteemset riski. Sellise
keel dumise aluseks vaib olla ainult ulatuslik riskianal ds.

Kui CSD keeldub juurdepédsu andmisest, esitab ta taotluse esitanud CSD-le oma
keeldumise kbik pdhjendused.

Keeldumise korral on taotluse esitanud CSD-| Gigus esitada juurdepaésu andmisest
keelduva CSD padeval e asutusel e kaebus.

Vastutav padev asutus vaatab kaebuse nduetekohaselt 18bi, hinnates keeldumise
pdhjuseid, ning esitab taotluse esitanud CSD-le p&hjendatud vastuse.

Vastutav padev asutus konsulteerib kaebust hinnates taotluse esitanud CSD pédeva
asutusega. Kui taotluse esitanud CSD padev asutus e ndustu esitatud hinnanguga,
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vOib kumbki padev asutus suunata kismuse ESMA-le, kes voib toimida vastavalt
talle méaruse (EL) nr 1095/2010 artikli 19 kohaselt antud volitustele.

Kui leitakse, et CSD keeldumine juurdepéésu andmisest taotluse esitanud CSD-le el
ole pdhjendatud, annab vastutav pédev asutus vélja korralduse, millega nbuab, et
CSD annaks taotluse esitanud CSD-le juurdepéasu.

Kui CSDd lepivad kokku Uhenduse loomises, esitavad nad oma otsuse oma
vastavatele pédevatele asutustele heakskiitmiseks kooskdlas artikligal7, kes
hindavad, kas Uhendusi kasitlevatest kokkulepetest tulenevad mis tahes véimalikud
riskid, naiteks krediidi- likviidsus- ja operatsiooniriskid ning mis tahes muud
asjaomased riskid on téielikult maandatud.

Asgaomaste CSDde péadevad asutused keelduvad Uhenduse heakskiitmisest juhul, kui
see voiks mdj utada taotluse esitanud CSDde korraldatavate
vaartpaberiarvel dussiisteemide toimimist.

Agaomaste CSDde péadevad asutused konsulteerivad teineteisega seoses Uhenduse
heakskiitmisegaja voivad vajaduse korral l1ahknevate otsuste puhul suunata kiisimuse
edasi ESMA-le, kes vdib toimida vastavalt talle méaruse (EL) nr 1095/2010 artikli
19 kohaselt antud volitustele.

Komigonile antakse volitused voétta meetmete kohta artikli 64 kohaselt vastu
delegeeritud Gigusakte, et tdpsustada | 6igetes 1-3 osutatud menetluse elemendid.

ESMA tootab EKPS liikmetega konsulteerides véja rakenduslike tehniliste
standardite eelndud, et kehtestada 16igetes 1-3 osutatud menetluste standardvormid
ja-ankeedid.

ESMA esitab kbnealused rakenduslike tehniliste standardite eelnGud komisjonile
hiljemalt kuus kuud pérast kéesoleva maaruse jOustumist.

Komigonile antakse volitused votta vastu esimeses 16igus osutatud rakenduslikud
tehnilised standardid mééruse (EL) nr 1095/2010 artiklis 15 sdtestatud korras.

3. JAGU
VAARTPABERITE KESKDEPOSITOORIUMI JA TEISE TURUINFRASTRUK TUURI
VAHELINE UHENDUS

Artikkel 51
Vaartpaberite keskdepositooriumide ja teise turuinfrastruktuuri vaheline Ghendus

Keskne vastaspool ja kauplemiskoht teevad CSD-le CSD taotluse korral tehinguvood
kattesaadavaks mittediskrimineerival  ja ldbipaistval  viisl ning selliste
tehinguvoogude eest vOib votta taotluse esitanud CSD-It tasu kulupOhiselt, kui
mdlemad pooled ei ole teisiti kokku leppinud.

CSD tagab kesksele vastaspoolele vdi  kauplemiskohale juurdepdasu oma
vaartpaberiarveldussiisteemidele mittediskrimineerival ja labipaistval viisil ning
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sellise Uhenduse eest vaib votta tasu kulupdhiselt, kui mdlemad pooled ei ole teisiti
kokku leppinud.

Kui Uks pool esitab teisele poolele vastavalt |0ikelel taotluse juurdepdasu
saamiseks, kasitletakse seda taotlust viivitamatult ning taotluse esitanud poolele
antakse vastus Uhe kuu jooksul.

Taotluse saanud pool vaib juurdepdasu andmisest keelduda ainult juhul, kui selline
juurdepdas mojutaks finantsturgude toimimist ja pdhjustaks slisteemset riski. Turuosa
kaotamine el voi olla taotluse heakskiitmisest keeldumise pdhjus.

Juurdepdasu andmisest keelduv pool esitab taotluse esitanud poolele sellise
keeldumise téieliku pdhjenduse, vottes aluseks ulatusliku riskianaltilsi. Keeldumise
korral on taotleval poolel Gigus esitada juurdep&dsu andmisest keelduva poole
padeval e asutusel e kaebus.

Vastutav padev asutus vaatab kaebuse nduetekohaselt 18bi, hinnates keeldumise
pdhjuseid, ning esitab taotluse esitanud pool el e pdhjendatud vastuse.

Kaebust hinnates konsulteerib vastutav padev asutus taotluse esitanud poole paddeva
asutusega. Kui taotluse esitanud poole padev asutus ei nBustu esitatud hinnanguga,
vOib kumbki padev asutus suunata kismuse ESMA-le, kes vOib toimida vastavalt
talle méaruse (EL) nr 1095/2010 artikli 19 kohaselt antud volitustele.

Kui leitakse, et poole keeldumine juurdepddsu andmisest el ole pdhjendatud, annab
vastutav padev asutus vélja korralduse, millega néuab, et pool annaks juurdepaasu
omateenustele.

Komigonile antakse volitused voétta meetmete kohta artikli 64 kohaselt vastu
delegeeritud digusakte, et tdpsustada |6igetes 1-3 osutatud menetluse elemendid.

ESMA tootab EKPSi liikmetega konsulteerides véja rakenduslike tehniliste
standardite eelndud, et kehtestada 16igetes 1-3 osutatud menetluse standardvormid ja
-ankeedid.

ESMA esitab kbnealused rakenduslike tehniliste standardite eelndud komisjonile
hiljemalt kuus kuud pérast kéesoleva maaruse joustumist.

Komigonile antakse volitused votta vastu eelmises 16igus osutatud rakenduslikud
tehnilised standardid mééruse (EL) nr 1095/2010 artiklis 15 sdtestatud korras.
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|V JAOTIS

KREDIIDIASUTUSED, KESON MAARATUD OSUTAMA

VAARTPABERITE KESKDEPOSITOORIUMI LIIKMETELE

PANGANDUSK ORVALTEENUSEID

Artikkel 52
Luba osutada panganduskor valteenuseid

CSD ise e osutalisa C jaos sétestatud panganduskdrvalteenuseid.

Erandina I6ikest 1 juhul, kui kéesoleva madruse artikli 53 16ikes 1 osutatud
litkmesriigi padev asutus on veendunud, et CSD on kehtestanud koik vajalikud
kaitsemeetmed selleks, et ta saaks teostada korvalteenuseid, vOib pédev asutus
esitada komigjonile taotluse, et kdnealusel CSD-| lubataks osutada ka lisa C jaos
sdtestatud koérvalteenuseid. See taotlus sisaldab jargmist:

a) téendeid, mis pohjendavad taotlust, selgitades Uksikasjalikult korda, mille CSD on
kehtestanud seotud riskidega tegel emiseks;

b) pdhjendatud hinnang selle kohta, et kdnealune lahendus on kdige tulemuslikum
viis tagada stisteemne vastupidavus;

¢) analliiis eeldatava mdju kohta asjaomasel e finantsturul e ja finantsstabiilsusel e.

Parast Uksikagalikku md@juhinnangut, asjaomaste &rithingutega konsulteerimist ja
votnud arvesse EBA, ESMA ja EKP arvamusi, vGtab komisjon vastu rakendusotsuse
vastavalt artiklis 66 osutatud menetlusele. Komisjon pdhjendab oma rakendusotsust.

CSD, kes saab erandist kasu, peab omama luba krediidiasutusena tegutsemiseks
vastavalt direktiivi 2006/48/EC Il jaotises satestatule. Kdnealune luba piirdub Uksnes
panganduskdrvalteenuste osutamisega, mida on lubatud osutada vastavalt 16ikele 4
ning see eeldab artiklites 57 ja 58 sdtestatud usaldatavus- ja jarelevalvenduete
taitmist.

CSD, kes kavatseb arveldada oma vaartpaberiarvel dusstisteemi kogu rahapoole voi
osa sellest vastavalt kdesoleva méaruse artikli 37 16ikele 2, peab saama loa, et
méérata selleks tegevusluba omava krediidiasutuse, nagu on sitestatud direktiivi
2006/48/EU |1 jaotises, valja arvatud juhul, kui kéesoleva méaruse artikli 53 16ikes 1
osutatud padev asutus tdendab kéttesaadavate tGendite alusel, et Uhe krediidiasutuse
avatus kéesoleva méaéruse artikli 57 16igete 3 ja 4 kohaste riskide kontsentratsioonile
e ole piisavalt maandatud. Viimasel juhul voib artikli 53 16ikes 1 osutatud pédev
asutus nbuda, et CSD méadraks rohkem kui Uhe krediidiasutuse. Maératud
krediidiasutusi kasitatakse arvel dusagentidena.
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L 6ikes 3 osutatud luba hdlmab lisa C jaos sétestatud kdrvalteenuseid, mida méaratud
krediidiasutus voi CSD, kellele on tehtud k&esoleva artikli 16ike 2 kohane erand, voib
soovida osutada oma litkmetele.

Kui CSD ja maaratud krediidiasutus kuuluvad ettevGtete gruppi, mida tegelikult
kontrollib sama emaettevdtja, peab direktiivi 2006/48/EU |11 jaotises sitestatud
tegevudoa andmine sellistele madratud krediidiasutustele piirduma  Uksnes
panganduskdrvalteenuste osutamisega, mida on lubatud osutada kooskdlas kdesoleva
artikli 18ikega 3. Sama nduet kohaldatakse ka CSD suhtes, kelle puhul on tehtud
erand kéesoleva artikli [6ike 2 kohaselt.

CSD ja méaratud krediidiasutused tédidavad pidevalt kéesoleva maaruse kohaselt loa
Saamise tingimusi.

CSD teatab viivitamata padevatele asutustele kdigist olulistest muudatustest, mis
mdjutavad |oa andmisel ndutud tingimuste taitmist.

Artikkel 53
Loa andmise ja sellest keeldumise kord

CSD esitab taotluse, et saada luba krediidiasutuste magramiseks, nagu on ndutud
artikli 52 kohaselt, selle liikmesriigi padeval e asutusele, kus ta on registreeritud.

Taotlus sisaldab kogu teavet, mida on padeval asutusel vaja veendumaks, et CSD ja
maératud krediidiasutused on loa andmise agaks kehtestanud koik vajalikud
menetlused, mida on vaja kéesoleva maérusega kehtestatud kohustuste téitmiseks.
See taotlus Sisadab  tegevuskava, kus edtatakse  kavandatavad
panganduskodrvalteenused, CSD ja méadratud krediidiasutuste vaheliste suhete
organisatsiooniline struktuur ning see, kuidas asjaomane krediidiasutus kavatseb téita
artikli 57 16igete 1, 3 ja 4 kohaseid usaldatavusndudeid.

Padev asutus kohaldab artikli 15 |6igete 3 ja 6 kohast menetlust.
Enne CSD-le loa andmist konsulteerib padev asutus jargmiste asutustega:

(d) artikli 11 I16ike 1 punktis a osutatud asaomase asutusega seoses sellega, ega
kavandatav teenuste osutamine méaratud krediidiasutuste poolt e mdjuta luba
taotleva CSD korraldatava vaartpaberiarvel dusstisteemi toimimist;

(e) artikli 58 l0ikes1l osutatud padeva asutusega seoses krediidiasutuste
suutlikkusega jargida artikli 57 kohaseid usal datavusndudeid.

ESMA tootab EKPS liikmetega konsulteerides vélja regulatiivsete tehniliste
standardite eelndud, et tdpsustada teave, mille luba taotlev CSD esitab padevale
asutusele.

ESMA esitab kdnealused regulatiivsete tehniliste standardite eelnbud komisjonile
hiljemalt kuus kuud pérast kéesoleva maaruse joustumist.
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Komigonile antakse delegeeritud volitused vétta vastu esimeses 16igus osutatud
regulatiivsed tehnilised standardid méaruse (EL) nr 1095/2010 artiklites 10-14
sétestatud korras.

ESMA tootab EKPSi liikmetega konsulteerides véja rakenduslike tehniliste
standardite eelndud, et kehtestada enne loa andmist 16ikes 4 osutatud ametiasutustega
konsulteerimise standardvormid ja -ankeedid ning menetlused.

ESMA esitab konealused rakenduslike tehniliste standardite eelndud komigjonile
hiljemalt kuus kuud pérast kéesoleva maaruse joustumist.

Komigjonile antakse volitused votta vastu esimeses 16igus osutatud rakenduslikud
tehnilised standardid maéruse (EL) nr 1095/2010 artiklis 15 sdtestatud korras.

Artikkel 54
Panganduskorvalteenuste laiendamine

Kui CSD kavatseb laiendada panganduskorvalteenuseid, mille jaoks ta méaérab
krediidiasutuse, esitab ta laiendamise taotluse selle lilkmesriigi padevale asutusele,
kus kdnealune CSD on registreeritud.

L ai endami se taotluse suhtes kohal datakse artikli 53 kohast menetlust.

Artikkel 55
Loa kehtetuks tunnistamine

Selle litkmesriigi padev asutus, kus CSD on registreeritud, tunnistab loa kehtetuks
igajargmise agaolu korral:

(@) kui CSD e ole luba kasutanud 12 kuu jooksul, loobub selgestnaliselt loast voi
kui méératud krediidiasutus el ole eelneva kuue kuu jooksul teenuseid osutanud
ega tegelenud aritegevusega;

(b) kui CSD on saanud loa valeandmeid esitades v6i mdnel muul ebaseaduslikul
viisil;

(c) kui CSD ja médratud krediidiasutused e vasta enam nendele tingimustele,
mille alusel luba anti ning nad e ole kehtestatud ga jooksul votnud pédeva
asutuse ndutud parandusmeetmeid;

(d) kui CSD ja mératud krediidiasutused on jamedalt ja jérjekindlalt rikkunud
ké&esol evas méérusega sétestatud ndudeid.

Enne loa kehtetuks tunnistamist konsulteerib padev asutus artikli 11 [6ike 1 punkti a
kohaste asjaomaste asutustega ja artikli 58 l6ikes 1 osutatud asutustega seoses
va adusega tunnistada luba kehtetuks, véalja arvatud juhul, kui selline otsus tuleb teha
Kiiresti.

ESMA, artikli 11 16ike 1 punkti a kohane mis tahes asaomane asutus voi artikli 58
|I6ikes 1 osutatud mis tahes asjaomane asutus vOib igal ga nbuda, et selle
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litkmesriigi padev asutus, kus CSD on registreeritud, kontrollib, kas CSD ja
maéaératud krediidiasutus taidab veel |oa andmise aluseks olevaid ndudeid.

Padev asutus voib loa kehtetuks tunnistamist piirata teatava teenuse, tegevuse voi
finantsinstrumendiga.
Artikkel 56
Vaartpaberite keskdepositooriumide register

Padevate asutuste poolt artiklite 52, 54 ja 55 kohaselt tehtud otsustest teavitatakse
ESMAL.

ESMA kannab nimekirja, mis tuleb avaldada agaomasel veebilehel vastavalt
artikli 19 |6ikele 3, jargmise teabe:

(@ igaCSD nimi, kelle suhtes on tehtud artikli 52, 54 vdi 55 kohane otsus;
(b) igamaaratud krediidiasutuse nimi;

(c) nimekiri panganduskorvalteenustest, mida médratud krediidiasutusel on
lubatud osutada CSD liikmetele.

Padevad asutused teavitavad 90 péaevajooksul alates kdesoleva maaruse joustumisest

ESMAt neist asutustest, kes osutavad panganduskorvalteenuseid vastavalt
siseriikliku 6iguse nbuetele.

Artikkel 57

Usaldatavusnduded, mida kohal datakse krediidiasutuste suhtes, kes on maaratud osutama

panganduskorvalteenuseid

Krediidiasutus, kes on méératud osutama panganduskorvalteenuseid, osutab lisa C
jaos sdtestatud teenuseid, mille jaoks tal on tegevusiuba.

Krediidiasutus, kes on méaératud osutama panganduskorvalteenuseid, jargib koiki
krediidiasutuste suhtes kohaldatavaid praeguseid jatulevasi Gigusakte.

Krediidiasutus, kes on méaratud osutama panganduskdrvalteenuseid, tdidab seoses
iga vaartpaberiarveldussisteemiga jargmisi  konkreetseid usaldatavusndudeid
kdneal uste teenustega seotud krediidiriskide puhul:

(@) takehtestab usaldusvéérse raamistiku vastavate krediidiriskide juhtimiseks;

(b) tateeb sageli ja korrapéraselt kindlaks sellise krediidiriski alikad, méddab ja
jalgib vastavaid krediidiriski positsioone ning kasutab nende riskide
kontrollimiseks agjakohaseid riskijuhtimisvahendeid;

(c) ta katab taielikult vastavad krediidiriski positsioonid Uksikute laenuvétjate
suhtes, kasutades tagatist ja muid samavaarseid finantsvahendeid;

(d) kui temavastava krediidiriski juhtimiseks on vaja tagatist, aktsepteerib ta ainult
tagatisi, millel on madal krediidi-, likviidsus- ja tururisk;
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(€)

(f)
9)
(h)

(i)
()

ta kehtestab punktisc osutatud krediidiriski positsioonide katmiseks voetud
tagatiste vaartuste suhtes piisavalt konservatiivsed vaartuskarped ja riskide
kontsentreerumise piirmaérad ning kohaldab neid;

ta kehtestab juriidiliselt siduva korra, mis vdimaldab tagatist koheselt mita voi
pantida, seda eelkdige piiritlese tagatise puhul;

ta kehtestab oma vastavate krediidiriski positsioonide suhtes piirmaérad;

ta anallisib ja kavandab seda, kuidas tegeleda mis tahes voimaliku
jarelgjdanud krediidiriski positsioonidega, votab vastu eeskirjad ja protseduurid
selliste kavade rakendamiseks;

taannab laenu ainult nendele liikmetele, kellel on tema juures sularahakonto;

ta kehtestab p&evasisese laenu automaatse tagasimaksmise protseduuri ning
parsib heidutavate karistusmaérade abil Uledolaenu.

Krediidiasutus, kes on méaaratud osutama panganduskorvalteenuseid, téidab seoses
iga vaartpaberiarveldussiisteemiga jargmisi  konkreetseid usaldatavusndudeid
kdneal uste teenustega seotud likviidsusriskide puhul :

(@

(b)

(©)

(d)

(€)

(f)

(9)

tal on usadusvddrne raamistik sellise vaartpaberiarveldussiisteemi iga
valuutaga seotud likviidsusriskide modtmiseks, jalgimiseks ja juhtimiseks,
mille puhul ta tegutseb arveldusagending;

ta jalgib pidevalt enda hoitavate likviidsete varade taset ning méarab kindlaks
oma kasutada olevate likviidsete varade vaartuse, vottes arvesse nende varade
asakohaseid vaartuskérpeid;

tamoddab pidevalt omalikviidsusvajadus ja -riske; seda tehes votab ta arvesse
nende kahe liikme kohustuste mittetéitmisest tulenevat likviidsusriski, kelle
vastu tal on suurimad néuded,;

ta maandab vastavad likviidsusriskid selliste vahendite abil, mis on koheselt
kasutatavad, nagu eelrahastamise kord, ning seda mitte tehes, pltiab saada
vgadikud krediidiliinid vdi teha sarnased kokkulepped vastavate
likviidsusvagjaduste katmiseks ainult asutustega, kellel on agjakohane riski- ja
turuprofiil ning teeb kindlaks, mdddab ja jalgib oma likviidsusriski, mis
tuleneb neist asutustest;

ta kehtestab asjakohased riskide kontsentreerumise piirmédrad iga vastava
likviidsuse pakkuja suhtes, sealhulgas oma emaettevitja ja titarettevotjate
suhtes, ja kohaldab neid,;

ta maarab kindlaks ja testib vastavate vahendite piisavust korrapérase ja range
stressitestimisega;

ta anallilsib ja kavandab seda, kuidas tegeleda mis tahes likviidsuse katmata

puudujadkidega, ning votab vastu eeskirjad ja protseduurid selliste kavade
rakendamiseks,
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(h)

(i)

()

ta péevasisesed laenuteenused pdhinevad proportsionaalsetel ja véhemalt sama
|6pptahtajaga  vahenditel, mis koosnevad kapitalist, sularahahoiustest ja
laenul epingutest;

ta hoiustab vastavad sularahasaldod selleks ette nahtud kontodel keskpanga
juures, kui see on praktiline ja kasutatav;

ta tagab, et ta saab kliendi teadliku nBusoleku korral uuesti kasutada tagatist,
mille talle on andnud kohustusi mittetéitev klient.

EBA tootab ESMAga ja EKPS liikmetega konsulteerides véja regulatiivsete
tehniliste standardite eelndud, et t&psustada jargmist:

(@

(b)

(©)

(d)

(€)

(f)
(9)

(h)

(i)
()

I6ike 3 punktis b osutatud krediidiriski positsiooni m&dtmise sagedus ja
jalgimise raamistik ning riskijuhtimisvahendid, mida kasutatakse nendest
riskipositsioonidest tulenevate riskide kontrollimiseks;

mis on 16ike 3 punkti ¢ kohaldamisel samavaarsed finantsvahendid;

sellise tagatise liik, mida saab kasitada omavat madalat krediidi-, likviidsus- ja
tururiski 18ike 3 punkti d kohaldamisel;

mis on |6ike 3 punkti e ja 16ike 4 punkti b kohaldamisel asjakohased
vaartuskérped;

riskide kontsentreerumise piirmadrad |6ike 3 punktis e osutatud tagatiste
vaartuse, 10ike 3 punktis g osutatud krediidiriski positsioonide ja 16ike 4
punktis e osutatud likviidsuse pakkujate puhul;

mis on |Gike 3 punkti j kohaldamisel heidutav karistusméar,

I6ike4 punktisb osutatud jalgimisraamistiku Uksikagad ning metoodika
kasutada olevate likviidsete varade vaéartuse arvutamiseks |6ike4 punkti b
kohaldamisel ja 16ike 4 punktis ¢ osutatud likviidsusvajaduste ja -riskide
mMOotmi seks;

mis on |6ike4 punkti d kohaldamisel koheselt kasutatavad vahendid ning
asgakohane riski- jaturuprofiil;
stressitestide sagedus, liik ja gjavahemik |6ike 4 punkti f kohaldamisel;

kriteeriumid selle hindamiseks, milla on praktiline ja vBimalik hoiustada
sularahasaldod keskpanga juures asuvatel kontodel 16ike4 punktij
kohaldamisel.

EBA esitab kdnealused regulatiivsete tehniliste standardite eelndud komigjonile
hiljemalt kuus kuud pérast kéesoleva mééruse joustumist.

Komigonile antakse delegeeritud volitused vétta vastu esimeses 16igus osutatud
regulatiivsed tehnilised standardid méadruse (EL) nr 1093/2010 artiklites 10-14
sdtestatud korras.
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Artikkel 58

Jéarelevalve sdlliste krediidiasutuste ile, kes on méaératud osutama panganduskor valteenuseid

1.

Direktiivis 2006/48/EU osutatud padev asutus vastutab vastavalt konealuses
direktiivis sitestatud tingimustele nendele krediidiasutustele tegevuslubade andmise
ja jarelevalve eest, kes on madratud osutama panganduskorvalteenuseid, ning
jarelevalve eest seoses kbnealuste krediidiasutustepoolse kaesoleva maaruse artikli
57 |Gigete 3 ja 4 jargimisega.

Artiklis 9 osutatud padev asutus, konsulteerides |8ikes 1 osutatud padeva asutusega,
vaatab |abi ja hindab vahemalt kord aastas, kas méaératud krediidiasutused jérgivad
artikli 57 16ikes 1 sdtestatud ndudeid ning kas kdik vajalikud kokkulepped méaératud
krediidiasutuste ja CSD vahel voimaldavad neil téita k&esolevas madruses satestatud
kohustusi.

CSD peab tema korraldatava véartpaberiarveldussiisteemi liikmete kaitsmiseks
tagama, et tal on madratava krediidiasutuse kaudu juurdepdds kogu kéesoleva
maaruse kohaldamiseks vajalikule teabele ning ta teavitab madadruse nduete mis tahes
rikkumistest 16ikes 1 ja artiklis 9 osutatud padevaid asutusi.

ELisjéarjepideva, tohusajatulemusliku jarelevalve tagamiseks nende krediidiasutuste
ule, kes on méératud osutama panganduskorvalteenuseid, voib EBA anda ESMAga
ja EKSPi litkmetega konsulteerides vélja padevatele asutustele suunatud suuniseid
vastavalt méaruse (EL) nr 1093/2010 artiklile 16.
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V jaotis
Sanktsioonid

Artikkel 59
Halduskaristused ja -meetmed

Liikmesriigid kehtestavad halduskaristus ja -meetmeid kasitlevad eeskirjad, mida
kohaldatakse artiklis 60 méaratletud olukordades kéesoleva méadruse rikkumise eest
vastutavate isikute suhtes, ning votavad kdik vajalikud meetmed nende rakendamise
tagamiseks. Kodnealused sanktsioonid ja meetmed on téhusad, proportsionaalsed ja
hoiatavad.

Liitkmesriigid teevad esimeses 16igus osutatud eeskirjad komigonile ja ESMA-le
teatavaks hiljemalt 24 kuud pérast kdesoleva maaruse joustumist. Nad teavitavad
komisjoni ja ESMALt viivitamata eeskirjade mis tahes hilisematest muudatustest.

Padevad asutused peavad olema suutelised kohaldama halduskaristusi ja -meetmeid
CSD-de, maaratud krediidiasutuste, nende juhtorganite liikmete ja mis tahes muude
isikute suhtes, kes tegelikult kontrollivad nende aritegevust, ning ka mis tahes muude
juriidiliste voi fulsiliste isikute suhtes, kes vastutavad rikkumise eest.

Padevad asutused teevad sanktsioonide kohaldamise volituste kasutamisel artiklis 60
méératletud agaoludel tihedat koostood, tagamaks, et halduskaristused ja -meetmed
annaksid kdesoleva méarusega soovitud tulemuse, ning kooskdlastavad oma tegevuse
artikli 12 kohaselt, et valtida voimalikku dubleerimist ja kattumist halduskaristuste ja
-meetmete kohaldamisel piirilleste juhtumite korral.

Artikkel 60
Sanktsi oonide kohal damise volitused
Ké&esolevat artiklit kohaldatakse kéesoleva médruse jargmiste sétete suhtes:

(@ LisaA, B jaC jaos sdtestatud teenuste osutamine, rikkudes artikleid 14, 23 ja
52,

(b) artiklites 14 ja 52 ndutud tegevusloa saamine valeandmeid esitades v6i monel
muul ebaseaduslikul viisil, nagu on sdtestatud artikli 18 I6ike 1 punktis b ja
artikli 55 l6ike 1 punktis b;

(c) CsSDd ei omandutud kapitali, rikkudes artikli 44 [6iget 1;

(d) CSDdeijargi organisatsioonilisi ndudeid, rikkudes artikleid 24-28;
(e) CSDdei jargi aritegevuse eeskirju, rikkudes artikleid 29-32;

(f) CSDd ei jargi ndudeid CSD teenuste kohta, rikkudes artikleid 34-38;

(9 CSDdeijargi usaldatavusndudeid, rikkudes artikleid 40-44;
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(h) CSDd ei jéargi ndudeid CSDde vaheliste thenduste kohta, rikkudes artiklit 45;

(i)  kuritarvitav keeldumine CSDde poolt eri liiki juurdepaéasu andmisest, rikkudes
artikleid 47-51;

() maéaratud krediidiasutused e jargi konkreetseid krediidiriskidega seotud
usaldatavusndudeid, rikkudes artikli 57 [Giget 3;

(k) maaratud krediidiasutused e jargi konkreetseid likviidsusriskidega seotud
usaldatavusndudeid, rikkudes artikli 57 |Giget 4.

lIma et see piiraks padevate asutuste jarelevalvevolitusi, on padevad asutused
|I6ikes1 osutatud rikkumiste korral volitatud madrama kooskdlas siseriikliku
0igusega vahemalt jargmised halduskaristused ja -meetmed:

(@ avalik teadaanne, milles on mérgitud rikkumise eest vastutav isik ja rikkumise
laad,

(b) korraldus, millega ndutakse, et rikkumise eest vastutav isik |0petaks asaomase
tegevuse ja hoiduks seda kordamast;

(c) artiklite 14 ja 52 alusel antud tegevuslubade kehtetuks tunnistamine vastavalt
artiklitele 18 ja 55;

(d) rikkumise eest vastutavate asutuste juhtorganite liikmete ametist vabastamine;

(e) rahaine halduskaristus, mis vastab kuni kahekordsele kasule, mis on saadud
sellise rikkumise tulemusel, kui kdnealust kasu on véimalik kindlaks méérata;

(f) fodslise iskku puhul rahaline halduskaristus kuni 5 miljonit eurot v&i kuni
10 % konealuse isiku kogu aastasest sissetulekust eelmisel kalendriaastal;

(g) juriidilise isiku puhul rahaline halduskaristus kuni 10 % konealuse isiku
aastasest kogukéibest eelmisel mgjandusaastal; kui ettevftja on emaettevdtja
ttarettevOtja, on agjaomane aasta kogukéive selline aasta kogukéaive, mis
tuleneb grupi pdhiemaettevotja konsolideeritud aastaaruandest eelmisel
majandusaastal.

Padevatel asutustel voib olla lisaks |0ikes 2 osutatud volitustele ka muid
sanktsioonide kohaldamise volitus ja nad vbivad ndha ette suuremad rahalised
halduskaristused, kui kdnealuses |6ikes satestatud hal duskaristused.

lga kaéesoleva madruse rikkumise eest médratud halduskaristus voi -meede
avaldatakse pdhjendamatu viivituseta, esitades vahemalt rikkumise liigi ja laadi ning
rikkumise eest vastutava isku andmed, vdja arvatud juhul, kui selline teabe
avaikustamine ohustaks toOsiselt finantsturgude stabiilsust. Kui avaldamine
pohjustaks asjaomastele isikutele ebaproportsionaalset kahju, avaldavad padevad
asutused meetmed ja karistused anonitmselt.

Sanktsioonide avaldamine peab olema kooskdlas Euroopa Liidu pdhidiguste hartas

kehtestatud pdhidigustega, eelkdige digusega era- ja perekonnaglu austamisele ning
0igusega isikuandmete kaitsele.
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Artikkel 61
Karistuste téhus kohal damine

Halduskaristuste ja -meetmete liigi ja suuruse kindlaksmédramisel votavad padevad
asutused arvesse jargmisi kriteeriume:

(@ rikkumise raskusjakestus;
(b) vastutavaisiku vastutuse ulatus,

(c) vastutava isiku suurus ja finantsseisund, mida naitab vastutava juriidilise isiku
kogukaive voi vastutava fllsilise isiku aastasi ssetul ek;

(d)  rikkumise tulemusena vastutava isiku poolt teenitud kasumi, vélditud kahju voi
kolmandale isikule tekitatud kahju olulisus, kui neid saab kindlaks méérata;

(e) vastutava isku ja padeva asutuse koostoo tase, ilma et see piiraks vajadust
tagada selle isiku teenitud kasumi vai valditud kahju tagastamist;

(f) vastutavaisiku varasemad rikkumised.
Padevad asutused voivad arvesse vétta lisategureid, kui need tegurid on sétestatud
siseriiklikus Giguses.
Artikkel 62
Rikkumistest teatamine

Liikmesriigid kehtestavad tBhusad mehhanismid, et soodustada padevate asutuste
teavitamist k&esoleva maaruse rikkumistest.

L 6ikes 1 osutatud mehhanismid hdlmavad vahemalt jargmist:

(@) konkreetsed menetlused rikkumisteadete vastuvdtmise ja uurimise kohta;

(b) vdimalikest voi tegelikest rikkumistest teatavate isikute asjakohane kaitse;

(c) isikkuandmete kaitse, mis kehtib nii v@imalikust voi tegelikust rikkumisest
teatanud isikute kui ka slldistatava isiku suhtes, kooskdlas direktiivis

95/46/EU sitestatud pdhimétetega;

(d) agakohane menetlus tagamaks slldistatava isku digus kaitsde ja
arakuulamisele enne teda kasitleva 10pliku otsuse vastuvOtmist ja digus
tbhusale 6iguskaitsevahendile kohtus mis tahes otsuse v6i meetme puhul, mis
kasitleb kdnealust isikut.
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VI jaotis
Delegeeritud Oigusaktid, tleminekusatted, direktiivi
98/26/EU muutmine ja |Gppsatted

Artikkel 63
Volituste delegeerimine

Komigonile antakse Oigus votta vastu delegeeritud Gigusakte vastavalt artiklile 64 seoses
artikli 2 16ikega 2, artikli 22 16ikega 6, artikli 23 16ikega 1, artikli 23 |6ikega 4, artikli 30
|Gikega 1, artikli 30 16ikega 3, artikli 37 16ikega 1, artikli 50 |Gigetega 1, 2 ja 3 ning artikli 51
|Gigetega 2 ja 3.

Artikkel 64
Delegeeritud volituste rakendamine

1 Komigonile antakse Gigus votta vastu delegeeritud Gigusakte kéesolevas artiklis
sétestatud tingimustel.

2. Artiklis 63 osutatud delegeeritud volitused antakse mééramata g aks alates kéesoleva
maaruse jOustumise kuupaevast.

3. Euroopa Parlament ja nGukogu voivad artiklis 63 osutatud volituste delegeerimise
igal gja tagas votta. Tagasivotmise otsusega |Opetatakse selles otsuses nimetatud
volituste delegeerimine. Otsus joustub jargmisel péeval pérast selle avaldamist
Euroopa Liidu Teatajas vOi otsuses kindlaksmaaratud hilisema kuup&eval. See e
mdjuta juba joustunud del egeeritud 6igusaktide kehtivust.

4. Niipea kui komigon on delegeeritud Gigusakti vastu votnud, teeb ta selle samal gja
teatavaks Euroopa Parlamendile ja nGukogul e.

5. Artikli 63 alusel vastu vOetud delegeeritud Gigusakt joustub Uksnes juhul, kui
Euroopa Parlament ega nbBukogu e ole kahe kuu jooksul péarast OGigusakti
teatavakstegemist Euroopa Parlamendile ja ndukogule esitanud selle suhtes
vastuvaiteid voi kui Euroopa Parlament ja nBukogu on enne selle téhtaja moodumist
komigonile teatanud, et nad e esita vastuvaiteid. Euroopa Parlamendi vdi ndukogu
algatusel pikendatakse seda téhtaega kahe kuu vorra.

Artikkel 65
Rakendamisvolitused

Komigjonile antakse volitused votta vastu rakendusaktid vastavalt artikli 23 16ikele 6 ja artikli
52 16ike 2 kolmandale IBigule. Need rakendusaktid voetakse vastu kooskdlas artikli 66 16ikes
2 osutatud kontrollimenetlusega.
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Artikkel 66
Komiteemenetlus

Komisioni abistab komisoni otsusega 2001/528/EU” loodud Euroopa
vaartpaberikomitee. Konealune komitee on komitee méaruse (EL) nr 182/2011
tahenduses.

Maéruse (EL) nr 182/2011 artiklit 5 kohaldatakse, kui komisjon kasutab kaesoleva
maarusega antud rakendamisvolitusi.

Artikkel 67
Uleminekusétted

Asutused, kellest on ESMA-le teatatud CSDna artikli 19 16ikes 4 sédtestatud
tingimuste alusel, taotlevad kahe aasta jooksul alates kéesoleva maaruse jOustumisest
kdiki tegevuslube, mida on vaja kéesol eva méadruse kohal damiseks.

Kahe aasta jooksul alates kdesoleva méadruse joustumisest taotleb kolmandas riigis
registreeritud CSD tegevusluba kas selle liikmesriigi padevalt asutuselt, kus CSD
osutab teenuseid, kui ta kavatseb osutada oma teenuseid artikli 14 alusel, voi
tunnustamist ESMA poolt, kui ta kavatseb osutada omateenuseid artikli 23 alusel.

Kui kolmandas riigis registreeritud CSD osutab juba k&esoleva mééruse joustumise
kuupaeval teenuseid liikmesriigis vastavalt agaomase liikmesriigi siseriiklikule
Oigusele, lubatakse kdnealusel CSD-| jdtkata teenuste osutamist seni, kuni on antud
artiklis 14 osutatud tegevusluba voi artiklis 23 osutatud tunnustamine voi kuni nende
andmine on tagasi |Ukatud.

Kolmandas riigis registreeritud CSD ja liikmesriikides tegevusloa saanud CSDde
vahelisi Uhendus aktsepteeritakse gani, kuni on antud artiklis 14 osutatud
tegevusluba voi artiklis 23 osutatud tunnustamine voi kuni nende andmine on tagasi
|Ukatud..

Artikkel 68
Direktiivi 98/26/EU muutmine

Direktiivi 98/26/EU artikli 2 punkti a esimese 18igu kolmas taane asendatakse
jargmisega:

.-  Mmille on slisteemiks maéranud ja sellest Euroopa V dartpaberiturujérelevalvele
teatanud pérast slisteemi eeskirjade asakohasuses veendumist see liikmesriik, kelle

Oigust kohaldatakse, ilma et see piiraks muude, siseriiklikes igusaktides sdtestatud
rangemate Uldkohal datavate tingimuste kohaldamist.”

25

EUT L 191, 13.7.2001, Ik 45.
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Hiljemalt kuue kuu jooksul pérast kdesoleva madruse jOustumist votavad
liikmesriigid vastu ja avaldavad ning teatavad komigjonile 16ike 1 sétete jargmiseks
vajalikud meetmed.

Artikkel 69
Aruandlus ja | abivaatamine

ESMA esitab koosttéos EBA ning artiklites 9 ja 11 osutatud asutustega komigjonile
iga-aastased aruanded, milles esitatakse suundumuste, vOimalike riskide ja
haavatavuste hinnang ning vaaduse korra ennetus- vOi parandusmeetmete
soovitused kaesoleva méadrusega hélmatud teenuste turgude jaoks. Selline aruanne
sisaldab vahemalt jargmist:

(@ hinnang arvelduse tdhususele riigisiseste ja piiritleste toimingute puhul iga
liikmesriigi 16ikes, vottes aluseks arvelduse ebadnnestumiste arvu ja mahu,
artikli 7 16ikes 4 osutatud karistuste suuruse, artikli 7 18ikes 4 osutatud
sisseostutehingute arvu ja mahu ning mis tahes muud asjaomased kriteeriumid;

(b) hinnang, milles moddetakse arveldusi, mis toimuvad véljaspool CSDde
korraldatavaid véartpaberiarveldussiisteeme, vottes aluseks tehingute arvu ja
mahu ning mis tahes muud asjaomased kriteeriumid;

(c) hinnang kéesoleva méadrusega hdlmatud teenuste piirillesele osutamisele,
vottes aluseks CSDde vaheliste Ghenduste arvu ja liigi, CSDde korraldatavate
vaartpaberiarveldussiisteemide vélismaiste liikmete arvu, selliseid liikmeid
hdlmavate tehingute arvu ja mahu, nende vaismaiste emitentide arvu, kes
registreerivad oma véaartpaberid CSDs vastavalt artiklile 47, ning mis tahes
muud kriteeriumid.

Loikes 1 osutatud aruanded, mis hdlmavad kalendriaastat, edastatakse komigjonile
enne jargneva kalendriaasta 30. aprilli.
Artikkel 70
Joustumine ja kohaldamine

Kéesolev méérus joustub kahekimnendal paeval pérast selle avaldamist Euroopa
Liidu Teatajas.

Artiklit 5 kohaldatakse alates 1. jaanuarist 2015.

Artikli 3 16iget 1 kohaldatakse alates 1. jaanuarist 2020.
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Ké&esolev méérus on tervikuna siduv ja vahetult kohaldatav koikides liikmesriikides.

Brissel, 7.3.2012

Euroopa Parlamendi nimel Noukogu nimel
president eesistuja
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LI

Teenuste nimekiri

A jagu
Vaartpaberite keskdepositooriumide pohiteenused

1 Esmane véartpaberite registreerimine registreeritud vaartpaberite slsteemis
(., notariteenus”).

2. V éértpaberikontode hoidmine kdige kérgemal tasandil (,, keskne hoidmisteenus”).
3. V dartpaberiarvel dussiisteemi korraldamine (,, arveldusteenus”).
B jagu
Vaartpaberite keskdepositooriumide osutatavad pangandusvaldkonda mittekuuluvad
korvalteenused

CSDde osutatavad teenused, mis aitavad parandada vaartpaberiturgude turvalisust, tdhusust ja
|&bipaistvust, sealhulgas jargmised teenused.

1 Arveldusteenusega seotud teenused, néiteks:

() véartpaberite laenuks andmise mehhanismi korraldamine, tegutsedes agendina
vaartpaberiarveldussiisteemi liikmete hulgas;

(b) tagatise haldamise teenuste osutamine vaartpaberiarveldussisteemi liikmete
agending;

(c) arvelduse sobitamine, korralduste marsruutimine, kauplemise Kkinnitamine,
tehingu kinnitamine.

2. Notariteenuste ja kesksete hoidmisteenustega seotud teenused, néiteks:
() aktsionéride registritega seotud teenused;

(b) korporatiivsete sindmuste korraldamise algatamine, sealhulgas maksu-,
Uldkoosolekute ja teabeteenused;

(c) uue emissiooni teenused, sealhulgas ISIN koodide ja sarnaste koodide
jaotamine ja haldamine;

(d) korralduste marsruutimine ja to6tlemine, tasude sissendudmine ja toétlemine
ning seotud aruandlus.

3. V &@rtpaberikontode hoidmine seoses arveldusteenuse, tagatise haldamise ja muude
kdrvalteenustega.
4, Mis tahes muud teenused, néiteks:

(@) Uldiste tagatise haldamise teenuste osutamine agending;
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(b) ndutava aruandluse esitamineg;
(c) andmete ja statistika esitamine turu-/statistikaametitel e;
(d) infotehnoloogiateenuste osutamine.

Cjagu
Panganduskor valteenused

V aartpaberiarvel dussiisteemi liikmetele arvel dusteenusega seotud pangandusteenuste
osutamine, naiteks:

(@) sularahakontode pakkumine;

(b) sularahahoiuste vastuvtmine;

(c) rahalise krediteerimise pakkumine;
(d) véartpaberite laenuks andmine.

Pangandusteenused, mis on seotud muude A ja B jaos loetletud pdhi- ja
kdrvalteenustega, néiteks:

(@ sularahakontode pakkumine vaartpaberikontode omanikele arvelduseks ja neilt
sularahahoiuste vastuvotmiseks;

(b) véaartpaberikontode omanikele véartpaberite laenuks andmine;

(c) pangandusteenused, mis hdlbustavad korporatiivsete sindmuste korraldamist,
naiteks:

— 1) vaartpaberitest tulenevate maksete eelrahastamine;

- i) maksu tagasindudmiste eelrahastamine.
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LI

FINANTSSELGITUS

ETTEPANEKU/ALGATUSE RAAMISTIK
1.1. Ettepaneku/algatuse nimetus

1.2. Agaomased poliitikavaldkonnad vastavalt tegevuspohise juhtimise ja eelarvestamise
struktuurile

1.3. Ettepaneku/algatuse liik

1.4. Eesmargid

1.5. Ettepaneku/agatuse pdhjendus
1.6. Meetme kestusja finantsmdju

1.7. Ettendhtud eclarve taitmiseviisid

HALDUSMEETMED
2.1. Jarelevalvejaaruandluse eeskirjad
2.2. Hadus- jakontrollististeemid

2.3. Pettuse ja eeskirjade eiramise &rahoidmise meetmed

ETTEPANEK U/ALGATUSE HINNANGUL INE FINANTSMOJU

3.1. Mitmeaastase finantsraamistiku rubriigid ja eelarveread, millele m&ju avaldub
3.2.  Hinnanguline m&ju kuludele

3.2.1. Uldine hinnanguline m&ju kuludele

3.2.2. Hinnanguline mdju tegevusassigneeringutele

3.2.3. Hinnanguline mdju haldusassigneeringutele

3.2.4. Kooskdla kehtiva mitmeaastase finantsraamistikuga

3.2.5. Kolmandate isikute rahaline osalus

3.3.  Hinnanguline m&ju tuludele
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1.1

1.2

13.

14.

14.1.

14.2.

FINANTSSELGITUS

ETTEPANEKU/ALGATUSE RAAMISTIK

Ettepaneku/algatuse nimetus

Euroopa Parlamendi ja ndukogu méaérus Euroopa Liidus vaartpaberiarvelduse parandamise ja
vaartpaberite keskdepositooriumide (CSDd) kohta, ning millega muudetakse direktiivi
98/26/EU

Asaomased poliitikavaldkonnad vastavalt tegevuspohise juhtimise ja eelarvestamise
(ABM/ABB?) struktuurile

\ Siseturg — Finantsturud

Ettepaneku/algatuse liik

Ettepanek/algatus késitleb uut meedet

O Ettepanek/al gatus kéasitleb uut meedet, mistuleneb katsepr ojektist / ettevalmistavast meetmest?’
[] Ettepanek/algatus kasitleb olemasoleva meetme pikendamist

[J Ettepanek/algatus kasitleb imber suunatud meedet

Eesmargid

Komigoni mitmeaastased strateegilised eesmargid, mida ettepaneku/algatuse kaudu
taidetakse

Suurendada finantsturgude turvalisust ja tdhusust; tugevdada finantsteenuste siseturgu.

Erieesmargid ning agaomased tegevusalad vastavalt tegevuspdhise juhtimise ja
eelarvestamise susteemile

Erieesmérgid
Eeltoodud Uldeesmérke silmas pidades pltitakse saavutada jargmisi erieesmérke:

e suurendada piiritlese arvelduse turvalisust;

e suurendada piiritlese arvelduse tdhusust;

26

ABM - tegevuspBhine juhtimine; ABB — tegevuspdhine eglarvestamine.
Vastavalt finantsmééruse artikli 49 |8ike 6 punktile avdi b.
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14.3.

14.4.

e tagada vordsed tingimused CSD teenuste jaoks.

Oodatavad tulemused ja moju

Téapsustage, milline peaks olema ettepaneku/al gatuse oodatav méju kasusaajatele/sihtrihmal e.

Ettepaneku eesmark on:

e suurendada arvelduse turvalisust ja tohusust, Uhtlustades selleks arveldusperioodid ja

tagades, et valdav enamus vabalt voOrandatavatest vaadrtpaberitest emiteeritakse
registrikande vormis;

parandada arvelduskorda, luues agjakohase ja Uhtlustatud raamistiku, et ennetada ja
tegel eda arvel duse ebadnnestumistega;

regul eerida agjakohaselt kdik ELis tegutsevad CSDd,;

tagada CSDdele esitatavate nduete jarjepidevus ning riiklike reguleerivate asutuste poolse
jarelevalve koordineerimine;

vahendada investorite jaoks piiritlese arvelduse kulusid;
pakkuda emitentidele jainvestoritele suuremat valikut, suurendades CSDdel e juurdepaasu;

luua vordsemad konkurentsitingimused CSD teenuste puhul, millega téendoliselt kaasnevad
emitentide jainvestorite jaoks CSD teenuste parem kvaliteet ja madalamad tasud.

Tulemus- ja mGjunaitajad

Téapsustage, milliste néitajate alusel hinnatakse ettepaneku/algatuse elluviimist.

e Aruanne, milles hinnatakse arvelduse tdhusust ELi iga turu puhul. Néitajate hulka voiks

kuuluda arvelduste ebadnnestumiste arv ja maht (eraldi riigisiseste ja piiritleste tehingute
puhul), CSD karistuste maht, sisseostuprotseduuride arv ning juhtude arv, mil liikmelisus
on peatatud arvel duse slisteemsete ebadnnestumiste tottu.

e Aruanne, milles mdddetakse turuosdiste esitatud kaebuste mahtu, et hinnata, kas

arveldusperioodide Uhtlustamisega on kaasnenud korporatiivsete stindmuste suurem
tohusus.

e Aruanne, milles mdddetakse kontohaldurite poolt arvelduse teostamist siseselt, valjaspool

CSDde poolt korraldatavaid vaartpaberiarvel dusstisteeme. See teave on oluline slisteemse
riski seisukohast ning selleks, et hinnata ELi sekkumise vajadust.

e Aruanne, milles hinnatakse, kas piiritlene tegevus suureneb. Néitgate hulka voiks kuuluda

CSD vahdliste Uhenduste arv, CSDde vdlismaiste liikmete arv, valismaiste osalegate
tehingute maht ning valismaistele CSDdel e juurdepésetavate emitentide arv.
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1.5.

151.

152

e Aruanne, milles anallsitakse peamiste CSD teenuste (néiteks arveldus ja hoidmine)
hindasid ELis piiritleste jariigisiseste tehingute puhul.

e CSDde, emitentide ja muude turuinfrastruktuuride uuring, et hinnata, mil méaral on véetud
meetmete tulemusena korvaldatud juurdepédsutakistused voi kas (praktilised vOi
juriidilised) takistused siiski pusivad.

Ettepaneku/algatuse pohjendus

Luhi- voi pikaajalises perspektiivis taidetavad vajadused

M &aruse kohal damise tulemusena leiaks litkmesriikides aset jargmine:
e arveldusperioodid oleksid Uhtlustatud;
e enamik vabalt voorandatavatest vaartpaberitest emiteeritaks registrikande vormis;

e arveldusdistsipliin oleks paranenud tadnu sellise agakohase ja Uhtlustatud raamistiku
loomisele, millega ennetatakse ja tegel etakse arvel duse ebadnnestumistega;

e koik EListegutsevad CSDd oleksid agakohaselt reguleeritud samade nbuete alusel;

e CSDdele tegevusubade andmine ja CSDde jérelevalve oleks Uhtlustatud ning
kooskdlastamine riiklike regul eerivate asutuste vahel oleks parem;

e juurdepdas CSDdee (emitentide, muude CSDde ja muude turuinfrastruktuuride poolt) ja
CSDdel (teistele CSDdele ja muudele turuinfrastruktuuridele) oleks parem ning
juurdepaasutingimused oleksid Uhtlustatud.

Euroopa Liidu meetme lisandvaartus

e Finantsturud on oma olemuselt piiritlesed ja muutuvad Uha rohkem selliseks. CSD teenuste
ja eelkbige arvelduse puhul ELis kindlaks tehtud probleemide laad on peamiselt seotud
piirileste tehingutega. Seepdrast oleks Uksikute liikmesriikide poolt iseseisvat ja
koordineerimatult rakendatud meetmete tulemuslikkus piiritileses kontekstis tBendoliselt
vaga madal.

e CSDde siisteemne olemus ja nende suurenev vastastikune seos Euroopas eeldab
koordineeritud meetmeid.

e Seotud aspektid on hélmatud acquis communautaire’iga, eelkbige
finantstagatiskokkulepete direktiivi, arvelduse |6plikkuse direktiivi, finantsinstrumentide
turge kasitleva direktiivi  (MiFID), kapitalinduete direktiivi ning kavandatava
vaartpaberidiguse direktiiviga. 1ga uus ettepanek tuleks taiuslikult siduda kénealuste ELIi
meetmetega. Seda saab kdige paremini saavutada, tehes seda Uhiselt.
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153.

1.54.

1.6.

Samal aadsetest kogemustest saadud dppetunnid

CSDd on olulised asutused finantsturgude jaoks, sest nad tagavad véartpaberite registreerimise
ja turvalise hoidmise ning korraldavad slsteeme, millega tagatakse véartpaberitehingute
arveldus, ehk véartpaberite tulemusik loovutamine raha vastu. Seega on need
kauplemiskohtade, kesksete vastaspoolte ja kauplemisteabehoidlate kdrval olulised finantsturu
infrastruktuurid. Kauplemiskohad on reguleeritud finantsinstrumentide turge kéasitleva
direktiiviga (MiFID) ning keskseid vastaspooli ja kauplemishoidlaid hakatakse reguleerima
ELi tasandil, kui Euroopa Parlament ja ndukogu kiidavad heaks madruse ettepaneku
tuletisinstrumentide tehingute, kesksete vastaspoolte ja kauplemisteabehoidlate kohta ning kui
see jOustub. Finantsinstrumentide turge késitlevat direktiivi on kohaldatud alates 2007. aasta
novembrist ning tanu sellele on suurenenud konkurents finantsinstrumentidega kauplemise
kohtade vahel ning investoritel on suurem valik teenuse osutgjate ja kéattesaadavate
finantsinstrumentide puhul.

Kooskdla ja vBimalik koostoime muude asjaomaste meetmetega

Teatavad kusimused on kehtivate ELi digusaktidega juba hdlmatud. Naiteks
vaartpaberiarvel dusstisteemid on juba maaratletud direktiivis 98/26/EU arvelduse |Gplikkuse
kohta makse- ja véértpaberiarvel dussiisteemides® ning direktiiviga 2004/39/EU (MiFID) on
kehtestatud teatavad eeskirjad turuosaliste juurdepddsu kohta nende valitud
vaartpaberiarveldussiisteemidele. Muud kiUsimused sisalduvad komisjoni ettepanekutes.
Néiteks komigioni ettepanekus lUhikeseks mulgi ja krediidiriski vahetustehingu teatavate
aspektide kohta kasitletakse ka teatavat liiki finantsinstrumentide arveldusdistsipliini ning
komisioni  ettepanekuga tuletisinstrumentide tehingute, kesksete vastaspoolte ja
kauplemisteabehoidlate kohta kehtestatakse eeskirjad kliiringu kohta, mis on arveldusega
tihedalt seotud protsess. Kavandatud mé&rus on kooskdlas Euroopa Liidu kdneauste

tekstidega.

Meetme kestusja finantsmaoju

L] Piiratud kestusega ettepanek/algatus

— [ Ettepanek/algatus hdlmab ajavahemikku [PP/KK]JAAAA-{PP/KK]AAAA
— [0 Finantsmdju avaldub gavahemikul AAAA-AAAA

Piiramatu kestusega ettepanek/algatus

— rakendamise kéivitumisperiood hdlmab g avahemikku 2013-2015,

— millele jargneb téaieulatudlik rakendamine.

28

EUT L 166, 11.6.1998, Ik 45.
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1.7.

Ettendhtud eelarve téitmise viisid®
[J Otsenetsentraliseeritud eelarve taitmine komigoni poolt

[0 Kaudne tsentraliseeritud eelarve tditmine, mille puhul eelarve téitmise Ulesanded on
del egeeritud:

— 0O rakendusametitele
— [ thenduste asutatud asutustele®
— O riigi avaik-0iguslikele asutustele voi avalikke teenuseid osutavatel e asutustele

— [ isikutele, kellele on delegeeritud konkreetsete meetmete rakendamine Euroopa Liidu
lepingu V jaotise kohaselt ja kes on kindlaks maératud agaomases alusaktis finantsméaruse
artikli 49 téhenduses

L] Eelarve tditmine koostoos litkmesriikidega
[ Detsentraliseeritud eelar ve taitmine koostots kolmandate riikidega

[1 Eelarve tditmine Uhiselt rahvusvaheliste organi satsioonidega (tapsustage)

Mitme eelarve téitmise viisi valimise korral esitage Uksikasad rubriigis, Mérkused” .

M érkused

29

Edlarve téitmise viise selgitatakse koos viidetega finantsmédrusele  veebisaidil  BudgWeb:
http://www.cc.cec/budg/man/budgmanag/budgmanag_en.html

M aaratl etud finantsmaédruse artiklis 185.
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2.1

2.2.

2.2.1.

HALDUSMEETMED

Jarelevalve ja aruandluse eeskirjad

Tépsustage sagedus ja tingimused

Euroopa V @rtpaberiturujarelevalve (ESMA) loomist késitleva médruse eelndu artikliga 81 on
ette nahtud ESMA tegevuse tulemusena saadud kogemuste hindamine kolme aasta jooksul
alates tema tegevuse algusest. Sel eesmérgil koostab komison Uldaruande, mis edastatakse
Euroopa Parlamendile ja nGukogule.

Haldus- ja kontrollisisteemid

Tuvastatud ohud

Seoses ELi finantgarelevalvesiisteemi reformimise ettepanekuga on koostatud majuhinnang,
mis on lisatud Euroopa Panganduséarelevalve, Euroopa Kindlustus- ja T66andjapensionide
Jarelevalve ja Euroopa V &artpaberituruj éreleval ve |oomise maaruste eelnbudele.

ESMA-le praeguse ettepanekuga ettendhtud lisavahendeid on vaja, et ESMA saaks rakendada
omavolitus jatétajargmisi Ulesandeid:

Uhtlustatud ja parema arveldusdistsipliini tagamine, tagades arvelduse ebadnnestumiste
jagimise ja aruandluse jarjepidevuse ning koostades standardeid meetmete kohta, et
ennetada arvel duse ebadnnestumisi ja tegel eda nendega;

e CSDde suhtes kohaldatavate eeskirjade Uhtlustamise ja koordineerimise tagamine,
koostades standardeid;

e riiklike regulatiivsete volituste jérjepideva kohaldamise tugevdamine ja tagamine, andes
suuniseid ametiasutustevahelise koost6d kohta ja koostades standardeid, milles
t&psustatakse tegevusl oa taotluse sisu ning teave, mida tuleb padevatele asutustele esitada
ning ametiasutuste vahel vahetada jarelevalve eesmargil;

e tingimuste kooskdlastamise ja Uhtlustamise tagamine kolmanda riigi ettevétjatele antud
juurdepaasu puhul;

e eeskirjade Uhtlustamise ja kooskdlastamise tagamine seoses liikmete, emitentide ja teiste
CSDde juurdepaasuga CSDdele ning CSDde ja muude turuinfrastruktuuride vahel.

Nende vahendite puudumise korral el suudaks ESMA omarolli digeaegselt ja tOhusalt téita.

2.2.2. Ettendhtud kontrollimeetod(id)

ESMA maéaruses sétestatud haldus- ja kontrollisiisteeme kohaldatakse ka ESMA ké&esolevast
ettepanekust tulenevarolli suhtes.
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2.3.

ESMA tegevuse hindamise |0plike néitajate kohta teeb otsuse komison esimese ettendhtud
hindamise agal. LOpphindamisel on kvantitatiivsed néditgad sama olulised kui
konsultatsioonide kaigus kogutud kvalitatiivsed tdéendid. Hindamist korratakse iga kolme aasta
jarel.

Pettuse ja eeskirjade eiramise arahoidmise meetmed

Téapsustage rakendatavad vGi kavandatud ennetus- ja kaitsemeetmed.

Pettuste, korruptsiooni ja muu ebaseadusliku tegevuse vastu voitlemiseks kohaldatakse ESMA
suhtes piiranguteta Euroopa Parlamendi ja ndukogu 25. mai 1999. aasta maarust (EU) nr
1073/1999 Euroopa Pettustevastase Ameti (OLAF) juurdliuste kohta.

ESMA (hineb Euroopa Parlamendi, Euroopa Liidu No&ukogu ja Euroopa Uhenduste
Komigioni vahelise 25. mai 1999. aasta kokkuleppega Euroopa Pettustevastase Ameti (OLAF)
sisguurdluste kohta ning vétab viivitamata vastu asjakohased sdtted, mida kohaldatakse
ESMA kdigi tootajate suhtes.

Rahastamisotsustes ning nendest tulenevates lepingutes ja digusaktides sdtestatakse
selgesdnaliselt, et kontrollikoda ja OLAF vbivad vajaduse korral teha ESMA-poolsest
rahastamisest kasu sagjate ning raha jaotamise eest vastutavate t66tajate juures kohapealseid
kontrolle.




3. ETTEPANEKU/ALGATUSE HINNANGULINE FINANTSMOJU
3.1 Mitmeaastase finantsraamistiku rubriigid ja eelarver ead, millele mdju avaldub
e Olemasolevad eelarveread
Jarjestage mitmeaastase finantsraamistiku rubriikide ja iga rubriigi sees eelarveridade kaupa
Assigneerin
Mitme- Eelarverida gute Rahaline osalus
liik
aastase
finants- Liigendatu Rahaline osalus
raamistiku | Nymber oo | EFTA% | Kendideatri | Kolmand | finenismeruse
FUDKK | [NIMELUS.......oovoo e noendama | riigia | igid® | adriigid | artikli 1810ike 1
(36}) punkti aa tahenduses
12.0404.01
Liigenda
[ESMA — Toetus jactistele 1 ja 2| td | AH El El El

(personali- ja halduskulud)]

ET

e Uued edlarveread, mille loomist taotletakse

Jarjestage mitmeaastase finantsraamistiku rubriikide ja iga rubriigi sees eelarveridade kaupa

32
33

Liigendatud assigneeringud / liigendamata assigneeringud.
EFTA — Euroopa V abakaubanduse A ssotsiatsioon.
Kandidaatriigid ja vajaduse korral Laéne-Balkani potentsiaal sed kandidaatriigid.
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3.2. Hinnanguline mdju kuludele

3.2.1.  Uldine hinnanguline mdju kuludele

miljonites eurodes (kolm kohta péarast koma)

Mitmeaastase finantsraamistiku rubriik 1A Konkurentsivdime majanduskasvu ja téohdive tagamiseks
. . . Aasta Aasta Aasta
Siseturu ja teenuste peadirektoraat 2013% | 2014 2015 KOKKU
* Tegevusassigneeringud
Kulukohustused
12.0404.01 ulukohustu: (€N 0,385 0,354 0,354 1,093
Maksed @ 0,385 0,354 0,354 1,093
Eriprogrammide vahenditest rahastatavad
hal dusassigneeringud®
Eelarveridanr ©)
=1+la
Siseturu J ateenuste peadl rektor aadi Kulukohustused +3 0,385 0,354 0,354 1,093
assigneeringud KOKKU Maksed 221 038 | 0354| 0354 1,093
. . Kulukohustused @ 0,385 0,354 0,354 1,093
* Tegevusassigneeringud kokku
Maksed ® 0,385 0,34 0,34 1,093
*  FEriprogrammide vahenditest haldusassigneeringud ©
KOKKU
Mitm tace finantsraamistiku Kulukohustused | =4+6 0,385 0,354 0,354 1,093
RUBRIIGI 1A assigneeringud KOKKU |\, . 0.385 0354 0354 1093
i Aasta, mil alustatakse ettepaneku/al gatuse rakendamist.

kaudne teadustegevus.

ET
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Méarkused:
Eespool osutatud tegevusassigneeringud on seotud ettepaneku alusel ESMA-le antud konkreetsete Ul esannetega.

1) Arveldusdistsipliiniga seotud Ulesanded (2 regulatiivset standardit, Uhed suunised ja hoidlaga seotud Ul esanded)

Nende meetmete eesmérk on kehtestada jarjepidev arvelduse ebadnnestumiste jalgimine ja aruandlus ning vahendada arvelduse
ebadnnestumisi, vottes selleks rangeid ennetavaid ja karistavaid meetmeid.

ESMA koostab kaks regulatiivset tehnilist standardit meetmete kohta arvelduse ebadnnestumiste ennetamiseks, kontrollivahendid
tOendoliste ebadnnestumiste kindlakstegemiseks, meetmed ebadnnestumistega tegelemiseks ning ebadnnestumise jalgimise ja
aruandluse stisteemi Uksikasjad.

ESMA peab ka vélja andma suunised ametiasutustele, et tagada arvelduse ebadnnestumiste ennetamiseks ja nendega tegel emiseks
meetmete jarjepidev, tdhus ja tulemuslik jéustamine.

ESMA saab padevatelt asutustelt ka agjakohased andmed arvel duse ebadnnestumiste kohta.

2) CSDdele tegevuslubade andmise ja jarelevalvega seotud Ulesanded (3 regulatiivset standardit, 4 rakenduslikku standardit, Uhed
suunised, hoidlaga seotud ja alalised (il esanded)

Nende meetmete eesmark on kehtestada jarjepidev tegevuslubade andmise ja jarelevalve raamistik CSDdele ning suurendada
ametiasutuste vahelist koost6od. See peaks muu hulgas vahendama regul atiivset koormust piiritileselt tegutsevate CSDde jaoks.

ESMA-| tuleb koostada kolm regulatiivset tehnilist standardit ja neli rakenduslikku tehnilist standardit tegevusloa taotluse sisu
kohta, selle kohta, millist teavet CSDd esitavad pédevatele asutustele ja millist teavet ametiasutused omavahel vahetavad
jarelevalve eesmargil ning paritoluriigi javastuvétvariigi ametiasutuste vahelise koost6o kohta.

ESMA-| tuleb koostada suunised, et tagada ametiasutuste vahel jérjepidev, tdhus ja tulemuslik koostoo eri hindamiste kéigus, mis
on vajalikud méaéruse kohal damiseks.

ESMA peab pidama Uksikagjalikku registrit CSD tegevuste kohta ELis, mis sisaldab sealhulgas tegevusloa saanud CSDde ja
CSDde poolt korraldatavate vaartpaberiarveldussiisteemide nimesid, osutatud teenuseid, vastutavaid ametiasutusi, kolmandate
riikide CSDsid jne.
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ESMA-I on oluline roll seoses ELi véliste CSDdega, kes kavatsevad ELis luua filiaali vOi osutada teenuseid ilma ELis filiaali
loomata vdi kavatsevad luua thenduse ELis asuva CSDga. E€lkdige tuleb ESMA-I hinnata, kas selliste CSDde suhtes kohal datakse
nende péritoluriikides tulemuslikku tegevuslubade andmist ja jarelevalvet ning tuleb sdlmida asaomastes riikides pédevate
asutustega koost6ol epingud.

ESMA-I on ka mitu muud alalist Ulesannet, sealhulgas sekkuda juhul, kui paritoluriigi ja vastuvétva riigi ametiasutuste vahel on
erimeeldusi, ning tedatuleb teavitada eriolukordade korral.

3) CSDdele esitatavate nbuetega seotud Ulesanded (8 requlatiivset standardit, 2 rakenduslikku standardit, thed suunised ja alalised
Ulesanded)

Nende meetmete eesmérk on kehtestada CSD-le jéarjepidevad nbuded organisatsiooniliste ja aridhingu Uldjuhtimise kisimuste,
aritegevuse, teenuste ja usaldatavusnduete raamistiku kohta. Sellega peaks loodama CSD teenustel e turvalisem keskkond ning taas
vahendatama piiriileselt tegutsevate CSDde regulatiivset koormust.

ESMA-| tuleb koostada kaheksa regulatiivset tehnilist standardit ja kaks rakenduslikku tehnilist standardit, et tédpsustada mitme
CSDsid reguleeriva ndude teatavad Uksikasjad, nimelt organisatsioonilised kiisimused, andmete séilitamine, liikmete juurdepass,
vaartpaberikontode vordlemine, véartpaberikontode lahus hoidmine, arvelduse |6plikkus, operatsiooniriski maandamine,
kapitalinuded ja CSD Uhendused.

ESMA-| tuleb valja anda suunised ka CSDde eeskirjade ja protseduuride kohta liikmepool se kohustuste téitmatajatmise juhtimise
jaoks.

ESMA-| on ka alaised Ulesanded tulenevalt tema volitustest sekkuda juhul, kui ametiasutuste vahel on erimeelsused seoses
liilkmete juurdepéddsuga CSDdele.

4) Juurdepésdsunduetega seotud Ul esanded (3 rakenduslikku standardit, alalised Ul esanded)

Nende meetmete eesmérk on suurendada tdhusust, lubades emitentidel ja investoritel juurdepadsu nende valitud CSD-le.

ESMA-| tuleb koostada kolm rakenduslikku tehnilist standardit menetluse kohta, mis reguleerib emitentide juurdepéaésu CSDdele,
CSDde vahdlist juurdepédsu ning CSDde ja muude turuinfrastruktuuride vahelist juurdepaasu.

ESMA-I on ka alaised Ulesanded tulenevalt tema volitustest sekkuda juhul, kui ametiasutuste vahel on erimeelsused seoses
juurdepaasuga.
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5) Ettepaneku j8l gimise ja hindamisega seotud Ulesanded (2 aastaaruannet)

ESMA-I on vga koostada kaks aastaaruannet; ks, milles hinnatakse arvelduse t6husust iga ELi turu puhul, vottes aluseks
turuosaliste esitatud standardaruanded arvelduse ebadnnestumiste kohta, ning teine, milles hinnatakse, kas piirillene tegevus
suureneb, vottes alused ESMA registrisse kantud andmed.
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Mitmeaastase finantsraamistiku rubriik 5 Halduskulud
miljonites eurodes (kolm kohta pérast koma)
Aasta Aasta Aasta
2013 2014 2015 KOKKU
Siseturu ja teenuste peadirektoraat
* Personalikulud
* Muud halduskulud
Siseturu jateenuste peadir ektor aat o
Assigneeringud 0 0 0
KOKKU gnesringt
Mitmeaastase finantsraamistiku E(K”' ukohustuste
. . ogusumma 0 0 0
RUBRIIGI 5 assigneeringud KOKKU | sete kogusumma)
miljonites eurodes (kolm kohta pérast koma)

Aasta Aasta Aasta
2013%* | 2014 2015 KOKKU

Mitmeaastase finantsraamistiku Kulukohustused 0,385 0,354 0,354 1,093

RUBRIIKIDE 1-5 assigneeringud
KOKKU Maksed 0,385 0,354 0,354 1,093
% Aasta, mil alustatakse ettepaneku/al gatuse rakendamist.

ET
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3.2.2.

Hinnanguline mdju tegevusassigneeringutele
— [ Ettepanek/agatus el hdlma tegevusassigneeringute kasutamist
- Ettepanek/al gatus hdlmab tegevusassi gneeringute kasutamist, mis toimub jargmiselt:

Ettepaneku erieesmérgid on satestatud punktis 1.4.2. Need eesmargid saavutatakse kavandatud digusaktide, mida rakendatakse riiklikul
tasandil, ja ESMA kaasamise abil. Kuigi igale tegevuseesmargile e ole vdimalik lisada konkreetset arvulist tulemit, on punktis 3.2.1
Uksikagalikult kirjeldatud ESMA rolli jatema panust ettepaneku eesmarkide saavutamisel.
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3.2.3.  Hinnanguline mdju haldusassigneeringutele
3.2.3.1. Ulevaade
— [X Ettepanek/algatus e hdlma hal dusassigneeringute kasutamist

— [ Ettepanek/algatus hélmab haldusassigneeringute kasutamist, mis toimub
jargmiselt:

92

ET



ET

3.2.3.2. Hinnanguline personalivajadus
- Ettepanek/algatus ei hdlma personali kasutamist
— [ Ettepanek/algatus hdlmab personali kasutamist, mis toimub jargmiselt:
Mérkus:
Siseturu ja teenuste peadirektoraat e vaja kéesoleva ettepaneku pohjal tadiendavat

personali ega haldusressursse. Jitkatakse direktiivi 1997/9/EU jargimiseks praegu
kasutatavate ressursside kasutamist.
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3.24. Kooskdla kehtiva mitmeaastase finantsraamistikuga
— [ Ettepanek/algatus on kooskdlas kehtiva mitmeaastase finantsraamistikuga

— [X Ettepanekuga/algatusega kaasneb mitmeaastase finantsraamistiku asjaomase
rubriigi Umberplaneerimine.

| Ettepanekuga nahakse ESMA-le ette lisaiilesanded. See eeldab lisavahendeid eelarverealt 12.0404. |

— [ Ettepanekuga/algatusega seoses on  vaaik  paindlikkusinstrumendi
kohaldamine v6i mitmeaastase finantsraamistiku | abivaatamine®’.

3.25. Kolmandate isikute rahaline osalus
— [ Ettepanek/algatus e hdlma kolmandate isikute poolset kaasrahastamist

- Ettepanek/algatus hdlmab kaasrahastamist, mille hinnanguline summa on
jargmine:

assigneeringud miljonites eurodes (kolm kohta pérast koma)

Aasta Aasta Aasta K okku
2013 2014 2015

Liikmesriigid ELi

liikmesriikide

jarelevalveasutuste kaudu 0,577 0,531 0,531 1,639

*

K aasrahastatavad

assigneeringud KOKKU 0,577 0,531 0,531 1,639

* Hinnang pdhineb ESMA méaruses satestatud kehtival rahastamismehhanismil (liikmesriigid 60 % ja EL 40
%).

37 V't institutsioonidevahelise kokkuleppe punktid 19 ja 24.
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3.3.

Hinnanguline mdju tuludele

- Ettepanekul/algatusel puudub finantsmdju tuludele.

— [ Ettepanekul/algatusel on jargmine finantsmajul.
- O omavahenditele

- O mitmesugustel e tuludele
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Lisa Euroopa Parlamendi ja ndukogu maaruse (Euroopa Liidus vaartpaberiarvelduse
parandamise ja vaartpaberite keskdepositooriumide (CSDd) kohta, ning millega
muudetakse dir ektiivi 98/26/EU) ettepaneku finantsselgitusele

ESMA teostatavate Ulesannetega seotud personalikulusid (jaotis 1) on hinnatud kooskolas
kulude klassifikatsiooniga komisjonile esitatud ESMA 2012. aasta eelarveprojektis.

Komigoni ettepanek sisaldab sétteid, mille kohaselt peab ESMA tootama véja 13
regulatiivset tehnilist standardit ja 9 rakenduslikku tehnilist standardit, millega peaks tagatama
aarmiselt tehniliste satete Uhtne kohaldamine kogu ELis. Lisaks tuleb ESMA-| toétada valja
kolmed suunised, peamiselt tagamaks tohus ja tulemuslik koost6o ametiasutuste vahel, ja kaks
aastaaruannet, et jalgida ja hinnata méaruse tulemuslikkust ning pidada CSDde registrit ning
taita mitut muud alalist lesannet.

Ajastuse puhul on eeldatud, et maarus joustub 2013. aasta alguses ning seepédrast on vaa
ESMA-le téiendavaid vahendeid alates 2013. aastast. Taendavaid to6tgjaid on kalkuleeritud
ainult ESMA koostatavate tehniliste standardite, suuniste ja aruannete jaoks. Eeldatakse, et
ESMA saab olemasolevate to6tajatega tdita oma muud alalised llesanded, nagu seoses EL.i
valiste CSDde tunnustamise ning vahendusmenetlusega ametiasutuste vahel. Ametikohtade
laadi puhul eeldab uute tehniliste standardite edukas ja Gigel ga vamimine eelkdige
téiendavaid poliitika-, digus- ja mdju hindamise ametnikke.

Selleks et hinnata mgju téisttoq a e taandatud to6tajate arvule, mis tuleneb vajadusest to6tada
vajatehnilised standardid, suunised ja aruanded, kohaldati jargmisi oletusi:

e (ks poliitikaametnik koostab aastas keskmiselt viis tehnilist standardit ning sama
poliitikaametnik saab koostada ka seonduvad suunised voi aruanded. See tdhendab, et vaja
on nelja poliitikaametnikku;

o eespool osutatud tehniliste standardite jaoks on vaja tihte m&ju hindamise ametnikku;
e eespool osutatud tehniliste standardite ja suuniste jaoks on vaja tihte 6igusametnikku.
Seega on alates 2013. aastast vaja tdiendavalt kuut téaistooga e taandatud t66taj at.

Oletati, et seda suurendatud tdistbdgjale taandatud tOétajate arvu on vaa ka 2014. ja
2015. aastal, sest tOendoliselt standardid valmivad |0plikult alles 2014. aastal ning
2015. aastal voib ollavajaneid muuta.

Muud eeldused:

e VvOttes auseks tastobgae taandatud tootgjate arvu 2012. aasta eelarve projektis,
eeldatakse, et kuuest téistbOajale taandatud lisatGotajast neli on gjutised tootajad (74 %),
Uks on riikide lahetatud ekspert (16 %) ning ks on lepinguline totaja (10 %);

e e kategooria tootajate keskmised aastased palgakulud pdhinevad eelarve peadirektoraadi
suunistel;

e Pariisis kohaldatav palgakoefitsient on 1,27;

e koolituskulud on Uhe téistooga e taandatud t66taja kohta eeldatavasti 1 000 eurot aastas;
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e |dhetuskulud on 10 000 eurot, vottes aluseks 2012. aasta |dhetuste eelarve projekti to6tajate
arvu kohta;

e toolevotmisega seotud kulud (reis, hotell, arstlik ldbivaatus, sisseseadmis- ja muud
toetused, kolimiskulud jne) on 12 700 eurot, vottes aluseks 2012. aasta eelarve projekti
60l evOtmi sega seotud kulude kohta uue to6tajate arvu korral.

Jargmisel kolmel aastal vajaliku eelarve suurendamise arvutamise meetodist annab
Uksikagalikuma Ulevaate jargmine tabel. Arvutuses kajastub asaolu, et 40 % kuludest
rahastatakse Uhenduse eelarvest.

Kulu liik Arvutamine Summa (tuhandetes)
2013 2014 2015 Kokku

Jaotis 1. Personalikulud

11 Palgad ja hivitised

- sellest gjutised teenistujad =4*127*1,27 645 645 645 1,935
- sellest riikide l8hetatud eksperdid =1*73*1,27 93 93 93 278
- sellest lepingulised tootajad =1*64*1,27 81 81 81 244
12 Toolevotmisega seotud kulud =6*12,7 76 76
13 Lahetuskulud =6*10 60 60 60 180
15 Kooalitus =6*1 6 6 6 18
Kokku jaotis 1: Personalikulud 961 885 885 2,732
Millest ilhenduse osalus (40 %) 385 354 354 1,093
Millest liikmesriikide osalus (60%) 577 531 531 1,639

Jargmises tabelis esitatakse nelja gj utise to6taja kavandatav ametikohtade | oetel u.

Tegevusiiksus ja palgaaste Ajutised
ametikohad
AD 8 1
AD7 1
AD6 1
AD5 1
AD kokku 4
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