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DOVODOVA SPRAVA

1. KONTEXT NAVRHU

V porovnani s konkurencnymi globalnymi aktérmi v oblasti SpiCkovych technologii a
inovacii, a naymi s USA je sektor rizikového (tzv. venture) kapitalu v Eurdpe fragmentovany
a rozptyleny. Téato fragmentdcia a rozptylenost vedie k Statisticky vyznamnej neochote
investorov investovat’ do fondov rizikového kapitalu. Niektoré ¢lenské Staty ulozili rezimom
fondov rizikového kapitalu pravidla tykajuce sa zloZenia portfolii, investicnych technik a
opravnenych investicnych cielov. VicSina cClenskych Statov vSak takéto Specifické rezimy
fondov rizikového kapitdlu nemd a namiesto toho na ¢innosti vsetkych spravcov fondov, ktori
cheu v ramci svojej jurisdikcie pontikat’ sukromné umiestnenia rizikového kapitalu, uplatiiuje
vSeobecné pravidla v oblasti prava obchodnych spolo¢nosti a povinnosti tykajuce sa
prospektu.

V dosledku regulacnej fragmentacie potencidlni investori do rizikového kapitalu, akymi st
napriklad bohati jednotlivci, dochodkové fondy alebo poistovne povazuju za zlozité¢ a
nakladné presmerovat’ niektoré zo svojich investicii na rizikovy kapitdl. Regulacna
fragmentacia takisto zabranuje Specializovanym fondom rizikového kapitalu ziskavat’ zna¢né
mnozstvo kapitalu zo zahranicia.

S tymto problémom uzko suvisi aj otdzka, ¢i Eurdpa vyclenuje dostatok financnych
prostriedkov na financovanie inovaénych zacinajicich podnikov. Zatial' ¢o Spojené Staty v
obdobi rokov 2003 — 2010 nasmerovali do fondov rizikového kapitalu priblizne 131 miliard
EUR, europskym fondom rizikového kapitdlu sa podarilo v tomto obdobi ziskat' len 28
miliard EUR.

Potencialni investori v stcasnosti pred investiciami do rizikového kapitdlu uprednostiuja
sukromny kapital. V referencnom obdobi 2003 — 2010 fondy vyhradené na rizikovy kapital
dosiahli 64 milidard EUR z celkovej sumy vo vyske 437 milidrd EUR investovanej v SirSej
oblasti sukromného kapitdlu. Rizikovy kapital tak predstavoval len 14,6 % spolo¢nych
prostriedkov a sukromny kapital 85,4 %. Pri pohl'ade na toto referencné obdobie na ro¢nom
zéklade penazné prostriedky ziskané prostrednictvom stikromného kapitalu kazdy jeden rok
vyrazne presiahli vySku peitlaznych prostriedkov ziskanych prostrednictvom rizikového
kapitalu.

Ak toto uprednostiiovanie suikromného kapitalu, t. j. sektora, ktory investuje do etablovanych
spolo¢nosti a organizuje odkupovanie podnikov na dlh, bude pretrvavat’, dostupné financné
prostriedky sa nenasmeruju na financovanie vlastného kapitalu novozalozenych a
zaCinajucich podnikov, ktoré su v prelomovom S§tddiu svojho podnikového rozvoja.
Nedostatok finanénych zdrojov, ktoré st v sucasnosti nasmerované na rizikovy kapital, je
priamo zodpovedny za suboptimalnu velkost priemerného eurdépskeho fondu rizikového
kapitalu.

Priemerna velkost' eurdpskeho fondu rizikového kapitalu je znacne nizSia ako optimalna
velkost” tohto typu néstroja financovania. Zatial' ¢o priemerny fond rizikového kapitalu v
USA spravuje 130 milionov EUR v aktivach, priemernd velkost europskeho fondu
rizikového kapitélu je priblizne 60 milionov EUR.
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V doésledku toho rizikovy kapital zohrava v tomto §tadiu len mens$iu ulohu pri financovani
MSP. MSP =zavisia hlavne od bankovych tuverov, ktoré predstavujii viac ako 80 % z
celkového podielu ich financovania, zatial ¢o Specialisti v oblasti rizikového kapitalu
poskytujti len 2 % ich financovania. Zodpovedajtci daj pre USA je 14 %.

Tieto zavery su obzvlast zarazajuce vzhl'adom na skuto¢nost, ze mnohé MSP od vypuknutia
finan¢nej krizy v rokoch 2008 a 2009 museli za bankové uvery platit’ ovel'a vyssie urokové
sadzby'. Navyse v dosledku finanénej krizy v rokoch 2008 a 2009 doslo k vyraznému
zniZeniu miery poskytovania a rozSirovania tverovych liniek malym a strednym podnikom zo
strany bank, takze vyhladdvanie inych alternativnych zdrojov financovania malymi a
strednymi podnikmi a ich dopyt po tychto zdrojoch sa stal nalichavym problémom?®. Rizikovy
kapital, ktory potrebuje dostatocné kapitalové zdroje, vSak nebol schopny ¢iastocne vyplnit
tuto medzeru.

Absencia efektivneho sektora rizikového kapitdlu vedie k tomu, Ze eurdpski inovatori a
inovacné obchodné projekty nevyuzivaju svoj obchodny potencidl. To mé nasledne negativny
vplyv na celkovii konkurencieschopnost Eurdpy. Tuto skuto¢nost mozno ilustrovat
porovnanim relativneho vyznamu investicii do rizikového kapitalu ako nastroja financovania
(vyjadrenych ako percentualny podiel na HDP) na vysoko inova¢nom trhu, akym st napriklad
USA (0,14 %), s europskym priemerom (0,03 %).

Tato situaciu potvrdzuje aj posudenie z hladiska celkového portfélia fondov rizikového
kapitalu spravovanych konkrétnym spravcom fondu. Podl’a najnovsich udajov dostupnych od
Eurépskeho zdruzenia pre sukromny a rizikovy kapital (EVCA) 98 % eurdpskych spravcov
fondov rizikového kapitalu spravuje portfélio fondov, ktoré nedosahuje hrani¢ni hodnotu vo
vyske 500 milionov EUR stanovenl v smernici o spravcoch alternativnych investicnych
fondov (AIFMD)’.

Riesenie tychto problémov a podpora eurdpskych podnikatelov maju preto rozhodujici
vyznam. Prosperujuci eurodpsky trh s rizikovym kapitdlom je cielom vSeobecnej stratégie
Eurépa 2020", zatial’ ¢o Eurdpska rada na svojom februdrovom zasadnuti v roku 2011 vyzvala
na odstranenie zvySnych regula¢nych prekdzok cezhrani¢ného rizikového kapitalu. Europska
komisia sa v nadviznosti na to v Akte o jednotnom trhu’ (SMA) zaviazala zabezpetit, aby
fondy rizikového kapitdlu v ktoromkol'vek ¢lenskom State mohli do roku 2012 slobodne
ziskavat’ kapital a investovat v celej EU. Novy ramec pre fondy rizikového kapitalu je takisto
jednou z kI'aicovych priorit akéného planu pre MSP [vlozte odkaz] zameraného na posilnenie
rastu MSP zlepSenim ich pristupu k financovaniu. V ozndmeni Komisie s ndzvom Plan pre

Podla najnovSieho prieskumu Eurdpskej centralnej banky (ECB), v ktorom viac ako 50 % MSP v
eurozone, ktoré boli stcastou reprezentativnej vzorky, uviedlo narast arokovych sadzieb uctovanych
bankami, ako aj celkové sprisnenie iverovych standardov v pripade bankovych uverov poskytovanych
MSP.

Podrla najnovsieho prieskumu (september 2010 — februar 2011) tykajuceho sa pristupu MSP v eurozone
k financovaniu, ktory vykonala Eurdpska centralna banka (ECB) a ktory vypracovala spolu s
Eurdépskou komisiou, priblizne 15 % opytanych MSP uviedlo ,,pristup k financovaniu® ako svoj
najnaliehavejsi problém. To sa v porovnani s predchadzajiicimi prieskumami nezmenilo.

http://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/accesstofinancesmallmediumsizedenterprises201104en.pdf?b704f6b228¢0
71bea9507d7569412805

Zdroj: Odhady Europskeho zdruzenia pre sikromny a rizikovy kapital (EVCA) na rok 2011.
http://ec.europa.eu/europe2020/index_en.htm, 3. marca 2010. Tento ciel sa takisto uznal v ramci iniciativy
Inovacia v Unii, http://ec.europa.eu/research/innovation-union/index_en.cfm?pg=keydocs, 6. oktober 2010.
http://ec.europa.eu/internal _market/smact/docs/20110413-communication_en.pdf 13. april 2011.
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stabilitu a rast prijatom 12. oktobra 2011 sa za vyznamny nastroj na posilnenie rastu v ramci
EU urcil aj ulahéeny pristup k rizikovému kapitdlu a vyzaduje si preto zrychleny postup
prijatia prislunych navrhov v Eurdpskom parlamente a Rade®.

Navrhované nariadenie rieSi tieto problémy. Zaviedli sa v lom jednotné poziadavky na
spravcov podnikov kolektivneho investovania, ktoré vykondvaji svoju cinnost pod
oznacenim ,,eurdpsky fond rizikového kapitalu“. Zavadzaju sa v ilom poziadavky tykajlce sa
investicného portfolia, investicnych technik a opravnenych podnikov, na ktoré sa modze
zamerat’ kvalifikovany fond rizikového kapitdlu. Zavadzaju sa v lom aj jednotné pravidla
tykajiice sa toho, na ktoré kategorie investorov sa moze kvalifikovany fond rizikového
kapitdlu zameriavat, a vnlitornej organizacie spravcov, ktori uvadzaju tieto kvalifikované
fondy na trh. Ked’ze spravcovia podnikov kolektivneho investovania, ktoré vykonavaji svoju
¢innost’” pod oznacenim ,,eurdpsky fond rizikového kapitdlu®“, budu podliehat rovnakym
hmotnopravnym pravidlam v ramci EU, budu vyuZivat jednotné poziadavky tykajuce sa
registracie a povolenia v ramci celej EU, o pomdze pri vytvarani rovnakych podmienok pre
vsetkych ucastnikov trhu s rizikovym kapitdlom.

Jednotné pravidla platné pre fondy rizikového kapitdlu moézu byt takisto vyznamnym
stimulom na rozvoj d’alSich oblasti regulacie investicii do rizikového kapitalu. Prudencidlne
ramce pre poistovne (Solventnost II) a banky (nariadenie a smernica o kapitdlovych
poziadavkach) povazuji na Gcely vypoctu kapitdlovych poziadaviek investicie do rizikového
kapitalu za vysokorizikové. Komisia postdi vplyv takychto poziadaviek s cielom urcit’, ¢i
treba tieto kapitdlové poziadavky zmenit v strednodobom alebo dlhodobom horizonte.
Zriadenim celoeurdépskeho ramca pre fondy rizikového kapitalu s jednotnym suborom
pravidiel tykajacich sa zlozenia portfolia a podmienok vykonu ¢innosti podl'a tohto nariadenia
mozno toto posudzovanie ul’ahcit’.

Ako sa zdoraznilo aj v akénom plane pre MSP, spolo¢né koncepcia fondu rizikového kapitalu
bude dobrym vychodiskovym bodom na spolupracu s clenskymi Stdtmi pri d’alSom
preskiimavani rieSeni danovych problémov, ktoré moézu obmedzit' cezhrani¢né investicie
takychto fondov. Komisia v roku 2012 dokonc¢i svoje preskimanie danovych prekazok
cezhraniénych investicii do rizikového kapitalu s cielom predlozit’ v roku 2013 rieSenia
zamerané na odstranenie prekdzok a sucasne na zamedzenie vyhybaniu sa danovej povinnosti
a danovym unikom. Takéto rieSenia, hoci budi nezavislé od tohto nariadenia, predstavuju
jeho ddlezity doplnok a pomahaju budovat’ plne funkény trh s fondmi rizikového kapitalu a
MSP vramci EU. Zabezpedili by efektivne toky kapitdlu do kvalifikovanych fondov
rizikového kapitdlu a v kone¢nom doésledku kvalifikované portféliové podniky, do ktorych
fondy investuju.

Navrhované nariadenie doplna navrhované nariadenie o eurdpskych fondoch socialneho
podnikania. Obidva navrhy st zamerané na dosahovanie réznych cielov a v pripade, Ze budu
prijaté, budu vo vzajomnej nezavislosti koexistovat ako autonomne pravne akty.

6 http://ec.europa.eu/commission_2010-2014/president/news/speeches-

statements/pdf/20111012communication_roadmap_en.pdf
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2. VYSLE,DKY, KONZULTACII SO ZAINTERESOVANYMI STRANAMI
A POSUDENI VPLYVU

2.1. Konzultacie so zainteresovanymi stranami

Praca spojena s rizikovym kapitdlom sa datuje do roku 1998. Uz vtedy Komisia vo svojom
oznameni o akénom plane pre rizikovy kapital (RCAP) uznala délezitost’ vytvorenia dobre
fungujuceho trhu s rizikovym kapitdlom®, pri¢om rizikovy (tzv. venture) kapital bol jeho
kl'aiCovou sucastou. Komisia odvtedy ziskala dalSie dokazy prostrednictvom
Specializovanych pracovnych semindrov, konzulticii a skupin odbornikov a ich pomocou
odstraniuje existujuce pravne, regulacné a danové prekazky, ktoré zabranuju optimalnemu
fungovaniu trhov s rizikovym kapitdlom.

Utvary Komisie viedli v ditoch 15. jina 2011 az 10. augusta 2011 verejna konzulticiu® o
zékladnych prvkoch mozného eurdpskeho rdmca pre fondy rizikového kapitalu. Bolo
prijatych 48 odpovedi, ktoré su k dispozicii na tejto webovej stranke:
http://ec.europa.eu/internal _market/consultations/2011/venture_capital en.htm.

2.2. Posudenie vplyvu

Komisia v sulade so svojou politikou ,,lepSej pravnej regulacie® vykonala postdenie vplyvu
alternativ politiky. Tieto alternativy obsahuju Siroku Skalu pripadnych moznosti:

o Zaviest’ nové povolenie na rizikovy kapital v ramci smernice 2011/61/ES (AIFMD)
. Znizit alebo zrusit’ prahové hodnoty stanovené v AIFMD
. Vytvorit’ osobitné pravidla pre rizikovy kapital ako sucast’ vykonavacich ustanoveni

AIFM-D (,,uroven 2%)

J Vytvorit’ povolenie na rizikovy kapital ako samostatny pravny néstroj

o Vytvorit administrativnu siet’ s cielom presadzovat vzdjomné uznavanie
vnutroStatnych pravidiel upravujucich rizikovy kapital alebo sikromné umiestnenia
kapitalu

Vsetky tieto moznosti sa analyzovali vzhladom na vSeobecné ciele, najmd na zvySenie
konkurencieschopnosti eurdpskych MSP na celosvetovom trhu, ale aj vzhladom na
konkrétnejSie a operatné ciele tejto iniciativy: i) zaviest eurdpsku koncepciu ,,fondu
rizikového kapitalu®, ii) vytvorit' eurdpsky systém podporujici cezhrani¢né ziskavanie
finan¢nych prostriedkov pre fondy rizikového kapitalu, iii) vytvorit' spolocny regulacny
pristup upravujuci takéto fondy vratane vytvorenia siete regulacnej spoluprace pri dohlade
nad takymito investicnymi fondmi.

Analyzovali sa aj vplyvy vratane ndkladov a prinosov pre spravcov fondov rizikového
kapitalu, MSP, spolo¢nost, celkovi ekonomiku, zivotné prostredie a globalny kontext. Z

Zaverecna sprava RCAP za rok 2003: http://ec.europa.eu/internal _market/securities/riskcapital/index_en.htm
Rizikovy kapital zahfna tri typy financovania: i) neformalne investicie podnikatel'skych anjelov, ii)
rizikovy (venture) kapital a iii) burzy Specializujiice sa na MSP a vysokorastové spolo¢nosti.

http://ec.europa.cu/internal_market/investment/venture_capital _en.htm
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takejto analyzy vyplynulo, ze je prospesné vytvorit' povolenie na rizikovy kapital ako
samostatny pravny nastroj. O€akava sa, Ze vplyv uprednostiiovanej moznosti bude prinosom
pre spravcov fondov rizikového kapitalu zlepsenim podmienok vykonu ich &innosti v EU, ¢o
bude nasledne viest k znizovaniu ndkladov v oblasti dodrziavania suladu s pravnymi
predpismi a administrativnych nakladov a k otvoreniu novych prilezitosti na ziskavanie
finan¢nych prostriedkov. Vysledkom bude aj viac obchodnych prileZitosti a viac finan¢nych
prostriedkov nasmerovanych na mladé a inovaéné MSP, ¢im sa nasledne posilni
konkurencieschopnost’ a rast eurépskeho hospodarstva.

Zohl'adnili sa pripomienky, ktoré vo svojom stanovisku z 11. novembra vyjadril vybor pre
posudzovanie vplyvu. Analyza problémov sa posilnila najmi vysvetlenim, do akej miery
mozno nizke urovne cezhrani¢nych finan¢nych prostriedkov pre rizikovy kapital pripisat
fragmentacii pravidiel v EU. Zaistilo sa lepsie spitné prepojenie moznosti s konkrétnymi
zistenymi problémami a prehibilo sa ich postdenie vplyvov. Napokon sa dalej objasnili
mechanizmy monitorovania a dodrziavania suladu s pravnymi predpismi.

3. PRAVNE PRVKY NAVRHU
3.1. Pravny zaklad

Névrh sa zaklada na ¢lanku 114 ZFEU ako na najvhodnejom pravnom zaklade v tejto oblasti.
Ciel'om navrhu je v zasade zlepsit’ spolahlivost’ a pravnu istotu ¢innosti uvadzania na trh,
ktoré vykonavaju hospodarske subjekty pouzivajice oznacenie ,,eurdpsky fond rizikového
kapitalu“. Na tucely dosiahnutia tohto ciela sa v navrhu zavadzaji jednotné normy tykajlce sa
zloZenia portfolia eurdpskych fondov rizikového kapitalu, investicnych nastrojov, ktoré takéto
fondy moézu pouzivat, ainvesticnych cielov opravnenych na financovanie z fondov
kolektivneho investovania, ktoré vykonavaji svoju ¢innost’ pod oznacenim ,,eurépsky fond
rizikového kapitalu®.

V névrhu sa zavadzaju aj jednotné pravidla tykajlice sa kategorii investorov, ktori sa povazuji
za opravnenych investovat do eurdpskych fondov rizikového kapitdlu. Nariadenie sa
povazuje za najvhodnejsi pravny nastroj na zavedenie jednotnych poziadaviek zameranych na
vSetkych ucastnikov trhu s rizikovym kapitdlom — investorov do rizikového kapitalu, fondy
rizikového kapitalu a cielové spoloc¢nosti, ktoré su predmetom financovania z rizikového
kapitalu. Nariadenie sa zdrovenl povazuje za najvhodnejSi nastroj na vytvorenie jednotnych
pravidiel tykajucich sa toho, kto moéze byt investorom do rizikového kapitalu, kto mdze
pouzivat’ oznacenie ,,eurdpsky fond rizikového kapitalu®, a druhov podnikov, ktoré¢ mozu
prijimat’ financovanie z tychto kvalifikovanych fondov. Napokon, nariadenie sa povazuje za
najvhodnej$i nastroj na zabezpecenie toho, aby vsSetci ucCastnici podliehali jednotnym
poziadavkdm, pokial ide o pouZzivanie oznacenia ,.eurdpske fondy rizikového kapitalu®
a pouzivané investicné stratégie a investicné nastroje, ktoré vyuzivaji ,,europske fondy
rizikového kapitalu®.

3.2 Subsidiarita a proporcionalita

Cielom navrhu je v zasade vytvorit’ doveryhodné, bezpecné a pravne stabilné marketingové
prostredie na uvadzanie ,,eurdpskych fondov rizikového kapitdlu“ na trh. Vymedzenie
zakladnych charakteristik eurdpskeho fondu rizikového kapitalu, pokial’ ide o jeho zloZenie
portfolia, investicné nastroje, investicné ciele a opravnené skupiny investorov, sa nemoze
ponechat’ na vol'nom uvéazeni ¢lenskych §tatov, pretoze by sposobilo odlisné a nekonzistentné
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uplatiiovanie tychto vymedzujicich poziadaviek vramci EU. Jednotné definicie
a prevadzkové poziadavky preto musia zohravat tUstredni ulohu pri stanoveni suboru
spoloénych pravidiel pre eurépsky trh sfondmi EU rizikového kapitalu aich spravcov.
Okrem toho vSetci spravcovia fondov kolektivneho investovania, ktori pdsobia na tomto trhu
a pouzivajui oznacenie ,,eurdpsky fond rizikového kapitalu®, musia podliehat’ rovnakym
organiza¢nym poZziadavkam a poziadavkdm tykajicim sa vykonu ¢innosti.

Pokial’ ide o registraciu spravcov ,.eurdpskych fondov rizikového kapitalu“ a dohl'ad nad
nimi, cielom tohto ndvrhu je dosiahnut’ rovnovahu medzi potrebou uc¢inného dohladu nad
europskymi fondmi rizikového kapitalu, zdujmom vnutrostatnych prislusnych organov Statov,
v ktorych maja tieto fondy sidlo alebo v ktorych st v ponuke pre opravnené kategorie
investorov, a koordina¢nou ulohou ESMA. Na tucely vytvorenia hladko fungujuceho procesu
dohl'adu prislusny organ v ¢lenskom $tate, v ktorom spravca kvalifikovaného ,,eurépskeho
fondu rizikového kapitalu“ sidli, overi registratné dokumenty predlozené ziadajucim
spravcom a po posudeni toho, ¢i ziadatel' poskytuje dostatocnu zaruku svojej schopnosti
splnit’ poziadavky nariadenia, tohto ziadatela zaregistruje. Prislusny organ, ktory spravcu
zaregistroval, bude pri vykone dohladu nad registrovanym sprdvcom spolupracovat’
s prislusnymi organmi v tych ¢lenskych statoch, v ktorych sa kvalifikovany fond uvadza na
trh. ESMA bude viest’ centralnu databazu so zoznamom vSetkych zaregistrovanych spravcov,
ktori st opravneni pouzivat’ oznacenie eurdpsky fond rizikového kapitalu.

Vzhl'adom na proporcionalitu je cielom navrhu dosiahnut’ primerant rovnovahu medzi
verejnym zadujmom podporovat’ rozvoj trhov s rizikovym kapitdlom s védcSou likviditou
a nakladovou efektivnostou navrhnutych opatreni. Stanovenim jednoduchého systému
registracie sa vnavrhu vplnom rozsahu zohladnila potreba vyvazit bezpecnost
a spolahlivost’ suvisiace s pouzivanim oznacenia ,,eurdpsky fond rizikového kapitalu®
s efektivnym fungovanim trhu s rizikovym kapitdlom a ndkladmi, ktoré vzniknl jeho ré6znym
zainteresovanym stranam.

3.3. Stlad s ustanoveniami lankov 290 a 291 ZFEU

Komisia prijala 23. septembra 2009 névrhy nariadeni, ktorymi sa zriaduje EBA, EIOPA
a ESMA. Komisia by v tejto stvislosti chcela pripomentt’ svoje vyhldsenia k ¢lankom 290
a291 ZFEU, ktoré urobila pri prijimani nariadeni, ktorymi sa zriad’uju eurdpske organy
dohladu, podl'a ktorych: ,Pokial ide o postup prijimania regulacnych noriem, Komisia
zdoraziiuje jedineCnti povahu sektora finanénych sluzieb vyplyvajucu z Lamfalussyho
Struktary a vyslovne uznana vo vyhlaseni ¢. 39 k ZFEU. Komisia ma v$ak vazne obavy, &i st
obmedzenia jej ulohy pri prijimani delegovanych aktov a vykonavacich opatreni v stlade s
&lankami 290 a 291 ZFEU.“

3.4. Predstavenie navrhu
Clanok 1 — Rozsah

V ¢lanku 1 sa opisuje rozsah pdsobnosti pldnovaného nariadenia. V ¢lanku sa objasnuje, ze
oznacenie ,,eurdpsky fond rizikového kapitdlu“ je vyhradeny pre tych spravcov fondov, ktori
spifiaju subor jednotnych kvalitativnych kritérii, ktoré sa uplatiiuji na uvadzanie ich
kvalifikovanych fondov rizikového kapitalu na trh v ramci Unie. V tomto zmysle sa v ¢lanku
1 zdoéraznuje ciel’ stanovit’ jednotnu koncepciu toho, ¢o predstavuje kvalifikovany fond
rizikového kapitalu. Tato koncepcia je rozvinutd na ucely zabezpecenia hladkého uvadzania
tychto fondov na trh v ramci Unie.
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Clanok 2 — Rozsah pésobnosti

V clanku 2 sa spresiiuje, Ze toto nariadenie sa uplatiiuje na spravcov podnikov kolektivneho
investovania podl'a vymedzenia v ¢lanku 3 ods. 1 pism. b) tohto nariadenia za predpokladu,
Ze tito spravcovia su usadeni v Unii a zaregistrovani prislusnym organom svojho domovského
¢lenského Statu v sulade so smernicou 2011/61/ES a Ze spravuju portfolia kvalifikovanych
fondov rizikového kapitalu, ktorych celkové spravované aktiva neprekracuju hranicnu
hodnotu 500 miliénov EUR.

Clanok 3 — Vymedzenie pojmov

Clanok 3 obsahuje zakladné vymedzenia rozsahu uplatiiovania navrhovaného nariadenia.
Vymedzuju sa kliCové pojmy, ako napriklad kvalifikovany fond rizikového kapitalu,
kvalifikované investi¢né nastroje a kvalifikované investi¢né ciele. V zasade je cielom tychto
vymedzeni vytvorit’ jasnll deliacu ¢iaru medzi koncepciou kvalifikovaného fondu rizikového
kapitalu a ostatnymi fondmi, ktoré vyuzivaji iné, menej Specializované investi¢né stratégie,
napriklad sukromny kapital.

V sulade s cielom presne vymedzit’ kvalifikované fondy, vo vzt'ahu ku ktorym spravca fondu
rizikového kapitalu vyuziva prava podl'a tohto nariadenia, sa v ¢ldnku 3 pism. a) stanovuje, ze
kvalifikovany fond rizikového kapitalu je fond, ktory vycleni aspon 70 percent svojich
celkovych kapitalovych prispevkov a nevyplateného viazaného kapitalu na investicie do
malych a strednych podnikov (MSP), ktoré emituju néstroje na financovanie vlastného
kapitalu alebo kvazi vlastného kapitalu priamo investorovi do rizikového kapitalu (,,investi¢né
ciele®). Z toho napriklad vyplyva, Ze prevadzkové naklady, ktoré ma znasat’ kvalifikovany
fond rizikového kapitalu podla pripadnej dohody s investormi, sa musia uctovat’ v ramci
zvySnych 30 percent viazanych kapitdlovych prispevkov.

Je dolezit¢ objasnit, ze fond rizikového kapitdlu musi tieto néstroje ziskat' priamo od
emitujiceho MSP. Priame nadobudnutie je hlavnym ochrannym opatrenim, ked’ze jeho
cielom je rozliSovat medzi opravnenymi fondmi rizikového kapitadlu a SirSou kategoriou
fondov sukromného kapitdlu (ktoré obchoduji s emitovanymi cennymi papiermi na
sekundarnych trhoch). Clanok 3 obsahuje dalsie definicie potrebné na uplatiiovanie
navrhovaného nariadenia.

Clanok 4 — Pouzivanie oznacenia ,,europsky fond rizikového kapitalu *

Clénok 4 obsahuje kI'i€ovu zasadu, ze len fondy, ktoré spliiaju jednotné kritéria stanovené
v tomto nariadeni, st opravnené pouzivat oznacenie ,,europsky fond rizikového kapitalu® v
zaujme uvadzania kvalifikovanych fondov rizikového kapitalu na trh v rdmci Unie.

Clanok 5 — Zlozenie portfdlia

Clanok 5 obsahuje podrobné ustanovenie tykajuce sa zloZenia portfolia, ktoré je
charakteristické pre eurdpsky fond rizikového kapitalu. V tomto zmysle ¢lanok 5 obsahuje
jednotné pravidla tykajuce sa investi¢nych ciel'ov kvalifikovanych fondov rizikového kapitalu
a opravnenych investicnych nastrojov a pravidla tykajice sa obmedzeni, do vysky ktorych
modze spravca kvalifikovaného fondu rizikového kapitalu zvysit' jeho expoziciu. S cielom
umoznit' kvalifikovanym fondom rizikového kapitdlu urcith mieru flexibility priich
spravovani investicii a likvidity by sa povolilo sekundarne obchodovanie do maximalnej
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hrani¢nej hodnoty, ktora nepresahuje 30 percent celkovych kapitdlovych prispevkov
a nevyplatenych kapitdlovych investicii.

Clanok 6 — Opravneni investori

Clanok 6 obsahuje podrobné ustanovenia tykajlice sa investorov opravnenych investovat’ do
kvalifikovanych fondov rizikového kapitalu: podl'a tohto ¢lanku sa mozu kvalifikované fondy
uvadzat’ na trh a pontkat’ len investorom, ktori su uznani ako profesiondlni investori podla
smernice 2004/39/ES. Uvadzanie na trh a ponukanie inym investorom, napriklad ur¢itym
majetnym jednotlivcom, je povolené len vtedy, ak sa zaviazu vlozit do fondov minimalne
100 000 EUR a ak spravca fondu dodrzi urcité postupy tak, aby sa dostatocne presvedcil
o tom, ze tito ini investori su schopni uskuto¢niovat’ vlastné investi¢né rozhodnutia a chapat’
suvisiace rizika.

Clanok 7 — Pravidla vykonu ¢innosti a vyhybanie sa konfliktom zdujmov

Clanok 7 obsahuje vseobecné zasady, ktorymi sa riadi spravanie spravcu kvalifikovaného
fondu rizikového kapitdlu, najmé pri vykone jeho ¢innosti a v jeho vztahoch s investormi.

Clanok 8 — Konflikty zaujmov

Clanok 8 obsahuje pravidla na rieSenie konfliktov zdujmov zo strany spravcu fondu
rizikového kapitalu. Tymito pravidlami sa od spravcu vyzaduje aj to, aby sa vyuzivali
organizatné a administrativne opatrenia potrebné na zabezpecenie vhodného rieSenia
konfliktov zdujmov.

Clanok 9 — Organizacné poziadavky

V ¢clanku 9 sa vyzaduje, aby mal spravca fondu rizikového kapitalu neustale k dispozicii
primerané I'udské a technické zdroje, ako aj dostato¢ny vlastny kapital, ktoré si potrebné na
riadne spravovanie kvalifikovanych fondov rizikového kapitalu.

Clanok 10 — Oceriovanie

Clanok 10 sa tyka ocefiovania aktiv kvalifikovaného fondu rizikového kapitalu. Tieto pravidla
by sa mali uviest’ v stanovach kazdého kvalifikované¢ho fondu rizikového kapitalu. Clanok 11
— Vyrocné spravy

Clanok 11 obsahuje pravidla tykajuce sa vyro¢nych sprav, ktoré by mali spravcovia fondov
rizikového kapitalu vypractvat’ v stvislosti s kvalifikovanymi fondmi rizikového kapitalu,
ktoré spravuju. V sprave sa opisuje zlozenie portfélia fondu a ¢innosti vykonané za minuly
rok.

Clanok 12 — Poskytovanie informdcii investorom

Clanok 12 obsahuje hlavné poziadavky tykajice sa poskytovania informacii, ktoré je spravca
fondu rizikového kapitdlu povinny poskytovat vo vztahu ku kvalifikovanym fondom
rizikového kapitalu. NajdolezitejSie z tychto poziadaviek obsahuju predzmluvné povinnosti
tykajiice sa poskytovania informacii o investi¢nej stratégii a cieloch kvalifikovaného fondu,
informécii o pouzivanych investicnych nastrojoch, o nakladoch a suvisiacich poplatkoch
aprofilu z hladiska rizika/vynosnosti investicie navrhovanej kvalifikovanym fondom.
Zahtnaju aj informacie o spdsobe vypoctu odmeny spravcu fondu rizikového kapitalu.
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Clanok 13 — Dohlad

Clanok 13 obsahuje ustanovenia na ucely zabezpe&enia toho, Ze prisluiny organ domovského
¢lenského statu bude schopny dohliadat’ na to, ¢i spravca fondu rizikového kapitalu dodrziava
sulad s jednotnymi poziadavkami stanovenymi v tomto nariadeni; spravca fondu rizikového
kapitalu informuje prislusny organ o svojom zdmere uviest’ kvalifikované fondy rizikového
kapitalu na trh pod oznacenim ,,eurdépsky fond rizikového kapitalu“. Spravca poskytne aj
potrebné informacie o opatreniach na dodrziavanie suladu s tymto nariadenim a o fondoch,
ktoré planuje uviest’ na trh. Ked’ je prislusny orgén presvedceny, Ze pozadované informacie st
uplné a ze opatrenia su vhodné na dodrziavanie suladu s poziadavkami stanovenymi v tomto
nariadeni, zaregistruje spravcu fondu rizikového kapitdlu. Této registracia je platnd v celej
Unii a umozituje spravcovi fondu rizikového kapitalu uvadzat’ kvalifikované fondy rizikového
kapitélu na trh pod oznacenim ,,eurdpske fondy rizikového kapitalu®.

Clanok 14 — Aktualizdcia informdcii o kvalifikovanych fondoch rizikového kapitdlu

Clanok 14 obsahuje pravidla tykajuce sa okolnosti, za ktorych je potrebné aktualizovat
informacie poskytované prislusnému orgdnu domovského ¢lenského statu.

Clanok 15 — Cezhranicné oznamenia

V ¢lanku 15 sa opisuje proces cezhranicného oznamovania medzi prislusSnymi organmi
dohl’adu, ktory sa spust’a po registracii spravcu fondu rizikového kapitalu.

Clanok 16 — Databdza ESMA

V ¢lanku 16 sa ESMA poveruje tlohou viest’ centralnu databazu so zoznamom vsetkych
kvalifikovanych fondov rizikového kapitalu, ktoré st zaregistrované v rdmci Unie.

Clanok 17 — Dohlad prislusného organu

V ¢clanku 17 sa stanovuje, Ze prislusny organ domovského clenského Statu dohliada na
dodrziavanie poziadaviek podl'a tohto nariadenia.

Clanok 18 — Préavomoci v oblasti dohladu

V ¢lanku 18 sa vymedzuje zoznam pravomoci v oblasti dohl'adu, ktoré musia mat’ prislusné
organy k dispozicii, aby zabezpecili plnenie jednotnych kritérii obsiahnutych v nariadeni.

Clanok 19 — Sankcie

Clénok 19 obsahuje ustanovenia o sankciach na el zabezpecenia riadneho presadzovania
poziadaviek tohto nariadenia.

Clanok 20 — Porusenie zdkladnych ustanoveni

V ¢lanku 20 sa spresiiuje, ze poruSenie zékladnych ustanoveni tohto nariadenia, ako napriklad
o zlozeni portfolia, opravnenych investoroch a pouzivani oznacenia ,.eurépsky fond
rizikového kapitalu“ by malo byt predmetom sankcii vo forme zakazu pouzivania oznacenia
a vyradenia spravcu fondu rizikového kapitélu z registra.

Clanok 21 — Spoluprdca v oblasti dohl'adu
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Clanok 21 obsahuje pravidla vymeny informacii tykajicich sa dohladu medzi prislusnymi
organmi v domovskom a hostitel'skom ¢lenskom State a ESMA.

Clanok 22 — Sluzobné tajomstvo

Clanok 22 obsahuje ustanovenia o pozadovanej irovni sluzobného tajomstva, ktoré by sa mali
uplatiiovat’ na vSetky dotknuté vnutroStatne orgdny a na Eurdpsky organ pre cenné papiere a
trhy (ESMA).

Clanok 23 — Podmienky splnomocnenia

Clankom 23 sa stanovuju podmienky, za ktorych sa Komisia splnomociiuje prijimat
delegovane¢ akty.

Clanok 24 — Preskumanie

Clanok 24 obsahuje dolozky o preskiimani navrhovaného nariadenia a mozné navrhy Komisie
na jeho upravu.

4. VPLYV NA ROZPOCET

Névrh nema vplyv na rozpocet.
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2011/0417 (COD)
Navrh
NARIADENIE EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY

o europskych fondoch rizikového kapitalu

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKY PARLAMENT A RADA EUROPSKEJ UNIE,

so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurdpskej tinie, a najmé jej ¢lanok 114,

. . . - i 10
so zretel'om na navrh Eurdpskej komisie ",

po postipeni navrhu legislativneho aktu narodnym parlamentom,

so zretelom na stanovisko Eurépskej centralnej banky'',

so zretelom na stanovisko Eurépskeho hospodarskeho a socialneho vyboru'?,
konajtc v stlade s riadnym legislativnym postupom,

ked’ze:

(1)  Rizikovy kapitadl poskytuje financovanie podnikom, ktoré sii vo vSeobecnosti vel'mi
malé, v pociato¢nom S$tadiu svojej podnikovej existencie a ktoré vykazuji silny
potencidl rastu a expanzie. Fondy rizikového kapitdlu navySe poskytuji tymto
podnikom cenntl expertizu a poznatky, obchodné kontakty, hodnotu znacky a
strategick¢ poradenstvo. Tym, Ze fondy rizikového kapitdlu poskytuji tymto
podnikom financovanie a poradenstvo, stimuluju hospodarsky rast, prispievaju k
vytvaraniu pracovnych miest, posiliiuju inova¢né podniky, zvySuji svoje investicie do
vyskumu a vyvoja a podporujii podnikanie, inovacie a konkurencieschopnost’ v Unii.

2) Pomocou jednotnych pravidiel v Unii je potrebné stanovit’ spoloény ramec pravidiel
tykajicich sa pouZzivania oznacenia ,,eurdpsky fond socidlneho podnikania®, a to
najma pokial’ ide o zloZenie portfolia fondov vykonavajucich svoju Cinnost’ pod tymto
oznacenim, ich opravnené investi¢né ciele, investicné nastroje, ktoré mozu pouzivat’, a
kategorie investorov, ktori su opravneni investovat’ do takychto fondov. V pripade
absencie takéhoto spolocného ramca existuje riziko, ze clenské Stity budi na
vnutrostatnej trovni prijimat’ odliSné opatrenia, ktoré by mali priamy negativny vplyv

10 I:J.V.EI:JC,,S..
i U.v.EUC .,s...
12 U.v.EUC,,s..
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3)

4)

)

na riadne fungovanie vnitorného trhu a ktoré by vytvarali prekdzky riadneho
fungovania tohto trhu, ked’ze fondy rizikového kapitalu, ktoré chct vykonavat’ svoju
innost’ v celej Unii, by v réznych ¢lenskych $tatoch podliehali réznym pravidlam.
Odlisné poziadavky na kvalitu tykajuce sa zloZenia portfolia, investi¢nych cielov a
opravnenych investorov by mohli okrem toho viest k réznym trovniam ochrany
investorov a sposobit’ zmétok, pokial’ ide o investicné ponuky spojené s ,,eurépskym
fondom rizikového kapitadlu“. Investori by mali byt navySe schopni porovnavat
investicné ponuky rdznych fondov rizikového kapitadlu. Je potrebné odstranit
vyznamné prekazky cezhranicného ziskavania finanénych prostriedkov fondmi
rizikového kapitdlu, zabranit’ nartiSaniu hospodarskej sitaze medzi tymito fondmi a
predchadzat akymkolvek dalsim pravdepodobnym prekdzkam obchodu a
vyznamnému nardsaniu hospodérskej sutaze v buducnosti. Z tohto dovodu je
primeranym pravnym zékladom ¢&lanok 114 ZFEU, ako sa vyklada v siilade s
ustalenou judikatirou Stidneho dvora Eurdpske;j unie.

Je potrebné prijat’ nariadenie stanovujuce jednotné pravidla platné pre eurdpske fondy
rizikového kapitdlu a ukladajiice zodpovedajlice povinnosti ich spravcom vo vsetkych
¢lenskych $tatoch, ktori chea ziskavat' kapital v celej Unii, pri¢om buda pouzivat
oznacenie ,.eurdopsky fond rizikového kapitalu®“. Tieto poziadavky by mali zaistit
doveru investorov, ktori chct investovat’ do fondov rizikového kapitalu.

Vymedzenim poziadaviek na kvalitu pri pouzivani oznaCenia ,.eurdpsky fond
rizikového kapitdlu“ vo forme nariadenia by sa zabezpecilo priame uplatiiovanie
tychto poziadaviek na spravcov podnikov kolektivneho investovania, ktoré ziskavaju
finan¢né prostriedky s pouZzitim tohto oznaenia. Tym by sa =zaistili jednotné
podmienky pouzivania tohto oznaCenia, pretoze by sa zabranilo rozdielnym
vnutrostatnym poziadavkdm v dosledku transpozicie smernice. Toto nariadenie by
znamenalo, Ze spravcovia podnikov kolektivneho investovania pouzivajici toto
ozna¢enie by museli dodrziavat rovnaké pravidla v celej Unii, ¢im by sa takisto
posilnila dovera investorov, ktori chcu investovat do fondov rizikového kapitélu.
Nariadenim by sa znizila aj zlozitost’ regulacného ramca, ako aj naklady spravcov na
dodrziavanie stuladu s ¢asto rozdielnymi vnutroStatnymi predpismi upravujucimi fondy
rizikového kapitalu, a najmd tych spravcov, ktori chci ziskavat' kapitdl na
cezhrani¢nom zéklade. Nariadenie by malo takisto prispievat k odstranovaniu
nartSania hospodarskej sut'aze.

Na ucely objasnenia vztahu medzi tymto nariadenim a pravidlami Unie tykajucimi
sa podnikov kolektivneho investovania aich spravcov je potrebné stanovit, Ze toto
nariadenie by sa malo uplatiovat’ len na inych spravcov podnikov kolektivneho
investovania, ako st PKIPCP v sulade s ¢lankom 1 smernice Eurdpskeho parlamentu a
Rady 2009/65/ES z 13. jula 2009 o koordinacii zékonov, inych pravnych predpisov a
spravnych opatreni tykajucich sa podnikov kolektivneho investovania do
prevoditelnych cennych papierov (PKIPCP)", a ktori si usadeni v Unii a
zaregistrovani prisluSnym organom vo svojom domovskom ¢lenskom S$tate v stilade so
smernicou Eurépskeho parlamentu a Rady 2011/61/EU z 8. juna 2011 o spravcoch
alternativnych investi¢énych fondov a o zmene a doplneni smernic 2003/41/ES a
2009/65/ES a nariadeni (ES) ¢&. 1060/2009 a (EU) & 1095/2010". Toto nariadenie by

U.v.EUL 302, 17.11.2009, s. 32.
U.v.EUL 174,1.7.2011,s. 1.
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sa malo navyse uplatilovat’ iba na spravcov, ktori spravuju portfolia kvalifikovanych
fondov rizikového kapitalu, ktorych spravované aktiva nepresahuji celkovl hrani¢na
hodnotu 500 milionov EUR. S cielom umoznit’ vypocet tejto hrani¢nej hodnoty by
Komisia mala byt splnomocnena prijimat’ akty v stlade s ¢lankom 290 Zmluvy
o fungovani Eurdpskej unie, pokial ide o vypocet tejto hrani¢nej hodnoty. Pri
vykonavani tohto splnomocnenia by Komisia mala v zdujme zaistenia suladu s
pravidlami tykajacimi sa podnikov kolektivneho investovania zohl'adnit® opatrenia,
ktoré prijala v sulade s ¢lankom 3 ods. 6 pism. a) smernice 2011/61/ES.

V pripade, ze spravcovia podnikov kolektivneho investovania nechcli pouzivat
oznacenie ,europsky fond rizikového kapitdlu®, toto nariadenie by sa nemalo
uplatiiovat. V tychto pripadoch by sa mali nad’alej uplatiiovat’ platné vnuatrostatne
pravidla a vieobecné pravidla Unie.

Tymto nariadenim by sa mali stanovit' jednotné pravidla tykajuce sa povahy
kvalifikovanych fondov rizikového kapitdlu, a to najméd pokial’ ide o portfoliové
podniky, do ktorych moézu investovat' kvalifikované fondy rizikového kapitalu, a
investi¢né nastroje, ktoré sa maju pouzivat. Je to potrebné s cielom urcit’ jasnu deliacu
¢iaru medzi kvalifikovanym fondom rizikového kapitalu a inymi alternativnymi
investicnymi fondmi, ktoré¢ vyuzivaju iné, menej Specializované investicné stratégie,
napriklad sukromny kapital.

V sulade s cielom presne vymedzit' podniky kolektivneho investovania, na ktoré sa
bude vzt'ahovat toto nariadenie, a s cielom zaistit’ ich zameranie na poskytovanie
kapitalu malym podnikom v pociato¢nom Stadiu ich podnikovej existencie by sa
oznacenie ,,eurdpsky fond rizikového kapitalu® malo obmedzit’ len na tie fondy, ktoré
vyclenia aspoil 70 percent svojich celkovych kapitalovych prispevkov a nevyplateného
viazan¢ho kapitdlu na investicie do takychto podnikov vo forme nastrojov na
financovanie vlastného kapitalu alebo kvazi vlastného kapitalu.

V zaujme =zavedenia hlavného ochranného opatrenia, ktoré rozliSuje medzi
kvalifikovanymi fondmi rizikového kapitdlu podla tohto nariadenia a SirSou
kategoriou alternativnych investiénych fondov, ktoré obchoduju s emitovanymi
cennymi papiermi na sekundarnych trhoch, je potrebné obmedzit investicie
kvalifikovanych fondov rizikového kapitalu len na investicie do priamo emitovanych
nastrojov.

S cielom umoznit’ spravcom fondov rizikového kapitdlu uréitt mieru flexibility
pri spravovani ich kvalifikovanych fondov rizikového kapitdlu z pohladu investicii
a likvidity by sa malo povolit' sekundarne obchodovanie do maximalnej hrani¢nej
hodnoty, ktora nepresahuje 30 percent celkovych kapitdlovych prispevkov
a nevyplatenych kapitalovych investicii. Kratkodobé drzby hotovosti a ekvivalentov
hotovosti by sa na ucely vypoctu tohto obmedzenia nemali zohl'adiiovat’.

S cielom zabezpecit, aby bolo oznacenie ,.eurdpsky fond rizikového kapitalu®
spolahlivé a l'ahko rozpoznatel'né pre investorov v celej Unii, v tomto nariadeni by sa
malo stanovit, Ze len spravcovia fondov rizikového kapitalu, ktori spifiaju jednotné
kvalitativne kritéria stanovené v tomto nariadeni, by mali byt opravneni pouzivat
oznacenie ,,europsky fond rizikového kapitalu®“, ked’ uvadzaji kvalifikované fondy
rizikového kapitalu na trh v ramci Unie.
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S cielom zabezpecit, aby kvalifikované fondy rizikového kapitdlu mali odlisny
a identifikovatel'ny profil, ktory je vhodny na ich ucel, mali by existovat’ jednotné
pravidld tykajuce sa zlozenia portfolia a investicnych technik, ktoré st pre takéto
kvalifikované fondy povolené.

S cielom zabezpecit, aby kvalifikované fondy rizikového kapitalu neprispievali
k rozvoju systémovych rizik a aby sa zaistilo, ze tieto fondy sa budu pri svojich
investicnych ¢innostiach zameriavat’ na podporu kvalifikovanych portfoliovych
spolo¢nosti, na trovni fondu by sa nemalo povolit’ prijimanie uverov ani pakovy efekt.
V snahe povolit' fondu pokryt mimoriadne potreby likvidity, ktoré mézu vzniknut
medzi vyzvou na ziskanie viazaného kapitdlu od investorov a skutocnym prijatim
kapitalu na jeho ucty, by sa vSak malo povolit’ kratkodobé prijimanie tiverov.

S cielom zabezpecit', aby sa kvalifikované fondy rizikového kapitalu uvadzali na trh a
ponukali investorom, ktori maju poznatky, skusenosti a schopnost’ prevziat' na seba
rizika, ktoré tieto fondy prinasaji, ascielom zachovat doveru investorov
v kvalifikované fondy rizikového kapitalu by sa mali stanovit’ ur¢ité osobitné ochranné
opatrenia. Z toho dovodu by sa kvalifikované fondy rizikového kapitdlu mali vo
vSeobecnosti uvadzat' na trh a ponukat len investorom, ktori st profesiondlnymi
klientmi alebo ktorych mozno povazovat za profesionalnych klientov podl’a smernice
Europskeho parlamentu a Rady 2004/39/ES z 21. aprila 2004 o trhoch s finanénymi
nastrojmi, o zmene a doplneni smernic Rady 85/611/EHS a 93/6/EHS a smernice
Eurdpskeho parlamentu a Rady 2000/12/ES a o zruSeni smernice Rady 93/22/EHS".
Tato kategéria zahtiia spravcov fondov rizikového kapitalu, ktori sami investuju do
fondov rizikového kapitalu. S cielom dosiahnut' dostato¢ne Siroka zakladnu
investorov pre investicie do fondov rizikového kapitalu je vSak ziaduce, aby mali ku
kvalifikovanym fondom rizikového kapitalu pristup aj urciti ini investori vratane
majetnych jednotlivcov. V pripade tychto inych investorov by sa vSak mali stanovit’
osobitné ochranné opatrenia, aby sa zabezpecilo, ze kvalifikované fondy rizikového
kapitalu sa budi uvadzat’ na trh a ponukat’ len investorom, ktori maju primerany
profil, aby mohli takto investovat. Tymito ochrannymi opatreniami sa vylucuje
uvadzanie na trh s vyuzitim planov pravidelného sporenia.

S cielom zabezpecit, aby oznacenie ,,eurdpsky fond rizikového kapitalu pouzivali len
spravcovia fondov rizikového kapitalu, ktori spiiaju jednotné kritéria kvality, pokial
ide o ich spravanie na trhu, by sa v tomto nariadeni mali stanovit’ pravidla tykajice
sa vykonu ¢innosti a vztahu spravcu fondu rizikového kapitalu k jeho investorom.
Z rovnakého dovodu by sa vtomto nariadeni mali stanovit' jednotné podmienky
tykajuice sa rieSenia konfliktov zaujmov zo strany tychto spravcov. Tymito pravidlami
by sa od spravcu malo vyzadovat aj to, aby mal zavedené organizané
a administrativne opatrenia na zaistenie spravneho riesenia konfliktov zdujmov.

S cielom zabezpecit’ integritu oznacenia ,,eurdpsky fond rizikového kapitalu® by toto
nariadenie malo obsahovat’ aj kritéria kvality, pokial’ ide o organizaciu spravcu fondu
rizikového kapitalu. Z toho déovodu by sa v tomto nariadeni mali stanovit' jednotné
primerané poziadavky tykajice sa potreby udrziavat’ primerané technické a l'udské
zdroje, ako aj dostatok vlastného kapitdlu na riadne spravovanie kvalifikovanych
fondov rizikového kapitalu.

U.v. EU L 145, 30.4.2004, s. 1.
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V zédujme ochrany investorov je potrebné zaistit riadne hodnotenie aktiv
kvalifikovaného fondu rizikového kapitalu. Stanovy kvalifikovanych fondov
rizikového kapitdlu by preto mali zahfnat’ pravidla ocefiovania aktiv, ¢im by sa mala
zabezpecit’ integrita a transparentnost’ ocefiovania.

S cielom zabezpecit, aby spravcovia fondov rizikového kapitalu, ktori pouzivaju
oznacenie ,.europsky fond rizikového kapitalu® poskytovali dostatocné informécie
o svojich Cinnostiach, mali by sa stanovit' jednotné pravidla tykajuce sa vyrocnych
sprav.

S ciel'om zabezpecit' integritu oznacenia ,,europsky fond rizikového kapitalu“ v o¢iach
investorov je potrebné, aby ho pouZzivali len spravcovia fondov rizikového kapitalu,
ktorych investicna politika ainvesticné ciele su Uplne transparentné. Tymto
nariadenim by sa preto mali stanovit’ jednotné pravidla tykajuce sa poziadaviek na
poskytovanie informacii, ktoré je spravca fondu rizikového kapitdlu povinny
poskytovat vo vztahu k jeho investorom. Mali by sa stanovit’ najmd predzmluvné
povinnosti tykajuce sa poskytovania informacii o investi¢nej stratégii a cieloch
kvalifikovaného fondu rizikového kapitdlu, informécii o pouzivanych investicnych
nastrojoch, o ndkladoch a stvisiacich poplatkoch a profilu z hl'adiska rizika/vynosnosti
investicie navrhovanej kvalifikovanym fondom. V zaujme dosiahnutia vysokej miery
transparentnosti by takéto poziadavky na poskytovanie informacii mali zahfiat aj
informacie o sposobe vypoctu odmeny spravcu fondu rizikového kapitalu.

S cielom zabezpecit’ €¢inny dohl'ad nad jednotnymi poziadavkami uvedenymi v tomto
nariadeni by prislu$ny organ domovského ¢lenského Statu mal vykonavat’ dohl'ad nad
dodrziavanim jednotnych poziadaviek stanovenych vtomto nariadeni zo strany
spravcu fondu rizikového kapitalu. Na tieto ucely by spravca kvalifikovaného fondu
rizikového kapitalu, ktory chce uvadzat svoje kvalifikované fondy na trh
pod oznacenim ,,eurdpsky fond rizikového kapitalu®, mal o tomto zamere informovat’
prislusny organ svojho domovského c¢lenského Statu. PrisluSny orgédn by mal
zaregistrovat’ spravcu fondu rizikového kapitalu, ak boli poskytnuté vSetky potrebné
informécie a ak sa uplatiiuji vhodné opatrenia na dodrzanie stladu s poziadavkami
tohto nariadenia. Tato registracia by mala byt’ platna v ramci celej Unie.

V zaujme zabezpecenia U¢inného dohladu nad dodrziavanim stladu s jednotnymi
kritériami stanovenymi v tomto nariadeni by toto nariadenie malo obsahovat’ pravidla
tykajlice sa okolnosti, za ktorych je potrebné aktualizovat’ informacie poskytnuté
prislusnému organu v domovskom ¢lenskom State.

Na ucely u¢inného dohl'adu nad poziadavkami stanovenymi v tomto nariadeni by sa
v tomto nariadeni mal stanovit’ aj proces cezhrani¢nych oznameni medzi prislusnymi
organmi dohl'adu, ktory sa ma spustit’ pri registracii spravcu fondu rizikového kapitalu
v jeho domovskom ¢lenskom State.

S cielom zachovat’ transparentné podmienky uvéadzania kvalifikovanych fondov
rizikového kapitalu na trh v ramci Unie by Eurdpsky organ pre cenné papiere a trhy
(ESMA) mal byt povereny vedenim centralnej databidzy so zoznamom vSetkych
kvalifikovanych fondov rizikového kapitalu, ktoré su zaregistrované v stlade s tymto
nariadenim.
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Na tucely zaistenia ¢inného dohl'adu nad jednotnymi kritériami stanovenymi v tomto
nariadeni by toto nariadenie malo obsahovat’” zoznam pravomoci v oblasti dohladu,
ktoré budu mat’ k dispozicii prislusné organy.

S cielom zabezpecit’ riadne presadzovanie by toto nariadenie malo obsahovat’ sankcie
za porusenie jeho zdkladnych ustanoveni, ktoré si pravidlami tykajucimi sa zlozenia
portfolia, ochrannych opatreni tykajucich sa totoznosti opravnenych investorov
a pouzivania oznacenia ,,europsky fond rizikového kapitalu® len zaregistrovanymi
spravcami fondov rizikového kapitdlu. Malo by sa stanovit, Ze poruSenie tychto
zakladnych ustanoveni mé za nasledok zdkaz pouzivania oznacenia a vyradenie
spravcu fondu rizikového kapitalu z registra.

Informacie o dohl'ade by sa mali vymienat medzi prislusnymi orgdnmi v domovskom
a hostitel'skom Clenskom State a ESMA.

Uginna spolupréaca v oblasti regulacie medzi subjektmi poverenymi vykonom dohladu
nad dodrziavanim stladu s jednotnymi kritériami stanovenymi v tomto nariadeni si
vyzaduje, aby sa na vSetky dotknuté vnutrostatne organy ana ESMA uplatiovala
vysoka uroveini sluzobného tajomstva.

Technické predpisy vo finanénych sluzbach by mali zabezpecit konzistentnu
harmonizaciu a vysoka troveit dohladu v ramci Unie. Ked’z2e ESMA je organ s velmi
Specializovanymi odbornymi znalostami, bolo by efektivne a vhodné poverit’ ho, aby
vypracoval a predlozil Komisii ndvrh vykonavacich technickych predpisov v pripade,
ze nezahfnaju politické rozhodnutia.

Komisia by mala byt splnomocnend prijimat vykondvacie technické predpisy
prostrednictvom vykonavacich aktov podla c¢lanku 291 Zmluvy o fungovani
Eurdpskej tnie a v sulade s ¢lankom 15 nariadenia Europskeho parlamentu a Rady
(EU) &. 1095/2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa zriad'uje Eurépsky organ dohl'adu
(Eurépsky organ pre cenné papiere a trhy) a ktorym sa meni a dopliiia rozhodnutie ¢&.
716/2009/ES a zruiuje rozhodnutie Komisie 2009/77/ES'®. ESMA by mal byt
povereny vypracovanim navrhu vykonavacich technickych predpisov, pokial’ ide o
format a metddu postupu oznamovania v ¢lanku 15.

S cielom spresnit’ poziadavky stanovené v tomto nariadeni by sa na Komisiu mala
delegovat pravomoc prijimat’ akty v sulade s c¢lankom 290 Zmluvy o fungovani
Eurdpskej unie, pokial ide o vymedzenie metdd, ktoré sa maju pouzivat na vypocet a
monitorovanie hrani¢nej hodnoty uvedenej v tomto nariadeni, a typov konfliktov
zdujmov, ktorym sa maju spravcovia fondov rizikového kapitdlu vyhybat, ako
aj opatreni, ktoré sa maju v tomto zmysle prijat. Je obzvlast dolezité, aby Komisia
pocas svojich pripravnych prac uskutocnila nalezit¢ konzultacie, okrem iného aj na
expertnej urovni.

Komisia by pri priprave a vypracuvani delegovanych aktov mala zaistit’ stibezné,
v€asné a nalezité postipenie prislusnych dokumentov Eurdépskemu parlamentu a Rade.

Najneskor Styri roky od datumu zacatia uplatiiovania tohto nariadenia by sa malo
uskutoCnit’ preskimanie tohto nariadenia s cielom zohladnit' vyvoj na trhu s

U.v. EUL 331, 15.12.2010, s. 84.
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rizikovym kapitdlom. Komisia by na zdklade preskimania mala Eurdépskemu
parlamentu a Rade predloZzit’ spravu, ktort v pripade potreby doplni o legislativne
zmeny.

Toto nariadenie reSpektuje zakladné prava a dodrZiava zasady uznané najmé v Charte
zakladnych prav FEurdpskej unie vratane prava na reSpektovanie sukromného
a rodinného Zivota (¢lanok 7) a slobody podnikania (¢lanok 16).

Spractivanie osobnych udajov vykonavané v Clenskych Statoch v stvislosti s tymto
nariadenim a pod dohl'adom prisluSnych organov c¢lenskych Statov, najmé verejnych
nezavislych organov urcenych clenskymi Statmi sa riadi smernicou Eurdpskeho
Parlamentu a Rady 95/46 z 24. oktdbra 1995 o ochrane fyzickych osob pri spracovani
osobnych tGdajov a volnom pohybe tychto tdajov'’. Spractivanie osobnych udajov
vykonavané ESMA v ramci tohto nariadenia a pod dohl'adom eurdpskeho dozorného
tiradnika pre ochranu udajov sa riadi nariadenim Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU)
¢. 45/2001 z 18. decembra 2000 o ochrane jednotlivcov so zretelom na spracovanie
osobnych tidajov instituciami a organmi EU a o vol'nom pohybe takychto udajov'®.

Tymto nariadenim by nemalo byt dotknuté uplatiovanie pravidiel §tatnej pomoci na
kvalifikované fondy rizikového kapitélu.

Ciel’ tohto nariadenia, a to zaistit’ uplatnovanie jednotnych poziadaviek na uvadzanie
kvalifikovanych fondov rizikového kapitalu na trh, nie je mozné uspokojivo dosiahnut’
na urovni ¢lenskych §tatov. Unia preto mdze prijimat’ opatrenia v sulade so zasadou
subsidiarity uvedenou v c¢lanku 5 Zmluvy o Europskej tnii. V sulade so zdsadou
proporcionality podl'a uvedeného ¢lanku sa v tomto nariadeni stanovuje jednoduchy
systém registracie spravcov fondov rizikového kapitdlu, ¢im sa v plnom rozsahu
zohl'adnila potreba vyvazit bezpeCnost a spolahlivost’ stvisiacu s pouzivanim
oznacenia ,.europsky fond rizikového kapitalu“ s efektivhym fungovanim trhu s
rizikovym kapitdlom anakladmi, ktoré vzniknu jeho roéznym zainteresovanym
strandm. Toto nariadenie tak neprekracuje rdmec nevyhnutny na dosiahnutie
uvedeného ciel’a,

PRIJALI TOTO NARIADENIE:

] KAPITOLA I
PREDMET UPRAVY, ROZSAH POSOBNOSTI A
VYMEDZENIE POJMOV

Clanok 1

Tymto nariadenim sa stanovuju jednotné poziadavky na tych spravcov podnikov kolektivneho
investovania, ktori chcti pouzivat oznalenie ,eurdpsky fond rizikového kapitalu®,
a podmienky uvadzania podnikov kolektivneho investovania pod tymto oznacenim na trh
v Unii, ¢im sa prispieva k hladkému fungovaniu vnatorného trhu. Stanovuji sa v fiom aj
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jednotné pravidla tykajuce sa uvadzania kvalifikovanych fondov rizikového kapitalu na trh a
ich ponuky opravnenym investorom v ramci Unie, zloZenia portflia kvalifikovanych fondov
rizikového kapitalu, opravnenych investiénych nastrojov a technik, ktoré maju pouzivat
kvalifikované fondy rizikového kapitdlu, ako aj organizécie, vykonu cinnosti a
transparentnosti spravcov fondov rizikového kapitalu, ktori kvalifikované fondy rizikového
kapitalu uvadzaju na trh v ramci Unie.

Clanok 2

1. Toto nariadenie sa uplatiiuje na spravcov podnikov kolektivneho investovania podla
vymedzenia v lanku 3 pism. b), ktori s usadeni v Unii a ktori podliehaju povinnosti
registracie prisluSnymi orgdnmi svojich domovskych clenskych Statov v sulade s
clankom 3 ods. 3 pism. a) smernice 2011/61/ES, za predpokladu, ze tito
spravcovia spravuju portfolid kvalifikovanych fondov rizikového kapitdlu, ktorych
celkova hodnota spravovanych aktiv nepresahuje hrani¢ni hodnotu 500 miliénov
EUR, alebo v pripade €lenskych S§tatov, v ktorych euro nie je oficidlnou menou,
zodpovedajucu hodnotu v narodnej mene k daitumu nadobudnutia Gc¢innosti tohto
nariadenia.

2. Pri vypocéte hrani¢nej hodnoty uvedenej v odseku 1 spravcovia podnikov
kolektivneho investovania, ktori spravuji iné fondy ako kvalifikované¢ fondy
rizikového kapitalu, nemusia hromadit’ aktiva spravované v tychto inych fondoch.

3. Komisia je v sulade s ¢lankom 23 splnomocnena prijimat’ delegované akty, v ktorych
ur¢i metddy vypoctu hrani¢nej hodnoty uvedenej v tomto ¢lanku odseku 1 a metddy
priebezného monitorovania dodrziavania tejto hrani¢nej hodnoty.

Clanok 3
Na ucely tohto nariadenia sa uplatiiuje toto vymedzenie pojmov:

a) ,kvalifikovany fond rizikového kapitalu® je podnik kolektivneho investovania,
ktory investuje najmenej 70 percent svojich celkovych kapitalovych
prispevkov anevyplateného viazaného kapitdlu do aktiv, ktoré st
kvalifikovanymi investiciami;

b) ,podnik kolektivneho investovania“ je podnik, ktory ziskava kapital od
viacerych investorov scielom investovat ho vstlade so stanovenou
investi¢nou politikou v prospech tychto investorov aktory si nevyzaduje
povolenie podl'a ¢lanku 5 smernice 2009/65/ES;

c) ,kvalifikované investicie* si nastroje na financovanie vlastného kapitalu alebo
kvazi vlastného kapitalu, ktoré

1)  emituje kvalifikovany portfoliovy podnik a ktoré kvalifikovany fond
rizikového kapitalu nadobudol priamo od kvalifikovaného portféliového
podniku alebo

1)  emituje kvalifikovany portféliovy podnik vymenou za kapitalovy cenny
papier emitovany kvalifikovanym portféliovym podnikom alebo
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d)

g)

h)

3

k)

D

iii) emituje podnik, ktorého kvalifikovany portféliovy podnik je dcérskou
spolo¢nostou, v ktorej ma vicsinové vlastnictvo, a ktoré kvalifikovany
fond rizikového kapitalu nadobudol vymenou za nastroj na financovanie
vlastného kapitalu emitovany kvalifikovanym portféliovym podnikom;

»kvalifikovany portfoliovy podnik“ je podnik, ktory v case investicie
z kvalifikovaného fondu rizikového kapitalu nie je kotovany na regulovanom
trhu, ako sa vymedzuje v ¢lanku 4 ods. 1 bode 14 smernice 2004/39/ES, ktory
zamestnava menej nez 250 zamestnancov a ma bud rocny obrat, ktory
nepresahuje 50 milibnov EUR, alebo jeho ro¢na suvaha celkovo nepresahuje
43 milionov EUR a ktory samotny nie je podnikom kolektivneho investovania;

,»Vvlastny kapital“ je vlastnicky podiel v podniku, ktory reprezentuju akcie alebo
iné formy ucasti na kapitale kvalifikovaného portféliového podniku emitované
pre investorov;

»kvazi vlastny kapitadl“ je akykol'vek ndstroj, ktorého navratnost’ je dand
predovsetkym ziskom alebo stratami kvalifikovaného portfoliového podniku a
ktory je nezaisteny v pripade platobnej neschopnosti;

,uvadzanie na trh“ je priame alebo nepriame ponukanie podielov alebo akcii
fondu rizikového kapitalu, ktory spravuje spravca fondu rizikového kapitalu,
investorom alebo ich priame alebo nepriame umiestnenie u investorov so
sidlom alebo registrovanym sidlom v Unii, ato ziniciativy spravcu fondu
rizikového kapitalu alebo v jeho mene;

»viazany kapital® je akykol'vek zavdzok, na zaklade ktorého je osoba povinna
nadobudnut’ podiel vo fonde rizikového kapitalu alebo uskuto¢nit’ kapitalové
prispevky do fondu rizikového kapitélu;

»spravea fondu rizikového kapitdlu®“ je pravnickd osoba, ktorej beZznou
¢innostou je spravovanie aspoil jedného kvalifikovaného fondu rizikového
kapitalu;

»domovsky Clensky S§tat” je Clensky Stat, v ktorom je usadeny spravca fondu
rizikového kapitalu alebo v ktorom mé svoje sidlo;

,hostitel'sky cClensky S§tat* je iny cClensky §tat ako domovsky clensky S§tat,
v ktorom spravca fondu rizikového kapitdlu uvadza na trh kvalifikované fondy
rizikového kapitalu v stlade s tymto nariadenim,;

»prislusny orgén* je vnutrostatny organ, ktorého zakonom alebo inym pravnym

predpisom domovsky ¢lensky Stat poveril, aby vykonaval registraciu spravcov
podnikov kolektivneho investovania podla ¢lanku 2 ods. 1.
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KAPITOLA II
PODMIENKY POUZiVANIA OZNACENIA ,,EUROPSKY
FOND RIZIKOVEHO KAPITALU*

Clanok 4

Spravcovia fondov rizikového kapitalu, ktori spifiaju poziadavky stanovené v tejto kapitole,
su opravneni pouzivat oznaCenie ,europsky fond rizikového kapitdlu® v suvislosti
s uvadzanim kvalifikovanych fondov rizikového kapitalu na trh v Unii.

Clanok 5

4. Spravcovia fondov rizikového kapitalu zabezpecuju, aby sa pri nadobudani inych
aktiv ako kvalifikovanych investicii nepouzilo viac ako 30 percent celkovych
kapitdlovych prispevkov fondu a nevyplateného viazaného kapitdlu fondu na
nadobudnutie aktiv inych ako kvalifikované investicie; kratkodobé drzby hotovosti
a ekvivalentov hotovosti sa na ucel vypoctu tohto obmedzenia nezohl'adiuju.

5. Spravcovia fondov rizikového kapitalu neprijimaji uvery, neemituji dlhové
obligacie ani neposkytuju zaruky na urovni kvalifikovaného fondu rizikového
kapitalu a na urovni kvalifikovaného fondu rizikového kapitalu nevyuzivaju ani
ziadnu metddu, ktorou sa zvySuje expozicia fondu, ¢i uz poziciavanim si hotovosti
alebo cennych papierov, zapajanim sa do derivatovych pozicii alebo inymi
prostriedkami.

6. Zakaz uvedeny v odseku 2 sa neuplatiiuje na prijimanie iverov na neobnovitelné
obdobie maximalne 120 kalendarnych dni na ucel poskytnutia likvidity medzi
vyzvou na ziskanie viazaného kapitdlu od investorov a prijatim takéhoto kapitalu.

Clanok 6

Spravcovia fondov rizikového kapitdlu uvadzaji na trh spravované podiely a akcie
kvalifikovanych fondov rizikového kapitalu a ponukaji ich vyhradne investorom, ktori sa
povazuju za profesionalnych klientov v sulade s oddielom I prilohy II k smernici 2004/39/ES
alebo ich mozno na poziadanie povazovat’ za profesionalnych klientov v sulade s oddielom II
prilohy II k smernici 2004/39/ES, alebo inym investorom, ak:

a)  satito investori zaviazu investovat’ minimalne 100 000 EUR;

b) tito ini investori pisomne uvedu v dokumente oddelenom od zmluvy, ktora sa
ma uzavriet so zretelom na zavidzok investovat, ze su si vedomi rizik
stivisiacich s planovanym zavizkom alebo investiciou;

c) spravca fondu rizikového kapitdlu uskutocni postidenie odbornych znalosti,
skusenosti a poznatkov investora bez toho, aby predpokladal, Ze investor ma
trhové poznatky a skusenosti, ktoré su uvedené v zozname v oddiele I prilohy
II k smernici 2004/39/ES;
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d) spravca fondu rizikového kapitalu je v suvislosti s povahou planovaného
zavizku alebo investicie dostatocne presvedceny o tom, Ze investor je schopny
uskutocnovat’ vlastné investiéné rozhodnutia a chapat’ suvisiace rizikd a ze
zavézok tohto druhu je pre tohto investora primerany;

e) spravca fondu rizikového kapitadlu pisomne potvrdi, ze uskuto¢nil postdenie
uvedené v pismene c) a Ze su splnené podmienky stanovené v pism. d).

Clanok 7

V suvislosti s kvalifikovanymi fondmi rizikového kapitdlu, ktoré spravcovia fondov
rizikového kapitalu spravuji:

a) pri vykone svojich c¢innosti konaji s nalezitymi odbornymi znalostami,
pozornostou a starostlivostou;

b)  uplatiiuji vhodné stratégie a postupy, aby zabranili praktikdm zneuzivania, o
ktorych sa mozno odévodnene domnievat, Zze ovplyvnia zdujmy investorov a
kvalifikované portféliové podniky;

c¢) vykonavaju svoje obchodné cinnosti, aby podporovali najlepSie zaujmy
kvalifikovanych fondov rizikového kapitalu, ktoré spravuju, investorov do tych
kvalifikovanych fondov rizikového kapitalu, ktoré spravuju, a integritu trhu;

d) pri vybere a priebeznom monitorovani investicii v kvalifikovanych
portféliovych podnikoch uplatiiujii vysoku mieru starostlivosti;

€) maji primerané poznatky a znalosti o kvalifikovanych portféliovych
podnikoch, do ktorych investuju.

Clanok 8

1. Spravcovia fondov rizikového kapitdlu  identifikuji  konflikty  zdujmov
a predchadzaju im a v pripade, Ze im nie je mozné zabranit, riadia ich a monitoruju
a v stilade s odsekom 4 zverejiiuji informacie o tychto konfliktoch zaujmov s cielom
zabranit’, aby nepriaznivo neovplyvnili zaujmy kvalifikovanych fondov rizikového
kapitalu a ich investorov, a zabezpecit, aby sa s kvalifikovanymi fondmi rizikového
kapitalu, ktoré spravuju, zaobchddzalo spravodlivo.

2. Spravcovia fondov rizikového kapitalu identifikuji najmé tie konflikty zaujmov,
ktoré moézu vzniknit’ medzi:

a) spravcami fondov rizikového kapitalu, tymi osobami, ktoré skutocne
vykonavaju ¢innost’ spravcu fondu rizikového kapitalu, zamestnancami alebo
akoukol'vek osobou, ktord priamo alebo nepriamo ovlada spravcu fondu
rizikového kapitalu alebo ktora je tymto spravcom priamo alebo nepriamo
ovladana, a kvalifikovanym fondom rizikového kapitdlu spravovanym
spravcami  fondov rizikového kapitalu alebo investormi  do tychto
kvalifikovanych fondov rizikového kapitalu;
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b)  kvalifikovanym fondom rizikového kapitdlu alebo investormi do daného
kvalifikovaného fondu rizikového kapitdlu a inym kvalifikovanym fondom
rizikového kapitdlu spravovanym tym istym sprdvcom fondu rizikového
kapitalu alebo investormi do tohto iné¢ho kvalifikovaného fondu rizikového
kapitalu.

3. Spravcovia fondov rizikového kapitdlu udrziavaju a uplatiiuji G¢inné organizacné
a administrativne opatrenia s cielom dodrziavat’ stlad s poziadavkami stanovenymi
v odsekoch 1 a 2.

4. Zverejnenie informacii o konfliktoch zaujmov podla odseku 1 sa uskutoéni
v pripade, Ze organizacné opatrenia, ktoré spravca fondu rizikového kapitalu prijme
na identifikaciu konfliktov zaujmov, predchddzanie tymto konfliktom, ich riadenie
a monitorovanie, nie si dostato¢né na zabezpecenie toho, aby sa s primeranou istotou
prediSlo rizikdim posSkodenia zaujmov investorov. Spravcovia fondov rizikového
kapitalu poskytuji investorom jasné informacie o vSeobecnej povahe alebo zdrojoch
konfliktov zdujmov pred tym, ako vykonaju obchod v ich mene.

5. Komisia je splnomocnend prijimat’ delegované akty v stlade s ¢lankom 23, v ktorych
urci:

a)  druhy konfliktov zdujmov uvedenych v tomto ¢lanku odseku 2;

b)  ocakavané kroky spravcov fondov rizikového kapitdlu, pokial’ ide o Struktary
a organizacné a administrativne postupy, v zaujme identifikacie konfliktov
zaujmov, predchddzania tymto konfliktom, ich riadenia, monitorovania
a zverejiiovania informadcii o tychto konfliktoch.

Clanok 9

Spravcovia fondov rizikového kapitalu musia mat’ vzdy dostatok vlastného kapitalu
a vyuzivat primerané a vhodné l'udské atechnické zdroje, ktoré st potrebné na riadne
spravovanie kvalifikovanych fondov rizikového kapitalu.

Clanok 10

Pravidla ocefiovania aktiv su uvedené v stanovach kvalifikovanych fondov rizikového
kapitalu.

Clanok 11

1. Spravcovia fondov rizikového kapitdlu spristupfiuji  prislusnému  organu
domovského Clenského Statu vyrocnu spravu za kazdy spravovany kvalifikovany
fond rizikového kapitalu najneskér do 6 mesiacov od konca uctovného obdobia.
V sprave sa opisuje zlozenie portfolia kvalifikovaného fondu rizikového kapitalu
a ¢innosti vykonané za minuly rok. Obsahuje auditovanu uctovnlil zavierku
kvalifikovaného fondu rizikového kapitalu. Je vypracovand v stilade s existujucimi
Standardmi v oblasti podavania sprav a podmienkami dohodnutymi medzi spravcom
fondu rizikového kapitalu a investormi. Spravcovia fondov rizikového kapitalu
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poskytuju spravu investorom na ich ziadost. Spravcovia fondov rizikového kapitalu
a investori sa mozu navzajom dohodnut’ na poskytovani d’alSich informéacii.

Ak sa od spravcu fondu rizikového kapitdlu vyzaduje, aby zverejnil vyrocnu
finanénu spravu vsulade so smernicou Eurdpskeho parlamentu a Rady
2004/109/ES" v suvislosti s kvalifikovanym fondom rizikového kapitélu, informécie
uvedené v tomto clanku odseku 1 sa mozu poskytnut bud’ samostatne, alebo
v doplnkovej Casti vyroc¢nej financnej spravy.

Clanok 12

Spravcovia fondov rizikového kapitdlu oznamujii svojim investorom pred ich
investicnym rozhodnutim aspon tieto prvky:

a)  totoznost spravcu fondu rizikového kapitalu a akychkol'vek inych
poskytovatel'ov sluzieb, sktorymi ma spravca fondu rizikového kapitalu
uzavreti zmluvu v suvislosti so spravou kvalifikovanych fondov rizikového
kapitélu, a opis ich povinnosti;

b)  opis investi¢nej stratégie a cielov kvalifikovaného fondu rizikového kapitalu
vratane opisu druhov kvalifikovanych portféliovych podnikov a inych aktiv, do
ktorych moéze investovat kvalifikovany fond rizikového kapitdlu, techniky,
ktoré moze uplatiiovat’, a akékol'vek uplatnitelné investicné obmedzenia;

c) opis rizikového profilu kvalifikovaného fondu rizikového kapitalu
a akychkol'vek rizik suvisiacich s aktivami, do ktorych méze fond investovat’,
alebo investi¢nych technik, ktoré sa mézu uplatiiovat’;

d) opis postupu ocenovania kvalifikovaného fondu rizikového kapitalu a cenove;j
metodiky oceflovania aktiv vratane metdd pouzivanych na ocenovanie
kvalifikovanych portféliovych podnikov;

e)  opis sposobu vypoctu odmeny spravcu fondu rizikového kapitalu;

f)  opis vSetkych poplatkov, nakladov a vydavkov, ktoré priamo alebo nepriamo
znasaju investori, a ich maximalnej vysky;

g) udaje o vysledkoch kvalifikovaného fondu rizikového kapitalu v minulosti, ak
su k dispozicii;

h)  opis postupov, pomocou ktorych méze kvalifikovany fond rizikového kapitalu

zmenit’ svoju investi¢nl stratégiu alebo investicnu politiku alebo obe.

Ak sa od spravcu kvalifikovaného fondu rizikového kapitalu vyzaduje zverejiiovanie
prospektu v sulade so smernicou Eurdpskeho parlamentu a Rady 2003/71/ES* alebo
v sulade s vnutrostaitnym pravom v suvislosti s kvalifikovanym fondom rizikového

19
20

U.v. EUL 390, 31.12.2004, s. 38.
U.v. EUL 345, 31.12.2003, s. 64.
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kapitalu, informécie uvedené v tomto ¢lanku odseku 1 sa moézu poskytovat’ bud’
samostatne, alebo ako stucast’ prospektu.

KAPITOLA III
DOHLAD A ADMINISTRATIVNA SPOLUPRACA

Clanok 13
1. Spravcovia fondov rizikového kapitalu, ktori planuji pouzivat’ oznaenie ,,eurdpsky
fond rizikového kapitalu® na uvadzanie svojich kvalifikovanych fondov rizikového

kapitalu na trh, informuji otomto zdmere prisluSny organ svojho domovského
¢lenského Statu a poskytnu tieto informécie:

a) totoznost osOb, ktoré skuto€ne vykondvajii Cinnost  spravovania
kvalifikovanych fondov rizikového kapitalu;

b)  totoznost kvalifikovanych fondov rizikového kapitalu, ktorych podiely alebo
akcie sa uvadzaju na trh, a ich investi¢né stratégie;

c) informécie o prijatych opatreniach na zabezpeCenie dodrziavania suladu
s poziadavkami kapitoly II;

d)  zoznam c¢lenskych Statov, v ktorych spravca fondu rizikového kapitalu planuje
uviest’ na trh jednotlivé kvalifikované fondy rizikového kapitalu.

2. Prislusny orgdn domovského c¢lenského Statu zaregistruje spravcu fondu rizikového
kapitalu len v pripade, ak je presvedceny, ze

a)  informécie vyzadované v odseku 1 su uplné a

b)  opatrenia oznamené podla ods. 1 pism. c¢) st vhodné na ucely dodrziavania
stladu s poziadavkami kapitoly II.

3. Registracia je platna na celom tuzemi Unie a umoZituje spravcom fondov rizikového
kapitalu uvadzat’ na trh kvalifikované fondy rizikového kapitdlu pod oznacenim
»europsky fond rizikového kapitalu, a to v ramci celej Unie.

Clanok 14

Spravca fondu rizikového kapitdlu informuje prislusny organ domovského clenského Statu v
pripade, ak spravca fondu rizikového kapitalu planuje uviest’ na trh:

a)  novy kvalifikovany fond rizikového kapitalu;

b)  existujuci kvalifikovany fond rizikového kapitélu v ¢lenskom State, ktory nie je
uvedeny v zozname uvedenom v ¢lanku 13 ods. 1 pism. d).
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Clanok 15

1. Thned’ po registracii spravcu fondu rizikového kapitalu prislusny organ domovského
Clenského S$tatu oznami skutoCnost, Ze je spravca fondu rizikového kapitalu
zaregistrovany, ¢lenskym Stadtom uvedenym v sulade s ¢lankom 13 ods. 1 pism. d) a
Europskemu organu pre cenné papiere a trhy.

2. HostiteI'ské clenské Staty uvedené v stilade s ¢lankom 13 ods. 1 pism. d) nesmu
ulozit’ spravcovi fondu rizikového kapitalu zaregistrovanému v sulade s ¢lankom 13
ziadne poziadavky ani administrativne postupy v suvislosti s uvadzanim jeho
kvalifikovanych fondov rizikového kapitalu na trh a nesmu vyzadovat’ ani schvélenie
uvadzania na trh pred jeho zacatim.

3. Na zabezpecenie jednotného uplatiiovania tohto ¢lanku ESMA vypracuje navrh
vykonavacich technickych predpisov vymedzujicich format ozndmenia.

4. ESMA predlozi tento navrh vykonavacich technickych predpisov Komisii do [vlozte
datum].
5. Komisii sa udel'uje pravomoc prijimat” vykonavacie technické predpisy uvedené v

tomto ¢lanku odseku 3 v sulade s postupom stanovenym v ¢lanku 15 nariadenia (EU)
¢. 1095/2010.
Clanok 16

ESMA vedie centralnu databazu dostupnu pre verejnost’ na internete, ktord obsahuje zoznam
vSetkych spravcov fondov rizikového kapitalu zaregistrovanych v Unii v sulade s tymto
nariadenim.

Clanok 17
PrisluSny organ domovského clenského Statu vykondva dohlad nad dodrziavanim suladu
s poziadavkami stanovenymi v tomto nariadeni.

Clanok 18

Prislusné orgédny musia mat’ v stlade s vnuatroStatnym pravom vsetky pravomoci v oblasti
dohl'adu a vySetrovania potrebné na vykon svojich funkcii. Musia mat’ najma tieto pravomoci:

a) pozadovat pristup k akémukol'vek dokumentu v akejkol'vek forme a prijat
alebo ziskat’ jeho kopiu;

b)  pozadovat’ od spravcu fondu rizikového kapitalu, aby im bezodkladne poskytol
informacie;

c) pozadovat od akejkol'vek osoby informacie stvisiace s Cinnostami spravcu
fondu rizikového kapitdlu alebo s c¢innostami kvalifikovaného fondu

rizikového kapitalu;

d)  vykonavat kontroly na mieste s predchddzajucim ozndmenim alebo bez neho;
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e) vydat prikaz s cielom zabezpecCit, aby spravca fondu rizikového kapitalu
dodrziaval poziadavky stanovené v tomto nariadeni a aby sa zdrzal opakovania
akéhokol'vek konania, ktoré moéze predstavovat’ poruSenie tohto nariadenia.

Clanok 19

Clenské $taty stanovuju pravidla tykajice sa administrativnych opatreni a sankcii
vzt'ahujucich sa na porusenia ustanoveni tohto nariadenia a prijimaja vSetky potrebné
opatrenia na zabezpecenie ich vykonavania. Stanovené opatrenia a sankcie musia byt’
ucinné, primerané a odradzujtce.

Do [24 mesiacov od nadobudnutia G¢innosti tohto nariadenia] ¢lenské Staty oznamia
pravidld uvedené v odseku 1 Komisii a ESMA. Komisii a ESMA bezodkladne
oznamia ich akukol'vek nasledni zmenu a doplnenie.

Clanok 20

Prislusny organ domovského ¢lenského Statu prijima primerané opatrenia uvedené v
odseku 2 v pripade, ak spravca fondu rizikového kapitalu:

a) nedodrziava poziadavky, ktoré sa vzt'ahuju na zlozenie portfdlia, v rozpore
s ¢lankom 5;

b) neuvadza kvalifikovany fond rizikového kapitalu na trh tak, ze ho ponuka
opravnenym investorom, v rozpore s ¢lankom 6;

c)  nie je zaregistrovany prisluSnym organom svojho domovského ¢lenského statu
v rozpore s poziadavkami ¢lanku 13.

V pripadoch uvedenych v odseku 1 prislusny organ domovského clenského Statu
prijima v pripade potreby tieto opatrenia:

a)  zakdZe pouZzivanie oznacenia ,eurdpsky fond rizikového kapitdlu® na tcely
uvadzania na trh jedného alebo viacerych kvalifikovanych fondov rizikového
kapitalu spravcu fondu rizikového kapitalu;

b)  wvyradi spravcu fondu rizikového kapitalu z registra.

Prislusny orgdn domovského clenského S$tatu informuje prislusné orgéany
hostitel'skych ¢lenskych Statov uvedenych v stlade s ¢lankom 13 ods. 1 pism. d) o
vyradeni spravcu fondu rizikového kapitalu z registra podla tohto ¢lanku ods. 2
pism. b).

Pravo uvadzat’ na trh v Unii jeden alebo viaceré kvalifikované fondy rizikového
kapitalu pod oznacenim ,,eurdpske fondy rizikového kapitalu® zanikne s okamzitou
platnostou od ddtumu rozhodnutia prislusného organu uvedeného v odseku 2 pism.
a) alebo b).
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Clanok 21

Prislusné orgdny a ESMA spolupracuju vzdy, ked” je to potrebné na ucely
vykonévania ich prislusnych povinnosti podl'a tohto nariadenia.

Vymieniaju si vSetky informdcie a dokumenticiu potrebnu na identifikaciu a napravu
poruseni tohto nariadenia.

Clanok 22

Vsetky osoby, ktoré pracuju alebo pracovali pre prislusné organy alebo ESMA, ako
aj auditori a odbornici povereni prislusSnymi orgdnmi, st viazani povinnostou
zachovavat’ sluzobné tajomstvo. Ziadne doverné informacie, ktoré uvedené osoby
ziskaju pri vykone svojich povinnosti, sa nesmu poskytnut’ Ziadnej osobe ani organu,
s vynimkou informéacii poskytovanych v suhrnnej alebo zov§eobecnenej podobe, pri
ktorych nie je mozné identifikovat’ jednotlivych spravcov fondov rizikového kapitalu
a jednotlivé kvalifikované fondy rizikového kapitalu, bez toho, aby boli dotknuté
pripady, na ktoré sa vztahuje trestné pravo a konania podl'a tohto nariadenia.

PrisluSnym organom clenskych statov alebo ESMA sa nesmie branit’ vo vymene
informacii v stlade s tymto nariadenim alebo s inymi pravnymi predpismi Unie
vztahujicimi sa na spravcov fondov rizikového kapitdlu a kvalifikované fondy
rizikového kapitalu.

V pripade, ak prislusné organy a ESMA ziskaji doverné informdcie v sulade
s odsekom 2, moézu ich pouzit' len pocas vykonu svojich povinnosti ana ucely
administrativnych a sudnych konani.

~ KAPITOLA 1V
PRECHODNE A ZAVERECNE USTANOVENIA

Clanok 23

Pravomoc prijimat’ delegované akty udelend Komisii podliecha podmienkam
ustanovenym v tomto ¢lanku.

Pravomoc prijimat’ delegované akty uvedené v ¢lanku 2 ods. 3 a v ¢lanku 8 ods. 5 sa
udeluje Komisii na obdobie Styroch rokov, a to odo dna nadobudnutia ucinnosti
tohto nariadenia. Komisia predlozi spravu tykajicu sa delegovania pravomoci
najneskor devit’ mesiacov pred uplynutim tohto Stvorroéného obdobia. Delegovanie
pravomoci sa automaticky predlzuje na rovnako dlhé obdobia, pokiall Eurdpsky
parlament alebo Rada nevznesu voéi takémuto prediZzeniu ndmietku najneskor tri
mesiace pred koncom kazdého obdobia.

Europsky parlament alebo Rada mézu delegovanie pravomoci uvedené v ¢lanku 2
ods. 3 a ¢lanku 8 ods. 5 kedykol'vek odvolat. Rozhodnutim o odvolani pravomoci sa
ukoncuje delegovanie pravomoci, ktord je v fiom uvedend. Odvolanie nadobuda
Gginnost’” ditom nasledujucim po uverejneni uvedeného rozhodnutia v Uradnom
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vestniku Europskej unie alebo k neskor§iemu datumu, ktory je v iom urceny. Nema
vplyv na platnost’ akychkol'vek delegovanych aktov, ktoré uz nadobudli i€¢innost’.

Komisia o delegovanom akte ihned po jeho prijati informuje sucasne Eurdpsky
parlament a Radu.

Delegovany akt uvedeny v c¢lanku 2 ods. 3 alebo v ¢lanku 8 ods. 5 nadobuda
ucinnost’, len ak Eurdpsky parlament alebo Rada nevzniesli vo¢i nemu namietku v
lehote dvoch mesiacov odo dila oznamenia uvedené¢ho aktu Eurépskemu parlamentu
a Rade, alebo ak pred uplynutim uvedenej lehoty Eurdpsky parlament a Rada
informovali Komisiu o svojom rozhodnuti nevzniest namietku. Na podnet
Eurdpskeho parlamentu alebo Rady sa tato lehota prediZi o dva mesiace.

Clanok 24

Komisia najneskor Styri roky od ddtumu zacatia uplatiiovania tohto nariadenia toto
nariadenie preskiima. Preskiimanie zahfna vS§eobecny prieskum fungovania pravidiel
tohto nariadenia a skusenosti ziskané pri ich uplatiiovani vratane:

a)  rozsahu, v ktorom spravcovia fondov rizikového kapitalu pouzivaji oznacenie
»europsky fond rizikového kapitalu® v réznych Elenskych Statoch, ¢i uz na

domacom alebo cezhrani¢nom zéklade;

b)  rozsahu pdsobnosti tohto nariadenia vratane hrani¢nej hodnoty 500 miliénov
EUR.

Komisia po konzultacii s ESMA predlozi Europskemu parlamentu a Rade spravu,
ktoru v pripade potreby doplni o legislativny ndvrh.

Clanok 25

Toto nariadenie nadobuda t¢innost’ dvadsiatym ditom po jeho uverejneni v Uradnom vestniku
Europskej unie. Uplatiiuje sa od 22. jula 2013 s vynimkou ¢lanku 2 ods. 3 a ¢lanku 8 ods. 5,
ktoré sa uplatiiuju od dditumu nadobudnutia Gi¢innosti tohto nariadenia.

Toto nariadenie je zdvdzné v celom rozsahu a priamo uplatnitel'né vo vsetkych Clenskych

Statoch.

V Bruseli

Za Europsky parlament Za Radu
predseda predseda
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