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SELETUSKIRI

1 ETTEPANEKU TAUST

Vaorreldes konkureerivate Ulemaailmsete kdrgtehnoloogia ja innovatsiooni keskuste, eelkdige
vorreldes Ameerika Uhendriikidega, on Euroopa riskikapitali valdkond killustatud ja
hajutatud. Selline killustatus ja hajutatus pohjustab statistiliselt méarkimisvéérse investorite
vastumeelsuse investeerida riskikapitalifondidesse. Monel liikmesriigil on spetsiaalne
riskikapitalifondi korraldus koos eeskirjadega portfelli struktuuri, investeerimistehnikate ja
aktsepteeritavate investeerimisobjektide kohta. Enamikul liikmesriikidel e ole siiski
konkreetset riskikapitalifondi korraldust, vaid nad kohaldavad pigem &rilhingudiguses
kehtivaid Uldeeskirju ning prospektidega seotud kohustust kdigi selliste fondivalitsejate
tegevuste puhul, kes soovivad pakkuda riskikapitali suunatud emissiooni oma
jurisdiktsioonides.

Sellise Gigusliku killustatuse tottu peavad voimalikud riskikapitali investorid, néiteks varakad
Uksikisikud, pensionifondid voi kindlustusandjad, oma investeeringutest teatud osa suunamist
riskikapitali keeruliseks ja kulukaks. Oiguslik killustatus takistab ka spetsialiseerunud
riskikapitalifondidel kaasata suures ulatuses kapitali valismaalt.

Eespool kirjeldatud probleemiga on tihedalt seotud kiisimus, kas rahalised vahendid, mida
Euroopa annab innovatiivsete alustavate t60stusharude rahastamiseks, on ebapiisavad. Samal
gjal kui Ameerika Uhendriikides suunati aastatel 2003—2010 riskikapitalifondidesse ligikaudu
131 miljardit eurot, suutsid Euroopa riskikapitalifondid selles gjavahemikus kaasata Uksnes
28 miljardit eurot.

Vaimalikud investorid eelistavad praegu riskikapitaliinvesteeringute asemel investeeringuid
borsivdlistesse ettevotetesse. Vaatlusperioodil 2003-2010 erakapitaliinvesteeringute laiemas
valdkonnas kokku eraldatud 437 miljardist eurost langes riskikapitali arvele 64 miljardit
eurot. Riskikapital moodustas seega tksnes 14,6 % koguvahenditest, kusjuures borsivalistesse
ettevOtetesse tehtud investeeringute osa oli 85,4 %. Vaadeldes seda vaatlusperioodi aastate
kaupa, voib téheldada, et iga aasta puhul Uletasid borsivélistesse ettevitetesse tehtud
investeeringud suuresti riskikapitali kaasatud rahalisi vahendeid.

Niikaua kuni jatkuvalt soodustatakse borsivalist kapitali — sektorit, milles investeeritakse
kogenud ettevetjatesse ning korraldatakse vBimendusvéljaoste—, e suunata olemasolevaid
vahendeild omakapitali kaudu rahastamisse, et rahastada otsustavas arengujérgus olevaid
seemne- ja idufirmasid. Riskikapitali praegu suunatavate finantsressursside puudumine on
otsene pdhjus, miks Euroopa keskmine riskikapitalifond ei ole optimaal se suurusega.

Euroopa riskikapitalifondi keskmine suurus jd8b mérkimisvédrselt ala sellist liiki
rahastamisvahendi optimaalsele suurusele. Kui Ameerika Uhendriikide keskmine
riskikapitalifond kaasab vara 130 miljoni euro véaartuses, siis Euroopa keskmise
riskikapitalifondi suuruseks on 60 miljonit eurot.

Seepérast taidab riskikapital véikeste ja keskmise suurusega ettevétjate rahastamisel praegu
vaikest osa. Véikesed ja keskmise suurusega ettevotjad sOltuvad eeskétt pangalaenudest.
Pangalaenude abil kaetakse Ule 80 % nende rahastamisest, samas kui Uksnes 2 % saadakse
spetsialiseerunud riskikapitalifondidest. Ameerika Uhendriikides on vastav arv 14 %.
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Sellised tdhelepanekud on erakordselt jahmatavad, vottes arvesse asjaolu, et paljud véikesed
ja keskmise suurusega ettevétjad on pidanud alates finantskriisi algusest 2008. ja 2009. aastal
maksma pangalaenudelt palju kérgemat intressimééra’. Lisaks on oluliselt vahenenud
pankade poolt 2008. ja 2009. aasta finantskriisi t6ttu krediidiliinide vdimaldamine véaikestele
ja keskmise suurusega ettevtjatele ning nende pikendamine, mist6ttu on vaikeste ja keskmise
suurusega ettevotjate aternatiivsete rahastamisallikate otsimine ja ndudlus muutumas tha
suuremaks probleemiks’. Piisavate kapitalivahendite puudumise téttu e ole riskikapital siiski
suutnud sedailmselget Unka veel téita.

Tohusa riskikapitalisektori puudumise tottu té6tavad Euroopa innovaatorid ja uuenduslikud
ettevotjad alla oma kaubandusliku potentsiaali. See on omakorda halb Euroopa uldisele
konkurentsivoimele. Naitlikustamiseks voib vorrelda riskikapitaliinvesteeringute suhtelist
téhtsust rahastamisvahendina (valjendatud protsendina SKPst) véga innovatiivsel turul,
naiteks Ameerika Uhendriigid (0,14 %), Euroopa keskmisega (0,03 %).

Seda olukorda kinnitab ka olukorra hindamine konkreetse fondivalitseja hallatava riskikapitali
Uldise portfelli seisukohast. Euroopa Riskikapitali Assotsiatsiooni (EVCA) viimaste
arvandmete pohjal haldab 98 % Euroopa riskikapitalifondi valitsgatest portfelli, mis jaéb alla
alternatiivsete investeerimisfondide valitsgjaid kasitlevas direktiivis satestatud 500 miljoni
euro kiinnise.®

Seepédrast on nende probleemidega tegelemine ning Euroopa ettevotjate toetamine maddrava
téhtsusega. Edukas Euroopa riskikapitaliturg on ks Euroopa 2020.assta strateegia’
eesmérkidest, samas kui 2011. aasta veebruaris kogunenud Euroopa Ulemkogu kutsus iiles
eemaldama piiritlese riskikapitali jarelegjddnud diguslikke takistusi. Euroopa Komisjon véttis
ihtse turu aktis® jarelmeetmena kohustuse tagada, et 2012. aastaks saavad mis tahes
liikmesriigis asutatud riskikapitalifondid kapitali kaasata ja vabalt investeerida kdikjal ELis.
Uus riskikapitalifondide raamistik on samuti (ks pohiprioriteet VKEde tegevuskavas
[sisestada viide], mille eesmérk on suurendada VK Ede kasvu, parandades nende juurdepaasu
rahastamisele. Komigoni  12. oktoobril 2011 vastu voetud teatises ,Stabiilsus- ja
majanduskasvu tegevuskava®’ toodi riskikapitalile juurdepdasu lihtsustamine samuti vélja
olulise vahendina ELi majanduskasvu hoogustamisel ning seepérast kutsutakse teatises Ules
Euroopa Parlamenti ja nBukogu asjaomased ettepanekud kiiresti vastu vétma’.

Kavandatud mééruses kasitletakse neid probleeme. Sellega kehtestatakse thtsed nduded
nimetuse ,Euroopa riskikapitalifond” all tegutsevate Uhiseks investeerimiseks loodud
ettevotjate valitsgatele. Sellega kehtestatakse ka nduded seoses investeerimisportfelli,
investeerimistehnikate ja aktsepteeritavate ettevOtjatega, millesse kvalifitseeruvad

Euroopa Keskpanga viimase uuringu kohaselt teavitasid 50 % valimisse kuulunud euroala VKEdest, et pangad on
VKEdele antavate laenude puhul tdstnud intressiméérasid ning karmistanud tldiseid krediidisaamise standardeid.
Viimases Euroopa K eskpanga teostatud uuringus (sept. 2010 — veeb. 2011), mis tootati valja tihiselt Euroopa
Komisjoniga ning mis hdlmas VK Ede juurdepéésu rahastamisele euroalal, véitsid ligikaudu 15 % kisitletud
VKEdest, et nende pakilisem probleem on ,,juurdepéés rahastamisel€”, ning olukord ei ole varreldes varasemate
uuringutega muutunud.

http://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/accesstofinancesmal |medi umsi zedenter pri ses201104en. pdf ?b704f 6b228e0
71bead507d7569412805

Allikas: Euroopa Riskikapitali Assotsiatsiooni 2011. aasta hinnangud.
http://ec.europa.eu/europe2020/index_et.htm, 3. marts2010, samuti on seda tunnustanud innovatsiooniliit,
http://ec.europa.eu/research/innovation-union/index_en.cfm?pg=keydocs, 6. oktoober 2010.
http://ec.europa.eu/internal_market/smact/docs/20110413-communication_en.pdf, 13. april 2011.
http://ec.europa.eu/commission_2010-2014/president/news/speeches-
statements/pdf/20111012communication_roadmap_en.pdf
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riskikapitalifondid vOivad investeerida. Samuti kehtestatakse sellega Uhtsed eeskirjad selle
kohta, millistele investorite kategooriatele vBivad olla kvalifitseeruvad riskikapitalifondid
suunatud, ning selle kohta, milline peaks olema selliseid kvalifitseeruvate fondide osakuid voi
aktsiaid turustavate fondivalitsgate sisekorraldus. Kuna nimetuse ,, Euroopa riskikapitalifond”
all tegutsevate Uhiseks investeerimiseks loodud ettevotjate valitsgjatel e kehtivad samasugused
sisulised eeskirjad kbikjal ELis, on neile kasulikud Uhtsed nGuded registreerimisel ning ELis
kehtiv tegevusluba, mis aitab luua vordseid voimalusi kdigile riskikapitaliturul osalejatele.

Riskikapitalifondide Uhtsed eeskirjad vbivad anda olulise tduke ka riskikapitaliinvesteeringute
muude valdkondade reguleerimise arenguks. Kindlustusettevotjate (Solventsus I1) ning
pankade (kapitalinbuete méarus ja direktiiv) usaldatavusnBuete raamistikes késitletakse
riskikapitaliinvesteeringuid kapitalinduete arvutamisel kdrge riskina. Komisjon hindab selliste
nduete madju, et teha kindlaks, kas sellised kapitalinbuded vajavad muutmist keskpikas voi
pikas perspektiivis. Seda hindamist vGib lihtsustada see, kui kehtestada Uleeuroopaline
riskikapitalifondide raamistik, mis hdlmab kaesoleva madrusega kavandatud Uhtseid eeskirju
portfelli struktuuri jatoimimistingimuste kohta.

Nagu on rbhutatud ka VKEde tegevuskavas, oleks alustuseks hea kindlaks méarata
riskikapitalifondi ~ Uhtne moiste, et edas uurida liikmesriikidega lahendusi
maksuprobleemidele, mis vbivad takistada selliste fondide kaudu tehtavaid piiritleseid
investeeringuid. Komigion viib 2012. aastal [0pule piiritleste riskikapitaliinvesteeringute
maksustamisega seotud tokete anallilisi, et esitada 2013. aastal lahendused, mille eesmérk on
tOkete korvaldamine, ennetades samal gal maksustamise valtimist ja maksupettust. Sellised
lahendused — kuigi need on kdesolevast méaarusest soltumatud — téiendavad oluliselt méarust,
et arendada riskikapitalifondide ning VKEde jaoks ELis vélja taielikult toimiv turg. Need
tagaksid t6husa kapitalivoo kvalifitseeruvatele riskikapitalifondidele ning |6pptulemusena
kvalifitseeruvatele portfelliettevotjatele, millesse fondid investeerivad.

Kavandatud méérus tdiendab kavandatud Euroopa sotsiaal ettevotiusfonde kasitlevat maérust.
Molema ettepanekuga taotletakse eri eesmarke ning mdlemad ettepanekud oleksid
vastuvdtmise korral vastastikuses soltumatuses iseseisvad 6igusaktid.

2. HUVITATUD ISIKUTEGA KONSULTEERIMISE NING MOJU HINDAMI SE
TULEMUSED
2.1. Huvitatud isikutega konsulteerimine

TOO seoses riskikapitaliga algas 1998. aastal, mil riskikapitali tegevuskava kasitlevas
komisjoni teatises juba tunnustati olulisust luua hasti toimiv riskikapitaliturg,” mille oluline
osa on riskikapital®. Sellest gjast alates on komisjon kogunud lisatdendeid spetsiaalsete
tootubade, konsultatsioonide ja eksperdirihmade kaudu, tegeledes riskikapitaliturgude
optimaal set toimimist takistavate digudlike, regulatiivsete ja maksutdketega.

Riskikapital h&lmab kolme liiki rahastamist: i) &riinglite mitteametlikud investeeringud, ii) riskikapita ja
iii) VKEdele ning kiirelt kasvavatel e ettevdtjatel e spetsialiseerunud aktsiaturg.

8 Riskikapitali tegevuskava |8pparuanne 2003:
http://ec.europa.eu/internal_market/securities/riskcapital/index_en.htm
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Komisioni talitused algatasid 15.juunil 2011 (ldsusega konsulteerimise’ seoses
riskikapitalifonde hdlmava véimaliku Euroopa raamistiku pohiel ementidega. Konsulteerimine
|Opetati 10. augustil 2011. Saadud 48 vastusega on voimalik tutvuda jargmisel veebisaidil:
http://ec.europa.eu/internal_market/consultations/2011/venture capital_en.htm.

2.2. Mdjuhinnang

Komigon hindas poliitikavalikute mdju vastavalt parema Gigusioome poliitikale. Need
aternatiivid hdlmavad mitmeid voimalikke valikuid:

o kehtestada uus riskikapitali tegevuduba vastavalt direktiivile 2011/61/EL
(alternatiivsete investeerimisfondide valitsgjaid kasitlev direktiiv);

o vahendada alternatiivsete investeerimisfondide valitsgjaid kasitlevas direktiivis
sdtestatud kunniseid vdi tuhistada need;

o luua dternatiivsete investeerimisfondide  valitsgjaid  kasitleva  direktiivi
rakendussétete osana (2. tasand) riskikapitali erieeskirjad;

o luuariskikapitali tegevusiuba eraldi 6igusakting;

o luua haldusvorgustik, et téhustada riskikapitali vOi suunatud emissiooni reguleerivate

siseriiklike eeskirjade vastastikust tunnustamist.

Kaiki valikuvbimalus analltsiti, vottes arvesse Uldeesmérke, milleks on Euroopa VKEde
muutmine  konkurentsivimelisemaks maailmaturul, kuid ka kéesoleva agatuse
konkreetsemaid ja tegevuseesmarke: i) kehtestada Uleeuroopaline riskikapitalifondi mdiste,
i) luua piiridlest riskikapitalifondide vahendite kaasamist edendav Euroopa siisteem, iii) luua
thine regulatiivne ldhenemisviis selliste fondide reguleerimiseks, sealhulgas Gigusalase
koost6dvorgu loomine selliste investeerimisfondide jarel eval veks.

Anaulsiti ka moju, sealhulgas kulu ja tulu riskikapitalifondide valitsgjatele, VKEdele,
thiskonnale, majandusele Uldiselt, keskkonnale ja globaalset tausta. Anallilside pohjal
toetatakse riskikapitali tegevusioa loomist eraldi 6igusaktina. Eelistatud valik toob eeldatavalt
kasu riskikapitalifondide valitsgjatele, kuna paranevad nende tegutsemise tingimused ELis,
millest tulenevalt vahenevad segjérel nduete téitmisega seotud kulud ja halduskulud ning
avanevad uued rahaliste vahendite kaasamise vOimalused. See toob kaasa rohkem
arivbimalusi ning rohkem suunatakse rahalisi vahendeid noortele ja innovatiivsetele
VKEdele, mis hoogustab omakorda Euroopa majanduse konkurentsivdimet ja kasvul.

Mojuhindamiskomitee 11.novembri arvamuses esitatud mérkused on arvesse voetud.
Eelkbige on probleemide analils toetatud, selgitades kui suures ulatuses voib
riskikapitalifondide piirillese vahendite kaasamise madalat taset seostada ELi eeskirjade
killustatusega. Poliitikavalikuid on kéasitletud selgemalt koos konkreetsete kindlaks tehtud
probleemidega ning nende mdju analtils on slivendatud. Seire ja vastavuse tagamise korda on
tépsustatud.

http://ec.europa.eu/internal_market/investment/venture capital _en.htm
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3. ETTEPANEKU OIGUSLIK KULG
3.1.  Oigudik alus

Ettepanek pohineb selle valdkonna kdige asjakohasemal diguslikul alusel, milleks on Euroopa
Liidu toimimise lepingu artikkel 114. Ettepaneku eesméark on peamiselt parandada nimetuse
» Euroopa riskikapitalifond” all tegutsevate ettevétjate turundustegevuse usaldusvérsust ja
diguskindlust. Eesmérgi saavutamiseks satestatakse ettepanekus Euroopa riskikapitalifondi
portfelli struktuuri ja selliste instrumentide Uhtsed standardid, mida sellised fondid vdivad
investeerimiseks kasutada, ning investeerimisobjektid, mida vdidakse rahastada nimetuse
» Euroopa riskikapitalifond” all tegutsevatest thisinvesteerimisfondidest.

Ettepanekus satestatakse ka Uhtsed eeskirjad investorite kategooriate kohta, kes on kdlblikud
investeerima Euroopa riskikapitalifondidesse. Madrust peetakse kOige asjakohasemaks
Oigusaktiks, et kehtestada Uhtsed nOuded koikidele riskikapitalituru osalgjatele:
riskikapitaliinvestoritele, riskikapitalifondidele ja riskikapitali rahastamise sihtarithingutele.
Madrust peetakse samuti kdige asakohasemaks vahendiks, et luua Uhtsed eeskirjad selle
kohta, kes voib olla riskikapitaliinvestor, kes voib kasutada nimetust , Euroopa
riskikapitalifond” ning millist liiki ettevotjad voidakse kvalifitseeruvatest fondidest
rahastada. Ma&arust peetakse ka kdige agakohasemaks vahendiks, mille abil tagada, et kdigi
osalgate suhtes kohaldatakse Euroopa riskikapitalifondide osakute voi aktsiate markimisel
ning Euroopa riskikapitalifondide kasutatavate investeerimisstrateegiate ja -vahenditega
seoses Uhtsed nduded.

3.2. Subsidiaarsusja proportsionaalsus

Ettepaneku peamine eesméark on luua Euroopa riskikapitalifondide osakute voi aktsiate
turustamiseks usaldusvéarne, turvaline ja Gigudlikult stabiilne turustamiskeskkond. Euroopa
riskikapitalifondi peamiste omaduste kindlaksmadramist seoses portfelli  struktuuri,
investeerimiseks kasutatavate vahendite, investeerimisobjektide ja aktsepteeritavate
investorite rihmadega el vOi jétta liikmesriikide otsustada, kuna see pdhjustaks nende nbuete
erisugust ja ebatihtlast kohaldamist ELis. Seega peab Uhtsetel méératiustel ja tegevusnduetel
olema keskne koht Uhiste eeskirjade kehtestamisel Euroopa turul tegutsevate ELi
riskikapitalifondide ja nende valitsejate jaoks. Lisaks peavad k&ikide nimetuse , Euroopa
riskikapitalifond” all kdnealusel turul tegutsevate Uhisinvesteerimisfondide valitsgjate suhtes
kehtima samad korralduslikud ja éritegevuse nduded.

Euroopa riskikapitalifondide valitsejate registreerimise ja jarelevalvega seoses plltakse
ettepanekuga saavutada tasakaal Euroopa riskikapitalifondide thusa jarelevalve ning selle
liikmesriigi p&devate asutuste huvide vahel, kus sellised fondid asuvad voi kus neid pakutakse
aktsepteeritavatele investorite kategooriatele, ning Euroopa V&artpaberiturujarelevalve
kooskdlastava rolli vahel. Sujuva jérelevalveprotsessi loomiseks kontrollib taotleva
fondivalitsgja esitatud registreerimisdokumente selle liikmesriigi padev asutus, kus asub
kvalifitseeruva Euroopa riskikapitalifondi valitsgja, ning registreerib taotlegja parast seda, kui
on hinnanud, kas taotleja on esitanud piisava tagatise suutlikkuse kohta téita kdesoleva
maéruse ndudeid. Registreeritud fondivalitsga Ule jarelevalvet teostades teeb fondivalitsgja
registreerinud pédev asutus koost6dd nende liikmesriikide padevate asutustega, kus
kvalifitseeruva fondi osakuid vOi aktsiaid turustatakse. Euroopa Vaartpaberiturujarelevalve
peab keskandmebaasi, mis sisaldab nimekirja koigist registreeritud fondivalitsgjatest, kes
voivad kasutada nimetust ,, Euroopa riskikapitalifond”.
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Proportsionaalsuse puhul puitakse ettepanekuga saavutada asjakohane tasakaal likviidsema
riskikapitalituru arendamise edendamise avaliku huvi ja kavandatud meetmete kulutdhususe
vahel. Lihtsa registreerimissiisteemi kavandamisel on ettepanekus voetud téielikult arvesse
vajadust tasakaalustada nimetuse ,, Euroopa riskikapitalifond” kasutamisega seotud turvalisus
jausaldusvaarsus riskikapitalituru tdhusa toimimise ja eri sidusriihmade jaoks tekkiva kuluga.

3.3. Vastavus Euroopa Liidu toimimise lepingu artiklitele 290 ja 291

Komigon véttis 23. septembril 2009 vastu madruste ettepanekud Euroopa
Pangandusjarelevalve (EBA), Euroopa Kindlustus- ja To6dandjapensionide Jarelevalve
(EIOPA) ning Euroopa V dértpaberiturujérelevalve (ESMA) loomiseks. Seoses sellega soovib
komigjon meelde tuletada ELi toimimise lepingu artiklitega 290 ja 291 seotud avaldusi, mille
ta tegi Euroopa Jarelevalveasutuste loomise maéruste vastuvotmisel ning mille kohaselt:
»e0ses regulatiivsete standardite vastuvétmisega réhutab komigjon finantsteenuste sektori
ainulaadset iseloomu, mis tuleneb Lamfalussy struktuurist ja mida on tunnustatud selgelt EL.i
toimimise lepingule lisatud deklaratsioonis nr 39. Siiski on komigjonil tésiseid kahtlusi, kas
temarollile seatud piirangud delegeeritud 6igusaktide ja rakendusmeetmete vastuvotmisel on
kooskdlas ELi toimimise lepingu artiklitega 290 ja 291.”

3.4. Ettepaneku kokkuvdte
Artikkel 1 — Reguleerimisala

Artiklis1 on piiritletud kavandatud médruse reguleerimisala. Artiklis on sbnaselgelt
sitestatud, et nimetust ,Euroopa riskikapitalifond” véivad kasutada Uksnes need
fondivalitsgjad, kes taidavad uhtsete kvaliteedikriteeriumide kogumit, mida kohaldatakse
nende kvalifitseeruvate riskikapitalifondide osakute voi aktsiate turustamisel kdikjal ELis.
Seoses sellega rohutatakse artiklis1 eesmérki kehtestada kvalifitseeruva riskikapitalifondi
thtne mdiste. See mdiste on vélja tootatud, et tagada selliste fondide osakute voi aktsiate
sujuv turustamine koikjal ELis.

Artikkel 2 — Kohaldamisala ulatus

Artiklis2 on tgpsustatud, et kéesolevat médédrust kohaldatakse kéesoleva mééruse artikli 3
punktisb méaératletud Uhiseks investeerimiseks loodud ettevdtjate valitsgjate suhtes
tingimusel, et need valitsgjad on asutatud ELis ja registreeritud vastavalt direktiivile
2011/61/EL oma paéritoluliikmesriigi padeva asutuse juures ning et nad haldavad selliste
kvalifitseeruvate riskikapitalifondide portfelle, mille valitsetavate varade kogumaht e Uleta
500 miljoni euro kinnist.

Artikkel 3 —M0disted

Artikkel 3 sisaldab pShimdisteid, millega piiritletakse kavandatud mé&druse kohaldamisala
ulatus. Mé&ratletud on pShimdisted, nagu kvalifitseeruv riskikapitalifond, kvalifitseeruvad
investeerimisvahendid ja kvalifitseeruvad investeerimisobjektid. Eelkdige on nende mdistete
eesméark tdmmata selge piirjoon kvalifitseeruva riskikapitalifondi ja muude fondide vahele,
mille investeerimisstrateegiad on vahem spetsialiseerunud (nt investeeringud borsivalistesse
ettevotetesse).

Kooskdlas eesmérgiga tapselt piiritleda kvalifitseeruvad fondid, millega seoses saab
riskikapitalifondi valitsgja kasutada k&esolevast madrusest tulenevaid Oigusi, on artikli 3
punktis a sdtestatud, et kvalifitseeruv riskikapitalifond on fond, mis investeerib vahemalt
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70 % kapitali sissemaksete ja sissendudmata mérgitud kapitali kogusummast VKEdesse, mis
emiteerivad omakapitali ja kvaasiomakapitali instrumente otse riskikapitaliinvestoritele
(»investeerimisobjektid”). See tdhendab, et nt kvalifitseeruva riskikapitalifondi tasutavad
tegevuskulud, mis v@idakse kokku leppida investoritega, tuleb kanda mérgitud kapitali
sissemaksete jarel g dévast 30 %-lisest osast.

Oluline on tépsustada, et riskikapitalifond peab need instrumendid omandama otse
emiteerivalt VKE-It. Otsene omandamine on oluline kaitsemeede, kuna selle eesmérk on
eristada kvalifitseeruvad riskikapitalifondid borsivalistesse ettevotetesse investeerivate
fondide laiemast kategooriast (kes kauplevad emiteeritud vaartpaberitega jarelturgudel).
Artiklis 3 on esitatud kavandatud méaéruse kohal damiseks vajalikud taiendavad moisted.

Artikkel 4 — Nimetuse ,, Euroopa riskikapitalifond” kasutamine

Artiklis4 on sdtestatud peamine pdhimote, et nimetust ,, Euroopa riskikapitalifond” voéivad
kasutada Uksnes need fondid, kes tadidavad kvalifitseeruvate riskikapitalifondide osakute vOi
aktsiate turustamisel kogu EL is kéesolevas madruses sétestatud Uhtseid kriteeriumeid.

Artikkel 5 — Portfelli struktuur

Artiklis5 on esitatud Uksikagalik sate Euroopa riskikapitalifondi iseloomustava portfelli
struktuuri kohta. Sellega seoses on artiklis5 sétestatud Uhtsed eeskirjad kvalifitseeruvate
riskikapitalifondide investeerimisobjektide, aktsepteeritavate investeerimisvahendite ning
eeskirjade kohta, millega sitestatakse piirmédrad, mille ulatuses voib kvalifitseeruv
riskikapitalifond oma riskipositsiooni suurendada. Selleks et viimaldada kvalifitseeruvatel
riskikapitalifondidel investeeringute tegemisel ja likviidsuse juhtimisel teatavat paindlikkust,
vOidakse lubada jarelturul kauplemist maksimaalselt kuni 30 % ulatuses kapitali sissemaksete
ja sissenbudmata kapitaliinvesteeringute kogusummast.

Artikkel 6 — Aktsepteeritavad investorid

Artiklis6 on edtatud Uksikagalikud sédtted investorite kohta, kes vdivad investeerida
kvalifitseeruvatesse riskikapitalifondidesse: vastavalt sellele artiklile vdib kvalifitseeruvate
fondide osakuid vOi aktsiaid turustada Uksnes nendele investoritele, keda tunnustatakse
vastavalt direktiivile 2004/39/EU kutseliste investoritena. Fondide osakute vGi aktsiate
turustamine teistele investoritele, nagu varakatele Uksikisikutele, on lubatud tksnes juhul, kui
nad votavad kohustuse investeerida fondi véhemalt 100 000 eurot ning kui fondivalitseja
jargib teatavaid menetlusi, nii et fondivalitsgga on piisav kindlus, et kbnealused teised
investorid on suutelised tegema oma investeerimisotsuseid ise ja mdistma seotud riske.

Artikkel 7 — Tegutsemiseeskirjad ja huvide konflikti valtimine

Artiklis 7 on sédtestatud kvalifitseeruva riskikapitalifondi valitsgja kaitumise Uldpdhimdtted,
eelkdige tema tegevuses ja suhetes investoritega.

Artikkel 8 — Huvide konflikt

Artiklis 8 on esitatud eeskirjad riskikapitalifondi valitsgjale huvide konflikti kéasitlemiseks.
Nende eeskirjadega nodutakse samuti, et fondivalitsfa on sisse seadnud vaaliku
organisatsioonilise ja halduskorra huvide konflikti nduetekohase kasitlemise tagamiseks.

Artikkel 9 —Muud organisatsioonilised nGuded
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Artikliga 9 on ndutud, et riskikapitalifondi valitsgjal on piisavad inim- ja tehnilised ressursid
ning omavahendid kvalifitseeruva riskikapitalifondi nbuetekohaseks valitsemiseks.

Artikkel 10 — Vaartuse hindamine

Artiklis 10 kasitletakse kvalifitseeruva riskikapitalifondi varade vaértuse hindamist. Eeskirjad
selleks tuleks sétestada iga kvalifitseeruva riskikapitalifondi pohikirjas. Artikkel 11 —
Aastaaruanne

Artiklis11 on sédtestatud eeskirjad aastaaruannete kohta, mida riskikapitalifondi valitsgad
peaksid koostama seoses nende valitsetava kvalifitseeruva riskikapitalifondiga. Aruandes
kirjeldatakse fondi portfelli struktuuri ja viimase aasta tegevust.

Artikkel 12 — Teabe avalikustamine investoritele

Artiklis12 on esitatud peamised teabe avalikustamise nduded, mis lasuvad riskikapitali
fondivalitsgjal seoses kvalifitseeruvate riskikapitalifondidega. Eelkdige kehtestati nende
nduetega lepingueelne teabe avalikustamise kohustus seoses kvalifitseeruva fondi
investeerimisstrateegia ja -eesméarkide, kasutatavate investeerimisinstrumentide ning teabega
kulude ning seonduvate maksude kohta, samuti seoses kvalifitseeruva fondi kavandatud
investeerimise riski ja tootluse profiiliga. Samuti sisaldab see teavet riskikapitalifondi
valitsgja tasu arvutamise kohta.

Artikkel 13 — Jarelevalve

Artikkel 13: tagamaks, et paritoluliikmesriigi padev asutus saab teostada jarelevalvet selle Ule,
et riskikapitalifondi valitsgja tdidab kaesolevas madruses sdtestatud Uhtseid ndudeid, teavitab
riskikapitalifondi valitsgja padevat asutust oma kavatsusest turustada kvalifitseeruva
riskikapitalifondi osakuid voi aktsiaid nimetuse ,, Euroopa riskikapitalifond” all. Fondivalitseja
annab ka vajalikku teavet kéesoleva méaruse taitmise korra ning fondide osakute voi aktsiate
kohta, mida ta kavatseb turustada. Kui pédev asutus leiab, et nGutav teave on téaielik ja kord
sobiv kéesoleva médruse nluete taimiseks, siis registreerib ta riskikapitalifondi valitsga
Registreerimine kehtib kogu ELis ja vOimaldab riskikapitalifondi valitsgja turustada
kvalifitseeruva riskikapitalifondi osakuid voi aktsiaid nimetuse , Euroopa riskikapitalifond”
all.

Artikkel 14 — Kvalifitseeruvat riskikapitalifondi késitleva teabe ajakohastamine

Artikkel 14 hdlmab eeskirju olukordade kohta, kui péritoluliikmesriigi padevatele asutustele
edastatud teavet on vga gjakohastada.

Artikkel 15 — Piiritlene teavitamine

Artiklis 15 on kirjeldatud piiritlese teavitamise protsess padevate jarelevalveasutuste vahel,
mis saab alguse riskikapitalifondi valitseja registreerimisest.

Artikkel 16 — Euroopa Vaartpaberiturujarel eval ve andmebaas

Artikliga16 antakse Euroopa V&artpaberiturujarelevalvele llesanne pidada koigi ELis
registreeritud kvalifitseeruvate riskikapitalifondide keskandmebaasi .

Artikkel 17 — Padeva asutuse teostatv jarelevalve
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Artiklis 17 on sétestatud, et paritoluliikmesriigi padev asutus teostab jarelevalvet kdesoleva
maaruse nduete taitmise Ule.

Artikkel 18 — Jarelevalvevolitused

Artiklis18 on tépsustatud jarelevalvevolitused, mis on padevatel asutustel kéesolevas
maaruses sdtestatud Uhtsete kriteeriumide téitmise tagamiseks.

Artikkel 19 — Sanktsioonid

Artiklis 19 on esitatud kéesoleva mééruse nbuete korrektse téitmise tagamiseks ette nahtud
sanktsioonid.

Artikkel 20 — Pohisétete rikkumine

Artiklis 20 on tapsustatud, et kéesoleva méaaruse selliste pohisétete rikkumist, mis hélmavad
portfelli struktuuri, aktsepteeritavaid investoreid ja nimetuse ,,Euroopa riskikapitalifond”
kasutamist, tuleks karistada nimetuse kasutamise keeluga ja riskikapitalifondi valitsgja
registrist kdrvaldamisega.

Artikkel 21 — Jarelevalveal ane koost6o

Artikkel 21 h8lmab eeskirju jarelevalvealase teabevahetuse kohta péritoluliikmesriigi ja
vastuvdtva liikmesriigi padevate asutuste ning Euroopa V értpaberiturujérelevalve vahel.

Artikkel 22 — Ametisaladus

Artikkel 22 hdlmab sétteid ametisaladuse nbutava taseme kohta, mida tuleks kohaldada kdigi
agaomaste riigi ametiasutuste ning Euroopa V &rtpaberiturujarelevalve suhtes.

Artikkel 23 — Volitamise tingimused

Artiklis 23 on sétestatud, millistel tingimustel on komigjonil volitused votta vastu del egeeritud
Oigusakte.

Artikkel 24 — Labivaatamine

Artiklis 24 on sétestatud klauslid kavandatud méaéruse |&bivaatamiseks ja komigjoni véimalike
ettepanekute tegemiseks, et muuta maarust.

4, MOJU EELARVELE

Mé&érus el mojuta eelarvet.
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2011/0417 (COD)
Ettepanek:
EUROOPA PARLAMENDI JA NOUKOGU MAARUS

Euroopa riskikapitalifondide kohta

(EMPs kohaldatav tekst)

EUROOPA PARLAMENT JA EUROOPA LIIDU NOUKOGU,

vOttes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingut, eriti selle artiklit 114,

véittes arvesse Euroopa Komisjoni ettepanekut™,

olles edastanud seadusandliku akti eelndu liikmesriikide parlamentidele,

véttes arvesse Euroopa K eskpanga arvamust™,

véittes arvesse Euroopa Majandus- ja Sotsiaalkomitee arvamust™,

toimides seadusandliku tavamenetl use kohaselt

ning arvestades jargmist:

)

)

Riskikapitali abil rahastatakse ettevotjaid, kes on Uldiselt véaga véikesed ja on
aritegevuse algetapis ning omavad tugevat kasvu- ja laienemispotentsiaali. Lisaks
pakuvad riskikapitalifondid nendele ettevétjatele vaartusikke eksperditeadmisi ja
oskusteavet, arikontakte, suurendavad kaubamérgi vaartust ja annavad strateegilist
ndu. Riskikapitalifondid stimuleerivad nendel e ettevotjatel e rahastamise voimaldamise
ja ndu andmisega majanduskasvu, aitavad luua tookohti, toetavad innovatiivseid
ettevotjaid, suurendavad nende investeeringuid teadus- ja arendustegevusse ning
edendavad ettevotlust, uuendustegevust ja konkurentsivdimet Euroopa Liidus.

On vaga kehtestada Uhine eeskirjade raamistik seoses nimetuse ,Euroopa
riskikapitalifond” kasutamisega, eelkdige seoses selle nimetuse al tegutsevate fondide
portfelli  struktuuri, nende  aktsepteeritavate  investeerimisobjektide ja
investeerimisvahenditega, mida nad vOivad kasutada, ning selliste investorite
kategooriatega, kes vOivad neisse fondidesse investeerida Euroopa Liidu Uhtsete
eeskirjade alusel. Uhise raamistiku puudumisel on oht, et liikmesriigid vétavad
riiklikul tasandil lahknevaid meetmeid, mis avaldab otsest negatiivset mdju siseturu
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heale toimimisele ja takistab seda, kuna kdikjal Euroopa Liidus tegutseda soovivate
riskikapitalifondide suhtes kehtiksid eri liikmesriikides eri eeskirjad. Pede selle
voivad lahknevad kvaliteedinduded portfelli struktuuri, investeerimisobjektide ja
aktsepteeritavate investorite kohta pdhjustada investorite eri tasemel kaitse ning
tekitada segadust Euroopa riskikapitalifondiga seonduva investeerimisettepanekuga
seoses. Lisaks peaksid investorid suutma vorrelda eri  riskikapitalifondide
investeerimisettepanekuid. Vaja on korvaldada olulised tokked riskikapitalifondide
piirilleselt vahendite kogumiselt, véltida konkurentsimoonutusi nende fondide vahel
ning ennetada voOimalike téiendavate tbkete tekkimist kaubandusele ja olulis
konkurentsimoonutusi tulevikus. Seega on agaomane Giguslik alus ELi toimimise
lepingu artikkel 114 tdlgendatuna kooskdlas Euroopa Liidu Kohtu véljakujunenud
kohtupraktikaga.

On vaja votta vastu méarus, millega kehtestatakse Euroopa riskikapitalifondide suhtes
kohaldatavad Uhtsed eeskirjad ning selliste fondivalitsgate vastavad kohustused kdigis
litkmesriikides, kes soovivad kaasata kapitali kogu Euroopa Liidus nimetuse ,, Euroopa
riskikapitalifond” all. Nende nduetega peaks olema tagatud riskikapitalifondidesse
investeerida soovivate investorite usaldus.

Nimetuse » EUroopa riskikapitalifond” kasutamise kvaliteedinbuete
kindlaksmaaramine médruse vormis tagaks nende nduete vahetu kohaldatavuse selliste
Uhiseks investeerimiseks loodud ettevotjate valitsgate suhtes, kes kaasavad rahalisi
vahendeid seda nimetust kasutades. See tagaks nimetuse kasutamise Uhtsed
tingimused, ennetades liikmesriikide nduete lahknemist direktiivi Ulevotmise
tulemusena. Médrusega kaasneks see, et seda nimetust kasutavate Uhiseks
investeerimiseks loodud ettevotjate valitsejad peaksid jargima samu eeskirju kogu
Euroopa Liidus, mis tdstaks ka riskikapitalifondidesse investeerida soovivate
investorite usaldust. Méadrusega vahendataks ka regulatiivset keerukust ning
riskikapitalifonde reguleerivate, sageli lahknevate siseriiklike eeskirjade taitmise kulu
fondivalitsgjate, eriti piiridleselt kapitali kaasata soovivate fondivalitsejate jaoks.
M &érusega peaks kaasa aldatama ka konkurentsimoonutuste korvaldamisele.

Kéesoleva madruse ning uUhiseks investeerimiseks loodud ettevGtjate ja nende
valitsgjate suhtes kehtivate eeskirjade seose selgitamiseks on vaja ette ndha, et
kéesolevat maarust kohaldatakse Uksnes Uhiseks investeerimiseks loodud ettevdtjate
valitsgate suhtes, vélja arvatud vastavalt Euroopa Parlamendi ja nGukogu 13. juuli
20009. aasta direktiivi 2009/65/EU (vabalt védrandatavatesse vaartpaberitesse Uhiseks
investeeringuks loodud ettevdtjaid (eurofondid) késitlevate Gigus- ja haldusnormide
kooskélastamise kohta)™® artiklile 1 vabalt vé&randatavatesse vaértpaberitesse tihiseks
investeerimiseks loodud ettevotjad, kes on asutatud Euroopa Liidus ja registreeritud
paritoluliikmesriigi padeva asutuse juures vastavalt Euroopa Parlamendi ja ndukogu
8.juuni 2011. aasta direktiivile 2011/61/EL dternatiivsete investeerimisfondide
valitsgate kohta, millega muudetakse direktiive 2003/41/EU ja 2009/65/EU ning
magruseid (EU) nr 1060/2009 ja (EL) nr 1095/2010™. Lisaks tuleks seda kohaldada
kehtib Uksnes valitsgate suhtes, kes haldavad selliste kvalifitseeruvate
riskikapitalifondide portfelle, mille valitsetavate varade kogumaht el tleta 500 miljoni
euro kunnist. Selle kinnise arvutamiseks tuleks delegeerida komigonile digus vdtta
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vastu digusakte vastavalt Euroopa Liidu toimimise lepingu artiklile 290, et tdpsustada
kunnise arvutamine. Volituste rakendamisel peaks komigjon Uhiseks investeerimiseks
loodud ettevotjate suhtes kohaldatavate eeskirjade Uhtsuse tagamiseks arvesse votma
meetmeid, mida komisjon on vétnud vastavalt direktiivi 2011/61/EL artikli 3 16ike 6
punktile a

Kéesolevat méadrust e tuleks kohaldada, kui 0Uhiseks investeerimiseks loodud
ettevotjate valitsgad e soovi kasutada nimetust ,, Euroopa riskikapitalifond”. Sellistel
juhtudel tuleks jéatkuvalt kohaldada kehtivaid siseriiklikke eeskirju ning tldisi Euroopa
Liidu eeskirju.

Kéesoleva madrusega tuleks kehtestada Uhtsed eeskirjad kvalifitseeruvate
riskikapitalifondide laadi kohta, eelkdige portfelliettevotjate kohta, millesse
kvalifitseeruvatel riskikapitalifondidel on lubatud investeerida, ning investeerimiseks
kasutatavate instrumentide kohta. See on vagalik selleks, et oleks voimalik selgelt
eristada kvalifitseeruvat riskikapitalifondi muudest alternatiivsetest
investeerimisfondest, mille investeerimisstrateegiad on véhem spetsialiseerunud
(nt investeeringud borsivalistessse ettevitetesse).

Kooskdlas eesmargiga piiritleda tapselt Uhiseks investeerimiseks loodud ettevdtjad,
mis on hélmatud k&esoleva madrusega, ning tagamaks, et nad keskenduvad kapitali
voimaldamisele vaikestele ettevitjatele, kes on oma éritegevuse algetapis, tuleks
nimetust , Euroopa riskikapitalifond” kasutada Uksnes nende fondide puhul, kes
annavad vahemalt 70 % oma kapitali sissemaksete ja sissendudmata mérgitud kapitali
kogusummast sellistele  ettevotjatele  omakapitali  vOi  kvaasiomakapitali
investeerimisvahendite vormis.

Olulise kaitsemeetme kehtestamiseks, mille alusel eristatakse k&esoleva méaruse
kohaselt kvalifitseeruvad riskikapitalifondid nende alternatiivsete investeerimisfondide
laiemast kategooriast, kes kauplevad emiteeritud vaartpaberitega jarelturgudel, on vaja
kehtestada piirang, et kvalifitseeruvad riskikapitalifondid vdivad investeerida Uksnes
otse emiteeritud instrumentidesse.

Selleks et vdimadada riskikapitalifondide valitsgjatele oma kvalifitseeruvate
riskikapitalifondide investeeringute tegemisel ja likviidsuse haldamisel teatavat
paindlikkust, tuleks lubada jarelturul kauplemist maksmimaalselt kuni 30 % ulatuses
kapitali sissemaksete ja sissenbudmata kapitaliinvesteeringute kogusummast. Selle
piirméara arvutamisel e tuleks arvesse votta lUhigjalis sularaha ja raha ekvivalendi
hoiuseid.

Selleks et tagada nimetuse , Euroopa riskikapitalifond” usaldusvéérsus ja kerge
aratuntavus investorite jaoks koikjal Euroopa Liidus, tuleks k&esoleva maérusega
kehtestada, et nimetust ,Euroopa riskikapitalifond” voOivad kvalifitseeruvate
riskikapitalifondide osakute vdi aktsiate turustamisel kogu Euroopa Liidus kasutada
Uksnes need riskikapitalifondide valitsgad, kes téidavad k&esolevas médruses
sétestatud Uhtseid kvaliteedikriteeriumeid.

Tagamaks, et kvalifitseeruvatel riskikapitalifondidel on selgesti eristatav ja kindlaks
tehtav profiil, mis vastab nende eesmérgile, peaksid olemas olema Uhtsed eeskirjad
portfelli  struktuuri ja investeerimistehnikate kohta, mida voOivad sellised
kvalifitseeruvad fondid kasutada.
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Tagamaks, et kvalifitseeruvad riskikapitalifondid e aita kaasa slisteemsete riskide
tekkele ning et selised fondid keskenduvad oma investeerimistegevuses
kvalifitseeruvate portfelliettevotjate toetamisele, el tohiks olla lubatud fondi tasandil
laenamine vdi finantsvdimendus. Selleks et fond sasks katta erakordsed
likviidsusvajadused, mis voivad tekkida gjal, mil investoritelt on mérgitud kapital sisse
ndutud ja kapital ei ole veel tegelikult arvele laekunud, tuleks siiski lubada IUhigjalist
laenamist.

Tagamaks, et kvalifitseeruvate riskikapitalifondide osakuid vOi aktsiaid turustatakse
investoritele, kellel on teadmised, kogemused ja suutlikkus votta riske, mida need
fondid endas kétkevad, ning selleks, et investorid el kaotaks usaldust kvalifitseeruvate
riskikapitalifondide vastu, tuleks kehtestada teatavad konkreetsed kaitsemeetmed.
Seepdrast tuleks kvalifitseeruvate riskikapitalifondide osakuid voi aktsiaid Gldiselt
turustada Uksnes investoritele, kes on kutselised kliendid voi keda voib kasitleda
kutseliste klientidena vastavalt Euroopa Parlamendi ja nBukogu 21. aprilli 2004. aasta
direktiivile 2004/39/EU finantsinstrumentide turgude kohta, millega muudetakse
ndukogu direktiive 85/611/EMU ja 93/6/EMU ning Euroopa Parlamendi ja ndukogu
direktiivi 2000/12/EU ja tunnistatakse kehtetuks ndukogu direktiiv 93/22/EMU™. See
kategooria hdlmab riskikapitalifondide valitsgjaid, kes ise investeerivad
riskikapitalifondidesse. Piisavalt laia riskikapitalifondide investorite baasi olemasoluks
oleks samuti soovitatav, et kvalifitseeruvatele riskikapitalifondidele oleks juurdepéés
ka teatavatel teistel investoritel, sealhulgas varakatel Uksikisikutel. Konealuste teiste
investorite jaoks tuleks siiski sétestada konkreetsed kaitsemeetmed tagamaks, et
kvalifitseeruvate riskikapitalifondide osakuid vOi aktsiaid turustatakse Uksnes
investoritele, kellel on sellisteks investeeringute tegemiseks asjakohane profiil. Nende
kaitsemeetmetega vdlistatakse turustamine perioodiliste sééstuplaanide kasutamise
kaudu.

Tagamaks, et nimetust ,Euroopa riskikapitalifond” kasutavad Uksnes need
riskikapitalifondide  valitsgjad, kelle kétumine turul vastab Uhtsetele
kvaliteedikriteeriumidele, tuleks k&esoleva maérusega kehtestada eeskirjad aritegevuse
ning riskikapitalifondi valitsgja ja investorite suhte kohta. Samal pdhjusel tuleks
ké&esolevas madruses sitestada Uhtsed tingimused huvide konfliktide kasitlemiseks
kbnealuste fondivalitsejate poolt. Nende eeskirjadega tuleks samuti nduda, et
fondivalitsgja on huvide konflikti nduetekohase kasitlemise tagamiseks sisse seadnud
vajaliku organisatsioonilise ja halduskorra.

Nimetuse ,, Euroopa riskikapitalifond” usaldusvarsuse tagamiseks tuleks kaesolevas
maaruses sdtestada ka riskikapitalifondi valitsgja korralduse kvaliteedikriteeriumid.
Seepdrast tuleks kéesolevas médruses satestada Uhtsed, proportsionaalsed nduded
vajaduse kohta omada kvalifitseeruva riskikapitalifondi nduetekohaseks haldamiseks
piisavaid tehnilis jainimressursse ning omavahendeid.

Investorite kaitse eesmérgil on vaja tagada kvalifitseeruva riskikapitalifondi varade
nduetekohane hindamine. Seepérast peaks kvalifitseeruva riskikapitalifondi pdhikirjas
olema sdtestatud varade vaartuse hindamise eeskirjad. See peaks tagama vaartuse
hindamise usaldusvéarsuse ja | dbipaistvuse.

15
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(18)

(19)

(20)

(21)

(22)

(23)

(24)

(25)

Tagamaks, et nimetust , Euroopa riskikapitalifond” kasutavate riskikapitalifondide
valitsgjad annavad oma tegevusest piisavalt aru, tuleks kehtestada thtsed eeskirjad
aastaaruannete esitamise kohta.

Nimetuse , Euroopa riskikapitalifond” usaldusvaérsuse tagamiseks investorite silmis
on vaalik, et seda kasutavad Uksnes riskikapitalifondi valitsgjad, kes on oma
investeerimispoliitikas ja investeerimise eesméarkides téaielikult 18bipaistvad. Kéesoleva
maarusega tuleks seepérast kehtestada Uihtsed eeskirjad teabe aval damise nbuete kohta,
mida riskikapitalifondi valitsga on kohustus téita seoses tema investoritega. Eelkdige
peaks olemas olema lepingueelne teabe avaldamise kohustus seoses kvalifitseeruva
riskikapitalifondi investeerimisstrateegia  ja -eesmarkide, kasutatavate
investeerimisinstrumentide ning teabega kulude ning seonduvate maksude kohta,
samuti seoses kvalifitseeruva fondi kavandatud investeerimise riski ja tootluse
profiiliga. L&bipaistvuse kdrge taseme saavutamiseks peaksid teabe avaldamise
nduded sisaldama ka teavet riskikapitalifondi valitsgja tasu arvutamise kohta.

Ké&esoleva mééruse Uhtsete nduete téitmise tbhusa jérelevalve tagamiseks kontrollib
paritoluliikmesriigi padev asutus, kas riskikapitalifondi valitsgja téidab kéesolevas
maaruses satestatud tUhtseid ndudeid. Selleks teavitab kvalifitseeruva riskikapitalifondi
valitsga, kes soovib turustada oma kvalifitseeruvate fondide osakuid voi aktsiaid
nimetuse ,, Euroopa riskikapitalifond” all, oma péritoluliikmesriigi pédevat asutust
sellisest kavatsusest. Padev asutus peaks registreerima riskikapitalifondi valitsga siis,
kui kogu vaalik teave on esitatud ja kui k&esoleva méadruse nduete taitmiseks on
olemas sobiv kord. Registreerimine peaks kehtima kogu Euroopa Liidus.

Kéesolevas méadruses sitestatud Uhtsete kriteeriumide taitmise tbhusa jérelevalve
tagamiseks peaks kaesolev médrus hdlmama eeskirju olukordade kohta, Kui
paritoluliikmesriigi padevatel e asutustel e edastatud teavet on vaja g akohastada.

Kéesoleva madruse nbuete tditmise tOhusaks jarelevalveks peaks olema selles
madruses sdatestatud padevate jérelevalveasutuste vahelise piirillese teavitamise
protsess, mille algatab riskikapitalifondi valitsegja registreerimine paritoluliikmesriigis.

Kvalifitseeruvate riskikapitalifondide osakute vOi aktsiate turustamise |&bipaistvate
tingimuste sdilitamiseks kogu Euroopa Liidus tuleks anda Euroopa
Va&artpaberiturujérelevalvele Ulesanne pidada koigi kaesoleva médruse kohaselt
registreeritud kvalifitseeruvate riskikapitalifondide keskandmebaasi.

Kéesolevas médruses sitestatud Uhtsete kriteeriumide tbhusa jérelevalve tagamiseks
peaks kaesolevn madrus sSisaldama péadevate asutuste kasutuses olevate
jarelevalvevoalituste |oetel u.

Kéesolevas méaaruses tuleks selle nduetekohase jOustamise tagamiseks sétestada
sanktsioonid juhuks, kui rikutakse kéesoleva méaruse pohisatteid, milleks on eeskirjad
portfelli  struktuuri kohta, kaitsemeetmed seoses aktsepteeritavate investorite
kindlakstegemisega ja eeskirjad selle kohta, et nimetust ,, Euroopa riskikapitalifond”
voivad kasutada Uksnes registreeritud riskikapitalifondide valitsgjad. Sitestada tuleks,
et pohisitete rikkumisega kaasneb nimetuse kasutamise keeld ja riskikapitalifondi
valitsgjaregistrist kdrvaldamine.
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(26)

(27)

(28)

(29)

(30)

(31)

(32)

(33)

(34)

Jarelevalvealast teavet tuleks vahetada péaritoluliikmesriigi ja vastuvotva litkmesriigi
padevate asutuste ning Euroopa V aartpaberiturujarel evalve vahel.

Kéesolevas médruses sdtestatud dhtsete kriteeriumide téitmise Ule jarelevalvet
teostavate Uksuste vaheliseks tBhusaks Oigusalaseks koostooks on vaja, et
ametisaladuse korget taset nOutakse kdigilt asjaomastelt siseriiklikelt ametiasutustelt
ning Euroopa V értpaberiturujarelevalvelt.

Finantsteenuste tehnilised standardid peaksid tagama jérjepideva Uhtlustamise ning
jardlevalve  kdrge taseme  kogu  Euroopa  Liidus. Kuna  Euroopa
V &artpaberiturujarelevalvel on pohjalikud eriteadmised, on tbhus ja agakohane teha
talle Ulesandeks tottada komigonile esitamiseks véalja rakendusike tehniliste
standardite eelndud, mille puhul ei ole vajateha poliitilisi otsuseid.

Komigjonil peaks olema ka 6igus votta vastu rakenduslikud tehnilised standardid EL.i
toimimise lepingu artikli 291 kohaste rakendusaktidega ning kooskdlas Euroopa
Parlamendi ja ndukogu 24. novembri 2010. aasta méaruse (EL) nr 1095/2010 (millega
asutatakse Euroopa Jarelevalveasutus (Euroopa Vaartpaberiturujdrelevalve),
muudetakse otsust nr 716/2009/EU ning tunnistatakse kehtetuks komisjoni otsus
2009/77/EU)*®  artiklile15. Euroopa V&irtpaberiturujarelevalvele tuleks teha
Ulesandeks koostada artiklis15 osutatud teatamismenetluse vormi ja meetodi
rakenduslikud tehnilised standardid.

Kéesolevas madruses sétestatud nduete tdpsustamiseks tuleks komigonile anda
volitused votta vastu Oigusakte kooskOlas ELi toimimise lepingu artikliga 290
ké&esolevas madruses osutatud kiinniste arvutamise ja seire meetodite tdpsustamiseks,
ning t&psustada huvide konflikti liigid, mida riskikapitalifondi juhid peavad valtima,
ning sellega seoses voetavad meetmed. On eriti oluline, et komison viiks oma
ettevamistava t60 kaigus l&bi asakohased konsultatsioonid, sealhulgas ekspertide
tasandil.

Delegeeritud digusaktide ettevamistamisel ja koostamisel peaks komigon tagama
asaomaste dokumentide sama- ja Oigeaegse ning asakohase edastamise Euroopa
Parlamendile ja ndukogule.

Hiljemalt neli aastat parast kdesoleva méaruse joustumise kuupdeva tuleks maarus
riskikapitalituru arengu arvessevotmiseks 18bi vaadata. Komisjon peaks |8bivaatamise
pbhja esitama Euroopa Parlamendile ja nGukogule aruande, millele on vajaduse korral
lisatud Gigusakti muudatused.

Ké&esolevas madruses jargitakse pohidigus ja peetakse kinni p&himdtetest, mida on
tunnustatud eeskétt Euroopa Liidu pohidiguste hartas, sealhulgas era- ja perekonnaelu
austamine (artikkel 7) ja ettevotlusvabadus (artikkel 16).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 24. oktoobri 1995. aasta direktiiviga 95/46/EU
(Uksikisikute kaitse kohta isikuandmete to6tlemisel ja selliste andmete vaba liikumise
kohta)'’ reguleeritakse kdesoleva mééruse alusel teostatavat isikuandmete to6tlemist
liikmesriikides liikmesriikide padevate asutuste, eelkdige liikmesriikide méaaratud

16
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soltumatute riigiasutuste jarelevalve al. Euroopa Parlamendi ja ndukogu 18. detsembri
2000. aasta madrusega (EU) nr 45/2001 (iksikisikute kaitse kohta isikuandmete
tootlemisel Uhenduse institutsioonides ja asutustes ning selliste andmete vaba
lilkumise kohta)'® reguleeritakse kéesoleva madruse alusel teostatavat isikuandmete
to6tlemist Euroopa  Va&artpaberiturujarelevalve poolt ning Euroopa
andmekaitseinspektori jarelevalve all.

(35) Kéesolev méaérus e tohiks piirata riigiabi eeskirjade kohaldamist kvalifitseeruva
riskikapitalifondi suhtes.

(36) Kaesoleva méaruse eesmarki, nimelt kvalifitseeruvate riskikapitalifondide osakute voi
aktsiate turustamise suhtes Uhtsete eeskirjade kohaldamise tagamist, € suuda
liikmesriigid piisavalt saavutada. Euroopa Liit vdib seega votta meetmeid kooskdlas
Euroopa Liidu lepingu artiklis5 sétestatud subsidiaarsuse pohiméttega. Kooskdlas
kbnealuses artiklis sdtestatud proportsionaalsuse pdhimdttega nahakse ké&esoleva
madrusega ette lihtne riskikapitalifondide valitsejate registreerimissiisteem, vottes
seega taieikult arvesse vajadust tasakaalustada nimetuse ,, Euroopa riskikapitalifond”
kasutamisega seotud ohutus ja usaldusvéarsus riskikapitalituru tdhusa toimimise ja eri
sidusrihmade jaoks tekkiva kuluga. Seda tehes el 18he kéesolev méaérus nimetatud
eesmargi saavutamiseks vajalikust kaugemale,

ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA MAARUSE:

| PEATUKK _
REGULEERIMISESE, -ALA JA MOISTED

Artikkel 1

K&esolevas madruses on sétestatud Uhtsed nbuded nende Uhiseks investeerimiseks loodud
ettevOtjate valitsgate jaoks, kes soovivad kasutada nimetust ,, Euroopa riskikapitalifond”, ning
tingimused selle nimetuse all Uhiseks investeerimiseks loodud ettevdtjate turustamiseks
Euroopa Liidus, aidates seega kaasa siseturu torgeteta toimimisele. M&druses on sitestatud
Uhtsed eeskirjad kvalifitseeruvate riskikapitalifondide osakute voi aktsiate turustamiseks
aktsepteeritavatele investoritele kogu Euroopa Liidus, kvalifitseeruvate riskikapitalifondide
portfelli struktuuri kohta, aktsepteeritavate investeerimisinstrumentide ning -tehnikate kohta,
mida kasutavad kvalifitseeruvad riskikapitalifondid, ning ka kvalifitseeruvate
riskikapitalifondide osakuid vdi aktsiaid kogu Euroopa Liidus turustavate riskikapitalifondide
valitsgate korraldus, kéitumine ja |8bipaistvus.

Artikkel 2

1 Kéesolevat madrust kohaldatakse artikli 3 punktisb méaaratletud Uhiseks
investeerimiseks loodud ettevdtjate valitsejate suhtes, kes on asutatud Euroopa
Liidus ning kes peavad end registreerima oma paritoluliikmesriigi padevate asutuste
juures vastavalt direktiivi 2011/61/EU artikli 3 1Gike 3 punktile a, tingimuse!, et need

18 EUT L 8,12.1.2001, Ik 1.
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valitsgjad haldavad selliste kvalifitseeruvate riskikapitalifondide portfelle, mille
valitsetavate varade kogumaht ei Uleta 500 miljoni euro kinnist, vai liikmesriikides,
kus euro el ole ametlik vaaring, vastav vaartus liikmesriigi omavaaringus kdesoleva
maaruse joustumise kuupaeval.

2. Loikes1 osutatud kinnise arvutamisel e pea Uhiseks investeerimiseks loodud
ettevotjate valitsgjad, kes haldavad muid kui kvalifitseeruvaid riskikapitalifonde,
varade kogusumma arvutamisel arvesse votma nende muude fondide hallatavat vara

Komigonile antakse Gigus votta artikli 23 kohaselt vastu delegeeritud &igusakte,

milles tapsustatakse kaesoleva artikli 16ikes 1 osutatud kiinnise arvutamise ning selle
knni se téitmise pideva jagimise meetodid.

Artikkel 3

K&esolevas madruses kasutatakse jargmiseid maisteid:

(@

(b)

(©)

(d)

(€)

»kvalifitseeruv riskikapitalifond” — thiseks investeerimiseks loodud ettevotja,
kes investeerib vahemalt 70 % oma kapitali sissemaksete ja sissenbudmata
maérgitud kapitali kogusummast kvalifitseeruvatesse investeeringutesse;

»Uhiseks investeerimiseks loodud ettevdtja’ — ettevtja, kes kaasab mitmete
investorite kapitali, et investeerida see vastavalt kindlaks mé&aratud
investeerimispoliitikale kdnealuste investorite kasuks, ning mille puhul e ole
nbutav direktiivi 2009/65/EU artikli 5 kohane tegevusiuba;

.Kvalifitseeruvad investeeringud” — omakapitali vOi kvaasiomakapitali
Investeerimisvahendid,

i)  mille on emiteerinud kvalifitseeruv portfelliettevétja ning mille on
kvalifitseeruv riskikapitalifond omandanud kvalifitseeruvalt
portfelliettevotjat otse, voi

i)  mille on emiteerinud kvalifitseeruv portfelliettevotja kvalifitseeruva
portfelliettevotja emiteeritud kapitalivaartpaberi vastu, voi

i)  mille on emiteerinud ettevdtja, kes on kvalifitseeruva portfelliettevotja
enamusosal usega tutarettevdtja, ning mille on omandanud kvalifitseeruv
riskikapitalifond kvalifitseeruva  portfelliettevotja  emiteeritud
omakapitaliinstrumendi vastu;

.kvadlifitseeruv  portfelliettevdtja” —  ettevbtja, kes kvalifitseeruva
riskikapitalifondi poolt investeeringu tegemise ga e ole noteeritud
reguleeritud turul vastavalt direktiivi 2004/39/EU artikli 4 16ike 1 punktis 14
kindlaks méératule, kes annab t60d ala 250 inimesele, kelle aastakéive el Uleta
50 miljonit eurot voi kelle aastane bilansimaht e Uleta kokku 43 miljonit eurot,
ning kesise ei ole thiseks investeerimiseks loodud ettevitja;

~omakapital” — omandiosalus ettevdtjas, véljendatuna kvalifitseeruva

portfelliettevdtja investoritele véljastatud osakutes v6i muus kapitaliosaluse
vormis;
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(f) ,kvaasiomakapital” — vahendid, millelt saadav kasum tuleneb peamiselt
kvalifitseeruva portfelliettevétja kasumist vai kahjumist ning mis on kohustuste
téitmata j&tmise korral tagatiseta;

(9 ,turustamine” — riskikapitalifondi valitsgja algatusel voi riskikapitalifondi
valitsgja nimel sellise riskikapitalifondi osakute voi aktsiate otsene voi kaudne
pakkumine vdi emissioon, mida ta haldab Uksi vdi koos investoritega, kes
asuvad Euroopa Liidus vOi kelle registrijargne asukoht on Euroopa Liidus;

(h)y ,margitud kapital” — kohustuse votmine, mille alusel peab isk omandama
riskikapitalifondi osaluse voi tegema riskikapitalifondi kapitali sissemakseid;

(i) ,riskikapitalifondi valitsgja’ — juriidiline isik, kes haldab tavapérase
aritegevuse raames vahemalt Uhte kvalifitseeruvat riskikapitalifondi;

() .péritoluliikmesriik” — litkmesriik, kus riskikapitalifondi valitsgja on asutatud
vOi kustal on registrijargne asukoht;

(k) ,vastuvdttev liikmesriik” — muu liikmesriik kui péritoluliikmesriik, kus
riskikapitalifondi valitsgja turustab kvalifitseeruva riskikapitalifondi osakuid
vOi aktsiaid vastavalt kéesolevale médrusele;

(), pédev asutus’ — riigi ametiasutus, millele paritoluliikmesriik on &igusnormi
alusel andnud Ulesande registreerida Uhiseks investeerimiseks loodud
ettevotjate valitsgad vastavalt artikli 2 16ikes 1 osutatule.

Il PEATUKK
NIMETUSE , EUROOPA RISKIKAPITALIFOND”
KASUTAMISE TINGIMUSED

Artikkel 4

Riskikapitalifondi valitsgjatel, kes tdidavad k&esolevas peatikis satestatud ndudeid, on digus
kasutada kvalifitseeruvate riskikapitalifondide osakute vOi aktsiate turustamisel Euroopa
Liidus nimetust ,, Euroopa riskikapitalifond”.

Artikkel 5

1 Riskikapitalifondi valitsga tagab, et kvalifitseeruvate investeeringute kérval muud
vara soetades e kasutata fondi kapitali sissemaksete ja sissenGudmata margitud
kapitali kogusummast rohkem kui 30 % muude kui kvalifitseeruvate investeeringute
tarvis, selle piirmdédra arvutamisel e voeta arvesse lUhigjalis sularaha ja raha
ekvivalendi hoiuseid.

2. Riskikapitalifondi valitseja el laena, e emiteeri volakohustusi, e anna kvalifitseeruva

riskikapitalifondi tasandil tagatis ega kasuta kvalifitseeruva riskikapitalifondi
tasandil Uhtegi meetodit, millega suureneks fondi riskipositsioon, kas sularaha voi
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véértpaberite laenamise, tuletisinstrumendi positsioonide kaudu voi mis tahes muul

viisil.

3. LOikes2 sdtestatud keeldu e kohaldata laenu puhul, mille tdhtaeg e Uleta
120 kalendripdeva ning mida ei ole vdimalik pikendada, mis on vagalik selleks, et
vOimaldada likviidsust gal, mil investoritelt ndutakse sisse mérgitud kapital ja
tegelik kapital e ole ved arvele lagkunud.

Artikkel 6

Riskikapitalifondi valitsgjad turustavad kvalifitseeruvate riskikapitalifondide osakuid voi
aktsiaid Uksnes investoritele, kes on kutselised kliendid vastavalt direktiivi 2004/39/EU 11 lisa
| jaole vdi keda vdib taotluse korral kutseliste klientidena kasitleda vastavalt direktiivi
2004/39/EU 11 lisall jaole, v6i muudele investoritele, juhul kui:

(@
(b)

(©)

(d)

(€)

need muud investorid votavad kohustuse investeerida vahemalt 100 000 eurot;

need muud investorid kinnitavad kirjalikult investeerimise kohustuse
votmiseks sbimitavast lepingust eraldi dokumendiga, et nad on teadlikud
kavandatud siduva kohustuse vGi investeeringuga seonduvatest riskidest;

riskikapitalifondi valitsgja hindab investori agatundlikkust, kogemus ja
teadmisi ega eelda, et investoril on turu kohta teadmised ja kogemused, mis on
loetletud direktiivi 2004/39/EU Il lisal jaos;

riskikapitalifondi valitsga on piisav kindlus, vottes arvesse kavandatud siduva
kohustuse voi investeeringu laadi, et investor on suuteline tegema oma
investeerimisotsused ise ja moistma seonduvaid riske, ning et selline siduv
kohustus on sellisele investorile sobilik;

riskikapitalifondi valitsgja kinnitab kirjalikult, et ta on teostanud punktisc
osutatud hindamise ning et punktis d sdtestatud tingimused on téidetud.

Artikkel 7

Riskikapitalifondi valitsejad peavad enda hallatavate kvalifitseeruvate riskikapitalifondidega

SE0SeS.

(@

(b)

(©)

(d)

tegutsema piisava vilumuse, ettevaatuse ja hoolikusega;

kohaldama asjakohaseid pShimdtteid ja menetlusi, et ennetada kuritarvitus,
mille puhul on alust arvata, et need vdivad mojutada investorite ja
kvalifitseeruvate portfelliettevotjate huve;

teostama daritegevust enda hallatavate kvalifitseeruvate riskikapitalifondide,
enda hallatavate kvalifitseeruvate riskikapitalifondide investorite ning turu
terviklikkuse parimates huvides,

olema vaga hoolsad, kui nad valivad, millistesse kvalifitseeruvatesse
portfelliettevotjatesse investeeringuid teevad, ning nende pideval jalgimisel;
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() omama  piisavaid teadmisi ja  arusaamist kvalifitseeruvatest
portfelliettevotjatest, millesse nad investeerivad.

Artikkel 8

1 Riskikapitalifondi valitsejad teevad kindlaks huvide konfliktid ja véldivad neid (ning
juhul kui neid e ole voimalik véltida, siis juhivad ja jagivad neid) ning
avalikustavad need kooskdlas |6ikega 4, et véltida olukorda, kus need kahjustaksid
kvalifitseeruvate riskikapitalifondide ning nende investorite huve, ning et tagada
nende hallatavate kvalifitseeruvate riskikapitalifondide 6iglane kohtlemine.

2. Riskikapitalifondi valitseja teeb kindlaks eelkdige need huvide konfliktid, mis voivad
tekkida:

(& riskikapitalifondide valitsgjate, isikute, kes tegelikult juhivad riskikapitalifondi
valitsgja aritegevust, tootajate voi isikute, kes otse voi kaudselt kontrollivad
riskikapitalifondi valitsgat voi keda kontrollib riskikapitalifondi valitsga, ning
kvalifitseeruva riskikapitalifondi, keda haldavad riskikapitalifondi valitsgjad,
vOi nende kvalifitseeruvate riskikapitalifondide investorite vahel;

(b) kvalifitseeruva riskikapitalifondi voi selle kvalifitseeruva riskikapitalifondi
investorite ning muu kvalifitseeruva riskikapitalifondi, mida haldab sama
riskikapitalifondi valitsgja, voi selle muu kvalifitseeruva riskikapitalifondi
investorite vahel.

3. Riskikapitalifondi valitsgjad tagavad tdhusa organisatsioonilise ja haduskorra ja
rakendavad seda, et téitalGigetes 1 ja 2 satestatud nduded.

4, Vastavalt 16ikes1l osutatule avalikustatakse huvide konfliktid juhul, kui
riskikapitalifondi valitsga kehtestatud organisatsiooniline kord huvide konfliktide
tuvastamiseks, ennetamiseks, juhtimiseks ja jalgimiseks e ole killaldane, et piisava
kindlusega tagada kliendi huvide kahjustamise ohu véltimine. Riskikapitalifondi
valitsgjad avalikustavad investoritele enne nende nimel &ritegevuse alustamist selgelt
huvide konfliktide Uldise laadi voi alika

5. Komigonile antakse digus votta vastavalt artiklile 23 vastu delegeeritud 6igusakte,
millega tdpsustatakse jargmist:

(@) kéesolevaartikli 16ikes 2 osutatud huvide konfliktide liigid;

(b) meetmed, mida riskikapitalifondide valitsgjad peaksid v6tma seoses struktuuri
ning organisatsiooniliste ja haldusmenetlustega, et tuvastada, ennetada, juhtida,
jalgidajaavalikustada huvide konfliktid.

Artikkel 9
Riskikapitalifondide valitsgjatel peab alati olema piisavaid omavahendeid ning nad peavad

aati kasutama agakohaseid ja piisavaid tehnilis ja inimressursse kvalifitseeruvate
riskikapitalifondide korrektseks valitsemiseks.
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Artikkel 10

Varade vaartuse hindamise eeskirjad tuleb sdtestada iga kvalifitseeruva riskikapitalifondi
pohikirjas.

Artikkel 11

Riskikapitalifondi  valitsgja teeb péritoluliikmesriigi  padevatele asutustele
kattesaadavaks aastaaruande iga hallatava kvalifitseeruva riskikapitalifondi kohta
hiljemalt kuus kuud paast magandusaasta |0ppu. Aruandes Kkirjeldatakse
kvalifitseeruva riskikapitalifondi portfelli struktuuri ja viimase aasta tegevust. See
sisaldab  kvalifitseeruva  riskikapitdifondi  auditeeritud  raamatupidamise
aastaaruannet. Aruanne koostatakse vastavalt kehtivatele aruandlusstandarditele ning
riskikapitalifondi valitsgja ja investorite vahel kokku lepitud tingimustele.
Riskikapitalifondi valitsgja esitab aruande investoritele nende taotlusel.
Riskikapitalifondi valitsgjad ja investorid vGivad omavahel kokku leppida teabe
téiendavas avalikustamises.

Juhul kui riskikapitalifondi valitsejal on kohustus avalikustada kvalifitseeruva
riskikapitalifondi majandusaasta aruanne vastavalt Euroopa Parlamendi ja ndukogu
direktiivile 2004/109/EU," voidakse kéesoleva artikli 16ikes 1 osutatud teave esitada
kas eraldi voi majandusaasta aruande taiendava osana.

Artikkel 12

Riskikapitalifondide valitsgjad teavitavad oma investoreid enne investeerimisotsust
vahemalt jargmistest agaoludest:

(@ riskikapitalifondi valitsgja ja kbigi teiste selliste teenuseosutgjate andmed,
kellel on lepinguline suhe riskikapitalifondi valitsejaga seoses kvalifitseeruvate
riskikapitalifondide haldamisega, ning nende Ulesannete kirjeldus;

(b) kvalifitseeruva riskikapitalifondi investeerimisstrateegia ja -eesmérkide
kirjeldus, sealhulgas kvalifitseeruvate portfelliettevotjate ja muude varade
liikide kirjeldus, millesse kvalifitseeruv riskikapitalifond v@ib investeerida,
tehnikad, mida see vdib kasutada, ning kdik kohadatavad
Investeerimispiirangud;

(c) kvadlifitseeruva riskikapitalifondi riskiprofiili ning selliste varadega seotud
riskide kirjeldus, millesse fond vdib investeerida, voi investeerimistehnikad,
mida voidakse kasutada;

(d) kvalifitseeruva riskikapitalifondi vé&artuse hindamise menetluse ja varade
vaartuse  hindamismetoodika  kirjeldus, seahulgas kvalifitseeruvate
portfelliettevotjate varade vaartuse médramisel kasutatavad meetodid;

(e) riskikapitalifondi valitsgja tasu arvutamise kirjeldus;
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(f) koigi selliste tasude, maksete ja kulude kirjeldus ja nende maksimaal ne summa,
midainvestorid otseselt vOi kaudselt kannavad;

(g) olemasolu korra kvalifitseeruvariskikapitalifondi varasemad tulemused;

(h) selliste menetluste kirjeldus, mille abil kvalifitseeruv riskikapitalifond voib
muuta oma investeerimisstrateegiat voi -poliitikat voi mdlemat.

Kui kvalifitseeruval riskikapitalifondil on kohustus avaldada prospekt vastavalt
Euroopa Parlamendi ja néukogu direktiivile 2003/7/EU® v6i kvalifitseeruvat
riskikapitalifondi hélmavale siseriiklikule digusele, siis voidakse kaesoleva artikli
|Gikes 1 osutatud teave esitada kas eraldi vOi prospekti osana.

11 PEATUKK
JARELEVALVE JA HALDUSKOOSTOO

Artikkel 13

Riskikapitalifondide valitsgjad, kes kavatsevad turustada oma kvalifitseeruvate
riskikapitalifondide osakuid vdi aktsiaid nimetuse , Euroopa riskikapitalifond” all,
teavitavad oma péritoluliikmesriigi pédevat asutust vastavast kavatsusest ning
esitavad jargmise teabe:

(@ kvaifitseeruvate riskikapitalifondide aritegevust tegelikult juhtivate isikute
andmed;

(b) kvaifitseeruvate riskikapitalifondide andmed, mille osakuid vdi aktsiaid
turustatakse, ning nende investeerimisstrateegiad;

(c) teavell peattki nBuete taitmiseks kehtestatud korra kohta;

(d) nimekiri liikmesriikidest, kus riskikapitalifondi valitseja kavatseb iga
kvalifitseeruvariskikapitalifondi osakuid voi aktsiaid turustada.

Paritoluliikmesriigi padev asutus registreerib riskikapitalifondi valitseja ksnes juhul,
kui

(@) kogu l6ikes 1 nbutav teave on esitatud ning

(b) 16ike1l punktic kohaselt teavitatud kord on sobilik Il peatiiki nduete
téitmiseks.

Registreerimine kehtib kogu Euroopa Liidu territooriumil ja vdimaldab
riskikapitalifondide valitsgjatel turustada kvalifitseeruva riskikapitalifondi osakuid
vOi aktsiaid nimetuse ,, Euroopa riskikapitalifond” all kogu Euroopa Liidus.
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Artikkel 14

Riskikapitalifondi valitsgja teavitab selle péritoluliikmesriigi  padevat asutust, Kkus
riskikapitalifondi valitseja kavatseb turustada:

(@ uuekvalifitseeruvariskikapitalifondi osakuid voi aktsiaid;

(b) olemasoleva kvalifitseeruva riskikapitalifondi osakuid vdi  aktsiaid
liikmesriigis, mida el ole margitud artikli 13 16ike 1 punktis d osutatud loetelus.

Artikkel 15

1 Vahetult parast riskikapitalifondi valitseja registreerimist teavitab péritoluliikmesriigi
padev asutus riskikapitalifondi valitsgja registreerimisest neid liikmesriike, keda on
loetl etud vastavalt artikli 13 [Bike 1 punktile d, ning Euroopa
V dartpaberiturujéreleval vet.

2. Vastuvotvad liikmesriigid, kes on loetletud vastavalt artikli 13 16ike 1 punktile d, ei
kehtesta vastavalt artiklile 13 registreeritud riskikapitalifondi valitsegjale ndudeid ega
haldusmenetlusi seoses kvalifitseeruvate riskikapitalifondide osakute voi aktsiate
turustamisega, samuti e ndua nad enne tegevusega austamist turustamise
heakskiitmist.

3. Kéesoleva  artikli uhtse  kohaldamise  tagamiseks tO6tab  Euroopa
Va&artpaberiturujarelevalve véja rakendudlike tehniliste standardite eelnfud, et
méaérata kindlaks teavitamise vorm.

4, Euroopa Vaartpaberiturujarelevalve esitab kdnealused rakendusike tehniliste
standardite eelndud komigjonile hiljemalt [sisestada kuupéev].

5. Komigonile antakse oigus votta vastu ké&esoleva artikli 16ikes3 osutatud
rakenduslike tehniliste standardite eelnbud vastavalt maéruse (EL) nr 1095/2010
artiklis 15 sdtestatud menetlusele.

Artikkel 16

Euroopa Vaartpaberiturujarelevalve peab keskandmebaasi, mis on interneti kaudu avalikult

kattesaadav ning milles on loetletud kbik ké&esoleva mééruse kohaselt Euroopa Liidus

registreeritud riskikapitalifondide valitsejad.
Artikkel 17

Paritoluliikmesriigi padev asutus teostab jarelevalvet kaesolevas madruses sdtestatud nbuete

téitmise Ule.

Artikkel 18

Padevatel asutustel on kooskdlas siseriikliku Gigusega kGik oma Ulesannete taitmiseks
vagaikud jarelevalve- ja uurimisvolitused. Neil on eelkdige jargmised volitused:

23

ET



ET

(@ nduda juurdepddsu koigile dokumentidele, olenemata nende vormist, ning
saada nende dokumentide koopiad voi teha nendest koopiaid;

(b) ndudariskikapitalifondi valitsgjalt teabe viivitamatut esitamist;

(c) nduda teavet igalt isikult, kes on seotud riskikapitalifondi valitsgja tegevusega
vOi kvalifitseeruvariskikapitalifondiga;

(d) teostada kohapealseid etteteatatud vOi etteteatamata kontrolle;

(e) anda korraldus, millega tagatakse, et riskikapitalifondi valitsgja tdidab
kdesoleva madruse nbudeid ning hoidub kordamast kéitumist, mis voéib
pdhjustada k&esol eva méaruse nduete rikkumist.

Artikkel 19

Liikmesriigid sitestavad eeskirjad kéesoleva madruse rikkumise eest kohaldatavate
hal dusmeetmete ja sanktsioonide kohta ning v6tavad nende rakendamise tagamiseks
kdik vaalikud meetmed. Satestatud meetmed ja sanktsioonid on tShusad,
proportsionaal sed ja hoiatavad.

Liikmesriigid teavitavad hiljemalt [24 kuud pérast k&esoleva méaruse joustumist]
|6ikes 1 osutatud eeskirjadest komigjoni ning Euroopa V aartpaberiturujarelevalvet.

Nad teavitavad komisoni ja Euroopa V&rtpaberiturujarelevalvet viivitamata
eeskirjade mis tahes hilisematest muudatustest.

Artikkel 20

Paritoluliikmesriigi padev asutus votab koik 16ikes 2 osutatud asjakohased meetmed,
kui riskikapitalifondi valitsgja:

(@) e téidaportfelli struktuurile kohaldatavaid ndudeid, rikkudes artiklit 5;

(b) e turusta kvalifitseeruva riskikapitalifondi osakuid v6i  aktsiaid
aktsepteeritavatele investoritel e, rikkudes artiklit 6;

(c) e registreeri end oma péritoluliikmesriigi padeva asutuse juures, rikkudes
artikli 13 ndudeid.

LOikes 1 osutatud juhtudel votab péritoluliikmesriigi padev asutus vajaduse korral
jargmised meetmed:

(@) keelab nimetuse , Euroopa riskikapitalifond” kasutamise riskikapitalifondi
valitsgja Uhe v6i mitme kvalifitseeruva riskikapitalifondi osakute voi aktsiate
turustamiseks;

(b) kdrvaldab riskikapitalifondi valitsgjaregistrist.
Péaritoluliikmesriigi padev asutus teavitab artikli 13 16ike1 punkti d kohaselt

loetletud vastuvdtvate liikmesriikide padevaid asutusi riskikapitalifondi valitsga
registrist korvaldamisest, millele on osutatud kéesoleva artikli 16ike 2 punktis b.
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Oigus turustada Euroopa Liidus tihe v&i mitme kvalifitseeruva riskikapitalifondi
osakuid voi aktsiaid nimetuse ,, Euroopa riskikapitalifond” all tihistatakse viivitamata
padeva asutuse sellise otsuse tegemise kuupéevast alates, millele on viidatud |6ike 2
punktides avai b.

Artikkel 21

Padevad asutused ja Euroopa Vaartpaberiturujarelevalve teevad kéesoleva méadruse
kohaste vastavate Ul esannete teostamisel vajaduse korral koostood.

Nad vahetavad kogu vajalikku teavet ja dokumente, mis on vajalikud kaesoleva
maaruse rikkumiste kindlakstegemiseks ja heastamiseks.

Artikkel 22

Koigil padevates asutustes voi Euroopa Vaartpaberiturujarelevalves téotanud voi
tootavatel isikutel, samuti padevate asutuste volitatud audiitoritel ning ekspertidel on
ametisaladuse hoidmise kohustus. IIma et see piiraks kriminaaldiguse valdkonda
kuuluvate kohtuasjade menetlemist ja kéesoleva maaruse kohaseid menetlusi, e tohi
konfidentsiaal set teavet, mida need isikud on saanud oma ametikohustuste téitmisel,
teha teatavaks Uhelegi teisele isikule vdi asutusele, védja arvatud niisugusel
kokkuvdtlikul ~ v6i  Uldistatud kujul, kus riskikapitalifondi valitsgjaid ja
kvalifitseeruvaid riskikapitalifonde eraldi identifitseerida pole véimalik.

Liikmesriikide p&devaid asutusi vOi Euroopa V dartpaberiturujarelevalvet el takistata
vahetamast teavet kooskOlas kéesoleva médruse vOi muude Euroopa Liidu
Oigusaktidega, mis on kohaldatavad riskikapitalifondi valitsejate ja kvalifitseeruvate
riskikapitalifondide suhtes.

Kui p&devad asutused vdi Euroopa V dartpaberiturujérelevalve saab konfidentsi aal set
teavet vastavalt |6ikele 2, siis vdivad nad seda kasutada Uksnes oma Ulesannete
téitmisel ning haldus- vdi kohtumenetlusteks.

Y PEATUL(K
ULEMINEKU- JA LOPPSATTED

Artikkel 23

Komigonile antakse Gigus votta vastu delegeeritud Gigusakte kéesolevas artiklis
sétestatud tingimustel.

Artikli 2 16ikes3 ja artikli 8 106ikes5 osutatud Gigus votta vastu delegeeritud
Oigusakte antakse komigjonile neljaks aastaks alates k&esoleva méaéruse jOustumise
kuupéevast. Komisjon esitab delegeeritud volituste kohta aruande hiljemalt Uheksa
kuud enne nelja-aastase tahtgja moddumist. Volituste delegeerimist uuendatakse
automaatselt samaks gjavahemikuks, vélja arvatud juhul, kui Euroopa Parlament voi
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ndukogu esitab selle suhtes vastuvéite, tehes seda hiljemalt kolm kuud enne iga
gjavahemiku |Gppemist.

3. Euroopa Parlament ja nGukogu voivad artikli 2 16ikes 3 ja artikli 8 16ikes 5 osutatud
volituste delegeerimise igal agjal tagasi votta. Tagasivotmise otsusega |Opetatakse
otsuses nimetatud volituste delegeerimine. Otsus joustub jargmisel péeval pérast
selle avaldamist Euroopa Liidu Teatajas voi otsuses nimetatud hilisemal kuupéeval.
See el mojuta juba joustunud delegeeritud digusaktide kehtivust.

4, Niipea kui komigon on delegeeritud Gigusakti vastu votnud, teeb ta selle samal gjal
teatavaks Euroopa Parlamendile ja nGukogul e.

5. Artikli 2 16ike3 voi artikli 8 16ike5 alusel vastu vdetud delegeeritud 6igusakt
joustub Uksnes juhul, kui Euroopa Parlament ega ndukogu ei ole kahe kuu jooksul
parast digusakti teatavakstegemist Euroopa Parlamendile ja ndukogule esitanud selle
suhtes vastuvéiteid vdi kui Euroopa Parlament ja nbukogu on enne selle tahtgja
moddumist komisjonile teatanud, et nad e esita vastuvéiteid. Euroopa Parlamendi
vOi nbukogu algatusel pikendatakse seda tdhtaega kahe kuu vorra.

Artikkel 24

1 Komigon vaatab kéesoleva méaéruse 18bi hiljemalt neli aastat pérast kdesoleva
maéruse kohaldamise kuupéeva. Labivaatamine hdlmab Uldist Ulevaadet kdesoleva
maaruse eeskirjade toimimisest ning nende kohaldamisel saadud kogemustest, kaasa
arvatud:

(@ mil mééral on riskikapitalifondide valitsgjad kasutanud eri liikmesriikides kas
siseriiklikult voi piiritleselt nimetust ,, Euroopa riskikapitalifond”;

(b) kéesoleva méadruse reguleerimisala, sealhulgas 500 miljoni euro kinnis.

2. Komigon esitab pérast konsulteerimist Euroopa Vaartpaberiturujérelevalvega
Euroopa Parlamendile ja nBukogule aruande, millele on vaaduse korral lisatud
seadusandlik ettepanek.

Artikkel 25
Kéesolev méérus joustub kahekimnendal péeval pérast selle avaldamist Euroopa Liidu

Teatajas. Seda kohaldatakse aates 22. juulist 2013, véja arvatud artikli 2 16ige 3 ja artikli 8
|6ige 5, mida kohal datakse al ates kéesoleva méaruse joustumise kuupaevast.

Ké&esolev méarus on tervikuna siduv ja vahetult kohaldatav kdikides litkmesriikides.

Brussdlis,
Euroopa Parlamendi nimel NGukogu nimel
president eesistuja
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