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» Wir bekraftigen erneut unser Bekenntnis zum Euro und unsere Entschlossenheit, alles
Notwendige zu tun, um die Finanzstabilitat im gesamten Euro-Wahrungsgebiet undin
dessen Mitgliedstaaten sicherzustellen.”

(Erkldrung der Staats- und Regierungschefs des Euro-Wahrungsgebiets und der EU-Organe,
21. Juli 2011)

EINLEITUNG

Die dringendste Aufgabe der EU ist esjetzt, all erforderlichen Mittel einzusetzen, um kinftig
gleichzeitig sowohl Stabilitdt als auch Wachstum uneingeschrankt zu gewahrleisten. In den
vergangenen 18 Monaten wurden viele weitreichende Entscheidungen getroffen. Um das
Vertrauen in das Euro-Wahrungsgebiet und die EU insgesamt wiederherzustellen, miissen
diese Entscheidungen zusammengefiihrt und erganzt werden. Die -Krise droht zu einer
Systemkrise zu werden. Es ist dringlicher denn je, den Teufelskreis von Zweifeln an der
Tragféhigkeit der Staatsschulden, an der Stabilitdt des Bankensystems und an den
Wachstumsperspektiven der EU aufzubrechen. Die in diesem Papier unterbreiteten
Vorschlage greifen ineinander und missen zusammen so schnell wie mdglich verwirklicht
werden, um die beabsichtigte Wirkung zu entfalten. Keiner dieser VVorschlage reicht fur sich
genommen aus, um die gegenwartige Krise zu Uberwinden. Nur wenn sie zusammen und
gleichzeitig durchgefuhrt werden, geht von ihnen ein tberzeugendes Signal aus, dass die EU
zu Folgendem in der Lage ist:

1. Entschlossene L 6sung der Probleme Griechenlands
2. Sicherung des Euro-Wahrungsgebiets gegen die Krise
3. Stérkung des Bankensystems durch Rekapitalisierung
4. Prioritét fur eine Stabilitéts- und Wachstumspolitik

5. Eine robuste und integrierte Wirtschaftspolitik

1 ENTSCHLOSSENE L OSUNG DER PROBLEME GRIECHENLANDS

Die anhaltenden Zweifel Uber Griechenland haben wesentlich dazu beigetragen, das
Vertrauen in die finanzielle Stabilitét des Euro-Wahrungsgebiets in seiner Gesamtheit zu
untergraben. Sie mussen sofort und endgultig ausgeraumt werden.

Vorbehaltlich der Bewertung durch die Troika aus EU/EZB/IWF werden folgende
Malinahmen erforderlich sein:

o Sobald das gegenwartige Programm wieder auf Kurs ist: Auszahlung der
sechsten Tranche des Hilfsprogramms fur Griechenland.

o Beschluss Uber eine dauerhafte Lésung fur Griechenland innerhalb des Euro-
Wahrungsgebiets in Form eines wirksamen zweiten Anpassungsprogramms,
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das auf einer angemessenen Finanzierung mittels der Beteiligung des
Privatsektors und des Offentlichen Sektors fut und mit robusten
Durchfiihrungs- und Uberwachungsmechanismen verknupft wird.

o Fortsetzung der Unterstitzung Griechenlands durch die Task Force der
Kommission, um die vollstandige und zeitgerechte Durchfihrung des
Programms zu unterstitzen und die verfligbaren Strukurfondsmittel in die
Starkung der Wettbewerbsfahigkeit und die Wiedererlangung des Wachstums
zu lenken.

2. SICHERUNG DES EURO-WAHRUNGSGEBIETS GEGEN DIE KRISE

Erst am 21. Juli 2011 haben die Staats- und Regierungschefs des Euro-Wahrungsgebiets und
der EU-Organe ihre Entschlossenheit bekréftigt, den Programmiéndern — sofern sie diese
Programme erfolgreich durchfiihren — weiterhin Unterstitzung zu leisten, bis sie den
Marktzugang wiedererlangt haben. Sie haben betont, dass die Beteiligung des Privatsektors
als eine aulRergewohnliche und einmalige Losung mit Blick auf Griechenland zu betrachten
ist.

Das Euro-Wahrungsgebiet muss mit sdmtlichen Instrumenten ausgestaitet werden, die
notwendig sind, um Kkinftigen Krisen begegnen zu konnen. Die Verfugbarkeit der
erforderlichen Instrumente wirde das Spektrum alternativer Ldsungen erweitern und den
Marktteilnehmern dringend erforderliche Sicherheit verschaffen. Mit den jlngsten
Beschltissen zur Schaffung der EFSF und des ESM wurden wichtige V oraussetzungen fir den
Einsatz dieser Instrumente geschaffen, aber sie missen noch vervollstandigt und erganzt
werden.

In einem ersten Schritt missen die Beschlisse der Gipfel des Euro-Wahrungsgebiets vom
Mérz und vom 21. Juli 2011 zur Erhéhung der Flexibilitét der EFSF (und des ESM) schnell in
die Tat umgesetzt werden, insbesondere im Hinblick auf:

o Vorsorgliche Programme. Der Zugang von Mitgliedstaaten, die enen
entsprechenden Antrag stellen, zu diesen Kandlen sollte von ihrer Zustimmung
zu abgestuften makro-6konomischen Anpassungsprogrammen abhangig
gemacht werden, zu denen vorab die Kommission und die EZB konsultiert
werden sollten. Eine starkere Uberwachung ist notwendig und konnte auf der
politischen Ebene vereinbart und in den Verhaltenskodex zum Stabilitéts- und
Wachstumspakt aufgenommen werden.

o Erforderlichenfalls Unterstiitzung der Mitgliedstaaten bei der Rekapitalisierung
von Finanzinstituten durch Darlehen an Regierungen in  Nicht-
Programmléndern in Erganzung zu privatwirtschaftlichen Ldsungen und
nationalen Mitteln.

o Verbesserung der Fahigkeit der EFSF zum Eingreifen durch Aufkauf von
Staatsanleithen auf den Primdrmérkten und — unter angemessenen
Voraussetzungen — zur Intervention auf Sekundérmérkten, auf denen
auRergewohnliche Umstéande und Gefahren fir die Finanzstabilitéat bestehen.
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Die Wirkungskraft der Auffangmechanismen sollte durch eine maximierte Nutzung der EFSF
ohne Aufstockung der ihr zugrunde liegenden Garantien und innerhalb des Lissabonner
Vertragsrahmens insbesondere auf der Grundlage seiner Vorschriften Uber die monetére
Finanzierung gestarkt werden.

Auch die fruhzeitige Einfihrung des ESM wirde das Vertrauen in den Krisenmechanismus
stérken und die Vortelle eines robusteren, auf Dauer angelegten Instruments zur Geltung
bringen. Es muss sich nach Kraften darum bemiht werden, die technische Vorbereitung und
die Ratifizierungsverfahren zu beschleunigen, damit der ESM spétestens bei spielsweise Mitte
2012 einsatzf&hig ist.

Die EZB nimmt eine entscheidende Rolle bel der Sicherung der Finanzstabilitdt des Euro-
Wahrungsgebiets als Ganzem ein, indem sie den Bankensektor des Euro-Wahrungsgebiets mit
ausreichender Liquiditét versorgt, die Funktionsfahigkeit der Mérkte fur Staatsanleihen
gewéhrleistet und die Preisstabilitat wahrt.

3. STARKUNG DES BANKENSYSTEMSDURCH REKAPITALISIERUNG

Angesichts ihrer Bedeutung fir die Stabilitét und das Funktionieren unserer Wirtschaft
wurden sowohl in regulatorischer als auch in finanzieller Hinsicht enorme Anstrengungen
unternommen, um die europédischen Banken zu stdrken. Die Banken haben Qualitét und
Umfang ihrer Kapitalausstattung erheblich verbessert.

Die EU hat die Bankenaufsicht tUberholt und legislative Mal3nahmen getroffen, die darauf
abzielen, dass das Eigenkapital von Banken erhoht wird, dass riskanten Weiterverbriefungen
begegnet wird, dass die Vergitungspolitik dem Eingehen Ubermdliger Risiken keinen
Vorschub leistet und dass die Mindestsicherung der Bankeinlagen der Blrger auf jetzt
100 000 Euro angehoben wird. Die rasche Annahme des neuen Eigenkapitalrahmens
(CRD 1V) wird fur eine robuste Eigenkapitalquote der Banken und die Umsetzung der Basel-
[11-Regeln sorgen.

Die andauernde Ungewissheit auf den Mérkten fir Staatsanleihen verstérkt die Volatilitat und
setzt den Bankensektor zunehmend unter Druck. In absehbarer Zukunft missen sich die
Anstrengungen darauf konzentrieren, den Zugang der Banken zu kurzfristiger Liquiditét zu
erleichtern, indem insbesondere die langfristige Liquiditét des Sektors wiederhergestellt wird.
Hinzu kommen mussen M al3hahmen zur Starkung des Eigenkapitals derjenigen Banken,
bel denen dieserforderlich ist.

Zur Wiederherstellung des Vertrauens in den EU-Bankensektor ist eine koordinierte, gezielte
Rekapitaliserung der Banken in Verbindung mit den Ubrigen Mal3nahmen dieser Strategie
notwendig. Daflr wiederum bedarf es gemeinsamer Anstrengungen der Mitgliedstaaten, der
Européischen Bankenaufsichtsbehtrde (EBA) und der Européischen Zentralbank (EZB)
sowie der Kommission. Auf der Grundlage der Arbeiten der EBA sollte eine Strategie zur
Rekapitalisierung der Banken Folgendes beinhalten:

o Erfasst werden sollten sdmtliche potenziell systemischen Banken in allen
Mitgliedstaaten, d.h. die Banken, die Gegenstand der Stresstests der EBA im
Juli 2011 waren, wobei jedoch einige kleinere Banken auszunehmen wéren, die
nur im jeweiligen Inland, nicht aber international tétig sind.
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o Berticksichtigt werden sollten alle Risiken dieser Banken aus Staatsanleihen
von EU-Mitgliedstaaten (vorsichtige Bewertung samtlicher Staatsanleihen
unabhéngig davon, ob sie im Bankenbuch oder im Handelsbuch gefihrt
werden), um uneingeschrankte Transparenz zu gewdahrleisten.

o Vorubergehend sollte eine erheblich hohere Eigenkapitalquote verlangt
werden, die den eingegangenen Risiken Rechnung trégt. Die Quote wird
weitgehend entsprechend der bis 2015 zu erreichenden Basel-111-Vorgabe
definiert.

o Banken, die nicht Uber das erforderliche Kapital verfiigen, sollten Plane zu
ihrer Rekapitalisierung vorlegen und diese schnellstméglich durchfihren. In
der Praxis wirde die jeweilige nationale Bankenaufsicht diese Anforderungen
im Rahmen ihrer aufsichtsrechtlichen Befugnisse festsetzen und zusétzliche
Vorgaben machen, die bis zum Abschluss der Rekapitalisierung die
Ausschiittung von Dividenden und die Zahlung von Boni verhindern.

o Die Banken sollten zuerst auf private Kapitalquellen zuriickgreifen, auch durch
Umstrukturierung  und Umwandlung von Schulden in Eigenkapital.
Erforderlichenfalls sollten die nationalen Regierungen Unterstiitzung leisten.
Erst, wenn dies nicht moglich ist, sollte die Rekapitaliserung Uber ein
Darlehen des EFSF finanziert werden. Jegliche Rekapitaliserung aus
offentlichen Quellen sollte mit dem EU-Beihilferecht in Einklang stehen. Die
Kommission beabsichtigt, die Anwendbarkeit des geltenden Beihilferahmens
fur die Unterstitzung von Banken tber 2011 hinaus zu verlangern.

Zugleich mussen die laufenden Arbeiten an einem neuen System zur Regulierung des
Finanzsektors moglichst rasch abgeschlossen werden. Die Kommission wird die noch
ausstehenden Vorschlage — strengere Vorschriften fir Rating-Agenturen, Transparenz und
Marktverhalten an allen Handel splattformen, Verscharfung der Vorschriften zur Bekampfung
von Marktmissbrauch samt strafrechtlichen Sanktionen sowie EU-Vorschriften zur
Abwicklung von Banken — bis Ende des Jahres vorlegen. Es kommt sehr darauf an, dass die
Mitgesetzgeber alle diese Vorschlgge rasch annehmen, am besten innerhab von zwdlf
Monaten nach ihrer Vorlage durch die Kommission.

Die vorgeschlagene Finanztransaktionssteuer sollte ebenfals rasch auf EU-Ebene
beschlossen werden, damit der Finanzsektor einen gerechten Beitrag zum Wiederauf schwung
leistet. Die EU sollte sich weiterhin fir eine weltweite Einfiihrung dieser Steuer einsetzen.

4, PRIORITAT FUR EINE STABILITATS- UND WACHSTUMSPOLITIK

Die meisten Mitgliedstaaten haben keinen Spielraum fir neue fiskalische Anreize, weil sie der
Haushaltskonsolidierung oberste Prioritdt einfdumen miussen. Wir mussen uns auf die
Umsetzung der landerspezifischen Empfehlungen im Rahmen des ersten Européischen
Semesters konzentrieren und darauf, die Offentlichen Ausgaben auf Wachstumsbereiche
auszurichten, Hindernisse zu beseitigen und unzureichend genutztes Potenzia zu erschlief3en.
Die Mitgliedstaaten, insbesondere jene, die auf den Markten fur Staatsanleihen unter Druck
sind, sollten sich wachstumswirksameren Strukturreformen zuwenden.
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Wir kénnen auf EU-Ebene an verschiedenen Stellen ansetzen, um strukturelles Wachstum zu
fordern — Optimierung des Binnenmarkts, Maximierung unserer Handelsbilanz und
Ausschopfung des Potenzials der unlangst geschlossenen Handel sabkommen sind nur einige
unserer Moglichkeiten. Darliber hinaus veranschaulicht die gegenwartige Krise, dass wir die
Forderung der Wettbewerbsfahigkeit in alle EU-Politiken einbeziehen missen. Besonderes
grof3e Fortschritte lassen Mal3nahmen erwarten, deren Schwerpunkt auf Technologiebranchen
mit hohem Wachstumspotential durch den Ausbau des digitalen Binnenmarktes liegt.

Gezielte Impulse fur Wachstum und Beschéaftigung konnten von folgenden Malinahmen

ausgehen:

. M ehr aus dem machen, was auf EU-Ebene ber eits vereinbart wurde — zum
Beispid:

Vollstandige Umsetzung der Dienstleistungsrichtlinie

Vollendung des Energiebinnenmarkts, der Verbrauchern die Wahl
zwischen mehreren Anbietern ermdglicht und Energieanbietern freien
Zugang zu den Mérkten verschafft

Vorziehen der Umsetzung der Zahlungsverzugs-Richtlinie von Mérz
2013 auf Januar 2012, um die KMU zu unterstitzen

Vollstandige Umsetzung des Freihandel sabkommens mit Korea

o Raschere Annahme der im Mitentscheidungsverfahren anhangigen
Vorschlage:

Mit dem Vorschlag fur einen einheitlichen européischen Patentschutz in
25 Mitgliedstaaten konnten die Kosten far Unternehmen um
schéatzungswei se 80 % gesenkt werden.

Die Rechnungslegungspflichten der Richtlinie Uber den Jahresabschluss
sollen im Zuge der Uberarbeitung der Richtlinie vereinfacht werden,
insbesondere durch eine Freistellung fur Kleinstunternehmen.

Mit der vorgeschlagenen Anhebung der Kofinanzierungssatize der
Strukturfonds in den Programmlandern lief3en sich EU-Mittel rasch fir
wachstumsf érdernde Mal3nahmen mobilisieren.

Die vorgeschlagene Energiesparrichtlinie wirde zu einer effizienteren
Nutzung der Energie beitragen.

Die ausgehandelten Handelsabkommen mit wichtigen strategischen
Partnern sollten jetzt geschlossen werden.

Die bereits vorliegenden Vorschldge zu Steuereinsparungen und zu
anderen Steuerinitiativen sollten angenommen werden.

Der Kommission sollte der Auftrag erteilt werden, fur die gesamte EU
Steuerabkommen mit  Drittlandern  zu  schlielen, um  die
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Steuerhinterziehung wirksam zu bek&mpfen und gleichzeitig
Doppel besteuerung zu vermeiden.

o Das fakultative Gemeinsame Européische Kaufrecht sollte angenommen
werden.

o In den kommenden Monaten anstehende Vor schlage der Kommission, die
im beschleunigten Verfahren angenommen wer den sollten, darunter:

o Die zwolf Vorschldge der Binnenmarktinitiative, darunter:

- Erleichterung des Zugangs zu Risikokapital in Europa mithilfe
eines Europaischen Passes

- Einflhrung einer gemeinsamen Rechtsgrundlage fur die
grenzibergreifende gegenseitige Anerkennung der elektronischen
Authentifizierung und der elektronischen Unterschrift

—  Uberarbeitung der Regelung fur das 6ffentliche Auftragswesen im
Hinblick auf einfachere V orschriften und transparentere Verfahren.

o Weitere Vorschlége:

- Initiative ,, Chancen flr junge Menschen®, um junge Leute in Arbeit
zu bringen und insbesondere ihren Einstieg ins Berufsleben zu
erleichtern

- Kollektive Rechteverwertung/Urheberrecht — ein Binnenmarkt fir
Urheberrechte konnte den Musikverkauf Uber das Internet
verdreifachen

Sollte sich eine Einigung Uber diese Vorschlége im beschleunigten Verfahren als schwierig
erweisen, sollte eine verstérkte Zusammenarbeit erwogen werden.

Ergénzt werden sollten diese Mal3nahmen durch gezielte Investitionen auf EU-Ebene.
Néchste Woche wird die Kommission im laufenden Finanzrahmen eine FPilotphase
vorschlagen, um die Europa-2020-Projektanleihen auf den Weg zu bringen. Auf diese Weise
werden wir die Anlegerbasis ausdehnen konnen, um einige der grof3en
Infrastrukturinvestitionen, die die EU und der Binnenmarkt benétigen, zu finanzieren. Die
Initiative wird im Vorschlag der Kommission fur die Fazilitét , Connecting Europe® im
néchsten mehrjdhrigen Finanzrahmen welterentwickelt. Die Europdische Union und ihre
Mitgliedstaaten sollten sich auch dringend Uberlegen, wie wir die EIB, eine Bank, die sich an
politischen Vorgaben orientiert, dazu bringen kdnnen, mehr zu tun, um langfristigere
Investitionen zu finanzieren, und zwar auch mithilfe innovativer Finanzierungsinstrumente.
Die Kommission wird verschiedene Moglichkeiten prifen, um die Kapitalbasis und die
Mittelausstattung der EIB zu verbessern, damit die EIB Kredite an die Reawirtschaft
vergeben kann.
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5. EINE ROBUSTE UND INTEGRIERTE WIRTSCHAFTSPOLITIK

Grundsdtzlich konnen Stabilitdt und nachhaltiges Wirtschaftswachstum im  Euro-
Wahrungsgebiet und in der EU insgesamt nur durch eine langfristig tragfahige Politik auf
nationaler Ebene wiederhergestellt werden, im Rahmen und unter der Federflhrung einer
angemessenen Koordinierung auf Gemeinschaftsebene. Deswegen muissen sich die
Mitgliedstaaten untereinander nachdrtcklicher verpflichten, die Nachhaltigkeit ihrer
Haushalte durch eine angemessene Kombination von Reformen zur Haushaltskonsolidierung
und solchen zur Stéarkung des Wachstums wiederherzustellen und zu festigen. Das
Européische Semester und die neue sogenannte ,, Sixpack® -Gesetzgebung bieten bereits einen
soliden ordnungspolitischen Rahmen, der — auch in seiner Gemeinschaftsdimension — weiter
ausgebaut werden muss. Das Euro-Wahrungsgebiet sollte in der Konzipierung, Durchfiihrung
und nachtréglichen Bewertung der Politik der Mitgliedstaaten einen breiteren Raum
einnehmen, um eine engere wirtschaftspolitische Koordinierung zu gewéahrleisten, die auf
zunehmend strengeren Uberwachungsverfahren beruht (d. h. die der nationalen Haushalts-
und Wirtschaftspolitik engere Grenzen setzt) und damit eine weitergehende Integration und
Disziplin der wirtschaftspolitischen Verantwortung auf der Ebene des Euro-Wahrungsgebiets
durch absolut verbindliche Regeln bewirkt. Dabei wird auch eine weitere Stérkung der Rolle
des fur Wirtschaft und Finanzen zustandigen Kommissionsmitglieds in Betracht gezogen
werden. Die Kommission hat angekindigt, dass sie auf einen einheitlichen, koharenten
Rahmen fir eine bessere Wirtschaftspolitik auf der Grundlage der Gemeinschaftsmethode
hinarbeiten wird. Sie wird die hierzu erforderlichen V orschlége vorlegen.

Im Einklang mit den Beschliissen des Gipfels des Euro-Wahrungsgebiets vom 21. Juli 2011
wird der Prasident des Europdischen Rates in enger Abstimmung mit dem
Kommissionsprasidenten und dem Vorsitzenden der Eurogruppe konkrete Vorschlage zur
Verbesserung der Arbeitsmethoden und des Krisenmanagements im Euro-Wahrungsgebiet
unterbreiten. Dabei ist insbesondere an eine bessere Verknlpfung des Gipfels des Euro-
Wahrungsgebiets, der Eurogruppe und der Arbeitsgruppe fur das Euro-Wahrungsgebiet
gedacht.

Im Interesse einer kiinftigen besseren wirtschaftspolitischen Abstimmung miissen wir zudem
Folgendes unternehmen:

o Fruhestmdgliche Verwirklichung der , Sixpack“-Vorschlage u.a.  durch
robustere Préventiv- und Korrekturinstrumente im  Stabilitétss und
Wachstumspakt (Defizit- und Schuldenkriterien) und durch Anwendung der
neuen Verfahren fir makro-6konomische Ungleichgewichte (Excessive
Imbalances Procedure).

o Starkung des Europaischen Semesters der wirtschaftspolitischen Koordinierung
in Form einer intensiveren Uberwachung der Wirtschaftss und
Haushaltspolitik, in die auch der Euro-Plus-Pakt eingebettet wird.

Obwohl die rasche und genaue Durchfihrung der , Sixpack”-Vorschlédge ein ehrgeiziges
Unterfangen ist, missen wir noch weiter gehen:

o Einfihrung von Bestimmungen zur Starkung der Uberwachung der
Wirtschaftss und Haushaltspolitik  von  Mitgliedstaaten des Euro-
Wahrungsgebiets, die EFSF-, ESM-, IWF- oder andere Hilfen international er
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Finanzierungsinstitutionen erhalten. Die Kommission wird dem Rat und dem
Européischen Parlament einen Vorschlag auf der Grundlage von Artikel 136
unterbreiten.

o Uberwachung der Haushaltspolitik von Mitgliedstaaten des Euro-
Wahrungsgebiets im Defizitverfahren und Programmlandern mittels eines
Kommissions-/Ratsverfahrens, anhand dessen die Kommission/der Rat
beispielsweise schon Haushaltsentwirfe vorab prifen, in schwerwiegenden
Fallen eine zweite Lesung fordern, Anderungen im Jahresverlauf anregen und
die Ausfihrung des Haushaltsplans kontrollieren konnten. Die Kommission
wird dem Rat und dem Européischen Parlament auf der Grundlage von Artikel
136 einen Vorschlag fur ein mehrstufiges Verfahren mit den jeweiligen
V oraussetzungen unterbreiten.

o Mit der strengeren Koordinierung innerhalb des Euro-Wahrungsgebiets muss
eine einheitlichere Vertretung nach auf3en einhergehen. Die Kommission wird
entsprechende Vorschlage vorlegen.

o Profung und Entwicklung von Optionen fur ,, Stabilitdtsanleithen” als Teil des
Arsenals politischer Instrumente fur das Euro-Wahrungsgebiet im Rahmen
einer weiteren Stérkung der wirtschaftspolitischen Koordinierung. Die
Kommission wird vor Jahresende in einem Griinbuch die wichtigsten Optionen
vorstellen.

Um den Ubergang zu einer besseren wirtschaftspolitischen Koordinierung zu beschleunigen,
sollte eine verstérkte Zusammenarbeit in samtlichen Félen in Betracht gezogen werden, in
denen sich Entscheidungen ansonsten Uber einen langeren Zeitraum hinstrecken wiirden.

Schliefdich kdnnte es sich als sinnvoll erweisen, einige oder ale diese Schritte durch eine
Revision des Vertrags formlich zu verankern. Dieser Schritt kommt als unmittelbare Antwort
auf die gegenwartige Krise nicht in Betracht; letztere kann nur durch die rasche und
entschlossene Durchfihrung der in dieser Mitteilung vorgestellten MalRnahmen angegangen
werden. Sobald dies geschehen ist, kdnnten Vertragsdnderungen erwogen werden, um die
neue Gemeinschaftsarchitektur, die jetzt im Wege des Sekundarrechts eingefuhrt wird,
kiinftig zu konsolidieren und in ihrer Wirkung weiter zu stéarken. Eine Vertragsanderung
konnte auch dazu beitragen, die Kohérenz zwischen der vertieften Integration innerhalb des
Euro-Wahrungsgebiets und der Union insgesamt und insbesondere dem Binnenmarkt zu
gewahrleisten.
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