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AISKINAMASIS MEMORANDUMAS

PASIULYMO APLINKYBES

2003 m. pradzioje patvirtinta Piktnaudziavimo rinka direktyva (PRD) 2003/6/EB'
sukurta i§sami sistema, skirta kovoti su prekyba vertybiniais popieriais naudojantis
vieSai neatskleista informacija ir manipuliavimu rinka (kartu vadinamais
»piktnaudziavimu rinka®). Direktyvos tikslas — padidinti investuotojy pasitikéjima ir
rinkos vientisuma ir tuo tikslu viesai neatskleistos informacijos turintiems asmenims
drausti prekiauti tam tikromis finansinémis priemonémis ir manipuliuoti rinkomis,
pavyzdziui, skleidziant melaginga informacija ar gandus ir vykdant sandorius, kuriais
nustatomi nenormalis kainy lygiai.

Rinkos vientisumo svarba dar padidino $iuo metu patiriama pasaulio ekonomikos ir
finansy krizeé. Atsizvelgdamas { tai Didysis dvideSimtukas (G20) nutaré sustiprinti
finansy prieziiira ir reguliavima, taip pat sukurti tarptautiniu lygmeniu suderinty
auks$ty standarty struktiira. Remdamasi G20 iSvadomis, ES finansinés prieziiiros
auksto lygio darbo grupé savo ataskaitoje pataré, kad ,,patikima rizikos ribojimo
principais pagrista verslo veiklos sistema finansy sektoriuje turi remtis griezta

prieziiiros ir sankcijy tvarka“.

Komunikate ,,Veiksmingy, saugiu ir patikimy iSvestiniy finansiniy priemoniy rinky
uztikrinimas. Biisimi politiniai veiksmai* Komisija émési iSplésti tam tikras PRD
nuostatas, kad iSsamiai reglamentuoty iSvestiniy finansiniy priemoniy rinkas’.
Veiksmingo ne birzos iSvestiniy finansiniy priemoniy sandoriy reguliavimo svarba
taip pat pabréziama diskusijose ivairiuose tarptautiniuose forumuose, iskaitant G20 ir
Tarptauting vertybiniy popieriy komisijy organizacija (angl. IOSCO), taip pat naujoje
JAV izdo finansy reguliavimo reformos programoje.

Be to, Komisijos komunikate dél Smulkiojo verslo akto Europai Sajunga ir valstybés
narés raginamos parengti taisykles, pagristas principu ,,pradék nuo mazo*, siekiant
mazinti administracing nasta, pritaikyti teisés aktus prie emitenty, kuriy finansinés
priemonés dalyvauja prekyboje MVI augimo rinkose, poreikiy ir didinti ty emitenty
galimybes gauti finansavima®. Esamy sankciju taikymo igaliojimy ir ju praktinio
taikymo apzvalga, kuria siekiama skatinti sankcijy konvergencija vykdant visy rasiy
priezitiros veikla, pateikta Komisijos komunikate de¢l sankcijy finansiniy paslaugy
sektoriuje”.

Europos Komisija jvertino PRD taikyma ir nustaté keleta problemu, kurios turi
neigiama poveikij rinkos vientisumui ir investuotoju apsaugai ir dél kuriy sudaromos
nevienodos veiklos salygos, o emitentams, kuriy finansinémis priemonémis galima

OL L 16, 2003 4 12, p. 16.

ES finansinés priezitiros auksto lygio darbo grupés ataskaita, Briuselis, 2009 2 25, p. 23.

Europos Komisijos komunikatas ,,Veiksmingy, saugiy ir patikimy i$vestiniy finansiniy priemoniy rinky
uztikrinimas®, COM(2009) 332, 2009 m. liepos 3 d.

Europos Komisijos komunikatas ,,Smulkiojo verslo akto Europai apzvalga®, COM(2011) 78, 2011 m.
vasario 23 d.

Europos Komisijos komunikatas ,Sankcijy taikymo rezimy finansiniy paslaugy sektoriuje
grieztinimas*, COM(2010) 716, 2010 m. gruodzio 8 d.
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prekiauti MV] augimo rinkose, susidaro reikalavimy laikymosi sanaudy ir kliti¢iy
veikti.

Dél reguliavimo, rinkos ir technologiju poky¢iy atsirado naujy rinky, platformy ir ne
birzos priemoniy reguliavimo spragy. Dél ty paciy priezasCiy atsirado ir birZos
prekiy ir su jomis susijusiy iSvestiniy vertybiniy popieriy reguliavimo spragu.
Kadangi reguliavimo institucijoms triksta tam tikros informacijos ir igaliojimy, o
sankcijy néra arba jos turi nepakankama atgrasomaji poveiki, reguliavimo institucijos
negali veiksmingai igyvendinti direktyvos. Be to, direktyva néra veiksminga ir dél
daugelio varianty ir galimybiy veikti savo nuozitira pagal PRD, taip pat dél tam tikry
svarbiausiy savoky neaiskumo.

Atsizvelgiant | Sias problemas, §ios iniciatyvos tikslas — padidinti rinkos vientisuma
ir investuotojy apsauga, kartu uZztikrinant suderintg taisykliy rinkini ir vienodas
salygas, taip pat didinant vertybiniy popieriy rinky patraukluma didinti kapitala.

KONSULTACIJU SU SUINTERESUOTOSIOMIS SALIMIS IR POVEIKIO
VERTINIMO REZULTATAI

Iniciatyvos imtasi po i§samiy konsultacijy su visomis svarbiomis suinteresuotosiomis
Salimis, iskaitant valstybés institucijas (vyriausybes ir vertybiniy popieriy
reguliavimo institucijas), emitentus, tarpininkus ir investuotojus.

Atsizvelgiama { Europos vertybiniy popieriy rinkos prieziiiros institucijy komiteto
(CESR) ataskaitas d¢l valstybiu nariy priezitiros jgaliojimu pobtidzio ir masto pagal
Piktnaudziavimo rinka direktyvaf’ ir dél valstybiy nariy taikomos PRD tvarkos
varianty ir veiksmuy laisvés’.

Taip pat atsizvelgiama i Europos vertybiniy popieriy rinky eksperty grupés (ESME)®
ataskaita, kurioje vertinamas PRD veiksmingumas jgyvendinant svarbiausius tos
direktyvos tikslus, nustatomos tam tikros silpnosios vietos bei problemos ir teikiami
pasiiilymai dél patobulinimy’.

2008 m. lapkricio 12d. Europos Komisija surengé¢ vieSa konferencija dél
piktnaudZiavimo rinka tvarkos perzidros'’. 2009 m. balandzio 20d. Europos
Komisija paskelbé kvietima teikti faktinius irodymus dél Piktnaudziavimo rinka
direktyvos perzitiros. Komisijos tarnybos gavo 85 atsakymus. Su nekonfidencialiais
atsakymais galima susipazinti Komisijos svetainéje''.

Ref. CESR/07-380, 2007 m. birzelis, paskelbta www.cesr-eu.org.

Ref. CESR/09-1120.

ESME - tai Komisijos patariamoji istaiga, kurig sudaro vertybiniy popieriy rinky specialistai ir
ekspertai. Jos jgaliojimai baigési 2009 m. pabaigoje ir nebuvo atnaujinti. Komisija isteigé ESME
2006 m. balandi 2006 m. kovo 30 d. Komisijos sprendimu 2006/288/EB, kuriuo isteigiama Europos
vertybiniy popieriy rinky eksperty grupé, kuri teikty teisines ir ekonomines rekomendacijas dél ES
vertybiniy popieriy direktyvy taikymo (OL L 106, 2006 4 19, p. 14-17).

Paskelbta 2007 m. birzeli: ,,Piktnaudziavimo rinka ES teisiné sistema ir jos igyvendinimas valstybése
narése: pirmasis vertinimas®.

Zr. http://ec.europa.eu/internal _market/securities/abuse/12112008_conference_en.htm.

Zr. http://ec.europa.eu/internal_market/consultations/2009/market_abuse_en.htm.
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2010 m. birzelio 28 d. Komisija pradéjo vieSas konsultacijas dél direktyvos
perzitros, kurios baigési 2010 m. liepos 23 d.'* Komisijos tarnybos gavo 96
atsakymus. Su nekonfidencialiais atsakymais galima susipazinti Komisijos
svetaingje'’. Santrauka pateikta poveikio vertinimo ataskaitos 2 priede'*. 2010 m.
liepos 2 d. Komisija surengé dar viena vie$a konferencija dél direktyvos perzitiros'.

Pagal savo geresnio reglamentavimo politika Komisija atliko politikos varianty
poveikio vertinima. Politikos variantai buvo susij¢ su naujy rinky, platformy ir ne
birzos priemoniy, birzos prekiy ir su jomis susijusiy iSvestiniy priemoniy
reguliavimu, sankcijomis, kompetentingy instituciju igaliojimais, svarbiausiy savoky
aiSkinimu ir administracinés naStos mazinimu. Kiekvienas politikos variantas
vertintas remiantis  Siais  Kkriterijais:  poveikis  suinteresuotosioms = Salims,
veiksmingumas ir efektyvumas. Visy pasirinkty politikos varianty bendrasis
rezultatas bus gerokai pazangesné kova su piktnaudziavimu rinka ES.

Visy pirma padidés rinkos vientisumas ir investuotojy apsauga iSaiskinant, kurios
finansinés priemonés ir rinkos yra reguliuojamos; taip bus uztikrinta, kad biity
reguliuojamos priemonés, kuriomis galima prekiauti tik daugiaSaléje prekybos
sistemoje, ir kity nauju raiSiy organizuotos prekybos sistemos. Be to, igyvendinant
pasirinktus variantus bus uZztikrinta geresné¢ apsauga nuo piktnaudziavimo rinka
prekiaujant birzos prekiy iSvestinémis finansinémis priemonémis, nes rinka bus
skaidresné.

Be to, jgyvendinant Siuos politikos variantus bus uZtikrinama, kad biity lengviau
nustatyti  piktnaudziavimo rinka atvejus, suteikiant butinus jgaliojimus
kompetentingoms institucijoms, kad jos atlikty tyrimus ir didinty sankcijy taikymo
tvarkos atgrasomaji poveiki ir tuo tikslu nustatyty minimalius administraciniy
priemoniy ar sankcijy principus. Direktyvos [XX] pasitlyme taip pat reikalaujama
nustatyti baudziamasias sankcijas.

Be to, igyvendinant pasirinktus politikos variantus bus uztikrintas nuoseklesnis
pozitris { piktnaudziavima rinka ribojant valstybiy nariy galimybes ir veiksmy laisve,
taip pat bus sukurta proporcinga tvarka emitentams, kuriy finansinémis priemonémis
galima prekiauti MV] augimo rinkose.

Apskritai tikimasi, kad jgyvendinant pasirinktus politikos variantus padidés finansy
rinky vientisumas, o tai turés teigiama poveikj investuotoju pasitikéjimui, o tai leis
dar labiau padidinti finansy rinky finansinj stabiluma.

2011 m. vasario 23 d. Vidaus rinkos ir paslauguy generalinio direktorato tarnyby
atstovai susitiko su Poveikio vertinimo valdyba. Valdyba iSnagringjo Si poveikio
vertinima ir pristaté savo nuomong 2011 m. vasario 25 d. Per susitikima valdybos
nariai Vidaus rinkos ir paslaugy generaliniam direktoratui pateiké savo pastabas, kaip
bty galima patobulinti poveikio vertinimo ataskaitos turini. Atsizvelgiant | pastabas,
tekstas pakeistas taip:

7Zr. http://ec.europa.eu/internal_market/consultations/docs/2010/mad/consultation_paper.pdf.
7Zr. http://ec.europa.eu/internal _market/consultations/2010/mad_en.htm.

Poveikio vertinimo ataskaita galima rasti XXX.

Diskusijy santrauka zr. Poveikio vertinimo ataskaitos 3 priede.
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3.1.

3.2

—  paaiskinta, kaip jvertintas esamy teisés akty igyvendinimas ir kaip vertinimo
rezultatai padéjo analizuoti problema;

—  papildomai itraukti faktiniais irodymais pagristi jverciai, susij¢ su bendra zala
Europos ekonomikai dél piktnaudziavimo nagrinéjamose rinkose, taip pat
fvertinta bendra pasirinkty politikos varianty nauda, pateikiant biitinus
paaiSkinimus dél $iy jverciy aiskinimo;

—  pagrindiniame scenarijuje paaiSkinta, kaip kitais aktualiais finansiniais
reglamentais papildoma Piktnaudziavimo rinka direktyva;

—  paaiskintas tam tikry politikos varianty turinys ir patobulintas pasirinkty
varianty paketo apraSymas, taip pat bendro pasirinkty varianty paketo poveikio
vertinimas, atsizvelgiant { ivairiy varianty saveika ar derinimo kompromisus,
jei tokiy yra;

— atlikta proporcingesné brangiausiy administracinés nastos ir sanaudy vertinimo
priemoniy analize;

—  pagrindinis tekstas papildytas aiSkesnémis, glaustesnémis politikos varianty
poveikio vertinimo santraukomis atsizvelgiant { pagrindines teises, ypac tyrimo
igaliojimy ir sankcijy srityse;

— patobulintas pagrindimas, kodél norint sukurti veiksminga ES politika
piktnaudziavimo rinka srityje biitina suderinti baudziamaja teisg, remiantis
valstybiy nariy studijomis ir jrodymais, susijusiais su baudziamyju sankciju
veiksmingumu, taip pat pateikta atsiliepimy deél Komisijos komunikato deél
sankcijy taikymo rezimy finansiniy paslaugu sektoriuje grieztinimo santrauka;
ir

— pagrindiniame tekste aiSkiau iSdéstytos suinteresuotyju Saliy, iskaitant
institucinius ir individualius investuotojus, nuomones dél politikos varianty.

TEISINIAI PASIULYMO ASPEKTAI
Teisinis pagrindas

Sis pasiilymas pagristas Sutarties dél Europos Sajungos veikimo 114 straipsniu, kaip
tinkamiausiu Sios srities reglamento teisiniu pagrindu. Reglamentas laikomas
tinkamiausia teisine priemone siekiant apibrézti piktnaudziavimo rinka sistema
Sajungoje. Kadangi reglamentas taikomas tiesiogiai, reglamentavimas bus
paprastesnis ir bus uztikrintas didesnis teisinis tikrumas tiems, kam bus taikomas $is
teisés aktas, visoje Sajungoje sukuriant suderinta pagrindiniy taisykliy rinkini ir
palengvinant bendrosios rinkos veikima.

Subsidiarumo ir proporcingumo principai

Vadovaujantis subsidiarumo principu (SESV 5 straipsnis 3 dalis), veiksmu Sajungos
lygmeniu reikéty imtis tik tuomet, kai numatyty tiksly valstybés narés negali deramai
pasiekti ir todél dél pasitilyty veiksmy masto ar poveikio ju geriau siekti Sajungos
lygiu. Nors visos pirmiau iSvardytos problemos turi svarbiy padariniy visoms
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3.3.

34.

3.4.1

34.1.1.

valstybéms naréms, bendra ju poveiki galima gerai suvokti tik tarpvalstybiniu mastu.
Taip yra todél, kad piktnaudziauti rinka galima visais atvejais, kai finansine
priemone prekiaujama birzoje ar kai tai ne birZos, taigi net tose rinkose, kurios néra
tam tikros finansinés priemonés pirmin¢ rinka. Todél kyla tikra rizika, kad
nacionalinis atsakas { piktnaudziavima rinka bus apeitas ar neveiksmingas, jei nebus
imamasi veiksmy Sajungos lygmeniu.

Be to, nuoseklus pozitiris yra biitinas siekiant iSvengti reguliuojamojo arbitrazo, o
kadangi Sis klausimas jau aptartas esamos PRD nuostatose, pirmiau minétas
problemas geriausia spresti bendromis pastangomis. Atsizvelgiant { tai, taip pat
subsidiarumo principa, manoma, kad veiksmai turéty biiti jgyvendinami Sajungos
lygmeniu.

Pagal proporcingumo principa reikalaujama, kad bet kokie intervenciniai veiksmai
buty kryptingi ir kad jais nebiity siekiama daugiau nei butina tikslams jgyvendinti.
Vadovaujantis Siuo principu buvo suformuluoti ir ivertinti politikos variantai ir
parengtas Sis pasitlymas.

SESV 290 ir 291 straipsniy jgyvendinimas

2009 m. rugséjo 23 d. Komisija patvirtino pasiilymus dél reglamenty, kuriais
isteigiamos EBI, EDPPI ir EVPRI'®. Komisija nori priminti savo pareiskimus dél
SESV 290 ir 291 straipsniy, paskelbtus tvirtinant reglamentus, kuriais isteigiamos
Europos prieziiiros institucijos. Tuose pareiSkimuose pasakyta: ,,Reguliavimo
standarty priémimo proceso klausimu Komisija pabrézia finansiniy paslaugy
sektoriaus unikaly pobiidi, kuris susiformavo atsizvelgiant | Lamfalussy struktiira ir
kuris aiskiai pripazintas SESV 39 deklaracijoje. Taciau Komisija turi rimty abejoniy
dél to, ar priimant deleguotuosius aktus ir jgyvendinant priemones jos vaidmeniui
taikomi apribojimai atitinka SESV 290 ir 291 straipsnius®.

ISsamus pasiiilymo paaiSkinimas
1 skyrius (Bendrosios nuostatos)
Naujy rinky, prekybos sistemy ir ne birzos finansiniy priemoniy reguliavimas

PRD pagrista nuostata uzdrausti prekiauti vertybiniais popieriais naudojantis vieSai
neatskleista informacija ar manipuliavima rinka prekiaujant finansinémis
priemonémis, kuriomis leidziama prekiauti reguliuojamoje rinkoje. Taciau
patvirtinus ~ Finansiniy priemoniy rinky direktyva (FPRD)'’ finansinémis
priemonémis vis daugiau prekiaujama daugiaSalése prekybos sistemose, kity rtsiy
organizuotose prekybos sistemose, kaip antai apsikeitimo sandoriu vykdymo
sistemose, brokeriy kryzminés prekybos sistemose arba tik ne birzoje. Sios naujos
prekybos vietos ir sistemos sudaro didesne konkurencija esamoje reguliuojamoje
rinkoje, kuri tampa likvidesné¢ ir pritraukia daugiau investuotoju. D¢l suaktyvéjusios
prekybos ivairiose prekybos vietose sunkiau uZztikrinti galimo piktnaudziavimo rinka
stebésena. Todel reglamentu iSpleiama piktnaudziavimo rinka sistema, taikytina

16
17

COM(2009) 501, COM(2009) 502, COM(2009) 503.
2004 m. balandzio 21 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2004/39/EB dél finansiniy priemoniy
rinky (OL L 145, 2004 4 30).
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visoms finansinéms priemonéms, kuriomis leidziama prekiauti daugiasaléje ar
organizuotoje prekybos sistemoje, taip pat visoms su jomis susijusioms ne birZos
finansinéms priemonéms, kurios gali turéti poveiki atitinkamai pagrindinei rinkai.
Tai biitina norint i§vengti reguliuojamojo arbitrazo tarp ivairiy prekybos viety, taip
pat uztikrinti, kad investuotoju apsauga ir rinky vientisumas biity vienodi visoje
Sajungoje ir kad bty aiskiai draudziama manipuliuoti rinka prekiaujant tokiomis ne
birzos iSvestinémis finansinémis priemonémis kaip kredito isipareigojimy
nejvykdymo apsikeitimo sandoriai.

Birzos prekiy iSvestiniy finansiniy priemoniy ir su jomis susijusiuy birzos prekiy
neatidéliotiny sandoriy sutarciy reguliavimas

Neatidéliotiny sandoriy rinkos ir su jais susijusiy iSvestiniy finansiniy priemoniy
rinkos yra glaudZziai susijusios. Tod¢l piktnaudziavimas rinka gali vykti tarp tokiy
rinky. Taigi kyla specifiniy klausimy dél neatidélioting sandoriy rinky, nes
galiojanCios skaidrumo ir rinkos vientisumo taisyklés taikomos tik finansy ir
iSvestiniy finansiniy priemoniy rinkoms, bet ne su jomis susijusiy neatidéliotiny
sandoriy rinkoms. Siuo reglamentu nesiekiama tiesiogiai reguliuoti tokiy
neatidéliotiny sandoriy rinky. IS tiesy jokiems sandoriams ar veiksmams biitent
tokiose nefinansinése rinkose Sis reglamentas neturéty buti taikomas. Jiems turi biiti
taikomas konkretus ir sektorinis reguliavimas ir priezitira, kaip numatyta energetikos
srityje Komisijos pasitilyme dél reglamento dél energetikos rinkos vientisumo ir
skaidrumo (REMIT)'. Tagiau reglamentu turéty biiti aprépti sandoriai ar veiksmai
neatidéliotiny sandoriy rinkose, susijusiose su finansy ir iSvestiniy finansiniy
priemoniy rinkomis, kurioms taikomas S§is reglamentas ir kurioms daro poveiki
pirmiau minétos rinkos. D¢l to, kad néra aiSkios ir saistancios su birzos prekiu
iSvestiniy finansiniy priemoniy rinkomis susijusios vieSai neatskleistos informacijos
apibrézties, pagal galiojan¢ia PRD gali atsirasti informacijos, susijusios su
neatidéliotiny  sandoriy  rinkomis, asimetrija. Vadinasi, pagal dabarting
piktnaudziavimo rinka sistema investuotojai i1 birzos prekiy iSvestines finansines
priemones gali bliti maziau apsaugoti nei investuotojai | finansy rinky iSvestines
finansines priemones, nes prekiaudamas susijusioje iSvestiniy finansiniy priemoniy
rinkoje asmuo gali pasinaudoti vieSai neatskleista informacija neatidéliotiny sandoriy
rinkoje. Todél su birzos prekiy iSvestiniy finansiniy priemoniy rinka susijusios viesai
neatskleistos informacijos apibréztis turéty buti suderinta su bendraja viesai
neatskleistos informacijos apibréztimi ir aprépti konfidencialia kainy informacija,
kuri yra aktuali susijusiai birZos prekiy neatidéliotiny sandoriy sutarciai ir paciai
iSvestinei finansinei priemonei. Taip bus uztikrintas teisinis tikrumas ir geresnis
investuotojy informavimas. Be to, PRD draudziama manipulivoti tik kai yra
iSkraipoma finansiniy priemoniuy kaina. Kadangi tam tikrais sandoriais iSvestiniy
finansiniy priemoniy rinkose taip pat galima pasinaudoti siekiant manipuliuoti kaina
susijusiose neatidéliotiny sandoriy rinkose, o sandoriais neatidéliotiny sandoriy
rinkose galima pasinaudoti norint manipuliuoti iSvestiniy finansiniy priemoniy
rinkomis, reglamente reikéty iSplésti manipuliavimo rinka apibrézti, kad jis aprépty ir
tokius manipuliavimo tarp rinky atvejus. Didmeniniy energetikos produkty atzvilgiu
kompetentingos institucijos ir EVPRI bendradarbiauja su Energetikos reguliavimo
institucijy bendradarbiavimo agentiira (ACER) ir valstybiy nariy reguliavimo
institucijomis, kad uztikrinty koordinuota pozitiri { tam tikry su finansinémis

18

http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=COM:2010:0726:FIN:EN:PDF.
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3.4.1.3.

3.4.14.

3.4.1.5.

priemonémis ir didmeniniais energetikos produktais susijusiy taisykliy laikymasi.
Kompetentingos institucijos turéty atsizvelgti 1 konkre€ias [Europos Parlamento ir
Tarybos reglamento (ES) Nr. ... dél didmeninés energetikos rinkos vientisumo ir
skaidrumo] apibréz¢iy charakteristikas, kai taiko Siame reglamente iSdéstytas viesai
neatskleistos informacijos, prekybos naudojantis vieSai neatskleista informacija ir
manipuliavimo rinka apibréZtis finansinéms priemonéms, susijusioms su
didmeniniais energetikos produktais.

Manipuliavimas rinka vykdant algoritming prekyba ir daznus trumpalaikius
sandorius

Finansy rinkose vis pladiau naudojami automatinés prekybos metodai, kaip antai
algoritminé prekyba ar dazni trumpalaikiai sandoriai. Tokiai prekybai naudojami
kompiuteriniai algoritmai, nuo kuriy priklauso pavedimo pateikimas ir (arba) kiti
pavedimo vykdymo aspektai. Tam tikras algoritminés prekybos metodas — dazni
trumpalaikiai sandoriai. Tokie sandoriai paprastai savaime néra strategija. Tai labai
sudétingy technologiju naudojimas igyvendinant tradicines prekybos strategijas,
pavyzdziui, arbitrazo ir rinkodaros strategijas. Nors dauguma algoritminiy ir dazny
trumpalaikiy sandoriy strategiju yra teisétos, yra tam tikry automatizuoty strategijy,
kurias jgyvendinant, reguliavimo instituciju nuomone, tikétinas piktnaudziavimas
rinka. Pavyzdziui, tai tokios strategijos kaip masiniai fiktyviis pavedimai (angl. quote
stuffing), 1€8y Saltiniy slépimas (angl. layering) ir nesankcionuotas duomeny gavimas
(angl. spoofing). Manipuliavimo rinka apibréztis PRD yra labai plati ir jau gali biiti
taikoma piktnaudziavimo veiksmams, kad ir kokiomis priemonémis vykdoma
prekyba. Taciau reglamente verta pateikti konkreciy strategiju pavyzdziy, kai
vykdoma algoritminé prekyba ir dazni trumpalaikio pobiidZio prekybos sandoriai, kai
turéty biti draudziama manipulivoti rinka. ISsamiau apraSant piktnaudziavimo
strategijas bus uZztikrintas nuoseklus poziiiris { kompetentingy institucijy vykdyting
stebésena ir teisés akty igyvendinimo uZztikrinima.

Bandymas manipuliuoti rinka

Kadangi PRD bandymams manipuliuoti rinka netaikoma, norédama jrodyti
manipuliavimo rinka atvejus reguliavimo institucija turi parodyti, kad buvo pateiktas
pavedimas ar ivykdytas sandoris. Taciau biina atvejuy, kai asmuo imasi veiksmy ir yra
aiskiy ketinimo manipuliuoti rinka jrodymuy, bet pavedimas nepateiktas ar sandoris
neivykdytas. Reglamentu aiskiai draudziami bandymai manipuliuoti rinka — tai
padidins rinkos vientisuma. | esama prekybos vertybiniais popieriais naudojantis
viesai neatskleista informacija apibrézti jau buvo itraukta su atitinkamais bandymais
susijusiu dalyky. Ju bus atsisakyta, o bandymai prekiauti vertybiniais popieriais
naudojantis vieSai neatskleista informacija bus laikomi atskiru pazeidimu.

Apyvartiniai tarSos leidimai

Persvarstant Finansiniy priemoniy rinky direktyva, apyvartiniai tarSos leidimai bus
priskirti finansinéms priemonéms. Todél jiems taip pat bus pradéta taikyti
piktnaudziavimo rinka sistema. Nors dauguma pagal piktnaudziavimo rinka tvarka
taikomy priemoniy bty taikomos neatsizvelgiant | apyvartinius tarSos leidimus, kai
kurias nuostatas reikés keisti atsizvelgiant i specifini Siy priemoniy pobiidi ir Sios
rinkos struktiirinius bruozus. Visuy pirma, prieSingai nei daugumos finansiniy
priemoniy klasiy atveju, vieSai neatskleistos informacijos atskleidimo ir pareigu,

LT



LT

3.4.2.

3.4.2.1.

3.4.2.2.

susijusiy su vieSai neatskleistos informacijos turiniy asmenu saraSais ir vadovuy
sandoriais, negalima patikéti apyvartiniy tarSos leidimy emitentui, atsakingam uz
Sajungos klimato politikos kiirima ir jgyvendinima. Atsakingos valstybés institucijos
(iskaitant Komisija) bet kuriuo atveju privalo uztikrinti saZininga ir nediskriminacini
naujy sprendimy, pakeitimy ir duomeny atskleidima ir galimybg su jais susipazinti.
Be to, siekdamos jgyvendinti Sajungos klimato politika valstybés narés, Europos
Komisija ir kitos oficialiai paskirtos institucijos neturéty vykdyti vien tik pareigy,
nustatyty atsizvelgiant i piktnaudziavimo rinka tvarka.

Todél itraukiama konkreti vieSai neatskleistos informacijos apie apyvartinius tarSos
leidimus apibréztis. Prievolé atskleisti vieSai neatskleista informacija bus nustatyta
apyvartiniy tarSos leidimy rinkos dalyviams, nes biitent jie turi aktualios
informacijos, kuri turi buti atskleidziama ad hoc ar periodiSkai. Atsizvelgiant i
deleguotuoju aktu nustatyta ribing verte (susijusia su iSmetamu terSaly kiekiu ar
Silumine galia ar abiem $iais veiksniais), prievolé pagal 12 straipsni (taip pat 13 ir 14
straipsnius) nebiity taikoma jokioms istaigoms, kuriy individuali veikla negali turéti
didelio poveikio apyvartiniy tarSos leidimy kainodarai ar (su tuo susijusiai) prekybos
naudojantis vieSai neatskleista informacija rizikai.

Atsizvelgiant { tai, kad apyvartiniai tarSos leidimai pagal Finansiniy priemoniy rinky
direktyva priskiriami finansinéms priemonéms, visas su apyvartiniy tarSos leidimy
pardavimu aukcionuose susijusias piktnaudziavimui rinka taikomas priemones
galima itraukti i bendra taisykliy rinkini, kartu taikant piktnaudziavimui antrine rinka
nustatyta bendra tvarka.

Il skyrius (Prekyba vertybiniais popieriais naudojantis viesai neatskleista
informacija ir manipuliavimas rinka)

VieSai neatskleista informacija

VieSai neatskleista informacija gali buti piktnaudziaujama iki tol, kai emitento
privalo ja atskleisti. Galima investuotojams svarbi informacija — deryby dél sutarties
eiga, preliminarios per derybas sutartos salygos, galimybé disponuoti finansinémis
priemonémis, prekybos finansinémis priemonémis salygos arba laikinos
disponavimo finansinémis priemonémis salygos. Todél tokia informacija turéty buti
latkoma vieSai neatskleista informacija. Taciau tokia informacija gali biti
nepakankamai konkreti, kad emitentas biity ipareigotas ja atskleisti. Tokiais atvejais
draudimas prekiauti vertybiniais popieriais naudojantis vieSai neatskleista
informacija turéty biiti taikomas, taciau neturéty buti reikalaujama, kad emitentas ta
informacija atskleistuy.

Prekybos vietoms ir sistemom taikomos vienodos piktnaudziavimo rinka prevencijos
ir nustatymo salygos

D¢l suaktyvéjusios prekybos finansinémis priemonémis jvairiose prekybos vietose
sunkiau vykdyti galimo piktnaudziavimo rinka stebésena. Pagal FPRD daugiasales
prekybos sistemas gali valdyti rinkos veiklos vykdytojai ar investicinés jmoneés.
Jiems vienodai taikomos stebésenos prievolés pagal FPRD 26 straipsni. Tac¢iau PRD
6 straipsnyje nustatyta prievolé patvirtinti struktiirines nuostatas manipuliavimo rinka
prevencijos ir nustatymo srityje taikoma tik rinkos veiklos vykdytojams. Reglamentu
sickiama visoms prekybos vietoms ir sistemoms nustatyti vienodas salygas
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3.4.3.1.

3.43.2.

3.4.3.3.

reglamento taikymo srityje, reikalaujant, kad jos patvirtinty biitinas manipuliavimo
rinka prevencijos ir nustatymo struktiirines nuostatas.

111 skyrius (Informacijos atskleidimo reikalavimai)
Viesai neatskleistos informacijos atskleidimas

PRD 6 straipsnio 1 dalyje reikalaujama, kad finansiniy priemoniy emitentai kuo
skubiau informuoty visuomeng apie vieSai neatskleista informacija, tiesiogiai
susijusia su tais emitentais. 2 dalyje tokiems emitentams leidziama atidéti vieSai
neatskleistos informacijos atskleidima tam tikromis konkreciomis salygomis. Pagal
reglamenta emitentai turés informuoti kompetentingas institucijas apie savo
sprendima atidéti vieSai neatskleistos informacijos atskleidima i$ karto po tokios
informacijos atskleidimo. Tokio atidéjimo pagristuma vertina pats emitentas. Jeigu
kompetentingos institucijos turéty galimybg prireikus ex post iStirti, ar tikrai
tenkinamos konkrec¢ios atidéjima pateisinancios salygos, padidéty investuotojy
apsauga ir rinkos vientisumas. Taciau jei vieSai neatskleista informacija yra
sisteminés svarbos ir jos atskleidima reikéty atidéti valstybés interesais,
kompetentingos institucijos bus igaliotos leisti atidéti ribota laika, kai, siekiant placiy
valstybés interesy, tai padéty iSlaikyti finansy sistemos stabiluma ir iSvengti
nuostoliy, dél kuriu, pavyzdziui, galéty zlugti sistemai svarbus emitentas.

Viesai neatskleistos informacijos atskleidimas

VieSai neatskleistos informacijos turin¢iyu asmeny saraSai yra svarbi priemoné
kompetentingoms institucijoms tiriant galimo piktnaudziavimo rinka atvejus.
Reglamento tikslas — pasalinti nacionalinius skirtumus, dé¢l kuriy iki Siol emitentams
kildavo nereikalingos administracinés nastos, ir numatyti, kad tikslius i tokius
sarasus jtrauktinus duomenis reikéty nustatyti Komisijos tvirtinamais deleguotaisiais
aktais ir techniniais jgyvendinimo standartais.

Informacijos atskleidimo reikalavimai emitentams, kuriy finansinémis priemonémis
galima prekiauti MV] augimo rinkose

Nepazeidziant finansy rinky vientisumo bei skaidrumo iSsaugojimo ir investuotojuy
apsaugos tiksly, piktnaudziavimo rinka sistema pritaikoma prie emitenty, kuriy
finansinémis priemonémis leidziama prekiauti MV] augimo rinkose, savybiuy ir
poreikiy. Vienodas naujos reglamente nustatytos piktnaudziavimo rinka sistemos
taikymas visoms MV] augimo rinkoms gali priversti ty rinky emitentus atsisakyti
didinti kapitala kapitalo rinkose. Tokiy emitenty verslo mastas ir dydis yra ribotas, o
tvykiy, dél kuriy atsiranda poreikis atskleisti viesai neatskleista informacija, paprastai
yra maziau nei didesniy emitenty atveju. Reglamentu reikalaujama, kad tokie
emitentai atskleisty vieSai neatskleista informacija ja pakeisdami ir supaprastindami
pagal rinkos poreikius. Tokia vieSai neatskleista informacija gali skelbti tokios MV]
augimo rinkos tokiy emitenty vardu pateikdamos standartizuota turini standartiniu
formatu, kaip nustatyta Komisijos patvirtintuose techniniuose igyvendinimo
standartuose. Tam tikromis salygomis tokie emitentai taip pat atleidZiami nuo
prievolés sudaryti ir nuolat atnaujinti vieSai neatskleistos informacijos turinciy
asmeny sarasus, ir jiems taikoma nauja ribiné verté¢ dél praneSimuy apie vadovy
sandorius, apie kuriuos kalbama toliau.
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Pranesimas apie vadovy sandorius

Reglamente paaikinama prievolés pranesti apie vadovy sandorius taikymo sritis. Sie
praneSimai teikiami siekiant svarbaus tikslo — atgrasyti vadovus nuo prekybos
vertybiniais popieriais naudojantis vieSai neatskleista informacija ir teikti rinkai
naudinga informacija apie vadovo poziuri | emitenty akciju kainos pokycius.
Reglamente paaiSkinama, kad kompetentingoms institucijoms ir visuomenei biitina
taip pat pranesti apie visus sandorius, kuriuos sudaro emitento vadovo pareigas
einantis asmuo ar kuriais vadovas ikei¢ia ar skolina savo akcijas. Be to, nustatoma
visoms valstybéms naréms vienoda 20 000 EUR ribiné suma, kurig pasiekus bitina
pranesti apie vadovo sandorius.

1V skyrius (EVPRI ir kompetentingos institucijos)
Kompetentingy institucijy igaliojimai

Pagal PRD 12 straipsnio 2 dalies b punkta kompetentingos institucijos gali reikalauti
informacijos i§ bet kurio asmens. Taciau birzos prekiy neatidéliotiny sandoriy rinky
atveju esama informacijos spragy, nes néra skaidrumo taisykliy ar reikalavimo
pranesti sektoriaus reguliavimo institucijoms, kai tokiy yra. Igaliojimas reikalauti
informacijos i§ bet kurio asmens paprastai leidzia kompetentingoms institucijoms
susipazinti su visa informacija, biitina norint tirti jtarimus dél galimo
piktnaudziavimo rinka. Taciau tokia informacija gali buti nepakankama, ypac jei
sandoriy rinkas. Reglamentu kompetentingoms institucijoms leidziama susipazinti su
nuolatiniais duomenimis reikalaujant, kad tokie duomenys biity tiesiogiai joms
teikiami nurodytu formatu. Turédamos galimybg susipazinti su birZos prekiy
neatidéliotiny sandoriy dalyviy sistemomis, kompetentingos institucijos taip pat gali
stebéti duomeny srautus realiuoju laiku.

Siekiant nustatyti prekybos vertybiniais popieriais naudojantis vieSai neatskleista
informacija ir manipuliavimo rinka atvejus, bitina, kad kompetentingos institucijos
turéty galimybe patekti | privacias patalpas ir atlikti dokumenty poémi. Galimybé
patekti | privacias patalpas yra bitina, visy pirma, kai (i) asmuo, kuriam jau pateiktas
praSymas suteikti informacija, (visai ar i§ dalies) to praSymo nevykdo; ar (ii) yra
pagrindas manyti, kad jei toks prasSymas biity pateiktas, jis nebiity vykdomas ar kad
dokumentai ar informacija, su kuriais susijes praSymas suteikti informacijos, biity
pasalinti, sugadinti ar sunaikinti. Siuo metu visose jurisdikcijose numatyta galimybé
susipazinti su bet kuriuo dokumentu, bet ne visos kompetentingos institucijos yra
igaliotos patekti { privacias patalpas ir atlikti dokumenty poémj. Tod¢l yra pavojus,
kad kompetentingos institucijos tokiais atvejais negauna svarbiy ir biitiny jrodymuy,
todel prekybos vertybiniais popieriais naudojantis vieSai neatskleista informacija ir
manipuliavimo rinka atvejai gali biiti neatskleisti ir kad uz juos gali buti neskirtos
sankcijos. Taip pat svarbu pabrézti, kad taip patenkant i privacias patalpas gali buti
pazeidziamos Europos Sajungos pagrindiniy teisiu chartijos 7 straipsnyje nustatytos
pagrindings teisés { privaty ir Seimos gyvenima. Labai svarbu, kad bet kokie ty teisiy
apribojimai buty suderinami su chartijos 52 straipsniu. Todé¢l valstybés narés
kompetentingai institucijai teis¢ patekti { privacias patalpas, kad galéty paimti
dokumentus, turéty biiti suteikta tik gavus iSankstini atitinkamos valstybés narés
teismings institucijos leidima pagal nacionaling teisg ir jei pagristai jtariama, kad su
patikra susij¢ dokumentai gali biiti svarbiis siekiant jrodyti, kad buvo prekiaujama
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vertybiniais popieriaus naudojantis viesai neatkleista informacija ar manipuliuojama
rinka ir kad taip buvo pazeistas Sis reglamentas ar Direktyva [naujoji PRD].
Draudimai prekiauti vertybiniais popieriais naudojantis vieSai neatskleista
informacija ir manipuliuoti rinka taikomi visiems asmenims. Todél kompetentingos
institucijos turi turéti galimybe¢ susipazinti su informacija, kurios turi ne tik
investicinés imonés, bet ir patys tie asmenys, taip pat su informacija, susijusia su ty
asmeny veiksmais, kuri yra saugoma nefinansiniy imoniy duomeny bazése.
Sandorius vykdanciy investiciniy imoniy turimos telefoniniy pokalbiy ir duomeny
iSklotinés, taip pat telekomunikaciju operatoriy turimos telefoniniy pokalbiy ir
duomeny iSklotinés yra svarbus irodymas siekiant nustatyti ir irodyti prekybos
vertybiniais popieriais naudojantis vieSai neatskleista informacija ir manipuliavimo
rinka atvejus. IS turimy telefoniniy pokalbiy ir duomeny isklotiniy galima nustatyti
uz melagingos ar klaidinancios informacijos platinima atsakingo asmens tapatybe.
Daugeliu prekybos vertybiniais popieriais naudojantis vieSai neatskleista informacija
ir manipuliavimo rinka atveju veikia du ar daugiau asmeny, perduodanciy
informacija ar koordinuojanciy veiksmus. I§ turimy telefoniniy pokalbiy ir duomeny
iSklotiniy galima nustatyti, kad tarp asmens, kuris turi galimybg gauti vieSai
neatskleistos informacijos, ir kito asmens jtartinos prekybinés veiklos yra rySys, arba
nustatyti rysj tarp dviejy asmeny suderinty prekybiniy veiksmy. Galimybé susipazinti
su telekomunikacijy operatoriy turimomis telefoniniy pokalbiy ir duomenuy
iSklotinémis laikoma vienu i§ svarbiausiy klausimy igyvendinant CESR nariy
tiriamasias ir reikalavimy vykdymo prieZiiros uzduotis'’. I§ tiesy, galimybé
susipazinti su telekomunikaciju operatoriy turimomis telefoniniy pokalbiy ir
duomeny iSklotinémis yra svarbus ir kartais vienintelis jrodymas, siekiant nustatyti,
ar pirminis vieSai neatskleistos informacijos turétojas perdavée tokia informacija kam
nors, kas vykdo prekyba ja pasinaudodamas. Pavyzdziui, Sie duomenys biity
irodymas tuo atveju, jei viesai neatskleistos informacijos turintis bendrovés valdybos
narys perduoda tokia informacija telefonu savo draugui, giminaiciui ar §eimos nariui,
kuris veliau vykdo fitarting sandori pasinaudodamas gauta vieSai neatskleista
informacija. Reguliavimo institucija gali naudoti telekomunikaciju operatoriy
turimomis telefoniniy pokalbiy ir duomeny isklotinémis, kad irodyty, kad pirminis
viesai neatskleistos informacijos turétojas skambino savo draugui ar giminaiciui, o
tas asmuo netrukus skambino savo brokeriui ir liepé ivykdyti itarting sandori.
Telekomunikaciju operatoriy turimos telefoniniy pokalbiy ir duomeny iSklotinés biity
tam tikro rySio irodymas, kuris gali biiti panaudotas tais atvejais, kurie antraip
niekada nebiity nustatyti. Dar vienas pavyzdys yra atvejis, kai skelbimu lentoje
internete skelbiama melaginga ar klaidinanti Zinuté, siekiant daryti poveiki finansinés
priemonés kainai. Pagal telefoniniy pokalbiy ir duomeny iSklotines galima nustatyti
zinutés autoriaus tapatybg. Be to, tokiais jraSais galima jrodyti rysj su kitu asmeniu,
kuris pries tai ar po to vykdé jtartinus sandorius, kad biity jrodytas manipuliavimas
rinka platinant melaginga ar klaidinancia informacija. AtsiZvelgiant | tai, svarbu
vidaus rinkoje nustatyti vienodas salygas, susijusias su kompetentingy institucijy
prieiga prie telekomunikacijy operatoriaus ar investicinés imonés turimy telefoniniy
pokalbiy ir duomeny iSklotiniy. Todél kompetentingos institucijos turéty turéti
galimybg reikalauti telekomunikacijy operatoriaus ar investicinés imonés turimy
telefoniniy pokalbiy ir duomeny isklotiniy, jei yra pakankamai pagrindo itarti, kad
tokie su patikra susijg jrasai gali buti svarbiis siekiant jrodyti, kad buvo prekiaujama

19

2009 m. balandzio 20 d. CESR atsiliepimas i kvietima teikti irodymus perzitirint PRD:
http://ec.europa.eu/internal _market/securities/abuse/index_en.htm
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vertybiniais popieriais naudojantis viesai neatskleista informacija ar manipuliuojama
rinka, kaip apibrézta Siame reglamente arba [naujojoje PRD]. Taciau taip pat turéty
buti aisku, kad tokios isklotinés neapima su jomis susijusiy pranesimy turinio.

Kadangi rinka gali buti piktnaudziaujama tarpvalstybiniu lygmeniu ir tarp rinky,
EVPRI atlieka svarby koordinavimo vaidmeni, o kompetentingos institucijos turi
bendradarbiauti ir keistis informacija su kitomis kompetentingomis institucijomis ir,
kai biitina birzos prekiu iSvestiniy finansiniy priemoniy atveju, su reguliavimo
institucijomis, atsakingomis uz susijusias neatidéliotiny sandoriy rinkas, Sajungoje ir
treciosiose Salyse.

V skyrius (Administracinés sankcijos)
Sankcijos

Finansy rinkos Sajungoje vis labiau integruojamos, ir paZeidimai gali turéti
tarpvalstybini poveiki. Dél esamu sankciju taikymo tvarkos skirtumy valstybése
narése klesti reguliuojamasis arbitrazas ir sunku jgyvendinti pagrindinius rinkos
vientisumo ir skaidrumo tikslus finansiniy paslaugy bendrojoje rinkoje. Pavyzdziui,
apzvelgus esama nacionaling tvarka paaiSkéjo, kad piniginiy sankcijy dydis ivairiose
valstybése narése labai skiriasi, kad kai kurios kompetentingos institucijos neturi tam
tikry svarbiy sankcijy taikymo jgaliojimy ir kad kai kurios kompetentingos
institucijos negali skirti sankcijy fiziniams ir juridiniams asmenims.”® Todél §iame
reglamente nustatomos minimalios administraciniy priemoniy, sankcijy ir baudy
taisyklés. Tai netrukdo valstybéms naréms nustatyti grieZtesnius standartus.
Reglamente numatomas nustatyto pelno su paltikanomis iSieSkojimas ir, siekiant
uztikrinti pakankama atgrasomaji poveiki, nustatomos baudos, kurios turi buti
didesnés nei gautas pelnas ar nuostolis, kurio iSvengta paZeidus $i reglamenta.
Sprendima priima kompetentingos institucijos, atsizvelgdamos i faktus ir aplinkybes.

Be to, baudziamosios sankcijos turi didesnj atgrasomaji poveiki nei administracinés
priemonés ir sankcijos. Pasitilyme dél direktyvos [XX] suformuluotas reikalavimas
visoms valstybéms naréms patvirtinti veiksmingas, proporcingas ir atgrasancias
baudziamasias sankcijas uz dauguma sunkiy paZeidimy, susijusiy su prekyba
vertybiniais popieriais naudojantis vieSai neatskleista informacija ir manipuliavimu
rinka. Ta direktyva turi buti taikoma atsizvelgiant | Sio reglamento nuostatas,
iskaitant numatomas jgyvendinimo priemones. Taciau direktyvoje vartojamos
apibreéztys gali skirtis nuo $io reglamento apibréz¢iy.

Asmeny, informuojan¢iy apie galimus pazeidimus, apsauga ir skatinamosios
priemonés

Asmenys, informuojantys apie galimus pazeidimus, gali biiti naudingas pirminés
informacijos Saltinis. Jie gali atkreipti kompetentingy institucijy démesi { jtariamo
piktnaudziavimo rinka atvejus. Reglamente sustiprinama Sajungos piktnaudziavimo
rinka sistema, siekiant tinkamai apsaugoti asmenis, praneSanius apie itariamus
piktnaudziavimo rinka atvejus, numatyti galimybe skirti pinigines skatinamasias

20

(COM(2010) 1496) Komisijos komunikatas Europos Parlamentui, Tarybai, Europos ekonomikos ir
socialiniy reikaly komitetui ir Regiony komitetui ,,Sankcijy taikymo rezimy finansiniy paslaugy
sektoriuje grieztinimas®, 2010 m. gruodzio mén., 3 skyrius.
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priemones asmenims, kurie kompetentingoms institucijoms teikia svarbia
informacija, kurios pagrindu véliau skiriamos piniginés sankcijos, ir grieZtinti
valstybiy nariy nuostatas dél asmeny, informuojan¢iy apie galimus pazeidimus,
pranesimy gavimo ir vertinimo.

POVEIKIS BIUDZETUI

Konkretus pasitilymo poveikis biudZetui yra susijgs su EVPRI patikéta uzduotimi,
kaip nurodyta su pasitilymu teikiamose finansinése teisés akto pasiiilymo pazymose.
Konkretus Komisijai aktualus poveikis biudzetui taip pat vertinamas su pasitlymu
teikiamoje finansinéje teisés akto pasiiilymo pazymoje.

Pasitilymas turi poveiki Bendrijos biudzetui.
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2011/0295 (COD)
Pasitilymas

EUROPOS PARLAMENTO IR TARYBOS REGLAMENTAS

dél prekybos vertybiniais popieriais naudojantis viesai neatskleista informacija ir

manipuliavimo rinka (piktnaudziavimo rinka)

(Tekstas svarbus EEE)

EUROPOS PARLAMENTAS IR EUROPOS SAJUNGOS TARYBA,

atsizvelgdami | Sutartj dél Europos Sajungos veikimo, ypac i jos 114 straipsni,

atsizvelgdami | Europos Komisijos pasitilyma®,

perdavus istatymo galig turinCio teisés akto projekta nacionaliniams parlamentams,

atsizvelgdami 1 Europos ekonomikos ir socialiniy reikaly komiteto nuomone??,

atsizvelgdami { Europos Centrinio Banko nuomone™,

atsizvelgdami i Europos duomenuy apsaugos prieziliros pareigiino nuomong,

laikydamiesi iprastos teisékiiros procediiros,

kadangi:

(1

2

3)

tikra finansiniy paslaugy bendroji rinka bitina siekiant uZtikrinti ekonomikos augima
ir darbo viety kiirima Sajungoje;

siekiant sukurti integruota ir veiksminga finansy rinka, butinas rinkos vientisumas.
Sklandus vertybiniy popieriy rinky veikimas ir visuomenés pasitikejimas rinkomis yra
butinos ekonomikos augimo ir gerovés salygos. Piktnaudziavimas rinka kenkia finansy
rinky vientisumui ir visuomenés pasitikéjimui vertybiniais popieriais ir i§vestinémis
finansinémis priemonémis;

2003 m. sausio 28 d. patvirtinta Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2003/6/EB**
dél prekybos vertybiniais popieriais naudojantis vieSai neatskleista informacija ir
manipuliavimo rinka (piktnaudziavimo rinka) papildyta ir atnaujinta Sajungos rinkos
vientisumo apsaugos teisé€s sistema. Taciau po tos direktyvos patvirtinimo jvyko teisés

21
22
23
24

oLcCl...},[...],p-[...]
OLC,,p..

OLC,,p..

OL L 16,2003 4 12, p. 16.
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“4)

)

(6)

(7

®)

akty, rinky ir technologiju pokyc¢iy ir atitinkamai gerokai pasikeité finansiné situacija,
todel ta direktyva reikety pakeisti, kad biity tinkamai prisitaikoma prie tokiy permainy.
Taip pat reikalinga nauja teisés priemoné, kuria biity uztikrintos vienodos taisyklés ir
svarbiausiy savoky aiSkumas, taip pat biity sukurtas vienas taisykliy rinkinys remiantis
Finansinés priezitiros auksto lygio darbo grupés i§vadomis®;

reikia sukurti vienoda sistema, siekiant i§saugoti rinkos vientisuma, iSvengti galimo
regulivojamojo arbitrazo, uztikrinti didesnj teisini tikruma ir supaprastinti rinkos
dalyviams reguliavima. Sio tiesiogiai taikomo teisés akto tikslas — ryztingai prisidéti
prie sklandaus vidaus rinkos veikimo, todél jo pagrindas turéty biiti SESV 114
straipsnio nuostatos atsiZzvelgiant { nuoseklia Europos Sajungos Teisingumo Teismo
praktika;

siekiant pasalinti likusias prekybos kliiitis ir reikSminga konkurencijos iSkraipyma,
kuri lemia nacionaliniy teisés akty skirtumai, taip pat siekiant uzkirsti kelia bet
kokioms kitoms galimoms prekybos klititims ir svarbiems konkurencijos iSkraipymo
atvejams, butina priimti reglamenta, kuriuo biity nustatytos vienodos taisykleés,
taikytinos visose valstybése narése. Su piktnaudziavimu rinka susijusius reikalavimus
pateikus kaip reglamenta, buty uZtikrintas tiesioginis ty reikalavimy taikymas. Tokiu
biidu biity uztikrintos vienodos salygos ir taip uzkirstas kelias skirtingiems
nacionaliniams reikalavimams, kuriy susidaro dél direktyvos perkélimo. Tuo biidu
buty uztikrinta, kad visi subjektai laikytysi ty paciu taisykliu visoje Sajungoje.
Reglamentu taip pat biity sumazintas reguliavimo sudétingumas ir imoniy, ypac
tarpvalstybing veikla vykdanc¢iy imoniy, taisykliy laikymosi sanaudos. Reglamentas
taip pat padéty atsikratyti konkurencijos isSkraipymu;

Komisijos komunikate ,,.Smulkiojo verslo aktas Europai‘*® Sajunga ir jos valstybés
narés kvieCiamos parengti taisykles, kad blity sumazinta administraciné nasta, teisés
aktai biity pritaikyti prie mazyjy ir vidutiniy imoniy rinky emitenty poreikiy ir buty
suteikiama daugiau galimybiy gauti ty emitenty finansavima. Kai kuriomis Direktyvos
2003/6/EB nuostatomis uzkraunama administraciné¢ naSta emitentams, ypac tiems,
kuriy finansinémis priemonémis leidziama prekiauti MV] augimo rinkose. Tokia nasta
reikéty mazinti,

piktnaudziavimas rinka — tai savoka, aprépianti bet koki neteiséta elgesi finansy
rinkose; Siame reglamente jai turéty buti priskiriama prekyba vertybiniais popieriais
naudojantis vieSai neatskleista informacija arba netinkamas vieSai neatskleistos
informacijos panaudojimas ir manipuliavimas rinka. Toks elgesys neuZztikrina visiSko
ir pakankamo rinkos skaidrumo, o tai butina salyga visy tkio veiklos vykdytoju
prekybai integruotose finansy rinkose;

Direktyva 2003/6/EB visy pirma taikoma finansinéms priemonéms, kuriomis
leidziama prekiauti reguliuojamose rinkose, taciau pastaraisiais metais finansinémis
priemonémis vis dazniau prekiaujama daugiasSalése prekybos sistemose. Taip pat yra
finansiniy priemoniy, kuriomis prekiaujama tik kity rii§iy organizuotose prekybos
sistemose, kaip antai brokeriy kryzminés prekybos sistemose, arba kuriomis

25
26

ES finansinés prieziiiros auksto lygio darbo grupés ataskaita, Briuselis, 2009 2 25.
Komisijos komunikatas ,,Visy pirma galvokime apie mazuosius“ — Smulkiojo verslo aktas Europai,
COM(2008) 394 galutinis.
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(10)

(In

(12)

(13)

(14)

prekiaujama tik ne birzoje. Todél §io reglamento taikymo sritj reikéty iSplésti, kad ji
apimty bet kokias finansines priemones, kuriomis prekiaujama daugiasaléje ar
organizuotoje prekybos sistemoje, taip pat finansines priemones, kuriomis
prekiaujama ne birzoje (pavyzdziui, kredito isipareigojimy neivykdymo apsikeitimo
sandoriai), ar bet kokius kitus veiksmus, galin¢ius turéti poveiki tokiai finansinei
priemonei, kuria prekiaujama reguliuojamoje rinkoje, daugiasaléje ar organizuotoje
prekybos sistemoje. Tai turéty leisti pagerinti investuotoju apsauga, turétuy biti
iSsaugotas rinky vientisumas ir uztikrinta, kad bty aiSkiai draudziama manipuliuoti
rinka prekiaujant tokiomis finansinémis priemonémis ne birzoje;

finansiniy priemoniy stabilizavimas ar prekyba nuosavomis akcijomis atpirkimo
programose tam tikromis aplinkybémis gali biiti teiséta dél ekonominiy priezas¢iy ir
todel savaime neturéty biti vertinamos kaip piktnaudziavimas rinka;

valstybés narés ir Europos centriniy banky sistema, Europos finansinio stabilumo
fondas, nacionaliniai centriniai bankai ir kitos vienos ar keliy valstybiy nariy ir
Sajungos agentliros arba specialiosios paskirties imonés, taip pat tam tikros kitos
valstybés institucijos neturéty biiti varzomi sprendziant monetarinius, valiutos keitimo
kursy ar valstybés skolos klausimus arba vykdant klimato politika;

apdairiis investuotojai savo investicinius sprendimus grindzia jau turima informacija,
t. y. ex ante turima informacija. Tod¢l klausima, ar priimdamas investicini sprendima
apdairus investuotojas biity linkes atsizvelgti | tam tikra informacija, reikéty vertinti
remiantis ex ante turima informacija. Atliekant toki vertinima butina atsizvelgti i
tikéting informacijos poveikj, turint omenyje visa emitento veikla, informacijos
Saltinio patikimuma ir kitus rinkos veiksnius, kurie gali tam tikromis aplinkybémis
paveikti finansines priemones, susijusias birZzos prekiu neatidéliotiny sandoriy sutartis
ar apyvartiniais tarSos leidimais pagristus aukcionuose parduodamus produktus;

ex post informacija gali buti naudojamasi norint patvirtinti prielaida, kad ex ante
informacija galéjo turéti poveiki kainoms, bet ja nereikéty naudotis siekiant imtis
veiksmy prie§ asmenis, kurie padaré pagristas iSvadas vadovaudamiesi turéta ex ante
informacija;

didesnj teisinj tikruma rinkos dalyviams reikéty suteikti aiSkiau apibréziant dvi itin
svarbias vieSai neatskleistos informacijos apibrézties sudedamasias dalis, butent tiksly
tokios informacijos pobudi ir jos galimo poveikio finansiniy priemoniy kainoms,
susijusioms birzos prekiy neatidéliotiny sandoriy sutartims ar apyvartiniais tarSos
leidimais pagristiems aukcione parduodamiems produktams reikSminguma. ISvestiniuy
finansiniy priemoniy, kurios yra didmeniniai energetikos produktai, atzvilgiu vieSai
neatskleista informacija laikytina informacija, kuri turi buti atskleista pagal [Europos
Parlamento ir Tarybos reglamenta (ES) Nr. ... dél didmeninés energetikos rinkos
vientisumo ir skaidrumo];

vieSai neatskleista informacija gali biiti piktnaudziaujama iki tol, kai emitento privalo
ja atskleisti. Investuotojams svarbi informacija gali biiti deryby dél sutarties eiga,
preliminarios per derybas sutartos salygos, galimybé disponuoti finansinémis
priemonémis, salygos, kuriomis bus prekiaujama finansinémis priemonémis, arba
laikinos disponavimo finansinémis priemonémis salygos. Todél tokia informacija
turéty buti laikoma vieSai neatskleista informacija. Taciau tokia informacija gali biiti
nepakankamai konkreti, kad emitentas bty ipareigotas ja atskleisti. Tokiais atvejais
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(15)

(16)

(17)

draudimas prekiauti vertybiniais popieriais naudojantis viesai neatskleista informacija
turéty biiti taikomas, taciau neturéty buti reikalaujama, kad emitentas tokia informacija
atskleisty;

neatideliotiny sandoriy rinkos ir su jais susijusiy iSvestiniy finansiniy priemoniy rinkos
yra glaudziai susijusios ir yra tarpvalstybinés. Tod¢l rinka gali biiti piktnaudziaujama
tarp Siy rinky ir tarp valstybiy. Tai pasakytina ir apie prekyba vertybiniais popieriais
naudojantis vieSai neatskleista informacija ir apie manipuliavima rinka. VieSai
neatskleista informacija neatidéliotiny sandoriy rinkoje gali biiti pelninga finansy
rinkoje prekiaujan¢iam asmeniui. Todél bendroji vieSai neatskleistos informacijos
apibréztis, susijusi su finansy rinkomis ir birzos prekiy iSvestinémis finansinémis
priemonémis, turéty taip pat biiti taikoma visai informacijai, kuri yra aktuali tam tikrai
birzos prekei. Be to, manipuliavimo strategijos gali aprépti kelias neatidéliotiny
sandoriy ir i§vestiniy finansiniy priemoniy rinkas. Prekyba finansinémis priemonémis,
iskaitant birZos prekiy iSvestines finansines priemones, galima pasinaudoti norint
manipuliuoti su ja susijusiomis birzos prekiy neatidéliotiny sandoriy sutartimis, o
birzos prekiy neatidéliotiny sandoriy sutartimis galima pasinaudoti norint manipuliuoti
susijusiomis finansinémis priemonémis. Nuostatoje d¢l draudimo manipuliuoti rinka
turéty atsispindéti Sie tarpusavio rySiai. Taciau nereikéty ir biity nepatartina iSplésti
reglamento taikymo srities tiek, kad ji apimty veiksmus, nesusijusius su finansinémis
priemonémis, pavyzdziui, prekyba pagal birzos prekiu neatidéliotiny sandoriy sutartis,
kurios yra svarbios tik neatidéliotiny sandoriy rinkai. Didmeniniy energetikos
produkty atzvilgiu kompetentingos institucijos turéty atsizvelgti { konkrecias [Europos
Parlamento ir Tarybos reglamento (ES) Nr.... dél didmeninés energetikos rinkos
vientisumo ir skaidrumo] apibréz¢iy charakteristikas, kai Siame reglamente iSdéstytas
vieSai neatskleistos informacijos, prekybos naudojantis viesai neatskleista informacija
ir manipuliavimo rinka apibréztis taiko su didmeniniais energetikos produktais
susijusioms finansinéms priemonéms;

kadangi persvarstant Finansiniy priemoniy rinky direktyva apyvartiniai tarSos leidimai
priskiriami finansinéms priemonéms, §is reglamentas toms priemonéms taip pat bus
taikomas. Turint omenyje specifini tokiy priemoniy pobiid;i ir struktiirines anglies
dioksido rinkos savybes, butina uztikrinti, kad valstybiy nariy, Europos Komisijos ir
kity oficialiai paskirty institucijy veikla, susijusi su apyvartiniais tarSos leidimais,
nebiity ribojama jgyvendinant Sajungos klimato politika. Be to, pareiga atskleisti
vieSai neatskleista informacija turi biiti nustatyta visiems tos rinkos dalyviams. Vis
delto, siekiant iSvengti nereikalingos informacijos teikimo ir uztikrinti numatomos
priemonés ekonomiskuma, bitina apriboti tos prievolés reguliuojamaji poveiki, ji
taikant tik tiems ES apyvartiniy tarSos leidimy prekybos sistemos dalyviams, kurie,
atsizvelgiant i juy dydi ir veiklos pobtidj, gali turéti dideli poveiki apyvartiniy tarSos
leidimy kainai. Jei apyvartiniy tarSos leidimy rinkos dalyviai jau vykdo panaSias vieSai
neatskleistos informacijos atskleidimo prievoles, visy pirma pagal Reglamenta dél
energetikos rinkos vientisumo ir skaidrumo (Europos Parlamento ir Tarybos
reglamenta (ES) Nr. ... dél didmeninés energetikos rinkos vientisumo ir skaidrumo),
prievolé atskleisti vieSai neatskleista informacija apie apyvartinius tarSos leidimus
neturéty reiksti, kad privalu du kartus teikti i§ esmés ta pacia informacija;

2010 m. lapkri¢io 12 d. Komisijos reglamente (ES) Nr. 1031/2010 dél Siltnamio efekta
sukelian¢iy dujy apyvartiniy tarSos leidimy pardavimo aukcione pagal Europos
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(20)

@2y

(22)

Parlamento ir Tarybos direktyva 2003/87/EB, nustatancia Siltnamio efekta sukelianciy
dujy emisijos leidimy sistema Bendrijoje, terminy, administravimo ir kity aspektq27
numatyti du lygiagretiis piktnaudziavimui rinka taikomi rezimai, taikytini apyvartiniy
tarSos leidimy aukcionams. Taciau, kadangi apyvartiniai tarSos leidimai priskiriami
finansinéms priemonéms, $is reglamentas turéty buti vienas bendras taisykliy rinkinys,
susijgs su piktnaudziavimui rinka taikomomis priemonémis, taikytinomis visose
pirminése ir antrinése apyvartiniy tarSos leidimy rinkose. Reglamentas taip pat
taikomas apyvartiniy tarSos leidimy ar jais pagristy aukcione parduodamy produkty
aukcionams pagal 2010 m. lapkri¢io 12 d. Komisijos reglamenta (ES) Nr. 1031/2010
del siltnamio efekta sukelianciy dujy apyvartiniy tarSos leidimy pardavimo aukcione
pagal Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2003/87/EB, nustatancia Siltnamio
efekta sukelian¢iy dujy emisijos leidimy sistema Bendrijoje, terminy, administravimo
ir kity aspektuy;

Siame reglamente reikéty numatyti priemones, susijusias su manipuliavimu rinka,
kurias biity galima pritaikyti prie naujy galima piktnaudziavima sukelian¢iy prekybos
formy ar naujy strategijy. Siekiant atsizvelgti i tai, kad prekyba finansinémis
priemonémis vis labiau automatizuojama, pageidautina, kad dél manipuliavimo rinka
buty pateikta konkreCiy piktnaudziavimo strategiju pavyzdziy, kuriuos galima
igyvendinti vykdant algoritming prekyba, iskaitant daznus trumpalaikio pobidzio
sandorius. Pateikti pavyzdziai néra baigtinis ju sarasas. Jais taip pat neketinama daryti
prielaidos, kad kitomis priemonémis jgyvendintos tos pacios strategijos taip pat nebiity
susijusios su piktnaudziavimu;

siekiant papildyti draudima manipuliuoti rinka, Siame reglamente turéty buti itvirtintas
draudimas bandyti manipulivoti rinka, numatant, kad nevykusiy bandymu
manipuliuoti rinka atveju taip pat turéty biti taikomos sankcijos. Bandyma
manipuliuoti rinka reikéty atskirti nuo atvejuy, kai tokie veiksmai neturi pageidauto
poveikio finansinés priemonés kainai. Tokie veiksmai laikomi manipuliavimu rinka,
nes d¢l ju galéjo biti skleidziami netikri ar klaidinantys signalai;

Siame reglamente taip pat turéty buti paaiSkinta, kad su finansine priemone susijusiam
manipuliavimui rinka ar bandymui manipuliuoti rinka gali biiti priskiriami ir veiksmai
su susijusiomis finansinémis priemonémis, kaip antai iSvestinémis finansinémis
priemonémis, kuriomis prekiaujama kitoje prekybos vietoje ar ne birzoje;

siekiant uZztikrinti vienodas rinkos salygas prekybos vietose ir sistemose pagal §i
reglamenta, reguliuojamy rinky veiklos vykdytojai, daugiaSalés ir organizuotos
prekybos  sistemos turéty patvirtinti  proporcingas  struktlirines  nuostatas
manipuliavimo rinka veiksmams uzkardyti ir nustatyti;

manipuliavimui ar bandymui manipuliuoti finansinémis priemonémis taip pat gali
priskiriama pavedimuy, kuriy negalima vykdyti, teikimas. Be to, finansine priemone
galima manipulivoti vykdant veiksmus ne prekybos vietoje. Tode¢l asmenys, kuriy
profesija susijusi su sandoriy organizavimu ar vykdymu ir kurie privalo turéti
veikiancias jtartiny sandoriy nustatymo ir praneSimo apie juos sistemas, taip pat turéty

27

2010 m. lapkric¢io 12 d. Komisijos reglamentas (ES) Nr. 1031/2010 dél Siltnamio efekta sukelianciy
dujy apyvartiniy tarSos leidimy pardavimo aukcione pagal Europos Parlamento ir Tarybos direktyva
2003/87/EB, nustatanCia Siltnamio efekta sukelianciy dujy emisijos leidimy sistema Bendrijoje,
terminy, administravimo ir kity aspekty (OL L 302, 2010 11 18, p. 1).
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27)

pranesti apie itartinus pavedimus ir jtartinus sandorius, vykstancius ne prekybos
vietoje;

manipuliavimas ar bandymas manipuliuoti finansinémis priemonémis taip pat gali biti
susijgs su melagingos ar klaidinancios informacijos platinimu. Melagingos ar
klaidinanc¢ios informacijos platinimas gali turéti dideli poveiki finansiniy priemoniy
kainai per palyginti trumpa laikotarpi. Tai gali buti akivaizdziai melagingos
informacijos kiirimas, taip pat tyCinis svarbiy fakty slépimas ir tyCinis neteisingas
informacijos pristatymas. Tokia manipuliavimo rinka priemoné¢ ypa¢ Zzalinga
investuotojams, nes tokiu atveju savo sprendimus dél investicijy jie grindzia neteisinga
ar iSkraipyta informacija. Tai taip pat kenkia emitentams, nes sumaz¢ja pasitikejimas
apie juos turima informacija. Nepakankamas pasitikéjimas rinka savo ruoztu gali
pakenkti emitento galimybéms iSleisti naujas finansines priemones ar gauti kreditg i$
kity rinkos dalyviy veiklai finansuoti. Informacija rinkoje sklinda labai greitai. Todél
investuotojams ir emitentams padaryta zala gali turéti palyginti ilgalaiki poveiki, kol
bus nustatyta, kad informacija yra melaginga ar klaidinanti, ir kol emitentas ar uz jos
platinima atsakingi asmenys galés ja pataisyti. Todél melagingos ar klaidinancios
informacijos, iskaitant gandus ir melagingas ar klaidinancias zinias, platinima butina
laikyti Sio reglamento paZeidimu. Todél reikéty neleisti finansiniy rinky dalyviams
laisvai pateikti informacija, kuri prieStarauja jy pafiy nuomonei ar pagristiems
isitikinimams ir kuri, kaip jiems zinoma ar turéty biiti Zinoma, yra melaginga ar
klaidinanti ir kenkia investuotojams ir emitentams;

skubus emitento vieSai neatskleistos informacijos atskleidimas yra biitinas, kad buty
uzkardyta prekyba vertybiniais popieriais naudojantis vieSai neatskleista informacija ir
uztikrinta, kad investuotojai nebiity klaidinami. Todél i§ emitenty reikéty reikalauti,
kad jie kuo skubiau informuoty visuomeng apie viesai neatskleista informacija, nebent
mazai tikétina, kad delsiant tai padaryti visuomené biity klaidinama, o emitentas gali
uztikrinti informacijos konfidencialuma;

kai finansinei institucijai suteikiama skubi pagalba paskolinant 1¢Sy, tai, siekiant
apsaugoti geriausius su finansiniu stabilumu susijusius interesus, gali prireikti atidéti
vieSai neatskleistos informacijos atskleidima, jei tokia informacija yra sistemings
svarbos. Todél kompetentinga institucija turéty turéti galimybe leisti atidéti vieSai
neatskleistos informacijos atskleidima;

reikalavimas atskleisti vieSai neatskleista informacija gali buiti nasta emitentams, kuriy
finansinémis priemonémis leidziama prekiauti MVI augimo rinkose, turint omenyje ju
turimos informacijos stebésenos sanaudas ir iSlaidas konsultacijoms su teisininkais del
to, ar reikéty atskleisti informacija ir kada tai reikéty padaryti. Vis délto skubus viesai
neatskleistos informacijos atskleidimas yra itin svarbus uztikrinant investuotoju
pasitikéjima tais emitentais. Todél Europos vertybiniu popieriy ir rinky institucija
(EVPRI) turéty turéti galimybg parengti gaires, kurios padéty emitentams vykdyti
prievolg atskleisti vieSai neatskleista informacija nemazinant investuotojy apsaugos;

vieSai neatskleistos informacijos turin€iy asmenuy saraSai yra svarbi priemoné
reguliavimo institucijoms tiriant galimo piktnaudziavimo rinka atvejus, taciau
atsizvelgiant 1 tai, kad valstybés narés i tokius sarasus reikalauja itraukti skirtingus
duomenis, emitentams tenka nereikalinga administraciné nasta. Todél duomenu
laukeliai vieSai neatskleistos informacijos turiniy asmenu sarasuose turéty biiti
vienodi, kad iSlaidos biity mazesnés. D¢l reikalavimo sudaryti ir nuolat atnaujinti
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€1y

vie$ai neatskleistos informacijos turin¢iy asmeny sarasSus administraciné nasta susidaro
biutent MVI augimo rinky emitentams. Kadangi kompetentingos institucijos gali
vykdyti veiksminga piktnaudziavimo rinka priezitra neturédamos tokiy emitenty
vieSai neatskleistos informacijos turin€iy asmeny sarasy, juos reikéty atleisti nuo Sios
prievolés, kad buity sumazintos Siuo reglamentu nustatytos administracinés islaidos;

didesnis emitento vadovo pareigas einanciy asmeny ir tam tikrais atvejais su jais
glaudziai susijusiy asmenuy vykdomu sandoriy skaidrumas yra piktnaudziavimo rinka
prevencijos priemoné. Skelbimai bent jau apie kai kuriuos tokius sandorius taip pat
gali biiti labai naudingas informacijos Saltinis investuotojams. Biitina paaiskinti, kad
prievolé skelbti informacijq apie tokius vadovy sandorius taip pat taikoma ir finansiniy
priemoniy ikeitimo ar skolinimo atvejams ir sandoriams, kuriuos vykdo kitas vadovo
pareigas einantis asmuo. Siekiant tinkamai suderinti skaidrumo lygp ir
kompetentingoms institucijoms ir visuomenei teikiamy ataskaity skaiCiy, Siuo
reglamentu reikéty nustatyti vienoda ribing verte, iki kurios apie sandorius nereikéty
pranesti;

kiekvienos valstybés narés kompetentingos institucijos veiksmingomis priemonémis ir
igaliojimais uztikrinamas priezitiros veiksmingumas. Rinkos imonés ir visi iikio
veiklos vykdytojai taip pat turéty prisidéti prie rinkos vientisumo uZztikrinimo. Todél,
jei paskirta viena kompetentinga institucija, atsakinga uz piktnaudziavimo rinka
klausimus, tai nereiSkia, kad ji, siekdama uZztikrinti veiksminga S$io reglamento
nuostaty vykdymo prieziiira, negali bendradarbiauti su rinkos imonémis ar joms
perduoti savo jgaliojimus;

siekiant nustatyti prekybos vertybiniais popieriais naudojantis vieSai neatskleista
informacija ir manipuliavimo rinka atvejus, kompetentingoms institucijoms turéty biiti
suteikta galimybé¢ patekti | privacias patalpas ir atlikti dokumenty poémi. Galimybé
patekti | privacias patalpas yra biutina, visy pirma, kai asmuo, kuriam jau pateiktas
prasymas pateikti informacija, (visai ar i§ dalies) to praSymo nevykdo, arba kai yra
pagrindo manyti, kad, jei toks praSymas biity pateiktas, jis nebtity vykdomas ar kad
dokumentai ar informacija, su kuriais susijgs prasymas pateikti informacija, buty
pasalinti, sugadinti ar sunaikinti;

sandorius vykdan¢iy investiciniy imoniy ir telekomunikacijy operatoriy turimos
telefoniniy pokalbiy ir duomeny iSklotinés yra svarbus jrodymas siekiant nustatyti ir
frodyti prekybos vertybiniais popieriais naudojantis vieSai neatskleista informacija ir
manipuliavimo rinka atvejus. IS telefoniniy pokalbiy ir duomeny iSklotiniy galima
nustatyti uz melagingos ar klaidinancios informacijos platinima atsakingo asmens
tapatybg, taip pat nustatyti, kad asmenys tam tikru metu susisieké ir kad du ar daugiau
asmeny palaiko ry$j. Siekiant Sajungoje nustatyti vienodas salygas, susijusias su
kompetentingy instituciju prieiga prie telekomunikaciju operatoriaus ar investicings
imonés turimy telefoniniy pokalbiy ir duomeny isklotiniy, kompetentingoms
institucijoms turéty biiti suteikta galimybé reikalauti telekomunikacijy operatoriaus ar
investicinés imonés turimy telefoniniy pokalbiy ir duomeny isklotiniy, jei yra
pakankamai pagrindo manyti, kad tokie su patikra susij¢ irasai gali biiti svarbis
siekiant jrodyti, kad vertybiniais popieriais naudojantis vieSai neatskleista informacija
buvo prekiaujama arba rinka manipuliuojama, kaip apibrézta [naujojoje PRD],
pazeidziant §] reglamenta arba direktyva [naujaja PRD]. Tokios isklotinés neapima su
jomis susijusiy praneSimy turinio;
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kadangi rinka gali buiti piktnaudziaujama tarp valstybiy ir rinky, kompetentingos
institucijos turéty bendradarbiauti ir keistis informacija su kitomis kompetentingomis
bei reguliavimo institucijomis ir su EVPRI, visy pirma tiriamosios veiklos srityje. Kai
kompetentinga institucija yra tikra, kad kitoje valstybéje nar¢je piktnaudziaujama ar
piktnaudziauta rinka arba kad piktnaudziaujant rinka daromas poveikis finansinéms
priemoneéms, kuriomis prekiaujama kitoje valstybéje naréje, ji turéty apie tai pranesti
kompetentingai institucijai ir EVPRI. Kai rinka piktnaudziaujama tarpvalstybiniu
mastu, EVPRI turéty koordinuoti tyrima, jei 1 ja su tokiu praSymu kreipési viena 1§
dalyvaujan¢iy kompetentingy institucijy;

sieckdamos wuztikrinti keitimasi informacija ir bendradarbiavima su treciyjy Saliy
institucijomis ir veiksminga Sio reglamento igyvendinima, kompetentingos institucijos
turéty sudaryti bendradarbiavimo susitarimus su kolegomis trecCiosiose Salyse. Bet
kokie asmens duomenys pagal tokius susitarimus perduodami pagal 1995 m. spalio
24 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva (EB) 95/46/EB dél asmeny apsaugos
tvarkant asmens duomenis ir dél laisvo tokiy duomeny judéjimo®® ir 2000 m. gruodzio
18 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamenta (EB) Nr.45/2001 dél asmeny
apsaugos Bendrijos institucijoms ir jstaigoms tvarkant asmens duomenis ir laisvo tokiy
duomeny judéjimo®;

rizikos ribojimo principu pagristos patikimos veiklos sistema finansy sektoriuje turéty
remtis griezta priezitiros ir sankciju tvarka. Tam prieziiiros institucijoms reikéty
suteikti pakankamus jgaliojimus veikti. Jos turéty turéti galimybe taikyti vienody
griezty ir atgrasomaji poveiki turin€iy sankcijy tvarka visais finansiniy pazeidimuy
atvejais; sankcijos turéty biiti igyvendinamos veiksmingai. Taciau, Auksto lygio darbo
grupés nuomone, $iuo metu néra né vieno i§ Siy elementy. Esami sankcijy taikymo
igaliojimai ir praktinis jy taikymas siekiant skatinti sankcijy konvergencija vykdant
visy rusiy priezitiros veikla apzvelgti 2010 m. gruodzio 8 d. Komisijos komunikate dél
sankcijy taikymo rezimy finansy sektoriuje grieztinimo®’;

todél reikéty ne tik reguliavimo institucijoms numatyti veiksmingas prieziliros
priemones ir jgaliojimus, bet ir sukurti administraciniy priemoniy, sankcijy ir baudy
rinkinj, kad valstybése narése biity uztikrintas bendras pozitiris ir kad biity daromas
didesnis atgrasomasis poveikis. Nustatant administracines baudas reikéty atsizvelgti i
tokius veiksnius kaip bet kokios nustatytos finansinés naudos grazinimas, pazeidimo
sunkumas ir trukmé, sunkinancios ar Svelninancios aplinkybés, bitinybé uztikrinti
baudy atgrasomaji poveikj ir tam tikrais atvejais nuolaida uz bendradarbiavima su
kompetentinga institucija. Tvirtinant ir skelbiant sankcijas reikéty paisyti pagrindiniy
teisiy, numatyty Europos Sajungos pagrindiniu teisiy chartijoje, visy pirma teisés i
privaty ir Seimos gyvenima (7 straipsnis), teisés | asmens duomeny apsauga (8
straipsnis) ir teisés | veiksminga gynyba ir teisinga bylos nagrin¢jima (47 straipsnis);

asmenys, informuojantys apie galimus pazeidimus, atkreipia kompetentingy institucijy
démesi 1 nauja informacija ir taip padeda joms nustatyti prekybos vertybiniais
popieriais naudojantis vieSai neatskleista informacija ir manipuliavimu rinka atvejus,
taip pat taikyti sankcijas. TaCiau asmenys, informuojantys apie galimus pazeidimus,
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gali nenoréti teikti informacija bijodami, kad su jais bus susidorota, arba dél to, kad
néra skatinamyjy priemoniy. Todé¢l Siuo reglamentu reikéty uztikrinti, kad bty
numatytos tinkamos nuostatos, kuriomis asmenys, informuojantys apie galimus
pazeidimus, biity skatinami atkreipti kompetentingy institucijy démesi i galimus §io
reglamento pazeidimus ir buty apsaugoti nuo susidorojimo. Tacdiau asmenys,
informuojantys apie galimus pazeidimus, turéty turéti galimybe pasinaudoti tomis
skatinamosiomis priemonémis tik kai jie pateikia naujos informacijos, kurios pagal
teisés akty reikalavimus jie dar néra ipareigoti teikti, ir kai gavus tokia informacija dél
Sio reglamento pazeidimo pritaikomos sankcijos. Valstybés narés taip pat turéty
uztikrinti, kad ju igyvendinamose asmenims, informuojantiems apie galimus
pazeidimus, taikomose sistemose biity numatyti asmeny, apie kuriuos praneSama,
tinkamos apsaugos mechanizmai, visy pirma paisoma jy teisiy i asmens duomeny
apsauga, taip pat procediiros, kuriomis buty uztikrinama asmens teisé | veiksminga
teising gynyba, teis¢ buti iSklausytam prie§ priimant sprendima dél Sio asmens, taip pat
teis¢ veiksmingai apskusti teisme dél jo priimta sprendima;

kadangi valstybés narés patvirtino teisés aktus, kuriais igyvendinama Direktyva
2003/6/EB, ir kadangi numatyti deleguotieji aktai ir techniniai jgyvendinimo
standartai, kurie turéty biiti patvirtinti prie§ tai, kai nustatytina sistema pradedama
tinkamai taikyti, pagrindiniy S§io reglamento nuostaty taikyma bitina atidéti
pakankamam laikui;

siekiant uztikrinti sklandy pereinamaji laikotarpi pries Sio reglamento taikymo pradzia
ir taikant Direktyvos 2003/6/EB 1 straipsnio 2 dalies a punkta, rinkos praktika,
isitvirtinusi pries§ isigaliojant Siam reglamentui ir pripazinta kompetentingy institucijy
pagal 2003 m. gruodzio 22 d. Komisijos reglamenta (EB) Nr.2273/2003, kuriuo
igyvendinama Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2003/6/EB dél iSimciy,
taikomy i$perkamojo pirkimo programoms ir finansiniy priemoniy stabilizavimui,”'
gali biiti taitkoma dar vienus metus po nustatytos Sio reglamento taikymo pradzios
datos, su salyga, kad apie tokia praktika buty praneSama EVPRI;

Siame reglamente paisoma pagrindiniy teisiy ir principy, pripazinty Europos Sajungos
pagrindiniy teisiy chartijoje ir Sutartyje, visy pirma teisés i privaty ir Seimos
gyvenima, teisés | asmens duomeny apsauga, zodzio ir informacijos laisvés, laisvés
uzsiimti verslu, teisés 1 veiksminga teising gynyba ir teisinga bylos nagrinéjima,
nekaltumo prezumpcijos ir teisés i gynyba, baudziamyjy veiky ir bausmiy teisétumo ir
proporcingumo principy ir teisés nebiiti teistam ar baustam du kartus uz ta pati
pazeidima. Siy teisiy apribojimai taikomi remiantis Chartijos 52 straipsnio 1 dalimi,
kai tai biitina siekiant uztikrinti bendrus interesus apsaugant investuotojus ir finansy
rinky vientisuma, taip pat numatyta, kad teisés ribojamos tik tiek, kiek tai biitina
bendry interesy tikslams pasiekti, ir tik tomis priemonémis, kurios yra proporcingos
siektiniems tikslams. Visy pirma pranesti apie itartinus sandorius biitina siekiant
uztikrinti, kad kompetentingos institucijos galéty nustatyti piktnaudziavimo rinka
atvejus ir pritaikyti sankcijas. Drausti bandymus manipuliuoti rinka biitina siekiant
suteikti kompetentingoms institucijoms galimybg taikyti sankcijas tokiems
bandymams, kai jos turi jrodymy apie ketinima manipuliuoti rinka, net kai néra
pastebimo poveikio rinkos kainoms. Galimybé susipazinti su telefoniniu pokalbiy ir
duomeny isklotinémis biitina siekiant gauti jrodymus vykdant tyrima dél galimos
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prekybos vertybiniais popieriais naudojantis vieSai neatskleista informacija ar
manipuliavimo rinka, taip pat taip nustatyti piktnaudziavimo rinka atvejus ir pritaikyti
sankcijas. Siame reglamente numatytomis salygomis uZtikrinama, kad bity paisoma
pagrindiniy teisiy. Asmenims, informuojantiems apie galimus pazeidimus, skirtos
priemongs biitinos siekiant padéti nustatyti piktnaudziavimo rinka atvejus ir uztikrinti
asmeny, informuojanciy apie galimus pazeidimus, ir asmeny, apie kuriuos praneSama,
apsauga, iskaitant juy privataus gyvenimo, asmens duomeny apsauga ir teisg biiti
iSklausytam, taip pat teis¢ | veiksminga teising gynyba. Sukurti bendras minimalias
administraciniy priemoniy, sankcijy ir bauduy taisykles butina siekiant uztikrinti, kad
uz panasius pazeidimus piktnaudziavimo rinka srityje bity baudZiama panaSiomis
sankcijomis ir kad pritaikytos sankcijos biity proporcingos pazeidimui. Siuo
reglamentu jokiu budu valstybéms naréms neuzkertamas kelias taikyti savo
konstitucines nuostatas, susijusias su spaudos laisve ir zodzio laisve;

EVPRI atlieckamas asmens duomeny tvarkymas pagal §i reglamenta reglamentuojamas
1995 m. spalio 24 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 95/46 dé¢l asmeny
apsaugos tvarkant asmens duomenis ir dél laisvo tokiy duomeny judéjimo** ir 2000 m.
gruodzio 18 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentu (ES) Nr. 45/2001 dél
asmeny apsaugos Bendrijos institucijoms ir jstaigoms tvarkant asmens duomenis ir
laisvo tokiy duomeny judéjimo33 su valstybiy nariy kompetentingy institucijy, visy
pirma valstybiy nariy paskirty nepriklausomy vieSyjy institucijy priezitira. Bet koks
kompetentingy institucijuy keitimasis informacija ar informacijos perdavimas turéty
atitikti asmens duomeny perdavimo taisykles pagal Direktyva 95/46/EB. Bet koks
EVPRI keitimasis informacija ar informacijos perdavimas turéty atitikti asmens
duomeny perdavimo taisykles pagal Reglamenta (EB) Nr. 45/2001;

Siuo reglamentu ir pagal ji patvirtintais deleguotaisiais aktais, standartais ir gairémis
nepazeidziamas Sajungos konkurencijos taisykliy taikymas;

Komisija turéty buti jgaliota tvirtinti deleguotuosius aktus pagal Sutarties 290
straipsni. Visy pirma deleguotieji aktai turéty biiti tvirtinami atsizvelgiant i atpirkimo
programy salygas ir finansiniy priemoniy stabilizavima, 1 priede iSvardytus
manipuliavimo veiksmu rodiklius, ribing vertg, kuria pasiekus apyvartiniy tarSos
leidimy rinkos dalyviams turi biiti taikoma prievolé vieSai atskleisti informacija, vieSai
neatskleistos informacijos turin¢iy asmenu sarasSy sudarymo salygas, taip pat ribing
verte ir salygas, susijusias su vadovy sandoriais. Ypa¢ svarbu, kad parengiamajame
etape Komisija atlikty tam tikras konsultacijas, iskaitant ir ekspertu lygmeniu.
Rengdama ir kurdama deleguotuosius aktus Komisija turéty uztikrinti, kad atitinkami
dokumentai buty vienu metu laiku ir tinkamai perduodami Europos Parlamentui ir
Tarybai;

siekiant uztikrinti vienodas §io reglamento igyvendinimo salygas pranesimo apie §io
reglamento pazeidimus procediiry atzvilgiu, igyvendinimo jgaliojimai turéty biti
suteikti Komisijai. Siais jgaliojimais turéty biiti naudojamasi pagal 2011 m. vasario
16 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamenta (ES) Nr.183/2011, kuriuo
nustatomos valstybiu nariy vykdomos Komisijos naudojimosi jgyvendinimo
igaliojimais kontrolés mechanizmy taisyklés ir bendrieji principai;
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finansiniy paslaugu techniniais standartais visoje Sajungoje turéty buti uztikrintos
vienodos salygos, susijusios su klausimais, kuriems taikomas $is reglamentas. Bty
veiksminga ir tinkama EVPRI, kaip itin specializuoty ziniy turin¢iai institucijai,
patikéti parengti Komisijai teikting reguliavimo ir jgyvendinimo standarty, kurie
nesusij¢ su sprendimais dél politikos varianty, projekta;

Komisija turéty priimti EVPRI parengta projekta reguliuojamyjy techniniy standarty,
susijusiy su prekybos vietoms taikytinomis procediiromis ir taisyklémis, kuriomis
siekiama uZkardyti ir nustatyti piktnaudziavimo rinka atvejus, su sistemomis ir
Sablonais, kuriais bus naudojamasi siekiant nustatyti ir praneSti apie itartinus
pavedimus ir sandorius, taip pat su techninémis taisyklémis dél asmeny kategorijuy,
siekiant uztikrinti, kad rekomenduojant investiciju strategija informacija bty
pristatoma objektyviai ir kad bity atskleidziami tam tikrus interesai ar interesy
konflikty pozymiai taikant deleguotuosius aktus pagal SESV 290 straipsni ir
remdamasi Reglamento (ES) Nr. 1093/2010 10-14 straipsniais. Ypa¢ svarbu, kad
Komisija surengty tinkamas konsultacijas atlikdama parengiamuosius darbus, taip pat
ir eksperty lygmeniu;

Komisija taip pat turéty biiti igaliota priimti techninius jgyvendinimo standartus ir tuo
tikslu priimti jgyvendinimo aktus pagal SESV 291 straipsni ir Reglamento (ES)
Nr. 1093/2010 15 straipsni. EVPRI reikéty patikéti parengti Komisijai teiktinus
techninius jgyvendinimo standartus, susijusius su vieSai neatskleistos informacijos
atskleidimu, vieSai neatskleistos informacijos turin€iy asmeny sarasy formatais ir
kompetentingy institucijy bendradarbiavimo ir keitimosi informacija tarpusavyje ir su
EVPRI formatais ir procediiromis;

kadangi pasiiilyto veiksmo tikslo, t. y. uzkirsti kelia piktnaudziavimui rinka vykdant
prekyba vertybiniais popieriais naudojantis vieSai neatskleista informacija ir
manipuliavimui rinka, valstybés narés negali deramai pasiekti ir kadangi dél
priemoniy masto ir poveikio to tikslo biity geriau siekti Sajungos lygiu, laikydamasi
Sutarties del Europos Sajungos veikimo 5 straipsnyje nustatyto subsidiarumo principo
Bendrija gali patvirtinti priemones. Pagal proporcingumo principa, kaip itvirtinta
minétame straipsnyje, Siuo reglamentu nesiekiama daugiau nei bitina Siam tikslui
igyvendinti;

kadangi Direktyvos 2003/6/EB nuostatos nebéra aktualios ir pakankamos, ta direktyva
turéty bati panaikinta nuo [24 ménesiai po §io reglamento isigaliojimo]. Sio
reglamento reikalavimai ir draudimai yra grieztai susij¢ su FPRD nustatytais
reikalavimais ir draudimais, todél jie turéty biiti taikomi pradéjus taikyti perziiiréta
FPRD,
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PRIEME S] REGLAMENTA:

I SKYRIUS
BENDROSIOS NUOSTATOS

1 SKIRSNIS

DALYKAS IR TAIKYMO SRITIS

1 straipsnis
Dalykas

Siuo reglamentu nustatoma piktnaudziavimui rinka taikoma bendra reguliavimo sistema,
siekiant uztikrinti Sajungos finansy rinky vientisuma, taip pat sustiprinti investuotojy apsauga
ir padidinti pasitikéjima Siomis rinkomis.

2 straipsnis
Taikymo sritis

Sis reglamentas taikomas:

(2)

(b)

(c)

(d)

finansinéms priemonéms, kuriomis leidziama prekiauti reguliuojamoje rinkoje
ar dél kuriy pateiktas praSymas leisti prekiauti reguliuojamoje rinkoje;

finansinéms priemonés, kuriomis prekiaujama daugiaSaléje ar organizuotoje
prekybos sistemoje bent vienoje valstybéje nar¢je;

veiksmams ar sandoriams, susijusiems su a ar b punktuose minéta finansine
priemone, nepaisant to, ar tie veiksmai arba sandoriai vykdomi reguliuojamoje
rinkoje, daugiaSaléje ar organizuotoje prekybos sistemoje;

veiksmams ar sandoriams, iskaitant kainy pasitilymus, susijusius su apyvartiniy
tarSos leidimy ar kity jais pagristy aukcione parduodamy produkty pardavimu
aukcionuose pagal Komisijos reglamenta Nr. 1031/2010°*. NepaZeidziant jokiy
konkrec¢iy nuostaty, susijusiy su akcionuose pateikiamais kainy pasitlymais,
tokiems kainy pasiiilymams taikomi bet kurie Siame reglamente numatyti
reikalavimai ar draudimai, susij¢ su prekybos pavedimais.

7 ir 9 straipsniai taip pat taikomi jsigyjant ar parduodant 1 dalies a ir b punktuose
neminétas finansines priemones, kuriy verté vis délto susijusi su toje dalyje minéta

34

2010 m. lapkric¢io 12 d. Komisijos reglamentas (ES) Nr. 1031/2010 dél Siltnamio efekta sukelianciy
dujy apyvartiniy tarSos leidimy pardavimo aukcione pagal Europos Parlamento ir Tarybos direktyva
2003/87/EB, nustatanCia Siltnamio efekta sukelianciy dujy emisijos leidimy sistema Bendrijoje,
terminy, administravimo ir kity aspekty, OL L 302, 2010 11 18, p. 1.
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finansine priemone. Visy pirma, tai taikoma iSvestinéms kredito rizikos perleidimo
finansinéms priemonéms, susijusioms su 1 dalyje minéta finansine priemone, ir su
tokia finansine priemone susijusiems finansiniams sandoriams dél kainy skirtumo.

8 ir 10 straipsniai taip pat taikomi sandoriams, prekybos pavedimams ar kitiems
veiksmams, susijusiems su:

(a) finansiniy priemoniy tipais, iskaitant iSvestiniy finansiniy priemoniy sutartis ar
kredito rizikos perleidimo i§vestines finansines priemones, kai tokiu sandoriu,
pavedimu ar veiksmu daromas ar gali biiti padarytas poveikis arba poveiki
ketinama padaryti 1 dalies a ir b punktuose nurodytai finansinei priemonei;

(b) birzos prekiy neatidéliotiny sandoriy sutartimis, kai juy objektas — ne
didmeniniai energetikos produktai, kai tokiu sandoriu, pavedimu ar veiksmu
daromas ar gali biiti padarytas poveikis arba poveiki ketinama padaryti 1 dalies
a ir b punktuose nurodytai finansinei priemonei; arba

(c) finansiniy priemoniy tipais, iskaitant iSvestiniy finansiniy priemoniy sutartis ar
kredito rizikos perleidimo i§vestines finansines priemones, kai tokiu sandoriu,
pavedimu ar veiksmu daromas ar gali biiti padarytas poveikis arba poveiki
ketinama padaryti birzos prekiy neatidéliotiny sandoriy sutartims.

Sio reglamento draudimai ir reikalavimai taikomi Sajungoje ar uz jos riby
vykdomiems veiksmams, susijusiems su 1-3 dalyse minétomis priemonémis.

2 SKIRSNIS

TAIKYMO SRITIES ISIMTYS

3 straipsnis
Atpirkimo programoms ir stabilizavimo veiksmams taikomos isimtys

Sio reglamento 9 ir 10 straipsniuose ijtvirtinti draudimai netaikomi prekybai
nuosavomis akcijomis pagal atpirkimo programas, kai visa informacija apie
programa atskleidziama prie§ prekybos pradzia, apie prekybos sandorius, kaip apie
atpirkimo programos dali, praneSama kompetentingai institucijai, o po to
informuojama visuomeng¢, taip pat paisoma tinkamy kainos ir kiekio riby.

Sio reglamento 9 ir 10 straipsniuose jtvirtinti draudimai netaikomi prekybai
nuosavomis akcijomis siekiant stabilizuoti finansing priemong, kai stabilizavimas
vykdomas ribota laika, atskleidziama svarbi informacija apie stabilizavima ir
paisoma tinkamy kainos riby.

Komisija deleguotaisiais aktais pagal 31 straipsni tvirtina priemones, kuriomis
nustato tokioms 1 ir 2 dalyse minétoms atpirkimo programoms ir stabilizavimo
priemonéms taikytinas salygas, iskaitant prekybos, kainos ir kiekio apribojimuy,
informacijos atskleidimo, pranesimo prievoles ir kainy salygas.
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4 straipsnis

Isimtis, taikoma su pinigy ir valstybés skolos valdymu susijusiai veiklai ir su klimato politika

susijusiai veiklai

Sis reglamentas netaikomas sandoriams, pavedimams ar veiksmams, kuriuos
igyvendinant pinigy, valiutos keitimo kurso ar valstybés skolos valdymo politika
vykdo valstybé nar¢, Europos centriniy banky sistema, valstybés narés nacionalinis
centrinis bankas ar bet koks ju vardu veikiantis asmuo, o federacinés valstybés atveju
— sandoriams, pavedimams ar veiksmams, kuriuos vykdo federacijos narys. Jis taip
pat netaikomas tokiems sandoriams, pavedimams ar veiksmams, kuriuos vykdo
Sajunga, kelioms valstybéms naréms skirta specialiosios paskirties jmone, Europos
investiciju bankas, dvieju ar daugiau valstybiy nariuy isteigta tarptautin¢ finansiné
institucija, kurios tikslas — sukaupti finansavima ir suteikti finansing pagalba
nariams, kurie patiria dideliy finansiniy problemy arba tokios problemos gresia; taip
pat Europos finansinio stabilumo fondas.

Sis reglamentas netaikomas valstybés narés, Europos Komisijos ar bet kurio kito
oficialiai paskirto subjekto ar jy vardu veikiancio asmens veiklai, susijusiai su
apyvartiniais tarSos leidimais ir vykdomai igyvendinant Sajungos klimato politika.

3 SKIRSNIS

APIBREZTYS

5 straipsnis
Apibréztys

Siame reglamente vartojamy terminy apibréztys:

1.

finansin¢ priemoné — bet kokia priemon¢, kaip apibrézta Reglamento [Finansiniy
priemoniy rinky reglamento (FPRR)] 2 straipsnio 1 dalies 8 punkte;

regulivojama rinka — Sajungoje veikianti daugiasalé sistema, kaip apibrézta
Reglamento [FPRR] 2 straipsnio 1 dalies 5 punkte;

daugiasalé prekybos sistema — Sajungos daugiaSalé sistema, kaip apibrézta
Reglamento [FPRR] 2 straipsnio 1 dalies 6 punkte;

organizuota prekybos sistema — Sajungos sistema, paminéta Reglamento [FPRR] 2
straipsnio 1 dalies 7 punkte;

prekybos vieta — Sajungos sistema ar priemoné, paminéta Reglamento [FPRR] 2
straipsnio 1 dalies 26 punkte;

MVI augimo rinka — Sajungoje veikianti daugiaSalé prekybos sistema, kaip apibrézta
Direktyvos [naujosios Finansiniy priemoniy rinky direktyvos (FPRD)] 4 straipsnio 1
dalies 17 punkte;

kompetentinga institucija — kompetentinga institucija, paskirta pagal 16 straipsni;
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

asmuo — bet koks fizinis ar juridinis asmuo;

birzos preké — birzos preke, kaip apibrézta Komisijos reglamento (EB)
Nr. 1287/2006 2 straipsnio 1 dalyje’’;

birzos prekiy neatidéliotiny sandoriy sutartis — bet kokia sutartis tiekti preke, kuria
prekiaujama neatidéliotiny sandoriy rinkoje ir kuri pristatoma iskart po to, kai
sandoris sudaromas, iskaitant bet kokias iSvestiniy finansiniy priemoniy sutartis,
kurios turi biiti sudarytos fiziskai;

neatideliotiny sandoriy rinka — bet kokiy birZos prekiy rinka, kurioje birzos prekés
parduodamos uz grynuosius pinigus ir nedelsiant pristatomos pasibaigus sandoriui;

atpirkimo programa — prekyba nuosavomis akcijomis pagal Tarybos direktyvos
77/91/EEB 19-24 straipsnius’’;

algoritminé¢ prekyba — prekyba finansinémis priemonémis naudojantis
kompiuteriniais algoritmais, kaip apibrézta Direktyvos [naujosios FPRD] 4 straipsnio
1 dalies 37 punkte;

apyvartinis tarSos leidimas — Direktyvos [naujosios FPRD] I priedo C skirsnio 11
punkte apibrézta finansiné priemong;

apyvartiniy tarSos leidimy rinkos dalyvis — bet koks asmuo, sudarantis sandorius su
apyvartiniais tarSos leidimais, iskaitant prekybos pavedimy teikima;

finansinés priemonés emitentas — emitentas, kaip apibrézta Direktyvos 2003/71/EB 2
straipsnio 1 dalies h punkte®’;

ACER — Energetikos reguliavimo instituciju bendradarbiavimo agentiira, isteigta
pagal Reglamenta (EB) Nr. 713/2009°*;

didmeninis energetikos produktas — kaip apibrézta [Europos Parlamento ir Tarybos
reglamento (ES) Nr. ... dél didmeninés energetikos rinkos vientisumo ir skaidrumo] 2
straipsnio 4 dalyje™;

35

36

37

38

39

2006 m. rugpjiucio 10d. Komisijos reglamentas (EB) Nr. 1287/2006, jigyvendinantis Europos
Parlamento ir Tarybos direktyva 2004/39/EB dél investicinéms imonéms taikomy apskaitos dokumenty
tvarkymo reikalavimy, informacijos apie sandorius pateikimo, rinkos skaidrumo, leidimy prekiauti
finansinémis priemonémis ir toje direktyvoje apibrézty salygy, [OL L 241, 2006 9 2, p. 1].

1976 m. gruodzio 13 d. Antroji Tarybos direktyva dél apsaugos priemoniy, kuriy valstybés narés,
siekdamos tokias priemones suvienodinti, reikalauja i§ Sutarties 58 straipsnio antroje pastraipoje
apibrézty akciniy bendroviy, jy nariy ir kity interesy apsaugai, bendroves steigiant, palaikant ir keic¢iant
ju kapitala, koordinavimo, [OL L 26, 1977 1 31, p. 1].

2003 m. lapkri¢io 4 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2003/71/EB dél prospekto, kuris turi
buti skelbiamas, kai vertybiniai popieriai sitilomi visuomenei ar jtraukiami i prekybos sarasa, ir i$ dalies
kei¢ianti Direktyva 2001/34/EB, OL L 345, 2003 12 31, p. 64.

2009 m. liepos 13 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (EB) Nr. 713/2009 isteigiantis
Energetikos reguliavimo institucijy bendradarbiavimo agenttira, OL L 211, 2009 8 14, p. 1.

Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr.... dél didmeniniy energetikos rinky vientisumo ir
skaidrumo.
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19. nacionaliné reguliavimo institucija — kaip apibrézta [Europos Parlamento ir Tarybos
reglamento (ES) Nr. ... dél didmeninés energetikos rinkos vientisumo ir skaidrumo] 2
straipsnio 7 dalyje®.

4 SKIRSNIS

VIESAI NEATSKLEISTA INFORMACIJA, PREKYBA VERTYBINIAIS POPIERIAIS
NAUDOJANTIS VIESAI NEATSKLEISTA INFORMACIJA IR MANIPULIAVIMAS RINKA

6 straipsnis
Viesai neatskleista informacija

1. Siame reglamente vieSai neatskleista informacija yra:

(@)

(b)

(©)

(d)

konkretaus pobuidzio informacija, kuri néra atskleista viesai, kuri tiesiogiai ar
netiesiogiai susijusi su vienu ar daugiau finansiniy priemoniy emitenty ar viena
ar daugiau finansiniy priemoniy ir kuri, ja atskleidus viesai, galéty turéti didelp
poveiki ty finansiniy priemoniy kainoms ar su jomis susijusiy iSvestiniy
finansiniy priemoniy kainai;

su birzos prekiy iSvestinémis finansinémis priemonémis susijusi konkretaus
pobiidzio informacija, kuri néra atskleista viesai, kuri tiesiogiai ar netiesiogiai
susijusi su viena ar daugiau tokiy iSvestiniy finansiniy priemoniy ar su jomis
susijusia birzos prekiy neatidéliotiny sandoriy sutartimi ir kuri, ja atskleidus
vieSai, galéty turéti dideli poveiki tokiy iSvestiniy finansiniy priemoniy ar su
jomis susijusiy birzos prekiy neatidéliotiny sandoriy sutaréiy kainoms; visy
pirma, informacija, kurig biitina atskleisti pagal Sajungos ar nacionalines teisés
ar reguliavimo nuostatas, rinkos taisykles, sutartis ar tradicijas tam tikrose
birzos prekiy iSvestiniy finansiniy priemoniy ar neatidéliotiny sandoriy rinkose;

su apyvartiniais tarSos leidimais ar produktais, kurie tais leidimais pagristi ir
kuriais prekiaujama aukcione, susijusi konkretaus pobiidzio informacija, kuri
néra atskleista vieSai, tiesiogiai ar netiesiogiai susijusi su vienu ar daugiau
tokiy priemoniy ir kuri, ja atskleidus vieSai, galéty turéti dideli poveiki ty
priemoniy kainoms ar su jomis susijusiy i$vestiniy finansiniy priemoniy
kainoms;

asmeny, kuriems pavesta vykdyti su finansinémis priemonémis susijusius
pavedimus, atzvilgiu tai taip pat kliento pateikta ir su kliento pateiktais
pavedimais dél finansiniy priemoniy susijusi informacija, kuri yra konkretaus
pobidzio, kuri yra tiesiogiai ar netiesiogiai susijusi su vienu ar daugiau
finansiniy priemoniy emitenty ar viena ar daugiau finansiniy priemoniy ir kuri,
ja atskleidus vieSai, galéty turéti dideli poveiki ty finansiniy priemoniy
kainoms, su jomis susijusiy birzos prekiuy neatidéliotiny sandoriuy sutar¢iy
kainai ar su jomis susijusiy iSvestiniy finansiniy priemoniy kainai,

Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. ... dél didmeninés energetikos rinkos vientisumo

ir skaidrumo.
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(e) informacija, kuriai netaikomi i a, b, ¢ ar d punktai ir kuri susijusi su vienu ar
daugiau finansiniy priemoniy emitenty ar viena ar daugiau finansiniy
priemoniy, kuri paprastai néra vieSai skelbiama, bet kuri, ja pateikus sumaniam
investuotojui, reguliariai dalyvaujanc¢iam rinkos veikloje ir prekiaujanciam tam
tikra finansine priemone ar su ja susijusia birzos prekiy neatidéliotiny sandoriy
sutartimi, jo biity laikoma svarbia priimant sprendimus dél salyguy, kuriomis
reikéty vykdyti sandorius su Sia finansine priemone ar su ja susijusia birzos
prekiy neatidéliotiny sandoriy sutart;.

Pagal 1 dali informacija laikoma konkretaus pobiidzio informacija, jei joje
nurodomos aplinkybés, kurios yra susiklos€iusios ar kurios, kaip galima pagristai
tikétis, susiklostys, arba ivykis, kuris jau ivyko ar kuris, kaip galima pagristai tikétis,
ivyks, taip pat jei ta informacija yra pakankamai tiksli, kad biity galima daryti iSvada
del galimo tokiy aplinkybiy ar jvykio poveikio finansiniy priemoniy, su jomis
susijusiy birzos prekiy neatidéliotiny sandoriy sutar¢iy ar apyvartiniais tarSos
leidimais pagristy aukcione parduodamy produkty kainoms.

Pagal 1 dali informacija, kuri, ja atskleidus vieSai, galéty turéti dideli poveiki
finansiniy priemoniy, su jomis susijusiy birZzos prekiuy neatidéliotiny sandoriy
sutarCiy ar apyvartiniais tarSos leidimais pagristu aukcione parduodamu produkty
kainoms — tai informacija, kuria sumanus investuotojas biity linkgs pasinaudoti
priimdamas sprendimus dé¢l investiciju.

7 straipsnis
Prekyba vertybiniais popieriais naudojantis viesai neatskleista informacija ir netinkamas
viesai neatskleistos informacijos atskleidimas

Siame reglamente laikoma, kad prekiaujama vertybiniais popieriais naudojantis
vieSai neatskleista informacija, kai asmuo turi vieSai neatskleistos informacijos ir
pasinaudoja ta informacija, kad savo saskaita ar treciojo asmens saskaita tiesiogiai ar
netiesiogiai isigyty ar parduoty finansines priemones, su kuriomis ta informacija yra
susijusi. Kai viesai neatskleista informacija pasinaudojama atSaukiant ar keiciant
pavedima dél finansinés priemoneés, su kuria susijusi §i informacija, jei pavedimas
buvo pateiktas pries tai, kai atitinkamas asmuo suZino viesai neatskleista informacija,
tai taip pat laikoma prekyba vertybiniais popieriais naudojantis vieSai neatskleista
informacija.

Siame reglamente laikoma, kad vertybiniais popieriais bandoma prekiauti
naudojantis vieSai neatskleista informacija, kai asmuo turi vieSai neatskleistos
informacijos ir bando savo saskaita ar treCiojo asmens saskaita tiesiogiai ar
netiesiogiai isigyti ar parduoti finansines priemones, su kuriomis tokia informacija
yra susijusi. VieSai neatskleista informacija pagristas bandymas atSaukti ar pakeisti
pavedima d¢l finansinés priemonés, su kuria susijusi tokia informacija, jei pavedimas
buvo pateiktas prie$ tai, kai atitinkamas asmuo suzino viesai neatskleista informacija,
taip pat laikomas bandymu prekiauti vertybiniais popieriais naudojantis vieSai
neatskleista informacija.

Siame reglamente laikoma, kad asmuo pataria kitam asmeniui ar ji skatina prekiauti
vertybiniais popieriais naudojantis vieSai neatskleista informacija, jei toks asmuo turi
vieSai neatskleistos informacijos ir pataria kitam asmeniui ar ji skatina remiantis
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tokia vieSai neatskleista informacija isigyti ar parduoti finansines priemones, su
kuriomis tokia informacija yra susijusi.

Siame reglamente laikoma, kad vieSai neatskleista informacija atskleidziama
netinkamai, jei asmuo turi vieSai neatskleistos informacijos ir atskleidzia tokia
informacija kitam asmeniui, nebent informacija atskleidziama vykdant iprastines su
einamomis pareigomis ar profesija susijusias uzduotis.

1, 2, 3 ir 4 dalys taikomos bet kuriam vieSai neatskleistos informacijos turinciam
asmeniui bet kuriuo i$ toliau i§vardyty atveju:

(a) asmuo yra emitento administraciniy, valdymo ar prieziiiros organy narys;
(b) asmuo turi emitento kapitalo dalj;

(c) asmuo turi galimybeg susipazinti su informacija vykdydamas su jo
einamomis pareigomis ar profesija susijusias uzduotis;

(d) asmuo dalyvauja nusikalstamoje veikoje.

1, 2, 3 ir 4 dalys taip pat taikomos bet kokiai vieSai neatskleistai informacijai, kurig
asmuo gauna kitomis aplinkybémis nei numatyta a—d punktuose ir kuri, kaip tokiam
asmeniui Zinoma ar turéty biiti Zinoma, yra vieSai neatskleista informacija.

Kai 1 ir 2 dalyse minétas asmuo yra juridinis asmuo, $iy daliy nuostatos taip pat
taikomos fiziniams asmenims, kurie dalyvauja ar daro jtaka priimant sprendima
isigyti ar parduoti arba bandyti i{sigyti ar parduoti finansines priemones to juridinio
asmens vardu.

Kai 1 dalyje nurodytas asmuo yra juridinis asmuo, tos dalies nuostatos juridinio
asmens sandoriui netaikomos, jei juridinis asmuo yra nustatgs veiksminga tvarka,
kurig taikant uztikrinama, kad joks su sandoriu susijusios vieSai neatskleistos
informacijos turintis asmuo nedalyvavo priimant sprendima, nesielgé taip, kad
paveikty sprendima, ir su asmenimis, dalyvavusiais priimant sprendima neturéjo
kontakty, per kuriuos bity galéjes taip perduoti ta informacija ar tiems asmenims
uzsiminti, kad tokios informacijos esama.

1 dalis netaikoma sandoriams, vykdomiems jgyvendinant prievolg isigyti ar parduoti
finansines priemones, kai tokia prievolg lemia sudarytas susitarimas ar kai tai teisiné
ar reguliavimo prievolé, kuri susidaré pries tai, kai asmuo gavo vieSai neatskleista
informacija.

Apyvartiniy tarSos leidimy ar kity produkty, kuriais tokie leidimai yra pagristi,
aukciony, rengiamy remiantis Reglamentu Nr. 1031/2010, atzvilgiu 1 dalyje
itvirtintas draudimas taip pat taikomas, kai vieSai neatskleista informacija
naudojamasi teikiant, i§ dalies keiCiant ar atsiimant kainos pasililyma uz vieSai
neatskleistos informacijos turintj asmenj ar treciaji asmeni.
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8 straipsnis
Manipuliavimas rinka

Siame reglamente manipuliavimui rinka priskiriami tokie veiksmai:

(a)

(b)

(©)

sudaromas sandoris, pateikiamas prekybos pavedimas ar atliekamas bet koks
kitas veiksmas, jei tuo biidu:

— siuniami ar gali biiti siunciami netikri ar klaidinantys signalai dél
finansinés priemonés ar su ja susijusios birzos prekiy neatidéliotiny
sandoriy sutarties pasiiilos, paklausos ar kainos; ar

— fiksuojama ar gali biti fiksuojama vienos ar daugiau finansiniy
priemoniy ar su jomis susijusiy birZzos prekiy neatidéliotiny sandoriy
sutar¢iy nenormalaus ar dirbtinio lygio kaina;

sudaromas sandoris, pateikiamas prekybos pavedimas ar atlickamas bet koks
kitas veiksmas, darantis poveiki vienos ar keliy finansiniy priemoniy ar su
jomis susijusios birzos prekiy neatidéliotiny sandoriy sutarties kainai, kai
pasinaudojama fiktyvia priemone ar kitaip méginama apgauti ar manipuliuoti;
arba

ziniasklaidoje, internetu ar kitomis priemonémis skleidziama informacija, kuri
turi a punkte minéty pasekmiy, kai tokia informacija skleidziantis asmuo zZinojo
ar tur¢jo zinoti, kad informacija yra melaginga ar klaidinanti. Kai informacija
skleidziama uZsiimant zurnalistine veikla, toks informacijos skleidimas
vertinamas atsizvelgiant | spaudos ir ZodZio laisvei taikytinas taisykles kitose
ziniasklaidos priemonése, nebent:

— skleisdami tokia informacija tokie asmenys gauna tiesioginés ar
netiesioginés naudos ar pelno; ar

— informacija apie finansiniy priemoniy pasiila, paklausa ar kaing
skleidziama ar platinama siekiant suklaidinti rinka.

Siame reglamente bandymui manipuliuoti rinka priskiriama:

(a)

(b)

bandymas sudaryti sandori, pateikti prekybos pavedima ar dalyvauti kokiuose
nors kituose veiksmuose, kaip apibrézta 1 dalies a ar b punkte; ar

bandymas skleisti informacija, kaip apraSyta 1 dalies ¢ punkte.

Toliau iSvardyti veiksmai laikomi manipuliavimu rinka ar bandymu manipuliuoti
rinka:

(a)

asmens ar bendradarbiaujanciy asmeny bandymas uzsitikrinti dominuojancia
padét; finansinés priemonés ar su ja susijusiu birzos prekiy neatidéliotiny
sandoriy sutarCiy pasitlos ar paklausos atzvilgiu, ir tiesiogiai ar netiesiogiai
fiksuoto pirkimo ar pardavimo kainas ar sudaryti kitokias nesaziningos
prekybos salygas;
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(b)

(©)

(d)

(e)

finansiniy priemoniy pirkimas ar pardavimas pacioje prekybos rinkoje sesijos
pabaigoje, tuo biudu klaidinant ar ketinant suklaidinti investuotojus, kurie
sprendimus priima remdamiesi prekybos uzdarymo kainomis;

pavedimy siuntimas i prekybos vieta naudojantis algoritminés prekybos
priemonémis, iskaitant daznus trumpalaikius sandorius, kai siekiama ne
prekiauti, o:

— sutrikdyti ar sulétinti prekybos vietos veikima;

— sutrukdyti kitiems asmenims nustatyti tikrus pavedimus prekybos vietoje;
arba

— sudaryti melaginga ar klaidinantj ispidi apie finansinés priemonés
pasiiila ar paklausa.

pasinaudojimas galimybe kartais ar reguliariai pasirodyti tradicinése ar
elektroninése Zziniasklaidos priemonése ir iSdéstyti nuomong apie finansing
priemong ar su ja susijusia birzos prekiy neatidéliotiny sandoriy sutarti (ar
netiesiogiai apie jos emitenta), jei anksCiau tos finansinés priemonés ar su ja
susijusios birzos prekiy neatidéliotiny sandoriy sutarties atzvilgiu jau buvo
uzimta tam tikra pozicija ir jei véliau gaunama naudos dél i§sakytos nuomonés
poveikio tos priemonés ar su ja susijusios birzos prekiy neatidéliotiny sandoriy
sutarties kainai, o interesy konfliktas visuomenei neatskleidziamas tinkamai ir
veiksmingai;

apyvartiniy tarSos leidimy ar su jais susijusiy iSvestiniy priemoniy pirkimas ar
pardavimas antrin€je rinkoje prie§ aukciona pagal Reglamenta Nr. 1031/2010,
taip fiksuojant galuting aukcione parduodamy produkty nenormalaus ar
dirbtinio lygio kaina ar klaidinant pasitilymy teikéjus aukcionuose.

Taikant 8 straipsnio 1 dalies a ir b punktus ir nepazeidziant 3 dalyje aprasSyty
veiksmuy, I priede apibréziami kai kurie rodikliai, susij¢ su fiktyviy priemoniy ar kity
apgaulés ar manipuliavimo biidy naudojimu, taip pat kai kurie rodikliai, susij¢ su
melagingais ar klaidinanciais signalais ir kainy fiksavimu.

Komisija gali priimti deleguotuosius aktus pagal 31 straipsni ir taip patvirtinti
priemones, kuriomis bty tikslinami I priede itvirtinti rodikliai, sickdama paaiskinti
ju sudedamasias dalis ir atsizvelgti i techninius pokyc¢ius finansy rinkose.
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2 SKYRIUS
PREKYBA VERTYBINIAIS POPIERIAIS NAUDOJANTIS
VIESAI NEATSKLEISTA INFORMACIJA IR
MANIPULIAVIMAS RINKA

9 straipsnis
Draudimas prekiauti vertybiniais popieriais naudojantis viesai neatskleista informacija ir
netinkamai atskleisti viesai neatskleistq informacijq

Draudziama:

(a) prekiauti ar méginti prekiauti vertybiniais popieriais naudojantis vieSai
neatskleista informacija;

(b) patarti ar skatinti kita asmeni prekiauti vertybiniais popieriais naudojantis
viesai neatskleista informacija; ar

(c) netinkamai atskleisti vieSai neatskleista informacija.

10 straipsnis
Draudimas manipuliuoti rinka

Draudziama manipuliuoti rinka ar bandyti manipuliuoti rinka.

11 straipsnis
Piktnaudziavimo rinka prevencija ir nustatymas

1. Bet koks asmuo, uzsiimantis prekybos vietos valdymo veikla, priima ir jgyvendina
veiksmingas taisykles ir procediras pagal Direktyvos [naujosios FPRD] [31 ir 56
straipsnius], siekdamas uzkardyti ir nustatyti piktnaudziavimo rinka atvejus.

2. Bet koks asmuo, profesionaliai organizuojantis ar vykdantis finansiniy priemoniy
sandorius, idiegia sistemas, kurias naudojant buty sekami ir registruojami pavedimai
ir sandoriai, kurie gali biiti susij¢ su prekyba vertybiniais popieriais naudojantis
vieSai neatskleista informacija ar manipuliavimu rinka arba bandymu manipuliuoti
rinka ar vykdyti prekyba vertybiniais popieriais naudojantis vieSai neatskleista
informacija. Jei toks asmuo pagristai itaria, kad pavedimas dé¢l finansinés priemonés
ar finansiniy priemoniy sandoris, pateiktas ar vykdomas prekybos vietoje ar uz jos
riby, gali buti prekybos vertybiniais popieriais naudojantis vieSai neatskleista
informacija, manipuliavimo rinka, bandymo manipuliuoti rinka ar vykdyti prekyba
vertybiniais popieriais naudojantis vieSai neatskleista informacija atvejis, jis
nedelsdamas apie tai pranesa kompetentingai institucijai.

3. EVPRI rengia techniniy reguliavimo standarty projekta, siekdama nustatyti tinkamas
taisykles ir procediiras, kad subjektai vykdyty 1 dalies reikalavimus, ir sukurti
sistemas ir praneSimu Sablonus, kuriais subjektai galéty naudotis, kad igyvendinty 2
dalies reikalavimus.
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Pirmoje pastraipoje minéta techniniy reguliavimo standarty projekta EVPRI pateikia
Komisijai iki [...].

Komisijai suteikiami jgaliojimai tvirtinti pirmojoje pastraipoje minétus techninius
reguliavimo standartus pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10-14 straipsnius.

3 SKYRIUS
INFORMACIJOS ATSKLEIDIMO REIKALAVIMAI

12 straipsnis
Viesai neatskleistos informacijos atskleidimas

Finansinés priemonés emitentas kuo skubiau informuoja visuomeng apie vieSai
neatskleista informacija, tiesiogiai susijusia su emitentu, ir tinkama laikotarpi savo
interneto svetain¢je skelbia visa vieSai neatskleista informacija, kuria jis privalo
viesai atskleisti.

Apyvartiniy tarSos leidimu rinkos dalyvis vieSai, veiksmingai ir laiku atskleidzia
vieSai neatskleista informacija apie savo turimus apyvartinius tarSos leidimus,
susijusius su jo verslu, iskaitant aviacijos veikla, kaip nurodyta Direktyvos
2003/87/EB 1 priede, ar irenginiais, kaip apibréZzta tos pacios direktyvos 3 straipsnio
e punkte, kuriuos dalyvis, patronuojancioji bendrové ar su ja susijusi jmoné valdo
nuosavybés teise ar kontroliuoja ar uz kuriy praktinius valdymo aspektus dalyvis, jo
patronuojanc¢ioji bendrové ar su ja susijusi imoné visiSkai ar i§ dalies atsako.
Atskleidziama svarbi informacija apie irenginiy pajégumus ir panaudojima, iskaitant
planuota ar neplanuota naudojimosi tokiais jrenginiais sustabdyma.

Pirma pastraipa netaikoma apyvartiniy tarSos leidimy rinkos dalyviui, kai jrenginiy ar
aviacijos veiklos, kuria jis valdo nuosavybés teise, kontroliuoja ar uz kuria atsako,
iSlakos prie§ tai ¢jusiais metais nevirSijo maziausio anglies dioksido ekvivalento
lygio, o kai vykdoma deginimo veikla, ju nominali Siluminé galia nevirSijo maziausio
nustatyto lygio.

Komisija deleguotaisiais aktais pagal 31 straipsni tvirtina priemones, kuriomis
nustatomas maziausias anglies dioksido ekvivalento lygis ir maZiausias nominalios
Siluminés galios lygis, kad biity galima taikyti antroje pastraipoje numatyta iSimtj.

1 ir 2 dalys netaikomos informacijai, kuri yra tik viesai neatskleista informacija, kaip
apibrézta 6 straipsnio 1 dalies e punkte.

Nepazeidziant 5 dalies, finansinés priemonés emitentas ar apyvartiniy tarSos leidimy
rinkos dalyvis, kuriems netaikoma iSimtis pagal 12 straipsnio 2 dalies antra pastraipa,
prisiimdamas visa atsakomybe gali atidéti vieSa vieSai neatskleistos informacijos
atskleidima, kaip minéta 1 dalyje, kad nepakenkty savo teisétiems interesams, jei
patenkintos abi toliau iSvardytos salygos:

— tikétina, kad neatskleidus informacijos visuomen¢ nebus suklaidinta;
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— finansinés priemonés emitentas ar apyvartiniy tarSos leidimy rinkos dalyvis
gali uztikrinti tokios informacijos konfidencialuma.

Kai finansinés priemonés emitentas ar apyvartiniy tarSos leidimuy rinkos dalyvis
atideda vieSai neatskleistos informacijos atskleidima pagal Sia dali, jis informuoja
kompetentinga institucija, kad informacijos atskleidimas atidétas, i$ karto po to, kai
informacija atskleidZiama visuomenei.

Kompetentinga institucija gali leisti finansinés priemonés emitentui uzdelsti vieSai
neatskleistos informacijos atskleidima, jei:

— informacija yra sisteminés svarbos;
— jos atskleidimas atidétas paisant bendry interesuy;
— tos informacijos konfidencialumas gali buiti uztikrintas.

Leidimas suteikiamas rastu. Kompetentinga institucija uztikrina, kad atskleidimas
buty atidétas tik tiek, kiek biitina, kad buty apsaugoti bendri interesai.

Kompetentinga institucija bent karta per savaitg¢ svarsto, ar atidéjimas tebéra
pagristas, ir nedelsdama atSaukia leidima atidéti, jei nebepatenkinama kuri nors a, b
ar ¢ punktuose nurodyta salyga.

Jei finansinés priemonés emitentas ar apyvartiniy tarSos leidimu rinkos dalyvis,
kuriems netaikoma iSimtis pagal 12 straipsnio 2 dalies antra pastraipa, ar ju vardu ar
uz juos veikiantis asmuo atskleidzia kokia nors vieSai neatskleista informacija
treCiajam asmeniui vykdydamas jprastines su jo einamomis pareigomis ar profesija
susijusias uzduotis, kaip numatyta 7 straipsnio 4 dalyje, jis privalo veiksmingai
atskleisti visg tokia informacija tuo pat metu, jei informacija atskleidziama planuotai,
ir nedelsiant, jei informacija atskleidziama nety¢ia. Si dalis netaikoma, jei
informacija gaunantis asmuo privalo saugoti konfidencialuma, nepaisant to, ar S§i
prievolé jam nustatyta pagal teisés aktus, reguliavimo nuostatas, istatus ar sutartj.

Viesai neatskleista informacija, susijusia su finansinés priemonés emitentais, kuriy
finansinémis priemonémis leidziama prekiauti MV] augimo rinkoje, savo svetaingje
gali skelbti ne emitentas, o prekybos vieta, jei prekybos vieta valdantis subjektas
nusprendzia teikti tokia paslauga tos rinkos emitentams. Siuo atveju laikoma, kad
toks emitentas yra ivykdes 1 dalyje nustatyta prievole.

Sis straipsnis netaikomas emitentams, kurie néra pateike praSymo ar patvirting
prekybos ju finansinémis priemonémis valstybés narés reguliuojamoje rinkoje ar, jei
priemone prekiaujama tik daugiaSaléje ar organizuotoje prekybos sistemoje, — tiems,
kurie néra pateik¢ prasymo ar patvirting prekybos ju finansinémis priemonémis
valstybés narés daugiasaléje ar organizuotoje prekybos sistemoje.

EVPRI rengia techniniy jgyvendinimo standarty projekta, sickdama nustatyti:

— technines vieSai neatskleistos informacijos tinkamo atskleidimo priemones,
kaip numatyta 1, 6 ir 7 dalyse;
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— technines priemones, kad biity galima atidéti viesai neatskleistos informacijos
atskleidima, kaip numatyta 4 ir 5 dalyse.

Pirmoje pastraipoje minéta techniniy igyvendinimo standarty projekta EVPRI
pateikia Komisijai iki [...].

Komisijai suteikiami jgaliojimai tvirtinti pirmojoje pastraipoje minétus techninius
lgyvendinimo standartus pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 15 straipsnj.

13 straipsnis
Viesai neatskleistos informacijos turinciy asmeny sqrasai

Finansinés priemonés emitentai ar apyvartiniy tarSos leidimy rinkos dalyviai,
kuriems netaikoma iSimtis pagal 12 straipsnio 2 dalies antra pastraipa, ir bet kurie ju
vardu ar ju saskaita veikiantys asmenys:

— sudaro visy pagal sutarti ar kitaip jiems dirban¢iy asmeny, turin¢iy galimybe
susipazinti su viesai neatskleista informacija, sarasa;

- nuolat atnaujina §i sarasa; ir
— nedelsdami teikia saraSa kompetentingai institucijai, kai §i to papraso.

Nereikalaujama, kad toki sarasa sudaryty finansinés priemonés emitentai, kuriy
finansinémis priemonémis leidziama prekiauti MV] augimo rinkoje. Taciau, jei to
praSo prieziiiros ar tiriamasias funkcijas vykdanti kompetentinga institucija, toks
emitentas pateikia kompetentingai institucijai jam dirbanciy asmeny, turinéiy
galimybe susipazinti su vieSai neatskleista informacija, sarasa.

Sis straipsnis netaikomas emitentams, kurie néra pateike praSymo ar patvirting
prekybos ju finansinémis priemonémis valstybés narés reguliuojamoje rinkoje arba,
jei priemone prekiaujama tik daugiaSal¢je ar organizuotoje prekybos sistemoje,
tiems, kurie néra pateik¢ praSymo ar patvirting prekybos ju finansinémis
priemonémis valstybés narés daugiasaléje ar organizuotoje prekybos sistemoje.

Komisija deleguotaisiais aktais pagal 31 straipsni tvirtina priemones, kuriomis
nustatomas 1 dalyje minéto saraSo turinys, iskaitant informacija apie asmenu,
itrauktiny | vieSai neatskleistos informacijos turin€iy asmeny sarasa, tapatybeg ir
priezastis, dél kuriy juos reikéty ijtraukti, taip pat salygas, kuriomis finansinés
priemonés emitentai ar apyvartiniy tarSos leidimuy rinkos dalyviai ar ju vardu
veikiantys subjektai privalo sudaryti toki saraSa, iskaitant salygas, kuriomis tokie
sarasai turi biiti atnaujinami, ju saugojimo laika ir i juos itraukty asmeny pareigas.

Sis straipsnis taip pat taikomas bet kokioms aukciony platformoms, aukciony
rengéjams ir stebétojams, susijusiems su apyvartiniy tarSos leidimy ar kity tais
leidimais pagristy aukcione parduodamy produkty aukcionais, rengiamais pagal
Reglamenta Nr. 1031/2010.

EVPRI rengia techniniy jgyvendinimo standarty projekta, siekdama nustatyti
konkrety vieSai neatskleistos informacijos turin¢iy asmeny sarasy formata ir tokiy
saraSy atnaujinimo formata, kaip numatyta Siame straipsnyje.
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Pirmoje pastraipoje minéta techniniy jgyvendinimo standarty projekta EVPRI
pateikia Komisijai iki [...].

Komisijai suteikiami jgaliojimai tvirtinti pirmojoje pastraipoje minétus techninius
igyvendinimo standartus pagal Reglamento Nr. 1095/2010 15 straipsni.

14 straipsnis
Vadovo sandoriai

Vadovaujancias finansinés priemonés emitento pareigas einantys asmenys ar
apyvartiniy tarSos leidimy rinkos dalyvis, kuriems netaikoma iSimtis pagal 12
straipsnio 2 dalies antra pastraipa, taip pat su jais glaudziai susij¢ asmenys uztikrina,
kad biity vieSinama informacija apie ju vardu vykdomus sandorius, susijusius su to
emitento akcijomis, iSvestinémis finansinémis priemonémis ar kitomis su jais
susijusiomis finansinémis priemonémis ar apyvartiniais tarSos leidimais. Tokie
asmenys uztikrina, kad informacija biity viesai atskleidziama per dvi darbo dienas po
sandorio dienos.

Sandoriai, apie kuriuos reikia pranesti pagal 1 dali:

— 1 dalyje minéto asmens ar jo vardu vykdomas finansiniy priemoniy ikeitimas
ar skolinimas;

— portfelio valdytojo ar kito asmens 1 dalyje minéto asmens vardu vykdomi
sandoriai, taip pat ir kai tas valdytojas ar kitas asmuo veikia savo nuoziiira.

1 dalis netaikoma sandoriams, kuriy bendroji verté per kalendorinius metus nevirsija
20 000 EUR.

Sis straipsnis taip pat taikomas bet kokioms aukciony platformoms, aukciony
rengéjams ir stebétojams, susijusiems su apyvartiniy tarSos leidimy ar kity jais
pagristy aukcione parduodamuy produkty aukcionais, rengiamais pagal Reglamenta
Nr. 1031/2010.

Komisija gali priimti deleguotuosius aktus pagal 31 straipsni ir taip patvirtinti
priemones, kuriomis biity kei¢iama 3 dalyje nustatyta ribiné suma atsizvelgiant |
finansy rinky pokyc¢ius.

Komisija deleguotaisiais aktais pagal 31 straipsni tvirtina priemones, kuriomis
nustatomos asmeny, vykdanciy vadovo pareigas, kaip numatyta 1 dalyje, profesinés
pareigos, rySiy pobiidis (iskaitant giminystés rysius ir rySius pagal civiling ir sutarciy
teisg, dél kuriy susidaro artimi asmeniniai rysiai), 2 dalyje minéto sandorio bruozai,
del kuriy atsiranda tokia prievolé, vieSai atskleistina informacija ir visuomenés
informavimo budai.

15 straipsnis
Rekomendacijos dél investicijy ir statistika

Asmenys, renkantys ar skleidZiantys informacija, kurioje rekomenduojama ar
siiloma ziniasklaidai ar visuomenei skirta investicijy strategija, imasi tinkamu
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priemoniy, siekdami uztikrinti, kad tokia informacija biity pristatoma objektyviai, ir
atskleisti savo interesus ar interesy konflikta, susijusi su finansinémis priemonémis,
dél kuriy teikiama ta informacija.

Valstybés institucijos, platinancios statistikos duomenis, kurie gali turéty dideli
poveiki finansy rinkoms, juos platina objektyviai ir skaidriai.

EVPRI rengia techniniy reguliavimo standarty projekta, siekdama nustatyti technines
taisykles, skirtas ivairiy 1 dalyje minéty kategorijy asmenims, objektyviai pristatyti
informacija, kuria rekomenduojama investicijy strategija, ir atskleisti tam tikri
interesus ar interesy konflikty pozymius.

Pirmoje pastraipoje minéta techniniy reguliavimo standarty projekta EVPRI pateikia
Komisijai iki [...].
Komisijai suteikiami jgaliojimai tvirtinti pirmojoje pastraipoje minétus techninius

reguliavimo standartus pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 1014 straipsnius.

4 SKYRIUS
EVPRI IR KOMPETENTINGOS INSTITUCIJOS

16 straipsnis
Kompetentingos institucijos

Nepazeidziant teisminiy institucijy kompetencijos, kiekviena valstybé naré Sio reglamento
reikméms skiria viena administracing kompetentinga institucija. Kompetentinga institucija
uztikrina, kad jos teritorijoje biity taikomos §io reglamento nuostatos atsizvelgiant { visus jos
teritorijoje vykdomus veiksmus, taip pat uzsienyje vykdomus veiksmus, susijusius su
priemonémis, kuriomis leidZziama prekiauti reguliuojamoje rinkoje, dél kuriy pateiktas
praSymas prekiauti reguliuvojamoje rinkoje arba kuriomis prekiaujama kompetentingos
institucijos teritorijoje veikian¢ioje daugiasaléje ar organizuotoje prekybos sistemoje.
Valstybés narés pranesSa apie paskirta institucija Komisijai, EVPRI ir kity valstybiy nariy
kompetentingoms institucijoms.

17 straipsnis
Kompetentingy institucijy jgaliojimai

Kompetentingos institucijos vykdo savo funkcijas:
(a) tiesiogiai;
(b) bendradarbiaudamos su kitomis institucijomis ar su rinkos subjektais;

(c) pagal savo pareigas perduodamos igaliojimus tokioms institucijoms ar rinkos
subjektams;

(d) kreipdamosi i kompetentingas teismines institucijas.
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Siekdamos vykdyti savo pareigas pagal §i reglamenta, kompetentingos institucijos
pagal nacionalinius teisés aktus turi bent Siuos priezitiros ir tyrimo igaliojimus:

(a) reikalauti galimybés susipazinti su bet kokiu bet kokio pavidalo dokumentu ir
gauti ar pasidaryti jo kopija;

(b) reikalauti informacijos i§ bet kurio asmens, iskaitant tuos, kurie nuolat
dalyvauja teikiant pavedimus ar vykdant tam tikrus susijusius sandorius, taip
pat i$ juy vadovo, ir prireikus kviesti ir apklausti tokius asmenis sickiant gauti
informacijos;

(c) reikalauti, kad tam tikry neatidéliotiny sandoriy rinky dalyviai pateikty
standartinés formos informacija apie birzos prekiy iSvestines finansines
priemones, gauti ataskaitas apie sandorius ir turéti tiesioging prieiga prie
prekybos dalyviy sistemuy;

(d) atlikti patikras vietoje, iSskyrus privacias patalpas, teikiant iSankstinj pranesSima
arba jo neteikiant;

(e) gavus iSankstinj valstybés narés teisminés institucijos leidima pagal
nacionalinius teisés aktus ir kai yra pagristas itarimas, kad su patikra susijg
dokumentai gali buiti svarbiis norint jrodyti, kad vertybiniais popieriais
prekiaujama naudojantis vieSai neatskleista informacija arba manipuliuojama
rinka pazeidziant Sio reglamento ar direktyvos [naujosios PRD] nuostatas,
patekti | privacias patalpas siekiant konfiskuoti bet kokius dokumentus;

(f) reikalauti telekomunikacijy operatoriaus ar investicinés imonés turimy
telefoniniy pokalbiy ir duomeny isklotiniy, kai yra pagrindo manyti, kad tokios
su patikros tikslu susijusios iSklotinés gali buti svarbios norint jrodyti, kad,
pazeidziant Sio reglamento ar direktyvos [naujosios PRD] nuostatas, buvo
prekiaujama vertybiniais popieriais naudojantis vieSai neatskleista informacija
ar manipuliuojama rinka, kaip apibrézta [naujojoje PRD]; tokios isklotinés
neapima su jomis susijusiy pranesimy turinio.

Kompetentingos institucijos naudojasi 2 dalyje paminétais priezitiros ir tiriamaisiais
igaliojimais pagal nacionalinius teisés aktus.

Asmens duomenys, surinkti vadovaujantis prieziiiros ir tyrimo jgaliojimais pagal §i
straipsni, tvarkomi pagal Direktyva 95/46/EB.

Valstybés narés uztikrina, kad biity jgyvendintos tinkamos priemonés, kad

kompetentingos institucijos turéty visus priezitiros ir tyrimo igaliojimus, bitinus jy
pareigoms vykdyti.

18 straipsnis
Bendradarbiavimas su EVPRI

[gyvendinant §i reglamenta kompetentingos institucijos bendradarbiauja su EVPRI
pagal Reglamenta (ES) Nr. 1095/2010.

41

LT



LT

Pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 35 straipsni kompetentingos institucijos
nedelsdamos teikia EVPRI visg informacija, buiting EVPRI pareigoms vykdyti.

EVPRI rengia techniniy jgyvendinimo standarty projekta, siekdama nustatyti
keitimosi informacija tvarka ir priemones pagal 2 dali.

Pirmoje pastraipoje minéta techniniy jgyvendinimo standarty projekta EVPRI
pateikia Komisijai iki [...].

Komisijai suteikiami jgaliojimai tvirtinti pirmojoje pastraipoje minétus techninius
igyvendinimo standartus pagal Reglamento Nr. 1095/2010 15 straipsni.

19 straipsnis
Prievolé bendradarbiauti

Kompetentingos institucijos bendradarbiauja viena su kita ir su EVPRI, kai tai biitina
igyvendinant §i reglamenta. Visy pirma, kompetentingos institucijos teikia parama
kity valstybiy nariy kompetentingoms institucijoms ir EVPRI, taip pat nedelsdamos
keic¢iasi informacija ir bendradarbiauja tiriamosios veiklos ir teisés akty
igyvendinimo prieziiiros klausimais. Bendradarbiavimo ir paramos nuostata taikoma
ir Komisijos atzvilgiu, kai kei¢iamasi informacija, susijusia su birZos prekémis, kai
tai Sutarties I priede iSvardyti zemés tkio produktai.

Kompetentingos institucijos ir EVPRI bendradarbiauja su ACER ir valstybiy nariy
nacionalinémis reguliavimo institucijomis, siekdamos uztikrinti koordinuota poziiiri i
tam tikry taisykliu igyvendinima, kai sandoriai, prekybos pavedimai ar kiti veiksmai
yra susij¢ su viena ar daugiau finansiniy priemoniy, kurioms taikomas Sis
reglamentas, taip pat su vienu ar daugiau didmeniniy energetikos produkty, kuriems
taikomi [Europos Parlamento ir Tarybos reglamento (ES) Nr. ... d¢l didmeninés
energetikos rinkos vientisumo ir skaidrumo] 3, 4 ir 5 straipsniai. Taikydamos Sio
reglamento 6, 7 ir 8 straipsnius su didmeniniais energetikos produktais susijusioms
finansinéms priemonéms, kompetentingos institucijos atsizvelgia 1 [Europos
Parlamento ir Tarybos reglamento (ES) Nr. ... d¢él didmeninés energetikos rinkos
vientisumo ir skaidrumo] 2 straipsnyje pateikty apibrézCiu ypatumus ir [Europos
Parlamento ir Tarybos reglamento (ES) Nr. ... d¢él didmeninés energetikos rinkos
vientisumo ir skaidrumo] 3, 4 ir 5 straipsniy nuostatas.

Kai paprasoma, kompetentingos institucijos nedelsdamos teikia bet kokia reikiama
informacija pagal 1 dalj.

Jei kompetentinga institucija yra tikra, kad kitos valstybés narés teritorijoje vykdomi
ar buvo vykdomi Sio reglamento nuostatoms prieStaraujantys veiksmai ar kad tam
tikri veiksmai daro poveiki finansinéms priemonéms, kuriomis prekiaujama kitos
valstybés narés prekybos vietoje, ji kuo iSsamiau apie tai pranesa tos kitos valstybés
narés kompetentingai institucijai ir EVPRI, o kai tai susij¢ su didmeniniais
energetikos produktais — ir ACER. [vairiy valstybiy nariy kompetentingos
institucijos viena su kita ir su EVPRI (o kai tai susij¢ su didmeniniais energetikos
produktais — ir su ACER) tariasi dél veiksmuy, kuriy reikéty imtis, ir informuoja viena
kita apie svarbius tarpinius rezultatus. Jos koordinuoja veiksmus, kad iSvengty
galimo dubliavimosi taikant administracines priemones, sankcijas ir baudas tokiais
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tarpvalstybiniais atvejais pagal 24, 25, 26, 27 ir 28 straipsnius, taip pat padeda viena
kitai uztikrinti priimty sprendimy vykdyma.

Vienos valstybés narés kompetentinga institucija gali praSyti, kad kitos valstybés
narés kompetentinga institucija jai padéty vykdyti patikras vietoje ar tyrimus.

Kompetentinga institucija informuoja EVPRI apie pirmoje pastraipoje nurodytus
prasymus. Tarpvalstybinio tyrimo ar patikros atveju EVPRI koordinuoja tokj tyrima
ar patikra, jei to praSo viena i§ kompetentingy institucijy.

Jei kompetentinga institucija gauna kitos valstybés narés kompetentingos institucijos
prasyma atlikti patikra vietoje ar tyrima, ji gali:

(a) pati vykdyti patikra vietoje ar tyrima;

(b) leisti prasyma pateikusiai kompetentingai institucijai dalyvauti vykdant patikra
vietoje ar tyrima;

(c) leisti praSyma pateikusiai kompetentingai institucijai paciai vykdyti patikra
vietoje ar tyrima;

(d) paskirti tikrintojus ar ekspertus, kurie vykdys patikra vietoje ar tyrima;

(e) wvykdyti konkrecias su priezitros veikla susijusias uzduotis kartu su kita
kompetentinga institucija.

Nepazeidziant SESV 258 straipsnio, kompetentinga institucija, kurios prasymas
pateikti informacija ar suteikti pagalba pagal 1, 2, 3 ir 4 dalis nepatenkintas per
priimting laika ar kurios praSymas pateikti informacija ar suteikti parama atmestas,
gali kreiptis { EVPRI d¢l tokio atmetimo ar neveikimo per priimting laika.

Tais atvejais EVPRI gali imtis veiksmu pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 19
straipsni, nepazeidziant EVPRI teisés imtis veiksmy pagal Reglamento (ES)
Nr. 1095/2010 17 straipsni.

Kompetentingos institucijos bendradarbiauja ir keiciasi informacija su tam tikromis
nacionalinémis ir treCiyjy Saliy reguliavimo institucijomis, atsakingomis uz tam
tikras neatidéliotiny sandoriy rinkas, kai jos pagristai itaria, kad vykdomi ar buvo
vykdomi veiksmai, laikytini piktnaudziavimu rinka pagal 2 straipsni. Taip
bendradarbiaujant uZztikrinama konsoliduota finansiniy ir neatidéliotiny sandoriy
rinky priezitira, nustatomi su keliomis rinkomis ir keliomis valstybémis susije
piktnaudziavimo rinka atvejai ir taitkomos sankcijos.

Bendradarbiavima ir keitimasi informacija apyvartiniy tarSos leidimy atzvilgiu pagal
ankstesng pastraipa uztikrina:

(a) aukciony stebétojas, kai rengiami apyvartiniy tarSos leidimy ar kity tokiais

leidimais pagristy aukcione parduodamy produkty aukcionai pagal Reglamenta
Nr. 1031/2010;
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(b) kompetentingos institucijos, registry administratoriai, jskaitant centring
administravimo institucija, taip pat kitos pagal Direktyva 2003/87/EB
reikalavimy vykdyma priziiirinios valstybés institucijos.

EVPRI teikia pagalba ir koordinuoja kity valstybiy nariy ir treciyju Saliy
kompetentingy institucijy ir reguliavimo institucijy bendradarbiavima ir informacijos
mainus. Jei jmanoma, kompetentingos institucijos sudaro bendradarbiavimo
susitarimus su tre¢iyjy Saliy reguliavimo institucijomis, atsakingomis uz tam tikras
neatideliotiny sandoriy rinkas pagal 20 straipsni.

Asmens duomenys treciajai Saliai atskleidziami remiantis 22 ir 23 straipsniais.

EVPRI rengia techniniy jgyvendinimo standarty projekta, siekdama nustatyti
keitimosi informacija ir paramos teikimo tvarka ir priemones pagal §i straipsni.

Pirmoje pastraipoje minéta techniniy jgyvendinimo standarty projekta EVPRI
pateikia Komisijai iki [...].

Komisijai suteikiami jgaliojimai tvirtinti pirmojoje pastraipoje minétus techninius
igyvendinimo standartus pagal Reglamento Nr. 1095/2010 15 straipsni.

20 straipsnis
Bendradarbiavimas su treciosiomis Salimis

Valstybiu nariy kompetentingos institucijos prireikus sudaro bendradarbiavimo
susitarimus su treciyjy Saliy kompetentingomis institucijomis d¢l informacijos mainy
ir pagal §] reglamenta nustatyty prievoliy vykdymo prieziiiros treciosiose Salyse.
Siais bendradarbiavimo susitarimais uztikrinamas bent jau efektyvus keitimasis
informacija, kuris leisty kompetentingoms institucijoms vykdyti savo pareigas pagal
Si reglamenta.

Kompetentinga institucija informuoja EVPRI ir kitas valstybiy nariy kompetentingas
institucijas apie ketinima sudaryti tokj susitarima.

EVPRI koordinuoja valstybiy nariy kompetentingy instituciju ir tam tikry treiyjy
Saliy kompetentingy instituciju bendradarbiavimo susitarimy rengima. Tam EVPRI
parengia standartini bendradarbiavimo susitarimo dokumenta, kuriuo gali naudotis
valstybiy nariy kompetentingos institucijos.

EVPRI taip pat koordinuoja valstybiy nariu kompetentingu institucijy keitimasi
informacija, gauta i§ treCiyju Saliy kompetentingy institucijy, kuri gali buti svarbi
imantis priemoniy pagal 24, 25, 26, 27 ir 28 straipsnius.

Kompetentingos institucijos sudaro bendradarbiavimo susitarimus dél informacijos
mainy su treCiyjy Saliy kompetentingomis institucijomis tik jei atskleidziamai
informacijai biitina taikyti profesinés paslapties uztikrinimo priemones, bent jau
tokias pat, kaip numatyta 21 straipsnyje. Tokia informacija keiiamasi tik jei tai
bitina ty kompetentingy institucijy uzduotims vykdyti.

Asmens duomenys atskleidziami treciajai Saliai remiantis 22 ir 23 straipsniais.
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21 straipsnis
Profesiné paslaptis

1. Bet kokiai konfidencialiai informacijai, kuri yra gauta, kuria kei¢iamasi ar kuri yra
perduodama pagal §i reglamenta, taikomos 2 ir 3 dalyse iSdéstytos profesinés
paslapties nuostatos.

2. Isipareigojimas saugoti profesing paslapti taikomas visiems asmenims, kurie dirba ar
anksciau dirbo kompetentingoje institucijoje arba bet kurioje institucijoje ar rinkos
subjekte, kuriam kompetentinga institucija perdavé savo igaliojimus, iskaitant
kompetentingos institucijos nusamdytus auditorius ir ekspertus. Profesine paslaptimi
laikoma informacija negali biiti atskleista jokiam kitam asmeniui ar institucijai,
iSskyrus pagal teisés aktuose iSdéstytas nuostatas.

3. Visa informacija, kuria kompetentingos institucijos keiciasi pagal §i reglamenta,
laikoma konfidencialia, i§skyrus atvejus, kai kompetentinga institucija dalyvaudama
informacijos mainuose pareiskia, kad informacija galima atskleisti, ar kai informacija
butina atskleisti pagal teisés akty reikalavimus.

22 straipsnis
Duomeny apsauga

Valstybiy nariy vykdomam asmens duomeny tvarkymui pagal §i reglamenta kompetentingos
institucijos taiko Direktyvos 95/46/EB nuostatas. Tvarkydama asmens duomenis pagal §i
reglamenta, EVPRI laikosi Reglamento (EB) Nr. 45/2001 nuostaty.

Asmens duomenys saugomi ne ilgiau nei 5 metus.

23 straipsnis
Asmens duomeny atskleidimas treciosioms Salims

1. Valstybés narés kompetentinga institucija, kiekviena atveji apsvarstydama atskirai,
gali perduoti asmens duomenis tre€iajai Saliai, jei {vykdomi Direktyvos 95/46/EB,
visy pirma 25 ar 26 straipsnio reikalavimai. Valstybés narés kompetentinga
institucija uztikrina, kad duomenys biity perduodami tik jei tai butina pagal §i
reglamenta. Kompetentinga institucija uztikrina, kad trecioji Salis neperduoty
duomeny kitai treCiajai Saliai, nebent aiSkiai suteiktas leidimas rastu ir jvykdytos
valstybés narés kompetentingos institucijos nustatytos salygos. Asmens duomenys
gali buti perduodami tik tokiai treciajai Saliai, kuri uztikrina pakankama asmens
duomeny apsauga.

2. Valstybés narés kompetentinga institucija i§ kitos valstybés narés kompetentingos
institucijos gauta informacija treciosios Salies kompetentingai institucijai atskleidzia
tik gavusi aiSky informacija suteikusios kompetentingos institucijos leidima; be to,
jei taikoma, informacija atskleidziama tik tais tikslais, kuriems kompetentinga
institucija dave sutikima.

3. Jei bendradarbiavimo susitarime numatytas keitimasis asmens duomenimis,
vadovaujamasi Direktyva 95/46/EB.
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5 SKYRIUS
Administracinés priemonés ir sankcijos

24 straipsnis
Administracinés priemonés ir sankcijos

Valstybés narés nustato taisykles dél 25 straipsnyje apraSytomis aplinkybémis
taikyting administraciniy priemoniy ir sankcijy S$io reglamento nuostatas
pazeidusiems asmenims ir imasi visy biitiny priemoniy siekdamos uztikrinti, kad jos
biity pritaikytos. Numatytos priemonés ir sankcijos yra veiksmingos, proporcingos ir
atgrasancios.

Iki [24 ménesiai po Sio reglamento jsigaliojimo] valstybés narés pateikia pirmoje
pastraipoje minétas taisykles Komisijai ir EVPRI. Jos nedelsdamos pranesa
Komisijai ir EVPRI apie bet kokius ju pakeitimus.

Vykdydamos savo sankcijy taikymo igaliojimus 25 straipsnyje apraSytomis
aplinkybémis, kompetentingos institucijos glaudziai bendradarbiauja siekdamos
uztikrinti, kad biity pasiekti pagal §i reglamenta pageidautini administraciniy
priemoniy ir sankcijy rezultatai, taip pat koordinuoja ju poveikj, kad biity iSvengta
galimo dubliavimosi taikant administracines priemones, sankcijas ir baudas
tarpvalstybiniais atvejais pagal 19 straipsni.

25 straipsnis
Sankcijy taikymo jgaliojimai

Sis straipsnis taikomas, kai:

(a) asmuo vykdo prekyba vertybiniais popieriais pasinaudodamas vieSai
neatskleista informacija ir taip pazeidzia 9 straipsni;

(b) asmuo pataria kitam asmeniui ar skatina kita asmeni vykdyti prekyba
vertybiniais popieriais naudojantis vieSai neatskleista informacija ir taip
pazeidzia 9 straipsni;

(c) asmuo netinkamai atskleidzia vieSai neatskleista informacija ir taip pazeidzia 9
straipsni;

(d) asmuo manipuliuoja rinka ir taip pazeidzia 10 straipsni;
(e) asmuo bando manipuliuoti rinka ir taip pazeidzia 10 straipsni;

(f) prekybos vietos veiklai vadovaujantis asmuo nepatvirtina ir nejgyvendina
veiksmingy manipuliavimo rinka prevencijos ir nustatymo taisykliy bei
procediiry ir taip pazeidzia 11 straipsnio 1 dalj;

(g) profesionaliai sandorius organizuojantis ar vykdantis asmuo neturi idiegty

sistemy, leidzian¢iy nustatyti ir pranesti apie sandorius, kurie gali biiti susij¢ su
prekyba vertybiniais popieriais naudojantis vieSai neatskleista informacija,
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(h)

(1)

W)

(k)

®

(m)

(n)

(0)

manipuliavimu rinka ar bandymu manipuliuoti rinka, arba nedelsdamas
nepranesa apie itartinus pavedimus ar sandorius kompetentingai institucijai ir
taip pazeidzia 11 straipsnio 2 dalj;

finansinés priemonés emitentas ar apyvartiniy tarSos leidimy rinkos dalyvis,
kuriems netaikoma iSimtis pagal 12 straipsnio 2 dalies antra pastraipa,
visuomenei nedelsdama neatskleidzia vieSai neatskleistos informacijos ar
neskelbia viesai atskleistinos informacijos savo tinklalapyje ir taip pazeidzia 12
straipsnio 1 dalj;

finansinés priemonés emitentas ar apyvartiniy tarSos leidimy rinkos dalyvis,
kuriems netaikoma iSimtis pagal 12 straipsnio 2 dalies antra pastraipa, atideda
viesai neatskleistos informacijos atskleidima, kai dél tokio atid¢jimo gali bti
suklaidinta ~ visuomené¢ ar kai neuztikrinamas tos  informacijos
konfidencialumas, ir taip pazeidzia 12 straipsnio 2 dalj;

finansinés priemonés emitentas ar apyvartiniy tarSos leidimy rinkos dalyvis,
kuriems netaikoma iSimtis pagal 12 straipsnio 2 dalies antra pastraipa,
nepraneSa kompetentingai institucijai, kad vieSai neatskleistos informacijos
atskleidimas buvo atidétas, ir taip pazeidzia 12 straipsnio 2 dalj;

finansinés priemonés emitentas ar apyvartiniy tarSos leidimy rinkos dalyvis
arba ju vardu ar uz juos veikiantis asmuo visuomenei neatskleidzia viesai
neatskleistos informacijos, kuri kokiam nors asmeniui buvo atskleista vykdant
Iprastines su einamomis pareigomis ar profesija susijusias uzduotis, ir taip
pazeidzia 12 straipsnio 4 dalj;

finansinés priemonés emitentas ar apyvartiniy tarSos leidimy rinkos dalyvis,
kuriems netaikoma iSimtis pagal 12 straipsnio 2 dalies antra pastraipa, arba ju
vardu ar uz juos veikiantis asmuo papraSytas neparengia, reguliariai
neatnaujina ar nepateikia kompetentingai institucijai vieSai neatskleistos
informacijos turin¢iy asmeny saraso ir taip pazeidzia 13 straipsnio 1 dalj;

finansinés priemonés emitento vadovo pareigas einantis asmuo, apyvartiniy
tarSos leidimy rinkos dalyvis, kuriems netaikoma iSimtis pagal 12 straipsnio 2
dalies antra pastraipa, arba su jais glaudZziai susij¢s asmuo nepavieSina
informacijos apie savo vardu vykdomus sandorius ir taip pazeidzia 14
straipsnio 1 ir 2 dalis;

asmuo, renkantis ar platinantis informacija, kurioje Ziniasklaidai ar visuomenei
rekomenduojama ar sitiloma investiciju strategija, nesiima tinkamuy priemoniy,
kad informacija biity pristatoma saziningai ar kad biity atskleisti interesai ar
interesy konfliktas, ir taip pazeidzia 15 straipsnio 1 dalj;

asmuo, dirbantis ar dirbgs kompetentingoje institucijoje ar kitoje institucijoje ar
rinkos subjekte, kuriam kompetentinga institucija pavedé vykdyti savo
uzduotis, atskleidzia profesine paslaptimi laikoma informacija ir taip pazeidzia
21 straipsni;
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()

(s)

®

(w)
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asmuo kompetentingai institucijai nesuteikia galimybés susipazinti su
dokumentu ir paprasytas nepateikia jo kopijos pagal 17 straipsnio 2 dalies a
punkta;

asmuo nepateikia informacijos ar neatsiliepia i kompetentingos institucijos
kvietimus atvykti { pokalbi pagal 17 straipsnio 2 dalies b punkta;

rinkos dalyvis kompetentingai institucijai nepateikia informacijos apie birZos
prekiy iSvestines finansines priemones arba nepranesa apie itartinus sandorius
ar nesuteikia tiesioginés prieigos prie prekybos dalyviy sistemy pagal 17
straipsnio 2 dalies ¢ punkta;

asmuo nepatenkina kompetentingos institucijos prasymo ileisti i patalpas
patikrai vietoje atlikti pagal 17 straipsnio 2 dalies d punkta;

asmuo nesuteikia galimybés susipazinti su telefoniniy pokalbiy ir duomeny
iSklotinémis pagal 17 straipsnio 2 dalies f punkta;

asmuo nevykdo kompetentingos institucijos reikalavimo nutraukti Siam
reglamentui  prieStaraujancia veikla, sustabdyti prekyba finansinémis
priemonémis ar paskelbti taisomaji pareiskima;

asmuo vykdo veikla, kuriag kompetentinga institucija uzdraudé jam vykdyti.

26 straipsnis
Administracinés priemonés ir sankcijos

Nepazeidziant kompetentingy institucijy prieziiiros igaliojimy pagal 17 straipsni, 1
dalyje minéto pazeidimo atveju kompetentingos institucijos vadovaudamosi
nacionaline teise yra ijgaliotos taikyti bent Sias administracines priemones ir

sankcijas:

(a) nurodyti, kad pazeidima padargs asmuo nutraukty su pazeidimu susijusia veikla
ir nebekartoty tokiy veiksmuy;

(b) taikyti atitinkamas priemones, kai atsisakoma bendradarbiauti tyrimo metu,
kaip numatyta 17 straipsnyje;

(c) taikyti priemones, kuriomis uzkertamas kelias nuolatiniam S$io reglamento
pazeidimui ir panaikinamos jo pasekmés;

(d) kompetentingy instituciju svetainéje paskelbti vieSa pareiSkima, kuriame
minimas pazeidima padargs asmuo ir pazeidimo pobudis;

(e) iStaisyti melaginga ar klaidinan¢ia atskleista informacija, be kita ko,
reikalaujant, kad emitentas ar kitas melaginga ar klaidinancia informacija
paskelbes ar iSplatings asmuo paskelbty taisomaji pareiskima;

(f) taikyti laiking draudima vykdyti veikla;
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(h)

W)
(k)

M

(m)

atSaukti investicinés imonés leidima, kaip apibrézta Direktyvos [naujosios
FPRD] 4 straipsnio 1 dalyje;

bet kuriam investicinés jmonés nariui ar kitam fiziniam asmeniui, kuris
laikomas atsakingu uz paZeidima, laikinai uzdrausti eiti pareigas investicinése
imongése;

sustabdyti prekyba tam tikromis finansinémis priemonémis;
pareikalauti {Saldyti ir (ar) areStuoti turta;

taikyti administracinés piniginés sankcijos, kuriy suma gali buti iki dviejy karty
didesné nei padarius pazeidima gauto pelno ar iSvengty nuostoliy suma, kai ja
Imanoma nustatyti;

fizinio asmens atzvilgiu taikyti administracines pinigines sankcijas, kuriy dydis
— iki [5 000 000 EUR], o tose valstybése narése, kuriose euras néra oficiali
valiuta, — iki atitinkamos sumos nacionaline valiuta pagal valiutos keitimo
kursa Sio reglamento isigaliojimo diena;

juridinio asmens atzvilgiu taikyti administracines pinigines sankcijas, kuriy
dydis — iki 10 % visos pries tai éjusiy mety veiklos mety metinés apyvartos; jei
juridinis asmuo yra patronuojanciosios bendrovés patronuojamoji imoné [kaip
apibrézta Direktyvos 83/349/EEB 1 ir 2 straipsniuose]; tokia visa metiné
apyvarta yra visa metin¢ apyvarta pagal visos patronuojanciosios bendrovés
ankstesniy veiklos mety konsoliduota atskaitomybe.

Be minety 2 dalyje minéty jgaliojimy taikyti sankcijas kompetentingos institucijos
gali turéti kitus sankcijy taikymo igaliojimus ir uztikrinti didesnes administracines
pinigines sankcijas nei nustatyta toje dalyje.

Apie kiekvieng uz Sio reglamento pazeidimus taikoma administracing priemong ir
sankcija skelbiama nedelsiant, nurodant bent informacija apie pazeidimo tipa bei
pobiidi, taip pat pazeidusiuy asmeny tapatybg, nebent dél tokio skelbimo kilty didelis
pavojus finansy rinky stabilumui. Jei dél skelbimo dalyvaujanciosioms Salims biity
padaryta neproporcingai didelé zala, kompetentingos institucijos priemones ir
sankcijas skelbia anonimiskai.

27 straipsnis
Veiksmingas sankcijy taikymas

Priimdamos sprendima dél administraciniy priemoniu ir sankciju tipo,
kompetentingos institucijos atsizvelgia { visas svarbias aplinkybes, iskaitant:

(a)
(b)
(©)

pazeidimo sunkuma ir trukme;
atsakingo asmens atsakomybg;

atsakingo asmens finansini pajéguma, atsizvelgiant { atsakingo juridinio
asmens visg apyvarta ar atsakingo fizinio asmens metines pajamas;
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(d) atsakingo asmens gauto pelno ar iSvengty nuostoliy, jei juos galima nustatyti,
reikSminguma;

(e) atsakingo asmens bendradarbiavimo su kompetentinga institucija lygi,
neapribojant reikalavimo uZztikrinti, kad toks asmuo atsilyginty uz gauta pelna
ar iSvengtus nuostolius;

(f) atsakingo asmens anksciau padarytus pazeidimus.

Kompetentingos institucijos gali atsizvelgti i papildomus veiksnius, jei jie numatyti
nacionaliniuose teisés aktuose.

2. EVPRI pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 16 straipsnj rengia kompetentingoms
institucijoms skirtas gaires dél administraciniy priemoniy ir sankcijy tipy, taip pat
baudy lygio.

28 straipsnis
Apeliacinis skundas

Valstybés narés uZztikrina galimybg paduoti apeliacini skunda dél kompetentingos institucijos
pagal §i reglamenta priimty sprendimy.

29 straipsnis
Pranesimai apie pazeidimus

1. Valstybés narés idiegia veiksmingus mechanizmus, skatinan¢ius pranesti apie S$io
reglamento pazeidimus kompetentingoms institucijoms, ir bent jau:

(a) nustato konkrecia praneSimy apie pazeidimus gavimo ir paskesnés stebésenos
tvarka;

(b) wuztikrina apie galimus ar tikrus pazeidimus praneSusiy asmenuy tinkama
apsauga;

(c) uztikrina apie galimus ar tikrus pazeidimus praneSusio asmens ir kaltinamo
asmens duomeny apsauga pagal Direktyvoje 95/46/EB {tvirtintus principus;

(d) nustato tinkama tvarka, kuria taikant uztikrinama kaltinamojo teisé¢ | gynyba ir
teis¢ buti iSklausytam prie§ priimant su juo susijusi sprendima, taip pat teis¢
pasinaudoti veiksminga teismine gynybos priemone dé¢l Siam asmeniui skirto
sprendimo ar priemongés.

2. Finansinés paskatos asmenims, teikiantiems svarbia informacija apie galimus S$io
reglamento pazeidimus, gali biiti numatomos pagal nacionalinius teisés aktus, kai
tokie asmenys anksCiau neturéjo teisinés ar sutartinés prievolés pranesti tokia
informacija, kad informacija yra nauja ir jos pagrindu taikoma administraciné
priemong, sankcija ar baudziamoji sankcija uz Sio reglamento pazeidima.

50



LT

3. Priimdama jgyvendinimo aktus pagal 33 straipsni, Komisija tvirtina priemones,
kuriomis tikslinamos 1 dalyje minétos procediros, iskaitant praneSimo nuostatas,
paskesnés praneSimy stebésenos nuostatas ir asmeny apsaugos priemones.

30 straipsnis
Keitimasis informacija su EVPRI

1. Kompetentingos ir teisminés institucijos kasmet teikia EVPRI visa informacija apie
visas administracines priemones, sankcijas ir baudas, pritaikytas pagal 24, 25, 26, 27,
28 ir 29 straipsnius. EVPRI §ig informacija skelbia metingje ataskaitoje.

2. Kai kompetentinga institucija atskleidzia informacija apie administracines
priemones, sankcijas ir baudas visuomenei, ji tuo pat metu apie tas administracines
priemones, sankcijas ir baudas pranesa EVPRI.

3. Jei paskelbta administraciné priemoné, sankcija ir bauda yra susijusi su investicine
imone pagal Direktyva [naujaja FPRD], nuoroda i paskelbta sankcija EVPRI itraukia
1 investiciniy imoniy registra pagal Direktyvos [naujosios FPRD] 5 straipsnio 3 dali.

4. EVPRI rengia techniniy jgyvendinimo standarty projekta, siekdama nustatyti
keitimosi informacija tvarka ir priemones pagal §i straipsni.

Pirmoje pastraipoje minéta techniniy jgyvendinimo standarty projekta EVPRI
pateikia Komisijai iki [...].

Komisijai suteikiami jgaliojimai tvirtinti pirmojoje pastraipoje minétus techninius
1gyvendinimo standartus pagal Reglamento Nr. 1095/2010 15 straipsni.

6 SKYRIUS
DELEGUOTIEJI AKTAI

31 straipsnis
[galiojimy delegavimas

Komisija pagal 32 straipsnj gali tvirtinti deleguotuosius aktus, kuriais siekiama papildyti ir
keisti atpirkimo programy salygas ir finansiniy priemoniy stabilizavimo salygas, Sio
reglamento apibréztis, vieSai neatskleistos informacijos turin€iy asmenuy saraSuy sudarymo
salygas, salygas, susijusias su vadovuy sandoriais, ir nuostatas dél asmenuy, teikianciy
informacija, kuri gali padéti atskleisti Sio reglamento pazeidimus.

32 straipsnis
[galiojimai priimti deleguotuosius teisés aktus

1. [galiojimai priimti deleguotuosius teisés aktus Komisijai suteikiami Siame straipsnyje
nustatytomis salygomis.

2. [galiojimai priimti deleguotuosius aktus suteikiami neribotam laikui nuo 36
straipsnio 1 dalyje nurodytos datos.
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3. Europos Parlamentas ar Taryba gali bet kuriuo metu panaikinti igaliojimus priimti
deleguotuosius aktus. Sprendimu dél jgaliojimy panaikinimo nutraukiami tame
sprendime nurodyti jgaliojimai priimti deleguotuosius teisés aktus. Sprendimas
1sigalioja kita diena po jo paskelbimo Europos Sqjungos oficialiajame leidinyje arba
vélesng jame nurodyta diena. Jis neturi poveikio jau galiojantiems deleguotiesiems
teisés aktams.

4. Priémusi deleguotaji teisés akta, Komisija apie ji vienu metu pranesa ir Europos
Parlamentui, ir Tarybai.

5. Deleguotasis teisés aktas isigalioja tik tuo atveju, jeigu per du ménesius nuo
praneSimo Europos Parlamentui ir Tarybai apie §i akta dienos nei Europos
Parlamentas, nei Taryba neiSreiskia prieStaravimy arba jeigu dar nepasibaigus Siam
laikotarpiui tiek Europos Parlamentas, tiek Taryba pranesa Komisijai, kad
nepriestaraus. Europos Parlamento arba Tarybos iniciatyva Sis laikotarpis gali biiti
pratgstas dviem ménesiais.

7 SKYRIUS
IGYVENDINIMO AKTAI

33 straipsnis
Komiteto procediira

1. Twvirtinti jgyvendinimo aktus pagal 29 straipsnio 3 dali Komisijai padeda Komisijos
sprendimu 2001/528/EB*! isteigtas Europos vertybiniy popieriy komitetas. Tokio
komiteto apibréztis pateikta Reglamente (ES) Nr. 182/2011%.

2. Jei pateikiama nuoroda i Sia dali, taikomas Reglamento (ES) Nr. 182/2011 5
straipsnis, atsizvelgiant i to reglamento 8 straipsnio nuostatas.

8 SKYRIUS
PEREINAMOJO LAIKOTARPIO IR BAIGIAMOSIOS
NUOSTATOS

34 straipsnis
Direktyvos 2003/6/EB panaikinimas

Direktyva 2003/6/EB panaikinama nuo [24 meénesiai po Sio reglamento jsigaliojimo].
Nuorodos i Direktyva 2003/6/EB laikomos nuorodomis i $i reglamenta.

4 OL L 191, 2001 7 13, p. 45.
4 OL L 55,2011 228, p. 13.
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35 straipsnis
Pereinamojo laikotarpio nuostatos

Rinkos praktika, taikoma prie§ isigaliojant Siam reglamentui ir patvirtinta kompetentingy
institucijy pagal Komisijos reglamenta (EB) Nr. 2273/2003* taikant Direktyvos 2003/6/EB 1
straipsnio 2 dalies a punkta, gali buti taikoma iki [12 ménesiy po §io reglamento isigaliojimo],
jei tam tikros kompetentingos institucijos pranesa apie ja EVPRI iki Sio reglamento taikymo
datos.

36 straipsnis
Isigaliojimas ir taikymas

l. Sis reglamentas isigalioja [dvidesimtaja diena po] jo paskelbimo Europos Sqjungos
oficialiajame leidinyje.

2. Jis taikomas nuo [24 ménesiai po $io reglamento isigaliojimo], iSskyrus 3 straipsnio 2
dalj, 8 straipsnio 5 dalj, 11 straipsnio 3 dali, 12 straipsnio 9 dali, 13 straipsnio 4 dalj,
13 straipsnio 6 dali, 14 straipsnio 5 dali, 14 straipsnio 6 dalj, 15 straipsnio 3 dali, 18
straipsnio 9 dalj, 19 straipsnio 9 dalj, 28 straipsnio 3 dalj ir 29 straipsnio 3 dalj,
kurios taikomos i$ karto po Sio reglamento isigaliojimo.

Sis reglamentas privalomas visas ir tiesiogiai taikomas visose valstybése narése.

Priimta Briuselyje

Europos Parlamento vardu Tarybos vardu
Pirmininkas Pirmininkas
s OL L 162, 2004 4 29, p. 72.
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I PRIEDAS

A. Manipuliavimo veiksmy, susijusiy su melagingais ar klaidinanciais signalais ir kainy

fiksavimu, poZymiai

Taikant Sio reglamento 8 straipsnio 1 dalies a punkta ir neapribojant to straipsnio 3 dalyje
iSvardyty veiksmuy, kai rinkos dalyviai ir kompetentingos institucijos nagrin¢ja sandorius ar
prekybos pavedimus, atsizvelgiama i toliau esanfiame nebaigtiniame saraSe apraSytus
rodiklius, kurie savaime nebitinai turéty biiti laikomi manipuliavimo rinka atvejais:

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

®

(2

kokiu mastu pateikti prekybos pavedimai ar ivykdyti sandoriai yra svarbi
sandoriy, vykdomy su tam tikra finansine priemone, susijusia birzos prekiy
neatidéliotiny sandoriy sutartimi ar apyvartiniais tarSos leidimais pagristu
aukcione parduodamu produktu, dienos apyvartos dalis, ypa¢ kai dél tokiy
veiksmy gerokai keiciasi $iy priemoniy kainos;

kokiu mastu prekybos pavedimai ar sandoriai, kuriuos pateike ar jvykde
asmenys, turintys reikSmingas finansinés priemonés pirkimo ar pardavimo
pozicijas, susijusia birzos prekiy neatidéliotiny sandoriy sutartj ar apyvartiniais
tarSos leidimais pagrista aukcione parduodama produkta, sukelia didelius tos
finansinés priemonés, susijusios birzos prekiu neatidéliotiny sandoriy sutarties
ar apyvartiniais tarSos leidimais pagristo aukcione parduodamo produkto
kainos poky¢ius;

ar dél ivykdyty sandoriy nepasikeité finansinés priemonés, susijusios birzos
prekiy neatidéliotiny sandoriy sutarties ar apyvartiniais tarSos leidimais
pagristo aukcione parduodamo produkto naudojimas neturint nuosavybés
teisiy;

kiek dél pateikty prekybos pavedimy ar ivykdytu sandoriy per trumpa laika i8
esmés keitési pozicija, kokiu mastu tai svarbi sandoriy, vykdomy su tam tikra
finansine priemone, susijusia birzos prekiy neatidéliotiny sandoriy sutartimi ar
apyvartiniais tarSos leidimais pagristu aukcione parduodamu produktu, dienos
apyvartos dalis ir kiek tai galima sieti su dideliais finansinés priemonés,
susijusios birzos prekiy neatidéliotiny sandoriy sutarties ar apyvartiniais tarSos
leidimais pagristo aukcione parduodamo produkto kainos pasikeitimais;

kokiu mastu prekybos pavedimai ar sandoriai pateikti ar sudaryti per trumpa
prekybos sesijos laiko tarpa ir kiek tai lemia kainy pokycius, kuriu véliau
nebelieka;

kiek dél pateikty prekybos pavedimu keiciasi geriausio pasitilymo pateikimas
ar finansinés priemonés, susijusios birzos prekiy neatidéliotiny sandoriy
sutarties ar apyvartiniais tarSos leidimais pagristo aukcione parduodamo
produkto sitloma kaina arba apskritai kiek keiciasi rinkos dalyviams
prieinamos pavedimy knygos pateikimas ir kiek daznai pavedimai atsiimami
pries juos ivykdant;

kokiu mastu prekybos pavedimai pateikiami ar sandoriai vykdomi konkreciu
laiku ar mazdaug konkreciu laiku, kai apskaiCiuojamos orientacinés kainos,
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galutinés kainos ir vertinimai, ir kiek tai lemia kainy pokyc¢ius, kurie daro
poveiki tokioms kainoms ir vertinimams.

B. Manipuliavimo veiksmy, susijusiy su fiktyviy priemoniy ar kity apgaulés ar
manipuliavimo biidy naudojimu, poZymiai

Taikant $io reglamento 8 straipsnio 1 dalies b punkta ir neapribojant to straipsnio 3 dalies
antroje pastraipoje iSvardyty veiksmuy, kai rinkos dalyviai ir kompetentingos institucijos
nagrin¢ja sandorius ar prekybos pavedimus, atsizvelgiama { toliau pateiktame nebaigtiniame
saraSe apraSytus rodiklius, kurie savaime nebiitinai turéty biiti laikomi manipuliavimo rinka
atvejais:

(a) ar prekybos pavedimus teikiantys ar sandorius vykdantys asmenys arba su jais
susij¢ asmenys pries tai ar po to platina melaginga ar klaidinancia informacija;

(b) ar asmenys prekybos pavedimus ar vykdo sandorius teikia pries tai ar po to, kai
tie patys asmenys ar su jais susij¢ asmenys renka ar platina rekomendacijas dél
investicijy, kurios yra neteisingos ar SaliSkos ar kurioms akivaizdy poveiki turi
materialiniai interesai.
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FINANSINE TEISES AKTO PASIULYMO PAZYMA

PASIULYMO (INICIATYVOS) STRUKTURA

1.1. Pasitlymo (iniciatyvos) pavadinimas

1.2. Atitinkama (-0s) politikos sritis (-ys) VGV/VGB sistemoje
1.3. Pasiiilymo (iniciatyvos) pobiidis

1.4. Tikslas (-ai)

1.5. Pasitilymo (iniciatyvos) pagrindas

1.6. Trukmé ir finansinis poveikis

1.7. Numatomas (-1) valdymo metodas (-ai)

VALDYMO PRIEMONES
2.1. Priezitros ir atskaitomybés taisyklés
2.2. Valdymo ir kontrolés sistema

2.3. Sukciavimo ir pazeidimy prevencijos priemoneés

NUMATOMAS PASIULYMO (INICIATYVOS) FINANSINIS POVEIKIS

3.1. Atitinkama (-os) daugiametés finansinés programos iSlaidy kategorija (-0s) ir
biudzeto islaidy eiluté (-s)

3.2. Numatomas poveikis iSlaidoms

3.2.1. Numatomo poveikio iSlaidoms suvestiné

3.2.2. Numatomas poveikis veiklos asignavimams

3.2.3. Numatomas poveikis administracinio pobiidzio asignavimams
3.2.4. Suderinamumas su dabartine daugiamete finansine programa
3.2.5. Treciyjy Saliy finansinis inasas

3.3. Numatomas poveikis iplaukoms
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1.1.

1.2.

1.3.

1.4.

1.4.1.

1.4.2.

FINANSINE TEISES AKTO PASIULYMO PAZYMA

PASIULYMO (INICIATYVOS) STRUKTURA

Pasiiilymo (iniciatyvos) pavadinimas

Europos Parlamento ir Tarybos reglamento pasitilymas dél prekybos vertybiniais popieriais
naudojantis vieSai neatskleista informacija ir manipuliavimo rinka (piktnaudziavimo rinka)

Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos pasitilymas dél baudziamyju sankciju uz
prekyba vertybiniais popieriais naudojantis vieSai neatskleista informacija ir uz
manipuliavima rinka (piktnaudZziavima rinka)

Atitinkama (-os) politikos sritis (-ys) VGV / VGB sistemoj e*

Vidaus rinka — finansy rinkos

Pasiiilymo (iniciatyvos) pobudis
[X] Pasitilymas (iniciatyva) susijes (-usi) su nauja priemone

[] Pasilymas (iniciatyva) susijes (-usi) su nauja priemone, Kuri bus priimta jgyvendinus
bandomajj projekta ir (arba) atlikus parengiamuosius veiksmus*’

L] Pasiiilymas (iniciatyva) susijes (-usi) su esamos priemonés galiojimo pratesimu
[] Pasiiilymas (iniciatyva) susijgs (-usi) su priemone, perorientuota j naujg priemoneg
Tikslai

Komisijos daugiametis (-Ciai) strateginis (-iai) tikslas (-ai), kurio (-iy) siekiama Siuo
pasiiilymu (Sia iniciatyva)

Bendrieji Piktnaudziavimo rinka reglamento ir direktyvos tikslai — padidinti rinkos
vientisuma ir investuotoju apsauga draudziant tiems, kas turi vieSai neatskleistos
informacijos, prekiauti tam tikromis finansinémis priemonémis ir draudziant manipuliuoti
finansy rinkomis imantis tokiy veiksmy kaip melagingos informacijos ar gandy sklaida ir
prekyba fiksuojant kainas nenormaliu lygiu, kartu uztikrinant vienodas taisykles ir salygas
bei didinant vertybiniy popieriy rinky patraukluma emitentams, kad jie didinty kapitala
MV] augimo rinkose.

Konkretus (-us) tikslas (-ai) ir atitinkama VGV / VGB veikla

... konkretus tikslas

Atsizvelgiant | pirmiau pateiktus bendruosius tikslus, svarbiis Sie konkretesni politikos
tikslai:

- uztikrinti, kad reglamentu ir direktyva bty atsizvelgiama i poky¢ius rinkose;

44

VGV - veikla grindziamas valdymas, VGB — veikla grindZiamas biudzeto sudarymas.
Kaip nurodyta Finansinio reglamento 49 straipsnio 6 dalies a ar b punktuose.
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- uztikrinti veiksmingg su piktnaudziavimu rinka susijusiy taisykliy igyvendinima;

- didinti piktnaudziavimo rinka tvarkos veiksminguma uztikrinant didesni aiSkuma ir
teisinj tikruma;

- mazinti administracing nasta, kai imanoma, ypa¢ MV] rinky emitentams.

Atitinkama VGV / VGB veikla

Pirmiau iSvardytiems konkretiems tikslams pasiekti biitina jgyvendinti Siuos veiklos
tikslus:

- uzkirsti kelia piktnaudziavimui organizuotose rinkose, platformose ir ne birzos sandoriy
atveju;

- uzkirsti kelia piktnaudziavimui rinka birZzos prekiy ir su jomis susijusiy iSvestiniy
finansiniy priemoniy rinkose;

- uztikrinti, kad reguliavimo institucijos turéty pakankamai informacijos ir jgaliojimy, kad
galéty veiksmingai prizidiréti taisykliy vykdyma;

- uztikrinti nuoseklias, veiksmingas ir atgrasomas sankcijas;
- mazinti ar naikinti galimybes pasirinkti ir veikti savo nuoziiira;

- paaiskinti tam tikras pagrindines savokas.
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1.4.3.

1.4.4.

1.5.

1.5.1.

Numatomas (-i) rezultatas (-ai) ir poveikis

Nurodyti poveikj, kuri pasiitlymas (iniciatyva) turéty turéti tiksliniams gavéjams (tikslinéms grupéms).

Pasitlymuy bendrasis rezultatas bus gerokai pazangesné kova su piktnaudziavimu rinka ES.
Visy pirma, padidés rinkos vientisumas ir investuotojy apsauga iSaiSkinant, kurios
finansinés priemongs ir rinkos yra reguliuojamos, uztikrinant, kad biity reguliuojamos
priemonés, kuriomis galima prekiauti tik daugiasSaléje prekybos sistemoje, ir kitos naujos
organizuoty prekybos sistemu riSys. Be to, bus uztikrinta geresné¢ apsauga nuo
piktnaudziavimo rinka prekiaujant birzos prekiy iSvestinémis finansinémis priemonémis,
nes rinka bus skaidresné. Be to, bus wuztikrinama, kad buty lengviau nustatyti
piktnaudziavimo rinka atvejus suteikiant bitinus jgaliojimus kompetentingoms
institucijoms, kad jos atlikty tyrimus ir didinty sankciju taikymo tvarkos atgrasomaji
poveiki nustatant minimalius administraciniy priemoniy ar sankcijy principus ir
reikalaujant jvesti baudziamasias sankcijas. Be to, bus uztikrintas nuoseklesnis poziiiris i
piktnaudziavima rinka ribojant valstybiy nariy galimybes ir veiksmy laisve bei bus sukurta
proporcinga tvarka MV augimo rinky emitentams. Apskritai tikimasi, kad padidés finansy
rinky vientisumas, o tai turés teigiama poveiki investuotoju pasitikéjimui, taip dar labiau
didinant finansy rinky finansinj stabiluma.

Rezultaty ir poveikio rodikliai

Nurodyti pasiillymo (iniciatyvos) jgyvendinimo stebéjimo rodiklius.

Pagrindiniai rodikliai ir informacijos Saltiniai, kuriais galima naudotis atliekant vertinima:

- nacionaliniy kompetentingy instituciju duomenys apie ju tirty ir bausty piktnaudziavimo
rinka atvejy skaiCiy; ir

- ataskaita (kuria galéty rengti EVPRI) apie reguliavimo institucijy patirtj uztikrinant teisés
akto jgyvendinima.

Pasiiilymo (iniciatyvos) pagrindas

Trumpalaikiai arba ilgalaikiai poreikiai

Trumpalaikiai:

- uztikrinti, kad reguliavimo institucijos turéty pakankamai informacijos ir igaliojimy, kad
galéty veiksmingai priziiiréti taisykliy vykdyma;

- uztikrinti nuoseklias, veiksmingas ir atgrasomas sankcijas;

- mazinti ar naikinti galimybes pasirinkti ir veikti savo nuoziiira;
- paaiskinti tam tikras pagrindines savokas.

Ilgalaikiai:

- uzkirsti kelia piktnaudziavimui organizuotose rinkose, platformose ir ne birzos sandoriy
atveju;
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1.5.2.

1.5.3.

1.5.4.

- uzkirsti kelia piktnaudziavimui rinka birzos prekiy ir su jomis susijusiy iSvestiniy
finansiniy priemoniy rinkose.

Papildoma ES dalyvavimo nauda

Nors visos poveikio vertinime iSvardytos problemos turi svarbiy pasekmiy visoms
valstybéms naréms, bendra ju poveiki galima gerai suvokti tik tarpvalstybiniame kontekste.
Taip yra todé¢l, kad piktnaudziauti rinka galima visais atvejais, kai finansine priemone
prekiaujama birZoje arba ne birzoje, taigi net tose rinkose, kurios néra tam tikros finansinés
priemonés pirmin¢ rinka. Todél kyla tikra rizika, kad nacionalinis atsakas {
piktnaudziavima rinka bus apeitas ar neveiksmingas, jei nebus imamasi veiksmy Sajungos
lygiu. Be to, nuoseklus poziiiris yra biitinas siekiant i§vengti reguliuojamojo arbitrazo, ir
kadangi Sis klausimas jau aptartas esamos Piktnaudziavimo rinka direktyvos nuostatose,
poveikio vertinime minétas problemas geriausia sprgsti bendromis pastangomis.

Panasios patirties isvados

Sio reglamento pasiilymas pagristas dabartine PiktnaudZiavimo rinka direktyva, kuria
taikant iSaiskéjo tam tikry sunkumy ir kurig valstybés narés taiké skirtingai. Todél prireike
ja perziureti ir iSdéstyti reglamento ir direktyvos pavidalu.

Suderinamumas ir galima sqveika su kitomis atitinkamomis priemonémis

Kaip teigiama 2010 m. birZelio 2 d. komunikate dél finansiniy paslaugy reguliavimo
siekiant uztikrinti tvary augimq46, Komisija baigs rengti visa finansiniy reformy programa
per ateinanCius ménesius. Kalbant apie esamus ar busimus pasitilymus, minétus
komunikate, kai kurie i§ juy yra susije su Sia iniciatyva ir padés igyvendinti jos tikslus —
padidinti rinkos skaidruma ir vientisuma.

Reglamento pasitilyme dél skolinty vertybiniy popieriy pardavimo ir tam tikry kredito
isipareigojimy neivykdymo apsikeitimo sandoriy aspekty pristatoma informacijos apie
skolinty vertybiniy popieriu pardavima atskleidimo tvarka, kuri padés reguliavimo
institucijoms nustatyti galimus manipuliavimo rinka ar prekybos vertybiniais popieriais
naudojantis vieSai neatskleista informacija atvejus, susijusius su skolinty vertybiniy
popieriy pardavimu®’.

Igyvendinus Reglamento pasitilyma dél ne birZzos iSvestiniy finansiniy priemoniy,
pagrindiniy sandorio Saliy ir sandoriy duomeny saugykly taip pat padidés reikSmingy ne
birzos iSvestiniy finansiniy priemoniy poziciju skaidrumas, o tai padés reguliavimo
institucijoms stebéti piktnaudziavima rinka naudojant i$vestines finansines priemones™.

Persvarstant Finansiniy priemoniy rinky direktyva, bus svarstomos galimybés iSplésti
dabartini masta, kuriuo praneSama apie sandorius, susijusius su priemonémis, kuriomis
prekiaujama tik daugiasalése prekybos sistemose, ir apie ne birZos sandorius, jskaitant
i$vestines finansines priemones. Siuo metu neprivaloma praneiti kompetentingoms

46

47

48

(COM(2010) 301) Komisijos komunikatas Europos Parlamentui, Tarybai, Europos ekonomikos ir socialiniy
reikaly komitetui ir Europos Centriniam Bankui ,,Finansiniy paslaugy reguliavimas siekiant uztikrinti tvary
augima®, 2010 m. birzelis.

(COM(2010) 482) Pasitlymas dél Europos Parlamento ir Tarybos reglamento dél skolinty vertybiniy popieriy
pardavimo ir tam tikry kredito isipareigojimy neivykdymo apsikeitimo sandoriy aspekty, 2010 m. rugséjis.
(COM(2010) 484) Pasitlymas dél Europos Parlamento ir Tarybos reglamento dél ne birzos iSvestiniy
finansiniy priemoniy, pagrindiniy sandorio $aliy ir sandoriy duomeny saugykly, 2010 m. rugséjis.
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institucijoms apie ne birzos sandorius, susijusius su finansinémis priemonémis, kuriomis
neprekiaujama reguliuojamoje rinkoje, o toks pranesimas padéty reguliavimo institucijoms
nustatyti galimo piktnaudZiavimo rinka atvejus naudojant tokias priemones™®.

Skaidrumo reikalavimy klausimai ir manipuliavimo rinka veiksmai, susij¢ su fizinémis
energetikos rinkomis, bei praneSimai apie sandorius siekiant uztikrinti energetikos rinky
vientisuma yra Komisijos pasitilymo dél reglamento dél energetikos rinkos vientisumo ir
skaidrumo dalykas™.

49

(COM(2011) XXX)
(COM(2010) 484) Pasitilymas dél Europos Parlamento ir Tarybos reglamento dél energetikos rinkos
vientisumo ir skaidrumo, 2010 m. gruodis.
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1.6.

1.7.

Pastabos

Trukmé ir finansinis poveikis

O Pasitilymo (iniciatyvos) trukmeé ribota

[l Pasidilymas (iniciatyva) galioja nuo MMMM [MM DD] iki MMMM [MM DD]

O Finansinis poveikis nuo MMMM iki MMMM

Pasitilymo (iniciatyvos) trukmé neribota

— Igyvendinimo pradinis laikotarpis — nuo MMMM iki MMMM,

— veliau — visavertis taikymas.

Numatomas (-i) valdymo metodas (-ai)51

Komisijos vykdomas tiesioginis centralizuotas valdymas

[] Netiesioginis centralizuotas valdymas, vykdymo uzduotis perduodant:

O vykdomosioms jstaigoms

[0 Bendrijy isteigtoms jstaigoms™

L] nacionalinéms vies$ojo sektoriaus arba viesasias paslaugas teikian¢ioms jstaigoms

[] asmenims, atsakingiems uz konkre¢iy veiksmuy vykdyma pagal Europos Sajungos

sutarties V antrasting dali ir nurodytiems atitinkamame pagrindiniame teisés akte,
apibréztame Finansinio reglamento 49 straipsnyje

L] Pasidalijamasis valdymas kartu su valstybémis narémis

[] Decentralizuotas valdymas kartu su treciosiomis $alimis

00 Jungtinis valdymas kartu su tarptautinémis organizacijomis (nurodyti)

Jei nurodomas daugiau kaip vienas valdymo bidas, iSsamiq informacijq pateikti Sio punkto pastaby skiltyje.

//

ISsamiau apie valdymo metodus ir nuorodas i Finansini reglamenta zr. BudgWeb svetainéje:

http://www.cc.cec/budg/man/budgmanag/budgmanag_en.html

Kaip nurodyta Finansinio reglamento 185 straipsnyje.
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2.1.

2.2

2.2.1.

VALDYMO PRIEMONES
Priezitros ir atskaitomybés taisyklés

Nurodyti daznumq ir sqlygas.

Reglamento, kuriuo isteigiama Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucija, 81
straipsnyje numatoma jvertinti patirt] vykdant institucijos veikla per trejus metus nuo
faktinés jos veikimo pradzios. Tam Komisija skelbia bendra ataskaita, kuri teikiama
Europos Parlamentui ir Tarybai.

Valdymo ir kontrolés sistema

Nustatyta rizika

Atliktas poveikio vertinimas dél ES finansy priezitros sistemos reformos, skirtas
reglamentams, kuriais jsteigiamos Europos bankininkystés institucija, Europos draudimo ir
profesiniy pensijy institucija ir Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucija.

EVPRI biitini papildomi iStekliai remiantis dabartiniais pasitilymais, kad institucija galéty
igyvendinti savo kompetencija.

1. EVPRI uztikrins taisykliy derinimg ir koordinavima Siose srityse:
- i§imtis atpirkimo programoms ir stabilizavimui (3 straipsnis);
- techninés nuostatos dél itartiny sandoriy nustatymo ir pranesimo apie juos (11 straipsnis);

- tinkamo vieSai neatskleistos informacijos atskleidimo techninés priemonés (12
straipsnis);

- vieSai neatskleistos informacijos atskleidimo atidéjimo techninés priemonés (12
straipsnis);

- pavyzdinis neiSsamus saraSas, kuriame iSvardijami jvykiai, susij¢ su emitentais, kuriy
finansinémis priemonémis leidziama prekiauti MV] rinkoje, ir kurie gali buti laikomi
vieSai neatskleista informacija (12 straipsnis);

- vieSai neatskleistos informacijos turiniy asmeny saraSy turinys ir formatas (13
straipsnis);

- nuostatos, susijusios su rekomendacijomis dél investicijy ir statistikos duomenimis (15
straipsnis);

- ES ir uzsienio kompetentingy ir reguliavimo institucijy keitimosi informacija procediiros
ir priemonés (18, 19, 20, 29 straipsniai).

2. Be to, vienos kompetentingos institucijos praSymu EVPRI koordinuos
kompetentingy institucijy vykdomus tyrimus ir patikras tarpvalstybinio piktnaudziavimo

rinka atvejais (19 straipsnis).

3. EVPRI taip pat koordinuos valstybiu nariy kompetentingy institucijy ir tam tikry
treciyjuy Saliy kompetentingy instituciju bendradarbiavimo susitarimy rengima. EVPRI
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2.2.2.

2.3.

parengs standartinius bendradarbiavimo susitarimus, kuriais galés naudotis kompetentingos
institucijos. EVPRI taip pat koordinuos instituciju keitimasi informacija, gauta i$ treciyju
Saliy kompetentingy institucijy (20 straipsnis).

4.  Galiausiai, kalbant apie birzos prekiy iSvestines finansines priemones, EVPRI teiks
pagalba ir vykdys koordinavima kompetentingoms institucijoms ir reguliavimo
institucijoms kitose valstybése narése bendradarbiaujant ir keiciantis informacija su
treciyjy Saliy institucijomis, atsakingomis uz neatidéliotiny sandoriy rinkas (19 straipsnis).

Jei to nebus, bus neimanoma uztikrinti, kad institucija laiku ir veiksmingai atlikty savo
vaidmen;.

Numatomas (-i) kontrolés metodas (-ai)

EVPRI reglamente numatytos valdymo ir kontrolés sistemos taip pat bus naudojamos,
kalbant apie EVPRI vaidmeni pagal S§i pasiilyma. Dél galutinio Europos vertybiniy
popieriy ir rinky institucijos veiklos vertinimo rodikliy rinkinio spres Komisija atlikdama
pirma privaloma vertinima. Galutiniam vertinimui kiekybiniai rodikliai bus tokie pat
svarbiis kaip konsultacijy metu surinkti kokybiniai irodymai. Vertinimas kartojamas kas
trejus metus.

Sukéiavimo ir paZeidimy prevencijos priemonés

Nurodyti dabartines arba numatytas prevencijos ir apsaugos priemones.

Siekiant kovoti su suk¢iavimu, korupcija ir kita neteiséta veikla, EVPRI be jokiy
apribojimy taikomos 1999 m. geguzés 25 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamento
(EB) Nr. 1073/1999 dél Europos kovos su suk¢iavimu tarnybos (OLAF) atliekamy tyrimy
nuostatos.

Institucija prisijungia prie 1999 m. geguzeés 25 d. Europos Parlamento, Europos Sajungos
Tarybos ir Europos Bendriju Komisijos tarpinstitucinio susitarimo d¢l Europos kovos su
sukc¢iavimu tarnybos (OLAF) atliekamy vidaus tyrimy ir nedelsdama priima atitinkamas
nuostatas visiems institucijos darbuotojams.

Sprendimuose dé¢l finansavimo, susitarimuose ir jy jgyvendinimo priemonése aiskiai
nustatoma, kad Audito Riimai ir OLAF prireikus gali atlikti institucijos finansavimo gavéju
ir uz Siy 1ésy paskirstyma atsakingu darbuotoju patikras vietoje.
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3. NUMATOMAS PASIULYMO (INICIATYVOS) FINANSINIS POVEIKIS

3.1. Atitinkama (-os) daugiametés finansinés programos iSlaidy kategorija (-os) ir
biudZeto iSlaidy eiluté (-s)

e Dabartinés biudzeto islaidy eilutés

Daugiametés finansinés programos islaidy kategorijas ir biudzeto eilutes nurodyti eilés

tvarka.
Dausi o Islaidy «
augiamet BiudZzeto eiluté S Inasas
és rusis
finansinés ) . .
. Saliy pagal Finansinio
programos | Numeris DA/NDA ELPA kandidagiy treciyjy reglamento 18
Slaidu | A AR MAS . e, ] &) saliy s Saliy | straipsnio 1 dalies aa
kategorija punkta
12.040401.01
EVPRI — subsidija pagal 1 ir 2 DA TAIP NE NE NE
antraStines  dalis (Darbuotojai ir
administracinés islaidos)
e PraSomos sukurti naujos biudzeto eilutés
Daugiametés finansinés programos islaidy kategorijas ir biudzeto eilutes nurodyti eilés tvarka.
/1

53
54
55

DA — diferencijuotieji asignavimai, NDA — nediferencijuotieji asignavimai.
ELPA — Europos laisvosios prekybos asociacija.
Saliy kandidacdiy ir, kai taikoma, Vakary Balkany potencialiy saliy kandidaciy.

LT 65 LT



3.2, Numatomas poveikis iSlaidoms

3.2.1.  Numatomo poveikio islaidoms suvestiné

min. EUR (tikstantyjy tikslumu)

Daugiametés finansinés programos islai . o . L
ue . 5 es”p o8 0s iSlaidy 1A Konkurencingumas augimui ir uzimtumui skatinti
kategorija:
<Vidaus rinkos ir paslaugy> GD 2013 2014 2015 IS VISO
56 | metai metai
metai
* Veiklos asignavimai
[sipareigojimai ) 0,179 | 0327 | 0327 0,832
12.0404.01
Mokéjimai @ 0,179 | 0327 | 0327 0,832
Administracinio pobiidZio asignavimai, finansuojami konkreciy
programy rinkinio 1éSomis>’
BiudZzeto eilutés numeris 3 0 0 0
Isipareigojimai | 5 | 0,179 | 0327 | 0,327 0,832
IS VISO asignavimy
Vidaus rinkos ir paslaugy GD o =2t2a
Mokéjimai 0,179 | 0327 | 0327 0,832
+3
. ) ) . [sipareigojimai 4
* IS VISO veiklos asignavimy
Mokéjimai 5

56
57

tiesioginiai moksliniai tyrimai.

LT

N metai yra pasitilymo (iniciatyvos) igyvendinimo pradzios metai.
Techniné ir (arba) administraciné pagalba bei iSlaidos ES programy ir (arba) veiksmy igyvendinimui remti (buvusios BA eilutés), netiesioginiai moksliniai tyrimai,
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e IS VISO administracinio pobiudZzio asignavimuy,
. " L (© 0 0 0
finansuojamy konkrec¢iy programy rinkinio 1éSomis
IS VISO asignavimy Isipareigojimai =4+6 0,179 0,327 0,327 0,832
pagal daugiametés finansinés programos
1A ISL AIDU KATEGORIJA Mokéjimai =5+6 0,179 0,327 0,327 0,832
1. EVPRI turés parengti tam tikrus techninius jgyvendinimo standartus, susijusius su $iais dalykais:

atpirkimo programoms ir stabilizavimui taikoma iSimtimi (3 straipsnis);

techninémis nuostatomis dél itartiny sandoriy nustatymo ir pranesimo apie juos (11 straipsnis);
— tinkamo vieSai neatskleistos informacijos atskleidimo techninémis priemonémis (12 straipsnis);
— vieSai neatskleistos informacijos atskleidimo atidéjimo techninémis priemonémis (12 straipsnis);

— pavyzdiniu nei$samiu sarasu, kuriame iSvardijami {vykiai, susij¢ su emitentais, kuriy finansinémis priemonémis leidziama prekiauti MV]
rinkoje, ir kurie gali biiti laikomi vieSai neatskleista informacija (12 straipsnis);

— vie$ai neatskleistos informacijos turin¢iy asmeny sarasy turiniu ir formatu (13 straipsnis);
— nuostatomis, susijusiomis su rekomendacijomis dél investicijy ir statistikos duomenimis (15 straipsnis);
— ES ir uzsienio kompetentingy ir reguliavimo institucijy keitimosi informacija procediiromis ir priemonémis (18, 19, 20, 29 straipsniai).

2. Vienos kompetentingos institucijos praSymu EVPRI koordinuos kompetentingy instituciju vykdomus tyrimus ir patikras tarpvalstybinio
piktnaudziavimo rinka atvejais.

3. EVPRI koordinuos valstybiy nariy kompetentingu instituciju ir tam tikry treciyju Saliu kompetentingy instituciju bendradarbiavimo

susitarimy rengima. EVPRI parengs standartinius bendradarbiavimo susitarimus, kuriais galés naudotis kompetentingos institucijos. EVPRI
taip pat koordinuos instituciju keitimasi informacija, gauta i$ treciyju Saliy kompetentingy institucijy.
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4. 4.  Kalbant apie birzos prekiy iSvestines finansines priemones, EVPRI teiks pagalba ir vykdys koordinavima kompetentingoms
institucijoms ir reguliavimo institucijoms kitose valstybése narése bendradarbiaujant ir keiciantis informacija su treciyjy Saliy institucijomis,
atsakingomis uz neatidéliotiny sandoriy rinkas.

Jei pasitilymas (iniciatyva) daro poveikij kelioms iSlaidy kategorijoms:

[sipareigojimai “

* IS VISO veiklos asignavimy ——
Mokéjimai (5

e IS VISO administracinio pobiidZzio asignavimu,

. . SR 6
finansuojamuy konkrec¢iy programy rinkinio 1éSomis ©

IS VISO asignavimy [sipareigojimai =4+ 6 0,179 0,327 0,327 0,832
pagal daugiametés finansinés programos
1-4 ISLAIDU KATEGORIJAS

(Orientaciné suma)

Mokéjimai =s+6 | 0,179 | 0,327 | 0,327 0,832
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Daugiametés finansinés programos islaidy

,,2Administracinés i§laidos*

kategorija:
min. EUR (tikstantyjy tikslumu)
2013 2014 2015 &
metai metai metai IS VISO
<o > GD
e Zmogiskieji istekliai 0 0 0
* Kitos administracinés islaidos 0 0 0
ISVISO<....... >GD Asignavimai
IS VISO asignavimy € viso isipareieoiimy =
pagal daugiametés finansinés programos %;Vi\:s(;n;slig;rgf)oﬂmq - 0 0 0
5 ISLAIDU KATEGORIJA
min. EUR (tikstantyjy tikslumu)
2013 2014 2015 &
metai™ | metai metai IS VISO
Ig VISO asignavimq Isipareigojimai 0,179 0,327 0,327 0,832
pagal daugiametés finansinés programos
1-5 ISLAIDU KATEGORIJAS Mokejimai 0,179 0,327 0,327 0,832

58

LT

N metai yra pasitilymo (iniciatyvos) igyvendinimo pradzios metai.
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3.2.2.  Numatomas poveikis veiklos asignavimams
— [ Pasitlymui (iniciatyvai) igyvendinti veiklos asignavimai nenaudojami

— Pasitlymui (iniciatyvai) jgyvendinti veiklos asignavimai naudojami taip:

Konkretiis pasitlymo tikslai iSdéstyti 1.4.2 punkte. Jie bus pasiekti jgyvendinant sitilomas teisékliros priemones nacionaliniu lygmeniu ir
dalyvaujant Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucijai.

Visu pirma, nors neimanoma susieti konkre¢iy kiekybiniy rezultaty su kiekvienu veiklos tikslu, EVPRI kartu su naujus jgaliojimus vykdanciomis
nacionalinémis reguliavimo institucijomis turéty padeéti didinti rinkos vientisuma ir investuotoju apsauga draudziant turintiesiems vieSai neatskleistos
informacijos prekiauti tam tikromis finansinémis priemonés ir draudziant manipuliuoti finansy rinkomis taikant tokias priemones kaip melagingos
informacijos ar gandy sklaida ir prekyba fiksuojant kainas nenormaliu lygiu. Si nauja sistema uZkirs kelia piktnaudziavimui rinka organizuotose
rinkose, platformose ir ne birzos sandoriy atveju, taip pat birZzos prekiy ir su jomis susijusiy iSvestiniy finansiniy priemoniy rinkose. Be to, bus
uztikrinta, kad EVPRI ir nacionalinés reguliavimo institucijos turéty biitinos informacijos ir igaliojimy, kad taikyty nuoseklias, veiksmingas ir
atgrasomas sankcijas.
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3.2.3.  Numatomas poveikis administracinio pobiidzio asignavimams
3.2.3.1. Suvestiné
— [ Pasitlymui (iniciatyvai) igyvendinti administraciniai asignavimai nenaudojami

— [ Pasitilymui (iniciatyvai) igyvendinti administraciniai asignavimai naudojami
taip:
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3.2.3.2. Numatomi zmogiskyjy istekliy poreikiai
— Pasitilymui (iniciatyvai) igyvendinti Zzmogiskieji iStekliai nenaudojami
— [ Pasitlymui (iniciatyvai) igyvendinti zmogiskieji iStekliai naudojami taip:
Pastaba:

D¢l pasiilymo Vidaus rinkos ir paslaugy GD nereikés papildomuy zmogiskyjuy ir
administraciniy iStekliy. PRD igyvendinti skirti iStekliai bus naudojami ir toliau.
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3.2.4.  Suderinamumas su dabartine daugiamete finansine programa
— [ Pasitlymas (iniciatyva) atitinka dabarting daugiametg finansing programa.

— Atsizvelgiant 1 pasiilyma (iniciatyva), reikés pakeisti daugiametés finansinés
programos atitinkamos islaidy kategorijos programavima.

Pasitilyme numatomos papildomos uzduotys, kurias turés vykdyti EVPRI. Tam reikés papildomy istekliy
pagal biudzeto eilutg 12.0404.01

— [ Igyvendinant pasitlyma (iniciatyva) butina taikyti lankstumo priemong arba
patikslinti daugiamete finansing programa’’.

‘ Paaiskinti, ka reikia atlikti, ir nurodyti atitinkamas iSlaidy kategorijas, biudzeto eilutes ir sumas. |

3.2.5.  Treciyy Saliy inasai
— [ Pasitlyme (iniciatyvoje) nenumatyta bendro su treciosiomis Salimis finansavimo

— Pasitlyme (iniciatyvoje) numatytas bendras finansavimas apskai¢iuojamas taip:

Asignavimai mln. EUR (tikstantyjy tikslumu)

2013 2014 2015 .
. . . I8 viso
metai metai metai
Nurodyti bendra
finansavima teikiancCia
istaiga
0,268 0,490 0,490 1,248
Valstybés narés per ES
nacionalines  prieziiiros
institucijas (*)
IS VISO bendrai 0268 | 049 | 0490 1,248
finansuojamy asignavimy

(*) Ivertinta remiantis dabartiniu finansavimo mechanizmu pagal EVPRI reglamento projekta (valstybés
narés — 60 %, Bendrija — 40 %).

9 Zr. Tarpinstitucinio susitarimo 19 ir 24 punktus.
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3.3. Numatomas poveikis jplaukoms
- Pasiiilymas (iniciatyva) neturi finansinio poveikio iplaukoms.
— [ Pasitilymas (iniciatyva) turi finansinj poveiki:
o O nuosaviems istekliams
. l ivairioms iplaukoms

Pasitlymo dé¢l Europos Parlamento ir Tarybos reglamento dél prekybos vertybiniais popieriais
naudojantis vieSai neatskleista informacija ir manipuliavimo rinka (piktnaudziavimo rinka) ir del
Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos dél baudziamuyjuy sankciju uz prekyba vertybiniais
popieriais naudojantis viesai neatskleista informacija ir uz manipuliavima rinka (piktnaudziavima
rinka) finansinés teisés akto pasiiilymo pazymos priedas.

Taikoma metodika ir svarbiausios pagrindinés prielaidos

Su EVPRI vykdomomis uzduotimis susijusios iSlaidos pagal du pasitilymus jvertintos kaip islaidos
darbuotojams (1 antrastiné dalis), remiantis iSlaidy klasifikacija Komisijai pateiktame 2012 m.
EVPRI biudzeto projekte.

Dviejuose Komisijos pasiiilymuose yra nuostaty, kad EVPRI turéty parengti mazdaug 11 naujy
privalomy techniniy standarty (PTS) rinkiniy, kuriais turéty buti uztikrinta, kad labai techninio
pobiidZio nuostatos biity vienodai taikomos visoje ES. Pagal Siuos pasiiilymus numatoma, kad
EVPRI pateiks naujus PTS per 24 ménesius po reglamento jsigaliojimo. Siam tikslui igyvendinti
jau nuo 2013 mety pradzios reikia didinti darbuotojy skaiciy. Kalbant apie pareigu pobidi, siekiant
s¢kmingai ir laiku parengti naujus PTS reikes, visy pirma, papildomy politikos, teisés ir poveikio
vertinimo pareiginy.

Remiantis Komisijos tarnyby ir EVPRI vertinimais, vertinant poveiki visos darbo dienos etaty
skai€iui, kuris yra butinas PTS rengti pagal du pasitilymus, vadovautasi Siomis prielaidomis:

- Vienas politikos pareigiinas, vienas poveikio vertinimo pareigiinas ir vienas teisés pareigiinas
reikalingi iki 2013 m.

Taigi, siekiant parengti PTS per 24 ménesius po reglamento isigaliojimo, reikia trijy visos darbo
dienos etaty.

Galiausiai, EVPRI bty patikétos tam tikros nuolatinés uzduotys Siose srityse:

- kompetentingy institucijy tyrimy ir patikry koordinavimas tarpvalstybiniais piktnaudziavimo rinka
atvejais;

- valstybiy nariy kompetentingy institucijy ir tam tikry treciyjy Saliy kompetentingy instituciju
bendradarbiavimo susitarimy rengimas. EVPRI parengs standartinius bendradarbiavimo
susitarimus, kuriais galés naudotis kompetentingos institucijos. EVPRI taip pat koordinuos
institucijuy keitimasi informacija, gauta i$ treciyju $aliu kompetentingy institucijy.

- pagalba ir koordinavimas kity valstybiy nariy kompetentingoms ir reguliavimo institucijoms

bendradarbiaujant ir keiCiantis informacija su treCiyjy Saliy institucijomis, atsakingomis uz
neatideliotiny sandoriy rinkas ir apyvartinius tarSos leidimus.
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Apskritai tai reiskia, kad reikia 6 papildomy visos darbo dienos etaty.
Kitos prielaidos:

— remiantis visos darbo dienos etaty paskirstymu 2012 m. biudzeto projekte, daroma
prielaida, kad papildomi 6 visos darbo dienos etatai — tai 3 laikinieji darbuotojai
(50 %), 2 deleguotieji nacionaliniai ekspertai (33,3 %) ir 1 sutartininkas (16,7 %);

darbuotoju kategorijoms nustatomas

— vidutinis metinis atlyginimas jvairioms

remiantis BUDG GD nurodymais;
- atlyginimo svertinis koeficientas Paryziui yra 1,27,
— mokymo i8laidos vienam visos darbo dienos etatui per metus sudaro apie 1 000 EUR;

— misijy iSlaidos — 10 000 EUR, remiantis 2012 m. biudZeto projekte numatytomis
misijomis vienam darbuotojui;

— su samdymu susijusios iSlaidos (kelionés, viesbuciai, medicininis sveikatos
patikrinimas, isiktirimo ir kitos paSalpos, persikraustymo islaidos ir pan.) — 12 700
EUR, remiantis 2012 m. biudZeto projekte numatytomis vieno darbuotojo samdymo
iSlaidomis.

Daroma prielaida, kad darbo kriivis, dél kurio reikia didinti visos darbo dienos etaty skaiciy, kaip
apraSyta pirmiau, i8liks ir 2014 m. ir yra susijgs su jau parengty PTS taisymu.

Kity trejy mety biitino biudzeto padidinimo apskai¢iavimo metodas iSsamiau pristatytas toliau
esancioje lenteléje. Skaiciavime atsispindi tai, kad i§ Bendrijos biudZeto finansuojama 40 % islaidy.

_ . Skaifiavima Suma (tiikstanciais)
ISlaidy rasis
S 2013 2014 2015 IS viso

1 antrastiné dalis: Darbuotojy iSlaidos
6 darbuotojy atlyginimai ir pasalpos
- i jy laikinujy darbuotojy =3*127*1,27 241,93 483,87 483,87 1 209,67
- i8 jy deleguotyjy nacionaliniy eksperty =2*73*1,27 92,71 185,42 185,42 463,55
- i8 jy sutartininky =1*64*1,27 40,64 81,28 81,28 203,2
6 darbuotojy su samdymu susijusios islaidos

=6*12,7 76,2 76,2
6 darbuotojy misijy islaidos

=6*10 30 60 60 150
6 darbuotojy mokymo islaidos =6™1 3 6 6 15
I8 viso 1 antrastiné dalis: Darbuotojy iSlaidos 484,48 816,57 816,57 2 079,53
IS jy Bendrijos jna8as (40 %) 193,79 326,63 326,63 847,05
IS jy valstybiy nariy jnasas (60 %) 290,68 489,94 489,94 1 270,56

Toliau esancioje lenteléje pateiktas sitilomas triju laikinyju darbuotoju etaty planas:

Pareigy grupé ir pakopa Laikinosios
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pareigybés

ADI16
ADI15
ADI14
ADI13
ADI12
ADI11
ADI0
AD9
ADS
AD7
AD6
ADS

AD 1S viso
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