CS

CS

CS



CS

Po W e

% %

W W

X X

kterou se méni smérnice Rady 77/91/EHS, 78/855/EHS a 82/891/EHS a smérnice
2005/56/ES, pokud jde o pozadavky na predkladani zprav a na dokumentaci v pripadé

KOMISE EVROPSKYCH SPOLECENSTVI

V Bruselu dne 24.9.2008
KOM(2008) 576 v konecném znéni
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Navrh
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fize nebo rozdéleni
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DUVODOVA ZPRAVA

1. SOUVISLOSTI NAVRHU
1.1. Obecné souvislosti

V roce 2006 piijala Komise aktualizovany program na zjednoduseni' zaméfeny na méfeni
administrativnich ndklad a snizovani administrativni zatéze, kterd zbytecné¢ omezuje
ekonomické cinnosti evropskych podnikii. Akéni program a jeho cil snizit do roku 2012
administrativni zatdZ o 25 % byly potvrzeny jarnim zasedanim Evropské rady v bieznu 20077,

Proto Komise v cervenci 2007 piijala sdéleni, v némz uvadi své ndvrhy na zjednoduseni
v oblasti prava obchodnich spolecnosti, G&etnictvi a auditu.’ Dale pak v bieznu 2007 a dubnu
2008 Komise ptedlozila dva zrychlené navrhy za Gcelem rychlého sniZzeni administrativni
zét&ze drobnymi zménami acquis EU. Prvni navrh byl piijat v listopadu 2007.* Druhy navrh’,
ktery navazuje na urcité prvky, kterymi se zabyva sdé€leni z Cervence 2007, stale projednava
Evropsky parlament a Rada. V tomto navrhu jsou ptfedlozeny dal§i moznosti zjednoduseni
uvedené ve sdéleni a v jinych navrzich ptijatych v prubehu konzulta¢niho postupu.

1.2. Odtivodnéni a cile iniciativy

Cilem iniciativy je pfispét ke zvySeni konkurenceschopnosti spolecnosti v Evropské unii
snizenim administrativni zatéze vychazejici z evropskych smérnic v oblasti prava obchodnich
spolecnosti, pokud toto sniZzeni lze provést bez zdsadniho negativniho dopadu na dalsi
zuCastnéné strany.

Iniciativa se zaméfuje na tfeti smérnici (smémice Rady 78/855/EHS®) o fuzich akciovych
spoleénosti a na Sestou smérnici (smérnice Rady 82/891/EHS’) o rozdéleni akciovych
spolecnosti, které¢ fesi Upravu vnitrostatnich fizi a rozdéleni. Dale je tieba ve vztahu
ke smérnici o pieshrani¢nich fuzich (smérnice Evropského parlamentu a Rady 2005/56/ES
o pteshrani¢nich fizich kapitalovych spolecnosti®) sladit dva body se zm&nami provedenymi
v rezimech platnych pro vnitrostatni fuze. Také je tfeba provést predev§im technické zmény
druhé smérnice (smérnice Rady 77/91/EHS’) o koordinaci ochrannych opatieni, ktera jsou na
ochranu zajmi spolecnikl a tfetich osob vyzadovana v ¢lenskych statech od spolecnosti ve
smyslu ¢l. 58 druhého pododstavce Smlouvy pii zakladani akciovych spolecnosti a pfi
udrzovani a zméné jejich zdkladniho kapitalu, za Ucelem dosazeni rovnocennosti téchto
opatieni.

KOM(2006) 689 v kone¢ném znéni, Uk. vést. C 78, 11.4.2007, 5. 9.

Zaveéry predsednictvi ze zasedani Evropské rady v Bruselu — dokum. 7224/07 zavér €. 1.

KOM(2007) 394, dosud nezveiejnéno v Utednim véstniku.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2007/63/ES ze dne 13. listopadu 2007, kterou se méni
smérnice Rady 78/855/EHS a 82/891/EHS, pokud jde o pozadavek na zpravu nezavislého znalce
v ptipadé fize nebo rozdéleni akciovych spolecnosti, Ut. vést. L 300, 17.11.2007, s. 47.

KOM(2008) 194 (dosud nezvetejnéno v Urednim véstniku).

Ut. vést. L 295, 20.10.1978, s. 36.

Ut. vést. L 378, 31.12.1982, s. 47.

Ut. vést. L 310, 25.11.2005, s. 1.

Ut vést. L 26, 31.1.1977, s. 1.
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Treti a Sestd smérnice obsahuji nyni fadu podrobnych pozadavki na predkladani zprav, které
jsou spolecnosti UcCastnici se flze ¢i rozdéleni povinny dodrzovat a ze kterych témto
spole¢nostech vznikaji znacné néklady. V nékterych situacich miize spojitost s druhou
smérnici vést k jeSté dalSimu navySeni nakladt. Také prostiedky, které jsou smérnicemi
stanoveny pro informovani akcionaii o podrobnostech transakci, byly koncipovany pted
tficeti lety, a neberou tak v ivahu dnesni technologické moznosti. To vede ke zbyte¢nym
nakladim a nadmérné spotiebé papiru, jimz lze zabranit. Kone¢né¢ pak zmény v jinych
smérnicich provedené v poslednich letech, a zejména v druhé smérnici v oblasti ochrany
vetiteld, vedly k ur€itym nejednotnostem mezi riznymi smernicemi.

2. KONZULTACE ZUCASTNENYCH STRAN A POSOUZENI DOPADU
2.1. Konzultace zicastnénych stran

Névrh a posouzeni dopadi vychazi ze Sirokého konzultacniho procesu, ktery néasledoval po
ptijeti sdéleni z Cervence 2007.

Rada ve slozeni pro konkurenceschopnost piijala dne 22. listopadu 2007 zavéry, kterymi
iniciativu ke zjednoduseni vitd.'" V Evropském parlamentu byla dne 21. kvétna 2007 pfijata
zpréava, ktera odrazi Sirokou podporu iniciativy ke zjednoduseni evropského prava spolecnosti
a snizeni administrativni zatéze."' Zprava za téelem piipadnych dalsich Gprav tfeti a Sesté
smérnice potvrzuje, ze je nezbytna rozsadhlejsi aktualizace, avSak pfipominda, Ze je nutné
vyvazené zohlednit zajmy vSech zicCastnénych stran véetné investortl, vlastnikd, véfitell a
zaméstnancl a ze by nemélo dojit k rozmé€lnéni harmonizace v této oblasti.

Kromé toho na vyzvu k ptedlozeni pisemnych pfipominek k navrhlim do poloviny fijna 2007
zareagovalo osmndct vlad ¢lenskych statt, vlada jedné zemé EHP a 110 zacastnénych stran.
Tyto piispévky od vlad a zicastnénych stran vzesly z celkem 23 zemi, véetné 22 ¢lenskych
stati. Zprava o reakcich pfijatych od c¢lenskych stath a zacastnénych stran od cervence do
prosince 2007 je k dispozici na internetové strance generalniho feditelstvi pro vnitini trh a
sluzby (GR MARKT) na adrese
http://ec.europa.eu/internal _market/company/simplification/index_en.htm.

Skupina nezavislych zOcastnénych stran na vysoké Urovni ve své zpravé prijaté dne
10. ¢ervence 2008 vita snahu Komise piezkoumat pozadavky na predklddani zprav v rdmci
treti a Sesté smérnice a pozaduje ambiciozni legislativni navrhy, které co nejvice vyuziji
moznosti zjednoduseni zjisténé u téchto dvou smérnic a zaroven ochrani zajmy akcionait i
vetitelt.

Hlavnim zdrojem informaci, znéhoz posouzeni dopadi vychéazi, je rozsahlé méfeni
administrativnich nakladi, provedené konsorciem dodavatell, které svou zavére¢nou zpravu
v plném rozsahu ptedlozilo dne 31. ¢ervence 2008. Tato zprava je zalozena na standardnim
nakladovém modelu EU. V piipadech, kdy meéfeni nemohlo poskytnout dostate¢né nebo
reprezentativni udaje, byly kjejich doplnéni ¢i opravé pouzity dalSi informace ziskané
zejména od clenskych statt.

10 Dokument Rady ¢. 15222/07 DRS 48.
H A6-0101/2008.

CS


http://ec.europa.eu/internal_market/company/simplification/index_en.htm
http://www.europarl.europa.eu/sides/getDoc.do?type=REPORT&reference=A6-2008-0101&language=DE&mode=XML

CS

2.2 Posouzeni dopadii

Z posouzeni dopadii vyplyva, ze ve vySe uvedenych oblastech existuje pro spolecnosti
vyznamny usporny potencial.

2.2.1.  Pozadavky na predkladani zprav

Pozadavky na predkladani zprav podle treti a Sesté smérnice sestavaji 1) z povinnosti vedeni
vyhotovit pisemnou zpravu o pravnim a ekonomickém odivodnéni fuze/rozdéleni, 2) ze
zpravy nezavislého znalce zkoumajici zejména navrhovany vyménny pomér akcii a 3)
z ucetniho vykazu, pokud je roc¢ni Ucetni zavérka v dobé zpracovani projektu fluze nebo
rozdéleni star$i nez Sest mésicli. Tyto dokumenty musi byt pfedlozeny valné hromadé
akcionart, ktera rozhoduje o fizi nebo rozdéleni.

Posouzeni dopadi doporucuje u zpravy vedeni a tucetniho vykazu zavést mozZnost
jednomysiného upusténi od téchto dokumentli, jak u znalecké zprdvy umoziuje smérnice
2007/63/ES. Toto zabrani negativnimu dopadu na z&jmy akcionaiti a zaroven se u dotcenych
spole¢nosti dosahne urcitych tspor.

Dale se navrhuje zrusit pozadavek na ucetni vykaz v ptipadé, Zze spoleCnost pfipravila
pololetni Gietni zavérku podle smérnice o prihlednosti'?.

Celkova uspora zatéze plynouci z téchto opatieni se odhaduje na piiblizné 7,12 milionu EUR
rocné.

2.2.2.  Opatreni s prihlédnutim ke spolecnostem, které jsou zalozeny nebo jejichz zakladni
kapital bude zvysen v souvislosti s fuzi nebo rozdélenim

V ptipadech, kdy operace souvisi bud’ se zalozenim nové spolecnosti anebo se zvySenim
zékladniho kapitalu ptijimajici spole¢nosti, existuje v souasné dobé duplicita pozadavkl na
znalecké zpravy podle pravidel Sesté smérnice na stran¢ jedné a druhé smérnice na strané
druhé. V piipad¢ fuzi a vefejnych nabidek muze Clensky stat podle druhé smérnice vyjmout
spole¢nosti z povinnosti podat zprdvu o nepenézitych vkladech, kterou tato smérnice
pozaduje.

Posouzeni dopadii doporucuje, aby tato moznost ¢lenského statu byla rozSifena i na ptipady
rozdéleni. Potencidlni Gspora zatéze na zaklad¢ navrhovanych opatieni se odhaduje na 3,26 —
9,43 milionu EUR ro¢né, podle toho, kolik ¢lenskych stath ptipadné moznosti vyuzije.

2.2.3.  Opatreni tykajici se zjednodusenych fuzi a rozdéleni mezi materskymi a dcerinymi
spolecnostmi

Clenské staty maji v sou¢asné dobé moznost udélovat vyjimky z povinnosti uspofadat valnou
hromadu a z n¢kterych pozadavki na predkladani zprav a poskytovani informaci v piipadech,
kdy se fuze nebo rozdéleni kond mezi mateiskou spole¢nosti a jejimi dcefinymi spole¢nostmi.
Téchto moznosti vS§ak plnou nebo témét plnou mérou vyuziva jen nekolik ¢lenskych stati.

12 Smérnice 2004/109/ES ze dne 15. prosince 2004 o harmonizaci pozadavku na pruhlednost tykajicich se

informaci o emitentech, jejichz cenné papiry jsou pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu, a
o zméné smeérnice 2001/34/ES, Ut. veést. L 390, 31.2.2004, s. 1.
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Zavérem posouzeni dopadi je, Ze Clenské staty by mély mit povinnost ud€lovat svym
spole¢nostem moznost zjednodusenych fuzi/rozdéleni. Potencialni Gspora ndkladii na zaklade
této varianty se odhaduje zhruba na 153,5 milionu EUR ro¢né.

2.2.4.  Povinnosti v oblasti zverejnovani a dokumentace

Podle pravidel tfeti a Sesté smérnice a smérnice o preshrani¢nich fizich musi spolec¢nosti
podat projekt fuze nebo rozdéleni obchodnimu rejstiiku a zvetejnit tento projekt ve
vnitrostatnim véstniku nebo prostiednictvim centralni elektronické platformy. Treti a Sesta
smérnice dale stanovi, Zze akciondiim musi byt ddna moznost ziskat k nékterym dokumentiim
pristup v sidle spole¢nosti a bezplatné obdrzet kopie téchto dokumentli. Dnesni prostiedky
moderni informacni technologie vSak umoznuji snadnéjsi a levnéj$i piistup k informacim, a

. v v vy . v Vo e s ’ . rvo 1
jsou proto pouzity v nov&jsich smérnicich, jako napt. v smémici o pravech akcionaii."

Posouzeni dopadii proto doporucuje umoznit spole¢nostem vyuzivat ke zvefejnovani

informaci svou internetovou stranku. Odhaduje se, ze tento scénaf piinese potencialni Gsporu
ve vy$i 3,5 milionu EUR rocné.

2.2.5. Ochrana veriteli

Nedavné zmény v druhé smérnici'* vedly mimo jiné k vyjasnéni pravidel ochrany véfiteld na
zéaklad¢ této smérnice v tom smyslu, ze vétitelé, ktefi chtéji zaruky, jsou povinni spolehlivé
dolozit, ze operace se zakladnim kapitalem spolecnosti ohrozuje jejich pohledavky. Posouzeni
dopadt z divodu provazanosti doporucuje, aby v tomto sméru byla upravena pravidla teti a
Sesté smérnice.

U této varianty se neocekava zadny podstatny dopad na néklady spole¢nosti.

3. PRAVNI STRANKA NAVRHU

3.1. Pravni zaklad

Pravnim zékladem névrhu je €l. 44 odst. 2 pism. g) Smlouvy.
3.2. Subsidiarita a proporcionalita

K teseni téchto problémil je nutné opatifeni na urovni EU, jelikoz pozadavky na ptredkladani
zprav a na dokumentaci, kterymi se opatieni zabyva, vyplyvaji z pravnich pfedpisi EU.
V nékterych oblastech, které navrh pokryva, jiz Clenské staty mohou snizit pozadavky
zatézujici spolecnosti. Jak je vSak patrné z privodniho posouzeni dopadl a ze zpravy
o Sirokém méfeni administrativnich nakladt vypracovaném pro Komisi, znany pocet
Clenskych stat téchto moznosti i1 pres jejich vyznamny Usporny potencial dosud nevyuziva.
Aby z téchto ulehceni mohly té€zit vSechny spole¢nosti, jsou nutna opatieni na tirovni EU.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2007/36/ES ze dne 11. Cervence 2007 o vykonu nékterych
prav akcionatt ve spole¢nostech s kotovanymi akciemi, Ut vést. L 184, 14.7.2007, s. 17.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2006/68/ES ze dne 6. zari 2006, kterou se méni smérnice
Rady 77/91/EHS, pokud jde o zakladani akciovych spolecnosti a udrzovani a zménu jejich zdkladniho
kapitalu, Uf. vést. L 264, 25.9.2006, s. 32.
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Navrhované ipravy jsou omezeny na to, co je nezbytné k odstranéni zbytecné administrativni
zatéze v dotenych oblastech, a jsou pfimefené tomuto cili.

4. ZJEDNODUSENI

V klouzavém programu zjednodusujicich opatieni se pocita s tim, Ze Komise pfijme tento
navrth vroce 2008". Vyznamnym pfinosem navrhu je zjednoduSeni. Pozadavky na
predkladani zprav se snizuji poskytnutim vétsi flexibility clenskym statim a spole¢nostem
tak, aby mohly rozhodnout, jaké zpravy jsou v kazdém konkrétnim ptipadé opravdu zapotiebi.
Odstranuji se predpisy vedouci ke dvojimu predkladani zprav a eliminuji se zbytecné néklady
spolecnosti. Zvetejiiovaci a informacni povinnosti jsou upraveny podle technologického
rozvoje, coz bude mit také ptiznivé dusledky pro zivotni prostiedi. Pravidla ochrany vétitelt
v tfeti a Sesté smérnici se slad’uji s nedavnymi zménami ostatnich ¢asti acquis v oblasti prava
obchodnich spole¢nosti. Potencialni ro¢ni uspora zatéZze na zaklad¢ téchto opatfeni se
odhaduje az na 172 miliont EUR ro¢né.

S. POZNAMKY KE KONKRETNiM CLANKUM
1. Clanek 1: Zména tieti smérnice
1.1. V bodé 1 se seznam spoleCnosti, pro néz se pouzije tfeti smérnice a také Sestd

smérnice na zakladé odkazu v ¢l. 1 odst. 1 Sesté smérnice, upravuje tak, aby byla
vzata v tvahu zména ve vnitrostatnim pravu Finska.

1.2. Bod 2 zavadi pro spolecnosti alternativu zvefejilovacitho mechanismu podle prvni
smérnice. Namisto podani projektu fize u obchodniho rejstiiku mutze byt tento
projekt zvefejnén na internetové strance spolecnosti nebo na jiné internetové strance
(zejména pokud ma spoleCnost moznost vyuzivat internetovou stranku napf.
podnikatelského svazu). Aby vSak mohli dokument nalézt akcionafi a ostatni
zucastnéné strany, musi byt informace o ném i odkaz na centralni elektronické
platformé, ktera by méla byt smérnici, jejiz ndvrh Komise pfedlozila dne 17. dubna
2008, zavedena jako povinny nastroj v &l. 3 odst. 4 prvni smérnice'®. Vzhledem
k tomu, Ze nékterd ustanoveni (jako napf. €lanek 13 tieti smérnice a ¢lanek 12 Sesté
smérnice s ohledem na ochranu véfiteld) odkazuji na datum zvetejnéni, musi byt na
centralni elektronické platformé¢ zvetejnéno také toto datum.

1.3. Bod 3 upravuje ¢l. 8 pism. b) ve smyslu navrhované zmény v ¢l. 11 odst. 4, podle
které mohou spolecnosti i u jinych dokumenti, které zatim nemusi byt zapisovany do
obchodniho rejstiiku, avSak maji byt dany k dispozici akcionaftim, vyuzivat svou
internetovou stranku.

1.4. Bod 4 upravuje toto ustanoveni novym odstavcem 2 ve smyslu soubé&zného
ustanoveni ¢l. 7 odst. 3 Sest¢ smérnice, podle kterého ma vedeni povinnost
informovat valnou hromadu o zménach, k nimz doslo v obdobi mezi vypracovanim
projektu fuze a kondnim valné hromady. Vyjimka z pozadavku na predkladani zprav

15 KOM(2008) 33, dosud nezveiejnéno v Uiednim véstniku, s. 23
Viz poznamka pod Carou €. 5.
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1.6.

1.7.

1.8.
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stanoveného odstavcem 1 uvedeného c¢lanku a z informacni povinnosti by méla
platit, pokud se na ni akcionafi vSech zucastnénych spole¢nosti dohodnou.

Cilem zmén ¢lanku 11, které jsou navrzeny v bod¢ 5, je zajistit, aby:
— spole¢nost nemusela pfipravovat ucetni vykaz, pokud:

— je podle smérnice o pruhlednosti povinna zpracovavat pololetni finan¢ni zpravy a
skute¢né tak Cinila;

— se vSichni akcionafi dohodnou, Ze to neni tfeba. Déle, aby

— kopie dokumentii podle odstavce 1 uvedené¢ho ¢lanku mohly byt také zasilany
elektronickou postou, pokud akcionai obecné souhlasil s vyuzitim tohoto zptisobu
komunikace, napt. poskytnutim své e-mailové adresy spolecnosti. Ackoli stavajici
znéni nevylucuje, ze by kopie mohla byt v elektronické podob¢, neni dosud jasné,
za jakych podminek muize spolecnost elektronick¢é prosttedky pouZit.
V soucasnosti by akcionatr vzdy mohl trvat na obdrzeni tiSténé kopie, ktera by jiz
v piipad¢ zmény ustanoveni v navrhovaném smyslu nebyla zapotiebi;

— spole¢nost mohla dokumenty misto jejich zptistupnéni ve svém sidle zvetejnit na
své internetové strance. Tato moznost ulehCuje postup spole¢nosti a znamena
snadné¢jSi dostupnost dokumentli pro akcionafe-nerezidenty a také, pokud
spolecnost umoziuje volny pfistup na danou stranku, pro vétitele. Je-li mozné si
dokumenty ze stranky stdhnout, neni tfeba zajiStovat pravo akcionaiti obdrzet
vlastni kopii, protoze zaslanim (i v elektronické podob¢) vznikaji spolecnosti
zbytecné ndklady.

V bod¢ 6 se navrhuje sladit mechanismus ochrany véfiteli podle tfeti smérnice
s mechanismem zavedenym do druhé smérnice smérnici 2006/68/ES.

Bod 7 je disledkem navrhu centralizovat podle ¢l. 4 odst. 2 a 3 veSkera ustanoveni
o vyjimkach z pozadavki na predkladani zprav podle druhé smérnice v této samotné
smérnici.

Cilem bodi 8 az 12 je zménit stavajici moznosti clenskych stath povolit
zjednodusSené fuze podle ¢lankt 24 az 29 tieti smérnice na povinnost. Cilem bodu 11
je dale zjednodusit soucasné znéni ¢lanku 27.

Clanek 2: Zména Sesté smeérnice

VétSina uprav navrhovanych v tomto ¢lanku odrazi upravy navrzené pro treti
smérnici. U vysvétleni zmén tak lze odkazat na bod 1 vySe. Pouze u moznosti
akcionarti vzdat se pozadavkil na predkladani zprav se postup navrhii podle bodii 3 a
5 (s ohledem na ¢l. 9 odst. 1 pism. c¢)) mirn¢ li§i od techniky pouzité v ptipad¢ treti
smérnice, pficemz moznosti vzdani se jsou soustiedény v ¢lanku 10.

Daéle se pak podle bodu 8 navrhuje vypustit ¢l. 20 pism. c¢) vzhledem k tomu, ze za
situace popsané¢ v ¢lanku 20 se vytvareni projektu rozdéleni ucastni vSichni
akcionafi. Neni jim proto tfeba poskytovat pravo mensSinového akcionare svoldvat
valnou hromadu, jak je tomu nyni.
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4.1.

4.2.

Cléanek 3: Zména smérnice o preshranic¢nich fuzich

Ustanoveni €l. 3 odst. 1 odrdzi zmény navrzené pro tieti a Sestou smérnici s ohledem
na zvefejnéni projektu fuze.

Cilem doplnéni ¢l. 15 odst. 2 navrZzeného v bodé 2 je pfihlédnout k tomu, ze pii
zménach navrzenych c¢lanky 1 a 2 by clenské staty v budoucnu jiz nemohly
pozadovat zpravy uvedené v tomto ustanoveni ve vSech ptipadech.

Clanek 4: Zména druhé smérnice
Bod 1 obsahuje stejnou zménu, ktera se navrhuje u teti smérnice.

Cilem bodii 2 a 3 je soustfedit do druhé smérnice moznost ¢lenskych statt udélovat
vyjimky z poZzadavku na znaleckou zpravu o nepenéznich vkladech. Zarovenl se
v zajmu sladéni téchto pravidel s pravidly pro fuze navrhuje moznost vyjimky
s ohledem na rozdéleni. Ackoli ve smérnicich o fizich a rozdé€lenich neexistuje
povinnost zptistupnovat znalecké zpravy, které tyto smérnice pozaduji, vétitelim (na
rozdil od zpravy uvedené v ¢lanku 10 druhé smérnice), budou mit véfitelé¢ k této
zprave piistup, zejména pokud bude zvefejnéna na internetu.

V ptipadech, kdy akcionafi vyuZziji moznosti vzdat se znalecké zpravy podle tieti
smérnice, Sesté smérnice nebo smérnice o preshrani¢nich fuzich, by vSak povinnost
vypracovat zpravu o nepenéznich vkladech méla nadale platit za Gcelem zajiSténi
dostate¢né trovné ochrany véfitell.
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2008/0182 (COD)
Navrh

SMERNICE EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY,

kterou se méni smérnice Rady 77/91/EHS, 78/855/EHS a 82/891/EHS a smérnice

2005/56/ES, pokud jde o poZzadavky na predkladani zprav a na dokumentaci v pripadé

fize nebo rozdéleni

EVROPSKY PARLAMENT A RADA EVROPSKE UNIE,

s ohledem na Smlouvu o zaloZeni Evropského spoleCenstvi, a zejména na ¢l. 44 odst. 2
uvedené Smlouvy,

s ohledem na navrh Komise

17
s

s ohledem na stanovisko Evropského hospodaiského a socialniho vyboru'®,

v souladu s postupem uvedenym v &lanku 251 Smlouvy'’,

vzhledem k témto davodum:

(1

2

3)

Evropska rada se na svém zasedéani ve dnech 8. a 9. bfezna 2007 shodla, Ze je nutno do
roku 2012 snizit administrativni zat€z spolenosti o 25 %, aby se zvysila
konkurenceschopnost spole¢nosti ve Spolecenstvi.

Pravo obchodnich spole¢nosti bylo stanoveno jako jedna z oblasti s vysokym poctem
informacnich zavazkl ulozenych spolecnostem, pii¢emz nekteré z téchto zavazkil se
jevi jako zastaralé nebo nepfimétené. Proto je vhodné tyto zavazky revidovat a

cvwr

miru, ktera je nezbytna k zajisténi ochrany z4jmu ostatnich zi€astnénych stran.

Oblast puasobnosti druhé smérnice Rady 77/91/EHS ze dne 13. prosince 1976
o koordinaci ochrannych opatieni, kterd jsou na ochranu zajmi spolecnikli a tietich
osob vyzadovana v Clenskych statech od spolecnosti ve smyslu ¢l. 58 druhého
pododstavce Smlouvy pfi zakladani akciovych spolecnosti a pfi udrzovani a zméné
jejich zakladniho kapitalu, za u¢elem dosaZeni rovnocennosti téchto opatieni*’ a oblast
pusobnosti treti smérnice Rady 78/855/EHS ze dne 9. fijna 1978 zalozené na ¢l. 54
odst. 3 pism. g) Smlouvy, o fizich akciovych spole¢nosti’' by mé&ly byt upraveny tak,
aby odrazely zmény v pravu obchodnich spole¢nosti ve Finsku.

Ur. vést. C, , s. .
Ur. vést. C, , s. .
Ur. vést. C, , s. .

Ut vést. L 26, 31.1.1977, s. 1.
Uk. v&st. L 295, 20.10.1978, s. 36.
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4)

©)

(6)

(7

®)

©)

Internetové  stranky spolecnosti v nékterych piipadech poskytuji alternativu
k zvetejiiovani pomoci obchodnich rejstiikli. Spole¢nosti by proto mély mit moznost
vyuzivat své internetové stranky k zvetejiiovani projekti fuzi a rozdéleni a dalSich
dokumentil, které musi byt v tomto procesu zptistupnény akcionaiim a vétitelim.

Neni tfeba ukladat povinnost zpracovavat ucetni vykaz v pfipadech, kdy emitent
kotovanych cennych papirti zvefejiiuje pololetni finanéni uzavérky podle pravidel
stanovenych smérnici Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES =ze dne
15. prosince 2004 o harmonizaci pozadavkl na prihlednost tykajicich se informaci
o emitentech, jejichz cenné papiry jsou pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu, a
0 zméné smérnice 2001/34/ES™.

Zprava nezavislého znalce stanovend smérnici 77/91/EHS neni casto zapotiebi
v pfipadech, kdy musi byt znaleckd zprava zpracovana také podle pfedpisii smérnice
78/855/EHS a Sesté smérnice Rady 82/891/EHS ze dne 17. prosince 1982, zaloZzené na
&l. 54 odst. 3 pism. g) Smlouvy, o rozdéleni akciovych spole¢nosti®. Clenské staty by
proto mély mit moznost osvobodit spolecnosti v téchto ptipadech od pozadavku na
ptedkladéni zprav podle druhé smérnice nebo stanovit, Ze ob& zpravy mohou byt
sestaveny stejnym znalcem.

Faze mezi matetskymi a dcefinymi spole¢nostmi maji snizeny ekonomicky dopad na
akcionafe a véftitele. TotéZ plati pro n€kterd rozdéleni, zejména pokud se spole¢nosti
déli na nové spolecnosti, které jsou akcionafi vlastnény v poméru k jejich pravim
v délené spolecnosti. V téchto piipadech by mél byt proto omezen pozadavek na
predkladani informaci podle smérnic 78/855/EHS a 82/891/EHS.

Jelikoz cila této smérnice, totiz snizeni administrativni zatéze souvisejici zejména se
zévazky akciovych spole¢nosti ve SpoleCenstvi v oblasti zvefejiiovani a dokumentace,
nemuze byt uspokojivé dosaZzeno na urovni Clenskych statl, a proto jich miZze byt
z divodu rozsahu a ucinki 1épe dosazeno na trovni Spolecenstvi, miize Spolecenstvi
pfijmout opatfeni v souladu se zdsadou subsidiarity stanovenou v ¢lanku 5 Smlouvy.
V souladu se zasadou proporcionality stanovenou v uvedeném c¢lanku nepiekracuje
tato smérnice rdmec toho, co je nezbytné k dosazeni uvedenych cila.

Smérnice 77/91/EHS, 78/855/EHS, 82/891/EHS a 2005/56/ES by proto mély byt
odpovidajicim zptisobem zménény,

PRIJALY TUTO SMERNICI:

Clanek 1
Zmeény smernice 78/855/EHS

Smérnice 78/55/ES se méni takto:

1.

VEL 1 odst. 1 se ctrnactd odrazka nahrazuje timto: ,,- Finsko: julkinen
osakeyhtid/publikt aktiebolag®.

22
23

Ut. vést. L 390, 31.12.2004, s. 38
Ut. vést. L 378, 31.12.1982, s. 47.
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V ¢lanku 6 se doplituje novy pododstavec, ktery zni:

,»loto zvetejnéni se na spole¢nosti nepozaduje, pokud po nepftetrzité obdobi, které
zacind nejpozdéji jeden mésic pfed stanovenym dnem kondni valné hromady,
zptistupni projekt fuze na vlastni nebo jiné internetové strance. Pokud spole¢nost
vyuzije této moznosti, zvetejni odkaz umoziujici ptistup na tuto internetovou stranku
na centralni elektronické platformé uvedené v ¢l. 3 odst. 4 smérnice 68/151/EHS.
Tento odkaz obsahuje datum zvefejnéni projektu flize na internetové strance..

V ¢lanku 8 se dopliiuje novy odstavec, ktery zni:
,,Pro ucely prvniho odstavce pism. b) se pouzije ¢l. 11 odst. 2, 3 a 4.,
Clanek 9 se nahrazuje timto:
., Clanek 9
1. Spravni nebo fidici organy kazdé z fuzujicich spolecnosti vypracuji podrobnou
pisemnou zpravu, ktera vysvétli projekt fuze a zvlast¢é vymeénny pomér akcii a
odlivodni jej z pravniho a hospodaiského hlediska.
Zprava dale uvede ptipadné zvlastni obtize, které se vyskytly pfi oceniovani.

2. O veskerych podstatnych zménach obchodniho jméni mezi dnem zpracovani
navrhu podminek fuze a dnem valnych hromad, které maji rozhodnout o projektu
fuze, informuji spravni nebo fidici organy kazdé zucastnéné spole¢nosti valnou
hromadu své spolecnosti a spravni nebo fidici organy ostatnich zucastnénych
spolecnosti tak, aby mohly informovat své ptisluSné valné hromady.

3. Zprava uvedend v odstavci 1 a informace uvedené v odstavci 2 se nevyzaduji,
jestlize stim vSichni akciondii a majitelé jinych cennych papiri poskytujicich
hlasovaci pravo vSech spolecnosti ti€astnicich se fuze projevili souhlas.*.

Cléanek 11 se méni takto:

odstavec 1 se méni takto:

pismeno d) se nahrazuje timto:

ptipadné zpravami spravnich nebo fidicich organt fuzujicich spole¢nosti, uvedenymi
v Clanku 9;°;

dopliuje se novy pododstavec, ktery zni:

,Pro ucely prvniho pododstavce pism. c¢) se uetni vykaz nevyzaduje za zadné z nize
uvedenych okolnosti:

a) jestlize spole¢nost zvefejnuje pololetni financni zpravu podle ¢lanku 5 smérnice
2004/109/ES a tuto zpravu podle tohoto odstavce zptistupiiuje akcionartim;

b) jestlize s tim vSichni akcionafi a majitelé¢ jinych cennych papiri poskytujicich
hlasovaci pravo vsech spolecnosti ti¢astnicich se fuze projevili souhlas;*;
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b)

v odstavci 3 se doplituje novy pododstavec, ktery zni:

»Pokud akcionatf souhlasil stim, Ze spolecnost bude k poskytovani informaci
vyuzivat elektronické prostiedky, mohou byt kopie zaslany elektronickou postou.*;

dopliiuje se novy odstavec 4, ktery zni:

4. Na spolecnosti se nevyzaduje, aby dokumenty uvedené v odstavci 1 zpfistupnila
ve svém sidle, pokud po nepfetrzité obdobi, které zacina nejpozdé€ji jeden mésic pred
stanovenym dnem kondni valné hromady, tyto dokumenty zpfistupni na své

internetoveé strance.

Odstavec 3 se nepouzije, jestlize internetova stranka po celou dobu uvedenou
v odstavei 1 akcionafim umoziiuje ulozit si elektronickou kopii dokumentil
uvedenych v odstavei 1.,

V ¢lanku 13 se odstavec 2 nahrazuje timto:

,»2. Za timto ucelem pravni predpisy Clenskych stath alespon stanovi, Ze tito vétitelé
maji narok na pfimétené zaruky, jestlize finanéni situace fuzujicich spolecnosti tuto
ochranu vyzaduje a jestlize tito vétitelé takové zaruky jiz nemaji.

Clenské staty stanovi podminky ochrany uvedené v odstavci 1 a v prvnim
pododstavci. V kazdém piipad¢ Clenské staty zajisti, aby se véfitelé mohli obratit na
piislusny spravni organ nebo soud se zddosti o pfiméfené zaruky, pokud mohou
spolehlivé prokazat, Ze navrhovand fuze ohrozi uhrazeni jejich pohledavek a Ze
spolecnost pro n¢€ nezajistila zadné ptiméiené zaruky.*.

V c¢lanku 23 se zrusuje odstavec 4.

Clanek 24 se méni takto:

druha véta se nahrazuje timto:

»Na tento postup se pouziji ustanoveni kapitoly II.%;

b) dopliiuje se nova véta, kterd zni:

,.Clensky stat vak nemusi uplatnit pozadavky stanovené &l. 5 odst. 2 pism. b), ¢) a
d), ¢lanky 9 a 10, ¢l. 11 odst. 1 pism. d) a e), ¢l. 19 odst. 1 pism. b) a ¢lanky 20 a
21.%

Clanek 25 se méni takto:

uvodni véta se nahrazuje timto:

,.Clenské staty nepozaduji schvéleni fuze podle ¢lanku 24 valnou hromadou, jestlize
jsou splnény tyto podminky:*;

v pismenu b) se zrusuje druhd véta;

dopliiuje se novy odstavec, ktery zni:

12
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10.

11.

12.

,,Pro ucely prvniho pododstavce pism. b) se pouzije ¢l. 11 odst. 2, 3 a 4.
Clanky 26 a 27 se nahrazuji timto:
., Clanek 26

Clanky 24 a 25 se pouziji na operace, kterymi jedna nebo vice spole¢nosti prevadi
v disledku zruSeni bez likvidace celé své obchodni jméni na jinou spolecnost,
jestlize vSechny akcie a jiné cenné papiry uvedené v ¢lanku 24 zanikajici spolecnosti
nebo zanikajicich spole¢nosti patii nastupnické spolecnosti nebo osobam, které drzi
tyto akcie a cenné papiry vlastnim jménem, ale na ucet néstupnické spolecnosti.

., Clanek 27

V ptipad¢ faze slouenim jedné nebo vice spolecnosti s jinou spole¢nosti, kterd
vlastni nejméné 90 % akcii a jinych cennych papiri zanikajici spole¢nosti nebo
spole¢nosti poskytujicich hlasovaci pravo na valné hromadé, ale ne vSechny,
nevyzaduji Clenské staty schvaleni fuze valnou hromadou nastupnické spolecnosti,
jestlize jsou splnény podminky uvedené ¢l. 8 pism. a), b) a c).*.

V ¢lanku 28 se tvodni véda nahrazuje timto: ,,Clenské staty nesméji uplatiiovat
pozadavky uvedené v ¢lancich 9, 10 a 11 v ptipadé¢ fuze ve smyslu ¢lanku 27, jestlize
jsou splnény tyto podminky:*.

Clanek 29 se nahrazuje timto:
,, Clének 29

Clanky 27 a 28 se pouziji na operace, kterymi jedna nebo vice spolenosti pievadi
v disledku zruSeni bez likvidace celé své obchodni jméni na jinou spolecnost,
jestlize neyméné 90 % akcii a jinych cennych papirt zanikajici spole¢nosti nebo
spole¢nosti uvedenych v ¢lanku 27, ale ne vSechny, vlastni nastupnicka spole¢nost
nebo osoby, které¢ drzi tyto akcie a cenné papiry vlastnim jménem, ale na ucet
nastupnické spolecnosti.*.

Cldnek 2
Zmeny smernice 82/891/EHS

Smérnice 82/891/EHS se méni takto:

1.

V clanku 4 se dopliiuje novy odstavec, ktery zni:

»loto zvefejnéni se na spolecnosti nepozaduje, pokud po nepietrzité obdobi, které
zacind nejpozdéji jeden mésic stanovenym dnem konani valné hromady, zpfistupni
projekt rozdéleni na vlastni nebo jiné internetové strance. Pokud spolecnost vyuzije
této moznosti, zvefejni odkaz umoziujici pfistup na tuto internetovou stranku na
centralni elektronické platformé uvedené v ¢l. 3 odst. 4 smérnice 68/151/EHS. Tento
odkaz bude obsahovat datum zvetejnéni projektu rozdéleni na internetové strance.*.

V ¢lanku 6 se dopliiuje novy odstavec, ktery zni:
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,Pro ucely odst. 1 pism. b) se pouzije ¢l. 9 odst. 2, 3 a 4;“.

V ¢€l. 7 odst. 2 se druhy pododstavec nahrazuje timto:

,V prislusném ptipad¢ se také zmini o vypracovani zpravy o ovéfeni nepenéznich
vkladi, stanovené v €l. 27 odst. 2 smérnice 77/91/EHS pro néstupnické spolecnosti a
o rejstiiku, u kterého musi byt tato zprava ulozena.*.

V ¢lanku 8 se zruSuje odstavec 3.

Clanek 9 se méni takto:

v odstavci 1 se doplituje novy pododstavec, ktery zni:

,Pro ucely prvniho pododstavce pism. c¢) se ucetni vykaz nevyzaduje, jestlize
spolenost zvefejiiuje pololetni financni zpravu podle clanku 5 smérnice
2004/109/ES a tuto zpravu podle tohoto odstavce zptistupiiuje akcionaiim.*;

v odstavci 3 se doplituje novy pododstavec, ktery zni:

,Pokud akcionat souhlasil stim, Ze spolecnost bude k poskytovani informaci
vyuzivat elektronické prosttedky, muze spolecnost kopie zaslat elektronickou
postou.*;

dopliiuje se novy odstavec 4, ktery zni:

,»4. Na spolecnosti se nevyzaduje, aby dokumenty uvedené v odstavci 1 zpftistupnila
ve svém sidle, pokud po nepftetrzité obdobi, které zacina nejpozdéji jeden mésic pred
stanovenym dnem konani valné hromady, tyto dokumenty zpfistupni na své
internetové strance.

Odstavec 3 se nepouzije, jestlize internetova stranka umoziuje akcionafiim po celou
dobu uvedenou v odstavci 1 ulozit si elektronickou kopii dokumenti uvedenych
v odstavei 1.,

Clanek 10 se nahrazuje timto:

,, Clanek 10
Pozadavky stanovené ¢lanky 7 a 8, €l. 9 odst. 1 pism. c),d)ae)acl. 9 odst. 2 a 3 se
neuplatiuje, jestlize stim vSichni akciondfi a majitelé jinych cennych papiri
poskytujicich hlasovaci pravo spoleCnosti tUcCastnicich se rozdéleni projevili
souhlas.*.
V ¢lanku 12 se odstavec 2 nahrazuje timto:
,»2. Za timto G¢elem pravni predpisy Clenskych stath alespon stanovi, ze tito véfitelé
maji pravo na pfiméiené zaruky, jestlize financni situace rozdélované spolecnosti a

spole¢nosti, na kterou bude zavazek pteveden podle projektu rozdéleni, tuto ochranu
vyzaduje a jestlize tito véfitelé takové zaruky jiz nemaji.
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b)

d)

b)

Clenské staty stanovi podminky ochrany uvedené vodstavei 1 a v prvnim
pododstavci. V kazdém ptipad¢ ¢lenské staty zajisti, aby se véfitelé mohli obratit na
ptislusny spravni organ nebo soud se zadosti o piiméiené zaruky, pokud mohou
spolehlivé prokdzat, ze navrhované rozdéleni ohrozi uhrazeni jejich pohledavek a Ze
spole¢nost pro n¢ nezajistila zddna pfimétené zaruky.*.

Clanek 20 se méni takto:
uvodni véta se nahrazuje timto:

»Jestlize vSechny nastupnické spole¢nosti drzi vSechny akcie rozdélené spolecnosti,
nevyzaduji Clenské staty, aniz je dotCen c¢lanek 6, schvéleni rozdéleni valnou
hromadou rozdé€lené spolecnosti, pokud jsou splnény tyto podminky:*;

v pismenu b) se zrusuje druhd véta;

pismeno c) se zrusuje;

dopliuje se novy odstavec, ktery zni:

,»Pro ucely prvniho odstavce pism. b) se pouzije ¢l. 9 odst. 2, 3 a4 a ¢lanek 10.%.
Clanek 22 se méni takto:

odstavec 4 se zrusuje;

odstavec 5 se nahrazuje timto:

,,5. Clenské staty nebudou uplatiiovat pozadavky stanovené &lanky 7 a 8 a &l. 9 odst.
I pism. c), d) a e), jestlize byly akcie kazdé z novych spolecnosti ptidéleny
akcionaiim rozdélené spolecnosti v poméru k jejich pravim k zakladnimu kapitalu
této spolecnosti.*.

Cldnek 3
Zmeny smeérnice 2005/56/ES

V €l 6 odst. 1 se doplnuje novy pododstavec, ktery zni:

wZverejnéni podle prvniho pododstavce se na spolecnosti nepozaduje, pokud po
nepretrzit¢ obdobi, které zalind nejpozdeji jeden meésic pred stanovenym dnem
konani valné hromady, zpfistupni projekt flize na vlastni nebo jiné internetové
strance. Pokud spolecnost vyuzije této moznosti, zvetejni odkaz umoziujici ptistup
na tuto internetovou stranku na centrdlni elektronické platformé uvedené v ¢l. 3
odst. 4 smérnice 68/151/EHS. Tento odkaz bude obsahovat datum zvefejnéni
projektu fuze na internetové strance.*.

V ¢lanku 15 se odstavec 2 nahrazuje timto:
,»2. Dojde-li k pfeshranicni fuzi pfevzetim spoleCnosti, kterd drzi nejméné 90 %
podilt a ostatnich cennych papir zanikajici spole¢nosti nebo spolecnosti, s nimiz je

spojeno hlasovaci pravo na valné hromadg, ale ne vSechny, jsou zpravy nezédvislého
znalce nebo znalci a doklady nutné pro provéieni nezbytné pouze tehdy, vyzaduje-li

15

CS



CS

to vsouladu se smérnici 78/855/EHS wvnitrostatni pravo, kterym se fidi bud
nastupnické spole¢nost, nebo zanikajici spolecnost.*.

Clanek 4
Zmeny smernice 77/91/EHS

Smérnice 77/91/EHS se méni takto:

1.

VLl 1 odst. 1 se Ctrnactd odrazka nahrazuje timto: ,.- ve Finsku: julkinen
osakeyhtid/publikt aktiebolag*.

V ¢lanku 10 se dopliiuje novy odstavec, ktery zni:

,,5. Clenské staty nemusi tento ¢lanek pouZit na zaloZeni nové spole¢nosti fizi nebo
rozdélenim, pokud je zpracovdna znalecka zprava podle ¢lanku 10 smérnice Rady
78/855/EHS™, ¢&lanku 8 smérnice Rady 82/891/EHS™ nebo ¢lanku 8 smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2005/56/ES™.

Jestlize se cClenské staty rozhodnou pouzit tento ¢lanek v pfipadech uvedenych
v prvnim pododstavci, mohou stanovit, ze zprava podle tohoto ¢lanku a zprava podle
¢lanku 10 smérnice 78/855/EHS, zprava podle ¢lanku 8 smérnice 82/891/EHS nebo
zprava podle ¢lanku 8 smérnice Evropského parlamentu a Rady 2005/56/ES mohou
byt vypracovany stejnym znalcem ¢i stejnymi znalci.*.

V ¢lanku 27 se odstavec 3 nahrazuje timto:

,,3. Clenské staty mohou vylougit pouziti odstavce 2, pokud ke zvySeni upsaného
zékladniho kapitalu dojde s cilem provést fuzi, rozd€leni nebo verejnou nabidku na
nakup nebo vyménu akcii a s cilem vyplatit akcionafe spolecnosti zaniklé pii
slouceni nebo rozd€leni nebo akcionare spolecnosti, kterd je pfedmétem veiejné
nabidky na ndkup nebo vymeénu akcii.

V ptipadech fluze nebo rozdéleni toto vSak plati pouze tehdy, je-li vypracovana
znaleckd zprava podle c¢lanku 10 smérnice 78/855/EHS, clanku 8 smérnice
82/891/EHS nebo clanku 8 smérnice 2005/56/ES.

Jestlize se €lenské staty rozhodnou pouZit odstavec 2 v piipadé fize nebo rozdéleni,
mohou stanovit, Ze zprava podle tohoto ¢lanku a zprava podle ¢lanku 10 smérnice
78/855/EHS, zprava podle ¢lanku 8 smérnice 82/891/EHS nebo zprava podle ¢lanku
8 smérnice Evropského parlamentu a Rady 2005/56/ES mohou byt vypracovany
stejnym znalcem ¢i stejnymi znalci.*.

24

26

Uf vést. L 295, 20.10.1978, s. 36.
UF. vést. L 378, 31.12.1982, 5. 47.
Uft. vést. L 310, 25.11.2005, s. 1.
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Cldanek 5
Provedent

1. Clenské staty uvedou v uéinnost pravni a spravni predpisy nezbytné pro dosaZeni
souladu s touto smérnici nejpozdéji do 30. Cervna 2011. Neprodlené¢ sdéli Komisi
jejich znéni a srovnavaci tabulku uvedenych predpist a této smérnice.

Predpisy pfijaté ¢lenskymi staty musi obsahovat odkaz na tuto smérnici nebo musi
byt takovy odkaz ucinén pfi jejich ufednim vyhlaseni. Zpiisob odkazu si stanovi
Clenské staty.

2. Clenské staty sdéli Komisi znéni hlavnich ustanoveni vnitrostitnich pravnich
predpist, které ptijmou v oblasti piisobnosti této smérnice.

Clanek 6

Tato smérnice vstupuje v platnost dvacatym dnem po vyhlaseni v Urednim véstniku Evropské
unie.

Clanek 7
Tato smérnice je urena ¢lenskym statm.
V Bruselu dne [...].
Za Evropsky parlament Za Radu
predseda predseda
17
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