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PERUSTELUT

Komissio pitdd Kansalaisten Eurooppa -hankkeen kannalta tidrkednd yhteison
lainsddddannon  yksinkertaistamista ja selkeyttdmistd, jotta siitd saataisiin
yksiselitteisempéé ja luettavampaa tavallisille kansalaisille. Kansalaiset saisivat ndin
uusia mahdollisuuksia ja tilaisuuksia kdyttdd lainsddddnnon heille tarjoamia erityisid
oikeuksia.

Tatd tavoitetta ei voida saavuttaa niin kauan kuin useita kertoja ja usein
huomattavilta osin muutettuja sddnnoksia ei ole koottu yhteen, vaan niitd on etsittdva
sekd alkuperdisestd sddadoksestd ettd sithen myohemmin tehdyistdi muutoksista.
Voimassa olevien sdénndsten selvittdimiseksi on sen vuoksi tutkittava ja vertailtava
suuri maard saddoksia.

Useita kertoja muutetut sdadokset on téstd syystd kodifioitava, jotta yhteison oikeus
olisi selkedd ja luettavaa.

Tamin vuoksi komissio on 1 paivind huhtikuuta 1987 tekemilldén paatokselld’
antanut henkilostolleen ohjeet toteuttaa sddddsten kodifiointi viimeistidén sen jélkeen,
kun niitd on muutettu kymmenen kertaa. Komissio on lisdksi korostanut, ettd timé on
vahimmaissddnto, silld yhteison oikeuden selkeyden ja ymmairrettivyyden
edistdmiseksi yksikoiden olisi pyrittdva kodifioimaan niiden vastuulla olevat tekstit
mahdollisimman lyhyin viliajoin.

Tama vahvistettiin Eurooppa-neuvoston puheenjohtajan Edinburghin
huippukokouksessa joulukuussa 1992 esittdmissd pédtelmissd®, joissa korostettiin
kodifioinnin merkitystd, koska silld taataan oikeusvarmuus tiettynd ajankohtana
tiettyyn kysymykseen sovellettavasta lainsdadannosta.

Kodifiointi on toteutettava noudattaen kokonaisuudessaan yhteison tavanomaista
lainsddddntomenettelya.

Koska kodifioinnissa ei saa muuttaa kodifioitavien sddddsten asiasisdltod, Euroopan
parlamentti, neuvosto ja komissio ovat sopineet 20 pdivana joulukuuta 1994 tehdylld
toimielinten véliselld sopimuksella nopeutetusta késittelymenettelystd, jonka
mukaisesti kodifioidut siddokset voidaan antaa nopeasti.

Talld ehdotuksella on tarkoitus kodifioida perustamissopimuksen 54 artiklan
3 kohdan g alakohdan nojalla osakeyhtididen sulautumisesta 9 pdivdnd lokakuuta
1978 annettu Euroopan parlamentin ja neuvoston kolmas direktiivi 78/855/ETY".
Uudella direktiivilli korvataan siihen siséllytetyt sdddokset’. Kodifioitavien
sdddosten asiasisdltod ei ole muutettu tdssd ehdotuksessa, vaan nithin on
yhdistettidessa tehty ainoastaan kodifioinnin edellyttdmét muodolliset muutokset.

KOM(87) 868 PV.

Katso paitelmien A osan liite 3.

Toteutettu Euroopan parlamentille ja neuvostolle annetun komission tiedonannon — Yhteison
sadnnoston kodifiointi, KOM(2001) 645 lopullinen — mukaisesti.

Katso tdmén ehdotuksen liitteessd I oleva A osa.
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Kodifiointiehdotus on laadittu kaikilla virallisilla kielilld direktiivin 78/855/ETY ja

sen muuttamisesta annetun sdddoksen alustavan koonnelman pohjalta. Koonnelman
on laatinut ~ Euroopan  yhteisdéjen  virallisten  julkaisujen  toimisto
tietojenkdsittelyjarjestelmdd kiayttden. Siltd osin kuin artikloja on numeroitu
uudelleen, vanhojen ja uusien numeroiden vastaavuus esitetddn kodifioidun
direktiivin liitteessa I1.
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|\ 78/855/ETY (mukautettu) |
2008/0009 (COD)

Ehdotus
EUROQOPAN PARLAMENTIN JA NEUVOSTON DIREKTIIVIKSI
osakeyhtioiden sulautumisesta

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN PARLAMENTTI JA EUROOPAN UNIONIN NEUVOSTO, jotka

ottavat huomioon Euroopan talousyhteison perustamissopimuksen ja erityisesti sen X> 44 <X
artiklan 2 kohdan g alakohdan,

ottavat huomioon komission ehdotuksen,
ottavat huomioon talous- ja sosiaalikomitean lausunnon’,
[ noudattavat perustamissopimuksen 251 artiklassa madrittyd menettelyd’, <X

sekd katsovat X> seuraavaa: X1

K

(1)  Perustamissopimuksen 54 artiklan 3 kohdan g alakohdan nojalla osakeyhtididen
sulautumisesta 9 pdivand lokakuuta 1978 annettua kolmatta neuvoston
direktiivid 78/855/ETY" on muutettu useita kertoja ja huomattavilta osilta®. Se vuoksi
olisi selkeyden ja jarkeistimisen kannalta kodifioitava mainittu direktiivi.

: EUVLCI[..],[..],s. [...]

2 EUVLCI[..],[..],s. [...]

EYVL L 295, 20.10.1978, s. 36, direktiivi sellaisena kuin se on viimeksi muutettuna Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivilld 2007/63/EY (EUVL L 300, 17.11.2007, s. 47).

Katso liitteessé I oleva A osa.
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2)

WV 78/855/ETY johdanto-osan
1 kappale (mukautettu)

Perustamissopimuksen [X> 44 <X]  artiklan 2 kohdan g alakohdassa ja
sijoittautumisvapauden rajoitusten poistamiseksi annetussa yleisessi
toimintaohjelmassa®  tarkoitettu  yhteensovittaminen on aloitettu  neuvoston
direktiivilld 68/151/ETY".

€)

WV 78/855/ETY johdanto-osan
2 kappale (mukautettu)

Tatd yhteensovittamista on jatkettu osakeyhtididen (julkinen osakeyhti6, ’public
limited liability company’) perustamisen sekd niiden pdfdoman sdilyttimisen ja
muuttamisen osalta X niiden takeiden yhteensovittamisesta samanveroisiksi, joita
jasenvaltioissa vaaditaan perustamissopimuksen 58 artiklan 2 kohdassa tarkoitetuilta
yhtigiltd niiden jésenten sekd ulkopuolisten etujen suojaamiseksi osakeyhtiditd
perustettacssa sekd niiden pddomaa sdilytettiessd ja muutettaessa 13 piaivand
joulukuuta 1976 annetulla neuvoston toisella <X direktiivilli 77/91/ETY’ seki
yhtiomuodoltaan tietynlaisten yhtididen tilinpdatosten osalta
X> perustamissopimuksen 54 artiklan 3 kohdan g alakohdan nojalla, yhtidmuodoltaan
tietynlaisten yhtididen tilinpaatoksistd 25 péivdnd heindkuuta 1978 annetulla
neuvoston neljinnelld <X direktiivilld 78/660/ETY?.

(4)

WV 78/855/ETY johdanto-osan
3 kappale

Jasenten ja ulkopuolisten etujen suojaaminen edellyttdd, ettd osakeyhtididen
sulautumista koskeva jdsenvaltioiden lainsdddintd sovitetaan yhteen ja ettd kaikissa on
sddnndkset sulautumisesta.

EYVL 2, 15.1.1962, s. 36/62.

EYVL L 65, 14.3.1968, s. 8, direktiivi kumottu FEuroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivilla [.../.../EY].

EYVL L 26, 31.1.1977, s. 1, direktiivi sellaisena kuin se on viimeksi muutettuna
direktiivilla 2006/99/EY.

EYVL L 222, 14.8.1978, s. 11, direktiivi sellaisena kuin se on viimeksi muutettuna Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivilld 2006/46/EY (EUVL L 224, 16.8.2006, s. 1).
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WV 78/855/ETY johdanto-osan
4 kappale ja 2007/63/EY
johdanto-osan 4 kappale
(mukautettu)

Tdméan yhteensovittamisen yhteydessd on erityisen tirkedd, ettd sulautumiseen
osallistuvien yhtididen osakkeenomistajat saavat riittdvdsti mahdollisimman
puolueetonta tietoa ja ettd heiddn oikeuksiaan suojataan asianmukaisesti.
B> Riippumattoman asiantuntijan osakkeenomistajia varten tekemaa tarkastusta ei ole
kuitenkaan tarpeen vaatia, jos kaikki osakkeenomistajat katsovat, ettd siitd voidaan
luopua. <X

(6)

WV 78/855/ETY johdanto-osan
5 kappale (mukautettu)

Tyontekijoiden oikeudet yrityksen tai liikkeen luovutuksen taikka X> yrityksen tai <XI
litketoiminnan osan luovutuksen yhteydessd on nykyisin sddnnelty X> tyontekijoiden
oikeuksien turvaamista yrityksen tai liikkeen taikka yritys- tai liikketoiminnan osan
luovutuksen yhteydessd koskevan jisenvaltioiden lainsdddédnnon ldhentdmisestd
12 pdivana maaliskuuta 2001 annetussa neuvoston <X]
direktiivissid B> 2001/23/EY <&’

(7)

WV 78/855/ETY johdanto-osan
6 kappale (mukautettu)

Velkojia, mukaan lukien joukkovelkakirjojen haltijat, ja niitd, joilla on kyseisid
yhti6itd kohtaan muita vaatimuksia, X> olisi <X] suojattava niin, ettei sulautuminen
vaikuta haitallisesti heidédn etuihinsa.

(8)

WV 78/855/ETY johdanto-osan
7 kappale (mukautettu)

Ulkopuolisten  riittdvdn  tiedonsaannin  varmistamiseksi [X> niiden takeiden
yhteensovittamisesta samanveroisiksi, joita jdsenvaltioissa vaaditaan
perustamissopimuksen 48 artiklan toisessa kohdassa tarkoitetuilta yhti6iltd niiden
jasenten seké ulkopuolisten etujen suojaamiseksi [...] annetussa Euroopan parlamentin
ja neuvoston X1 direktiivissd X [../.../..]'"" K sidddetyt julkistamisvaatimukset on
ulotettava koskemaan myds sulautumisia.

EYVL ® L 82, 22.3.2001, s. 16. <3
EUVLL[.],[.]s. [...].

Fl



Fl

)

WV 78/855/ETY johdanto-osan
8 kappale (mukautettu)

Sen varmistamiseksi, ettei sulautumisen yhteydessd jdsenille ja ulkopuolisille
annettavaa suojaa voida kiertdd, ndille annettavat takeet D olisi X1 ulotettava
koskemaan myds tiettyjd oikeudellisia menettelyjd, jotka ovat merkittiviltd osin
samanlaisia kuin sulautuminen.

(10)

WV 78/855/ETY johdanto-osan
9 kappale

Oikeusvarmuuden turvaamiseksi kysymyksessd olevien yhtididen, niiden ja
ulkopuolisten sekd niiden jdsenten vélisissd suhteissa patemittomyyteen johtavia
tilanteita on tarpeen rajoittaa sdatdmalléd, ettd puutteet on voitava oikaista aina kun se
on mahdollista, sekéd rajoittamalla sitd miirdaikaa, jossa patemittomyyttd koskeva
oikeudenkédynti voidaan panna vireille.

(11)

K

Tama direktiivi ei vaikuta jisenvaltioiden velvollisuuteen noudattaa niitd liitteessd I
olevassa B osassa mainittuja méiérdaikoja, joiden kuluessa jdsenvaltioiden on
saatettava direktiivit osaksi kansallista lainsdadantoé,

|\ 78/855/ETY

OVAT ANTANEET TAMAN DIREKTIIVIN:

1.

I LUKU

Soveltamisala

1 artikla

Tassd direktiivissd sdéddettyjd yhteensovittamistoimenpiteitd sovelletaan seuraavia

yhtidmuotoja koskeviin jasenvaltioiden lakeihin, asetuksiin ja hallinnollisiin méérayksiin:

Belgia:

la société anonyme, de naamloze vennootschap;
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WV 2006/99/EY 1 artikla ja
liitteessd olevan A jakson 3 kohta

Bulgariassa:

AKIMOHEPHO JIPY>KECTBO;

W 2003 liittymisasiakirjan
20 artikla ja liite II s. 339

TSekin tasavalta:

akciova spolecnost;

|\ 78/855/ETY

Tanska:
aktieselskaber;
Saksa:

die Aktiengesellschaft;

W 2003 liittymisasiakirjan
20 artikla ja liite II s. 339

Viro:

aktsiaselts;

|\ 78/855/ETY

Irlanti;

public companies limited by shares, and public companies limited by guarantee
having a share capital;
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Helleenien tasavalta:

avavoun gtopio;

WV 1979 liittymisasiakirjan
21 artikla ja liite I s. 89

Espanjan kuningaskunta:

la sociedad anénima;

WV 1985 liittymisasiakirjan
26 artikla ja liite I's. 157

Ranska:
la société anonyme;
Italia:

la societa per azioni;

|\ 78/855/ETY

Kypros:

Anpooteg  etoupeiec meploplopévng evBovng pe  petoyéc, OMUOCLeS  ETOUPEiES

W 2003 liittymisasiakirjan
20 artikla ja liite II s. 339

mePLoplopévng evBHLVNG Le gyyimon Tov S1BETOVY HETOYIKO KEPAANLO;

Latvia:
akciju sabiedriba;
Liettua:

akciné bendrové;

Fl



- Luxemburg:

la société anonyme;

|\ 78/855/ETY

— Unkari:
részvénytarsasag;

- Malta:

kumpanija pubblika/public limited liability company, kumpanija privata/private

limited liability company;

WV 2003 liittymisasiakirjan
20 artikla ja liite II s. 339

- Alankomaat:

de naamloze vennootschap;

|\ 78/855/ETY

- Itdvallan tasavalta:

die Aktiengesellschaft;

WV 1994 liittymisasiakirjan
29 artikla ja liite I s. 194

— Puola:

spotka akcyjna;

FI 10

WV 2003 liittymisasiakirjan
20 artikla ja liite II s. 339
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Portugalin tasavalta:

WV 1985 liittymisasiakirjan

26 artikla ja liite I's. 157

a sociedade anonima de responsabilidade limitada;

Romaniassa:

societate pe actiuni;

W 2006/99/EY 1  artikla
liitteessd olevan A jakson 3 kohta

ja

Slovenia:
delniska druzba;
Slovakia:

akciovéa spolo¢nost’;

20 artikla ja liite I s. 339

WV 2003 liittymisasiakirjan

Suomen tasavalta:
osakeyhtid/aktiebolag;
Ruotsin kuningaskunta:

aktiebolag;

29 artikla ja liite I s. 194

WV 1994 liittymisasiakirjan

Yhdistynyt kuningaskunta:

|\ 78/855/ETY

public companies limited by shares, and public companies limited by guarantee

having a share capital.

11
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|\ 78/855/ETY (mukautettu) |

2. Jasenvaltioiden ei tarvitse soveltaa téitd direktiivid sellaisiin osuustoiminnallisiin yhtidihin,
jotka on perustettu 1 kohdassa tarkoitetuiksi yhtioiksi. Jos tdiméd on jdsenvaltion lainsdddannon
mukaan mahdollista, siind on vaadittava, ettd tdllaiset yhtiét merkitsevdt ilmaisun
’osuustoiminnallinen yhtié’ kaikkiin direktiivin X> [../../..] X] Sartiklassa tarkoitettuihin
asiakirjoihin.

|\ 78/855/ETY

3. Jdsenvaltioiden ei tarvitse soveltaa tdtd direktiivid tapauksiin, joissa yksi tai useampi
sulautuvista tai lakkaavista yhtidistd on konkurssi-, akordi- tai muun sellaisen menettelyn
alainen.

IT LUKU

Sulautuminen hankkimalla yksi tai useampi toinen yhtio ja
perustamalla uusi yhtio

2 artikla

Jasenvaltion on annettava kansallisen lainsdddantonséd alaisten yhtididen osalta sdénnokset
sulautumisesta, jossa yhtié hankkii yhden tai useamman toisen yhtion, ja sulautumisesta, jossa
perustetaan uusi yhtio.

3 artikla

1. Tassa direktiivissé tarkoitetaan "hankkimalla tapahtuvalla sulautumisella’ menettelyi, jossa
yksi tai useampi yhti0 purkautuen selvitysmenettelyttd siirtdd varansa ja vastuunsa toiselle
yhtidlle siten, ettd sulautuvan yhtion tai sulautuvien yhtididen osakkeenomistajat saavat
vastikkeeksi vastaanottavan yhtion osakkeita sekd mahdollisesti rahakorvauksen, jonka mééra
ei kuitenkaan saa olla enemmidn kuin 10 prosenttia ndin annettavien osakkeiden
nimellisarvosta tai nimellisarvon puuttuessa kirjanpidollisesta vasta-arvosta.

2. Jdsenvaltion lainsddddanndssd voidaan sdétdd, ettd hankkimalla tapahtuva sulautuminen
voidaan toteuttaa my0s silloin, kun yksi tai useampi sulautuvista yhtidistd on selvitystilassa,
jos tdmd mahdollisuus rajoitetaan yhtioihin, jotka eivét vield ole aloittaneet varojen jakamista
osakkeenomistajilleen.

12
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4 artikla

1. Tasséd direktiivissd tarkoitetaan ’sulautumisella perustamalla uusi yhti6’ menettelyd, jossa
useat yhtiot purkautuen selvitysmenettelyttd siirtdvat kaikki varansa ja vastuunsa
perustamalleen yhtidlle osakkeenomistajien saadessa vastikkeeksi uuden yhtion osakkeita ja
mahdollisesti rahakorvauksen, jonka mé&drd ei kuitenkaan saa olla enemmén kuin
10 prosenttia ndin annettavien osakkeiden nimellisarvosta tai nimellisarvon puuttuessa
kirjanpidollisesta vasta-arvosta.

2. Jasenvaltion lainsddddnndssd voidaan sddtdd, ettd sulautuminen perustamalla uusi yhtid
voidaan toteuttaa myos silloin, kun yksi tai useampi lakkaavista yhtidistd on selvitystilassa,
jos tdmd mahdollisuus rajoitetaan yhtidihin, jotka eivit vield ole aloittaneet varojen jakamista
osakkeenomistajilleen.

I1I LUKU

Hankkimalla tapahtuva sulautuminen

5 artikla

1. Sulautumiseen osallistuvien yhtididen hallinto- tai johtoelinten on laadittava kirjallinen
sulautumissuunnitelma.

2. Sulautumissuunnitelmassa on ilmoitettava ainakin:

a) jokaisen sulautumiseen osallistuvan yhtion yhtidmuoto, nimi ja kotipaikka;

b) osakkeiden vaihtosuhde ja mahdollisesti suoritettava rahakorvaus;

c) vastaanottavan yhtion osakkeiden jakamista koskevat ehdot;

d) ajankohta, josta ldhtien tillaisilla osakkeilla on oikeus osallistua tuotonjakoon sekd

tatd oikeutta koskevat erityiset ehdot;

e) ajankohta, josta ldhtien sulautuvan yhtion toimia késitellddn kirjanpidossa
vastaanottavan yhtion toimina;

f) oikeudet, jotka vastaanottava yhti0 turvaa osakkeenomistajille, joiden osakkeisiin
liittyy erityisid oikeuksia, sekd muiden arvopaperien kuin osakkeiden haltijoille,
taikka ndiden henkil6iden eduksi ehdotetut toimenpiteet;

g) erityiset edut, jotka myonnetdén 10 artiklan 1 kohdassa tarkoitetuille asiantuntijoille
taikka sulautumiseen osallistuvien yhtididen hallinto-, johto-, valvonta- tai
tarkastuselinten jdsenille.

13
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6 artikla

|V 78/855/ETY (mukautettu) |

Sulautumissuunnitelma on julkistettava kaikkien sulautumiseen osallistuvien yhtididen osalta
noudattaen jdsenvaltion lainsddddnndssa sdddettyd, direktiivin B [../.../..] <X] 3 artiklan
mukaista menettelyd viimeistddn yhtd kuukautta ennen sitd yhtiokokousta, jonka on mééra
paittid sulautumisesta.

7 artikla

1. Sulautumiselle on ainakin saatava jokaisen sulautumiseen osallistuvan yhtion
yhtiokokouksen hyvéiksyminen. Jasenvaltioiden lainsdddanndssd on sdddettiva, ettd téillainen
pditds on tehtivd madrdenemmistolld, joka ei saa olla pienempi kuin kaksi kolmasosaa
edustettuina olevien osakkeiden tai edustettuna olevan merkityn pddoman dédnimaarasta.

Jasenvaltioiden lainsdddédnndssd voidaan kuitenkin sdétdd, ettd yksinkertainen enemmistd 1
kohdassa tarkoitetuista danimadristd on riittdva, jos vahintddn puolet merkitystd pddomasta on
edustettuna. Lisdksi sovelletaan perustamiskirjan ja yhtidjérjestyksen muuttamista koskevia
saantoja.

2. Jos yhtidissd on eri osakelajeja, pddtds sulautumisesta on tehtdva toimittamalla erilliset
adnestykset ainakin niiden eri lajia olevien osakkeiden omistajien keskuudessa, joiden
oikeuksiin pdétds vaikuttaa.

3. I Edelld 2 kohdassa tarkoitettu <X] paitos kasittdd sekd sulautumissuunnitelman ettd
mahdollisten sen toteuttamiseksi tarpeellisten perustamiskirjan ja yhtidjarjestyksen muutosten
hyvéksymisen.

8 artikla

|\ 78/855/ETY

Jasenvaltion lainsdddidnndssa ei tarvitse vaatia, ettd vastaanottavan yhtion yhtikokouksen on
hyvéksyttiva sulautuminen, jos seuraavat edellytykset tayttyvit:

a) edelld 6 artiklassa tarkoitettu julkistaminen tapahtuu vastaanottavan yhtion osalta
viimeistddn kuukautta ennen sitd sulautuvan yhtion tai sulautuvien yhtididen
yhtiokokousta, jossa on madré péattda sulautumissuunnitelman hyviksymisest;

b) kaikilla vastaanottavan yhtion osakkeenomistajilla on oikeus viimeistddn kuukautta
ennen a alakohdassa tarkoitettua ajankohtaa tutustua 11 artiklan 1 kohdassa
tarkoitettuihin asiakirjoihin vastaanottavan yhtion kotipaikassa;

14
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c) vastaanottavan yhtion osakkeenomistajilla, jotka yksin tai yhdessd omistavat
vihimmdiisosuuden merkitystd pddomasta, on oikeus vaatia, ettd vastaanottavan
yhtion yhtiokokous kutsutaan koolle padttdmiin sulautumisen hyviksymisesta.
Viahimmaisosuutta ei saa asettaa viittd prosenttia suuremmaksi. Jasenvaltiot voivat
kuitenkin sditdd, ettd ddnivaltaa vailla olevia osakkeita ei oteta lukuun sitd
laskettaessa.

9 artikla

Jokaisen sulautumiseen osallistuvan yhtion hallinto- tai johtoelimen on laadittava
yksityiskohtainen kirjallinen kertomus, jossa selvitetddn sulautumissuunnitelman seki
erityisesti osakkeiden vaihtosuhteen oikeudelliset ja taloudelliset perustelut.

Kertomuksessa on myo0s selostettava mahdollisesti ilmenneet erityiset arvostusongelmat.

10 artikla

1. Yhden tai useamman riippumattoman asiantuntijan, jonka hallintoviranomainen tai
tuomioistuin on méédrdnnyt tai hyviaksynyt ja joka toimii kunkin sulautumiseen osallistuvan
yhtion puolesta mutta siitd riippumattomana, on tarkastettava sulautumissuunnitelma ja
annettava siitd kirjallinen lausunto osakkeenomistajille. Jasenvaltion lainsddddnndssd voidaan
kuitenkin sdétdd yhden tai useamman riippumattoman asiantuntijan madrddmisestd kaikille
sulautumiseen osallistuville yhtidille yhteisesti, jos tuomioistuin tai hallintoviranomainen
médrdd asiantuntijat kaikkien yhtididen yhteisestd hakemuksesta. Téllaiset asiantuntijat voivat
olla luonnollisia henkil6itd tai oikeushenkil6itid tai yhtiditd sen mukaan kuin jésenvaltion
lainsdddénnossé sdddetddn.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitetussa lausunnossa asiantuntijoiden on lausuttava ainakin siité,
onko osakkeiden vaihtosuhde heidédn kisityksensd mukaan kohtuullinen ja asiallisesti
perusteltu. Lausunnossa on ainakin:

a) ilmoitettava ne menetelmat, joilla on paadytty ehdotettuun vaihtosuhteeseen;

b) lausuttava siitd, ovatko nidmd menetelmét olleet tarkoituksenmukaisia kyseessd
olevassa tapauksessa, ilmoitettava ne arvot, joihin on pdddytty kayttdmailld kutakin
menetelmdd sekd lausuttava ndkemyksensd ndiden menetelmien merkityksestd
suhteessa toisiinsa arvoa mééritettiessa.

Lausunnossa on myos selostettava mahdollisesti ilmenneet erityiset arvostusongelmat.

3. Jokaisella asiantuntijalla on oikeus saada sulautumiseen osallistuvilta yhtidiltd kaikki
tarpeelliset tiedot ja asiakirjat sekd suorittaa tarvittavat tutkimukset.
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WV 2007/63/EY 2 artiklan
1 alakohta

4. Sulautumissuunnitelman tarkastusta ja asiantuntijalausuntoa ei vaadita, jos kaikki
sulautumiseen osallistuvien yhtididen osakkeenomistajat ja muiden dénioikeuden tuottavien
arvopaperien haltijat suostuvat siihen.

11 artikla

1. Jokaisella osakkeenomistajalla on oikeus viimeistddn kuukautta ennen sitd yhtiokokousta,
jossa on madrd paattdd sulautumissuunnitelman hyvaksymisestd, tutustua yhtion kotipaikassa
ainakin seuraaviin asiakirjoihin:

a) sulautumissuunnitelma;

b) sulautumiseen osallistuvien yhtididen kolmen viimeisen tilikauden tilinpddtokset ja
toimintakertomukset;

c) valitilinpddtds pdiviltd, joka ei saa olla aikaisempi kuin sulautumissuunnitelman

paivaméardd edeltivdan kolmannen kuukauden ensimméinen péivd, jos viimeisin
tilinpddtds on tilikaudelta, joka on pddttynyt enemmaén kuin kuusi kuukautta ennen
mainittua paivamaarii;

d) edelld 9 artiklassa tarkoitetut sulautumiseen osallistuvien yhtididen hallinto- tai
johtoelinten laatimat kertomukset;

WV 2007/63/EY 2 artiklan
2 alakohta (mukautettu)

e) > tarvittaessa <XI 10 artiklan X> 1 kohdassa <X] tarkoitettu asiantuntijalausunto.

|\ 78/855/ETY

2. Edelld 1 kohdan c alakohdassa tarkoitettu vélitilinpddtos on laadittava samoja menetelmia
ja kaavoja noudattaen kuin edellinen vuositase.

Jasenvaltion lainsddddnndssa voidaan kuitenkin sidtaa, etta:
a) ei ole valttimétontd inventoida varoja uudelleen;

b) edellisen taseen mukaista arvostusta voidaan muuttaa ainoastaan kirjanpitoon
tehtyjen merkintdjen mukaisesti; seuraavat seikat on kuitenkin otettava huomioon:

— poistot ja varaukset vililld kuluneelta ajalta,

- sellaiset merkittavét todellisten arvojen muutokset, jotka eivit kdy ilmi
kirjanpidosta.
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3. Jokaisella osakkeenomistajalla on oikeus pyynnostd saada vastikkeetta jaljennokset 1
kohdassa tarkoitetuista asiakirjoista tdydellisiné tai, halutessaan niiden osista.

|\ 78/855/ETY (mukautettu) |

12 artikla

Sulautumiseen osallistuvien yhtididen tyontekijoiden oikeuksien suojaamisesta sdddetddn
direktiivin X> 2001/23/EY <XI mukaisesti.

|\ 78/855/ETY

13 artikla

1. Jasenvaltioiden lainsddddanndssd on jérjestettdva riittdva suoja sulautumiseen osallistuvien
yhtididen velkojille, joiden saatavat ovat syntyneet ennen sulautumissuunnitelman
julkaisemista, mutta eivit ole erdéntyneet ennen sita.

2. Tamin toteuttamiseksi jdsenvaltioiden on lainsddddnndssddn sdddettdvd ainakin, ettd
téllaisilla velkojilla on oikeus saada riittdvd vakuus, jos téllainen suoja on sulautumiseen
osallistuvien yhtididen rahoitusaseman vuoksi tarpeen eika heillé vield ole tillaista vakuutta.

3. Vastaanottavan ja sulautuvan yhtion velkojien suoja voi olla erilainen.

14 artikla

Sulautumiseen osallistuvien yhtididen joukkovelkakirjojen haltijoihin sovelletaan 13 artiklaa,
jollei velkakirjanhaltijoiden kokous, kun kansallisessa lainsddddnndssd on sdédnnokset
tillaisesta kokouksesta, tai kukin velkakirjanhaltija erikseen hyviksy sulautumista, edelld
sanotun kuitenkaan rajoittamatta téllaisten oikeuksien yhteistd kéyttdmistd koskevien
sdanndsten soveltamista.

15 artikla

Sellaisten muiden arvopaperien kuin osakkeiden haltijoille, joihin liittyy erityisid oikeuksia,
on annettava vastaanottavassa yhtidsséd ainakin vastaavat oikeudet kuin heilld oli sulautuvassa
yhtiossé, jollei ndiden arvopaperien haltijoiden kokous, kun kansallisessa lainsdddédnnosséd on
saannokset téllaisesta kokouksesta, tai kukin téllaisten arvopaperien haltija erikseen hyvéksy
ndiden oikeuksien muuttamista taikka jollei heilld ole oikeutta saada vastaanottava yhtio
ostamaan takaisin heidén arvopaperinsa.
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16 artikla

1. Niissd jdsenvaltioissa, joiden lainsdddédnndssd ei ole sdddetty sulautumisen laillisuuden
hallinnollisesta tai oikeudellisesta ennakkovalvonnasta tai joissa tédllainen valvonta ei koske
kaikkia sulautumista varten vaadittavia toimia, on niiden yhtidkokousten poytékirjat, joissa
padtetddn  sulautumisesta, sekd, tarvittaessa, myds  yhtiokokousten jilkeinen
sulautumissopimus vahvistettava virallisesti. Jos sulautumisesta ei tarvitse paattda kaikissa
sulautumiseen osallistuvissa yhtidissd, sulautumissuunnitelma on vahvistettava virallisesti.

2. Notaarin tai toimivaltaisen viranomaisen, jolla on oikeus vahvistaa virallisesti asiakirjoja,
on tutkittava ja vahvistettava, ettd yhtioltd, jonka osalta kyseinen asiakirja on laadittu,
vaadittavat toimet ja muotoseikat on toteutettu ja etti ne ovat lainmukaisia sekd, ettd
sulautumissopimus on tehty ja se on lainmukainen.

17 artikla

Jasenvaltioiden lainsddddnnossi on sdddettdva siitd, milloin sulautuminen tulee voimaan.

18 artikla

|\ 78/855/ETY (mukautettu) |

1. Sulautuminen on julkistettava kaikkien sulautumiseen osallistuvien yhtididen osalta
noudattaecn jdsenvaltion lainsdddannossd sdddettyd, direktiivin X [../../..] X1 3 artiklan
mukaista menettelya.

2. Vastaanottava yhtid voi huolehtia sulautuvaa yhtioti tai sulautuvia yhtioitd koskevista
julkistamistoimista.

19 artikla
1. Sulautumisella on seuraavat suoraan laista johtuvat ja samanaikaiset vaikutukset:

a) sekd sulautuvan ja vastaanottavan yhtion vililld ettd suhteessa ulkopuolisiin kaikki
sulautuvan yhtion varat ja vastuut siirtyvit vastaanottavalle yhtidlle;

b) sulautuvan  yhtion  osakkeenomistajista  tulee = vastaanottavan  yhtion
osakkeenomistajia;
c) sulautuva yhtio lakkaa.

2. Vastaanottavan yhtion osakkeisiin ei saa vaihtaa sellaisia sulautuvan yhtion osakkeita,
jotka:

a) vastaanottava yhtid omistaa itse tai sellaisen henkilon kautta, joka toimii omissa
nimissdin mutta sen lukuun;

tai
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b) sulautuva yhtid omistaa itse tai sellaisen henkilon kautta, joka toimii omissa
nimissddn mutta sen lukuun.

3. Edelld > 1 kohdassa <XI sanottu ei vaikuta secllaisen jdsenvaltioiden lainsddddnnon
soveltamiseen, jonka mukaan sulautuvan yhtion tiettyjen varojen, oikeuksien ja
velvollisuuksien siirtiminen patevésti suhteessa sivullisiin on tehtdvd méarityssd muodossa.
Vastaanottava yhti6 voi huolehtia ndiden muotovaatimusten tdyttdmisestd; jdsenvaltioiden
lainsdddédnndssd voidaan kuitenkin sallia, ettd sulautuva yhtié jatkaa muotovaatimusten
tdyttdmiseksi tarvittavien toimien suorittamista rajoitetun ajan, joka ei saa muissa kuin
poikkeustapauksissa olla pidempi kuin kuusi kuukautta sulautumisen voimaantulosta.

|\ 78/855/ETY

20 artikla

Jasenvaltioiden lainsddddanndssd on oltava sdfinndkset ainakin sulautuvan yhtion hallinto- ja
johtoelinten  jdsenten  yksityisoikeudellisesta  vastuusta  suhteessa  tdmdn  yhtion
osakkeenomistajiin silld perusteella, ettd ndmd jdsenet ovat sulautumisen valmistelussa ja
toteuttamisessa menetelleet virheellisesti.

21 artikla

Jasenvaltioiden lainsdddédnndssd on oltava sddannokset ainakin niiden asiantuntijoiden, jotka
10 artiklan 1 kohdan mukaisesti antavat lausunnon sulautuvan yhtion osalta,
yksityisoikeudellisesta vastuusta suhteessa tdmén yhtion osakkeenomistajiin silld perusteella,
ettd ndmai asiantuntijat ovat tehtdvissddn menetelleet virheellisesti.

22 artikla
1. Jasenvaltiot saavat sddtad yhtion pitemittomyydestd vain noudattaen seuraavia sddnnoksii:
a) pateméttdmyys on todettava tuomioistuimen paitoksella;

b) sulautumiset, jotka ovat tulleet voimaan 17 artiklan mukaisesti, voidaan todeta
pateméttomiksi  vain niiden laillisuuden oikeudellisen tai hallinnollisen
ennakkovalvonnan puutteen tai virallisen vahvistamisen puutteen perusteella tai jos
ndytetddn, ettd yhtiokokouksen pdétds on patemiton tai moitteenvarainen kansallisen
oikeuden mukaan;

c) oikeudenkdyntid patemittomyyden toteamiseksi ei saa panna vireille myShemmin
kuin kuusi kuukautta sen jilkeen, kun sulautuminen on tullut voimaan suhteessa
sithen, joka vetoaa patemittomyyteen, tai jos puutteet on oikaistu;

d) jos puute, jonka perusteella sulautuminen voidaan todeta patemittoméiksi, voidaan

oikaista, toimivaltaisen tuomioistuimen on asetettava kyseessd oleville yhtidille
médraaika sitd varten;
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|\ 78/855/ETY (mukautettu) |

e) pdétds, jolla sulautuminen todetaan pétemittoméksi, on julkistettava noudattaen
jasenvaltion lainsdddédnnossi saddettyd, direktiivin B [../../..] XI 3 artiklan mukaista
menettelyd;

f) jos ulkopuolinen saa kansallisen lainsddddnnon mukaan hakea muutosta téllaiseen

paitokseen, muutosta on haettava kuudessa kuukaudessa siitd, kun p#itds on
julkistettu direktiivissd X> [../.../..] <X] sdéddetylld tavalla;

g) pditds, jolla sulautuminen todetaan pateméattomaiksi, ei sellaisenaan vaikuta sellaisten
vastaanottavan yhtion tekemien tai sen kanssa tehtyjen sitoumusten pdtevyyteen,
jotka ovat syntyneet ennen kuin péddtds on julkaistu mutta X> sulautumisen
voimaantulopdivin <XI jalkeen;

h) sulautumiseen osallistuvat yhtidt vastaavat yhteisvastuullisesti vastaanottavan yhtion
g alakohdassa tarkoitetuista velvoitteista.

2. Jasenvaltioiden lainsdddanndssd voidaan 1 kohdan a alakohdasta poiketen sddtdd myos, ettéd
hallintoviranomainen voi todeta sulautumisen patemattoméksi, jos sen péditokseen voidaan
hakea muutosta tuomioistuimelta. Mitd b ja d—h alakohdassa sdéddetdén, koskee vastaavasti
téllaista hallintoviranomaista. Téllaista menettelyd péatemittomyyden toteamiseksi ei saa
aloittaa myohemmin kuin kuusi kuukautta X> sulautumisen voimaantulopédivian <Xl jélkeen.

3. Jasenvaltioiden sellaisen lainsddddnnon soveltamista, jonka mukaan sulautuminen voidaan
todeta pateméttomiksi muunlaisessakin valvonnassa kuin sen laillisuuden oikeudellisesta tai
hallinnollisesta ennakkovalvonnasta [X>, ei rajoiteta <XI.

|V 78/855/ETY (mukautettu) |

IV LUKU

Sulautuminen perustamalla uusi yhtio

23 artikla

1. Sulautumiseen perustamalla uusi yhtid sovelletaan mitd 5, 6, 7 ja 9—22 artiklassa
sdddetddn, sanotun kuitenkaan rajoittamatta direktiivin B [../.../..] &I 12 ja 13 artiklan
soveltamista. Télloin se, mitd ’sulautumiseen osallistuvista yhtidistd’ ja ’sulautuvasta
yhtiostd’ sdddetddin, koskee yhtiditd, jotka lakkaavat, ja mitd ’vastaanottavasta yhtiostd’
sdddetddn, koskee uutta yhtiota.

Mitd B> tdman direktiivin <XI 5 artiklan 2 kohdan a alakohdassa sdddetdén, sovelletaan myds
uuteen yhtioon.
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2. Jokaisen lakkaavan yhtion yhtiokokouksen on hyviksyttdva sulautumissuunnitelma ja, jos
ne ovat erillisessd asiakirjassa, uuden yhtion perustamiskirja tai ehdotus perustamiskirjaksi
sekd uuden yhtion yhtidjérjestys tai ehdotus yhtidjarjestykseksi.

3. Jasenvaltioiden ei tarvitse soveltaa uuden yhtion perustamiseen direktiivin 77/91/ETY
10 artiklan sddnnoksid muun vastikkeen kuin rahan kiyttimisen valvonnasta.

V LUKU

Yhtion hankkiminen, jos hankkiva yhtio omistaa vihintiian 90
prosenttia hankittavan yhtion osakkeista

24 artikla

Jasenvaltioiden on annettava lainsdddéntonsd alaisten yhtididen osalta sddnnokset
menettelystd, jossa yksi tai useampi yhtid purkautuen selvitysmenettelyttd siirtdd kaikki
varansa ja vastuunsa toiselle yhtidlle, joka omistaa kaikki sen osakkeet ja muut arvopaperit,
jotka oikeuttavat ddnestdmiin yhtiokokouksessa. Téllaiseen menettelyyn sovelletaan III luvun
muita sddnnoksid kuin 5 artiklan 2 kohdan b, ¢ ja d alakohtaa, 9 ja 10 artiklaa, 11 artiklan
1 kohdan d ja e alakohtaa, 19 artiklan 1 kohdan b alakohtaa seké 20 ja 21 artiklaa.

25 artikla

Jasenvaltioiden ei tarvitse soveltaa 7 artiklaa 24 artiklassa tarkoitettuun menettelyyn, jos
ainakin seuraavat edellytykset tayttyvét:

a) edelld 6 artiklassa tarkoitettu julkistaminen tapahtuu jokaisen menettelyyn
osallistuvan yhtion osalta viimeistidén kuukautta ennen kuin menettely tulee voimaan;

b) vastaanottavan yhtion kaikilla osakkeenomistajilla on oikeus viimeistddn kuukautta
ennen kuin menettely tulee voimaan tutustua 11 artiklan 1 kohdan a, b ja c
alakohdassa tarkoitettuihin asiakirjoihin yhtion kotipaikassa; sovelletaan, mita
11 artiklan 2 ja 3 kohdassa sdédetdén;

c) sovelletaan, mitd 8 artiklan ¢ alakohdassa sdddetdén.

26 artikla

Jasenvaltiot voivat soveltaa 24 ja 25 artiklaa menettelyyn, jossa yksi tai useampi yhtio
purkautuen selvitysmenettelyttd siirtdd kaikki varansa ja vastuunsa toiselle yhtidlle, jos
sulautuvan yhtion tai yhtididen kaikki 24 artiklassa tarkoitetut osakkeet ja muut arvopaperit
ovat vastaanottavan yhtion tai sellaisten henkildiden hallussa, jotka hallitsevat niitd omissa
nimissddn mutta vastaanottavan yhtion lukuun.
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27 artikla

Sulautumisissa, joissa yhden tai useamman yhtion hankkii toinen yhtio, joka omistaa kunkin
yhtion yhtiokokouksessa #édnioikeuden tuottavista osakkeista ja muista arvopapereista
vihintddn 90 prosenttia, ei kuitenkaan kaikkia, jdsenvaltioiden ei tarvitse vaatia, ettd
vastaanottavan yhtion yhtidkokous hyviksyy sulautumisen, jos ainakin seuraavat ehdot
tayttyviét:

a) edelld 6 artiklassa tarkoitettu julkistaminen tapahtuu vastaanottavan yhtion osalta
viimeistddn kuukautta ennen sitd pdivdd, jolloin sulautuvan yhtion tai sulautuvien
yhtididen yhtiokokouksen on maéra paittdd sulautumissuunnitelmasta;

b) kaikilla vastaanottavan yhtion osakkeenomistajilla on oikeus viimeistddn kuukautta
ennen a alakohdassa tarkoitettua péivdd tutustua 11 artiklan 1 kohdan a, b ja ¢
alakohdassa tarkoitettuihin asiakirjoihin yhtion kotipaikassa; sovelletaan, mitd
11 artiklan 2 ja 3 kohdassa sdddetéén;

c) sovelletaan, mitd 8 artiklan ¢ alakohdassa sdddetdén.

28 artikla

Jasenvaltioiden ei tarvitse soveltaa 9—11 artiklaa 27 artiklassa tarkoitettuun sulautumiseen,
jos ainakin seuraavat edellytykset tayttyvét:

a) sulautuvan yhtion osakkeenomistajien vihemmistolla on oikeus saada vastaanottava
yhti6 hankkimaan heiddn osakkeensa;

b) heilld on tédtd oikeuttaan kiyttdessddn oikeus saada osakkeidensa arvoa vastaava
vastike;
c) jos vastikkeesta on erimielisyyttd, tuomioistuin voi pdéttdd sen suuruudesta.
29 artikla

Jasenvaltiot voivat soveltaa 27 ja 28 artiklaa menettelyyn, jossa yksi tai useampi yhtio
purkautuen selvitysmenettelyttd siirtdd kaikki varansa ja vastuunsa toiselle yhtidlle, jos
sulautuvan yhtion tai sulautuvien yhtididen 27 artiklassa tarkoitetuista osakkeista ja muista
arvopapereista vihintddn 90 prosenttia, eivét kuitenkaan kaikki, on vastaanottavan yhtion tai
sellaisten henkil6oiden hallussa, jotka hallitsevat niitd omissa nimissdén mutta vastaanottavan
yhtioén lukuun.
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VI LUKU

Muut sulautumisena pidettavit menettelyt

30 artikla

Jos 2 artiklassa tarkoitetussa menettelyssd jdsenvaltion lainsddddnndn mukaan
rahakorvauksen méddrd saa olla enemmin kuin 10 prosenttia, sovelletaan, mitd III ja
IV luvussa sekd 27, 28 ja 29 artiklassa sdaddetddn.

31 artikla

Jos jdsenvaltion lainsddddnnon mukaan jokin 2, 24 tai 30 artiklassa tarkoitettu menettely on
mahdollinen ilman, ettd jokainen varansa ja vastuunsa siirtdvd yhtié lakkaa, III luvun muita
sadnnoksid kuin 19 artiklan 1 kohdan c alakohtaa sekd IV ja V lukua sovelletaan soveltuvin
osin.

VII LUKU

Loppusaannokset

K

32 artikla

Kumotaan direktiivi 78/855/ETY, sellaisena kuin se on muutettuna liitteessd I olevassa A
osassa mainituilla sdddoksilld, sanotun kuitenkaan rajoittamatta jdsenvaltioita velvoittavia
liitteessd I olevassa B osassa asetettuja mddrdaikoja, joiden kuluessa niiden on saatettava
mainitut direktiivit osaksi kansallista lainsaddéntoa.

Viittauksia kumottuun direktiiviin pidetddn viittauksina tdhan direktiiviin liitteessd I1 olevan
vastaavuustaulukon mukaisesti.

33 artikla

Tédmai direktiivi tulee voimaan 1 pdivénd tammikuuta 2009.
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| 78/855/ETY 33 artikla

34 artikla

Tama direktiivi tulee voimaan kahdentenakymmenentend pdivdnd sen jdlkeen, kun se on
julkaistu Euroopan unionin virallisessa lehdessd.

Tama direktiivi on osoitettu kaikille jasenvaltioille.

Tehty Brysselissi [...] pdivdna [...]kuuta [...].

Euroopan parlamentin puolesta Neuvoston puolesta
Puhemies Puheenjohtaja
[..] [-.]
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LIITE I
A osa

Kumottu direktiivi ja luettelo sen muutoksista
(32 artiklassa tarkoitettu)

Neuvoston direktiivi 78/855/ETY
(EYVL L 295, 20.10.1978, s. 36)

Vuoden 1979 liittymisasiakirjan liitteessa I
olevan III kohdan C alakohta
(EYVL L 291, 19.11.1979, s. 89)

Vuoden 1985 liittymisasiakirjan liitteessa I
olevan II kohdan d alakohta
(EYVL L 302, 15.11.1985, s. 157)

Vuoden 1994 liittymisasiakirjan liitteessa I
oleva XI.A.3 kohta
(EYVL C 241, 29.8.1994, s. 194)

Vuoden 2003 liittymisasiakirjan liitteessa 11
oleva 4.A.3 kohta
(EUVL L 236, 23.9.2003, s. 338)

Neuvoston direktiivi 2006/99/EY
(EUVL L 363, 20.12.2006, s. 137)

Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivi 2007/63/EY
(EUVL L 300, 17.11.2007, s. 47)

25

Ainoastaan 1 artiklassa ja liitteessi
olevassa A jakson 3 kohdassa
direktiivin 78/855/ETY tehtyjen
viittausten osalta.

Ainoastaan 2 artikla
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B osa

Miadariajat kansallisen lainsiidinnon osaksi saattamiselle
(32 artiklassa tarkoitetut)

Direktiivi

Maaraaika kansallisen
lainsdddannon osaksi
saattamiselle

78/855/ETY
2006/99/EY

2007/63/EY

13 pdivé lokakuuta 1981
1 pdiva tammikuuta 2007

31 pdivé joulukuuta 2008
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LIITE 11

VASTAAVUUSTAULUKKO

Direktiivi 78/855/ETY

Tama4 direktiivi

I-VI luku
1-31 artikla

32 artikla

33 artikla

I luku
[I-VII luku
1-31 artikla
32 artikla
33 artikla
34 artikla
Liite I

Liite 11

27

Fl



