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DUVODOVA ZPRAVA

1. SOUVISLOSTI NAVRHU

Fondy penézniho trhu jsou pro finan¢ni instituce, obchodni spolecnosti a vlady dilezitym
zdrojem kratkodobého financovéani. V Evropé drzi pfiblizné 22 % kratkodobych dluhovych
cennych papirt emitovanych vladami nebo podnikovou sférou fondy penézniho trhu. Tyto
fondy drzi 38 % kratkodobych dluhovych néstrojii emitovanych bankovnim odvétvim.

Na stran¢ poptavky nabizeji fondy penézniho trhu nastroj pro fizeni kratkodobych penéznich
prostiedki, ktery zajistuje vysoky stupen likvidity, diverzifikaci a stabilitu hodnoty ve spojeni
s trznim vynosem. Fondy penézniho trhu vyuzivaji piedevSim spolecnosti, které chtéji
kratkodobé¢ investovat svou ptebyte¢nou hotovost, naptiklad do doby hrazeni velkych vydaja,
jako jsou mzdy.

Fondy penézniho trhu proto ptedstavuji dulezity clanek spojujici poptavku po kratkodobych
penéznich prostfedcich a jejich nabidku. Se spravovanymi aktivy ve vysi pfiblizné
1000 miliard eur ptfedstavuji fondy penézniho trhu kategorii fondl, kterd se 1isi od vSech
ostatnich podilovych fondd. Vétsina fondi penézniho trhu (pfiblizné 80 % aktiv a 60 %
fondt) plsobi podle pravidel smérnice 2009/65/ES o subjektech kolektivniho investovani do
ptevoditelnych cennych papiri (SKIPCP). Zbytek fonda penézniho trhu ma od ¢ervence 2013
pusobit podle pravidel smérnice 2011/61/EU o spravcich alternativnich investi¢nich fondi.
Priméré velikost fondu penézniho trhu zdaleka ptesahuje primérnou velikost fondu
SKIPCP. Jednotlivy fond penéZzniho trhu miZe naptiklad dosdhnout velikosti 50 miliard EUR.
Fondy penézniho trhu maji sidlo v nékolika malo ¢lenskych statech, pficemz vice nez 95 %
trhu pfipada na Francii, Irsko a Lucembursko. Trh je vSak vysoce propojeny s ostatnimi
zemémi kvili vysokému podilu pfeshrani¢nich investic a investord a preshrani¢nim vztahtim
umoznujicim §ifeni nakazy mezi fondem penézniho trhu a jeho sponzorem, ktery se ve vétSing
ptipadii nachazi v jiné zemi, nez je zemé¢, v niz ma sidlo fond penézniho trhu.

Kvili systémové propojenosti fondii penézniho trhu s bankovnim odvétvim na strané jedné
a s podnikovymi a vladnimi financemi na strané¢ druhé je fungovéani fondt penézniho trhu
v centru pozornosti mezinarodni prace v oblasti stinového bankovnictvi. Rada pro finan¢ni
stabilitu (FSB) a dalsi instituce, naptiklad Mezinarodni organizace komisi pro cenné papiry
(IOSCO) a Evropska rada pro systémova rizika (ESRB), analyzovaly finan¢ni odvétvi a
dospély k zavéru, ze urcité ¢innosti a subjekty maji systémovy vyznam, regulacni organy jim
vSak nevénuji dostatecnou pozornost. V oblasti spravy majetku byly jako subjekty se
systétmovym vyznamem oznafeny fondy penézniho trhu. Evropsky parlament v listopadu
2012 ptijal usneseni o stinovém bankovnictvi, v némz vyzval Komisi, aby predlozila navrh se
zaméfenim zejména na otazku fondd penézniho trhu'.

ESRB poskytla dikladnou analyzu systémovych rizik spjatych s ¢innosti fondl penézniho
trhu. Jeji doporuceni se tykaji zejména stability a likvidity fond penézniho trhu a obsahuji
rovnez dalsi pravidla ohledné transparentnosti a podavani zprav. Tato doporuceni byla z velké
¢asti promitnuta do navrhu Komise, pfiCemz bylo piihlédnuto také k jejich moznym
negativnim dopadiim na financovani evropského hospodafstvi.

Usneseni Evropského parlamentu o stinovém bankovnictvi ze dne 20. listopadu 2012 (2012/2115(INI)).
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Fondy penézniho trhu pfedstavuji pro investory vhodny nastroj, jelikoz nabizeji funkce, které
jsou podobné funkcim bankovnich vkladii: okamzity ptistup k likvidité a relativni stabilitu
hodnoty. Na zaklad¢ téchto charakteristik povazuji investoii fondy penézniho trhu za
bezpe¢nou a diverzifikovanéjsi alternativu bankovnich vkladi. Ve skutecnosti vSak fondy
penézniho fondu jsou klasickymi investi¢nimi fondy s pfislusnymi trznimi riziky spojenymi s
investicemi fondu. Proto pokud ceny aktiv, do nichz fondy penézniho trhu investovaly,
za¢nou klesat, zejména v situaci obtiznych podminek na trhu, nemohou fondy pené¢zniho
fondu dodrzet vzdy slib tykajici se okamzitého odkoupeni a zachovani hodnoty podilovych
jednotek nebo akcii, které fond penézniho trhu vydal investorim. Ne&kteti sponzofi fondl
(vétsinou banky) mohou byt schopni ,posilit“ hodnotu akcii poskytnutim sponzorské
podpory, zatimco jini (vétSinou spravci majetku) nemusi mit dostateény kapital, aby tak
ucinili. Kvili nesouladu splatnosti mezi denni likviditou, kterou fond penézniho trhu nabizi
investorim, a likviditou aktiv drzenych v portfoliu fondu penézniho trhu nemusi byt vzdy
mozné okamzité odkoupeni. Pfislib stalych cen vyplaceni je ¢asto podtrhovan ratingem AAA.
Stinnou strankou je, ze jakmile investofi pocituji riziko, ze fondy penézniho trhu nemusi
v kazdém okamziku dodrzet slib tykajici se likvidity a stdlych cen vyplaceni, pozadaji
o odkoupeni, coz mize vést k tzv. ,,runu® investora.

Runy investori se vyznacuji masivnimi a ndhlymi zddostmi o odkoupeni ze strany velké
skupiny investorti, které maji zamezit ztratdm a zajistit odkoupeni za nejvyssi moznou cenu.
Runy investorti maji systémovy vyznam, jelikoZz fondy pencézniho trhu nuti rychle prodat
aktiva, aby vyhovély zadostem o odkoupeni. Spirdla odkoupeni sama o sobé zrychluje pokles
¢isté hodnoty aktiv fondu, pfispiva tudiz k snizovani ¢isté hodnoty aktiv a obavam, Ze penézni
trh jako celek neni stabilni. Jelikoz fondy penézniho trhu hraji hlavni roli v kratkodobém
financovani subjektil, jako jsou banky, spolec¢nosti a vlady, mohou mit runy investori na
fondy penézniho trhu SirS$i makroekonomické disledky. Zatimco na banky ptipadd nejvetsi
cast (85 %) finan¢nich nastrojii v hodnoté 1000 miliard eur, které emitovaly fondy penézniho
trhu, na vlady pfipadéd podil ve vysi piiblizné 10 % a na obchodni spole¢nosti zhruba 5 %.
Vlady a nejvétsi spolecnosti vyuzivaji penézni trh spolecné s uvérovymi linkami bank jako
prostiedek k ziskéani kratkodobého financovani.

Problémy spojené s runy investorti maji syst¢tmovou povahu kvili: 1) izkym vazbam fonda
penézniho trhu na redlnou ekonomiku (Gloha, kterou fondy penézniho trhu hraji pfti
uspokojovani kratkodobych finan¢nich potieb subjekti, které penézni trh vyuzivaji jako
nastroj financovani), 2) jejich vztahu ke sponzorim. Runy na fondy penézniho trhu mimoto
souviseji s aspektem ochrany investort, jelikoz investofi, ktefi pozadaji o odkoupeni pozdé
(obvykle soukromi investofi), jsou v nevyhod¢ v porovndni s investory, ktefi provedou
odkoupeni vcas.

Navrhované nafizeni tyto problémy fesi. Zavadi spole¢né normy ke zvySeni likvidity fond
penézniho trhu a rovnéZz zajisténi stability jejich struktury. Budou zavedena jednotna pravidla
s cilem zajistit minimalni uroven aktiv sdenni a tydenni likviditou. Bude zavedena
standardizovana politika, ktera spravci fondu umozni 1épe pochopit investorskou zakladnu.
Rovnéz budou zavedena spolecnd pravidla, ktera zarucuji, aby fondy penézniho trhu
investovaly do vysoce kvalitnich a nalezité diverzifikovanych aktiv s dobrou uvérovou
kvalitou. Tato opatieni zajisti odpovidajici likviditu fondu, aby bylo mozno celit zddostem
investort o odkoupeni.

Stabilita fondu penézniho trhu bude zajiSténa vytvofenim jasnych a harmonizovanych
pravidel pro oceiiovani aktiv, do nichz fondy penézniho trhu investuji. Tato pravidla
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ocenovani potvrdi zjevnou pravdu, ze fondy penézniho trhu jsou béznymi podilovymi fondy,
jejichz investiéni majetek podléha cenovym vykyvim.

Nékteré fondy penézniho trhu budou moci zachovat t¢etni metodiku, ktera umoznuje stalou
upisovaci cenu a cenu vyplaceni, pod podminkou, Ze vytvofi nalezité rezervy v hotovosti.
Tato tzv. ,rezerva k udrzeni Cisté hodnoty aktiv* absorbuje trzni pohyby, které jsou vlastni
kapitdlovym trhiim. To by mélo zabranit rovnéZ nepfipravenosti sponzorii v piipad¢, Ze jejich
fondy pené¢zniho trhu potfebuji externi podporu. Vyse rezervy bude 3 % aktiv spravovanych
fondem penézniho trhu. Podle zaznamenanych piipadd sponzorské podpory béhem krize
(123 ptipadi u fondd penézniho trhu v USA) byla pouze ve tiech ptipadech podpora vyssi nez
3 %. Kdyz v roce 2008 selhal Reserve Primary Fund, ztratil 3 % z celkové 1,5% expozice
vaci aktivim Lehman Brothers. Rezerva neposkytne drzitelim akcii s konstantni Cistou
hodnotou aktiv Uplnou zéruku, tato uroven vSak zajiStuje rovnovahu mezi potiebou
spolehlivého a bezpecného modelu konstantni Cisté hodnoty aktiv a financnimi kapacitami
spravci. Néklady pro fond penézniho trhu budou zéviset na nakladech na financovéni
kazdého spravce. Tyto naklady se mohou pohybovat od 3 do 10 % ro¢né. Pti aplikaci na 3%
rezervu by bylo vysledkem zvySeni poplatkll za spravu o 0,09 az 0,30 % ro¢né. Ocekava se,
ze Cast tohoto navySeni nakladd uhradi spravce a zbyld ¢ast bude pfenesena na investory.
Zvyseni poplatkit ovlivni vynos, kterého mohou investofi dosdhnout investici do fondu
penézniho trhu, na druhé strané vSak budou mit prospéch z produktu s dalsi trovni ochrany
proti trznim pohybtm u podkladovych aktiv.

Kromé téchto ustanoveni zajisti spolecné pravidlo tykajici se ratingu, aby se spravci fondu a
investofi prestali spoléhat na externi uvérové ratingy, coz muze poskodit fungovani penézniho
trhu, dojde-li ke snizeni ratingu. Tato opatieni budou doprovazena pozadavky na vétsi
transparentnost, aby bylo zajisténo, ze investor spravn¢ rozumi rizikiim a profilu odmény za
svou investici.

Navrhované nafizeni bude zaloZeno na stavajicich postupech pro udéleni povoleni SKIPCP,
které jsou harmonizovany smérnici o SKIPCP. Zavede harmonizovany postup pro udéleni
povoleni alternativnim investicnim fondim, které jsou fondem penézniho trhu, jelikoz
smérnice o spravcich alternativnich investicnich fondt ponechava udéleni povoleni spravetim
téchto fondl na uvazeni Clenskych stati. Harmonizovany postup pro alternativni investi¢ni
fondy, které jsou fondem penézniho trhu, bude odrazet harmonizovany postup pro udé¢leni
povoleni stanoveny pro SKIPCP. Spravci se budou nadale tidit smérnici o SKIPCP nebo
smérnici o spravcich alternativnich investi¢nich fondi, spravei a fondy spadajici do oblasti
pusobnosti tohoto nafizeni vSak budou muset dodrzovat tuto dodate¢nou uroven zvlastnich

produktovych pravidel pro fondy penézniho trhu.

Tato jednotné pravidla maji zajistit integritu vnitiniho trhu a zvysit jeho spolehlivost s cilem
omezit na minimum dopady nové krize. Investofi budou informovani o rizicich spojenych
s témito regulovanymi produkty a ziskaji jistotu ohledné¢ homogennich nabidek investic
spojenych s fondy penézniho trhu v Unii. Spravci budou mit prospéch z harmonizovanych
produktovych pravidel v celé¢ Evropé. Emitenti nastroji penézniho trhu budou mit prospéch ze
stabilnéjSiho prostiedi, které zachova tlohu fondti penézniho trhu jako néstroje financovani.
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2. VYSLEDKY ,KONZULTACi SE ZUCASTNENYMI STRANAMI
A POSOUZENI DOPADU

2.1. Konzultace se zii¢astnénymi stranami

Od pocatku roku 2012 vedla Komise rozsahlé konzultace se zastupci Siroké Skaly organizaci.
Kontakty mély podobu dvoustrannych a mnohostrannych schiizek, jedné verejné konzultace
ke stinovému bankovnictvi, jedné vetejné konzultace k otdzkam spravy majetku vcetné fonda
penézniho trhu a vefejné konference o stinovém bankovnictvi. Prostiednictvim tohoto procesu
ziskala Komise mnozstvi informaci o fungovani trhu fondii penézniho trhu a jeho rtiznych
segmentl a rovnéz nazory na problémy, které je nutno fesit, a na zpisob jejich feseni.

2.1.1.  Zelena kniha o stinovem bankovnictvi

Reakce na zelenou knihu poskytly obecnou predstavu o evropském stinovém bankovnictvi.
To umoznilo vypracovani cilenéjSich otazek tykajicich se konkrétné fungovéani fondi
penézniho trhu v rdmci vefejné konzultace o spravé majetku zahdjené v cervenci 2012.
RovnéZ vetejna konference v dubnu 2012, které se zucastnily dotcené subjekty z EU a USA,
obsahovala ¢ast vénovanou fondim penézniho trhu. Zastupci regulacnich organt a odvétvi,
kteti utvoftili panel pro fondy penézniho trhu, predlozili své ndzory na potiebu reformy trhu
EU s fondy penézniho trhu.

2.1.2.  Konzultace o sprave majetku

Do S$ir§i vefejné konzultace o riznych otazkach spravy majetku, zvefejnéné dne
26. Cervence 2012, byla zaclenéna kapitola o fondech penézniho trhu (tato konzultace byla
ukonéena 18. ¥{jna 2012). Utvary Komise obdrzely 56 odpovédi na &ast tykajici se fondi
penézniho trhu.

2.2 Posouzeni dopadii

V souladu se svou politikou ,,zlepSovani pravni Upravy* provedla Komise posouzeni dopad,
v némz zkoumala rizné alternativy politiky. V zdjmu zajisténi likvidity a stability fonda
penézniho trhu bylo analyzovano celkem 16 moZnosti. VSechny tyto moznosti byly
analyzovany s ohledem na obecné cile, a to zvySit financni stabilitu na jednotném trhu
cile této iniciativy: i) zabranit riziku Sifeni ndkazy do redlné¢ ekonomiky, ii) zabrénit riziku
Siteni nakazy ke sponzorovi a iii) zmensit nevyhody pro investory, ktefi pozadaji o odkoupeni
pozd¢ji, zejména pokud jde o odkoupeni v situaci obtiznych podminek na trhu.

Byly analyzovany dopady zahrnujici naklady a pfinosy pro razné zucastnéné strany,
investory, spravce majetku, emitenty kratkodobych dluhovych nastrojii a sponzory. Tato
analyza upfednostnila vytvoieni spolehlivéjsiho ramce pro fondy penézniho trhu: vyssi
urovné likvidity a stabilngjsi struktura. Dopad upfednostiiovanych moznosti méa podle
ocekavani prinést prospéch fondiim penézniho trhu i penéznimu trhu obecné zlepsenim jejich
odolnosti vi¢i obtiznym podminkdm na trhu. To povede ke stabilnéjSimu prostiedi na
penéznim trhu v Evropé, jez pfinese prospéch investorim, emitentim kratkodobych

dluhovych néstrojii a bankdm sponzorujicim fondy penézniho trhu.

Utvary GR MARKT se dne 16. ledna 2013 seily s vyborem pro posuzovani dopadii. Vybor
toto posouzeni dopadi analyzoval a dne 18.ledna 2013 vydal kladné stanovisko. Béhem
schlizky ptedlozili ¢lenové vyboru utvarim GR MARKT ptipominky ke zlepseni obsahu
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zpravy o posouzeni dopadd, jez vedly k nékterym zménam kone¢ného névrhu zpravy.
Zlepsila se definice probléml v zajmu poskytnuti podrobnéjSich informaci o trzich fonda
penézniho trhu a popis byl doplnén o dalsi piiklady v Unii, které dokladaji zejména
pfeshrani¢ni rozmér problému. Cile a moznosti byly Iépe spojeny se zjiSténymi problémy
abyly pouzity lépe vycislitelné operativni cile. Podrobnéji byly vysvétleny dopady na
investory a rovnéz naklady na dodrzovani predpist vzniklé v disledku planovanych opatieni.
Lépe byly popsany také dopady na Clenské staty a na soudrznost mezinarodni regulace. Byly
systematicky zohlednény nazory zcastnénych stran, zejména v oddilech, které analyzuji
a srovnavaji jednotlivé moznosti.

3. PRAVNI STRANKA NAVRHU
3.1. Pravni zaklad a volba pravniho nastroje

Ustanoveni ¢l. 114 odst. 1 Smlouvy o fungovani Evropské unie (SFEU) pfedstavuje pravni
zaklad pro nafizeni, kterym se zavad¢ji jednotna ustanoveni zaméefena na fungovani vnitiniho
trhu. Obezietnostni produktova pravidla stanovi limity rizik spojenych s fondy penézniho
trhu. Tato pravidla jako takova nereguluji ptistup k ¢innostem v oblasti spravy majetku, nybrz
upravuji zptsob, jakym jsou tyto ¢innosti vykondvany, v z4djmu zajiSténi ochrany investora
a finanéni stability. Jsou zakladem fadného a bezpe¢ného fungovani vnitiniho trhu.

S ohledem na cil tykajici se integrity vnitiniho trhu vytvofi navrhované legislativni opatieni
regulacni ramec pro fondy penézniho trhu v zajmu zajisténi vétsi ochrany investord do fonda
penézniho trhu a rovnéz zlepSeni finan¢ni stability tim, ze zamezi riziku Sifeni nakazy.
Navrhovana ustanoveni se zamé&ii zejména na zajisténi odpovidajici likvidity fondu s cilem
celit Zadostem investorii o odkoupeni a na zajiSténi dostate¢né bezpecné struktury fondil
penézniho trhu, aby mohly odoldvat nepfiznivym podminkam na trhu. Nafizeni se povazuje
za nejvhodnéjsi pravni ndstroj k zavedeni jednotnych pozadavkil, které se budou zabyvat
mimo jiné rozsahem zpusobilych aktiv, pravidly tykajicimi se diverzifikace, pravidly
souvisejicimi s expozici vic¢i uvérovému riziku, irokovému riziku a riziku likvidity, jakoZz i
pravidly pro udéleni povoleni fondiim, které zamysleji investovat na penéznim trhu. V zasadé
se jedna o obezfetnostni produktova pravidla, ktera maji zajistit vétsi bezpecnost a efektivnost
evropskych fondl penézniho trhu a zmirnit obavy ohledné systémového rizika, které je s nimi
spojeno.

Vykon ¢innosti spravce fondu je upraven bud’ smérnici o SKIPCP, nebo smérnici o spravcich
alternativnich investiénich fondd. Cinnosti spravctl budou nadale podléhat témto smérnicim,
avSsak produktovd pravidla, kterd jsou obsazena v ramci pro SKIPCP, budou doplnéna
produktovymi pravidly obsaZzenymi v tomto novém nafizeni.

3.2. Subsidiarita a proporcionalita

Vnitrostatni pfistupy k regulaci jsou pfirozené¢ omezeny na doty¢ny clensky stat. Regulace
charakteristik fondu penézniho trhu z hlediska produkti a likvidity pouze na vnitrostatni
urovni vytvaii riziko toho, ze jako fondy penézniho trhu budou prodévany rizné produkty. To
by vedlo k dezorientaci investord a branilo by to ve vytvotfeni rovnych podminek v celé Unii
pro subjekty nabizejici fondy penézniho trhu profesiondlnim nebo neprofesionalnim
investorim. Rizné vnitrostatni ptistupy tykajici se zakladnich charakteristik fond penézniho
trhu by zvysily riziko pieshrani¢niho Sifeni ndkazy, zejména v ptipad¢, Ze se emitenti a fondy
penézniho trhu nachazeji v riznych c¢lenskych statech. Jelikoz fondy penézniho trhu investuji
do Siroké skaly financ¢nich néstroji v celé EU, mélo by selhani jednoho fondu penézniho trhu
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(kvili nedostatecné regulaci na vnitrostatni tirovni) disledky pro vladni a podnikové finance
v celé EU.

Jelikoz mnoho hospodéiskych subjektii, které nabizeji fondy penézniho trhu v EU, ma sidlo
v jinych clenskych statech, nez jsou ¢lenské staty, v nichz jsou fondy nabizeny, je vytvoteni
pevného ramce nezbytné k tomu, aby se zamezilo pfeshrani¢nimu $ifeni nakazy. Je tfeba
zamezit rovnéz pieshrani¢nimu §ifeni ndkazy mezi fondem penézniho trhu a jeho sponzorem,
ktery se Casto nachdzi v jiném clenském staté. To je obzvlasté naléhavé v piipadé, je-li
sponzor umistén v ¢lenském state, ktery nemusi mit k dispozici rozpoctové prostiedky, aby
zachranil sponzora, ktery se dostal do platebni neschopnosti.

Co se tyka proporcionality, navrh dosahuje nélezité rovnovahy mezi dotyénym vefejnym
zdjmem a nakladovou efektivnosti opatieni. Pozadavky ulozené jednotlivym stranam byly
peclivé vyvazeny. Bylo-li to mozné, byly pozadavky stanoveny jako minimalni normy (napf.
denni nebo tydenni likvidita, limity koncentrace emitentll) a regulacni pozadavky byly
nastaveny tak, aby zbyteéné nenaruSovaly stdvajici obchodni modely (napf. stanovenim
odpovidajicich ptechodnych obdobi pied tim, nez bude nutné poskytnout prostredky
v hotovosti k udrZeni ¢isté hodnoty aktiv fondu penézniho trhu, nebo tim, Ze si hospodarské
subjekty budou moci vybrat mezi piisnymi kapitalovymi pozadavky a poskytnutim prostiedkt
v hotovosti k udrzeni ¢isté hodnoty aktiv jejich fondii penézniho trhu). Pti stanoveni téchto
pozadavkl byla uvazena nutnost vyvazit ochranu investorl, zamezeni pieshrani¢niho Sifeni
nakazy, ucinnost trhl, financovani evropského primyslu a ndklady pro odvétvi.

3.3. Dopad na zakladni prava

Névrh méa dopad na dvé zakladni prava stanovend v Listin€ zdkladnich prav Evropské unie,
a to na svobodu podnikani (¢lanky 16 a 22) a ochranu spotiebitele (¢lanek 38).

Cilem néavrhu souvisejicim s obecnym zijmem, ktery odlvodnuje urcitd omezeni vySe
uvedenych zakladnich prav, je cil tykajici se zajiSténi integrity a stability trhu. Svobodu
podnikéni miize ovlivnit nutnost sledovat specifické cile spocivajici v zajisténi dostatec¢né
likvidity, zamezeni riziku §ifeni ndkazy a zvySeni ochrany z4jmi investord. Navrh vSak plné
respektuje podstatu této zakladni svobody. Navrhovand nova pravidla celkové posili pravo na
ochranu spotiebitele (¢lanek 38), pficemz dodrzuji zadkladni prava a cti zdsady uznané
v Listiné zakladnich prav Evropské unie, jak jsou zakotveny ve Smlouvé o fungovani
Evropské unie.

34. Podrobné vysvétleni navrhu
Navrh nafizeni o fondech penézniho trhu je rozdélen do deviti kapitol.
3.4.1.  Kapitola I — Obecna ustanoveni (¢lanky 1-6)

Kapitola I se zabyva obecnymi pravidly, jako je pfedmét a oblast plisobnosti navrhovanych
pravidel, definice, povolovani fondi penézniho trhu a vzajemny vztah mezi navrhovanym
nafizenim a existujicimi pravidly, kterd jsou obsazena ve smérnici 2009/65/ES (SKIPCP)
a smernici 2011/61/EU (spravci alternativnich investi¢nich fondit).

Clanek 1 stanovi pifedmét a upfesiiuje oblast puisobnosti navrhovaného nafizeni jakozto
nafizeni, které se vztahuje na vSechny fondy penézniho trhu usazené, spravované nebo
nabizené v Unii, a uvadi, Ze pozadavky obsazené v nafizeni jsou uplné, tzn., Ze neponechéavaji
zadny prostor pro piidavani pozadavki, které pravni piedpisy nevyzaduji, na vnitrostatni
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urovni. Fondy penézniho trhu jsou bud® SKIPCP, nebo alternativni investi¢ni fondy, které
investuji do kratkodobych finanénich nastrojii a maji specifické cile. Clanek 2 obsahuje
zdkladni definice nezbytné pro jednotné uplatiiovani navrhovaného nafizeni. Clanek 3
vyzaduje, aby byly subjekty kolektivniho investovani vyslovné povoleny jako fondy
penézniho trhu, a to bud’ v rdmci harmonizovaného postupu pro udéleni povoleni SKIPCP,
nebo na zaklad¢ nového harmonizovaného postupu stanoveného v ¢lanku 4 pro alternativni
investi¢ni fondy. Clanek 5 vyhrazuje oznadeni ,,fond penézniho trhu“ pouze pro fondy, které
dodrzuji toto nafizeni. Clanek 6 popisuje vzajemny vztah mezi stivajicimi pravidly
vztahujicimi se na SKIPCP a spravce alternativnich investi¢nich fondli a novym nafizenim o
fondech penézniho trhu, a zejména upiesiiuje, Ze soulad s nafizenim bude povinen zajistit
spravce fondu penézniho trhu.

3.4.2.  Kapitola Il — Povinnosti tykajici se investicnich politik fondii penézniho trhu
(¢lanky 7-20)

Kapitola II obsahuje pravidla tykajici se ptipustnych investi¢nich politik, které fond
penézniho trhu sleduje, jako jsou zpusobild aktiva, diverzifikace, koncentrace a uvérova
kvalita investicniho majetku.

Clanek 7 popisuje vztah mezi pravidly tykajicimi se investi¢nich politik, ktera plati pro
SKIPCP, a navrhovanymi pravidly pro investicni politiky fondd penéZniho trhu, jelikoz
natfizeni o fondech penézniho trhu ptedstavuje lex specialis ve vztahu k pravidlim pro
SKIPCP, ktera jsou konkrétné vyjmenovana v ¢lanku 7. Clanek 8 popisuje Gtyii kategorie
finan¢nich aktiv, do nichz mize fond penézniho trhu investovat: nastroje penézniho trhu,
vklady u Gvérovych instituci, finan¢ni derivaty a reverzni repo obchody. Fondy penézniho
trhu nesmi na druhou stranu investovat do jakychkoli jinych aktiv, provadét kratky prodej
nastrojii penézniho trhu, ziskévat expozici vii¢i kmenovym akciim nebo komoditam, uzavirat
smlouvy o zapujceni nebo zapijceni si cennych papirt, uzavirat repo obchody ¢i si
vypuj¢ovat nebo pijcovat hotovost, jelikoz tyto kategorie aktiv a postupy by narusily
charakteristiku fondu penézniho trhu z hlediska likvidity. Clanky 9 az 13 blize popisuji
podminky zplsobilosti pro Ctyfi kategorie aktiv, do nichz muize fond penézniho trhu
investovat. Konkrétn¢ clanek 13 obsahuje pravidla, jejichz cilem je zajistit, aby zajiSténi
obdrzené v ramci reverzniho repo obchodu bylo dostatecné likvidni, aby jej bylo mozné
v ptipadé potieby rychle prodat.

Clanek 14 obsahuje podrobna pravidla tykajici se diverzifikace zpuisobilého investiéniho
majetku, kterd musi fond penézniho trhu dodrzovat, jako jsou horni limity pro to, kolik miize
piipadat na jednoho emitenta (jako procentni podil spravovanych aktiv fondu penézniho trhu),
a pravidla tykajici se maximalni expozice vuci riziku, kterou miize fond penézniho trhu mit
vici jedné protistrané. Clanek 15 se na druhou stranu zabyvd maximalnimi limity
vztahujicimi se na drzbu v jednom emitentovi ze strany fondu penézniho trhu (jakozto
investora) (limity koncentrace). Aby se omezilo mechanické spoléhani se na externi ratingy,
obsahuji ¢lanky 16 az 19 podrobna pravidla tykajici se interniho hodnoceni tvérové kvality
investi¢nich nastrojii fondu penézniho trhu. Clanek 20 popisuje pozadavky tykajici se fizeni,
které upravuji proces pfidélovani interniho Gvérového ratingu, zejména ulohu vrcholného
vedeni.
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3.4.3.  Kapitola IIl — Povinnosti tykajici se rizeni rizik fondit penézniho trhu (¢lanky 21-25)

Kapitola III se zabyva aspekty fizeni rizik, jako je povaha aktiv fondi penézniho trhu
z hlediska splatnosti a likvidity, vyzadovani ratingii a politika zalozena na zasadé ,,poznej
svého klienta® a zatézové testy, které musi fond penézniho trhu zavést.

Nova pravidla tykajici se vazené pramérné splatnosti a vazené pramérné zivotnosti ve spojeni
s pozadavky na drzbu aktiv splatnych do jednoho dne a do jednoho tydne ptedstavuji zdkladni
prvky zlepSeni povahy fondu penézniho trhu z hlediska likvidity, a tudiz jeho schopnosti
vyhovét zadostem investorii o odkoupeni. Clanek 21 obsahuje dilezité ustanoveni ohledné
splatnosti, které musi dodrzovat kratkodobé fondy penézniho trhu. Clanek 22 obsahuje
odpovidajici pravidla pro standardni fondy penéZzniho trhu, které investuji do dlouhodobéjsich
nastroju, nez kratkodoby fond penézniho trhu. Standardni fondy penézniho trhu maji rozdilna
omezeni splatnosti, jako jsou vaZend primérnd Zivotnost a vazend primérna splatnost, a
v souvislosti s investicemi do nastroji penézniho trhu emitovanych tymz subjektem mtize
fondu penézniho trhu, jimz je nabizeni mirn¢ vyssSich vynost, nez jsou sazby penézniho trhu.
Charakteristiky této kategorie fondl penéZniho trhu jsou rovnéz v souladu se skute¢nosti, Ze
standardni fondy penézniho trhu nemohou byt fizeny jako fondy penézniho trhu s konstantni
¢istou hodnotou aktiv (€l. 22 odst. 5), a jsou tedy méné nachylné k masivnim odkoupenim.

Clanek 23 brani fondu penézniho trhu v tom, aby si vyzadal nebo aby financoval externi
uvérovy rating, a dopliiuje tudiz pravidla tykajici se internich ratingli, kterd jsou obsaZena
v &lancich 16 az 19. Clanek 24 zavadi pozadavky na zasadu ,,poznej svého klienta®. Cilem
téchto pravidel je umoznit fondéim pen&zniho trhu 1épe predvidat cykly odkoupeni. Clanek 25
obsahuje pravidla tykajici se zatézovych testa.

3.4.4.  Kapitola IV — Pravidla ocennovani (¢lanky 26-28)

Kapitola IV se zabyva oceflovanim investi¢niho majetku fond penézniho trhu a vypoctem
¢isté hodnoty aktiv na podilovou jednotku nebo akcii fondu penézniho trhu.

Clanky 26 az 28 obsahuji pravidla tykajici se toho, jak musi fond penézniho trhu ocefiovat
svlyj jednotlivy investiéni majetek a vypocitavat ¢istou hodnotu aktiv na podilovou jednotku
nebo akcii fondu penézniho trhu, a rovné€z Cetnosti provadéni obou ocenéni. Ackoli existuje
obecné pravidlo upfednostnujici trzni ocenéni, fondy penézniho trhu mohou pouzit rovnéz
oceniovani podle modelu, neni-li ocefiovani podle trzni hodnoty mozné nebo nejsou-li trzni
udaje dostate¢né kvalitni. Pouze fondy penézniho trhu s konstantni Cistou hodnotou aktiv
mohou aktiva oceiiovat také zlstatkovou hodnotou. Zvolena metoda vypoctu Cisté hodnoty
aktiv je obzvlast¢ dilezita pii emisi a vyplaceni akcii nebo podilovych jednotek fondu
penézniho trhu (¢lanek 26).

3.4.5. Kapitola V- — Zvlastni pozZadavky na fondy penéiniho trhu s konstantni Cistou
hodnotou aktiv (¢lanky 29—-34)

Kapitola V obsahuje zvlastni pozadavky na fondy penézniho trhu, které ocenuji sva aktiva
zustatkovou hodnotou nebo inzeruji konstantni ¢istou hodnotu aktiv na podilovou jednotku
nebo akcii ¢i zaokrouhluji konstantni ¢istou hodnotu aktiv na podilovou jednotku nebo akcii
na nejblizsi procentni bod — tzv. fondy penézniho trhu s konstantni ¢istou hodnotou aktiv.

Clanek 29 obsahuje zvlastni pozadavky na udéleni povoleni, jez se vztahuji pouze na fondy
penézniho trhu, které pii oceflovani svych aktiv pouZzivaji ziistatkovou hodnotu nebo inzeruji
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konstantni ¢istou hodnotu aktiv na podilovou jednotku nebo akcii ¢i zaokrouhluji konstantni
¢istou hodnotu aktiv na podilovou jednotku nebo akcii na nejblizsi procentni bod. Tyto fondy
s konstantni Cistou hodnotou aktiv musi vytvofit a trvale udrzovat rezervu odpovidajici
nejméné 3 % celkové hodnoty jejich aktiv. Clanek 30 popisuje vytvofeni rezervy (dale jen
»rezerva k udrzeni Cisté hodnoty aktiv®), zatimco clanek 31 popisuje jeji fungovani. Co je
nejdilezitéjsi, clanek 31 obsahuje pravidlo, Ze rezervu k udrZeni ¢isté hodnoty aktiv 1ze pouzit
pouze k vyrovnani rozdilu mezi konstantni ¢istou hodnotou aktiv na podilovou jednotku nebo
akcii a ,,realnou” hodnotou podilové jednotky nebo akcie. Clanek 31 mimoto obsahuje
pravidla tykajici se toho, kdy musi byt ¢astky odepsany z rezervy k udrzeni Cisté hodnoty
aktiv a kdy musi byt pfipsany ve prospéch této rezervy. Clanky 32 az 34 ukladaji povinnost
tykajici se doplnéni rezervy a objasnuji disledky nedoplnéni rezervy k udrzeni ¢isté hodnoty
aktiv.

3.4.6.  Kapitola VI — Externi podpora (clanky 35-36)

Kapitola VI obsahuje pravidla tykajici se externi podpory. Stanovi pravidlo, Ze fondy
s konstantni ¢istou hodnotou aktiv mohou obdrzet externi podporu jen prostfednictvim
rezervy k udrZeni Cisté hodnoty aktiv, zatimco externi podpora pro ostatni fondy penézniho
trhu je zakdzana.

Clanek 35 popisuje, co se rozumi externi podporou, a obsahuje netiplny vyéet piikladi externi
podpory. Cil tohoto ¢lanku je dvoji: zajistit, aby veskera ,,sponzorska“ podpora byla fondim
s konstantni ¢istou hodnotou aktiv poskytnuta prostfednictvim transparentniho mechanismu
stanoveného v ¢lanku 31, a to s vyuzitim pfedem vytvorené rezervy k udrzeni ¢isté hodnoty
aktiv, nebo v pfipadé, je-li sponzorskd podpora poskytnuta jinym fondiim penézniho trhu, aby
ptislusné organy tuto podporu povolily pouze tehdy, odivodiuji-li mimotfadné okolnosti
souvisejici se zachovanim finanéni stability udéleni sponzorské podpory ad hoc (¢lanek 36).

3.4.7.  Kapitola VII — Pozadavky na transparentnost (clanky 37-38)

Kapitola VII obsahuje pravidla tykajici se transparentnosti pii nabizeni fondi penézniho trhu
investorim a pozadavky na podavani zprav pfislusSnym organtim.

Clanek 37 obsahuje zvlastni pozadavky na transparentnost. Clanek 38 stanovi pozadavky na
podavani zprav pro vSechny fondy penézniho trhu, které plati navic k pozadavkim
stanovenym ve smérnicich 2009/65/ES a 2011/61/EU.

3.4.8.  Kapitola VIII — Dohled (¢lanky 39—42)

Kapitola VIII obsahuje pouzitelnd pravidla tykajici se dohledu nad fondy penézniho trhu:
¢lanek 39 objasnuje ulohu pfislusnych organti fondi penézniho trhu a spravce téchto fondu.
Clanek 40 uvadi, ze by pravomoci p¥islusnych organti podle smérnice o SKIPCP a smérnice
o spravcich alternativnich investi¢nich fondi mély byt vykondvany rovnéz s ohledem na
navrhované natizeni. Clanek 41 se vztahuje na pravomoci Evropského organu pro cenné
papiry a trhy (ESMA), zatimco ¢lanek 42 se tyka spoluprace mezi organy.

3.4.9.  Kapitola IX — Zavérecnd ustanoveni (clanky 43—46)

Kapitola IX obsahuje pravidla tykajici se zachazeni s existujicimi SKIPCP a alternativnimi
investi¢nimi fondy plsobicimi jako fondy penézniho trhu s cilem zajistit, aby dodrzovaly
nova pravidla pro fondy penézniho trhu, a ustanoveni o prezkumu uplatiiovani rezervy
k udrZeni cCisté hodnoty aktiv na nékteré¢ fondy penézniho trhu s konstantni ¢istou hodnotou
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aktiv. Clanek 43 konkrétné stanovi, jak maji stavajici SKIPCP a alternativni investiéni fondy,
které spliuji kritéria definice fondu penézniho trhu s konstantni ¢istou hodnotou aktiv,
postupné vybudovat rezervu k udrzeni &isté hodnoty aktiv. Clanek 45 stanovi, ze uplatiiovani
rezervy k udrZeni ¢isté hodnoty aktiv na fondy penézniho trhu s konstantni Cistou hodnotou
aktiv, jejichz portfolia jsou zamétena na dluhopisy emitované nebo zarucené ¢lenskymi staty,
by mélo byt pfezkouméno do tii let po vstupu tohoto natizeni v platnost.

4. ROZPOCTOVE DUSLEDKY

Prace na reformé fondii penézniho trhu byla Gzce koordinovéana s orgdnem ESMA. Odbornici
Komise na oblast spravy fondii byli v pravidelném kontaktu se svymi protéjSky v organu
ESMA; a to jak v rdmci operativni pracovni skupiny pro fondy penéZniho trhu, tak v ramci
Stalého vyboru pro spravu investic, ktery byl zfizen v rdmci organu ESMA.

ESMA pozastavil probihajici praci v souvislosti s fondy penézniho trhu, jelikoz Komise
oznamila sviij zdmér navrhnout pravni predpisy v této oblasti, které mimo jiné zavadéji urcité
zasady obsazené ve stavajicich pokynech Evropského vyboru regulatorti trhi s cennymi
papiry (CESR) a organu ESMA k fondiim penézniho trhu do pravnich ptedpisti prvni trovné.
K tomuto pozastaveni prace doSlo v situaci, kdy ESMA jiz zah4jil praci na ,,alternativnich
metodach ptfid€lovani ratingu®. Prace v této oblasti byla zahdjena s cilem nahradit uvérové
ratingy, které nastrojim penéZniho trhu vydéavaji uvérové ratingové agentury. ESMA tuto
oblast prace pozastavil s cilem vyckat na oficidlni povéteni k provedeni této prace, které bude
udéleno na zakladé¢ navrhovanych pravnich ptfedpisi. V rdmci svého usili o zajisténi
sblizovani v oblasti fondli penézniho trhu se jiz ESMA podili na vytvafeni databaze tykajici
se postupil v oblasti dohledu a dodrzovani jeho stavajicich pokynii.

ESMA je tedy jiz nalezit¢ pfipraven k tomu, aby splnil povéfeni, které mu je udéleno v
navrhovaném nafizeni; veSkera tato prace byla zahajena jest¢ ptfed predlozenim navrhu
Komise tykajiciho se fondl penézniho trhu.

Za této situace neurcila Komise disledky pro rozpocet EU. Na zékladé¢ vySe uvedenych
skutecnosti nebudou zapotiebi zadné dodatecné financni prostfedky ani Zadna dodatecna
pracovni mista, aby ESMA mohl splnit ukoly, které mu budou svéfeny navrhovanym pravnim
pfedpisem: vypracovani alternativnich metod pfidélovani ratingu a vytvofeni databaze
schvalenych fondi penézniho trhu. Jak bylo objasnéno vyse, tyto ukoly jiZz jsou soucasti
zavedené prace v organu ESMA.

Préace tykajici se stanoveni operativnich pravidel v oblasti fondii pené¢zniho trhu jiz spadéa do
rozsahu stavajicich povinnosti orgdnu ESMA: v rdmci svého obecného tkolu spocivajiciho v
dohledu a zajisténi sblizovani regulace v oblasti fondt SKIPCP jiz ESMA vyhradil lidské
zdroje na vypracovani politiky a nastroji dohledu s ohledem na fondy penézniho trhu,
zvlastni kategorii fondd, které jsou regulovany jako SKIPCP nebo jako alternativni investi¢ni
fondy.

V ramci tohoto usili vydal CESR, pfedchidce orgdnu ESMA, v kvétnu 2010 rozsahlé pokyny
k fondiim penézniho trhu (CESR 10/049).

V roce 2012 provedl ESMA odborny prezkum, ktery si vyzadal znané zdroje, s cilem

posoudit, jak clenské staty uplatiuji pokyny v praxi (dvanact clenskych stath pokyny
uplatiiovalo, zatimco osm pokyny do své regula¢ni praxe nezavedlo).
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V roce 2013 byly pokyny k fondiim penézniho trhu doplnény o podrobnou cast obsahujici
otazky a odpovédi.
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2013/0306 (COD)
Navrh
NARIZENI EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY

o fondech penézniho trhu

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKY PARLAMENT A RADA EVROPSKE UNIE,

s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie, a zejména na ¢lanek 114 této smlouvy,

s ohledem na navrh Evropské komise,

po postoupeni navrhu legislativniho aktu vnitrostatnim parlamenttim,

s ohledem na stanovisko Evropského hospodaiského a socialniho vyboru?,

v souladu s fadnym legislativnim postupem,

vzhledem k témto duvodim:

(D)

2

3)

Fondy penézniho trhu poskytuji financnim institucim, obchodnim spolecnostem nebo
vladam kratkodobé financovani. Poskytovanim finan¢nich prostfedkd t€émto subjektim
ptispivaji fondy penézniho trhu k financovani evropské ekonomiky.

Na strané poptavky piedstavuji fondy penézniho trhu néstroje pro fizeni kratkodobych
penéznich prostiedki, které zajistuji vysoky stupen likvidity, diverzifikaci a stabilitu
hodnoty investované jistiny ve spojeni s trznim vynosem. Fondy penéZzniho trhu
vyuzivaji pfedevsim spolecnosti, které chtéji kratkodobé investovat svou piebytecnou
hotovost. Fondy penézniho trhu proto ptedstavuji dilezity ¢lanek spojujici poptavku
po kratkodobych penéznich prostredcich a jejich nabidku.

Udalosti, k nimz doSlo béhem finanéni krize, ukazaly fadu charakteristik fonda
penézniho trhu, které je Cini zranitelnymi v piipad€¢ potizi na finan¢nich trzich,
a prostfednictvim finan¢niho systému mohou proto §ifit rizika nebo je zesilit. Zacinaji-
li ceny aktiv, do nichz fondy penézniho trhu investuji, klesat, zejména v situaci
obtiznych podminek na trhu, nemohou fondy penéZzniho fondu dodrzet vzdy slib
tykajici se okamzitého odkoupeni a zachovani jmenovité hodnoty podilovych jednotek
nebo akcii, které fond penézniho trhu vydal investorim. Tato situace muze vést
k masivnim a nadhlym Zadostem o odkoupeni, coz miize mit $irS§i makroekonomické
dasledky.

Ut vést. C, , s. .
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4)

)

(6)

(7

®)

)

Velky objem zadosti o odkoupeni nuti fondy penézniho trhu prodat urcity investi¢ni
majetek na trhu v propadu, coz ptispivéa ke krizi likvidity. Za této situace se mohou
emitenti nastrojii pené¢zniho trhu potykat s vaznymi problémy ohledné financovani,
vyschne-li trh obchodnich cennych papirti a jinych néstroji penézniho trhu. Pfipadné
roz§iteni nakazy na trh kratkodobého financovani by poté mohlo zpisobit piimé a
velké problémy v oblasti financovéni finan¢nich instituci, spolecnosti a vlad, a tim 1
ekonomiky.

Spravei majetku mohou s pomoci sponzorit rozhodnout o poskytnuti libovolné
podpory k zachovani likvidity a stability fondi penézniho trhu. Sponzofi jsou Casto
nuceni podpofit jimi sponzorované fondy penézniho trhu v pfipad¢ snizovani hodnoty
kvtli ohrozeni dobré povésti a obave, ze by se panika mohla rozsifit i na jiné podniky
sponzora. V zavislosti na velikosti fondu a tlaku vyvijeném odkoupenim muze
podpora sponzora dosdhnout trovni, které presahuji snadno dostupné rezervy. Je proto
dilezité stanovit rAmec jednotnych pravidel s cilem zamezit selhdni sponzora a riziku
Sifeni nakazy na jiné subjekty, které sponzoruji fondy penézniho trhu.

K zachovani integrity a stability vnitiniho trhu prosazovanim odolnéjSich fonda
penézniho trhu a omezenim kanali pro Sifeni ndkazy je nutné stanovit pravidla tykajici
se fungovani fondd penézniho trhu, zejména sloZeni portfolia téchto fondl. K zajisténi
toho, aby mohly fondy penézniho trhu okamzité vyplatit investory, zejména v situaci
obtiznych podminek na trhu, jsou nezbytna jednotna pravidla v celé Unii. Jednotna
pravidla tykajici se portfolia fondu penézniho trhu jsou nezbytna také k tomu, aby bylo
zajisténo, ze fondy pencézniho trhu jsou s to celit masivnim a nahlym zadostem
o odkoupeni ze strany velké skupiny investoru.

Jednotna pravidla pro fondy penéZniho trhu jsou nezbytna rovnéz k zajisténi hladkého
fungovani trhu kratkodobého financovani pro finan¢ni instituce, korporatni emitenty
kratkodobych dluhovych nastrojii a vlady. Jsou nutnad také k zajisténi rovného
zachazeni s investory do fondli penézniho trhu a k zamezeni tomu, aby investofi, kteti
pozadaji o odkoupeni pozd¢ji, museli Celit dalSim nesndzim, je-li odkoupeni doCasné
pozastaveno nebo je-li fond penézniho trhu zlikvidovan.

Je nutné zajistit harmonizaci obezietnostnich pozadavki vztahujicich se na fondy
penézniho trhu stanovenim jasnych pravidel, kterd fondim penézniho trhu a jejich
spraveim v celé Unii uklddaji pfimé povinnosti. To posili stabilitu fond penézniho
trhu jako zdroje kratkodobého financovani pro vlady a podnikovou sféru v celé Unii.
Zajisti se tim rovnéz, ze fondy penézniho trhu zlstanou spolehlivym ndastrojem pro
uspokojovani potieb priimyslu Unie v oblasti fizeni hotovosti.

Pokyny k fondim penézniho trhu, které ptijal Evropsky vybor regulatorti trha s
cennymi papiry (CESR) s cilem vytvofit minimalni rovné podminky pro fondy
penézniho trhu v Unii, zavedlo do jednoho roku od jejich vstupu v platnost pouze
dvanact ¢lenskych statl, coz prokazuje ptetrvavani rozdilnych vnitrostatnich pravidel.
Rozdilné vnitrostatni piistupy neodstrafiuji zranitelnost penéznich trhti Unie, jak se
ukdzalo bchem finan¢ni krize, a nesnizuji rizika Sifeni nékazy, ¢imz ohrozuji
fungovani a stabilitu vnitiniho trhu. Tato spolecna pravidla pro fondy penézniho trhu
by proto méla zajistit vysokou uroveinl ochrany investort a mé¢la by zabranit ptipadnym
riziklim Sifeni ndkazy v disledku mozného runu investort na fondy penézniho trhu,
pfipadné tato rizika snizit.
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V pripad¢é neexistence nafizeni, jez stanovi pravidla pro fondy penézniho trhu, by
mohla byt na vnitrostatni Grovni nadale pifijimana odliSna opatieni, kterd by neustéle
zpusobovala vyznamné naruseni hospodaiské soutéze v disledku znaénych rozdilt
v zékladnich normach ochrany investorii. Rozdilné pozadavky na sloZeni portfolia,
zpusobild aktiva, jejich splatnost, likviditu a diverzifikaci a rovnéz na uvérovou
kvalitu emitentll ndstroji penézniho trhu vedou k rozdilnym uwrovnim ochrany
investort kvtli riznym Grovnim rizika spojen¢ho s nabidkami investic ze strany fondu
penézniho trhu. Nepfijeti piisnych spole¢nych pravidel vztahujicich se na fondy
penézniho trhu na vnitfnim trhu znemoznuje jednotnou ochranu investorti a poskytuje
investorim rizné pobidky k odkoupeni investic a k zahajeni runu. Je proto nutné
zamezit Sifteni nakazy na trh kratkodobého financovani a sponzory fondi penézniho
trhu, jez by vyznamné ohrozilo stabilitu finan¢niho trhu Unie, a to pfijetim jednotného
souboru pravidel.

Nova pravidla pro fondy pen&zniho trhu tizce souviseji se smérnici 2009/65/ES’ a
smérnici 2011/61/EU", jelikoZ tvoii pravni ramec upravujici usazovani, spravu a
nabizeni fondl penéZniho trhu v Unii.

V Unii mohou subjekty kolektivniho investovani puisobit jako subjekty kolektivniho
investovani do prevoditelnych cennych papiri (SKIPCP), které jsou spravovany
spravci SKIPCP nebo investi¢nimi spole¢nostmi, jimz je udé€leno povoleni podle
smérnice 2009/65/ES, nebo jako alternativni investicni fondy spravované spravci
alternativnich investi¢nich fondu, kteti jsou povoleni nebo registrovani podle smérnice
2011/61/EU. Nova pravidla pro fondy penézniho trhu ustanoveni téchto smérnic
dopliuji. Nova jednotna pravidla pro fondy penézniho trhu by proto méla platit navic
k pravidlim stanovenym ve smérnicich 2009/65/ES a 2011/61/EU. Soucasné by se
m¢élo vyslovné upustit od uplatiiovani fady pravidel tykajicich se investi¢nich politik
SKIPCP, ktera jsou stanovena v kapitole VII smérnice 2009/65/ES, a v téchto novych
jednotnych ustanovenich o fondech penézniho trhu by méla byt obsazena zvlastni
produktova pravidla.

Harmonizovana pravidla by se méla vztahovat na subjekty kolektivniho investovani,
jejichz charakteristiky odpovidaji charakteristikim spojenym s fondem penézniho
trhu. Pro SKIPCP a alternativni investi¢ni fondy, které¢ investuji do kratkodobych
aktiv, jako jsou nastroje penézniho trhu nebo vklady, ¢i uzaviraji reverzni repo
obchody nebo urcité smlouvy o derivatech, jejichz jedinym ucelem je zajiSténi proti
riziklim spojenym s ostatnimi investicemi fondu, a které maji za cil nabizet vynosy
v souladu se sazbami penézniho trhu nebo zachovat hodnotu investice, by mélo byt
dodrzovani novych pravidel pro fondy penézniho trhu povinné.

Zvlastnost fondi penézniho trhu vyplyva z kombinace aktiv, do nichZ tyto fondy
investuji, a cilt, které sleduji. Cil tykajici se nabizeni vynosu v souladu se sazbami
penézniho trhu a cil tykajici se zachovéani hodnoty investice se vzdjemné nevylucuji.
Fond penézniho trhu mize sledovat kterykoli z téchto cill, ¢i oba cile soucasné.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES ze dne 13. ¢ervence 2009 o koordinaci pravnich a spravnich
predpist tykajicich se subjektii kolektivniho investovani do pievoditelnych cennych papira (SKIPCP) (Ut. vést.
L 302, 17.11.2009, s. 32).

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU ze dne 8. ¢ervna 2011 o spravcich alternativnich investi¢nich
fondi a 0 zmén& smérmic 2003/41/ES a 2009/65/ES a nafizeni (ES) & 1060/2009 a (EU) &. 1095/2010 (UF. vést.
L 174,1.7.2011, s. 1).
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Cil spocivajici v nabizeni vynost v souladu se sazbami penézniho trhu je tfeba chapat
v Sirokém smyslu. Ofekavany vynos nemusi byt v naprostém souladu se sazbami
EONIA, LIBOR, EURIBOR ¢i jinou pfislusnou sazbou penézniho trhu. Cil predcit
sazbu penézniho trhu o malé rozpéti by se nemél povazovat za cil, ktery SKIPCP nebo
alternativni investi¢ni fond vyjima z oblasti piisobnosti novych jednotnych pravidel.

Cil tykajici se zachovani hodnoty investice by se nemél chapat jako kapitdlova zaruka
poskytnutd fondem. Je tieba jej chapat jako cil, ktery se SKIPCP nebo alternativni
investicni fond snazi sledovat. SniZeni hodnoty investic by nemélo znamenat, ze
subjekt kolektivniho investovani zménil sviij cil tykajici se zachovani hodnoty
investice.

Je dilezité, aby byly SKIPCP a alternativni investi¢ni fondy, které maji charakteristiky
fondli penézniho trhu, jako tyto fondy identifikovany a aby byla specificky ovéfena
jejich schopnost pribézné dodrzovat nova jednotna pravidla pro fondy penézniho trhu.
Za timto ucelem by mély pfislusné orgdny fondim penézniho trhu udélovat povoleni.
U SKIPCP by mélo byt udéleni povoleni jako fondu penézniho trhu soucasti ud€leni
povoleni SKIPCP v souladu s harmonizovanymi postupy stanovenymi ve smérnici
2009/65/ES. U alternativnich investicnich fondt, na néz se podle smérnice
2011/61/EU nevztahuji harmonizované postupy pro udéleni povoleni a dohled, je
nutné stanovit spole¢nd zékladni pravidla pro udé€leni povoleni, kterd odrazeji
existujici harmonizovana pravidla pro SKIPCP. Tyto postupy by mély zajistit, aby
spravcem alternativniho investi¢niho fondu, jenz je povolen jako fond penézniho trhu,
byl spravce alternativniho investiéniho fondu povoleny v souladu se smérnici
2011/61/EU.

S cilem zajistit, aby vSechny subjekty kolektivniho investovani, které maji
charakteristiky fondu penézniho trhu, podléhaly novym spole¢nym pravidlim pro
fondy penézniho trhu, je nutné zakézat pouzivani oznaceni ,,fond penézniho trhu* ¢i
jakéhokoli jiného pojmu, ktery naznacuje, ze subjekt kolektivniho investovani ma
charakteristiky fondu penézniho trhu, neni-li dodrzeno toto natizeni. Aby se zamezilo
obchazeni pravidel pro fondy penézniho trhu, mély by pfislusné organy sledovat trzni
praktiky subjektii kolektivniho investovani, které jsou usazeny nebo nabizeny v jejich
jurisdikei, a ovefovat, zda nezneuzivaji oznaCeni ,.fond penézniho trhu“ nebo
nenaznacuji, ze jsou fondem penézniho trhu, aniz by dodrzovaly novy pravni rdmec.

Nova pravidla pro fondy penézniho trhu by méla navazovat na stavajici pravni ramec
vytvoreny smérnici 2009/65/ES a smérnici 2011/61/EU a akty pfijatymi k jejich
provedeni. Produktova pravidla pro fondy penézniho trhu by proto méla platit navic
k produktovym pravidlim, ktera byla stanovena ve stavajicich pravnich ptedpisech
Unie, pokud od jejich pouzivani nebylo vyslovné upusténo. Pravidla tykajici se fizeni
a propagace obsazena ve stavajicim ramci by se meéla na fondy penézniho trhu
vztahovat s pfihlédnutim k tomu, zda jsou SKIPCP nebo alternativnimi investi¢énimi
fondy. Stejné¢ tak by se méla na preshrani¢ni Cinnosti fondi penézniho trhu
odpovidajicim zpisobem uplatiiovat pravidla tykajici se preshrani¢niho poskytovani
sluzeb a svobody usazovani stanovend ve smérnicich 2009/65/ES a 2011/61/EU.

Jelikoz SKIPCP a alternativni investi¢ni fondy mohou mit rizné pravni formy, které
jim vzdy neudéluji pravni subjektivitu, mélo by se mit za to, Ze se ustanoveni, ktera
vyzaduji, aby fondy penézniho trhu pfijaly urcitd opatfeni, vztahuji na spravce fondu
penézniho trhu v ptipadech, je-li fond penézniho trhu ziizen jako SKIPCP nebo
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alternativni investi¢ni fond, ktery nemiize sam jednat, jelikoz nema vlastni pravni
subjektivitu.

Pravidla tykajici se portfolia fondd penézniho trhu budou vyzadovat jednoznacné
urceni kategorii aktiv, kterd by méla byt zpisobila pro investice fondii penézniho trhu,
a podminek, za nichz jsou tato aktiva zptsobila. K zajisténi integrity fondii penézniho
trhu je rovnéz vhodné zakdzat, aby se fond penézniho trhu Gcastnil urcitych finanénich
transakeci, které by ohrozily jeho investi¢ni strategii a cile.

Nastroji penézniho trhu jsou pfevoditelné ndstroje, s nimiz se bézné obchoduje na
penéznim trhu, jako napftiklad statni a komunalni pokladni¢ni poukazky, depozitni
certifikaty, obchodni cenné papiry, bankovni akcepty nebo stiednédobé ¢i kratkodobé
sménky. Pro investice fondl penézniho trhu by mély byt zptsobilé pouze tehdy, pokud
dodrzuji limity splatnosti a fondy penézniho trhu je povazuji za nastroje s vysokou
uvérovou kvalitou.

Obchodni cenné papiry zajisténé aktivy by mély byt povaZzovany za zplsobilé nastroje
penézniho trhu, pokud splituji dodate¢né pozadavky. Protoze byly nékteré sekuritizace
behem krize obzvlast’ nestabilni, je nezbytné stanovit pro podkladova aktiva limity
splatnosti a kvalitativni kritéria. Ne v§echny kategorie podkladovych aktiv by mély byt
zpusobilé, jelikoz nékteré z nich byly vystaveny nestabilité ve vétsi mife, nez jiné.
Z tohoto divodu by podkladova aktiva méla byt slozena vylu¢né z kratkodobych
dluhovych nastrojii emitovanych podniky v rdmci jejich podnikatelské Cinnosti, jako
jsou obchodni pohledavky. Nastroje, jako jsou pijcky a tivéry na automobily, Gvéry na
zafizeni, spotiebitelské uvéry, hypote€ni uvé€ry na nemovitosti, pohledavky
z kreditnich karet nebo jakykoli jiny typ nastroje spojeného s nadkupem nebo
financovanim sluzeb nebo zbozi spotiebiteli, by nemély byt zptsobilé. Evropsky organ
pro cenné papiry a trhy by mél byt povéfen vypracovanim navrhu regulac¢nich
technickych norem, jez se predlozi Komisi ke schvdleni, tykajicich se podminek a
okolnosti, za nichz se ma za to, ze pokladova expozice nebo skupina expozic sestava
vyluéné z korporatnich dluhopisti, a podminek a Cciselnych prahovych hodnot
urcujicich, kdy maji korporatni dluhopisy vysokou uvérovou kvalitu a jsou likvidni.

Fond penézniho trhu by mél mit moznost investovat do vkladd, je-li schopen penézni
prostiedky kdykoli vybrat. Skute¢nd moznost vybéru penéZznich prostiedkil je
narusena, jsou-li sankce spojené s predCasnym vybérem tak vysoké, ze prevysuji
uroky narostlé pied vybérem prostiedkil. Z tohoto divodu by mél fond penézniho trhu
vénovat nalezitou pozornost tomu, aby neukladal penézni prostiedky u uvérové
instituce, kterd vyzaduje nadprimérné sankce, nebo aby neukladal penézni prostfedky
na prili§ dlouhou dobu, ma-li to za nésledek pfili§ vysoké sankce.

Derivatové finan¢ni néstroje, které jsou zptisobilé pro investice fondu penézniho trhu,
by mély slouzit pouze k zajisténi proti trokovému a ménovému riziku a mély by mit
jako podkladovy nastroj urokové sazby, sménné kurzy nebo indexy piedstavujici tyto
kategorie. Pouziti derivati k jinému tcelu nebo s jinymi podkladovymi aktivy by mélo
byt zakdzano. Derivaty by se mély pouzivat pouze jako dopln¢k strategie fondu, nikoli
jako hlavni néstroj k dosazeni jeho cilii. Pokud fond penézniho trhu investuje do aktiv
denominovanych v jiné méné, nez je ména fondu, oc¢ekava se, ze spravce fondu celou
expozici vii¢i ménovému riziku zajisti, a to 1 prostfednictvim derivata.
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Reverzni repo obchody mohou fondy penézniho trhu vyuzivat jako prostfedek
k investovani pfebyte¢né hotovosti na velmi kratkou dobu, je-li pozice plné€ zajiSténa.
Na ochranu zajmu investori je nutné zajistit, aby bylo zajisténi poskytnuté v ramci
reverznich repo obchodi vysoce kvalitni. Fondy penéZzniho trhu by nemély pouZzivat
zadné jiné techniky efektivni spravy portfolia, véetné zaptjCeni a zaptjceni si cennych
papirt, jelikoz to by pravdépodobné mélo dopad na dosazeni investi¢nich cilit fondu
penéZniho trhu.

Aby se omezilo podstupovani rizika ze strany fond penézniho trhu, je nezbytné snizit
riziko selhani protistrany tim, Ze se na portfolio fondti penézniho trhu budou vztahovat
jednoznaéné pozadavky na diverzifikaci. Za timto ucelem je rovnéz nezbytné, aby
byly reverzni repo obchody plné zajistény a aby v zajmu snizeni provozniho rizika
nemohlo na jednu protistranu reverzniho repo obchodu pfipadat vice nez 20 % aktiv
fondu penézniho trhu. Na veskeré mimoburzovni (OTC) derivaty by se mélo vztahovat
natizeni (EU) ¢. 648/2012°.

Z divodi obezietnosti a s cilem piedejit vykonavani vyznamného vlivu na fizeni
emitenta ze strany fondu penc¢zniho trhu je nezbytné zamezit nadmérné koncentraci
investic fondu penézniho trhu do nastrojii emitovanych stejnym emitentem.

Fondy penézniho trhu by mély mit povinnost investovat do vysoce kvalitnich
zpusobilych aktiv. Fondy penézniho trhu by proto mély mit obezietny a dikladny
postup interniho hodnoceni k uréeni ivérové kvality nastrojii penézniho trhu, do nichz
hodlaji investovat. V souladu s pravnimi ptedpisy Unie, které omezuji ptilisSné
spoléhani na Gverové ratingy, je dilezité, aby se fondy penézniho trhu pfi posuzovani
kvality zptsobilych aktiv nespoléhaly mechanicky na ratingy vyddvané ratingovymi
agenturami. Za timto ucelem by mél fond penézniho trhu zavést interni ratingovy
systém zalozeny na harmonizované ratingové stupnici a postupu interniho hodnoceni.

Aby se zamezilo tomu, ze spravci fondi penézniho trhu pouzivaji pfi posuzovani
uvérového rizika nastroje penézniho trhu riznd hodnotici kritéria, a tudiz témuz
nastroji prid€luji rizné rizikové charakteristiky, je nezbytné, aby spravci pouzivali
stejnd kritéria. Za timto ucelem by méla byt ratingova kritéria piesné definovana
a harmonizovana. K ptikladim internich ratingovych kritérii patfi kvantitativni
méfitka tykajici se emitenta ndstroje, jako jsou finan¢ni ukazatele, dynamika rozvahy,
vyvoj ziskovosti, ktera jsou posouzena a srovndna s prislusSnymi udaji protéjski
a skupin v odvétvi; kvalitativni méfitka tykajici se emitenta nastroje, jako je efektivita
fizeni, strategie spoleCnosti, které jsou analyzovany s cilem urcit, zda celkova strategie
emitenta neni na prekazku jeho budouci Gvérové kvalité. Nejvyssi interni ratingy by
mely odrazet skuteCnost, ze uveruschopnost emitenta nastroji je po celou dobu
zachovana na nejvyssich moznych urovnich.

Za ucelem rozvoje transparentniho a soudrzného interniho ratingového systému by
mél spravce zdokumentovat postupy pouzivané pfi internim hodnoceni. To by mélo
zajistit, aby byl pfi tomto postupu dodrZzovan jednoznac¢ny soubor pravidel, ktera Ize
sledovat, a aby byly pouzivané metody na vyzadani sdéleny zicastnénym stranam,
které o to projevi zajem.

Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 ze dne 4. Cervence 2012 o OTC derivatech, ustfednich
protistranach a registrech obchodnich udaja (Ut. vést. L 201, 27.7.2012, s. 1).
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K snizeni rizika spojeného s portfoliem fondu penézniho trhu je dulezité stanovit
limity splatnosti, a to stanovenim maximalné ptipustné vazené primérné splatnosti
a vazené primérné zivotnosti.

Vazena primérnéd splatnost se pouziva k méteni citlivosti fondu penézniho trhu na
meénici se urokové sazby na penéznim trhu. Pfi uréovani vazené primérné splatnosti
by spravci méli vzit v uvahu dopad derivatovych finan¢nich nastroji, vklada
a reverznich repo obchodll a zvazit jejich ucinek na urokové riziko fondu penézniho
trhu. Jestlize fond penéZniho trhu uzavie swapovou transakci s cilem ziskat expozici
vuci nastroji s pevnou urokovou sazbou misto nastroje s pohyblivou urokovou sazbou,
mélo by se to vzit pfi ur€ovani vazené primérné splatnosti v uvahu.

Vazena prumérnd zivotnost se pouziva k méteni uveérového rizika, jelikoz ¢im delsi je
obdobi do splaceni jistiny, tim vyssi je uvérové riziko. VaZend primérnd Zivotnost se
pouziva rovnéz k omezeni rizika likvidity. Na rozdil od vypoctu vazené primérné
splatnosti neumoznuje vypocet vazené primérné Zzivotnosti cennych papiri
s pohyblivou urokovou sazbou a strukturovanych finan¢nich nastroji pouziti casového
obdobi zbyvajiciho do dal$iho nastaveni urokové sazby a namisto toho pouziva pouze
stanovenou konecnou splatnost cenného papiru. Splatnosti pouzivanou pii vypoctu
vazené primérné Zivotnosti je zbytkova splatnost do zdvazného data odkoupeni,
jelikoz to je jediné datum, s ohledem na né&jz ma spravcovska spolecnost jistotu, ze
nastroj bude splacen. Pfi vypoctu vazené primérné Zivotnosti nelze vzit v uvahu
vlastnosti néstroje, jako moznost odkoupeni ke stanovenym datlim, tzv. prodejni opce.

K posileni schopnosti fondli penézniho trhu elit odkoupeni a zamezit likvidaci aktiv
fondi penézniho trhu za velmi snizenou hodnotu by mély fondy penézniho trhu
neustale drzet minimalni mnozstvi likvidnich aktiv splatnych do jednoho dne nebo do
jednoho tydne. Za ucelem vypoctu podilu aktiv splatnych do jednoho dne a jednoho
tydne by se mélo pouzit zdvazné datum odkoupeni aktiva. V uvahu Ize vzit moZznost
spravce ukoncit smlouvu v kratké lhité. Pokud ma byt naptiklad reverzni repo obchod
ukoncen po ozndmeni s jednodennim piedstihem, mél by se povazovat za aktivum
splatné do jednoho dne. Ma-li spravce moznost vybrat penézni prostiedky
z vkladového uctu po ozndmeni s jednodennim piedstihem, lze to povazovat za
aktivum splatné do jednoho dne.

Vzhledem k tomu, Ze fondy penézniho trhu mohou investovat do aktiv s riznym
rozsahem splatnosti, méli by mit investofi moznost rozliSovat mezi riznymi
kategoriemi fondii pené¢zniho trhu. Fondy penézniho trhu by proto mély byt oznaceny
bud’ jako kratkodoby fond penézniho trhu, nebo jako standardni fond penézniho trhu.
Cilem kratkodobych fondl penézniho trhu je nabizet vynosy se sazbou penézniho trhu
a zaroven investorim zajistit maximalni moznou miru bezpeci. S kratkou vézenou
prumérnou splatnosti a vaZzenou primeérnou zivotnosti je riziko durace a uvéroveé riziko
kratkodobych fondl penézniho trhu udrzovéano na nizké trovni.

Cilem standardnich fondt penézniho trhu je nabizet vynosy, které jsou mirn¢ vyssi nez
vynosy na penéznim trhu, a proto tyto fondy investuji do aktiv, kterd maji delsi
splatnost. K dosazeni tohoto lepsiho vysledku by tato kategorie fonda penézniho trhu
meéla mit moznost pouzivat rozsifené limity u rizika spojeného s portfoliem, jako je
vazena prumeérna splatnost a vazena pramerna zivotnost.
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Podle pravidel stanovenych v c¢lanku 84 smérnice 2009/65/ES mohou spravci
SKIPCP, které¢ jsou fondem penézniho trhu, ve vyjimecnych piipadech docasné
pozastavit odkoupeni, pokud to vyzaduji okolnosti. Podle pravidel stanovenych v
¢lanku 16 smérnice 2011/61/EU a v ¢lanku47 nafizeni Komise v pienesené
pravomoci (EU) ¢&. 231/2013°, mohou spréavei alternativnich investiénich fonda, které
jsou fondem penézniho trhu, pouzit zvlaStni opatfeni s cilem vypotadat se s nahlou
nelikvidnosti aktiv fondu.

Je dulezité, aby fizeni rizik fondl penéZniho trhu nebylo zkresleno kratkodobymi
rozhodnutimi, ktera jsou ovlivnéna pfipadnym ratingem fondu penézniho trhu. Proto je
nezbytné fondu penézniho trhu nebo jeho spravci zakézat, aby pozadal uvérovou
ratingovou agenturu o rating fondu, aby tento externi rating nebyl pouzivan
k marketingovym ucelim. Fond penézniho trhu nebo jeho spravce by mél rovnéz
upustit od pouzivani alternativnich metod k ziskani ratingu fondu penézniho trhu.
Pokud bude fondu penézniho trhu pfid€len externi rating bud’ z podnétu ratingové
agentury nebo na zakladé zadosti tfeti strany, kterd neni zavisla na fondu pené¢zniho
trhu ani jeho sprévci a nejedna jejich jménem, mél by se spravce fondu pen¢zniho trhu
zdrzet pouzivani kritérii, kterd budou s timto externim ratingem spojena. K zajisténi
fadného fizeni likvidity je nezbytné, aby fondy penézniho trhu vypracovaly nélezité
politiky a postupy za ucelem poznani svych investort. Politiky, které musi spravce
fondu zavést, by mély pomoci porozumét investorské zakladné fondu penézniho trhu,
aby bylo mozno ptedvidat velka odkoupeni. Aby se zamezilo tomu, ze bude fond
penézniho trhu celit ndhlym masovym odkoupenim, je nutno vénovat obzvlastni
pozornost velkym investorim, na néz pfipada vyznamna cast aktiv fondu, jako v
ptipad¢ jednoho investora, na né&jz ptipada vétsi podil, nez je mnozstvi aktiv splatnych
do jednoho dne. V tomto pfipadé by mél fond penézniho trhu zvysit podil aktiv
splatnych do jednoho dne tak, aby odpovidal podilu tohoto investora. Spravce by mé¢l
pokud mozno ovéfovat totoznost investorti, a to 1 v pfipadé, Ze jsou zastoupeni
prostiednictvim sbérnych ucti, portalu ¢i jiného nepiimého kupujiciho.

V ramci obezietného fizeni rizik by mély fondy penézniho trhu pravidelné provadét
zatézoveé testy. Ocekava se, Ze spravci fondl penézniho trhu budou jednat s cilem
posilit stabilitu fondu penézniho trhu, naznacuji-li vysledky zéatézovych testl
zranitelnost.

K vyjadfeni skutecné hodnoty aktiv by mélo byt upfednostiiovanou metodou
ocenovani aktiv fondi pené¢zniho trhu ocefiovani podle trzni hodnoty. Nemélo by byt
povoleno, aby spravci pouzivali metodu oceflovani podle modelu, pokud trzni ocenéni
zajistuje spolehlivou hodnotu aktiv, jelikoZ metoda ocefiovani podle modelu obvykle
poskytuje méné piesné ocenéni. Aktiva jako statni a komunalni pokladni¢ni poukazky
a sttednédobé nebo kratkodobé smeénky patii obvykle k aktiviim, u nichZ se oc¢ekava,
ze maji spolehlivé trzni ocenéni. Pfi ocenovani obchodnich cennych papirii nebo
depozitnich certifikatl by mél spravce ovéfit, zda sekundarni trh poskytuje presnou
cenu. RovnéZ cena za odkoupeni nabidnutd emitentem by se méla povazovat za cenu,
ktera predstavuje nalezity odhad hodnoty obchodniho cenného papiru. Ve vsech
ostatnich pifipadech by mél spravce hodnotu odhadnout, napiiklad pomoci trznich
udaju, jako jsou vynosy u srovnatelnych emisi a srovnatelnych emitentt.

Natizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) €. 231/2013 ze dne 19. prosince 2012, kterym se dopliiuje smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU, pol{ud jde o vyjimky, obecné podminky provozovani ¢innosti,
depozitate, pakovy efekt, transparentnost a dohled (Ut. vést. L 83,22.3.2013, s. 1).
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Fondy pené¢zniho trhu s konstantni ¢istou hodnotou aktiv (déle jen ,,fondy s konstantni
Cistou hodnotou aktiv) maji za cil zachovat kapitdl investice a soucasné zajistit
vysokou miru likvidity. Pfi rozd€lovani zisku investorim ma vétSina téchto fondl
¢istou hodnotu aktiv na podilovou jednotku nebo akcii stanovenou naptiklad ve vysi
1 EUR, USD nebo GBP. Ostatni fondy kumuluji pfijem v ¢isté hodnot¢ aktiv fondu,
pticemz zachovavaji vnitini hodnotu aktiv v konstantni vysi.

K zohlednéni specifik fondli s konstantni Cistou hodnotou aktiv je nezbytné, aby
mohly tyto fondy pouzivat ke stanoveni konstantni ¢isté hodnoty aktiv na podilovou
jednotku nebo akcii rovnéz ucetni metodu zalozenou na zlstatkové hodnoté. Aby vSak
bylo zajisténo nepietrzité sledovani rozdilu mezi konstantni ¢istou hodnotou aktiv na
akcii nebo podilovou jednotku a ¢istou hodnotou aktiv na podilovou jednotku nebo
akcii, m¢l by fond s konstantni ¢istou hodnotou aktiv vypocitavat hodnotu svych aktiv
rovnéz na zakladé metody ocenovani podle trzni hodnoty nebo ocenovani podle
modelu.

Jelikoz by fond penézniho trhu mél zvefejnovat Cistou hodnotu aktiv, ktera odrazi
veskeré zmény hodnoty jeho aktiv, méla by byt zvefejnénd cista hodnota aktiv
zaokrouhlena maximalné na nejblizsi bazicky bod nebo jeho ekvivalent. Je-li proto
Cistd hodnota aktiv zvefejnéna v urcité méné, napiiklad 1 EUR, méla by byt mezni
zména hodnoty provedena pti kazdém pohybu o 0,0001 EUR. V ptipad¢ ¢isté hodnoty
aktiv ve vysi 100 EUR by méla byt mezni zména provedena pii kazdém pohybu
0 0,01 EUR. Pouze je-li fond pené¢zniho trhu fondem s konstantni ¢istou hodnotou
aktiv, miize zvefejnit cenu, ktera nesleduje zcela zmény hodnoty jeho aktiv. Cista
hodnota aktiv pak mize byt v piipadé¢ Cisté hodnoty aktiv ve vysi 1 EUR zaokrouhlena
na nejblizsi cent (kazdy pohyb o 0,01 EUR).

Aby mohl fond s konstantni ¢istou hodnotou aktiv absorbovat kazdodenni vykyvy
v hodnoté svych aktiv a nabizet konstantni ¢istou hodnotu aktiv na podilovou jednotku
nebo akcii, mél by mit tento fond neustéle rezervu k udrZeni Cisté hodnoty aktiv, ktera
¢ini nejméné 3 % jeho aktiv. Rezerva k udrzeni €ist¢ hodnoty aktiv by méla slouZzit
jako absorpéni mechanismus k zachovani konstantni ¢isté hodnoty aktiv. Veskeré
rozdily mezi konstantni Cistou hodnotou aktiv na podilovou jednotku nebo akcii a
Cistou hodnotou aktiv na podilovou jednotku nebo akcii by mély byt vyrovnany
pomoci rezervy k udrzeni Cisté hodnoty aktiv. V situaci obtiznych podminek na trhu,
kdy se rozdily mohou rychle zvysit, by m¢l ur€ity postup zajistit, ze je zahrnut cely
fetézec fizeni. Tento postup eskalace by mél vrcholovému vedeni umoznit rychle
pfijmout napravna opatieni.

Jelikoz fond s konstantni Cistou hodnotou aktiv, ktery neudrzuje rezervu k udrzeni
Cisté hodnoty aktiv na pozadované tirovni, neni schopen zachovat konstantni ¢istou
hodnotu aktiv na podilovou jednotku nebo akcii, mélo by se vyzadovat, aby cista
hodnota aktiv kolisala a aby pfestal plisobit jako fond s konstantni ¢istou hodnotou
aktiv. Pokud proto ziistava navzdory pouziti postupu eskalace vyse rezervy k udrzeni
¢isté hodnoty aktiv po dobu jednoho mésice pod pozadovanymi 3 % o 10 bazickych
bodil, mél by se fond s konstantni ¢istou hodnotou aktiv automaticky premeénit na fond
penézniho trhu, ktery nemulze pouzivat UCetni metodu zaloZenou na zustatkové
hodnoté¢ ani zaokrouhlovani na nejbliz§i procentni bod. Jestlize ma ptislusny organ
pfed uplynutim mésiéniho obdobi pro doplnéni rezervy opravnéné divody, které
prokazuji neschopnost fondu s konstantni ¢istou hodnotou aktiv rezervu doplnit, m¢l
by mit pravomoc pieménit fond s konstantni ¢istou hodnotou aktiv na jiny fond
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penézniho trhu nez fond s konstantni ¢istou hodnotou aktiv. Rezerva k udrzeni Cisté
hodnoty aktiv je jedinym ndstrojem, jehoz prostiednictvim lze fondu s konstantni
¢istou hodnotou aktiv poskytnout externi podporu.

Externi podpora poskytnutd jinému fondu penézniho trhu nez fondu s konstantni
Cistou hodnotou aktiv s umyslem zajistit likviditu ¢i stabilitu fondu penézniho trhu
nebo kterd ma takovéto ucinky de facto, zvySuje riziko Sifeni ndkazy mezi oblasti
fondti penézniho trhu a zbytkem finan¢niho odvétvi. Tieti strany poskytujici tuto
podporu maji zajem tak ucinit kviili tomu, Ze maji ekonomicky zajem na spravcovské
spolecnosti spravujici fond penézniho trhu nebo chtéji zamezit ptipadnému poskozeni
dobré povésti, pokud by bylo jejich jméno spojovéano se selhanim fondu penézniho
trhu. Jelikoz se tyto tieti strany vyslovné nezavazuji k poskytnuti nebo zaruceni
podpory, neni jisté, zda bude tato podpora poskytnuta, bude-li ji fond penézniho trhu
potfebovat. Za této situace prispiva fakultativni povaha sponzorské podpory k nejistoté
ucastnikii trhu ohledné toho, kdo ponese ztraty fondu penézniho trhu, pokud k nim
dojde. Tato nejistota pravdépodobné Cini fondy penézniho trhu jesté zranitelnéjSimi
vici runu v obdobich finan¢ni nestability, kdy jsou vyraznéjsi §irsi financni rizika
a kdy panuji obavy ohledn¢ finan¢niho zdravi sponzort a jejich schopnosti poskytnout
podporu pridruzenym fondim penézniho trhu. Z téchto diivodu by se fondy penézniho
trhu nemély spoléhat na externi podporu k zachovani likvidity a stability ¢isté hodnoty
aktiv na podilovou jednotku nebo akcii, pokud piisluSny organ fondu penézniho trhu
externi podporu vyslovné nepovolil za ucelem zachovani stability finan¢nich trhu.

Investofi by pfed tim, nez investuji do fondu penézniho trhu, méli byt jednoznacné
informovani o tom, zda je fond penézniho trhu kratkodobym ¢i standardnim fondem a
zda je fondem s konstantni Cistou hodnotou aktiv, ¢i nikoli. Aby se zamezilo
nespravnym ocekavanim ze strany investora, musi byt v jakémkoli propagac¢nim
dokumentu rovnéz jednoznacné uvedeno, ze fondy penézniho trhu nejsou zarucenym
investicnim nastrojem. Fondy s konstantni ¢istou hodnotou aktiv by mély investorim
srozumitelné vysvétlit mechanismus rezervy, ktery pouzivaji k zachovéani konstantni
¢isté hodnoty aktiv na podilovou jednotku nebo akcii.

Aby bylo zajisténo, ze piislusné organy jsou schopny odhalit a sledovat rizika na trhu
fondt penézniho trhu a na tato rizika reagovat, mély by fondy penézniho trhu podavat
svym piislusnym organim zpravy obsahujici podrobny seznam informaci, a to navic
ke zpravam, které se jiz vyzaduji podle smérnic 2009/65/ES nebo 2011/61/EU.
Ptislusné organy by mély tyto idaje shromazd’ovat v celé¢ EU jednotnym zpiisobem za
ucelem ziskani poznatkd o hlavnim vyvoji na trhu fond penézniho trhu. K usnadnéni
spolecné analyzy moznych dopadt trhu fondi penézniho trhu v Unii by tyto tdaje
mély byt pfedany Evropskému organu pro cenné papiry a trhy (ESMA), ktery by mél
pro fondy penézniho trhu vytvofit centralni databazi.

Piislusny organ fondu penézniho trhu by mél ovéfit, zda je fond penézniho trhu
schopen prubézné dodrzovat toto nafizeni. Jelikoz pfisluSnym organtim jsou jiz
svéfeny rozsdhlé pravomoci na zakladé smérnic 2009/65/ES a 2011/61/EU, je
nezbytné, aby byly tyto pravomoci rozsiteny tak, aby je bylo mozno uplatiiovat i s
ohledem na nova spole¢na pravidla pro fondy penézniho trhu. Pfislusné orgény pro
SKIPCP nebo alternativni investicni fondy by mély rovnéz ovétit dodrzovani pravidel
ze strany vSech subjektll kolektivniho investovani, které maji charakteristiky fonda
penézniho trhu a které jiz existuji v dob¢ vstupu tohoto natfizeni v platnost.
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Komise by méla ptijmout akty v pfenesené pravomoci v oblasti postupu interniho
hodnoceni podle ¢lanku 290 Smlouvy o fungovani Evropské unie. Je obzvlasté
dilezité, aby Komise v ramci ptipravné ¢innosti vedla odpovidajici konzultace, a to i
na odborné Grovni.

Komise by méla byt zmocnéna rovnéz k pfijeti provadécich technickych norem
prostiednictvim provadécich aktli v souladu s ¢lankem 291 Smlouvy o fungovani EU
av souladu s ¢lankem 15 nafizeni (EU) ¢&.1095/20107. Evropsky organ pro cenné
papiry a trhy by mél byt povéfen vypracovanim ndvrhu provadécich technickych
norem tykajicich se vzoru zpravy s informacemi o fondech penézniho trhu, kterd je
urcena prislusnym organtim, za ucelem jejich predlozeni Komisi.

Evropsky organ pro cenné papiry a trhy by mél byt schopen vykonavat veskeré
pravomoci svéfené podle smérnic 2009/65/ES a 2011/61/EU i s ohledem na toto
nafizeni. Tento organ je povéfen rovnéz vypracovanim navrhu regulacnich a
provadécich technickych norem.

Je nezbytné prezkoumat toto nafizeni, aby se posoudila vhodnost osvobozeni
nékterych fondld penézniho trhu s konstantni Cistou hodnotou aktiv, jejichz investi¢ni
portfolia jsou zaméfena na dluhopisy emitované ¢lenskymi staty, od pozadavku na
vytvofeni kapitadlové rezervy ve vysi alespon 3 % celkové hodnoty aktiv fondu
penézniho trhu s konstantni ¢istou hodnotou aktiv. V priibéhu tii let po vstupu tohoto
nafizeni v platnost by proto Komise méla analyzovat zkuSenosti ziskané uplatiiovanim
tohoto nafizeni a dopady rtiznych ekonomickych aspektt spojenych s fondy penézniho
trhu. Dluhopisy emitované nebo zarucené clenskymi staty piedstavuji zvlastni
kategorii investice se specifickymi vlastnostmi, pokud jde o kredit a likviditu. Statni
dluhopisy navic maji zasadni roli ve financovani ¢lenskych statl. Komise by méla
vyhodnotit vyvoj trhu se statnimi dluhopisy emitovanymi nebo zaru¢enymi ¢lenskymi
staity a moznost vytvoreni zvlastniho rdmce pro fondy penézniho trhu, jejichz
investi¢ni politika se na tento druh dluhopisii zaméiuje.

Nova jednotna pravidla tykajici se fondi penézniho trhu by méla byt v souladu
s ustanovenimi smérnice 95/46/ES® a s nafizenim (ES) &. 45/2001°.

Jelikoz cilti tohoto nafizeni, totiz zajiSténi jednotnych obezietnostnich pozadavkd,
které se vztahuji na fondy penézniho trhu v celé Unii, pii sou¢asném plném zohlednéni
potieby vyvazit bezpeCnost a spolehlivost fondii penézniho trhu s ucinnym
fungovanim penéznich trhit a ndklady rGznych zicastnénych stran, nemilze byt
uspokojivé dosazeno na urovni ¢lenskych statii, a proto jich mize byt z diivodu jejich
rozsahu a uU€inkti Iépe dosaZzeno na Urovni Unie, mize Unie pfijmout opatieni
v souladu se zasadou subsidiarity stanovenou v ¢lanku 5 Smlouvy o Evropské unii.
V souladu se zasadou proporcionality stanovenou v uvedeném c¢lanku nepiekracuje
toto nafizeni ramec toho, co je nezbytné pro dosazeni téchto cili.

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o ztfizeni Evropského organu
dohledu (Evropského organu pro cenné papiry a trhy), o zmén¢ rozhodnuti ¢. 716/2009/ES a o zruSeni rozhodnuti
Komise 2009/77/ES (Uf vést. L 331, 15.12.2010, s. 84).

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 95/46/ES ze dne 24. fijna 1995 o ochrané fyzickych osob v souvislosti se
zpracovanim osobnich tdaji a o volném pohybu téchto udajii (Uf. vést. L 281, 23.11.1995, s. 31).

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) €. 45/2001 ze dne 18. prosince 2000 o ochrané fyzickych osob v
souvislosti se zpracovanim osobnich daji organy a institucemi SpoleCenstvi a o volném pohybu téchto udaji
(Ut. vést. L 8, 12.1.2001, s. 1).
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Nova jednotnd pravidla pro fondy penézniho trhu dodrzuji zédkladni prava a cti zasady
uznavané Listinou zdkladnich prav Evropské unie, zejména ochranu spotiebitele,
svobodu podnikani a ochranu osobnich idaji. Novéa jednotna pravidla pro fondy
penézniho trhu by se méla uplatiovat v souladu s témito pravy a zdsadami,

PRIJALY TOTO NARIZENT:

Kapitola I
Obecna ustanoveni

Clanek 1

Predmeét a oblast pusobnosti

Toto nafizeni stanovi pravidla tykajici se finan¢nich nastroju, které jsou zpiisobilé
pro investice fondu penézniho trhu, jeho portfolia a ocetiovani a pozadavky na
podavani zprav ve vztahu k fondu penézniho trhu, ktery je usazen, spravovan nebo
nabizen v Unii.

Toto nafizeni se vztahuje na subjekty kolektivniho investovani, které potiebuji
povoleni jako SKIPCP podle smérnice 2009/65/ES nebo které jsou alternativnimi
investicnimi fondy podle smérnice 2011/61/EU, investuji do kratkodobych aktiv
a jako zvlastni nebo kumulativni cile maji nabizeni vynost v souladu se sazbami
penézniho trhu nebo zachovani hodnoty investice.

Clenské staty nesmi v oblasti, na niz se vztahuje toto nafizeni, pfidat zadné dalsi

pozadavky.

Cldnek 2
Definice

Pro ucely tohoto natizeni se pouziji tyto definice:

(M

)

3)

“

)

»kratkodobymi aktivy* se rozumi finan¢ni aktiva se zbytkovou splatnosti
neptesahujici dva roky;

,»Nnastroji penézniho trhu* se rozumi ndstroje penézniho trhu podle definice v ¢l. 2
odst. 1 pism. o) smérnice 2009/65/ES;

»prevoditelnymi cennymi papiry” se rozumi pievoditelné cenné papiry definované
v Cl. 2 odst. 1 pism. n) smérnice 2009/65/ES;

,»repo obchodem™ se rozumi obchod, pfi némz jedna strana pfevadi cenné papiry
nebo pravni naroky na cenné papiry na protistranu, a to se zdvazkem odkoupeni
téchto cennych papirt za stanovenou cenu a k budoucimu datu, které je ur¢eno nebo
které ma byt urceno;

,reverznim repo obchodem® se rozumi obchod, ptfi némz jedna strana obdrzi cenné
papiry nebo pravni naroky na cenné papiry od protistrany, a to se zadvazkem zpétné¢ho
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(6)

(7

®)

)

(10)

(In

(12)

(13)

(14)

(15)

(16)

odprodeje téchto cennych papirti za stanovenou cenu a k budoucimu datu, které je
uréeno nebo které ma byt urceno;

»zaptjcenim cennych papiri“ a ,,zaptij¢enim si cennych papiri se rozumi transakce,
jimiz instituce nebo jeji protistrana pievadi cenné papiry a tento pievod je spojen se
zavazkem vypujCitele vratit k ur¢itému budoucimu datu nebo na pozadani ptevodce
cenné papiry stejné hodnoty, pfi€emz u instituce prevadéjici cenné papiry jde o
zapujCeni cennych papirti a u instituce, na kterou jsou cenné papiry pievedeny, jde o
zapujceni si cennych papirt;

»sekuritizaci® se rozumi sekuritizace, jak je definovéna v ¢l. 4 odst. 1 bod¢ 61
nafizeni &. 575/2013';

,korporatnimi dluhopisy* se rozuméji dluhové néstroje emitované podnikem, ktery
fakticky produkuje zboZzi nebo nefinan¢ni sluzby nebo s nimi obchoduje;

»ocenovanim podle trzni hodnoty* se rozumi ocenéni pozic uskuteciované pomoci
uzaviracich cen, které jsou snadno k dispozici a které jsou ziskdvany z nezavislych
zdrojt, véetné burzovnich cen, cen z obrazovek ¢i kotace od nékolika renomovanych
nezavislych makléti;

»socenovanim podle modelu* se rozumi ocenéni, které musi byt stanoveno
prostfednictvim srovnavaciho standardu, extrapolovano ¢i jinak vypocitdno
z jednoho nebo vice trznich vstupti;

,,metodou zalozenou na zustatkové hodnoté* se rozumi metoda ocenovani, ktera bere
v uvahu pofizovaci cenu aktiva a upravuje tuto hodnotu o odpisy prémii (nebo slev)
do doby splatnosti;

fondem penézniho trhu s konstantni ¢istou hodnotou aktiv (dale jen ,,fond
s konstantni ¢istou hodnotou aktiv*) se rozumi fond penézniho trhu, ktery zachovava
neménnou ¢istou hodnotu aktiv na podilovou jednotku nebo akcii, pficemz pitijem ve
fondu nariistd kazdy den, nebo miize byt vyplacen investorovi a aktiva jsou obvykle
oceniovana metodou zalozenou na zlstatkové hodnoté nebo je Cistd hodnota aktiv
zaokrouhlena na nejblizsi procentni bod ¢i jeho ekvivalent v ménové jednotce;

,kratkodobym fondem penézniho trhu“ se rozumi fond penézniho trhu, ktery
investuje do zpusobilych nastrojti penézniho trhu uvedenych v ¢l. 9 odst. 1;

»standardnim fondem penézniho trhu* se rozumi fond penézniho trhu, ktery investuje
do zptsobilych néstroji penézniho trhu uvedenych v ¢l. 9 odst. 1 a 2;

,Lavérovou instituci se rozumi Uverova instituce podle definice v ¢l. 4 odst. 1
nafizeni €. 575/2013;

,»prislusnym organem fondu penézniho trhu* se rozumi:

a) vptipadé SKIPCP pfislusny organ domovského clenského statu SKIPCP
urceny v souladu s ¢lankem 97 smérnice 2009/65/ES;

CS

Natizeni Evropského parlamentu (EU) ¢. 575/2013 ze dne 26. Cervna 2013 o obezfetnostnich poZadavcich na
uvérové instituce a investiéni podniky a o zméné natizeni (EU) ¢. 648/2012, Ut. vést. L 176, 27.6.2013, s. 1.
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(17)

(18)

(19)

(20)

e2y)
(22)

b) vpfipadé unijniho alternativniho investicniho fondu pfislusny organ
domovského c¢lenského statu alternativniho investiéniho fondu, jak je
definovan v ¢l. 4 odst. 1 pism. p) smérnice 2011/61/EU;

¢) v ptipadé mimounijniho alternativniho investi¢niho fondu:

1)  prislusny organ clenského stdtu, v némz je mimounijni alternativni
investi¢ni fond nabizen v Unii bez pasu;

ii)  pfislusny organ unijniho spravce alternativniho investi¢niho fondu, ktery
spravuje mimounijni alternativni investi¢ni fond, je-1i tento fond nabizen
v EU s pasem, nebo neni-li v Unii nabizen;

iii) pfisluSny orgén referencniho Cclenského stitu, neni-li mimounijni
alternativni investi¢ni fond spravovan unijnim spravcem a je-li v Unii
nabizen s pasem;

,domovskym ¢lenskym statem fondu penézniho trhu‘ se rozumi ¢clensky stat, v némz
je fond penézniho trhu povolen;

,vazenou primérnou splatnosti se rozumi primérnd doba do zavazné splatnosti
(nebo doba zbyvajici do dalsiho data nastaveni urokové sazby na sazbu penézniho
trhu, je-li krats$i) vSech podkladovych aktiv ve fondu, ktera odrazi relativni podil
v kazdém aktivu;

,vazenou prumeérnou zivotnosti“ se rozumi primérna doba do zdvazné splatnosti
vSech podkladovych aktiv ve fondu, kterd odrazi relativni podil v kazdém aktivu;

»zavaznou splatnosti* se rozumi datum, k némuz ma byt v plné vysi splacena jistina
cenného papiru a s ohledem na néjz neexistuje zddnd moznost volby;

»Zbytkovou splatnosti se rozumi doba do z&dvazné splatnosti;
»Kratkym prodejem* se rozumi nekryty prodej ndstroji penézniho trhu.
Clanek 3
Povolovani fondii penézniho trhu

Subjekt kolektivniho investovani nesmi byt usazen, nabizen nebo spravovan v Unii
jako fond penézniho trhu, pokud mu nebylo udéleno povoleni v souladu s timto
nafizenim.

Toto povoleni je platné ve vSech ¢lenskych statech.

Subjekt kolektivniho investovani, ktery potfebuje povoleni jako SKIPCP podle
smérnice 2009/65/ES, se povoli jako fond penézniho trhu v rdmci postupu pro
udéleni povoleni podle smérnice 2009/65/ES.

Subjekt kolektivniho investovani, ktery je alternativnim investicnim fondem, se

povoli jako fond penézniho trhu v rdmci postupu pro udéleni povoleni uvedeného
v Clanku 4.
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Subjekt kolektivniho investovani nesmi byt povolen jako fond penézniho trhu, pokud
se ptislusny organ fondu penézniho trhu nepiesvédEi, ze doty¢ny fond bude schopen
splnit veskeré pozadavky tohoto natfizeni.

Za ucelem udéleni povoleni ptfedlozi fond penézniho trhu svému piislusnému organu
tyto dokumenty:

a)  statut fondu nebo zakladaci dokumenty;
b)  udaje o totoznosti spravce;
c) udaje o totoznosti depozitare;

d) popis fondi penézniho trhu nabizenych investorim nebo jakékoli informace
o nich;

e) popis opatfeni a postupti nezbytnych ke splnéni pozadavkli uvedenych
v kapitolach IT az VII nebo jakékoli informace o nich;

f)  jakékoli jiné informace nebo dokumenty pozadované ptisluSnym organem
fondu penézniho trhu k ovéfeni splnéni pozadavki tohoto natizeni.

O povolenich vydanych ¢i odejmutych podle tohoto natizeni informuji prislusné
organy ctvrtletné Evropsky organ pro cenné papiry a trhy.

Evropsky orgéan pro cenné papiry a trhy vede centralni vefejny rejstiik vSech fonda
penézniho trhu, jimz bylo udéleno povoleni podle tohoto natfizeni, s uvedenim jejich
druhu, spravce a ptislusného organu fondu. Tento rejstiik se zptistupni v elektronické
podobé.

Clanek 4

Postup pro udéleni povolent alternativnim investicnim fondum, které jsou fondem penézniho

trhu

Alternativni investi¢ni fond se povoli jako fond penézniho trhu pouze tehdy, pokud
jeho ptislusny organ schvalil Zadost spravce alternativniho investicniho fondu, ktery
je povolen podle smérnice 2011/61/EU, o povoleni spravovat alternativni investi¢ni
fond, statut fondu a volbu depozitare.

Pfi podavani zadosti o povoleni spravovat alternativni investicni fond poskytne
povoleny spravce alternativniho investiéniho fondu pfislusnému organu fondu
penézniho trhu:

a)  pisemnou dohodu s depozitaiem;

b) informace o povéfeni, pokud jde o sprdvu portfolia, fizeni rizik
a administrativni ukony v souvislosti s alternativnim investi¢nim fondem,;

c¢) informace o investicnich strategiich, rizikovém profilu a jinych

charakteristikach alternativniho investiéniho fondu, pro né&jz bylo spravci
udéleno povoleni ke sprave.
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Prislusny organ fondu penézniho trhu mtize ptislusny orgén spravce alternativniho
investi¢éniho fondu pozadat o objasnéni a informace ohledné¢ dokumentace uvedené v
predchozim pododstavci nebo potvrzeni, zda fondy penézniho trhu spadaji do oblasti
pusobnosti povoleni spravce alternativniho investiéniho fondu ke spravé fondu.
PrisluSny organ spravce alternativniho investiéniho fondu odpovi do deseti

pracovnich dnt od podani zZadosti pfislusSnym orgdnem fondu penézniho trhu.

Pfipadné nasledné zmény dokumentace uvedené v odstavci2 musi spravce
alternativniho investiéniho fondu neprodlené oznamit pfisluSnému organu fondu
penézniho trhu.

Pfislusny organ fondu penézniho trhu mulze Zadost sprédvce alternativniho
investi¢niho fondu zamitnout pouze tehdy, pokud:

a)  spravce nedodrZuje toto nafizeni;

b)  spravce nedodrzuje smérnici 2011/61/EU;

c)  spravci neudélil jeho piisluSny organ povoleni spravovat fondy penézniho trhu;
d)  spravce neposkytl dokumentaci uvedenou v odstavci 2.

Pted zamitnutim Zadosti konzultuje ptislusny organ fondu penézniho trhu ptislusny
organ spravce alternativniho investi¢niho fondu

Povoleni alternativniho investi¢éniho fondu jako fondu penézniho trhu nesmi byt
podminovano pozadavkem, aby byl alternativni investi¢ni fond spravovan spravcem
alternativniho investi¢éniho fondu, jemuz bylo udéleno povoleni v domovském
Clenském staté alternativniho investicniho fondu, nebo aby spravce alternativniho
investicnitho fondu vykonéaval jakoukoli ¢innost v domovském clenském staté
alternativniho investicniho fondu nebo aby v tomto ¢lenském staté jejim vykonem
povéril tieti osobu.

Spravce alternativniho investi¢niho fondu je do dvou mésict od podani uplné zadosti
vyrozumén o tom, zda bylo ¢i nebylo udéleno povoleni alternativniho investi¢niho
fondu jako fondu penézniho trhu.

Pfislusny orgadn fondu penézniho trhu povoleni neudé€li, brani-li alternativnimu
investi¢nimu fondu pravni predpisy v nabizeni podilovych jednotek nebo akcii v jeho
domovském ¢lenském staté.

Clanek 5
Pouzivani oznacent ,, fond penézniho trhu*

SKIPCP nebo alternativni investi¢ni fond pouziva oznaceni ,,fond pen¢zniho trhu* ve
vztahu k sobé nebo podilovym jednotkam ¢i akciim, které vydava, pouze pokud mu
bylo udéleno povoleni v souladu s timto nafizenim.

SKIPCP nebo alternativni investi¢ni fond pouziva oznaceni, které naznacuje fond
penézniho trhu, nebo vyrazy jako ,hotovost®, ,likvidni®, ,penézni prostiedky®,
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,pohotova aktiva“, ,,podobné vkladim* ¢i obdobna slova, pouze pokud mu bylo
udéleno povoleni v souladu s timto natizenim.

Pouzivani oznacdeni ,,fond penézniho trhu“ nebo oznaceni, které naznacuje fond
penézniho trhu, ¢i pouzivani vyrazl uvedenych v odstavci 1 zahrnuje jejich pouziti v
jakychkoli externich nebo internich dokumentech, zpravach, prohlaSenich,
reklamach, sdé€lenich, dopisech ¢i jinych materidlech uréenych budoucim
investorim, podilnikiim, akcionaiim ¢i pfislusSnym orgdniim nebo zamyslenych k
pfedani témto subjektiim v pisemné, ustni, elektronické ¢i jiné podobé.

Clanek 6
Pouzitelna pravidla

Fond penézniho trhu musi vzdy dodrzovat ustanoveni tohoto natizeni.

Fond penéZzniho trhu, ktery je SKIPCP, a jeho spravce musi vzdy dodrzovat
pozadavky smérnice 2009/65/ES, neni-li v tomto natizeni stanoveno jinak.

Fond penézniho trhu, ktery je alternativnim investi¢énim fondem, a jeho spravce musi
vzdy dodrzovat pozadavky smérnice 2011/61/EU, neni-li v tomto natfizeni stanoveno
jinak.

Spravce fondu penézniho trhu odpovidad za zajisténi souladu s timto nafizenim.
Spravce je odpovédny za ztraty nebo Skodu vyplyvajici z nedodrZeni tohoto natizeni.

Toto nafizeni nebrani fondim penézniho trhu v tom, aby pouzivaly pfisnéjsi
investi¢ni limity, nez jsou limity vyZzadované timto nafizenim.

Kapitola I1

Povinnosti tykajici se investi¢nich politik fondi penéZniho trhu

ObbpiL I
OBECNA PRAVIDLA A ZPUSOBILA AKTIVA

Clanek 7
Obecné zasady

V piipadé fondl penézniho trhu, které jsou tvofeny vice nez jednim podfondem, je
pro ucely kapitol II az VII kazdy podfond povazovan za samostatny fond penézniho
trhu.

Fond penéZzniho trhu, ktery je povolen jako SKIPCP, nepodléhd povinnostem
tykajicim se investicnich politik SKIPCP, které jsou stanoveny v ¢lancich 49, 50
a50a, v ¢l. 51 odst. 2 a v ¢lancich 52 az 57 smérnice 2009/65/ES, neni-li v tomto
nafizeni vyslovné stanoveno jinak.
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Clanek 8
Zpusobila aktiva

Fond penézniho trhu investuje pouze do jedné ¢i nékolika nize uvedenych kategorii
finan¢nich aktiv a pouze za podminek stanovenych v tomto natizeni:

a)
b)
©)
d)

nastroje penézniho trhu;
vklady u avérovych instituct;
derivatové finanéni nastroje;

reverzni repo obchody.

Fond penézniho trhu nevykonava zadnou z téchto ¢innosti:

a)
b)

c)

d)

investovani do jinych aktiv, nez jsou aktiva uvedena v odstavci 1;

kratky prodej nastrojt penézniho trhu;

ziskani pfimé ¢i nepiimé expozice viici kmenovym akciim nebo komoditdm,
véetné prostiednictvim derivati, certifikatd, které je nahrazuji, indexa, které

jsou na nich zaloZeny, ¢i jakéhokoli jiného prostiedku nebo néstroje, ktery by
vedl k takovéto expozici;

uzavirdni smluv o zaptijceni nebo zaptjceni si cennych papirt a repo obchodl
¢i jakychkoli jinych dohod, které by zatizily aktiva fondu penézniho trhu;

vypujcky a ptjcky hotovosti.

Clanek 9
Zpusobilé nastroje penézniho trhu

Pro investici fondu penézniho trhu jsou zplsobilé nastroje penézniho trhu, které
spliiuji vSechny tyto pozadavky:

a)

b)

d)

spadaji do jedné z kategorii nastroji penézniho trhu uvedenych v ¢l. 50 odst. 1
pism. a), b), ¢) nebo h) smérnice 2009/65/ES;

vykazuji jednu z téchto alternativnich charakteristik:

1) v dobé& emise maji zdvaznou splatnost v délce nejvyse 397 dnt;

i1)  maji zbytkovou splatnost v délce nejvyse 397 dnd;

emitentovi nastroje pen¢zniho trhu byl pfidélen jeden ze dvou nejvysSich
internich ratingovych stupiiti podle pravidel stanovenych v ¢lancich 16 az 19

tohoto nafizeni;

pokud podstupuje expozici vici sekuritizaci, podléha dodate¢nym pozadavkiim
stanovenym v ¢lanku 10.
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2. Standardni fond penézniho trhu mize investovat do nastroji penézniho trhu, u nichz
se provadi pravidelna Uprava vynosii v zavislosti na podminkach penézniho trhu
kazdych 397 dnti nebo Ccastéji, pfiCemz zbytkova splatnost téchto nastroji
nepievysuje dva roky.

3. Ustanoveni odst. 1 pism. ¢) se nevztahuje na nastroje penézniho trhu, které¢ emitoval
nebo se za né zarucil Gstfedni organ nebo centralni banka clenského statu, Evropska
centralni banka, Unie, Evropsky mechanismus stability nebo Evropskéd investi¢ni

banka.
Clanek 10
Zpusobilé sekuritizace
1. Sekuritizace se povazuje za zpusobilou, jsou-li splnény vSechny tyto podminky:

a) podkladovd expozice nebo skupina expozic sestdva vylucné z korporatnich
dluhopist;

b) podkladové korporatni dluhopisy maji vysokou uvérovou kvalitu a jsou
likvidni;

c) podkladové korporatni dluhopisy maji v dobé emise zdvaznou splatnost v délce
nejvyse 397 dni, nebo maji zbytkovou splatnost v délce nejvyse 397 dni.

2. Pro ucely konzistentniho uplatiiovani odstavce 1 vypracuje Evropsky organ pro
cenné papiry a trhy navrh regulacnich technickych norem, které specifikuji:

a) podminky a okolnosti, za nichz se ma za to, Ze podkladova expozice nebo
skupina expozic sestava vyluéné z korporatnich dluhopist;

b) podminky a ciselné prahové hodnoty urcujici, kdy maji korporéatni dluhopisy
vysokou uvérovou kvalitu a jsou likvidni.

3. Evropsky orgdn pro cenné papiry a trhy pfedlozi Komisi navrh regulacnich
technickych norem podle prvniho pododstavce do [...].

Na Komisi je pfenesena pravomoc piijimat regulacni technické normy uvedené v
prvnim pododstavci postupem podle ¢lankd 10 az 14 nafizeni (EU)
¢. 1095/2010/2010.

Clének 11
Zpusobilé vklady u uvérovych instituct

Vklady u tvérovych instituci jsou zplsobilé pro investice fondu penézniho trhu, jsou-li
splnény vSechny tyto podminky:

a) vklad je splatny na pozadani nebo jej 1ze kdykoli vybrat;
b) splatnost vkladu ¢ini nejvySe dvanact mésict;
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uvérova instituce ma své sidlo v ¢lenském stat€¢ nebo v ptipad¢, ze ma uvérova
instituce sidlo ve tfeti zemi, podléhd obezietnostnim pravidlim povaZzovanym za
rovnocennd pravidlim stanovenym pravnimi ptedpisy Unie v souladu s postupem
stanovenym v ¢l. 107 odst. 4 natizeni (EU) €. 575/2013.

Cldnek 12
Zpuisobilé derivatové financni nastroje

Derivatové finan¢ni ndstroje jsou zpusobilé pro investice fondu penézniho trhu, jsou-li
obchodovany na regulovaném trhu podle ¢l. 50 odst. 1 pism.a), b) neboc) smérnice
2009/65/ES nebo na mimoburzovnim (OTC) trhu, a to pokud jsou splnény vSechny tyto
podminky:

a)

b)

c)

d)

podkladovym aktivem derivatovych nastrojii jsou urokové sazby, sménné kurzy,
mény nebo indexy predstavujici jednu z téchto kategorii;

derivatovy nastroj slouzi vyhradné k zajisténi proti riziku durace nebo ménovému
riziku, kter¢ je spojeno s jinymi investicemi fondu penézniho trhu;

protistranami transakci s OTC derivaty jsou instituce, které podléhaji obezietnostni
regulaci a dohledu a které patfi do kategorii schvéalenych pftislusSnymi organy
domovského ¢lenského statu fondu penézniho trhu;

OTC derivaty podléhaji spolehlivému a ovéfitelnému ocenéni, které se provadi kazdy
den, a mohou byt z podnétu fondu penézniho trhu kdykoli za svou redlnou hodnotu
prodany, zruSeny nebo uzavieny vzdjemnym zapoctenim.

Clanek 13
Zpuisobilé reverzni repo obchody

Reverzni repo obchody jsou zptisobilé pro investice fondu penézniho trhu, pokud
jsou splnény vSechny tyto podminky:

a) fond penézniho trhu méa pravo obchod kdykoli ukoncit, a to po oznameni
podaném nejvyse dva pracovni dny piedem;

b)  trzni hodnota aktiv obdrzenych v rdmci reverzniho repo obchodu v kazdém
okamziku odpovida piinejmensim hodnoté vydané hotovosti.

Aktiva, ktera fond penézniho trhu obdrzi v ramci reverzniho repo obchodu, musi byt
nastroji penézniho trhu v souladu s ¢lankem 9.

Fond penézniho trhu nesmi v rdmci reverzniho repo obchodu obdrzet sekuritizace
definované v ¢lanku 10. Aktiva, ktera fond penézniho trhu obdrzi v ramci reverzniho
repo obchodu, nesmi byt proddna, znovu investovana, zastavena Ci jinak pievedena.

Aktiva, ktera fond penézniho trhu obdrzi v ramci reverzniho repo obchodu, jsou

zahrnuta ve vypoctu limith pro diverzifikaci a koncentraci, jak jsou stanoveny
v tomto nafizeni.
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Odchylné od odstavce 2 muze fond penézniho trhu v rdmci reverzniho repo obchodu
obdrzet likvidni pfevoditelné cenné papiry nebo nastroje penézniho trhu, které nejsou
v souladu s ¢lankem 9, pokud uvedena aktiva spliuji jednu z téchto podminek:

a) maji vysokou uverovou kvalitu a emitoval je nebo se za né¢ zarucil UGstfedni
organ nebo centralni banka ¢lenského statu, Evropska centralni banka, Unie,
Evropsky mechanismus stability, Evropska investi¢ni banka;

b) emitoval je nebo se za n¢ zarucil ustiedni organ nebo centrdlni banka treti
zemé, je-li emitentovi aktiva pochdzejicimu ze treti zemé ptidélen jeden ze
dvou nejvyssSich internich ratingovych stupniti podle pravidel stanovenych
v ¢lancich 16 az 19.

Investoii fondu penézniho trhu musi byt informovani o aktivech, ktera fond
penézniho trhu obdrzi v ramci reverzniho repo obchodu podle prvniho pododstavce.

Na aktiva obdrzena v ramci reverzniho repo obchodu podle prvniho pododstavce se
vztahuji pravidla stanovend v ¢l. 14 odst. 6.

Komise je zmocnéna k piijimdni akti v pienesené pravomoci Vv souladu
s Clankem 44, které specifikuji kvantitativni a kvalitativni pozadavky na likviditu
vztahujici se na aktiva uvedend v odstavci 5 a kvantitativni a kvalitativni pozadavky
na uvérovou kvalitu vztahujici se na aktiva uvedena v odst. 5 pism. a).

Komise za timto uc¢elem zohledni zpravu uvedenou v ¢l. [509 odst. 3] natizeni (EU)
¢. 575/2013.

Komise pfijme akt v pfenesené pravomoci uvedeny v prvnim pododstavei do
31. prosince 2014.

OppiL I1
USTANOVENI O INVESTICNICH POLITIKACH

Clanek 14
Diverzifikace

Fond penézniho trhu investuje nejvyse 5 % svych aktiv do:
a)  nastroji pen¢zniho trhu téhoz emitenta;

b)  vkladi u téze Gvérové instituce;

c) jediné sekuritizace.

Celkova expozice vici sekuritizacim nesmi prekrocit 10 % aktiv fondu penézniho
trhu.

Celkova expozice vuci riziku selhdni téze protistrany fondu penézniho trhu
vyplyvajici z transakci s OTC derivaty nesmi piekrocit 5 % jeho aktiv.
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Celkova vyse hotovosti poskytnuté téze protistran¢ fondu penézniho trhu v ramci
reverznich repo obchodl nesmi ptekrocit 20 % jeho aktiv.

Bez ohledu na individualni limity stanovené v odstavcich 1 a 3 nesmi fond penézniho
trhu kombinovat nize uvedené nastroje, pokud by to vedlo k investovani vice nez
10 % jeho aktiv do jednoho subjektu:

a)  investice do nastroji pené¢zniho trhu emitovanych timto subjektem;
b)  vklady u tohoto subjektu;

c) OTC derivatové finanéni nastroje vedouci k expozici vici riziku selhani
protistrany s ohledem na tento subjekt.

Odchylné od odst. 1 pism. a) mize ptisluSny organ fondu penézniho trhu povolit, aby
fond v souladu se zdsadou rovnomérného rozlozeni rizika investoval az 100 % svych
aktiv do rtznych néstroji penézniho trhu, které emitoval nebo se za né zarudil
ustfedni, regionalni nebo mistni organ ¢i centralni banka ¢lenského statu, Evropska
centralni banka, Unie, Evropsky mechanismus stability nebo Evropskéd investi¢ni
banka, ustfedni orgdn nebo centralni banka tfeti zemé nebo vefejna mezinarodni
organizace, k niz nalezi jeden ¢i vice ¢lenskych stati.

Prvni pododstavec se pouzije pouze tehdy, jsou-li splnény vSechny tyto pozadavky:

a) fond penézniho trhu drzi nastroje penézniho trhu pochézejici nejméné ze Sesti
ruznych emisi pfislusného emitenta;

b)  fond penézniho trhu omezi investice do nastrojii penézniho trhu z téZe emise na
nejvyse 30 % svych aktiv;

c) fond penézniho trhu ve statutu nebo zaklddacich dokumentech vyslovné uvede
ustiedni, regiondlni nebo mistni orgdn ¢i centralni banku ¢lenského statu,
Evropskou centralni banku, Unii, Evropsky mechanismus stability nebo
Evropskou investi¢ni banku, ustfedni orgadn nebo centralni banku tfeti zemé
nebo vefejnou mezinarodni organizaci, k niZ ndlezi jeden ¢i vice Elenskych
statl, emitujici nebo zarucujici nastroje penézniho trhu, do nichz zamysli
investovat vice nez 5 % svych aktiv;

d) fond penézniho trhu ve svém prospektu a propagacnich sdélenich vyrazné
uvede prohlaseni, které upozornuje na pouziti této odchylky a uvede ustfedni,
regionalni nebo mistni orgdny ¢i centralni banku ¢lenského statu, Evropskou
centralni banku, Unii, Evropsky mechanismus stability, Evropskou investi¢ni
banku, ustfedni orgdn nebo centrdlni banku tifeti zemé nebo vefejnou
mezinarodni organizaci, k niz nalezi jeden nebo vice ¢lenskych statti, emitujici
nebo zarucujici nastroje penézniho trhu, do nichz zamysli investovat vice nez
5 % svych aktiv.

Spolecnosti, které pro tcely konsolidované ucetni zavérky podle smérnice Rady
83/349/EHS'' nebo v souladu s uzndvanymi mezinarodnimi G&etnimi pravidly nalezi

Sedmd smérnice Rady ze dne 13. Cervna 1983, zaloZend na €. 54 odst. 3 pism. g) Smlouvy o konsolidovanych
ucetnich zavérkach; U, vést. L 193, 18.7.1983, s. 1.
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do stejné skupiny, se pro ucely vypoctu limitt uvedenych v odstavci 1 az 5 povazuji
za jeden subjekt.

Clianek 15
Koncentrace

Fond penézniho trhu nesmi drzet vice nez 10 % nastroji penézniho trhu emitovanych
jednim emitentem

Limit uvedeny v odstavci 1 se nepouzije s ohledem na drzbu nastroji penézniho trhu
emitovanych nebo zaruCenych ustfednim, regionalnim nebo mistnim organem c¢i
centralni bankou c¢lenského statu, Evropskou centralni bankou, Unii, Evropskym
mechanismem stability nebo Evropskou investi¢ni bankou, Ustfednim organem nebo
centralni bankou tieti zemé nebo vefejnou mezinarodni organizaci, k niz nalezi jeden
¢i vice Clenskych statd.

ODDIL I11
UVEROVA KVALITA NASTROJU PENEZNIHO TRHU

Clanek 16
Postup interniho hodnocent

Spravce penézniho fondu stanovi, zavede a konzistentné uplatiluje obezietny
a dikladny postup interniho hodnoceni pro stanoveni uvérové kvality nastrojil
penézniho trhu s pfihlédnutim k emitentovi néstroje a charakteristikdm samotného
nastroje.

Postup internitho hodnoceni je zaloZzen na internim ratingovém systému a na
obezietnych, dikladnych, systematickych a kontinudlnich metodach ptidélovani
ratingu. Metody pridélovani ratingu podléhaji validaci ze strany spravce na zakladé
minulych zkuSenosti a empirickych dikazl, véetné zpétného testovani.

Postup interniho hodnoceni spliuje tyto pozadavky:

a) spravce fondu penézniho trhu zajisti, aby informace pouzité pii pridélovani
interniho uvérového ratingu byly dostatecné kvalitni a aktudlni a aby pochazely
ze spolehlivych zdroji. Spravce zavede a udrzuje UCinny proces ziskavani a
aktualizace ptisluSnych informaci o charakteristikdch emitentt.

b)  spravce fondu penézniho trhu piijme a provede odpovidajici opatieni s cilem
zajistit, aby bylo pfid¢lovani internich ratingli zaloZeno na dikladné analyze
vSech informaci, které jsou k dispozici a které jsou relevantni, a aby zahrnovalo
vSechny relevantni pfi¢inné faktory, které ovlivituji ivéruschopnost emitenta;

c) spravce fondu penézniho trhu prubézné sleduje ptfid€lené interni ratingy
a vSechny pfidélené interni ratingy nejméné jednou ro¢né prezkouma. Spravce
pirezkouma piidéleny rating pokazdé, dojde-li k podstatné zméné, ktera by
mohla mit dopad na interni Gvérovy rating. Spravce pfijme vnitini opatfeni ke
sledovani dopadi zmén makroekonomickych podminek, podminek na
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d)

g)

finan¢nim trhu nebo situace konkrétniho emitenta na jeho interni tverové
ratingy;

pokud uvérova ratingova agentura zaregistrovana u Evropského organu pro
cenné papiry a trhy pfid€li emitentovi nastrojit penézniho trhu Gvérovy rating,
snizeni ratingu pod dva nejvyssi kratkodobé uvérové ratingy pouzivané touto
agenturou se pro Ucely pismene ¢) povazuje za podstatnou zménu a vyzaduje,
aby spravce provedl novy postup pro pridéleni ratingu;

metody pfid€lovani ratingu jsou nejméné jednou rocné prezkoumany s cilem
urcit, zda jsou 1 nadale vhodné pro stavajici portfolio a vnéjsi podminky;

pokud se zméni metodika, modely nebo kli¢ové predpoklady ratingii pouzivané
v postupech interniho hodnoceni, piezkouma spravce fondu penézniho trhu
vSechny dotcené interni tivérové ratingy, a to co nejdiive, nejpozdéji vsak do
jednoho mésice od provedeni zmény;

pfidéleni internich ratingli a jejich pravidelné prezkumy spravcem fondu
penézniho trhu nesmi provadét osoby, které vykonavaji spravu portfolia fondu
penézniho trhu nebo které za ni odpovidaji.

Clanek 17
Interni ratingovy systém

Kazdému emitentovi nastroji penézniho trhu, do nichz fond penézniho trhu hodla
investovat, se na zaklad€ postupu interniho hodnoceni ptid¢€li interni rating.

Struktura interniho ratingového systému spliiuje vSechny tyto pozadavky:

a)

b)

c)

interni ratingovy systém je zaloZen na jednotné ratingové stupnici, ktera odrazi
vyhradné kvantifikaci uvérového rizika emitenta. Ratingova stupnice ma Sest
stupiii pro emitenty, ktefi nejsou v selhdni, a jeden pro emitenty, ktefi jsou
v selhani;

existuje jasny vztah mezi ratingovymi stupni emitentll, které odrazeji tivérové
riziko emitenta, a ratingovymi kritérii pouzivanymi k rozliSeni dané trovné
uvérového rizika;

interni ratingovy systém zohledniuje kratkodoby charakter néstrojii penézniho
trhu.

Ratingova kritéria uvedena v odst. 2 pism. b) spliuji vSechny tyto pozadavky:

a)

b)

zahrnuji pfinejmensim kvantitativni a kvalitativni méfitka a ukazatele tykajici
se emitenta daného ndastroje a makroekonomickou situaci a situaci na
finan¢nim trhu;

vztahuji se na spolecné Ciselné a kvalitativni referen¢ni hodnoty pouzivané k
posouzeni kvantitativnich a kvalitativnich ukazatela;
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jsou vhodna pro danou kategorii emitenta. RozliSuji se nejméné tyto kategorie

emitentll: statni, regiondlni nebo mistni orgdn vefejné moci, financni
spole¢nosti a nefinan¢ni spolecnosti;

d) vpfipadé expozice vici sekuritizacim zohlediuji uvérové riziko emitenta,
strukturu sekuritizace a uvérové riziko podkladovych aktiv.
Clanek 18
Dokumentace
l. Spravce fondu penézniho trhu zdokumentuje svilij postup interniho hodnoceni

a interni ratingovy systém. Dokumentace zahrnuje:

a)  navrh postuptll interniho hodnoceni a internich ratingovych systémi a podrobné
udaje o jejich pouzivani poskytnuté zptisobem, ktery ptislusSnym organim
umoznuje pochopit piidélovani konkrétnich stupiitt a posoudit vhodnost
pridéleného stupné;

b)  odivodnéni a analyzu podporujici vybér ratingovych kritérii ze strany spravce
a Cetnost jejich prezkumu. Tato analyza zahrnuje parametry, model a omezeni
modelu pouzitého k vybéru ratingovych kritérii;

c)  vSechny podstatné zmény v postupu interniho hodnoceni, véetné urceni pficin
téchto zmeén;

d) organizaci postupu interniho hodnoceni, véetné¢ procesu piidélovani ratingu
a struktury vnitini kontroly;

e) Uplnou historii vSech internich ratingii pfidélenych emitentim a uznanym
ruciteliim,;

f)  data, kdy byly interni ratingy pfidéleny;

g) zékladni udaje a metodiku pouzitou k odvozeni interniho ratingu, vcetné
klicovych ptedpokladi ratingu;

h)  totoZnost osoby nebo osob odpovédnych za pfidéleni interniho ratingu.

2. Postup interniho hodnoceni je podrobné popsan ve statutu nebo zakladacich

dokumentech fondu penézniho trhu a veskeré dokumenty uvedené v odstavci 1 se
zptistupni na zadost piislusnych organti fondu penézniho trhu a ptislusnych organi
spravce fondu penézniho trhu.

Clanek 19

Akty v prenesené pravomoci

Komise je zmocnéna k piijimani akti v pienesené pravomoci v souladu s ¢lankem 44, které
upfesnuji tyto body:

a) podminky, za nichz se metodiky pfidélovani ratingu povazuji za obezietné, dikladné,
systematické a kontinudlni, a podminky validace podle ¢l. 16 odst. 2;
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b)

d)

vymezeni jednotlivych stupiii s ohledem na kvantifikaci uvérového rizika emitenta
uvedenych v ¢l. 17 odst. 2 pism. a) a kritéria pro kvantifikaci uvérového rizika
uvedend v ¢l. 17 odst. 2 pism. b);

ptesné referenéni hodnoty pro kazdy kvalitativni ukazatel a Ciselné referencni
hodnoty pro kazdy kvantitativni ukazatel. Tyto referencni hodnoty ukazateld se
uvedou pro kazdy ratingovy stupeil s ohledem na kritéria uvedend v ¢l. 17 odst. 3;

vyznam pojmu podstatnd zména podle ¢l. 16 odst. 3 pism. c).

Clanek 20
Rizeni hodnoceni uvérové kvality

Postupy interniho hodnoceni schvali vrcholné vedeni, fidici organ a funkce dohledu
spravce fondu penézniho trhu, pokud existuje.

Tyto strany maji nalezit¢ povédomi o postupech interniho hodnoceni, internich
ratingovych systémech a metodikach ptridélovani ratingu, které spravce pouziva, a
plné chapou informace uvedené v souvisejicich zpravach.

Analyza profilu tvérového rizika fondu penézniho trhu zalozend na internich
ratinzich je zdkladni soucasti zprav predklddanych strandm uvedenym v odstavci 1.
Tyto zpravy uvadéji prinejmensim rizikovy profil podle jednotlivych stupiti, migraci
mezi jednotlivymi stupni, odhad pfislusnych parametriit pro jednotlivé stupné
a porovnani skute¢nych pomérti selhani. Cetnost podavani zprav zavisi na vyznamu
a druhu informaci, pti¢emz zpravy jsou predkladany nejméné jednou rocné¢.

Vrcholné vedeni prubézné zajistuje fadné fungovani postupu interniho hodnoceni.

Vrcholné vedeni je pravidelné informovéano o vysledcich procesu interniho
hodnoceni, oblastech, v nichz byly zjiStény nedostatky, a snahach a opatienich
ptijatych k napravé zjisténych nedostatki.

Kapitola III
Povinnosti tykajici se Fizeni rizik fondi penézniho trhu

Cldnek 21
Pravidla tykajici se portfolia kratkodobych fondii penézniho trhu

Kratkodoby fond penézniho trhu v kazdém okamziku splituje vSechny tyto pozadavky tykajici
se portfolia:

a)
b)

c)

jeho portfolio ma vazenou primérnou splatnost nejvyse 60 dn;
jeho portfolio ma vdZenou primérnou zivotnost nejvyse 120 dnt;

nejméné 10 % jeho aktiv se sklada z aktiv splatnych do jednoho dne. Kratkodoby
fond penézniho trhu nesmi nabyvat jind aktiva nez aktiva splatna do jednoho dne,
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d)

pokud by ziskani téchto aktiv vedlo k tomu, ze kratkodoby fond penézniho trhu
investuje méné nez 10 % svého portfolia do aktiv splatnych do jednoho dne;

nejméné 20 % jeho aktiv se sklada z aktiv splatnych do jednoho tydne. Kratkodoby
fond penézniho trhu nesmi nabyvat jind aktiva nez aktiva splatna do jednoho tydne,
pokud by ziskani téchto aktiv vedlo k tomu, ze kratkodoby fond penézniho trhu
investuje méné¢ nez 20 % svého portfolia do aktiv splatnych do jednoho tydne.

Clanek 22
Pravidla tykajici se portfolia standardnich fondii penézniho trhu

Standardni fond penézniho trhu vkazdém okamziku spliiuje vSechny tyto
pozadavky:

a)  jeho portfolio ma v kazdém okamziku vdzenou primeérnou splatnost nejvyse
Sest mesicu;

b)  jeho portfolio md v kazdém okamziku vazenou primérnou zivotnost nejvyse
dvanact mésicu;

c) nejméné¢ 10 % jeho aktiv se sklddd z aktiv splatnych do jednoho dne.
Standardni fond penézniho trhu nesmi nabyvat jiné aktiva neZ aktiva splatna do
jednoho dne, pokud by ziskani téchto aktiv vedlo k tomu, ze standardni fond
penéZniho trhu investuje méné nez 10 % svého portfolia do aktiv splatnych do
jednoho dne;

d) neyméné 20 % jeho aktiv se skldda z aktiv splatnych do jednoho tydne.
Standardni fond penézniho trhu nesmi nabyvat jin aktiva nez aktiva splatna do
jednoho tydne, pokud by ziskdni téchto aktiv vedlo k tomu, Ze standardni fond
penézniho trhu investuje méné nez 20 % svého portfolia do aktiv splatnych do
jednoho tydne.

Standardni fond penézniho trhu smi investovat az 10 % svych aktiv do nastroja
penézniho trhu emitovanych jednim subjektem.

Nehled¢ na individudlni limit stanoveny v odstavci 2 smi standardni fond penézniho
trhu kombinovat niZe uvedené nastroje, pokud by to vedlo k investovani az 15 %
jeho aktiv do jednoho subjektu:

a)  investice do nastroji pené¢zniho trhu emitovanych timto subjektem;
b)  vklady u tohoto subjektu;

c) OTC derivatové financni nastroje vedouci k expozici vici riziku selhdni
protistrany s ohledem na tento subjekt.

Investofi fondu penézniho trhu musi byt informovani o veskerych aktivech
v portfoliu, ktera standardni fond penézniho trhu investuje podle odstavci 2 a 3.

Standardni fond penézniho trhu nesmi mit podobu fondu s konstantni c¢istou
hodnotou aktiv.
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Clanek 23
Uveérove ratingy fondii penézniho trhu

Fond penézniho trhu ani jeho spravce si nevyzada od tvérové ratingové agentury rating
tohoto fondu penézniho trhu ani takovyto rating nefinancuje.
Clanek 24
Politika zaloZend na zasade ,, poznej svého klienta ™
1. Spravce fondu penézniho trhu vytvofi, zavede a uplatiuje postupy a postupuje
s nalezitou péci s cilem urcit pocet investort do fondu penézniho trhu, jejich potieby
a chovani a vysi jejich podilti, aby bylo mozno nalezité ptedvidat uc¢inek souc¢asnych
zadosti o odkoupeni ze strany nékolika investori. Za timto Ucelem zvazi spravce
fondu penézniho trhu alespon tyto faktory:
a) identifikovatelna struktura potfeb investori v oblasti hotovosti;
b)  odbornost jednotlivych investoru;

c) averze jednotlivych investorti vici riziku;

d) mira korelace nebo uzké vazby mezi jednotlivymi investory do fondu
penézniho trhu.

2. Spravce fondu penézniho trhu zajisti, aby:

a)  hodnota podilovych jednotek nebo akcii v drZeni jednoho investora v zddném
okamziku neptekrocila hodnotu aktiv splatnych do jednoho dne;

b)  vyplaceni urcitého investora nemélo vyznamny dopad na povahu fondu
penézniho trhu z hlediska likvidity.
Clanek 25
Zatezove testy

1. Pro kazdy fond penézniho trhu jsou zavedeny dikladné zatézové testy, které
umoznuji uré¢it mozné udalosti nebo budouci zmény hospodarskych podminek, jez by
mohly mit na fond penéZzniho trhu nepftiznivy dopad. Spravce fondu penéZniho trhu
pravidelné provadi zatézové testy a vypracuje akéni plany pro rizné mozné scénaie.
Z4tézove testy jsou zalozeny na objektivnich kritériich a zvazuji dopady zavaznych
vérohodnych scénéii. Scénare pro zatézové testy berou v uvahu referencni parametry
zahrnujici alesponi tyto faktory:

a)  hypotetické zmény v urovni likvidity aktiv v portfoliu fondu penézniho trhu;

b)  hypotetické zmény v urovni tvérového rizika aktiv v portfoliu fondu pené¢zniho
trhu, v€etné uvérovych a ratingovych udalosti;

¢)  hypotetické pohyby urokovych sazeb;
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d)  hypotetické objemy zadosti o odkoupeni.

V piipadé fondu s konstantni ¢istou hodnotou aktiv zatézové testy navic odhadnou
pro jednotlivé scénéie rozdil mezi konstantni ¢istou hodnotou aktiv na podilovou
jednotku nebo akcii a ¢istou hodnotou aktiv na podilovou jednotku nebo akeii, véetné
dopadu tohoto rozdilu na rezervu k udrzeni ¢isté hodnoty aktiv.

Pokud zatéZovy test odhali zranitelnost fondu penézniho trhu, pfijme jeho spravce
opatieni na podporu stability fondu penézniho trhu, vcetné opatieni, ktera posiluji
likviditu nebo kvalitu aktiv fondu.

Zateézové testy se provadéji s Cetnosti, kterou uréi spravni rada spravce fondu
penézniho trhu po zvézeni vhodného a ptfiméfeného intervalu na zaklad¢ trznich
podminek a ptipadnych planovanych zmén v portfoliu fondu penézniho trhu.
Zatezové testy se provadéji nejméné jednou rocné.

Spravni radé€ spravce fondu penézniho trhu se predlozi k prezkoumani obsahla zprava
s vysledky zatéZovych testl. Spravni rada v piipadé potieby navrhovany akéni plan
pozméni a schvali kone¢ny akéni plan.

Zprava s vysledky zatézovych testli a akéni plan se vypracuji v pisemné podob¢ a
uchovavaji se po dobu nejméné péti let.

Zpréava s vysledky zatézovych testli se predlozi ptislusSnym orgdntim spravce a fondu
penézniho trhu. Pfislu$né organy zaslou zpravu Evropskému orgdnu pro cenné papiry
a trhy.

Evropsky organ pro cenné papiry a trhy vydd pokyny za ucelem upfesnéni
spoleénych referen¢nich parametrii scénaii pro zatézové testy, které maji byt
zahrnuty do zatéZzovych testl, se zohlednénim faktord uvedenych v odstavci 1.
Pokyny se aktualizuji nejméné jednou ro¢né s piihlédnutim k nejnovéjSimu vyvoji na
trhu.

Kapitola IV
Pravidla ocenovani

Clanek 26

Ocenovani aktiv fondu penézniho trhu
Aktiva fondu penézniho trhu se oceiuji nejméné jednou denné.
Aktiva fondu penézniho trhu se ocenuji pokud mozno podle trzni hodnoty.

Pfi trznim oceniovani se aktiva ocetuji podle té ceny poptavky ¢i nabidky, kterd je
obezietn¢jsi, vyjma piipadii, kdy miize instituce uzavtit za cenu stied.

Pfi trznim ocenovani se pouZzivaji pouze kvalitni trzni udaje. Kvalita trznich udajt se
posuzuje na zaklad¢ vSech téchto faktoru:

a)  pocet a kvalita protistran;
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b)  objem a obrat daného aktiva na trhu;

c) celkovd jmenovitd hodnota emise a podil emise, jenz fond penézniho trhu
zamysli koupit nebo prodat.

Neni-li trzni ocenéni mozné nebo nejsou-li trzni idaje dostateéné kvalitni, aktivum
fondu penézniho trhu se konzervativné oceni pomoci modelu.

Model ptesné odhaduje vnitini hodnotu aktiva na zaklad¢ téchto aktualnich
klicovych faktorti:

a)  objem a obrat dané¢ho aktiva na trhu;

b) celkova jmenovitd hodnota emise a podil emise, jenz fond penézniho trhu
zamysli koupit nebo prodat;

c)  trzniriziko, urokové riziko a uvérové riziko spojené s aktivem.

Pfi ocenovani podle modelu se nesmi pouZzivat ocenovaci modely zaloZzené na
zustatkové hodnoté.

Kromé metody ocenovani podle trzni hodnoty podle odstavci2 a3 a metody
oceniovani podle modelu podle odstavce 4 mohou byt aktiva fondu s konstantni
Cistou hodnotou aktiv ocenéna rovnéZz pomoci metody zaloZzené na zlstatkové
hodnot¢.

Clanek 27
Vypocet cisté hodnoty aktiv na podilovou jednotku nebo akcii

,.Cistd hodnota aktiv na podilovou jednotku nebo akcii* se vypogita jako rozdil mezi
souCtem vSech aktiv fondu penézniho trhu a souctem vSech zévazki fondu
ocenénych v souladu s metodou oceiovani podle trzni hodnoty a metodou ocefiovani
podle modelu vydéleny poctem podilovych jednotek nebo akcii fondu v obéhu.

Cista hodnota aktiv na podilovou jednotku nebo akcii se vypoéita pro kazdy fond
penézniho trhu bez ohledu na to, zda je fondem s konstantni ¢istou hodnotou aktiv, ¢i
nikoli.

Je-1i ¢ista hodnota aktiv zvetfejnéna v ménové jednotce, zaokrouhli se ¢istd hodnota
aktiv na podilovou jednotku nebo akcii na nejbliz§i bazicky bod nebo jeho
ekvivalent.

Cista hodnota aktiv na podilovou jednotku nebo akcii fondu penéZniho trhu se
vypocita nejméné jednou denné.

»Konstantni ¢istd hodnota aktiv na podilovou jednotku nebo akcii* se vypocita jako
rozdil mezi souctem vSech aktiv fondu s konstantni ¢istou hodnotou aktiv a souc¢tem
vSech zavazki tohoto fondu ocenénych v souladu s metodou zalozenou na ztstatkové
hodnoté€ vydéleny poctem podilovych jednotek nebo akcii fondu v ob&hu.
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Je-li Cistd hodnota aktiv zvefejnéna v ménové jednotce, mize byt konstantni Cista
hodnota aktiv na podilovou jednotku nebo akcii fondu s konstantni ¢istou hodnotou
aktiv zaokrouhlena na nejblizsi procentni bod nebo jeho ekvivalent.

U fondu s konstantni ¢istou hodnotou aktiv se trvale sleduje rozdil mezi konstantni
¢istou hodnotou aktiv na podilovou jednotku nebo akcii a ¢istou hodnotou aktiv na
podilovou jednotku nebo akcii.

Clanek 28
Emisni cena a cena vyplaceni

Podilové jednotky nebo akcie fondu penézniho trhu se vydavaji nebo vypléceji za
hodnotu, ktera se rovna ¢isté hodnoté aktiv na podilovou jednotku nebo akcii fondu.

Odchylné od odstavce 1 se podilové jednotky nebo akcie fondu s konstantni ¢istou
hodnotou aktiv vydavaji nebo vyplaceji za hodnotu, kterd se rovna konstantni cisté
hodnoté¢ aktiv na podilovou jednotku nebo akcii fondu.

Kapitola V

Zvlastni pozadavky na fondy s konstantni ¢istou hodnotou aktiv

Clanek 29

Dalsi pozadavky na fondy s konstantni cistou hodnotou aktiv

Je-1i Cistd hodnota aktiv zvefejnéna v ménové jednotce, nesmi fond penézniho trhu
pii ocenovani pouzivat metodu zalozenou na zlstatkové hodnoté ani inzerovat
konstantni ¢istou hodnotu aktiv na podilovou jednotku nebo akcii ¢i zaokrouhlovat
konstantni Cistou hodnotu aktiv na podilovou jednotku nebo akcii na nejblizsi
procentni bod nebo jeho ekvivalent, pokud nebyl vyslovné povolen jako fond
s konstantni ¢istou hodnotou aktiv.

Fond s konstantni cistou hodnotou aktiv musi spliiovat vSechny tyto dodate¢né
pozadavky:

a)  vytvoril rezervu kudrzeni cisté hodnoty aktiv v souladu s pozadavky
¢lanku 30;

b)  pfislusny organ fondu s konstantni hodnotou aktiv je spokojen s podrobnym
planem fondu s konstantni hodnotou aktiv, ktery upfesiiuje podminky pouziti
rezervy v souladu s ¢lankem 31;

c) pfislusny organ fondu s konstantni c¢istou hodnotou aktiv je spokojen
s opatfenimi fondu k doplnéni rezervy a s finan¢ni silou subjektu, ktery ma
doplnéni rezervy financovat;

d)  statut nebo zakladaci dokumenty fondu s konstantni Cistou hodnotou aktiv
stanovi jednoznacné postupy pro pieménu fondu s konstantni ¢istou hodnotou
aktiv na fond penézniho trhu, ktery nesmi pouzivat Gcetni metodu zaloZenou na
zustatkové hodnoté ani zaokrouhlovani;
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e) fond s konstantni cistou hodnotou aktiv a jeho spravce maji jasné
a transparentni struktury fizeni, které jednoznacné€ urcuji a ptidéluji povinnosti
jednotlivych urovni fizeni,

f)  fond s konstantni Cistou hodnotou zavedl jednoznaéné a U¢inné ndstroje
komunikace s investory, které =zajistuji okamzité¢ informovani ohledné
mozného pouziti nebo doplnéni rezervy kudrzeni cisté hodnoty aktiv a
pfemény fondu s konstantni ¢istou hodnotou aktiv;

g) statut nebo zaklddaci dokumenty fondu s konstantni Cistou hodnotou aktiv
jednoznacéné uvadeji, ze tento fond nemtize obdrzet jinou externi podporu nez
prostfednictvim rezervy k udrzeni ¢isté hodnoty aktiv.

Clanek 30
Rezerva k udrzeni cisté hodnoty aktiv

Kazdy fond s konstantni ¢istou hodnotou aktiv vytvofi a udrzuje rezervu k udrzeni
Cisté hodnoty aktiv, kterd v kazdém okamzZiku ¢ini nejméné 3 % celkové hodnoty
aktiv fondu s konstantni ¢istou hodnotou aktiv. Celkova hodnota aktiv fondu s
konstantni ¢istou hodnotou aktiv se vypocitd jako soucet hodnot vSech aktiv fondu
penézniho trhu, které byly stanoveny v souladu s ¢l. 26 odst. 3 nebo 4.

Rezerva k udrzeni Cisté hodnoty aktiv se pouzivad vyhradné k pokryti rozdilu mezi
konstantni ¢istou hodnotou aktiv na podilovou jednotku nebo akcii fondu
s konstantni Cistou hodnotou aktiv a ¢istou hodnotou aktiv na podilovou jednotku
nebo akcii tohoto fondu, jak je stanoveno v ¢lanku 31.

Castky v rezervé k udrzeni isté hodnoty aktiv se nezahrnuji do vypodtu Cisté
hodnoty aktiv nebo konstantni ¢ist¢ hodnoty aktiv fondu s konstantni Cistou
hodnotou aktiv.

Rezervu k udrzeni ¢isté hodnoty aktiv tvoti pouze hotovost.

Rezerva k udrzeni ¢isté hodnoty aktiv je uloZena na chranéném uctu rezervy, ktery je
zaloZen u uvérové instituce, jez splituje pozadavky stanovené v ¢l. 11 pism. ¢), a to
jménem a na ucet fondu penézniho trhu.

Uget rezervy je oddélen od ostatnich uétd fondu penézniho trhu, od étd spravce
fondu penézniho trhu, od uctd ostatnich klientli uvérové instituce a od ucta jinych
subjektli financujicich rezervu k udrzeni €isté hodnoty aktiv.

Uget rezervy ani ¢astky na uétu rezervy nesmi byt pfedmétem zastavniho prava nebo
dohody o zajisténi. V piipadé platebni neschopnosti spravce fondu penézniho trhu,
uverove instituce, u niz je ucet zalozen, nebo subjektu, ktery rezervu k udrzeni cisté
hodnoty aktiv financoval, nesmi byt ucet rezervy k dispozici pro rozdéleni vétitelim
subjektu v platebni neschopnosti ani zpenézeni v jejich prospech.

Utet rezervy se pouzije vyhradné ve prospéch fondu penézniho trhu. Pievod
finan¢nich prostfedkt z G¢tu rezervy se uskute¢ni pouze za podminek stanovenych
v ¢l. 31 odst. 2 pism. b) a odst. 3 pism. a).
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Depozitai fondu s konstantni Cistou hodnotou aktiv ovéfi, zda je ptipadny prevod
z uctu rezervy v souladu s ustanovenimi této kapitoly.

Fond s konstantni ¢istou hodnotou aktiv pisemné vyhotovi jednozna¢na a podrobna
ujednani se subjektem, ktery ma financovat doplnéni rezervy k udrzeni ¢isté hodnoty
aktiv. Tato ujednani obsahuji vyslovny zavazek tykajici se financovani doplnéni
rezervy a vyzaduji, aby subjekt financoval doplnéni rezervy z vlastnich finan¢nich
zdroju.

Ujednani o doplnéni rezervy a udaje o totoZnosti subjektu, ktery méa doplnéni rezervy
financovat, jsou uvedeny ve statutu nebo zakladdacich dokumentech fondu s
konstantni ¢istou hodnotou aktiv.

Clanek 31
Pouziti rezervy k udrzeni cisté hodnoty aktiv

Rezerva k udrzeni Cisté hodnoty aktiv se pouzije pouze v pripade upist a odkoupeni
za uCelem vyrovndni rozdilu mezi konstantni ¢istou hodnotou aktiv na podilovou
jednotku nebo akcii a ¢istou hodnotou aktiv na podilovou jednotku nebo akcii.

Pro ucely odstavce 1 v piipad¢ apist:

a)  je-li konstantni ¢istd hodnota aktiv, za niz je podilova jednotka nebo akcie
upsana, vyssi nez Cista hodnota aktiv na podilovou jednotku nebo akcii, ptipise
se kladny rozdil na ucet rezervy;

b)  je-li konstantni Cistd hodnota aktiv, za niz je podilova jednotka nebo akcie
upsana, niz$i nez ¢ista hodnota aktiv, odepiSe se zaporny rozdil z Gcétu rezervy.

Pro ucely odstavce 1 v ptipad¢ odkoupeni:

a)  je-li konstantni ¢istd hodnota aktiv, za niz je podilova jednotka nebo akcie
odkoupena, vyssi nez Cistd hodnota aktiv na podilovou jednotku nebo akcii,
odepise se zaporny rozdil z uctu rezervy;

b)  je-li konstantni Cistd hodnota aktiv, za niz je podilova jednotka nebo akcie
odkoupena, niz8i nez Cistd hodnota aktiv na podilovou jednotku nebo akcii,
pripiSe se kladny rozdil na ucet rezervy.

Clének 32
Postup eskalace

Fond s konstantni Cistou hodnotou aktiv vytvoii a zavede postup eskalace, ktery
zajistuje, aby zaporny rozdil mezi konstantni Cistou hodnotou aktiv na podilovou
jednotku nebo akcii a €istou hodnotou aktiv na podilovou jednotku nebo akcii byl
v€as zvazen osobami, které jsou opravnéné za fond jednat.

Postup eskalace vyzaduje, aby:
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a) v pfipadé, Zze zaporny rozdil dosahne 10 bazickych bodl nebo ekvivalentu, je-li
¢istd hodnota aktiv zvefejnéna v ménové jednotce, bylo informovano vrcholné
vedeni spravce fondu s konstantni ¢istou hodnotou aktiv;

b) v pfipadé, ze zaporny rozdil dosdhne 15 bazickych bodil nebo ekvivalentu, je-li
Cistd hodnota aktiv zvefejnéna v ménové jednotce, byla informovéana spravni
rada spravce fondu s konstantni Cistou hodnotou aktiv, ptislusné organy tohoto
fondu a Evropsky organ pro cenné papiry a trhy;

c)  pftislusné osoby posoudily pfi¢inu zdporného rozdilu a pfijaly nalezitd opatieni
ke snizeni negativnich dopadu.

Clanek 33
Doplnéni rezervy k udrzeni cisté hodnoty aktiv

Rezerva k udrZeni ¢isté hodnoty aktiv musi byt doplnéna, pokud jeji vyse klesne pod
3 %.

Pokud nebyla rezerva k udrzeni Cisté hodnoty aktiv doplnéna a vySe rezervy ziistane
po dobu jednoho mésice 10 bazickych bodi pod hodnotou 3 % uvedenou v ¢l. 30
odst. 1, fond penézniho trhu automaticky ptestava byt fondem s konstantni ¢istou
hodnotou aktiv anesmi pouzivat metodu zalozenou na zustatkové hodnoté ani
zaokrouhlovani.

Fond s konstantni Cistou hodnotou aktiv o tom neprodlené pisemné vyrozumi
vSechny investory, a to jasnym a srozumitelnym zptisobem.

Clianek 34

Pravomoci prislusného organu s ohledem na rezervu k udrzeni cisté hodnoty aktiv

Ptislusny organ fondu s konstantni ¢istou hodnotou aktiv je neprodlené vyrozumén o
kazdém sniZeni vySe rezervy k udrZeni €isté hodnoty aktiv pod 3 %.

Pfislusny organ fondu s konstantni ¢istou hodnotou aktiv a Evropsky orgén pro
cenné¢ papiry atrhy jsou neprodlené¢ vyrozumény v piipadé, Ze vySe rezervy
k udrzeni ¢isté hodnoty aktiv klesne 10 bazickych bodu pod hodnotu 3 % uvedenou v
¢l. 30 odst. 1.

Po ozndmeni podle odstavce 1 piislusny organ fond s konstantni Cistou hodnotou
aktiv pozorn¢ sleduje.

Po oznameni podle odstavce 2 pfislusny organ zkontroluje, zda byla rezerva
k udrzeni cist¢ hodnoty aktiv doplnéna, nebo zda se fond penézniho trhu ptestal
povazovat za fond s konstantni Cistou hodnotou aktiv a informoval o tom své
investory.
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Kapitola VI
Externi podpora

Clanek 35
Externi podpora

Fond s konstantni ¢istou hodnotou aktiv nesmi obdrzet jinou externi podporu nez
v podobé¢ a za podminek stanovenych v ¢lancich 30 az 34.

Jiné fondy penézniho trhu nez fondy s Cistou konstantni hodnotou aktiv nesmi
externi podporu obdrzet vyjma za podminek stanovenych v ¢lanku 36.

Externi podporou se rozumi piima nebo nepiima podpora poskytnuta treti stranou,
kterd ma zarucit likviditu fondu penézniho trhu nebo stabilizaci Cisté hodnoty aktiv
na podilovou jednotku nebo akcii fondu penézniho trhu nebo ktera ve skute¢nosti ma
tyto Ucinky.

Externi podpora zahrnuje:
a)  vklady hotovosti provedené treti stranou;
b)  nakup aktiv fondu penézniho trhu tieti stranou za navySenou cenu;

c¢) nakup podilovych jednotek nebo akcii fondu penézniho trhu tfeti stranou
s cilem poskytnout fondu likviditu;

d) vydani jakékoli explicitni nebo implicitni zaruky, ruceni nebo podpirného
dopisu ve prospéch fondu penézniho trhu tieti osobou;

e) jakékoli opatfeni tfeti strany, jehoz pfimym nebo nepiimym cilem je zachovani
likvidity a c¢isté hodnoty aktiv na podilovou jednotku nebo akcii fondu
penézniho trhu.

Clinek 36
Mimoradné okolnosti

V ptipad¢ mimoraddnych okolnosti odivodnénych systémovymi duasledky nebo
nepfiznivymi podminkami na trhu miize pfisluSny organ povolit jinému fondu
penézniho trhu, nez je fond s konstantni Cistou hodnotou aktiv, aby obdrzel externi
podporu uvedenou v ¢lanku 35, kterd ma zarucit likviditu fondu penézniho trhu nebo
stabilizaci ¢isté hodnoty aktiv na podilovou jednotku nebo akcii fondu penézniho
trhu nebo kterd ve skutecnosti ma tyto ucinky, pokud jsou splnény vSechny tyto
podminky:

a) fond penézniho trhu tadné¢ odivodni nezbytnost externi podpory
a prostfednictvim piesvédcivych ditkazl prokaze jeji naléhavou potiebu;

b)  externi podpora je omezena, pokud jde o poskytnutou castku a dobu, po kterou
je k dispozici;
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c) prislusny organ se presvédci, ze poskytovatel externi podpory je finan¢né
zdravy a ma dostate¢né finan¢ni prostiedky, aby mohl bez neptiznivych u¢inkt
prestat mozné ztraty v disledku poskytnuté externi podpory.

Pro ucely odst. 1 pism. c¢) je tifeba si v piipad¢, je-li poskytovatel externi podpory
subjektem, ktery podléha obezietnostnimu dohledu, vyzadat souhlas organu dohledu
tohoto subjektu, aby bylo zajisténo, Ze podpora, kterou ma tento subjekt poskytnout,
pochazi z ptfiméfeného kapitalu poskytnutého timto subjektem a ze je v souladu se
systémem fizeni rizik tohoto subjektu.

Jsou-li splnény podminky pro obdrzeni externi podpory uvedené v odstavci 1, fond
penézniho trhu o tom neprodlené informuje pisemné vSechny investory, a to jasnym
a srozumitelnym zptisobem.

Kapitola VII
Pozadavky na transparentnost

Clanek 37

Transparentnost

Fond penézniho trhu jednoznaéné uvede, zda je kratkodobym nebo standardnim
fondem penézniho trhu, v jakychkoli externich nebo internich dokumentech,
zpravach, prohldsenich, reklamach, dopisech ¢i jinych pisemnych dokladech
vydanych fondem nebo jeho spravcem, které jsou urceny budoucim investorim,
podilnikiim, akcionaiim ¢i pfislusSnym organiim fondu penézniho trhu nebo jeho
spravce nebo které jsou zamysleny k pfedani témto subjektim.

Fond s konstantni cistou hodnotou aktiv jednoznaéné¢ uvede, ze je fondem
s konstantni hodnotou aktiv, v jakychkoli externich nebo internich dokumentech,
zpravach, prohldsenich, reklamach, dopisech ¢i jinych pisemnych dokladech
vydanych fondem nebo jeho spravcem, které jsou urceny budoucim investorim,
podilnikiim, akcionafim ¢i pfisluSnym organiim fondu penézniho trhu nebo jeho
spravce nebo které jsou zamysleny k pfedani témto subjektim.

Veskeré dokumenty fondu penézniho trhu pouzivané k propaga¢nim ucelim uvadeji
vSechna tato prohléseni:

a)  ze fond penézniho trhu nepfedstavuje zarucenou investici,

b)  ze fond penézniho trhu nevyuziva externi podporu k zaruceni likvidity fondu
nebo stabilizaci ¢isté hodnoty aktiv na podilovou jednotku nebo akcii;

c)  zeriziko ztraty jistiny musi nést investor.

Veskera sdéleni fondu penézniho trhu nebo jeho spravce investorim nebo
potencidlnim investorim nesmi nijak naznacovat, Ze investice do podilovych
jednotek nebo akcii fondu penézniho trhu je zarucena.
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Investofi do fondu penézniho trhu jsou jasné informovani o metodice nebo
metodikach, které fond pouziva k ocenéni svych aktiv a k vypoctu ¢isté hodnoty
aktiv.

Kromé informaci, které maji byt poskytnuty podle odstavct 1 az 4, fond s konstantni
¢istou hodnotou aktiv investoriim a potencidlnim investorim jasn¢ vysvétli pouzivani
metody zaloZené na zlstatkové hodnoté a/nebo zaokrouhlovani. Fond s konstantni
¢istou hodnotou aktiv uvede vysi své rezervy k udrzeni Cisté hodnoty aktiv, postup
pro vyrovnani rozdilu mezi konstantni ¢istou hodnotou aktiv na podilovou jednotku
nebo akcii a ¢istou hodnotou aktiv na podilovou jednotku nebo akcii a objasni tlohu
rezervy a rizika s ni spojena. Fond s konstantni ¢istou hodnotou aktiv jednoznacné
uvede zpusoby doplnéni rezervy k udrzeni Cisté hodnoty aktiv a subjekt, ktery ma
doplnéni rezervy financovat. Investorim zptistupni veSkeré informace tykajici se
dodrzovani podminek stanovenych v ¢l. 29 odst. 2 pism. a) az g).

Clanek 38
Podavani zprav prislusnym organiim

Pro kazdy spravovany fond penézniho trhu poskytne jeho spravce piislusnému

organu fondu informace alesponi jednou za ¢tvrt roku. Spravce poskytne na vyzadani

informace rovnéz svému piisluSnému organu, lisi-li se od ptislusného organu fondu
penézniho trhu.

Informace poskytované podle odstavce 1 obsahuji tyto body:

a)  druh a charakteristiky fondu pené¢zniho trhu;

b)  ukazatele tykajici se portfolia, jako je celkovd hodnota aktiv, Cistd hodnota
aktiv, vazend primérna splatnost, vazena primérnd zivotnost, ¢lenéni podle
doby splatnosti, likvidita a vynos;

c)  vySe avyvoj rezervy k udrzeni ¢isté hodnoty aktiv;

d) vysledky zatézovych testi;

e) informace o aktivech v portfoliu fondu penézniho trhu:

1) charakteristiky kazdého aktiva, jako je nazev, zem¢, kategorie emitenta,
riziko nebo splatnost, a pfidélené interni ratingy;

i1) druh aktiva, v€etné udaji o protistrané¢ v piipad¢ derivati nebo reverznich
repo obchodi;

f)  informace o zavazcich fondu penézniho trhu, které zahrnuji tyto body:
1) zemé, v niZ je investor usazen;
i1) kategorie investora;

ii1) upisy a odkoupeni.
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V nezbytnych a fadné¢ odivodnénych ptipadech si mohou piislusné organy vyzadat
dopliikové informace.

Evropsky organ pro cenné papiry a trhy vypracuje navrh provadécich technickych
norem za ucelem vyhotoveni vzoru zpravy, kterd obsahuje vSechny informace
uvedené v odstavci 2.

Komisi je svéfena pravomoc piijmout provadéci technické normy uvedené v prvnim
pododstavci v souladu s ¢lankem 15 natizeni (EU) €. 1095/2010.

Ptislusné orgény predaji Evropskému organu pro cenné papiry a trhy veskeré
informace, které obdrzi podle tohoto c¢lanku, a jakakoli jind oznameni nebo
informace, které si vyméni s fondem penézniho trhu nebo jeho spravcem na zakladé
tohoto nafizeni. Tyto informace musi byt Evropskému orgénu pro cenné papiry a
trhy pfedany nejpozdéji do 30 dnii od konce Ctvrtleti, za néz se podava zprava.

Evropsky organ pro cenné papiry a trhy shromazd’uje informace za ucelem vytvoreni
centrdlni databdze vSech fondi penézniho trhu, které jsou usazeny, spravovany nebo
nabizeny v Unii. Evropska centralni banka ma pravo na ptistup k této databazi pouze
pro statistické ucely.

Kapitola VIII
Dohled

Clanek 39
Dohled ze strany prislusnych orgadnii

Ptislu$né organy priibézné dohlizeji na dodrzovani tohoto natizeni.

Ptislusny orgén fondu penézniho trhu odpovida za dohled nad dodrzovanim pravidel
stanovenych v kapitolach IT az VII.

Ptislusny organ fondu penézniho trhu odpovida za dohled nad plnénim povinnosti
stanovenych ve statutu nebo zaklddacich dokumentech fondu a povinnosti
stanovenych v prospektu, které musi byt v souladu s timto nafizenim.

Ptislusny orgéan spravce odpovidad za dohled nad pifiméfenosti opatieni a organizace
spravce, aby byl spravce fondu penézniho trhu schopen plnit povinnosti a dodrzovat
pravidla, kterd se tykaji zfizeni a fungovani vSech fondi penézniho trhu, které
spravuje.

Ptislusné organy sleduji SKIPCP nebo alternativni investi¢ni fondy usazené nebo

nabizené na jejich tzemi, aby ovéfily, zda nepouzivaji oznaceni ,,fond penézniho
trhu‘ nebo nenaznacuji, Ze jsou takovymto fondem, pokud nespliuji toto natizeni.
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Clanek 40
Pravomoci prislusnych organii

Pfislusné organy maji veskeré dohledové a vysetfovaci pravomoci nezbytné pro
vykon jejich funkei podle tohoto natizeni.

Pravomoci svéfené pfisluSnym organim v souladu se smérnici 2009/65/ES
a smé&rnici 2011/61/EU se vykonavaji rovnéZ ve vztahu k tomuto nafizeni.

Cldnek 41
Pravomoci Evropského organu pro cenné papiry a trhy

Evropsky orgén pro cenné papiry a trhy ma pravomoci nezbytné k plnéni ukold,
které mu jsou svéfeny timto natizenim.

Pravomoci Evropského organu pro cenné papiry a trhy podle smérnice 2009/65/ES
a smérnice 2011/61/EU se vykonavaji rovnéz ve vztahu k tomuto nafizeni a v
souladu s natizenim (ES) ¢. 45/2001.

Pro ucely nafizeni (EU) ¢. 1095/2010 se toto nafizeni povaZuje za jeden z dalSich
pravné zavaznych akti Unie, které stanovi ukoly Evropskému organu pro cenné
papiry a trhy, uvedené v ¢l. 1 odst. 2 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Cldnek 42
Spoluprace mezi organy

Pfislusny organ fondu penézniho trhu a pfislusny organ spravce, pokud se lisi,
vzajemné spolupracuji a vymeénuji si informace pro Ucely plnéni svych povinnosti
podle tohoto natizeni.

Ptislusné organy a Evropsky organ pro cenné papiry a trhy vzajemné spolupracuji za
ucelem plnéni svych pfislusnych povinnosti podle tohoto nafizeni v souladu s
nafizenim (EU) €. 1095/2010.

Prislusné organy a Evropsky organ pro cenné papiry a trhy si vyménuji veskeré
informace a dokumenty nezbytné pro plnéni jejich pfislusnych povinnosti podle
tohoto natizeni v souladu s nafizenim (EU) €. 1095/2010, zejména za Gcelem zjisténi
a napravy porusSeni tohoto natizeni.

Kapitola IX
Zavéreéna ustanoveni

Cldnek 43
Zachazeni s existujicimi SKIPCP a alternativnimi investicnimi fondy

Do Sesti mésicii ode dne vstupu tohoto natfizeni v platnost piedlozi existujici SKIPCP
nebo alternativni investi¢ni fondy, které investuji do kratkodobych aktiv a jejichz
specifickym nebo kumulativnim cilem je nabizeni vynosi v souladu se sazbami
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penézniho trhu nebo zachovani hodnoty investice, svému ptislusnému organu zadost
spole¢né s veSkerymi dokumenty a doklady, které jsou nezbytné k prokazani shody
s timto nafizenim.

Pfislusny organ do dvou meésicti od obdrzeni Zadosti v souladu s ¢lanky 3 a4
posoudi, zda SKIPCP nebo alternativni investicni fond spliluje toto nafizeni.
PrisluSny orgén vyda pfislusné rozhodnuti a neprodlené je sdéli SKIPCP nebo
alternativnimu investicnimu fondu.

Odchylné od prvni véty ¢l. 30 odst. 1 stavajici SKIPCP nebo alternativni investi¢ni
fond, jenz spliiuje kritéria definice fondu penézniho trhu s konstantni Ccistou
hodnotou aktiv stanovené v ¢l. 2 bodé 10 vytvoii rezervu k udrzeni ¢isté hodnoty
aktiv ve vysi alespon:

a) 1 % celkové hodnoty aktiv fondu penézniho trhu s konstantni ¢istou hodnotou
aktiv do jednoho roku od vstupu tohoto natizeni v platnost;

b) 2 % celkové hodnoty aktiv fondu penézniho trhu s konstantni ¢istou hodnotou
aktiv do dvou let od vstupu tohoto natizeni v platnost;

c) 3 % celkové hodnoty aktiv fondu penézniho trhu s konstantni ¢istou hodnotou
aktiv do tfi let od vstupu tohoto nafizeni v platnost.

Pro ucely odstavce 3 tohoto ¢lanku se odkaz na 3 % v ¢lancich 33 a 34 vyklada jako
odkaz na pfislusnou vysi rezervy k udrzeni Cist¢ hodnoty aktiv uvedenou v odst. 3
pism. a), b) nebo c).

Clanek 44
Vykon prenesené pravomoci

Pravomoc pfijimat akty v pfenesené pravomoci je svéfena Komisi za podminek
stanovenych v tomto ¢lanku.

Pravomoc pfijimat akty v pfenesené pravomoci uvedené v ¢lancich 13 a 19 je Komisi
svétena na dobu neurcitou ode dne vstupu tohoto natfizeni v platnost.

Evropsky parlament nebo Rada mohou pfeneseni pravomoci uvedené v ¢lancich 13
a 19 kdykoli zrusit. Rozhodnutim o zruSeni se ukoncuje pieneseni pravomoci v ném
blize uréené. Rozhodnuti nabyva u¢inku prvnim dnem po zvefejnéni v Urednim
vestniku Evropské unie, nebo k pozd¢jSimu dni, ktery je v ném upiesnén. Nedotyka
se platnosti jiz platnych aktl v pfenesené pravomoci.

Ptijeti aktu v prenesené¢ pravomoci Komise neprodlen¢ ozndmi soucasné
Evropskému parlamentu a Rade¢.

Akty v pfenesené pravomoci piijaté podle ¢lankli 13 a 19 vstoupi v platnost, pouze
pokud proti nim Evropsky parlament nebo Rada nevyslovi namitky ve lhité dvou
mesict ode dne, kdy jim byly tyto akty oznameny, nebo pokud Evropsky parlament i
Rada pfed uplynutim této lhity informuji Komisi o tom, Ze ndmitky nevyslovi.
Z podnétu Evropského parlamentu nebo Rady se tato lhiita prodlouzi o dva mésice.
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Clének 45
Prezkum

Do 71 let po vstupu tohoto narizeni v platnost Komise prezkouma priméfenost tohoto nafizeni
z obeztetnostniho a hospodarského hlediska. Pfezkum posoudi zejména fungovani rezervy na
¢istou hodnotu aktiv a fungovani rezervy na ¢istou hodnotu aktiv u téch fondl penézniho trhu
s konstantni ¢istou hodnotou aktiv, které by v budoucnu mohly sousttedit sva portfolia na
dluhopisy emitované nebo zaruc¢ené ¢lenskymi staty. Tento prezkum:

a) analyzuje zkuSenosti ziskané¢ uplatiovdnim tohoto nafizeni, dopad na
investory, fondy penéznich trht a jejich spravce v Unii;

b)  hodnoti roli fondl penéznich trhli pfi ndkupu dluhopisii emitovanych nebo
zaruCenych Clenskymi staty;

c) zohlednuje zvlaStni vlastnosti dluhopisi emitovanych nebo zarucenych
¢lenskymi staty a roli téchto dluhopist pii financovani clenskych stati;

d)  zohlednuje zpravu uvedenou v €l. 509 odst. 3 natizeni (EU) €. 575/2013.
e)  prihlizi k vyvoji pravnich pfedpisti na mezinarodni tirovni.
Vysledky prezkumu se sdéli Evropskému parlamentu a Radé, v pfipadé potieby
s prislusnymi navrhy zmén.
Clanek 46

Vstup v platnost

Toto nafizeni vstupuje v platnost dvacatym dnem po vyhlaseni v Urednim véstniku Evropské
unie.

Toto natizeni je zdvazné v celém rozsahu a pifimo pouzitelné ve vSech €lenskych statech.

V Bruselu dne

Za Evropsky parlament Za Radu
predseda predseda
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