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MEABHRAN MIiNIUCHAIN

COMHTHEACSAN TOGRA

Is éard is diol folamh urris ann cleachtas trina ndiolann duine né&dirtha né
dlitheanach urrds nach bhfuil faoina Udinéireacht agus € mar run aige urrds
comhionann a athcheannach tré&th nios déanai. T4 an cleachtas seo seanbhunaithe
agus coitianta i bhformhor na margai airgeadais. Baineann an diol folamh le
scaireanna den chuid is mé ach dfhéadfadh sé tarlu freisin i gcés cinedlacha eile
ionstraimi airgeadais.

Isféidir diol folamh a roinnt in dha chinedl: diol folamh urraithe nuair atd an t-urris
faighte ar iasacht ag an dioltGir, n6 socruithe déanta aige lena airithit gur féidir € a
fhail ar iasacht roimh an diol folamh; diol folamh neamhurraithe nuair nach bhfuil na
hurris faighte ar iasacht ag an dioltéir trath an diola fholaimh nd nuair nach bhfuil
socruithe déanta aige lena irithit gur féidir iad afhail ar iasacht.

Ta rannphairtithe éagsila sa mhargadh a dhéanann diol folamh agus Gsdidtear diol
folamh chun crioch éagstil, eg. fdu, amhantraiocht, arbatraiste agus cruthi
margaidh.

| & na géarchéime airgeadais i Mean FOmhair 2008, ghlac Udarais innitla i roinnt
Ballstat AE agus Stait Aontaithe Mheiricea bearta éigeanddla chun srian no
toirmeasc a chur ar dhiol folamh i gcas urrds airithe n6 i gcés gach uile chined
urrdis. Bhi beart & dhéanamh acu i ngeall ar imni go bhféadfadh diol folamh, trath a
raibh éagobhsaiocht mhér airgeadais ann, an cor chun donais i bpraghsanna
scaireanna a dhéanamh nios measa, go hairithe in instititidi airgeadais, ar shli a
d'féadfadh a n-inmharthanacht a chur i mbaol agus rioscai sistéamacha a chruthd. Bhi
bearta éagsila a nglacadh ag na Ballstait ar leith 6s rud é nach bhfuil creat sonrach
reachtach ag an AE chun déileail |e saincheisteanna a bhaineann le diol folamh.

Nios luaithe i mbliana, Iéirigh roinnt Ballstat imni faoin rdl a d'fhéadfadh a bheith ag
idirbhearta diorthacha, go hérithe babhtadlacha mainneachtana creidmheasa (Credit
Default Svaps — CDS), maidir leis na praghsanna ar bhannai ceannasacha na Gréige.
Ta srianta sealadacha n6 buana glactha ar an leibhéal naisitnta ag roinnt Ballstat, go
hairithe an Ghearmain agus an Ghréig, srianta a bhaineann le diol folamh scaireanna
agus/né babhtal acha mainneachtana creidmheasa.

Ta smaocineamh a dhéanamh freisin ag Parlaimint na hEorpa ar cheisteanna a
bhaineann le diol folamh i ndéil leis an Treoir ata beartaithe maidir le bainisteoiri
cisti infheistiochta malartacha (lena n-airitear cisti félaithe).

Cuireann an cur chuige ilroinnte atd ann faoi lathair i ndiol folamh agus i
mbabhtél acha mai nneachtana creidmheasa teorainn |e héifeachtacht na maoirseachta,
srian ar na bearta is féidir a fhorchur agus is clis € le harbatraiste rialaitheach.
D'fhéadfadh sé mearbhall a chruthG freisin sna margai mar aon le costais agus
deacrachtai do na rannphéirtithe sa mhargadh.

Is é an tatal a bhi ar fhormhér na staidéar a rinneadh go gcuidionn diol folamh le
héifeachtacht na margai. Méadaionn sé leachtacht an mhargaidh (de réir mar a
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dhiolann an dioltéir folamh urrlis agus mar a cheannaionn sé na hurrdis
chomhionanna chun an diol folamh a urrd). Tri ligean d'infheisteoiri gniomhu nuair a
chreideann siad go bhfuil urris measta os cionn a luacha déantar urruis a phraghsail
ar shli nios éifeachtula, cuidionn sé le bolgdin eacnamaiochta a mhaoll agus
dfhéadfadh sé bheith ina thascaire luath ar fhadhbanna ata ann a bhaineann leis an
eisitheoir. Is uirlis thabhachtach ata ann a Usaidtear d'fhdu agus do ghniomhaiochtai
eile bainistiochta riosca agus do chrutht margaidh.

| roinnt casanna, &ach, dfhéadfadh diol folamh rioscai érithe a chruthd. Mar
shampla, faoi dhalai troma sa mhargadh ta baol ann go bhféadfadh diol folamh
bheith ina chuis le titim romhér ar phraghsanna, rud a chruthdh margadh mi-orduil
agus rioscai sistéamacha. Thairis sin, mura bhfuil déthain trédhearcachta ann faoi
shuiomhanna gearra b'fhéidir nach mbeadh na riatdéiri in ann monatéireacht a
dhéanamh ar na himpleachtai d'ordilacht an mhargaidh nd ar an Usaid a bhaineann le
michleachtas i straitéisi. Lena chois sin, dfhéadfadh easpa trédhearcachta bheith ina
cuis le neamhshiméadrachtai faisnéise mura bhfuil rannphéirtithe eile sa mhargadh ar
an eolas a ndéthain faoin tionchar até ag diol folamh ar phraghsanna. | gcas diola
fholaimh neamhurraithe dfhéadfadh baol nios m6 a bheith ann le teipeanna
socraiochta agus luaineacht.

Ta toirmeasc cheana faoi Threoir 2003/6/CE um Dhrochiséid Mhargaidh' ar dhiol
folamh ionstraimi airgeadais até in Usaid mar chuid de mhichleachtas i straitéis, mar
shampla diol folamh in Uséid le réflai bréagacha a scaipeadh chun praghas urrlis a
chur sios. Is minic nach mbionn michleachtas i gceist i ndiol folamh, &ach, agus nil
aon reachtaiocht Eorpach ann faoi lathair a dhirionn ar rioscai eille a d'fhéadfadh
teacht as diol folamh.

Is diorthach a sholathraionn cinedl arachais in aghaidh riosca mainneachtana
creidmheasa banna chorparaide n6 rialtais atd sa bhabhtail mainneachtana
creidmheasa. | gcomaoin préimhe bliantlla, tabharfaidh an dioltéir cosaint do
cheannaitheoir na babhtda mainneachtana creidmheasa in aghaidh riosca
mainneachta an eintitis thagartha (atd sonraithe sa chonradh). Ma mhainnionn an
t-eintiteas tagartha, tabharfaidh dioltéir na cosanta cuiteamh don cheannaitheoir as
costas na mainneachtana.

Sa Teachtaireacht 6n gCoimisiiin an 2 Meitheamh 2010 maidir le rialail na seirbhisi
airgeadais ar mhaithe le fas inbhuanaithe a spreagadh, thug an Coimisitn le fios go
mbeart6idh sé beartaiomchui maidir e diol folamh agus babhtal acha mainneachtana
creidmheasa’. Bheadh siad bunaithe ar na torthai 6 imscradd leantinach ar fheidhmi
namargai airgeadais agus go hairithe namargai fiachais cheannasaigh.

T& nuashonrd déanta ag roinnt dlinsi (SAM mar shampla) le deireanas ar narialacha
a chuireann siad i bhfeidnm maidir le diol folamh scaireanna ar ionaid tradéla.
Measann an Coimisitn gur mhaith an rud é rialachan chun aghaidh a thabhairt ar na
rioscai a d'fhéadfadh teacht as diol folamh. Is € ata de rin leis na na ceanglais a

Treoir 2003/6/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 28 Eanair 2003 maidir le déileall
chosistigh agus cublail mhargaidh (10 L 96, 12.4.2003, Ich. 16).

Teachtaireacht an 2 Meitheamh 2010 én gCoimisitn chuig Parlaimint na hEorpa, chuig an gComhairle,
chuig Coiste Eacnamaioch agus Séisialta na hEorpa agus chuig an mBanc Ceannais Eorpach —
COIM(2010) 301, Ich. 7.
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bhaineann le diol folamh ar fud an Aontais Eorpaigh a chomhchuibhid, na
cumhachtai a d'fhéadfadh riatdiri a Usdid i gcdsanna eisceachtila ina bhfuil baol
tromchuliseach ann do chobhsaiocht airgeadais né do mhuinin an phobail as an
margadh a chomhchuibhil agus breis comhordaithe agus comhsheasmhachta idir na
Ballstéit i gcadsanna den sort sin aairithia.

Ba cheart feidhm a bheith leis an rialachdn maidir le gach duine nadartha agus
dlitheanach a dhéanann diol folamh, sna hearndlacha uile den mhargadh, fil ma ta
siad a ridéil ag piosai eile den rialachdn um sheirbhisi airgeadais (e.g. na bainc,
gndlachtai infheistiochta, cisti falaithe, etc.) nG mura bhfuil siad & rialéil ar chor ar
bith. Ba cheart feidhm a bheith leis na ceanglais, a mhéid is féidir, maidir le daocine
nédartha agus dlitheanacha atd i mbun diola fholaimh seachas idirghabhdaithe a
dhéanann idirbheart thar ceann cliaint. Ba cheart don rialachan aghaidh a thabhairt ar
na rioscai até aitheanta gan baint go michui 6 na sochair a thugann diol folamh do
chailiocht agus d'éifeachtdlacht na margai.

TORTHAI AN CHOMHAIRLIUCHAIN LE PAIRTITHE LEASMHARA
AGUSMEASUNUITHE TIONCHAIR

Té& an tionscnamh seo mar thoradh ar phlé leathan agus ar chomhairlitchan leis na
priomhphairtithe leasmhara uile, lena n-airitear rialtéiri urris agus rannphéirtithe sa
mhargadh.

D'iarr an Coimisitin ar an Sainghrupa Eorpach um Margai Urrdis (ESME), grapa
neamhspleéch a chuireann comhairle ar an gCoimisitn agus ar a bhfuil rannphéirtithe
sa mhargadh, tuarascail ar dhiol folamh a ullmhd. Ta liosta moltai sa tuarascéil agus
ghlac an ESME an tuarascéil sin an 19 Mérta 2009°.

In Aibredn 2009, le linn élimh ar fhianaise faoin athbhreithnid ar an Treoir um
Dhrochuséid Mhargaidh a seoladh an 20 Aibrean 2009*, chuir an Coimisitin Eorpach
roinnt ceisteanna gineardta faoi choras ridda a dfhéadfai a fhorbairt don diol
folamh. Léiriodh roinnt tacaiochta do chéras den sort sin, cé go raibh formhér na
ndacine a thug fianaise den tuairim narbh ionstraim iomchui a bhi sa Treoir um
Dhrochisaid Mhargaidh chun aghaidh a thabhairt ar dhiol folamh, mar nach
mbaineann drochiiséid mhargaidh leis an gcuid is mé den diol folamh®.

Théinig Coiste na Riatéiri um Urrlis Eorpacha (CESR) le chéile sa dara leath de
2009 chun plé a dhéanamh ar mhanla uile-Eorpach a dfhéadfai a usaid chun
glansuiomhanna gearrai scaireanna an AE athuairiscit agus a nochtadh. An 2 Marta
2010, dfhoilsigh an CESR a thuarascéil chriochnaitheach agus mhol sé munla do
chéras uile-Eorpach nochta diola fholaimh le haghaidh scaireanna®. Mhol sé don
Choimisilin coras den sort sin a thabhairt isteach a luaithe agus is fédir. An

http://ec.europa.eu/internal_market/securities/docs/esme/report_20090319_en.pdf

Eileamh ar fhianaise, Athbhreithniti ar Threoir 2003/6/CE maidir le déileéil chos istigh agus cubléil
mhargaidh (an Treoir um Dhrochtsaid Mhargaidh). Chun téacs an élimh ar fhianaise afheiceail:
http://ec.europa.eu/internal_market/consultations/docs/2009/market_abuse/call_for_evidence.pdf

Sainmhinitear 'faisnéis 6n taobh istigh' agus 'ctblail mhargaidh', arb ionann iad in éineacht agus
drochusaid mhargaidh, in Airteagal 1 de Threoir 2003/6/CE.
CESR/10-088, "Model for a Pan-European Short Selling Disclosure Regime'.
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26 Bealtaine 2010, d'fhoilsigh an CESR tuarascél eile ina leagtar amach mionsonrai
teicnitla breise faoin tsli ina n-oibreodh an manla’.

Rinne an Coimisitn plé agus comhairlitichan le pairtithe leasmhara éagsula, riatoiri
san aireamh®.

Idir an 14 Meitheamh agus an 10 IGil 2010, sheol an Coimisiin comhairlitchan
poibli a bhain le roghanna beartais a bheadh oiritinach do thionscnamh reachtach
maidir le diol folamh agus babhtdlacha mainneachtana creidmheasa. Fuair an
Coimisiun tuairim is 120 aighneacht agus foilsiodh iad ar shuiomh gréasidin an
ChoimisiGin®.

Tugtar aird snatograi ar obair an ESME agus an CESR agus ar na freagrai a tugadh
ar cheistneoiri a cuireadh chuig rannphairtithe sa mhargadh agus chuig riatéiri agus
ar nafreagrai ar na comhairlitchain phoibli dbhartha.

| gcomhréir lena bheartas "Rialéil Nios Fearr”, rinne an Coimisiiin meastina tionchair
ar na roghanna beartais. Bhain na roghanna beartais le raon feidhme na dtograi, leis
na corais trédhearcachta até beartaithe, leis na ceanglais a bhaineann le diol folamh
neamhurraithe, le dioltinti agus le cumhachtai el sceachtula chun srian a chur ar dhiol
folamh.

Rinneadh gach rogha beartais a mheasinu de réir na geritéar seo aleanas. an tionchar
ar phéirtithe leasmhara, ar éifeachtacht agus ar éifeachtulacht.

EILIMINTI DLi AN TOGRA
Bonn dlithiil

Ta an togra bunaithe ar Airteagal 114 den Chonradh ar Fheidhmit an Aontais
Eorpaigh.

Coimhdeacht agus comhr éir eacht
Ni fhéadfaidh na Ballstait cuspdiri an togra a bhaint amach go leormhaith.

| gcomhréir le prionsabal na coimhdeachta (Airteagal 5.3 den Chonradh ar
Fheidhmid an Aontais Eorpaigh), ni féidir beart a dhéanamh ar leibhéal an AE mura
féidir leis na Ballstait na haidhmeanna ata beartaithe a bhaint amach go leormhaith as
a stuaim féin agus gurbh fhearr, i ngeall ar scdla né ar éifeachtai na gniomhaiochta
ata beartaithe, iad a bhaint amach ar leibhéal an AE. Ta sé tugtha le fios san anailis a
rinneadh go dti seo cé go bhfuil impleachtai tabhachtacha do gach Ballstét ar leith ag
na fadhbanna a minitear thuas, ni féidir an tionchar iomlan a bheidh acu a thuiscint i
gceart ach i gcomhthéacs trasteorann. Is € is cuis leis sin gur féidir diol folamh a
dhéanamh ar ionstraim airgeadais aon ait a bhfuil an ionstraim sin liostaithe, n6 i a
dhiol thar an gcuntar, fid i margai seachas bunmhargadh an eisitheora lena

CESR/10-453, "Technical details of the pan-European short selling disclosure regime”.

T4 liosta de na comhairlitichain fhoirmitla agus neamhfhoirmitla le fail sa Mheasini Tionchair a
ghabhann leis an togra seo.

http://ec.europa.eu/internal_market/securities/short_selling_en.htm
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3.3.
3.3.1.

mbaineann. Thairis sin, bionn cuma thrasteorann no idirndisiinta ar a lan margai go
bunisach. Té an-bhaol ann, da bhri sin, go rachfar timpeall ar na freagairti néisianta
ar dhiol folamh agus ar bhabhté acha mainneachtana crel dmheasa né go mbeidh siad
mi-éfeachtach ceal gniomhaiochta ar leibhéal an AE.

Té& baol arbatréiste rialaithigh i gceist leis na freagairti éagsila a bhionn ag na
Ballstait ar shaincheisteanna a bhaineann le diol folamh, 6s rud € go bhféadfadh
infheisteoiri iarracht a dhéanamh teacht timpeall ar na srianta i ndlinse amhéin tri
idirbhearta a dhéanamh i ndlinse eile. D'fhéadfadh an ilroinnt rialdla sin bheith ina
cuis le costais bhreise comhlionta do rannphairtithe sa mhargadh, go hérithe na
rannphairtithe sin a bhionn ag obair ar roinnt margai, agus a mbeadh orthu corais
dhifridla abhund chun na ceanglais dhifridlai mBallstait dhifritla a chomhlionadh.

Lena chois sin, ta gnéithe arithe a bhaineann leis an tsaincheist seo cludaithe i bpairt
faoin acquis, go héirithe: Treoir 2003/6/CE um Dhrochiusdid Mhargaidh a chuireann
toirmeasc ar dhiol folamh nuair a Usdidtear é leis an margadh a chublail n6 in
éineacht le faisnéis 6n taobh istigh; Treoir 2004/109/CE um Thrédhearcacht’® a
éilionn suiomhanna fada tabhachtacha a nochtadh; agus an Treoir 2004/39/CE a
bhaineann le Margai in lonstraimi Airgeadais (‘MIFID')*" a fhorchuireann ceanglais
ardleibhéil maidir le socruithe i dtaobh socraiochta. Ba cheart don togra seo maidir le
diol folamh agus na hionstraimi dlithidla atd ann cheana a chéile a chomhland. Is
fearr isféidir an méd sin a bhaint amach tri rialacha coiteanna AE a Usaid.

| bhfianaise an méid sin, is léir gurb iomchui gniomhaiocht ar leibhéal an AE maidir
le prionsabail na coimhdeachta agus na comhréireachta.

Meastar gurb iomchui agus gur ga gur i bhfoirm Rialachéin a bheidh nafordlachasin
0s rud € go gcuireann roinnt fordlacha oibleagdidi direacha ar phairtithe
priobhaideacha maidir e glansuiomhanna gearra a bhaineann le hionstraimi arithe a
nochtadh agus fogra a thabhairt ina leith. Is ga Rialachan freisin chun cumhachtai a
thabhairt don ESMA chun go mbeidh sé &balta bearta na n-Udards innidil a
chomhordu agus bearta a dhéanamh as a stuaim fén i gcasanna eisceachtila ma ta
baol tromchuiseach ann d'fheidhmid riantil agus do shldine margai airgeadais n6 do
chobhsaiocht an chérais airgeadais. Thairis sin, cuirfidh Rialachan srian ar bhearta
éagsula a d'fhéadfadh na hidaréis innitla a dhéanamh.

Minid mionsonraithe ar an togra
lonstraimi ata cumhdaithe faoi na tograi

Cumhdaionn an togra gach cined ionstraime airgeadais ach déantar forail ann do
fhreagairt chomhréireach ar narioscai a dfhéadfadh teacht as diol folamh ionstraimi
difridla

10

11

Treoir 2004/109/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 15 Nollaig 2004 maidir le
comhchuibhit ceanglas trédhearcachta i ndail le faisnéis i dtaobh eisiUinaithe a ligtear isteach a gcuid
urris chun a dtréddla ar mhargadh rialaithe agus lena leasaitear Treoir 2001/34/CE (10 L 390,
31.12.2004, Ich. 38).

Treoir 2004/39/CE ¢ Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 21 Aibrean 2004 maidir le margai
in ionstraimi airgeadais lena leasaitear Treoracha 85/611/CEE agus 93/6/CEE 6n gComhairle agus
Treoir 2001/12/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle agus lena n-aisghairtear
Treoir 93/22/CEE 6n gComhairle (10 L 145, 30.4.2004, Ich. 1).
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3.3.2.

Cuirtear ceanglais trédhearcachta agus ceanglais a bhaineann le diol folamh
neamhurraithe i bhfeidhm maidir e hionstraimi amhail scaireanna agus diorthaigh a
bhaineann le scaireanna, bannai ceannasacha agus diorthaigh a bhaineann le bannai
ceannasacha agus babhtdlacha mainneachtana creidmheasa a bhaineann le
heisitheoiri ceannasacha nuair is coitianta suiomhanna gearra a fhail agus nuair ata
rioscai N6 abhar imni ann ata inaitheanta go soiléir.

| gcésanna eisceachtula, nuair até baol tromchuiseach ann do chobhsaiocht airgeadais
n6 do mhuinin an phobail as an margadh, déantar foréil sa togra don deis bearta
breise trédhearcachta a fhorchur ar bhonn sealadach i gcés ionstraimi airgeadais eile.

Ceanglais trédhearcachta maidir le suiomhanna gearra in ionstraimi airithe —
Airteagail 5go 11

Sa togra, cuirtear ceanglais trédhearcachta i bhfeidhm maidir le dacine naddrtha né
diitheanacha a bhfuil glansuiomhanna gearra tdbhachtacha acu a bhaineann le
scaireanna AE agus fiachas ceannasach AE agus le daoine nadartha n6 dlitheanacha
a bhfuil babhtalacha mainneachtana creidmheasa tdbhachtacha acu a bhaineann le
heisitheoiri fiachas ceannasach de chuid an AE.

T4 an togra le haghaidh trédhearcachta scaireanna bunaithe ar mhunla a mhol an
CESR'™. | gcés cuideachtal a bhfuil scaireanna acu a ligtear isteach chun a dtradéda ar
ionad tréddla san Aontas, déantar foréil do shamhail dha shraith ar mhaithe le
trédhearcacht glansuiomhanna gearra tdbhachtacha i scaireanna. Ag tairseach nios
isle, is g& suiomh a fhégairt go priobhdideach don rialtéir agus ag tairseach nios
airde, ni mér na suiomhanna a nochtadh ar an margadh. Da dtabharfai fégra do na
rialtoiri chuirfi ar a gcumas monatdireacht, agus imscradd mas g4, a dhéanamh ar
aon diol folanh a dfhéadadh rioscai sistéameacha a chruthi né a bheith ina
mhichleachtas. Ma fhoilsitear faisnéis ar an margadh ba cheart go solé&thréfai faisnéis
Usaideach faoi shuiomhanna tdbhachtacha aonair de dhiol folamh do rannphéirtithe
eile samhargadh.

Maidir le glansuiomhanna gearra tabhachtacha a bhaineann le heisitheoiri fiachas
ceannasach san AE, is g& iad a nochtadh go priobhdideach do na riatoiri. Mé&
nochtaitear suiomhanna den sort sin do na rialtéiri tabharfar faisnéis thadbhachtach
déibh a chuideoidh leo monatéireacht a dhéanamh féachaint an gcruthaionn na
suiomhanna sin rioscai sistéamacha ndé an bhfuil siad in Usdid chun criocha
michleachtais. Forailtear leis an gcoras freisin go bhfogréfar suiomhanna
tédbhachtacha i mbabhtél acha mainneachtana creidmheasa a bhaineann le heisitheoiri
fiachas ceannasach de chuid an AE.

Le go bhféadfar monatdireacht leaninach a dhéanamh ar shuiomhanna, ba cheart
fogra agus/n6 nochtadh a éireamh sna corais trédhearcachta i gcés ina bhfuil athra ar
ghlansuiomh gearr ina chuis le méadu né le laghdud os cionn no faoi bhun tairseach
arithe.

Ni amhan maidir le suiomhanna gearra a chruthaitear tri scaireanna né fiachas
ceannasach athradail ar ionaid tradala a bhfuil feidhm ag na ceanglais trédhearcachta

12

CESR/10-088 agus CESR/10-453. Nior fhiosraigh an CESR ach rialacha a bhaineann le scaireanna ach
cltdaionn an togra 6n gCoimisitin gach cineal ionstraime airgeadais.
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ach freisin maidir le suiomhanna gearra a chruthaitear tri thrédéil lasmuigh de na
hionaid traddla (d& ngairtear ‘tradéil thar an gcuntar’) agus maidir le glansuiomhanna
gearra eacnamaiocha a chruthaitear tri dhiorthaigh a Usdid, amhail roghanna,
todhchaiochtai, conarthai le haghaidh difriochtai agus raon difriochta geallta a
bhaineann |e scaireanna no | e fiachas ceannasach.

Is éisaidhm do na ceanglais trédhearcachta a arithit go bhfuil an fhaisnéis a thugtar
do narialtdiri agus a nochtaitear ar an margadh iomlan agus beacht. Mar shampla, ba
cheart don fhaisnéis sin aird a thabhairt ar shuiomhanna gearra agus fada araon, ionas
go dtabharfar faisnéis a bhfuil bri 1é faoi ghlanshuiomh an duine nadirtha né
dhlitheanaigh.

Os rud é go bhfuil riomh mionsonraithe agus teicnitil ar na suiomhanna aonair i
gceist sna corais trédhearcachta, déantar forail sa togra do mhionsonrai teicnitla
breise aghlacfaidh an Coimisian i bhfoirm gniomhartha tarmligthe.

Sa bhreis ar an gcoras trédhearcachta chun glansuiomhanna gearra a fhégairt agus a
nochtadh le haghaidh scaireanna, t& ceanglas maidir le horduithe folmha a dhéanamh
ar dreamh satogra. Trina cheangal go ndéanfar orduithe folmha a dhéantar ar ionaid
tréddla a mharcéil n6 a shannadh mar orduithe gearra nuair a dhéanann an dioltéir
diol folamh scaireanna ar anionad sin, cuirfear breis faisnéise ar féil faoin méid diola
fholaimh a dhéantar ar an ionad traddla. Beidh sé de cheanga ar ionad trédaa
faisnéis laethuil faoin méid diola fholaimh a dhéantar ar an ionad agus a fhaightear 6
mharcéil orduithe afhoilsit.

Diol folamh neamhurraithe — Airteagail 12 agus 13

Meastar uaireanta go ndéantar an baol atd ann le teip socraiochta no le luaineacht sa
mhargadh a mhéadi mar gheall ar dhiol folamh neamhurraithe scaireanna agus
fiachas ceannasach. Airitear ceanglais mhionsonraithe snatograi agus ta na ceanglais
sin dirithe ar aghaidh a thabhairt ar na rioscai sin. Chuige sin, ni moér do dhaoine
nédurtha no dlitheanacha a dhéanann diol folamh ar ionstraimi den sort sin, trath an
diola, na hionstraimi a bheith faighte ar iasacht acu, comhaontt a bheith déanta acu
go bhfaighidh siad na scaireanna ar iasacht né socruithe eile a bheith déanta acu lena
n-arithitear gur féidir an t-urrds a fhail ar iasacht chun go bhféadfar socraiocht a
dhéanamh tréth a bheidh sé dlite. Ceadaitear leis an gceanglas socruithe dlisteanacha
ata in usaid cheana le diol folamh urraithe a dhéanamh agus lena n-airithitear go
mbeidh urrdis ar fail don tsocraiocht. Mar shampla, déanann roinnt rannphairtithe
socruithe le priomhbhréicéir sula ndéantar an diol lena &rithia go mbeidh urrdis ar
fail don tsocraiocht agus bionn socrd déanta ag rannphéirtithe eile le corais socraithe
urras lena n-airithitear go mbeidh na hurrdis ar fail don tsocraiocht. Sa chomhthéacs
sin, tugtar de chumhacht don Choimisitn caighdeéin bhreise a ghlacadh maidir leis
na comhaontuithe chun iasachtaithe agus na socruithe eile faoin gceanglas seo.

Thairis sin, ni mér do na hionaid traddla a airithid go bhfuil socruithe
leordhéthanacha i bhfeidhm chun scaireanna né fiachas ceannasach a cheannach
isteach i gcas ina dteiptear idirbheart a shocru. | gcés ina dteiptear ar shocraiocht, ni
mor finedlacha laethdla a fhorchur. Lena chois sin, beidh sé de chumhacht ag na
hionaid trédala toirmeasc a chur ar dhuine nédartha né dlitheanach a theip air
idirbheart a shocru diol folamh breise a dhéanamh.
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4.3.5.

Mar sin féin, t an tsaincheist a bhaineann le comhchuibhil na dtréimhsi socraiochta
agus na socruithe ina saincheist ar leith agus nios leithne a mheasfar nios mé i
gcomhthéacs tionscnamh sonrach eile (mar shampla, an Treoir ata beartaithe maidir
le deimhneacht dhlithitil a bhaineann le sealbh( urrds agus idirbhearta urrds a
fograiodh sa Teachtaireacht 6n gCoimisitin an 2 Meitheamh 2010).

Dioltinti — Airteagail 14 agus 15

Chun an prionsabal aléirit nach mér do na bearta ar fad a bheith comhréireach agus
aghaidh a thabhairt ar narioscai a bhaineann le diol folamh gan dochar a dhéanamh
de thaisme do ghniomhaiochtai dlisteanacha a thugann sochar d'éfeachtulacht agus
do chailiocht mhargai na hEorpa, talion airithe dioltinti ar &ireamh snatograi.

Déantar foréil do dhioltine i leith scaireanna cuideachta nuair ata bunmhargadh na
scaireanna lasmuigh den Aontas Eorpach. Léirionn sé sin go bhfuil scaireanna i
geuideachtal & dtradail nios minice anois ar ionaid tradala éagstla ar fud an domhain.
Mar shampla, ta go leor cuideachtai méra thar lear a mbionn a gcuid scaireanna &
dtrédéil, ni amhdn ar an margadh baile, ach freisin ar ionad tr&dda san Aontas
Eorpach. Ni iomchui nd comhréireach na ceanglais maidir le diol folamh a chur i
bhfeidhm i gcas ina ndéantar an chuid is mo den tradail lasmuigh den Aontas.
D'fhéadfadh sé sin ualach trom a chur ar rannphairtithe sa mhargadh agus cruthaionn
sé castacht nach bhfuil g |& a chuirfeadh mi-mhisneach ar eisitheoiri a gcuid
scaireanna athradail ar ionaid san Aontas Eorpach.

Foréiltear freisin do dhioltine i leith gniomhaiochtai cruthaithe margaidh. Ta rol
fiorthdbhachtach ag gniomhaiochtai cruthaithe margaidh maidir le leachtacht a chur
ar féil do mhargai na hEorpa agus bionn ar chruthaitheoiri margai suiomhanna gearra
afhail chun an rdl sin achomhlionadh. Da bhforchuirfi ceanglais ar ghniomhaiochtai
den sort sin dfhéadfai bac mér a chur ar an gcumas leachtacht a sholéthar agus
bheadh tionchar diobhdlach mér aige sin ar éfeachtdlacht mhargai na hEorpa.
Thairis sin, ni gnéch go bhfaigheann cruthaitheoiri margaidh suiomhanna gearra
tabhachtacha ach le haghaidh trémhsi an-ghearr ar fad. Ta sé beartaithe leis an
dioltine sin na cinealacha difritla gniomhaiochtai cruthaithe margaidh a chumhdach.
Mar sin féin, ni eisiatar trédail dilsithe agus tagann se faoi raon feidhme iomlan an
togra seo da bhri sin. Ceanglaitear go dtabharfaidh daoine atd ag iarraidh an dioltine
seo a usaid fogra do na hudaréis innitla agus féadfaidh na hidarais inniula toirmeasc
a chur ar dhuine an dioltine a Usdd mura gcomhallann an duine sin na critéir
iomchui a bhaineann leis an dioltine. Féadfaidh na hidaréis innitlafaisnéis bhreise a
éileamh 6 dhuine atd ag Usaid na dioltine.

Foréltear freisn do dhioltine i leith oibriochtai a dhéanann déledaithe sa
bhunmhargadh ar mhaithe le tacaiocht a thabhairt d'eisitheoiri fiachas ceannasach n6
ar mhaithe le scéimeanna cobhsaiochta faoin Treoir um Dhrochisdd Mhargaidh.
Fearacht cruthi margaidh, is feidhmeanna dlisteanacha iad seo a bhfuil tdbhacht ag
baint leo do dhea-fheidhmil na mbunmhargai.

Cumhachtai idirghabhala — Airteagail 16 go 25
Aithnitear sna tograi go bhféadfadh ga a bheith ann, i gcasanna eisceachtula, go

geuirfeadh na hidaréis innitla toirmeasc n6 srian ar ghniomhaiochtai diola fholaimh
a bheadh dlisteanach thairis sin né nach mbeadh moran rioscai ag baint leo. | gcas
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athruithe dochracha até& ina mbaol tromchuiseach do chobhsaiocht airgeadais n6é do
mhuinin an phobail as margadh i mBallstat né san Aontas Eorpach, forailtear sa
togra gur cheart go mbeadh cumhachtai sealadacha ag na hudaréis innitla breis
trédhearcachta a cheangal no srianta a fhorchur ar dhiol folamh agus ar bhabhtalacha
mainneachtana creidmheasa né srian a chur ar dhaoine nadirtha né dlitheanacha
idirbhearta diorthacha a dhéanamh. Cludaionn na cumhachtai sin réimse leathan
ionstraimi. Déantar iarracht sna tograi na cumhachtal agus na coinniollacha agus na
nosanna imeachta a bhaineann le hisaid na gcumhachtai a chomhchuibhit amhéid is
fédir.

| gcas ina geruthaionn athra dochrach né teagmhas dochrach baol do chobhsaiocht
airgeadais n6 do mhuinin an phobail as an margadh agus ina dtéann an t-athrd né an
teagmhas sin thar theorainneacha Ballstéit né ina bhfuil impleachtai eile trasteorann
leis, is rithbhachtach go bhfuil dldthchomhairle agus didthchomhar idir na htdaréis
innidla. Tugtar isteach ceanglais éagsula nés imeachta leis an togra, agus beidh na
ceanglais sin dirithe ar € a airithia go bhfaigheann Udarais innidla eile fogra ma
bheartaionn Udaras innitil bearta eisceachtila a dhéanamh maidir le diol folamh.
Tugtar rél tébhachtach comhordaithe i gcés den sort sin don Udarés Eorpach um
Urrdis agus Margai (ESMA) ar mhaithe le comhsheasmhacht a airithit idir na
hadaréis innitla. Sabhreis ar bhearta na n-Gdaras innitil a chomhordd, aritheoidh an
ESMA nach ndéanfaidh na hudarais innitla beart ach amhain més ga agus mas
comhréireach sin a dhéanamh. T4 ceangal ar an ESMA tuairim a eisitint ar aon
bheart ata beartaithe.

Ba cheart do nabeartasin aairithit gur féidir leis nariatéiri ndisiunta freagairti tapa
a thabhairt i gcésanna eisceachtila agus comhsheasmhacht a airithi ag an am
céanna. D'airitheodh an ESMA go ndéanfai cdsanna a bhfuil tionchar trasteorann acu
aldmhseéil ar an déigh chéanna, amhéid is féidir, agus sa chaoi sin an seans atd ann
le harbatréiste rial aitheach agus |e héagobhsaiocht sa mhargadh alaghdu.

Is bearta sealadacha (go dti tri mhi de ghnéth) a mhairfidh chomh fada agus is ga
chun déleail leis an gcés eisceachtlil a bheidh i gcumhachtai na n-Gdarés innidil
maidir le srian a chur ar dhiol folamh, ar bhabhtalacha mainneachtana creidmheasa
agus ar idirbhearta eile. Féadfar tréimhsi breise tri mhi ag an am a chur le beart den
sort sin ar choinnioll go bhfuil na coinniollacha a bhaineann le hisaid na cumhachta
agus na ceanglais n6s imeachta comhlionta. Ta ceangal ar an ESMA tuairim a
eisidint agus aairithiu gur féidir aon sineadh tréimhse a chosaint go cui.

D'fhonn a &rithiu go bhfuil cur chuige leaninach ann i leith Gsaid na gcumhachtai
idirghabhdla, tugtar de chumhacht don Choimisitn critéir agus fachtéiri nach mér do
na hidarais innitla agus don ESMA a chur san direamh a shainmhiniu tuilleadh, tri
bhithin gniomhartha tarmligthe, lena chinneadh faoina bhfuil teagmhas n6 athru
dochrach ag crutht baol tromchutiseach don chobhsaiocht airgeadais né do mhuinin
an phobail as an margadh.

| gcas ina dtarlaionn titim shuntasach ar an bpraghas ata ar ionstraim airgeadais,
tugtar de chumhacht do na hudarais innidla toirmeasc an-ghearr a chur ar dhiol
folamh ionstraime né idirbhearta a theoranni chun laghdd mi-orduil ar an bpraghas a
sheachaint. Ba cheart go gcuirfeadh cumhacht 'scoradan ciorcaid' den sort sin ar
chumas na n-Udaras innitil idirghabhéil a dhéanamh méas iomchui ar feadh tréimhse
an-ghearr lena arithia nach geuirfidh diol folamh le titim mhi-orddil ar phraghas na
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hionstraime lena mbaineann. Sheolfai an chumhacht sin tri chritéir oibiachtila agus
ni bheadh ga le measinu faoina bhfuil baol tromchiiseach ann do chobhsaiocht
airgeadais né do mhuinin an phobail as an margadh.

Cé go nglactar leis satogra gurb ionduil gur fearr iad na hidarais innidla ag an gcéad
chém chun déiledil le casanna eisceachtula ina bhfuil baol ann do chobhsaiocht
airgeadais agus do mhuinin an phobail as an margadh agus go dtugtar rél laidir
comhordaithe don ESMA, tugtar cumhachtai freisin don ESMA bearta sealadacha a
dhéanamh i gcés den sort sin. Tugtar de chumhacht don ESMA bearta a dhéanamh i
gcas ina bhfuil impleachtai trasteorann ag an gcas agus nar lamhseéil na hudaréis
innidla an baol sin go leormhaith. Féadfaidh an ESMA na cinedlacha céanna beart a
dhéanamh is a dhéanann na hudaréis innidla. | gcasanna den sort sin, ceanglaitear ar
an ESMA fégra a thabhairt do na hadarais innidla agus do na rannphéirtithe sa
mhargadh. Bheadh forlamhas ag aon bheart a dhéanfadh an ESMA i gcésanna den
sort sin ar na bearta a dhéanfadh na hidaréis innitla ma ta aon neamhréireacht ann.

Sonraitear sna cumhachtai ata forailte cumhachtai an ESMA i gcés diola fholaimh
agus ni dhéanfaidh siad dochar do chumhachtai gineardlta an ESMA mar a leagtar
amach i Rialachan [ESMA .../2010].

Cumhachtai agus smachtbhannai — Airteagail 26 go 35

Tugtar na cumhachtai uile is ga chun na rialacha a fhorfheidhmit do na hudaréis
innidla leis an togra seo. Folaitear, mar shampla, rochtain ar dhoiciméid, an ceart
chun faisnéis a fhéil 6 dhaoine nadirtha agus dlitheanacha agus gniomh
forfheidhmithe a dnéanamh.

| gcasanna ar leith, tugtar de chumhacht do na hidardis innidla faisnés bhreise a
iarraidh ar dhaoine nadartha n6 dlitheanacha faoin gcuspoir lena ndéantar babhtéil
mai nneachtana creidmheasa agus faisnéis aiarraidh lena bhfiorofai an cuspoir sin.

Tugtar de chumhacht freisin don ESMA fiosrichain a dhéanamh ar shaincheisteanna
sonracha né ar chleachtais shonracha a bhaineann le diol folamh agus tuarascéil a
fhoilsit inaleagtar sios torthai na bhfiosrachan sin.

Os rud é go bhféadfadh baint a bheith ag bearta &rithe le monatdireacht nd
forfheidhmit i gcoinne daocine nadartha n6 dlitheanacha lasmuigh den Aontas, ba
cheart riatéiri an AE a spreagadh teacht ar chomhaontuithe comhair le riatéiri i dtrit
tiorthaina dtradailtear scaireanna né bannai ceannasacha agus diorthaigh ghaolmhara
an AE. D'éascodh an méid sin malartu faisnéise agus forfheidhmit oibleagéidi, agus
d'éascodh sé do riatoiri i dtria tiortha bearta cosila a dhéanamh i gcasanna
eisceachtlla ina bhfuil baol tromchliseach ann do chobhsaiocht airgeadais nd do
mhuinin an phobail as an margadh san Aontas. Ba cheart rél a bheith ag an ESMA
chun forbairt comhaontuithe comhair agus malartl na faisnéise a fhaightear o riatoiri
| dtrid tiortha a chomhordu.

Ceanglaitear leis an togra go ndéanfaidh na Ballstéit forail do rialacha maidir le
bearta riarachéin, smachtbhannai agus bearta airgid a theastaionn chun an togra seo a
chur chun feildhme agus a fhorfheidhmi.
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4.

IMPLEACHT BHUISEADACH

Nil aon impleacht ag an togra ar bhuiséad an Aontais.
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2010/0251 (COD)
Tograle haghaidh
RIALACHAIN O PHARLAIMINT NA hEORPA AGUS ON gCOMHAIRLE
maidir le diol folamh agus gnéithe airithe de bhabhtalacha mainneachtana creiddmheasa

(Téacs ata abhartha maidir leisan LEE)

TA PARLAIMINT NA hEORPA AGUS COMHAIRLE AN AONTAIS EORPAIGH,

Ag féachaint don Chonradh ar Fheidhmit an Aontais Eorpaigh, agus go hairithe Airteagal 114 de,
Ag féachaint don togra 6n gCoimisitin Eorpach®®,

Tar éis an dréachtghniomh reachtach a chur chuig na Parlaiminti naisiunta,

Ag féachaint don tuairim 6 Choiste Eacnamaioch agus Séisialta na hEorpa'?,

Ag féachaint don tuairim én mBanc Ceannais Eorpach,

Ag gniomhu déibh i gcomhréir leis an ngnathnos imeachta reachtach,

De bharr an méid seo aleanas:

Q) | 1ar na géarchéime airgeadais i Mean Fomhair 2008, ghlac Gdardis innidlai roinnt Ballstét den
AE agus Stait Aontaithe Mheiricea bearta éigeandala chun srian n6 toirmeasc a chur ar dhiol
folamh i gcés urrds dirithe nd i gcas gach uile chinedl urruis. Bhi beart & dhéanamh acu i ngeall
ar imni go bhféadfadh diol folamh, trath a raibh éagobhsaiocht mhor airgeadais ann, an cor chun
donais i bpraghsanna scaireanna a dhéanamh nios measa, go hairithe in ingtitividi airgeadais, ar
shli a dfhéadfadh a n-inmharthanacht a chur i mbaol agus rioscai sistéamacha a chruthd. Bhi
bearta éagstla a nglacadh ag na Ballstait ar leith 6s rud é nach bhfuil creat sonrach reachtach ag
an Aontas chun déileail |e saincheisteanna a bhaineann le diol folamh.

(2)  Ar mhaithe le feidhmit an mhargaidh inmheédnaigh a airithil agus na coinniollacha a bhaineann
lena fheidhmit a fheabhstl, go hairithe na margai airgeadais, agus le leibhéal ard cosanta do
thomhaltdiri agus d'infheisteoiri a &rithid, isiomchui creat coiteann aleagan sios maidir leis na
ceanglais agus na cumhachtai a bhaineann le diol folamh agus le babhtdlacha mainneachtana
creidmheasa agus breis comhordaithe agus comhsheasmhachta a éirithit idir na Ballstéit i gcés
inar ga bearta a dhéanamh i gcas eisceachtuil. Is ga an creat le haghaidh diola fholaimh agus

13 10C[..],[..], Ich. [...].
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3)
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(6)

(")

gnéithe airithe de bhabhtdlacha mainneachtana creidmheasa a chomhchuibhit le go gcuirfear
cosc ar bhaic ar an margadh inmheénach, 6s déchuil an rud é go leanfaidh na Ballstait ag
déanamh bearta éagslla.

Isiomchui agus is ga gur i bhfoirm Rialachain a bheidh na foralacha sin és rud € go gcuireann
roinnt foralacha oibleagaidi direacha ar phéirtithe priobhaideacha maidir le glansuiomhanna
gearra a bhaineann le hionstraimi &irithe agus maidir le diol folamh neamhurraithe a nochtadh
agus a fhogairt. Is ga Rialachan freisin chun cumhachtai a thabhairt don Udarés Eorpach um
Urrdis agus Margai (ESMA) a bunaiodh le Riadachan (AE) Uimh.[.../..] 6 Pharlamint na
hEorpa agus 6n gComhairle® bearta arna ndéanamh ag Gdaréis innitla a chomhordud né bearta a
dhéanamh as a stuaim féin.

Ar mhaithe le sprioc dheireanach a shocri don chés ilroinnte atd4 ann faoi 1&thair ina bhfuil
bearta éagstla déanta ag roinnt Ballstédt agus le srian a chur ar bhearta éagsila a d'fhéadfadh
Udaréis innitla a dhéanamh is tabhachtach aghaidh a thabhairt ar na rioscai a d'fhéadfadh teacht
as diol folamh agus as babhtdlacha mainneachtana creidmheasa agus € sin a dhéanamh ar shli
atd comhchuibhithe. Ba cheart do na ceanglais a fhorchuirfear aghaidh a thabhairt ar na rioscai
ata aitheanta gan baint go michui é na sochair a thugann diol folamh do chailiocht agus
d'éifeachtdlacht namargai.

Ba cheart do raon feildhme an Rialachdin a bheith chomh leathan agus is fédir chun forail a
dhéanamh do chreat coisctheach a d'Usaidfi i gcasanna eisceachtula. Ba cheart don chreat gach
cinea ionstraime airgeadais a chltdach ach forail a dnéanamh do fhreagairt chomhréireach ar
na rioscai a dfhéadfadh teacht as diol folamh ionstraimi difrila. Is i gcasanna eisceachtila
amhain, da bhri sin, is ceart d'Udarais innidla agus don ESMA bheith i dteidea bearta a
dhéanamh maidir le gach cinedl ionstraime airgeadais, rud a théann nios faide na na bearta
buana nach bhfuil feidhm acu ach maidir le cinedlacha airithe ionstraimi i gcas ina bhfuil rioscai
até aitheanta go soiléir ann nach mor do na bearta sin aghaidh a thabhairt orthu.

Is décha gur chun sochair an rialtéra agus na rannphairtithe sa mhargadh a bheadh breis
trédhearcachta i ndail leis na glansuiomhanna gearra tébhachtacha in ionstraimi airgeadais
sonracha. | gcas scaireanna a ligtear isteach chun a dtradala ar ionad tréddla san Aontas, ba
cheart samhail dha shraith a thabhairt isteach ar mhaithe le trédhearcacht bhreise
glansuiomhanna gearra tabhachtacha i scaireanna ar an leibhéal iomchui. Ag tairseach nios ide,
ba cheart suiomh a fhogairt go priobhdideach do na riatoiri lena mbaineann lena geuirfi ar a
gcumas monatoireacht, agus imscradd mas ga, a dhéanamh ar aon diol folamh a d'fhéadadh
rioscal sistéimeacha a chruthd né a bheith ina mhichleachtas; ag tairseach nios airde, &ach, ba
cheart na suiomhanna a nochtadh go poibli ar an margadh le go solathréfai faisnéis Usdideach
faoi shuiomhanna tébhachtacha aonair de dhiol folamh i scaireanna do rannphéirtithe eile sa
mhargadh.

Da nochtéfal na glansuiomhanna gearra tdbhachtacha a bhaineann le fiachas ceannasach do na
rialtoiri sholéthrofai faisnéis thébhachtach a chuideodh leis na riatdiri monatGireacht a
dhéanamh féachaint an gcruthaionn na suiomhanna sin rioscai sistéamacha né an bhfuil siad in
Usaid chun criocha michleachtais i ndéirire. Ba cheart go ndéanfai forail, da bhri sin, go
bhfogrofai glansuiomhanna gearra tdbhachtacha a bhaineann le fiachas ceannasach san Aontas
do narialtdiri. Nior cheart go mbainfeadh an ceanglas sin ach le nochtadh priobhaideach do na
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rialtdiri Gir da nochtéfai an fhaisnéis sin ar an margadh d'fhéadfadh éfeacht dhiobhalach a
bheith aige ar mhargai fiachas ceannasach ar a bhfuil an leachtacht lagaithe cheana féin.
Daireofai freisin sa cheanglas sin fogra a thabhairt maidir le neamhchosainti tabhachtacha ar
eisitheoiri ceannasacha a bhfaighfi tri bhabhtal acha mainneachtana creidmheasa a Gsaid.

Ba cheart feidhm a bheith leis na ceanglais fogartha a bhaineann le fiachas ceannasach maidir
leis an bhfiachas arna eisitint ag an Aontas agus ag na Ballstéit, lena n-airitear aon aireacht, aon
roinn, aon bhanc ceannais, aon ghniomhaireacht nd aon ionstraimeacht a eisionn fiachas thar
ceann Ballstait ach ni &iritear comhlachtai réigiunacha né samhailchomhlachtai poibli a eisionn
fiachas.

D'fhonn ceanglas trédhearcachta cuimsitheach agus éifeachtach a airithid, is tabhachtach nach
suiomhanna gearra a chruthaitear tri scaireanna né fiachas ceannasach a thrédail ar ionaid
tradala amhéin a aireofar ach freisin suiomhanna gearra a chruthaitear tri thradéil lasmuigh
dionaid tradadla agus glansuiomhanna gearra eacnamaiocha a chruthaitear tri dhiorthaigh a
usaid.

Chun go mbeidh coras trédhearcachta Usdideach do narialtéiri agus don mhargadh, ba cheart go
soldthrodh sé faisnéis iomlan agus bheacht faoi na suiomhanna ata ag daoine naddrtha no
dlitheanacha. Ba cheart, go héirithe, go geuirfi suiomhanna gearra agus fada araon san éireamh
san fhaisnéis arna soléthar don rialtoir né don mhargadh ar mhaithe le faisnéis luachmhar a chur
ar fail faoi na glansuiomhanna gearra i scaireanna, faoin bhfiachas ceannasach agus faoi na
babhtalacha mainneachtana creidmheasa atai seilbh duine nadurtha né dhlitheanaigh.

Ba cheart aon chinedl leasa eacnamaioch ata ag duine nadirtha né dlitheanach maidir le
scairchaipiteal eisithe cuideachta né fiachas ceannasach eisithe an Bhallstait né6 an Aontais a
chur san direamh freisin agus suiomh gearr nd suiomh fada & riomh. Ba cheart, go hérithe, leas
den sort sin a fhaightear tri Usaid dhireach né indireach a bhaint as diorthaigh amhail roghanna,
todhchaiochtai, conarthai le haghaidh difriochtai agus raon difriochta geallta a bhaineann le
scaireanna no le fiachas ceannasach a chur san @ireamh freisin. | gcas suiomhanna a bhaineann
le fiachas ceannasach, ba cheart babhtdlacha mainneachtana creidmheasa a bhaineann le
heisitheoiri fiachas ceannasach a bheith san aireamh sariomh sin freisin.

Sa bhreis ar an gcoras trédhearcachta a bhaineann leis na glansuiomhanna gearra i scaireanna a
nochtadh, ba cheart ceanglas maidir le horduithe diola a dhéantar ar ionaid traddla a mharcail
mar orduithe folmha a thabhairt isteach ar mhaithe le faisnéis fhorliontach a sholéthar faoin
méid diola fholaimh a dhéantar ar scaireanna ar ionaid tradala. Ba cheart don ionad trédala
faisnéis faoi orduithe folmha a thiomst agus i a fhoilsiti i bhfoirm achoimre gach |14 ar alaghad
chun cuidiu leis na hidarais innidla agus do na rannphairtithe sa mhargadh agus iad ag déanamh
monatéireachta ar leibhéil an diolafholaimh.

O thaobh an gheilleagair de, isionann babhté acha mainneachtana creidmheasa gan suiomh fada
san fhiachas ceannasach atéd mar bhun leo a cheannach agus suiomh gearr a bhaineann leis an
ionstraim fiachais atd& mar bhun leo a fhail. Ba cheart, d& bhri sin, do bhabhtdacha
mainneachtana creidmheasa a bhaineann le hoibleagaid eisitheora fiachas ceannasach a bheith
san aireamh agus glansuiomh gearr & riomh maidir le fiachas ceannasach. Ba cheart suiomh na
babhtala mainneachtana creidmheasa a chur san areamh ar mhaithe lena chinneadh an bhfuil n6
nach bhfuil glansuiomh gearr tébhachtach a bhaineann le fiachas ceannasach nach mér a
fhogairt d'Udaras innitil nd suiomh tabhachtach neamhurraithe i mbabhtail mainneachtana
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creidmheasa a bhaineann le heisitheoir fiachas ceannasach nach mor a fhégairt don Udarés i
seilbh duine nadurtha né dhlitheanaigh.

Le go bhféadfar monatdireacht leaninach a dhéanamh ar shuiomhanna, ba cheart fégra né
nochtadh a éireamh sna hoibleagéidi trédhearcachtai gcas ina bhfuil athrd ar ghlansuiomh gearr
ina chuis le méadu no le laghdu os cionn n6 faoi bhun tairseach airithe.

Ar mhaithe le héifeachtacht, is tdbhachtach feidhm a bheith leis na hoibleagaidi trédhearcachta
is cuma ca bhfuil an duine nadurtha no dlitheanach lonnaithe, lena n-airitear i gcas ina bhfuil an
duine né&dartha né dlitheanach lonnaithe lasmuigh den Aontas, ach go bhfuil glansuiomh gearr
tabhachtach aige i gcuideachta a bhfuil scaireanna da cuid a ligtear isteach chun a dtradala ar
ionad tradala san Aontas n0 go bhfuil glansuiomh gearr aige i bhfiachas ceannasach arna
eisidint ag Ballstét n6 ag an Aontas.

Meastar uaireanta go ndéantar an baol até ann le teip socraiochta no le luaineacht a mhéadu mar
gheall ar dhiol folamh neamhurraithe scaireanna agus fiachais cheannasaigh. Chun na rioscai
sin alaghdud is iomchui srianta comhréireacha a chur ar dhiol folamh neamhurraithe. Ba cheart
na socruithe difrila ata in Usaid faoi lathair maidir le diol folamh urraithe a chur san areamh
sna srianta mionsonraithe. Is iomchui freisin ceanglais a bhaineann le hionaid tradala a aireamh
nuair a bhaineann na ceanglais sin le ndsanna imeachta ceannach isteach agus le finedlacha i
gcas ina dteiptear idirbhearta sna hionstraimi sin a shocrd. Ba cheart do na nésanna imeachta
ceannach isteach agus na ceanglais maidir le socraiocht dheireanach bunchaighdeain a leagan
sios maidir leis an araionacht socraiochta

Ba cheart ceanglais atd comhréireach agus a sheachnaionn tionchar dilltach ar leachtacht
mhargai na mbannai ceannasacha agus mhargai athcheannaigh bannai ceannasacha a fhorchur
tri na bearta a bhaineann le fiachas ceannasach agus le babhtéd acha mainneachtana creldmheasa
cheannasacha, lena n-airitear breis trédhearcachta agus srianta ar dhiol folamh neamhurraithe.

Is minice nd a mhalairt a ligtear scaireanna isteach chun a dtradala ar ionaid trédéla dhifridla
laistigh den Aontas agus lasmuigh de araon. Ta go leor cuideachtai méra até lonnaithe lasmuigh
den Aontas a bhfuil scaireanna acu aligtear isteach chun a dtrédéla ar ionad trédala san Aontas.
Ar chuiseanna éifeachtllachta, is iomchui urrdis a dhiolmha 6 cheanglais airithe fogartha agus
nochta, i gcés ina bhfuil ionad priomha tradala na hionstraime sin lasmuigh den Aontas.

Ta rdl fiorthabhachtach ag gniomhaiochtai cruthaithe margaidh maidir le leachtacht a chur ar
fél do mhargai san Aontas agus bionn ar chruthaitheoiri margai suiomhanna gearra a fhéil chun
an rdl sin a chomhlionadh. D& bhforchuirfi ceanglais ar ghniomhaiochtai den sort sin d'fhéadfai
bac mér a chur ar a gcumas leachtacht a sholéthar agus bheadh tionchar diobhalach mor aige sin
ar éfeachtdlacht mhargai an Aontais. Ni bheadh stil ann go bhfaigheadh cruthaitheoiri
margaidh breise suiomhanna gearra tdbhachtacha ach amhéin ar feadh tréimhsi gearra. Is
iomchui, d& bhri sin, daoine nadartha agus dlitheanacha a bhfuil baint acu le gniomhaiochtai
den sort sin a dhiolmhi 6 na ceanglais sin a d'fhéadfadh bheith ina mbac ar a gcumas rél den
sort sin a fheidhmit, rud a dhéanfadh difear dochrach do mhargai an Aontais. Ta ga le nés
imeachta chun comhionannas margai triu tiortha a mheas ar mhaithe le heintitis chomhionanna i
dtriu tiortha a ghabhdil. Ba cheart feidhm a bheith leis an dioltine sin maidir le cineaacha
difridla gniomhaiochtai cruthaithe margaidh ach gan tradail dilsithe a dhiolmhu. Is iomchui
freisin oibriochtai airithe sa bhunmhargadh ar nés na hoibriochtai sin a bhaineann le fiachas
ceannasach agus le scéimeanna cobhsaiochta a dhiolmhd és rud € gur gniomhaiochtai
tabhachtacha até iontu a chuidionn le feidhmiu éifeachtlil na margai. Ba cheart aon Usaid a
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bhaintear as dioltinti afhdgairt do na htdarais inniula agus ba cheart an chumhacht a bheith acu
cosc a chur ar dhuine nadurtha né dlitheanach dioltine a Usdid mura gcomhallann siad na critéir
abhartha a bhaineann leis an dioltine. Ba cheart go mbeadh sé de chumhacht ag na hadarais
innidlafaisnéis aiarraidh ar dhuine nadurtha né dlitheanach chun monatéireacht a dhéanamh ar
an Usaid a bhaineann sé as an dioltine.

| gcas athruithe dochracha atd ina mbaol tromchliseach do chobhsaiocht airgeadais nd do
mhuinin an phobail as margadh i mBallstat ndé san Aontas, ba cheart go mbeadh cumhachtai
idirghabhda ag na hudarais innitla breis trédhearcachta a cheangal né srianta sealadacha a
fhorchur ar dhiol folamh, ar bhabhtalacha mainneachtana creidmheasa no ar idirbhearta eile ar
mhaithe le hislit mi-orduil ar phraghas ionstraime airgeadais a chosc. D'fhéadfadh ga a bheith le
bearta den sort sini ngeall ar éagstlacht de theagmhais dhochracha né d'athruithe dochracha, ni
amhain teagmhais airgeadais né eacnamaiochta ach tubaisti naddrtha né gniomhaiochtai
sceimhlitheoireachta freisin mar shampla. Thairis sin, d'fhéadfadh teagmhais dhochracha n6
athruithe dochracha teacht chun cinn in aon Bhallstdt amhéin gan aon impleachtai trasteorann a
bheith ag baint leo. Ni foléir do na cumhachtai a bheith soltbtha le déiledil le réimse leathan de
chasanna eisceachtula difridla.

Cé gurb ionduil gur fearr iad na hidarais innitla chun monatéireacht a dhéanamh ar dhalai na
margai agus chun freagairt a thabhairt ar theagmhas dochrach né ar athri dochrach trina
chinneadh an bhfuil baol tromchtiseach do chobhsaiocht airgeadais n6 do mhuinin an phobail
as an margadh tagtha chun cinn agus faocina bhfuil ga bearta a dhéanamh chun aghaidh a
thabhairt ar an gcas, ba cheart na cumhachtai agus na nésanna imeachta a bhaineann lena
n-usaid a chomhchuibhid amhéd isféidir.

| gcas ina bhfuil titim shuntasach ann ar an bpraghas até ar ionstraim airgeadais ar ionad trédéla
ba cheart go mbeadh sé d'acmhainn ag an Udaras inniil freisin srian sealadach a chur ar dhiol
folamh na hionstraime airgeadais ar an ionad sin chun go mbeidh sé in ann idirghabhail thapa a
dhéanamh nuair is iomchui agus ar feadh tréimhse 24 uair an chloig ar mhaithe le titim mhi-
orduil ar phraghas na hionstraime Iena mbaineann a chosc.

| gcés ina dtéann teagmhas dochrach né athr dochrach thar theorainneacha Ballstéit amhain n6
mataimpleachtai eile trasteorann ag baint leis an gcés, beidh sé rithabhachtach dluthchomhairle
agus dluthchomhar a bheith ann idir na hidaréis innitla. Ba cheart don ESMA rdl tabhachtach
comhordaithe a chomhlionadh i gcés den sort sin agus iarracht a dhéanamh comhsheasmhacht a
arithit idir na hidarais innidla. Cuideoidh comhdhéanamh an ESMA, lena n-airitear ionadaithe
thar ceann nan-Udaras innitil, an cumas atéa ann rél den sort sin a chomhlionadh.

Sa bhreis ar bhearta na n-udaras innitil a chomhordd, ba cheart don ESMA a éirithid nach
ndéanfaidh na hudaréis innidla beart ach amhain mas g4 agus mas comhréireach sin a
dhéanamh. Ba cheart go mbeadh de chumhacht ag an ESMA tuairimi a thabhairt do na hddarais
innitlamaidir leis na cumhachtai idirghabhala a Gsaid.

Cé gurb ionduil gur fearr iad na hidarais innitla chun monatéireacht a dhéanamh ar theagmhas
dochrach né ar athri dochrach agus freagairt thapa a thabhairt air, ba cheart go mbeadh sé de
chumhacht freisin ag an ESMA bearta a dhéanamh as a stuaim féin i gcas ina bhfuil diol folamh
no gniomhaiochtai eile gaolmhara ag déanamh dochair dfheidhmiud orduil agus do shléine na
margai airgeadais né do chobhsaiocht chuid den choéras airgeadais né an chorais airgeadais ina
iomlaine san Aontas, ina bhfuil impleachtai trasteorann i gceist agus nach ndearna na hidarais
innidla a ndéthain beart chun aghaidh a thabhairt ar an mbaol sin. Ba cheart don ESMA dul i
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gcomhairle leis an mBord Eorpach um Riosca Sistéamach nuair is féidir, agus le hudaréis eile
iomchui i gcés ina bhféadfadh éifeachtai athéann nios faide na na margai airgeadais a bheith ag
an mbeart, rud a dfhéadfadh tarl( i gcas diorthach tréchtearrai a Usdidtear chun suiomhanna
fisiceachaafhal.

Isi gcomhréir leis na cumhachtai até in Airteagal 6a(5) de Rialachan .../.... [ESMA] a thugtar
cumhachtai don ESMA faoin Rialachan seo i gcasanna eisceachtula chun srian a chur ar dhiol
folamh agus ar ghniomhaiochtai eille gaolmhara. Nior cheart do na cumhachtai a thugtar don
ESMA i gcasanna eisceachtula dochar a dhéanamh do chumhachtai an ESMA i gcas éigeandala
faoi Airteagal 10 de Rialachan .../.... [Ridlachan ESMA]. Ba cheart, go héirithe, go mbeadh sé
de chumas ag an ESMA cinnti aonair a ghlacadh lena gceangléfai ar Udaréis innidla bearta nd
cinnti aonair a dhéanamh até dirithe ar rannphéirtithe sa mhargadh airgeadais faoi Airteagal 10.

Nior cheart ach cuma shealadach a bheith ar chumhachtai idirghabhala na n-Udaréas inniuil agus
an ESMA chun srian a chur ar dhiol folamh, ar bhabhtalacha mainneachtana creidmheasa agus
ar idirbhearta eile agus nior cheart iad a fheidhmit ach ar feadh trémhse agus a mhéid is ga
chun déiledil le baol sonrach.

| ngeall ar na rioscai sonracha ar féidir leo teacht chun cinn as babhtdlacha mainneachtana
creidmheasa a Usaid, is ga do na hidarais innitla dianmhonatéireacht a dnéanamh ar idirbhearta
den sort sin. Ba cheart, go héirithe, an chumhacht a bheith ag na hidaréis innidla i gcésanna
eisceachtula faisnéis aiarraidh ar dhaoine nadurtha né dlitheanacha a dhéanann idirbhearta den
sort sin agus bhainfeadh an fhaisnéis sin leis an gcuspoir ata leis an idirbheart.

Ba cheart cumhacht ghineardta a thabhairt don ESMA chun fiosrichdn a dhéanamh ar
shaincheist ndé ar chleachtas a bhaineann le diol folamh nd le babhtalacha mainneachtana
creidmheasa a Usaid chun meastini a dhéanamh faoina bhféadfadh aon bhaol do chobhsaiocht
airgeadais n6 do mhuinin an phobail as an margadh a bheith ag an tsaincheist n6 ag an
gcleachtas sin. Ba cheart don ESMA tuarascéil a fhoilsit ina leagfai amach na torthai a bhi ar
fhiosrachén den sort sin.

TA g4, i gcasanna éirithe, le comhar idir Udarais innitla agus Udarais i dtriu tiortha, 6s rud € go
bhféadfadh feidhm a bheith le roinnt beart maidir le daoine naddrtha né dlitheanacha agus le
gniomhaiochtai lasmuigh den Aontas. Ba cheart do na hudardis innidla comhaontuithe a
dhéanamh, da bhri sin, le hudaraisi dtria tiortha. Ba cheart don ESMA comhordi a dhéanamh
ar fhorbairt comhaontuithe comhair den sort sin agus ar an tdi a mhalartaionn na hidaréis
innidlafaisnéis afhaightear 6 thrid tiortha.

Urramaionn an Rialachén seo na cearta bunlsacha agus na prionsabail até aitheanta go hérithe
sa Chonradh ar Fheidhmit an Aontais Eorpaigh agus i gCairt um Chearta Bunlsacha an Aontais
Eorpaigh, go héirithe an ceart um chosaint sonrai pearsanta ata aitheanta in Airteagal 16 den
Chonradh agus in Airteagal 8 den Chairt. Is g4, go héirithe, trédhearcacht a bheith ann maidir le
glansuiomhanna gearra tébhachtacha, lena n-aritear iad a nochtadh don phobal i gcés ina
bhforailtear sin faoin Rialachan seo, ar mhaithe le cobhsaiocht na margai airgeadais agus le
cosaint na n-infheisteoiri. Cuirfidh trédhearcacht den sort sin ar chumas na riatoiri
monatoireacht a dhéanamh ar dhiol folamh a Usaid i gcas michleachtais i straitéisi agus ar na
himpleachtai do dhea-fheidhmit na margai. Lena chois sin, d'fhéadfadh trédhearcacht den sort
sin neamhshiméadrachtai faisnéise a sheachaint, rud a airitheodh go bhfuil na rannphairtithe uile
sa mhargadh ar an eolas a ndéthain faoin tionchar ata ag diol folamh ar phraghsanna. Ba cheart
go mbeadh aon mhalartd né tarchur faisnéise idir Udardis innidla i gcomhréir leis na rialacha
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maidir le tarchur sonrai pearsanta mar at& leagtha sios i dTreoir 95/46/CE 6 Pharlaimint na
hEorpa agus 6n gComhairle an 24 Deireadh Fomhair 1995 maidir le daoine aonair a chosaint i
ndéil le sonrai pearsanta a phréisedil agus maidir le saorghluaiseacht sonrai den sort sin.’® Ba
cheart go mbeadh aon mhalartli né tarchur faisnéise a dhéanann an ESMA i gcomhréir leis na
rialacha maidir le tarchur sonrai pearsanta mar ata leagtha sios i Rialachan (CE) Uimh. 45/2001
0 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 18 Nollaig 2000 maidir le daoine aonair a
chosaint i ndail le sonrai pearsanta a phréiseail ag instititidi agus ag comhlachtai Comhphobail
agus maidir le saorghluaiseacht na sonrai sin'’, agus ba cheart don Rialachan sin a bheith
infheidhme go hiomlan maidir le proiseéil sonrai pearsanta chun criocha an Rialachain seo.

Ba cheart do na Ballstéit rialacha a leagan sios maidir leis na smachtbhannai is infheidhme
maidir le saruithe ar fhordlacha an Rialachain seo agus a airithit go geuirfear chun feidhme iad.
Ba cheart go mbeadh na smachtbhannai éifeachtach, comhréireach agus athchomhairleach.

Ba cheart na bearta is ga chun an Rialachén seo a chur chun feidhme a ghlacadh i gcomhréir le
Cinneadh 1999/468/CE 6n gComhairle an 28 Meitheamh 1999 ag leagan sios na nésanna
imeachta maidir le feidhmi na gcumhachtai cur chun feidhme arna dtabhairt don Choimisitn®®.

Ba cheart go mbeadh sé de chumhacht ag an gCoimisiuin gniomhartha tarmligthe a ghlacadh i
gcomhréir le hAirteagal 290 den Chonradh. Ba cheart, go héirithe, na gniomhartha tarmligthe a
ghlacadh i ndéil leis na mionsonrai a bhaineann le suiomhanna gearra a riomh, i gcas ina bhfuil
suiomh neamhurraithe i mbabhtéil mainneachtana creidmheasa ag duine naddrtha né
dlitheanach, i ndail le tairseacha fégartha nd nochta agus sonraiocht bhreise ar na critéir agus na
fachtdiri lena chinneadh facina bhfuil teagmhas dochrach né athrd dochrach ag cruthG baol
tromchuiseach don chobhsaiocht airgeadais né do mhuinin an phobail as an margadh i mBallstat
no san Aontas.

Ba cheart don Choimisitn tuarascéil a chur faoi bhraid Pharlaimint na hEorpa agus na
Comhairle ina ndéanfar measiini ar cé chomh hoiritinach is ata na tairseacha tuairiscithe agus
nochta d& bhforéiltear, ar fheidhmil na srianta agus na gceanglas a bhaineann le trédhearcacht
na nglansuiomhanna gearra agus faoina bhfuil aon srianta eile nd coinniollacha eile iomchui a
d'fhéadfai a chur ar dhiol folamh n6 ar bhabhtélacha mainneachtana creidmheasa.

Cé gur fearr na htdarais innitla naisitinta chun monatoireacht a dnéanamh ar na hathruithe ar an
margadh agus gur fearr an t-eolas a bheadh acu ina dtaobh, ni fédir an tionchar iomlan a bheidh
ag na fadhbanna a bhaineann le diol folamh agus le babhtalacha mainneachtana creidmheasa a
thuiscint i gceart ach i gcomhthéacs an Aontais. Is ar an gcuis sin is fearr is féidir cuspdiri an
Rialachdin seo a bhaint amach ar leibhéal an Aontais, féadfaidh an tAontas bearta a ghlacadh i
gcomhréir le prionsabal na coimhdeachta mar até leagtha amach in Airteagal 5 den Chonradh ar
an Aontas Eorpach. | gcomhréir le prionsabal na comhréireachta, mar até leagtha amach san
Airteagal sin, ni théann an Rialachan seo thar a bhfuil riachtanach chun na cuspairi sin a bhaint
amach.

Os rud é go bhfuil srianta ar dhiol folamh curtha i bhfeidhm cheana ag roinnt Ballstét agus go
bhfuil foréil déanta do ghniomhartha tarmligthe agus do chaighdeéin theicnilla cheangailteacha
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agus gur cheart na fordlacha sin a ghlacadh sula bhféadfar an creat a thabharfar isteach a chur i
bhfeidhm ar bhealach Usdideach, is gaforail a dhéanamh do thrémhse leordhéthanach ama,

TAR EISAN RIALACHAN SEO A GHLACADH:

~ CAIBIDILI
FORALACHA GINEARALTA

Airteagal 1
Raon feidhme

Beidh feidhm ag an Rialachan seo maidir leis na hionstraimi airgeadais seo a leanas:

@)

2

3)

ionstraimi airgeadais a ligtear isteach chun a dtrédala ar ionad traddla san Aontas, lena
n-airitear ionstraimi den sort sin nuair athradéiltear iad lasmuigh d'ionad tradéla;

diorthaigh ata leagtha amach in larscribhinn | Roinn C pointi (4) go (10) de
Threoir 2004/39/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle®® a bhaineann le hionstraim
airgeadais, né le heisitheoir ionstraime airgeadais da dtagraitear i mir 1, aligtear isteach chun
adtraddla ar ionad traddla san Aontas, lena n-airitear ionstraimi diorthacha den sort sin nuair a
thrédéiltear iad lasmuigh d'ionad trédala;

ionstraimi fiachais arna n-eisitint ag Ballstat né ag an Aontas agus diorthaigh ata leagtha
amach in larscribhinn | Roinn C pointi (4) go (10) de Threoir 2004/39/CE a bhaineann le
hionstraimi fiachais den sort sin arna n-eisitint ag Ballstét né ag an Aontas nd a bhaineann le
hoibleagaid Ballstait n6 an Aontais.

Airteagal 2
Sainmhinithe

Chun criocha an Rialachéin seo, beidh feidhm ag na sainmhinithe seo aleanas:

(@ cialaionn "priomhdhéilealai Udaraithe” duine nadurtha no dlitheanach a shinigh conradh
le heisitheoir fiachas ceannasach agus geallann an duine naddrtha n6 dlitheanach sin
faoin gconradh sin déileail mar phriomhdhéiledlai i gcas oibriochtai an bhunmhargaidh
agus an mhargai dh thanaistigh a bhaineann le fiachas arna eisitiint ag an eisitheoir sin;

(b) ciadlaionn "contraphéirti larnach" eintiteas a idirchuireann é féin go dlithidil idir
contraphairtithe sna conarthai a thradéiltear i margadh airgeadais amhain né nios mo,
agus ar an ddigh sin is é an ceannaitheoir é do gach diolt6ir agus is € an dioltéir é do
gach ceannaitheoir agus ta sé freagrach as céras imréitigh aoibri;

(¢) cialaionn "babhtail mainneachtana creidmheasa’ conradh diorthach ina n-iocann péirti
amhain téille le pairti eile i gcomaoin cuitimh né iocaiochta i gcas mainneachtana a
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(d)

()

(f)

(9)

(h)

(i)

()

(k)

()

(m)

(n)

(0)

dhéanann eintiteas tagartha, n0 i gcas teagmhais chreiddmheasa a bhaineann leis an
eintiteas tagartha sin agus aon chonradh diorthach eile a bhfuil éfeacht eacnamaioch
chostil le's;

ciallaionn "ionstraim airgeadais’ aon cheann de na hionstrami a liostaitear in
larscribhinn 1, Roinn C de Threoir 2004/39/CE;

cidlaionn "Ballstat baile” do mhargadh rialdilte, do ghndlacht infheistiochta a bhfuil
saoraid traddla iltaobhach & oibrit aige n6 d'aon ghndlacht infheistiochta eile, an Ballstat
baile don mhargadh riaéilte sin né don ghndlacht infheistiochta sin de rér bhri
Airteagal 4(1)(20) de Threoir 2004/39/CE;

ciallaionn "gndlacht infheistiochta' gndlacht infheistiochta de réir bhri Airteagal 4(1)(1)
de Threoir 2004/39/CE;

ciallaionn "fiachas ceannasach" ionstraim fiachais arna eisitint ag an Aontas, né ag
Ballstat lena n-airitear aon aireacht, aon roinn, aon bhanc ceannais, aon ghniomhaireacht
no aon ionstraimeacht de chuid an Bhallstéit;

ciallaionn "scairchaipiteal eisithe” maidir le cuideachta, iomldn na ngnéthscaireanna

agus na scaireanna tosaiochta arna n-eisitint ag an gcuideachta ach ni fholaionn sé urrtis

fiachais in-chomhshdite;

cialaionn "fiachas ceannasach eisithe":

(i) maidir le Balsta, luach iomlan an fhiachais cheannasaigh arna eisitint ag an
mBallstét n6 ag aon aireacht, aon roinn, aon bhanc ceannais, aon ghniomhaireacht
no aon ionstraimeacht de chuid an Bhallstait nach bhfuil fuascailte;

(i) maidir leis an Aontas, luach iomlan an fhiachais cheannasaigh arna eisitint ag an
Aontas nach bhfuil fuascailte;

ciallaionn "gndlacht aititil* gndlacht da dtagraitear in Airteagal 2(1)(I) de
Threoir 2004/39/CE a dhéanann déileéil thar ceann cuntais ball eile de mhargadh n6 a
dhéanann praghsanna déibh;

cialaionn "gniomhaiocht chruthaithe margaidh" gniomhaiocht da dtagraitear in
Airteagal 15(1);

cialaionn "saoraid tréddailtaobhach" coras iltaobhach de réir bhri Airteagal 4(1)(15) de
Threoir 2004/39/CE;

cialaionn "ionad priomha" a bhaineann le scair, an t-ionad ina dtradailtear an scair sin
ag an lamhdeachas is airde;

cialaionn "margadh riaailte" coras iltaobhach de réir bhri Airteagal 4(1)(14) de
Threoir 2004/39/CE;

ciallaionn "Udaréas innitil iomchui":
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(P)

(a)

(r)
()

(i) maidir le fiachas ceannasach Ballstait no le babhtéil mainneachtana creidmheasa a
bhaineann le hoibleagéid Ballstait, Udaras innitil an Bhallstait sin;

(i) maidir le fiachas ceannasach an Aontais no le babhtail mainneachtana creidmheasa
a bhaineann le hoibleagaid de chuid an Aontais, an t-Udaras ata innitil sa dlinse
inar bunaiodh an tSaoraid Eorpach um Chobhsaiocht Airgeadais;

(iii) maidir le hionstraim airgeadais seachas ionstraim da dtagraitear i bpointi (i) no (ii),
an t-udaras innitdil don ionstraim airgeadais sin mar a shainitear in Airteagal 2(7)
de Rialachdn (CE) Uimh. 1287/2006 6n gCoimisiUn agus a chinntitear i gcomhréir
le Caibidil I1l den Rialachén sin;

(iv) maidir le hionstraim airgeadais nach bhfuil folaithe faoi phointi (i), (ii) no (iii),
Gdaraés innitil an Bhallstéit inar ligeadh an ionstraim airgeadais isteach chun a
trédala den chéad uair ar ionad tradéla.

cialaionn "diol folamh" maidir le scair n6 le fiachas, aon diol den scair n6é den fhiachas
nach bhfuil faoi Uinéireacht an dioltora trath a dhéantar an comhaontt chun diola lena
n-airitear diol den sort sin trath a dhéantar an comhaontt chun diola nuair atéd an scair né
an fiachas faighte ar iasacht ag an dioltoir n6 nuair ata gealltanas tugtha aige go
bhfaighidh sé an scair né an fiachas ar iasacht lena s(h)eachadadh tréth na socraiochta;

ciadllaionn "la tradda' la trédda de rér bhri Airteaga 4 de Riadachan (CE)
Uimh. 1287/2006;

ciallaionn "ionad tradala" margadh rialéilte né saoraid tréddlailtaobhach san Aontas;

cidlaionn "ldmhdeachas' scaire, lAmhdeachas mar a shainitear in Airteagal 2(9) de
Rialachan (CE) Uimh. 1287/2006.

Féadfaidh an Coimisitn bearta a ghlacadh, tri bhithin gniomhartha tarmligthe i gcomhréir le
hAirteagal 36 agus faoi réir choinniollacha Airteagal 37 agus Airteagal 38, bearta lena
sonraitear na sainmhinithe a leagtar siosi mir 1, go héirithe lena sonraitear nuair a mheastar go
bhfuil ionstraim airgeadais faoi Uinéireacht duine nadurtha n6 dhlitheanaigh chun criocha an
tsainmhinithe ar dhiol folamh i mir 1(p).

Airteagal 3
Suiomhanna fada agus gearra

Chun criocha an Rialachdin seo, measfar gur suiomh gearr a bhaineann le scairchaipiteal
eisithe cuideachta né le fiachas ceannasach eisithe Ballstéit né an Aontais aon suiomh athig as
ceann diobh seo aleanas:

@

(b)

diol folamh scaire arna eisitint ag cuideachta n6 diol folamh ionstraime fiachais arna
eisitint ag an mBallstét n6 ag an Aontas,

duine nadurtha n6 dlitheanach a théann isteach in idirbheart lena geruthaitear né lena

mbaineann ionstraim airgeadais seachas na hionstraimi da dtagraitear i bpointe (a) agus
gurb é an éifeacht n6 ceann de na héifeachtai ata ag an idirbheart sin buntaiste airgeadais
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a thabhairt don duine nadurtha n6 dlitheanach i gcés laghdu ar phraghas né ar luach na
scaire n6 na hionstraime fiachais.

Chun criocha an Rialachéin seo, measfar gur suiomh fada a bhaineann le scairchaipitea eisithe
cuideachta no le fiachas ceannasach eisithe Ballstéit n6 an Aontais aon suiomh athig as ceann
diobh seo aleanas:

(@) sedbhu scaire arna eisitint ag cuideachta n6 sealbhu ionstraime fiachais arna eisitint ag
an mBallstat n6 ag an Aontas;

(b) duine nadartha nd dlitheanach a théann isteach in idirbheart lena geruthaitear né lena
mbaineann ionstraim airgeadais seachas na hionstraimi da dtagraitear i bpointe (a) agus
gurb é an éfeacht né ceann de na héifeachtai ata ag an idirbheart sin buntaiste airgeadais
a thabhairt don duine nadurtha no6 dlitheanach i gcas méadu ar phraghas né ar luach na
scaire no na hionstraime fiachais.

Chun criocha mhireanna 1 agus 2 areofar aon bhabhtéil mainneachtana creidmheasa a
bhaineann le hoibleagaid né teagmhas creidmheasa a bhaineann le Ballstat n6 leis an Aontas
nuair a riomhtar suiomh gearr agus suiomh fada a bhaineann le fiachas ceannasach.

Chun criocha an Rialachdin seo, measfar gur glansuiomh gearr maidir le scairchaipiteal
eisisithe cuideachta at& sa suiomh a fhagtar tar éis aon suiomh fada at&4i seilbh duine nédirtha
no dhlitheanaigh maidir le scairchaipiteal eisithe na cuideachta sin a asbhaint 6 aon suiomh
gearr at4i seilbh an duine nadirtha né dhlitheanaigh sin maidir leis an gcaipiteal sin.

Chun criocha an Riadlachdin seo, measfar gur glansuiomh gearr maidir le fiachas ceannasach
eisithe Ballstait né an Aontais atd sa suiomh a fhagtar tar éis aon suiomh fada até i seilbh
duine nadurtha n6 dhlitheanaigh maidir le fiachas ceannasach eisithe Ballstait n6 an Aontais a
asbhaint 6 aon suiomh gearr ata i seilbh an duine nadartha né dhlitheanaigh sin maidir leis an
bhfiachas céanna.

Is do gach Ballstét ar leith n6 don Aontas a bheidh an riomh faoi mhireanna 1 go 5 le haghaidh
fiachais cheannasaigh fil ma eisionn eintitis ar leithligh laistigh den Bhallsté nd den Aontas
fiachas ceannasach thar ceann an Bhallstéit né thar ceann an Aontais.

Déanfaidh an Coimisiun, tri bhithin gniomhartha tarmligthe i gcomhréir le hAirteagal 36 agus
faoi réir choinniollacha Airteagail 37 agus 38, bearta a ghlacadh lena sonréfar an méid seo a
leanas:

(@ cés ina meastar go bhfuil scair n6 ionstraim fiachais i seilbh duine n&durtha né
dhlitheanaigh chun criocha mhir 2;

(b) césanna ina bhfuil glansuiomh gearr ag duine nadirtha né dlitheanach chun criocha
mhireanna 4 agus 5 agus modh riofa an tsuimh;

(¢) modh riofa suiomhanna chun criocha mhireanna 3, 4 agus 5 nuair ata suiomhanna fada

no gearra ag eintitis dhifridla i ngripa nd ar mhaithe le gniomhaiochtai bainistiochta
ciste abhaineann le cisti ar leithligh.
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Airteagal 4
Suiomh neamhurraithe i mbabhtail mainneachtana creidmheasa

Chun criocha an Rialachdin seo, measfar go bhfuil suiomh neamhurraithe i mbabhtail
mainneachtana creidmheasa a bhaineann le hoibleagaid Ballstéit né an Aontais ag duine
nadurtha no dlitheanach, a mhéid is nach bhfénann an bhabhtail mainneachtana creidmheasa
sin dfhdu a dhéanamh in aghaidh riosca mainneachtana an eisitheorai gcés ina bhfuil suiomh
fada i bhfiachas ceannasach an eisitheora sin né aon suiomh fada i bhfiachas eisitheora ag an
duine nadurtha n6 dlitheanach a bhfuil comhghaol ard idir phraghas an fhiachais agus
phraghas oibleagadid Ballstait nG an Aontais. | gcas pairti ata faoi bhabhtéil mainneachtana
creidmheasa a bhfuil dualgas air an iocaiocht a dhéanamh né an cliteamh a ioc i gcés
mainneachtana nd i gcas teagmhais chreidmheasa a bhaineann leis an eintiteas tagartha, ni
chiallaionn an oibleagaid sin go bhfuil suiomh neamhurraithe aige chun criocha na mire seo.

Déanfaidh an Coimisiun, tri bhithin gniomhartha tarmligthe i gcomhréir le hAirteagal 36 agus
faoi réir choinniollacha Airteagail 37 agus 38, bearta a ghlacadh lena sonréfar an méid seo a
leanas:

(@ casanna ina meastar gurb ionann babhtdil mainneachtana creidmheasa agus fald in
aghaidh riosca mainneachtana, chun criocha mhir 1, agus an modh riofa do shuiomh
neamhurraithe i mbabhtail mainneachtana creidmheasa chun criocha namire sin;

(b) modh riofa suiomhanna chun criocha mhir 1 nuair até4 suiomhanna fada n6 gearra ag
eintitis dhifridla i ngrdpa né ar mhaithe le gniomhaiochtai bainistiochta ciste a
bhaineann le cisti ar leithligh.

CAIBIDIL 11
TREDHEARCACHT GLANSUIOMHANNA GEARRA

Airteagal 5
Glansuiomhanna gearra tdbhachtacha i scaireanna a fhogairt d'daraisinnidla

Déanfaidh duine nadartha né dlitheanach a bhfuil glansuiomh gearr aige maidir le
scairchaipiteal eisithe cuideachta a bhfuil scaireanna aici a ligtear isteach chun a dtréddla ar
ionad tréaddla fogra a thabhairt don Udaras innidil iomchui nuair a shroicheann an suiomh
tairseach fégartha dbhartha né nuair a thiteann sé faoi bhun natairsi sin da dtagraitear i mir 2.

Is éard is tairseach fégartha dbhartha ann céatadan atda cothrom le 0.2 % de luach
scairchaipiteal eisithe na cuideachta lena mbaineann agus gach 0.1 % os achionn sin.

Féadfaidh an Coimisiun, tri bhithin gniomhartha tarmligthe i gcomhréir le hAirteagal 36 agus
faoi réir choinniollacha Airteagail 37 agus 38, na tairseacha da dtagraitear i mir 2 a mhodhn,
ach aird athabhairt ar naforbairti snamargai airgeadais.

Airteagal 6
Orduithe folmha ar ionad tradala a mharcail
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| gcésionad tréddla a bhfuil scaireanna ligthe isteach chun a dtradédla air, bundidh sé nésanna imeachta
lena n-aritheofar go ndéanfaidh daoine nadurtha né dlitheanacha a bhfuil orduithe & ndéanamh acu ar
an ionad tradéla orduithe diola a mharcéil mar orduithe folmha mata an dioltéir i mbun diola fholaimh
ar an scair. Foilseoidh an t-ionad trédala achoimre laethtil ar alaghad ar lion na n-orduithe a marcéladh
mar orduithe folmha.

Airteagal 7
Glansuiomhanna gearra tdbhachtacha i scaireanna a nochtadh don phaobal

1 Déanfaidh duine nadartha né dlitheanach a bhfuil glansuiomh gearr aige maidir le
scairchaipiteal eisithe cuideachta a bhfuil scaireanna aici a ligtear isteach chun a dtréaddla ar
ionad traddla mionsonrai a bhaineann leis an suiomh a fhoilsi don phobal tréth ar bith a
shroicheann an suiomh tairseach foilsithe abhartha né nuair a thiteann sé faoi bhun natairsi sin
da dtagraitear i mir 2.

2. Is éard is tairseach foilsithe dbhartha ann céatadan ata cothrom le 0.5 % de luach
scairchaipiteal eisithe na cuideachta lena mbaineann agus gach 0.1 % os a chionn sin.

3. Féadfaidh an Coimisiun, tri bhithin gniomhartha tarmligthe i gcomhréir le hAirteagal 36 agus
faoi réir choinniollacha Airteagail 37 agus 38, na tairseacha da dtagraitear i mir 2 a mhodhn,
ach aird athabhairt ar naforbairti snamargai airgeadais.

Airteagal 8
Glansuiomhanna gearra tabhachtacha i bhfiachas ceannasach agusi mbabhtalacha
mainneachtana creidmheasa a fhogairt d'Gdarais innidla

1 Déanfaidh duine nadurtha n6 dlitheanach a bhfuil aon cheann de na suiomhanna seo a leanas
aige fogra a thabhairt don Udaras innitil iomchui trath ar bith a shroicheann suiomh den sort
sin tairseach fégartha iomchui no a thiteann sé faoi bhun natairsi sin i leith an Bhallstait lena
mbaineann nd i leith an Aontais:

(@ glansuiomh gearr a bhaineann le fiachas ceannasach eisithe Ballstait n6 an Aontais,

(b) suiomh neamhurraithe i mbabhtéil mainneachtana creidmheasa a bhaineann le
hoibleagaid Ballstait nd an Aontais.

2. Beidh tusmhéid agus leibhéil incriminteacha bhreise ina dhiaidh sin maidir le gach Ballstat
agus leis an Aontas sna tairseacha fégarthaiomchui, mar a shonraitear sna bearta a dhéanfaidh
an Coimisiun i gcomhréir le mir 3.

3. Déanfaidh an Coimisiun, tri bhithin gniomhartha tarmligthe i gcomhréir le hAirteagal 36 agus
faoi réir choinniollacha Airteagail 37 agus 38, na méideanna agus na leibhéll incriminteacha
da dtagraitear i mir 2 ashonrd. Cuirfear na heiliminti ar fad a leanas san aireamh ann:

(@ nishocréfar natairseacha ag leibhéal a d'éileodh suiomhanna nach bhfuil ach luach iosta
orthu afhégairt;
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(b) luach iomlan an fhiachais cheannasaigh eisithe gan ioc i leith gach Ballstait agus an
Aontais agus mednmhéid na suiomhanna atd i seilbh rannphéirtithe sa mhargadh a
bhaineann le fiachas ceannasach an Bhallstait sin né an Aontais.

Airteagal 9
An modh fégartha agus nochta

Leagfar amach in aon fhogra né in aon nochtadh faoi Airteagail 5, 7 né 8 mionsonrai a
bhaineann le céannacht an duine nadurtha né dhlitheanaigh a bhfuil an suiomh iomchui aige,
méid an tsuimh iomchui, an t-eisitheoir a bhfuil an suiomh iomchui a shealbht i ndail leis agus
an data ar cruthaiodh no ar athraiodh an suiomh iomchui n6 ar scoireadh da shealbhu.

12.00 p.m. lanatraddla ar a bhfuil an suiomh iomchui ag an duine nédurtha né dlitheanach is
ea an t-am iomchui le glansuiomh gearr a riomh. Ni dhéanfar an fégra nd an nochtadh nios
deireanai na 3.30 p.m. an chéad latraddlaeile.

Déanfar faisnéis a nochtadh don Udaréds innitil iomchui i gcomhréir leis an gcoras a leagtar
amach in Airteagal 12(1) de Rialachan (CE) Uimh. 1287/2006.

Déanfar an nochtadh poibli faisnése a leagtar amach in Airteagal 7 ar shli lena n-airitheofar
rochtain thapa ar fhaisnéis ar bhonn neamh-idirdheal aitheach. Cuirfear an fhaisnéis ar fail don
mheicniocht a ceapadh go hoifigitil i mBallstét baile eisitheoir na scaireanna da dtagraitear in
Airteagal 21(2) de Threoir 2004/109/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle®.

Déanfar cumhachtai a tharmligean chuig an gCoimisiin chun caighdeain rialda theicnidla
lena sonréfar mionsonrai na faisnéise a bheidh le soléthar chun criocha mhir 1 a ghlacadh.

Glacfar na caighdeain rialdla da dtagraitear sa chéad fhomhir i gcomhréir le hAirteagail [7 go
7d] de Rialachan (AE) Uimh. .../.... [Rialachan ESMA].

Cuirfidh an ESMA dréachtchaighdeain rialda theicnitla faoi bhréid an Choimisitin faoin [31
Nollaig 2011] ar adhéanai.

Ar mhaithe lena airithi go dtabharfar coinniollacha aonfhoirmeacha i gcur i bhfeidhm
chumhachtai mhir 4 don Choimisiin chun caighdedin theicnidla cur chun feidhme lena
sonrofar na bealai trina bhféadfar faisnéis a nochtadh don phobal a ghlacadh.

Glacfar na caighdedin theicnitla cur chun feildhme da dtagraitear sa chéad fhomhir i gcomhréir
le hAirteagal [7€] de Rialachan (AE) Uimh. .../.... [Rialachdn ESMA].

Cuirfidh an ESMA na dréachtchaighdedin theicnitdla cur chun feidhme sin faoi bhraid an
Choimisitin faoin [31 Nollaig 2011] ar a dhéanai.
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Airteagal 10
Cur i bhfeidhm lasmuigh den Aontas

Beidh feidhm ag na ceanglais a bhaineann le fogra agus le nochtadh faoi Airteagail 5, 7 agus 8 maidir
le daoine nadurtha n6 dlitheanacha a bhfuil cénai orthu nd ata bunaithe laistigh n6 lasmuigh den

Aontas.
Airteagal 11
Faisnéisletabhairt don ESMA
1. Tabharfaidh na hidardis innidla faisnéis i bhfoirm achoimre don ESMA ar bhonn réithiil

maidir le glansuiomhanna gearra a bhaineann le scaireanna no le fiachas ceannasach, agus
suiomhanna neamhurraithe a bhaineann le babhtélacha mainneachtana creidmheasa, arb é an
t-Gdarés innitil iomchui déibh é agus faoina bhfaigheann sé fograi faoi Airteagail 5 go 8.

2. Ar mhaithe lena dhualgais faoin Rialachan seo a chomhlionadh, féadfaidh an ESMA faisnéis
bhreise a iarraidh ar Udaras innitil iomchui Ballstait maidir le glansuiomhanna gearra a
bhaineann le scaireanna nod le fiachas ceannasach ndé maidir le suiomhanna neamhurraithe a
bhaineann |e babhtdl acha mainneachtana creidmheasa.

Déanfaidh an t-Udarés innitil an fhaisnéis arna hiarraidh a sholathar don ESMA taobh istigh
de sheacht |aféilire ar a dhéanai.

CAIBIDIL Il
DiOL FOLAMH NEAMHURRAITHE

Airteagal 12
Srianta ar dhiol folamh neamhurraithe

1 Ni fhéadfaidh duine nadurtha no dlitheanach diol folamh a dhéanamh ar scair a ligtear isteach
chun atraddla ar ionad trédala na diol folamh a dhéanamh ar fhiachas ceannasach ach amhéin i
gcas ina gcomhalltar ceann de na coinniollacha seo aleanas:

(@ t& an scair n6 an fiachas ceannasach faighte ar iasacht ag an duine nédirtha n6
dlitheanach;

(b) ta comhaontu déanta ag an duine nadurtha nd dlitheanach chun an scair n6 an fiachas
ceannasach afhéil ar iasacht;

(c) ta socru déanta ag an duine nadartha n6 dlitheanach le trit pairti faoina bhfuil sé
dearbhaithe ag an trit pairti sin go bhfuil an scair né an fiachas ceannasach aimsithe
agus curtha in airithe chun iasachtaithe don duine nadartha né dlitheanach ionas go
bhféadfar an tsocraiocht a dhéanamh nuair a bheidh sé dlite.

2. Ar mhaithe le coinniollacha aonfhoirmeacha a érithia chun mir 1 a chur i bhfeidhm, tugtar
cumhachtai don Choimisiin chun caighdeain theicnitla cur chun feidhme a ghlacadh lena
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n-aithneofar na cinedlacha comhaontuithe n6 socruithe lena n-airithitear go leormhaith go
mbeidh an scair né an fiachas ceannasach ar féil tréth na socraiochta.

Cuirfidh an Coimisitin san aireamh go hairithe an ga leachtacht na margai a chaomhnu, go
hairithe margadh na mbannai ceannasacha agus margai athcheannaigh bannai ceannasacha
(margai repo).

Glacfar na caighdeain theicniula cur chun feidhme da dtagraitear sa chéad fhomhir i gcomhréir
le hAirteagal [7€] de Rialachan (AE) Uimh. .../.... [Rialachan ESMA].

Cuirfidh an ESMA na dréachtchaighdeain theicnitla cur chun feidhme sin faoi bhraid an
Choimisitin faoin [1 Eanair 2012] ar a dhéanai.

Airteagal 13
Ndésanna imeachta ceannach isteach agus finealacha i gcas socraiochta deireanai

Airitheoidh ionad tradda a bhfuil scaireanna né fiachas ceannasach ligthe isteach air chun a
dtrédéla go bhfuil n6ésanna imeachta i bhfeidhm aige, né ag an gcontraphéirti larnach a
sholathraionn seirbhisi imréitigh don ionad traddla, a chomhlionann gach ceann de na
ceanglais seo aleanas:

(@ i gcésina ndiolann duine nadurtha no dlitheanach scaireanna né fiachas ceannasach ar
an ionad agus nach féidir leis an duine sin na scaireanna né an fiachas ceannasach a
sheachadadh le haghaidh socraiochta laistigh de cheithre |4 trédala tar éis an |4 ar a
dtarlaionn an trédéil, né laistigh de shé latréddatar éis an la ar a dtarlaionn an tradail i
gcas gniomhaiochtai cruthaithe margaidh, déanfar ndsanna imeachta a sheoladh go
huathoibrioch chun go gceannéidh an t-ionad tradala né an contraphairti larnach na
scaireanna nd an fiachas ceannasach isteach lena dirithid go seachadfar iad don
tsocraiocht;

(b) i gcés nach féidir leis an ionad trédala n6 an contraphéirti larnach na scaireanna no an
fiachas ceannasach a cheannach isteach lena s(h)eachadadh iocfaidh an t-ionad trédala
né an contraphairti larnach cliteamh airgid leis an gceannaitheoir agus beidh an
cliteamh sin bunaithe ar luach na scaireanna n6 an fhiachais a bheidh le seachadadh ar
dhéta an tseachadta méide suim airgid i gcomhair aon chaillteanais a thabhéidh an
ceannaitheoir;

(c) ma theipeann ar dhuine n&durtha n6 dlitheanach idirbheart a shocru, iocfaidh sé suim
airgid leis an ionad tradala né lei's an gcontraphairti [&rnach chun an t-ionad trédadland an
contraphairti larnach a aisioc as na suimeanna ar fad a iocadh de bhun phointi (a) agus

(b).

Déanfaidh ionad trédéla a bhfuil scaireanna no fiachas ceannasach aige aligtear isteach chun a
dtrédéla a airithit go bhfuil ndsannaimeachtai bhfeidhm aige, n6 go bhfuil nésanna imeachta
i bhfeidhm don chéras socraiochta a sholathraionn seirbhisi socraiochta le haghaidh na
scaireanna né an fhiachais cheannasaigh, lena n-&rithitear i gcas ina dteipeann ar dhuine
nadurtha no dlitheanach ata ag diol scaireanna no fiachas ceannasach ar an ionad na scaireanna
no6 an fiachas ceannasach sin a sheachadadh le haghaidh socraiochta faoin data ar a bhfuil an
tsocraiocht dlite, beidh an duine nadurtha né dlitheanach sin faoi réir oibleagaide iocaiochtai
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laethdla a dhéanamh leis an ionad tradédla nd leis an gcodras socraiochta i leith gach aon |a a
leanfar den teip sin.

Beidh na hiocaiochtai laethila ard a ndéthain ionas nach gceaddfar don dioltGir brabus a
dhéanamh 6és rud é gur teipeadh ar an tsocraiocht agus go mbeidh siad mar bhac ar dhaoine
nadurtha no dlitheanacha a theipeann orthu idirbheart a shocru.

Beidh rialacha i bhfeidhm ag ionad tradala a bhfuil scaireanna n6 fiachas ceannasach aige a
ligtear isteach chun a dtradda ionas go mbeidh sé in ann cosc a chur ar dhuine naddrtha né
dlitheanach ata ina bhall den ionad trédéla diol folamh breise a dhéanamh ar scaireanna nd ar
fiachas ceannasach ar an ionad trédala sin fad is a theipeann ar an duine sin idirbheart a
thagann as diol folamh ar an ionad trédala sin a shocru.

CAIBDIL IV
DIOLUINTI

Airteagal 14
Dioltinei gcasina bhfuil an t-ionad priomha tradala lasmuigh den Aontas

Ni bheidh feidhm ag Airteagail 5, 7, 12 agus 13 maidir le scaireanna cuideachta a ligtear
isteach chun a dtrédala ar ionad tradala san Aontas i gcas ina bhfuil ionad priomha trédala na
scaireannalonnaithe i dtir lasmuigh den Aontas.

Déanfaidh an t-tdaras innidil iomchui do scaireanna cuideachta a thrédailtear ar ionad tradala
san Aontas agus ar ionad lasmuigh den Aontas a chinneadh, gach dara bliain ar a laghad, an
bhfuil n6 nach bhfuil ionad priomha tradaa na scaireanna sin lonnaithe lasmuigh den Aontas.

Tabharfaidh an t-tdaréds innitil iomchui fogra don ESMA faoi aon scaireanna den sort sin a
bhfuil sé aitheantainaleith go bhfuil an t-ionad priomhalonnaithe lasmuigh den Aontas.

Gach dara bliain, foilseoidh an ESMA liosta na scaireanna da bhfuil an t-ionad priomha
lonnaithe lasmuigh den Aontas. Beidh éifeacht leis an liosta ar feadh tréimhse dha bhliain.

Tabharfar cumhachtai don Choimisiin chun caighdeain rialda theicnitdla a ghlacadh lena
sonrofar an modh chun an ldimhdeachas a riomh lena gcinnfear ionad priomha trédala scaire.

Glacfar na caighdeain rialdla da dtagraitear sa chéad fhomhir i gcomhréir le hAirteagail [7 go
7d] de Riadlachan (AE) Uimh. .../.... [Rialachdn ESMA].

Cuirfidh an ESMA dréachtchaighdeain rialdla theicnitla faoi bhraid an Choimisitin faoin [31
Nollaig 2011] ar a dhéanai.

Ar mhaithe le coinniollacha aonfhoirmeacha a airithit maidir le cur i bhfeidhm mhireanna 1
agus 2 tabharfar cumhachtai don Choimisian chun caighdeain theicnitla cur chun feidhme a
ghlacadh leis an méid seo aleanas a chinneadh:

(@ an déta a ndéanfar aon riomh ar ionad priomha scaire agus an tréimhse lena mbainfidh
aon riomh den sort sin;
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(b) an data facina dtabharfaidh an t-Udarés innitil iomchui fégra don ESMA faoi na
scaireannasin i gcas inabhfuil an t-ionad priomha lasmuigh den Aontas;

(c) andaadnambeidh éifeacht leis an liostatar éisafhoilsithe ag an ESMA.

Glacfar na caighdeain theicniula cur chun feidhme da dtagraitear sa chéad fhomhir i gcomhréir
le hAirteagal [7€] de Rialachan (AE) Uimh. .../.... [Rialachan ESMA].

Cuirfidh an ESMA na dréachtchaighdeain theicnitla cur chun feidhme sin faoi bhraid an
Choimisitin faoin [31 Nollaig 2011] ar a dhéanai.

Airteagal 15
Dioluinei leith oibriochtai cruthaithe margaidh agus oibriochtai an bhunmhargaidh

Ni bheidh feidhm ag Airteagail 5, 6, 7, 8 agus 12 maidir le gniomhaiochtai gnélachta
infheistiochta nd eintitis trid tire n6 gndlachta &ititil at4 ina bhall dionad tréddla n6 de
mhargadh i dtrid tir, i gcas inar dearbhaiodh go bhfuil creat dlithitil agus maoirseachta natire
sin comhionann de bhun mhir 2, agus go ndéiledlann sé mar phriomhdhéiledlai in ionstraim
airgeadais, is cuma an ar ionad trédala né lasmuigh dionad tréddla a dhéantar an tradail, i
gceann amhain né sa da cheann de na céileanna seo aleanas:

(@ tri bhithin luachanna daingne agus iomaiocha ceannaigh agus diola ar mhéid
inchomparéide a thabhairt le fios an tréth céanna, agus ar a mbeidh an toradh leachtacht
asholéthar ar bhonn rialta agus leaninach ar an margadh;

(b) mar chuid da ghnd laethdil, tri bhithin orduithe arna dtionscnamh ag na cliaint a
chomhall né mar fhreagairt ar iarratai na gcliant ar thradéil, agus tri shuiomhanna a
eascraionn as na bearta sin afhald.

Féadfaidh an Coimisitn, i gcomhréir leis an nds imeachta da dtagraitear in Airteagal 39(2),
cinnti a ghlacadh lena gcinnfear go n-airithionn creat dlithitil agus maoirseachta trid tire go
bhfuil margadh at& Gdaraithe sa triul tir sin ag comhlionadh na gceanglas ata ceangailteach de
réir an dli, i gcas ina bhfuil na ceanglais sin, ar mhaithe leis an dioltine até leagtha amach i
mir 1 a chur i bhfeidhm, comhionann leis na ceanglais a thig 6 Theideal Il de
Threoir 2004/39/CE, 6 Threoir 2003/6/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle” agus
O Threoir 2004/109/CE, agus go bhfuil na ceanglais sin faoi réir maoirseachta éfeachtai agus
faoi réir a bhforfheidhmithe satrit tir sin.

Féadfar a mheas go bhfuil creat dlithitil agus maoirseachta trit tire comhionann i gcas ina
gcomhallann an creat sin na coinniollacha seo aleanas:

(@ tadnamargai satriltir sinfaoi réir Udaraithe agus faoi réir maoirseachta éifeachtai agus
faoi réir a bhforfheidhmithe ar bhonn leantinach;

(b) tariaacha soiléire agus trédhearcacha ag na margai maidir le hurruis a ligean isteach
chun a dtrédéla sa chaoi is gur féidir na hurrtis sin athradail ar shli ata cdir, orduil agus
éifeachtuil agus soshannta go neamhshrianta.
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10.

(c) té eisitheoiri na n-urrds faoi réir ceanglas faisnéise tréimhsitil agus leantnach trina
n-&rithitear leibhéal ard cosanta d'infheisteoiri;

(d) arithionn sé trédhearcacht agus dldine an mhargaidh tri dhrochisdid mhargaidh i
bhfoirm déileda cos istigh agus cublala margaidh a chosc.

Ni bheidh feidhm ag Airteagail 8 agus 12 maidir le gniomhaiochtai duine nédirtha no
dhlitheanaigh, agus € ag gniomhd mar phriomhdhéiledai tdaraithe de bhun comhaontaithe le
heisitheoir fiachas ceannasach, i gcés ina bhfuil sé ag déileéil i gcal priomhdhéiledai in
ionstraim airgeadais maidir le hoibriochtai an bhunmhargaidh agus an mhargaidh thanaistigh a
bhaineann leis an bhfiachas ceannasach.

Ni bheidh feidhm ag Airteagail 5, 6, 7 agus 12 maidir le duine nadurtha né dlitheanach i gcas
ina ndéanann sé diol folamh ar urrds n6 ina bhfuil glansuiomh gearr aige maidir le hoibriocht
chobhsaiochta a chur i gerich faoi Chaibidil 111 de Rialachan (CE) Uimh. 2273/2003 6n
gCoimisitin®.

Ni bheidh feidhm ag na dioltinti da dtagraitear i mireanna 1 agus 3 ach amhéin i gcés ina
bhfuil fégrai scribhinn tugtha ar dtds ag an duine nédirtha né dlitheanach d'daras innitil a
Bhallstéit bhaile, faoi go bhfuil sé de rin aige leas a bhaint as an dioltine. Déanfar an fogra
tréth nach déanai natriocha laféilire roimh an |4 a bhfuil sé beartaithe ag an duine nadirtha né
dlitheanach |eas a bhaint as an dioltine.

Féadfaidh Udarés innitil an Bhallstait bhaile Gsaid na diolline a thoirmeasc ma mheasann sé
nach gcomhlionann an duine naddrtha né dlitheanach coinniollacha na dioltine. Déanfar aon
toirmeasc a fhorchur laistigh den tréimhse triocha |14 féilire d& dtagraitear sa mhir roimhe seo
no ina dhiaidh sin méa fheiceann an t-Udarés innidil go bhfuil aon athruithe tagtha ar thosca an
duine sa chaoi is nach gcomhlionann sé na coinniollacha a thuilleadh.

Déanfaidh eintiteas triu tire nach bhfuil Udaraithe san Aontas an fogra da dtagraitear i mir 5 a
chur chuig Udaras innitil an ionaid phriomha trédala a dtrdddlann sé air san Aontas.

Déanfaidh duine nédartha né dlitheanach a bhfuil fégra tugtha aige faoi mhir 5 fogra i
scribhinn a chur chuig Udaras innitil a Bhallstéit bhaile a luaithe isféidir i gcas inar tharla aon
athruithe a dhéanfadh difear da chéilitheacht maidir le leas abhaint as an dioltine.

Féadfaidh Udaras innidil an Bhallstéit bhaile faisnéis i scribhinn aiarraidh 6 dhuine nédartha
no dlitheanach atd ag feidhmil faoi na dioldinti ata leagtha amach i mireanna 1, 3 n6 4 a
bhaineann |le suiomhanna gearra a shealbhtl n6 le gniomhaiochtai a dhéantar faoin dioldine.
Cuirfidh an duine nadurtha né dlitheanach an fhaisnéis ar fail trath nach déanai na ceithre |4
féilire 6n laadhéantar an iarraidh.

Laistigh de dha sheachtain 6n bhfégra a thabhairt i gcomhréir le mireanna 5 n6 8, cuirfidh an
t-Gdaras innitil iomchui fégra chuig an ESMA maidir le haon chruthaitheoiri margaidh agus
aon phriomhdhéiledlaithe Udaraithe ata ag baint leasa as an diolline agus maidir le haon
chruthaitheoiri margaidh agus aon phriomhdhéiledlaithe Udaraithe nach bhfuil ag baint leasa as
an dioltine a thuilleadh.
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11.

Foilseoidh an ESMA, ar a shuiomh gréasain, liosta de na cruthaitheoiri margaidh agus de na
priomhdhéiledaithe Gdaraithe até ag baint leasa as an diolUine agus coimeédfaidh sé an liosta
sin chun data.

CAIBIDIL V

CUMHACHTAI IDIRGHABHALA NA nUDARASINNIUIL AGUSAN

ESMA

Roinn 1
Cumhachtai na n-Udaras inniuil

Airteagal 16
Nochtadh i gcdsanna eisceachtula

Féadfaidh Udaras innidil Ballstéit a cheangal ar dhaoine nadirtha né dlitheanacha a bhfuil
glansuiomhanna gearra acu maidir le hionstraim airgeadais shonrach n6 maidir le haicme
d'ionstraimi airgeadais an méid sin a fhégairt né mionsonrai an tsuimh a nochtadh don phobal
tréh ar bith a shroicheann an suiomh tairseach fégartha a bheidh socraithe ag an Udarés
innidil, né trdth ar bith a thiteann sé faoi bhun na tairsi sin, i gcas ina gcomhliontar na
coinniollacha seo aleanas ar fad:

(@) téteagmhais dhochracha né athruithe dochracha ann ata ina mbaol tromchuiseach do
chobhsaiocht airgeadais né do mhuinin an phobail as an margadh sa Bhallstdt né i
mBallstat amhain elle nd i mBallstait eile;

(b) tagaleisan mbeart chun aghaidh athabhairt ar an mbaol sin.

Ni bheidh feidhm ag mir 1 maidir le hionstraimi airgeadais a bhfuil trédhearcacht de dhith

cheanai ndél leo faoi Airteagail 5 go 8 de Chaibidil I1.

Airteagal 17

Srianta ar dhiol folamh agus ar idirbhearta coslla i gcasanna eisceachtula

Féadfaidh Udarés innitil Ballstéit an beart da dtagraitear i mireanna 2 né 3 a dhéanamh, i gcas
ina gcomhliontar na coinniollacha seo aleanas ar fad:

(@) tateagmhais dhochracha né athruithe dochracha ann ata ina mbaol tromchuiseach do
chobhsaiocht airgeadais né do mhuinin an phobail as an margadh sa Bhallstdt n6 i
mBallstédt amhain eile n6 i mBallstait elle;

(b) tagaleisan mbeart chun aghaidh athabhairt ar an mbaol sin.

Féadfaidh Udaras innitil an Bhallstait toirmeasc a chur ar na hidirbhearta seo a leanas n6

coinniollacha a fhorchur ar dhaoine nédurtha né dlitheanacha agus na hidirbhearta seo a leanas

andéanamh acu:

(@ diol folamh;
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(b) idirbheart seachas diol folamh trina gcruthaitear, n6 a bhaineann le, ionstraim airgeadais
agus gurb é an éfeacht n6 ceann de na héifeachtai at4 ag an idirbheart sin buntéiste
airgeadais a thabhairt don duine nadurtha no dlitheanach i gcas laghdu ar phraghas n6 ar
luach ionstraime airgeadais eile.

3. Féadfaidh Udarés innitil an Bhallstait cosc a chur ar dhaocine nadurtha né dlitheanacha
idirbhearta a dhéanamh maidir le hionstraimi airgeadais n6 an luach atéd ar na hidirbhearta san
ionstraim airgeadais ar féidir a dhéanamh a theorannu.

4. Féadfaidh feidhm a bheith le beart faoi mhireanna 2 né 3 maidir le hidirbhearta a bhaineann
leis na hionstraimi airgeadais ar fad, le hionstraimi airgeadais in aicme shonrach no le
hionstraim airgeadais shonrach. Féadfaidh feidhm a bheith leis an mbeart i dtosca éirithe n6 a
bheith faoi réir eisceachtai a bheidh sonraithe ag an Udaras innitil iomchui. Féadfar eisceachtal
a shonrd go hairithe chun feidhm a bheith leo maidir le gniomhaiochtai cruthaithe margaidh
agus le gniomhaiochtai an bhunmhargaidh.

Airteagal 18
Srianta ar bhabhtalacha mainneachtana creidmheasa i gcasanna eisceachtula

1. Féadfaidh Udarés innidil Ballstait srian a chur ar dhaoine nadirtha n6 dlitheanacha babhtail
mai nneachtana creidmheasa a dhéanamh a bhaineann le hoibleagaid Ballstait n6 an Aontais nd
teorainn a chur le luach na suiomhanna neamhurraithe i mbabhtéil mainneachtana creidmheasa
is féidir le duine nadurtha né dlitheanach a dhéanamh agus a bhaineann le hoibleagéaid
Ballstait n6 an Aontais, i gcas ina gcomhliontar an da choinnioll seo aleanas:

(@ tateagmhais dhochracha né athruithe dochracha ann atd ina mbaol tromchuiseach do
chobhsaiocht airgeadais né do mhuinin an phobail as an margadh sa Bhallstd no i
mBallstat amhain elle né i mBallstait eile;

(b) tagaleisan mbeart chun aghaidh athabhairt ar an mbaol sin.

2. Féadfaidh feidhm a bheith le beart faoi mhir 1 maidir le babhtdlacha mainneachtana
creidmheasa d'aicme shonrach n6 le hidirbhearta sonracha de bhabhtédlacha mainneachtana
creidmheasa. Féadfaidh feidhm a bheith leis an mbeart i dtosca airithe nd a bheith faoi rér
eisceachtai a bheidh sonraithe ag an Udaras innitil. Féadfar eisceachtai a shonrt go héirithe
chun feidhm a bheith leo maidir le gniomhaiochtai cruthaithe margaidh agus le
gniomhaiochtai an bhunmhargaidh.

Airteagal 19
Cumhacht chun srian sealadach a chur le diol folamh ionstraimi airgeadaisi gcas titim shuntasach
ar an bpraghas

1. | gcasinadtiteann an praghas atd ar ionstraim airgeadais ar ionad tréddlai |a amhain traddla de
réir an luacha da dtagraitear i mir 4 6 phraghas scoir ar an ionad sin an |4 tradala roimhe sin,
déanfaidh Udarés innitil an Bhallstéit bhaile don ionad sin a mheas arb iomchui toirmeasc n6
srian a chur ar dhaoine nédurtha n6 dlitheanacha diol folamh a dhéanamh ar an ionstraim
airgeadais sin ar an ionad traddla sin né srian a chur ar idirbhearta san ionstraim airgeadais sin
ar an ionad tradala sin ar mhaithe le laghdd mi-orduil ar phraghas na hionstraime airgeadais a
sheachaint.
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| gcés inar deimhin leis an Gdaras innitil, faoin gcéad fhomhir, gur iomchui € a dhéanamh
amhlaidh, cuirfidh sé toirmeasc no srian, i gcéas scaire né fiachais, diol folamh a dhéanamh ar
ionad tréddla no, i gcas cinedl eile ionstraime airgeadais, cuirfidh sé srian ar idirbhearta san
ionstraim airgeadais sin ar an ionad trédala sin.

2. Beidh feidhm leis an mbeart ar feadh tréimhse nach rachaidh thar dheireadh an lae trédaa i
ndiaidh an lae trédala ar a dtarlaionn an titim i bpraghas.

3. Beidh feidhm leis an mbeart i dtosca arithe no beidh sé faoi réir eisceachtai a bheidh sonraithe
ag an Udarés inniil. Féadfar eisceachtai a shonrt go hairithe chun feidhm a bheith leo maidir
le gniomhaiochtai cruthaithe margaidh agus le gniomhaiochtai an bhunmhargaidh.

4. 10 % no os a chionn a bheidh sa titim i luach i gcas scaire ach, i gcas aicmi eile d'ionstraimi
airgeadais, beidh an tsuim sin le sonrd ag an gCoimisiun.

Déanfaidh an Coimisiun, tri bhithin gniomhartha tarmligthe i gcomhréir le hAirteagal 36 agus
faoi réir choinniollacha Airteagail 37 agus 38, an titim i luach ar ionstraimi airgeadai s seachas
scaireanna a shonrud, ach aird a thabhairt ar na sainidlachtai a bhaineann le gach aicme
dionstraimi airgeadais.

5. Tarmligtear cumhachtai chuig an gCoimisitin chun caighdeain rialda theicnitla a ghlacadh
lena sonréfar an modh riofa don titim 10 % ar scaireanna agus don titim i luach a bheidh
sonraithe ag an gCoimisiun mar athagraitear do i mir 4.

Glacfar na caighdeain rialdla da dtagraitear sa chéad fhomhir i gcomhréir le hAirteagail [7 go
7d] de Rialachan (AE) Uimh. .../.... [Rialachan ESMA].

Cuirfidh an ESMA dréachtchaighdeain rialda theicnitla faoi bhréid an Choimisitin faoin [31
Nollaig 2011] ar adhéanai.
Airteagal 20

Fad na srianta

Beidh aon bhearta a fhorchuirtear faoi Airteagail 16 go 18 baili ar feadh tlstréimhse nach faide na tri
mhi 6n déta a fhoilsitear an fogra da dtagraitear in Airteagal 21.

Féadfar aon bheart den sort sin a athnuachan do thréimhsi breise nach faide na tri mhi ag aon am
amhain.
Airteagal 21

Fogra maidir le srianta

1 Foilseoidh Udarés innitil ar a shuiomh gréasain aon fhogra maidir le haon chinneadh faoi aon
bheart da dtagraitear in Airteagail 16 go 19 afhorchur n6 a athnuachan.

2. Sonréfar ar alaghad namionsonrai seo aleanas san fhogra:

(@ na bearta arna bhforchur lena n-airitear na hionstraimi agus aicme na n-idirbheart a
bhfuil feidhm acu maidir leo agus ré na mbeart;
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(b) nacuiseanna a chreideann an t-Udaréas inniil ar gha na bearta a fhorchur, lena n-airitear
fianaise a thacaionn leis na cuiseanna.

Beidh éifeacht le beart faoi Airteagail 16 go 19 a luaithe a fhoilseofar an fogra né trath i
ndiaidh a fhoilsithe a bheidh sonraithe san fhogra agus ni bheidh feidhm leis ach maidir le
hidirbheart a dnéanfar tar és don bheart teacht i bhfeidhm.

Airteagal 22
Fogra don ESMA agusd'udardisinniulaele

Sula ndéanfar aon bheart a fhorchur né a athnuachan faoi Airteagail 16, 17 n6 18 agus sula
bhforchuirfear aon srian faoi Airteagal 19, tabharfaidh Gdaras innitil fégra don ESMA agus
d'udardisinnitla eile faoin mbeart ata beartaithe aige.

Aireofar san fhogra mionsonrai na mbeart ata beartaithe, aicme na n-ionstraimi airgeadais
agus idirbhearta a bhfuil feildhm acu maidir leo, an fhianaise a thacaionn leis na cliseanna sin
agus an data a bhfuil sé beartaithe go mbeidh éifeacht leis na bearta.

Déanfar togra maidir le beart a fhorchur nd a athnuachan faoi Airteagail 16, 17 agus 18 a
fhogairt 24 uair an chloig ar a laghad roimh an am a bhfuil sé beartaithe go mbeidh éifeacht
leis an mbeart sin n6 go ndéanfar € a athnuachan. Féadfaidh Gdaras innidil, i gcésanna
eisceachtlla, fogra nios giorra na 24 uair an chloig roimh an am a bhfuil sé beartaithe go
mbeidh éifeacht leis an mbeart sin a thabhairt i gcas nach féidir fégra 24 uair an chloig a
thabhairt. Déanfar fogra faoi Airteagal 19 roimh an am a bhfuil sé beartaithe go mbeidh
éifeacht leis an mbeart.

Féadfaidh Udarés innitil Ballstéit a fhaigheann fogra faoin Airteagal seo bearta a dhéanamh i
gcomhréir le hAirteagail 16 go 19 saBhallstét sini gcasinar deimhin leis an Udards innitil sin
go bhfuil galeis an mbeart chun tact leis an Udaras innitil eile. Tabharfaidh an t-Udarés innidil
fogra freisin i gcomhréir le mireanna 1 go 3 i gcas ina bhfuil sé beartaithe aige bearta a
dhéanamh.

Roinn 2
Cumhachtai an ESVIA

Airteagal 23
Comhordu a dhéanamh ag an ESMA

Beidh rél éascaithe agus comhordaithe ag an ESMA maidir leis na bearta a dhéanann Udarais
innidlafaoi Roinn 1. Airitheoidh an ESMA, go héirithe, go nglacfaidh na htdaréis innidla cur
chuige comhsheasmhach maidir leis na bearta faoi Roinn 1, go hérithe maidir leis na
tréhanna is ga leas a bhaint as cumhachtai idirghabhdla faoi Roinn 1, na cinedlacha beart a
fhorchuirtear agus tus agus ré na mbeart.

Tar éisfograafhéil faoi Airteagal 22 maidir le haon bheart is g& a fhorchur né a athnuachan
faoi Airteagail 16, 17 n6 18, eiseoidh an ESMA tuairim, taobh istigh de 24 uair an chloig,
faoina measann sé ar ga an beart n6 an beart ata beartaithe chun aghaidh a thabhairt ar chés
eisceachtuil. Tabharfar le fios sa tuairim 6n ESMA a thuairim facina bhfuil teagmhais
dhochrocha n6 athruithe dochracha tagtha chun cinn a bheadh ina mbaol tromchuiseach do
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chobhsaiocht airgeadais né6 do mhuinin an phobail as an margadh i mBallstat amhain né nios
mo, faoina bhfuil an beart nd an beart ata beartaithe cui agus comhréireach chun aghaidh a
thabhairt ar an mbaol sin agus faocina bhfuil tdar iomchui leis an ré ata beartaithe do na bearta.
| gcés ina measann an ESMA go bhfuil g4 le beart 6 Udarais innitla eile chun aghaidh a
thabhairt ar an mbaol, tabharfaidh sé an méid sin le fios freisin sa tuairim uaidh. Foilseofar an
tuairim ar shuiomh gréasain an ESMA.

| gcas ina mbeartaionn Udarés innidil bearta a dhéanamh n6 ina ndéanann sé bearta ata
contrartha don tuairim én ESMA faoi mhir 2 n6 i gcas ina nditltaionn sé bearta a dhéanamh
ata contrartha don tuairim on ESMA faoin mir sin foilseoidh sé an méid sin laithreach ar a
shuiomh gréasain agus tabharfaidh sé minit cuimsitheach ar na cliseanna ata aige leis.

Airteagal 24
Cumhachtai idirghabhala an ESMA

| gcomhréir le hAirteagal [6a(5)] de Rialachan (AE) Uimh.../... [Rialachan ESMA],
déanfaidh an ESMA, i gcés ina bhfuil na coinniollacha uile i mir 2 comhlionta, ceann amhain
nG nios Mo de na bearta seo aleanas:

(@ a cheangal ar dhaoine nadurtha n6 dlitheanacha a bhfuil glansuiomhanna gearra acu
maidir le hionstraim airgeadais shonrach né le haicme shonrach d'ionstraimi airgeadais
fogra a thabhairt d'Gdaras innidil né mionsonrai ar aon suiomh den sort sin a nochtadh
don phobal;

(b) toirmeasc a chur n6 coinniollacha a fhorchur ar dhaoine naddrtha né dlitheanacha diol
folamh a dhéanamh né idirbheart a dhéanamh trina gcruthaitear, né a bhaineann le,
ionstraim airgeadais agus gurb é an éifeacht n6 ceann de na héifeachtai atd ag an
idirbheart sin buntaiste airgeadais a thabhairt don duine nédirtha n6 dlitheanach i gcés
laghdl ar phraghas n6 ar luach ionstraime airgeadais eile;

(¢) srian achur ar dhaoine néddrtha né dlitheanacha babhtail mainneachtana creidmheasa a
dhéanamh a bhaineann le hoibleagaid Ballstéit n6 an Aontais no teorainn a chur le luach
na suiomhanna neamhurraithe i mbabhtéil mainneachtana creidmheasa is féidir le duine
nadurtha n6 dlitheanach a dhéanamh agus a bhaineann le hoibleagaid Ballstéit nd an
Aontais;

(d) cosc a chur ar dhaoine n&dirtha né dlitheanacha idirbhearta a dhéanamh maidir le
hionstraimi airgeadais n6 an luach ata ar na hidirbhearta san ionstraim airgeadais ar
féidir adhéanamh atheorannu.

Féadfaidh feidhm a bheith leis an mbeart i dtosca &rithe né a bheith faoi réir eisceachtai a
bheidh sonraithe ag an Gdaras innidil iomchui. Féadfar eisceachtai a shonrd go héirithe chun
feidhm a bheith leo maidir le gniomhaiochtai cruthaithe margaidh agus le gniomhaiochtai an
bhunmhargaidh.

Ni dhéanfaidh an ESMA Cinneadh faoi mhir 1 mura gcomhliontar na coinniollacha seo a
leanas ar fad:

(@ tugann na bearta a liostaitear i bpointi (a) go (d) de mhir 1 aghaidh ar bhaol dochair
d'fheidhmid orduil agus do shldine na margai airgeadais n6 do chobhsaiocht chuid den
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choras airgeadais né an chorais airgeadais ina iomlaine san Aontas, a bhfuil impleachtai
trasteorann leis;

(b) ni dhearna Gdaras innitil né Udaréis innidla bearta chun aghaidh a thabhairt ar an mbaol
dochair sin n6 ni leor na bearta a rinneadh chun aghaidh a thabhairt ar an mbaol sin.

Le linn don ESMA bearta da dtagraitear i mir 1 a dhéanamh tabharfaidh sé aird ar an méid a
chuidionn an beart leis na nithe seo aleanas:

(@ aghaidh suntasach athabhairt ar an mbaol d'fheidhmiu orduil agus do shlaine na margai
airgeadais n6 do chobhsaiocht chuid den chéras airgeadais n6 an chérais airgeadais ina
iomlaine san Aontas, nd feabhas suntasach a dhéanamh ar chumas na n-Gdaras innidil
monatoireacht a dhéanamh ar an mbaol sin;

(b) ni chruthdidh sé riosca arbatraiste rialaithigh;

(c) ni bheidh éifeacht dhochrach aige ar éfeachtllacht na margai airgeadais, lena n-airitear
leachtacht a laghdl sna margai sin né neamhchinnteacht a chrutht do na rannphairtithe
samhargadh, ata diréireach leis na sochair a thabharfaidh an beart.

| gcas ina bhfuil beart faoi Airteagail 16, 17 nd 18 déanta ag Udaras innidil né ag Udardis
innitdla, féadfaidh an ESMA aon cheann de na bearta da dtagraitear i mir 1 a dhéanamh gan an
tuairim da bhforéiltear in Airteagal 23 a thabhairt.

Sula gcinnfear aon bheart da dtagraitear i mir 1 a fhorchur n6 a athnuachan, rachaidh an
ESMA i gcomhairle, nuair is iomchui, leis an mBord Eorpach um Riosca Sistéamach agus le
hudaraisiomchui eile.

Sula gcinnfear aon bheart d& dtagraitear i mir 1 a fhorchur n6 a athnuachan, tabharfaidh an
ESMA fogra do na hudaréis innitla maidir leis an mbeart ata beartaithe aige. Aireofar san
fhogra mionsonrai na mbeart ata beartaithe, aicme na n-ionstraimi airgeadais agus idirbhearta
ambeidh feidhm acu maidir leo, an fhianaise a thacaionn leis na cliseanna sin agus an data a
bhfuil sé beartaithe go mbeidh éfeacht leis na bearta.

Tabharfar fégra 24 uair an chloig ar a laghad roimh an am a bhfuil sé beartaithe go mbeidh
éfeacht leis an mbeart sin n6 go ndéanfar é a athnuachan. Féadfaidh an ESMA, i gcésanna
eisceachtlla, an fogra nios giorra na 24 uair an chloig roimh an am a bhfuil sé beartaithe go
mbeidh éifeacht leis an mbeart sin a thabhairt i gcas nach féidir fogra 24 uair an chloig a
thabhairt.

Foilseoidh an ESMA ar a shuiomh gréaséin fogra faoi aon chinneadh maidir le haon bheart da
dtagraitear i mir 1 a fhorchur n6 a athnuachan. Beidh na mionsonrai seo a leanas ar a laghad
sonraithe san fhogra:

(@ na bearta arna bhforchur lena n-airitear na hionstraimi agus aicme na n-idirbheart a
bhfuil feldhm acu maidir leo agus ré na mbeart;

(b) na cliseanna lena bhfuil an ESMA den tuairim gur ga na bearta a fhorchur, lena
n-&ritear an fhianai se a thacaionn lei's na cliiseanna.
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8. Beidh éifeacht le beart a luaithe is a fhoilseofar an fogra né ag trath a bheidh sonraithe san
fhégra a bheidh i ndiaidh a fhoilsithe agus ni bheidh feidhm aige ach maidir le hidirbheart a
dhéanfar tar éisdon bheart teacht i bhfeidhm.

9. Déanfaidh an ESMA athbhreithnit ar a bhearta d& dtagraitear i mir 1 ag idirthréimhsi iomchui
agus uair gach tri mhi ar alaghad. Mura ndéantar beart a athnuachan tar éis na trémhse tri mhi
sin, rachaidh sé in éag laithreach. Beidh feildhm ag mireanna 2 agus 8 maidir leis na bearta a
athnuachan.

10. Beidh forlamhas ag beart a ghlacann an ESMA faoin Airteagal seo ar aon bheart eile a rinne
Udarés innidil roimhe sin faoi Roinn 1.

Airteagal 25
Sonru breise ar theagmhais dhochracha no ar athruithe dochracha

Déanfaidh an Coimisiun, tri bhithin gniomhartha tarmligthe i gcomhréir le hAirteagal 36 agus faoi réir
choinniollacha Airteagail 37 agus 38, bearta a ghlacadh lena sonréfar na critéir agus na fachtéiri a
bheidh ar Gdarais innitdla agus ar an ESMA a chur san direamh agus iad ag Cinneadh nuair a thiocfaidh
na teagmhais dhochracha né na hathruithe dochracha dé dtagraitear in Airteagail 16, 17, 18 agus 23
agus an baol da dtagraitear in Airteagal 24(2)(a) chun cinn.

CAIBIDIL VI
ROL NA nUDARASINNIUIL

_Airteagal 26
Udardisinniula

Ainmneoidh gach Ballstat Udaras innitil chun criche an Rialachdin seo. Cuirfidh na Ballstait an
Coimisitn, an ESMA agus Udardis innitla namBallstét eile ar an eolas faoin méid sin.
Airteagal 27

Cumhachtai na n-Gdaras inniuil

1. lonas go gcomhlionfaidh siad a ndualgais faoin Rialachan seo, beidh na cumhachtai
maoirseachta agus imscridaithe ar fad a theastaionn uathu chun a gcuid feidhmeanna a
fheidhmil ag na hddarais innidla. Feidhmeoidh siad a gcuid cumhachtai ar aon cheann de na
slite seo aleanas:

(@ tri fheidhm dhireach;

(b) i gcomhar le hudaréiseile;
(c) triiarratas achur isteach chuig na hidaréis bhreithidnachainnitla.

2. Ar mhaithe lena ndualgais a chomhlionadh beidh na cumhachtai seo a leanas ag Udarais
innidlanamBallstat, i gcomhréir leis an dli ndisitnta:
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(@ rochtain a fhail ar dhoiciméad ar bith i bhfoirm ar bith agus céip de a fhail n6 a
ghlacadh;

(b) faisnéis a éleamh O dhuine naddrtha né dlitheanach ar bith agus, mas ga, duine a
thoghairm agus ceisteanna a chur air n6 uirthi d'fhonn faisnéis afhail;

(c) tabhairt faoi chigireachtai ar an léthair le fégrano da uireass;

(d) taifid dethrécht teileaféin agus sonrai ata ann a éileamh;

(e) scor aon chleachtais ata contrartha d'fhoradlacha an Rialachain seo a éileamh;
(f) cacadh agus/né forlamhu sdcmhainni aiarraidh.

3. Beidh sé de chumhacht ag Udarais innidla na mBallstét i gcasanna aonair, gan mireanna 2(a)
agus (b) a theorannu, € a chur de cheangal ar dhuine nadurtha né dlitheanach a dhéanann
babhtail mainneachtana creidmheasa na heiliminti seo aleanas a chur ar fail:

(@ miniu faoin gcuspdir até leis an idirbheart agus facinar chun criocha féaithe in aghaidh
rioscano eile ata s

(b) faisnéis lena bhfioréfar an riosca a dfhéadfadh a bheith ann i gcas inar chun criocha
faaithe ata an t-idirbheart.

Airteagal 28
Fiosruchain an ESMA

Féadfaidh an ESMA, ar iarratas 6 Udaras innitil amhain né nios mé n6 ar a thionscnamh féin,
fiosrichan a dhéanamh ar shaincheist airithe né ar chleachtas airithe a bhaineann le diol folamh n6 a
bhaineann |e babhtal acha mainneachtana creidmheasa a Usaid chun meastini a dhéanamh faoina bhfuil
an tsaincheist N6 an cleachtas ina bhaol tromchtiseach do chobhsaiocht airgeadais né do mhuinin an
phobail as an margadh san Aontas.

Foilseoidh an ESMA tuarascéil inaleagfar amach torthai an fhiosriichain agus aon mholtai a bhaineann
leis an tsaincheist no leis an gcleachtas.

Airteagal 29
Randacht ghairmiuil

1 Beidh feildhm ag oibleagaid na rindachta gairmitla maidir leis na daoine nédurtha agus
dlitheanacha uile a oibrionn né a d'oibrigh don Udaras innitil né d'ddaras n6 do dhuine
nadurtha né dlitheanach ar bith a ndearna an t-Gdaras innitil ctraimi atharmligean chucu, lena
n-airitear initchdiri agus saineolaithe a fhostaionn an t-Udaras innitil ar conradh. Ni fhéadfar
faisnéis ata cludaithe ag randacht ghairmitil a nochtadh d'aon duine naddrtha né dlitheanach
noé d'udarés ar bith eile ach amhain nuair ata g4 le nochtadh den chinea sin i gcomhair
imeachtai dlithidla.

2. Glacfar leis go bhfuil an fhaisnéis ar fad a dhéantar a mhalart idir na hidarais innitla faoin
Rialachan seo faoi rin, ach amhéin nuair a shonraionn an t-tdaras innitil trath na cumarsaide
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gur fédir an fhaisnéis sin a nochtadh né nuair até ga le nochtadh den chined sin i gcomhair
imeachtai dlithidla.

Airteagal 30
Oibleagaid comhair

Comhoibreoidh Udarais innidla na mBallstédt i gcas inar ga n6 ar féirsteanach chun criocha an
Rialachain seo. Tabharfaidh na hidarais innitla da chéile, go héirithe, an fhaisnéis ata de dhith chun a
ndualgais a chomhlionadh faocin Rialachan seo agus déanfaidh siad sin gan aon mhoill mhichui.

Airteagal 31
Comhar i gcasina n-iarrtar cigireachtai né imscruduithe ar an lathair

1. Féadfaidh Udaras innitil i mBallstdt amhain cinamh a iarraidh ar Udarés innidil i mBallstéat
eilei leith cigireachtai né imscruduithe ar an |&thair.

Cuirfidh an t-Udaras innitil an ESMA ar an eolas faoi aon iarraidh da dtagraitear sa chéad
fhomhir. | gcés imscradaithe no cigireachta a bhfuil éfeacht trasteorann leis no 1é, déanfaidh
an ESMA an t-imscrada né an chigireacht a chomhordu.

2. | gcés ina bhfaigheann Udaras innidil iarratas ¢ Gdarés innitil i mBallstat eile chun tabhairt
faoi chigireacht nd imscrudu ar an léthair, déanfaidh sé ceann ar bith diobh seo aleanas:

(@ tabhairt faoin gcigireacht n6 imscradu ar an lathair as astuaim féin;

(b) cead a thabhairt don Udaras innidil a chuir isteach an t-iarratas pairt a ghlacadh i
gcigireacht nd inimscrudu ar an lathair;

(c) cead athabhairt don Udarés innitil a chuir isteach an t-iarratas tabhairt faoin gcigireacht
no imscruda ar an lathair as a stuaim féin;

(d) initchadiri N6 saineolaithe a cheapadh le tabhairt faoin gcigireacht né faoin imscrada ar
an lathair;

(e) curami ar leith a bhaineann le gniomhaiochtai maoirseachta a roinnt leis na hidarais

innidlaeile.
Airteagal 32
Comhar letriud tiortha
1. Déanfaidh na hiidarais innitdla comhaontuithe comhair le hidaréis innitla trit tiortha maidir le

faisnéis a mhalartd le hidardis innidla trid tiortha, maidir le forfheidhmit na n-oibleagaidi a
thig faoin Rialachan seo i dtriu tiortha agus maidir le bearta coslla a dhéanfaidh an t-Udaras
innitil chun na bearta a dhéantar faoi Chaibidil V a chomhlana.

Cuirfidh ddaras innitil an ESMA agus na hudaréis innitdla eile ar an eolas i gcas ina
mbeartaionn sé comhaontu den sort sin a dhéanamh.
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2. Déanfaidh an ESMA forbairt comhaontuithe comhair idir Gdarais innidla na mBallstat agus na
hadarais innidla iomchui i dtria tiortha a chomhordu. Chuige sin, ullmhéidh an ESMA
dréachtchomhaontu a fhéadfaidh na hidarais innitla a tsaid.

Déanfaidh an ESMA an malartu idir na hidarais innitla ar fhaisnéis a fhaightear 6 Udarais
innidla i dtria tiortha agus a d'fhéadfadh a bheith abhartha maidir le bearta a dhéanamh faoi
Chaibidil V a chomhordu.

3. Ni dhéanfaidh na hudarais innidla comhaontuithe comhair maidir le faisnéis a mhalartu le
hadarais innidla tria tiortha ach amhén i gcés ina bhfuil an fhaisnéis a nochtfar faoi rér
rathaiochtai rindachta gairmidla atéa comhionann ar a laghad leis na rathaiochtai sin a leagtar
amach in Airteagal 29. Caithfidh malartu faisnéise den chined sin a bheith beartaithe le hisaid
chun clraimi na n-Udarés innidil sin a chomhlionadh.

Airteagal 33
Sonrai pearsanta a tharchur agus a choimead

Maidir le sonrai pearsanta a tharchur idir Ballstéit n6 idir Ballstait agus tria tir, cuirfidh na Ballstait
Treoir 95/46/CE i bhfeidhm. Maidir le sonrai pearsanta a tharchuireann an ESMA chuig na Ballstéit nd
chuig trid tir, comhlanfaidh an ESMA Riaachan (CE) Uimh. 45/2001.

Coimeéadfar na sonrai go ceann uastréimhse 5 bliana.

Airteagal 34
Faisnéis a nochtadh do thrit tiortha

Féadfaidh Udarés innitil Ballstait sonrai agus anailis sonrai a tharchur chuig trid tir i gcés ina
gcomhliontar na coinniollacha a leagtar sios in Airteagal 25 n6 Airteagal 26 de Threoir 95/46/CE, ar
bhonn céis ar chas amhain. Beidh Udaras innidil an Bhallstait deimhin de gur ga na sonrai a tharchur
chun criche an Rialachdin seo. Ni tharchuirfidh an tria tir na sonrai chuig tria tir elle gan Udard
sainréitei scribhinn afhél 6 tdarasinnitil an Bhallstéit.

Ni fhéadfaidh Udaras innitil Ballstéit an fhaisnéis a fhaightear 6 Gdaras innitil Ballstéit eile a nochtadh
d'Udarés innidil tria tire ach amhain mas rud é go bhfuil comhaontl sainraite faighte ag Gdaras inniuil
an Bhallstéit lena mbaineann 6n Gdaras innitil a tharchur an fhaisnéis agus, nuair is infheidhme, go
ndéantar an fhaisnéis a nochtadh chun na gcrioch lenar thug an t-Udaras innitil sin a chomhaontt agus
chun nagcrioch sin amhéin.

Airteagal 35
Piondis

Leagfaidh na Ballstéit sios na rialacha maidir le bearta riarachain, smachtbhannai agus piondis airgid a
bheidh infheidhme i |eith sharuithe fhordlacha an Rialachain seo agus glacfaidh siad na bearta uileis ga
lena airithit go geuirfear chun feidhme iad. Beidh na bearta, na smachtbhannai agus na piondéis da
bhforéiltear éifeachtach, comhréireach agus athchomhairleach.
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Tabharfaidh na Ballstait fogra faoi na fordlacha sin don Choimisiun faoin [1 1Gil 2012] ar a dhéanai
agus cuirfidh siad fogra chuige gan mhoill faoi aon least ina dhiaidh sin a dhéanfaidh difear do na
fordachasin.

CAIBIDIL VII
GNIOMHARTHA TARMLIGTHE

Airteagal 36
An tarmligean a fheidhmiu

1 Tabharfar de chumhacht don Choimisitin, ar feadh tréimhse éiginnte ama, gniomhartha
tarmlighte da dtagraitear in Airteagail 2(2), 3(7), 4(2), 5(3), 7(3), 8(3), 9(5), 14(3), 19(4),
19(5) agus 25 a ghlacadh.

2. A luaithe a ghlacfaidh sé gniomh tarmligthe, tabharfaidh an Coimisitn fégraina thaobh sin do
Pharlaimint na hEorpa agus don Chomhairle an tréth céanna.

3. Ta& na cumhachtai a thugtar don Choimisitn gniomhartha tarmligthe a ghlacadh faoi réir na
gcoinniollacha a leagtar siosin Airteagal 38 agus Airteagal 39.

Airteagal 37
An tarmligean a chulghairm
1 Féadfaidh Parlaimint na hEorpa né an Chomhairle tarmligean na gcumhachtai da dtagraitear in
Airteagail 2(2), 3(7), 4(2), 5(3), 7(3), 8(3), 9(5), 14(3), 19(4), 19(5) agus 25 a chulghairm tréth
ar bith.
2. Maidir leis an ingtititid a bhfuil tis curtha aici le ndés imeachta inmheanach d'fhonn a

chinneadh an gculghairfear nd nach gculghairfear tarmligean na gcumhachtai, deanfaidh si
gach iarracht an ingtititid eile agus an Coimisilin a chur ar an eolas laistigh de thréimhse
réastinta sula nglacfar an Cinneadh criochnaitheach, agus tabharfaidh si le fios na cumhachtai
tarmligthe a d'fhéadfai a chilghairm agus na fathanna a bhféadfai iad a chilghairm.

3. Ma chinntear an chulghairm a dhéanamh, cuirfear deireadh le tarmligean na gcumhachtai ata
sonraithe sa chinneadh sin. Beidh éfeacht leis an gCinneadh laithreach n6 ar dhéta nios déanai
a bheidh sonraithe ann. Ni dhéanfaidh sé difear do bhailiocht na ngniomhartha tarmligthe ata i
bhfeidhm cheana féin. Foilseofar in Iris Qifigitil an Aontais Eorpaigh é.

Airteagal 38
Agoidi i gcoinne gniomhartha tarmligthe

1 Féadfaidh Parlaimint na hEorpa agus an Chomhairle agéid a dhéanamh i gcoinne gnimh
tharmligthe laistigh de thréimhse dha mhi 6 dhéta an fhogra.

Ar thionscnamh Pharlaimint na hEorpa né na Comhairle cuirfear sineadh miosa leis an
tréimhse sin.
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Mas rud &, nuair athiocfaidh deireadh leis an trémhse sin, nach ndearna Parlaimint na hEorpa
na an Chomhairle agdéid i gcoinne an ghnimh tharmligthe, foilseofar in Iris Oifigitil an
Aontais Eorpaigh é agus tiocfaidh sé i bhfeidhm ar an data até sonraithe ann.

Féadfar an gniomh tarmligthe afhoilsitin Iris Oifigitil an Aontais Eorpaigh agus féadfaidh sé
teacht i bhfeidhm sula dtiocfaidh deireadh leis an trémhse sin, més rud € gur chuir Parlaimint
na hEorpa agus an Chomhairle araon an Coimisitn ar an eolas nach bhfuil sé ar intinn acu
agoidi a dhéanamh.

Ma dhéanann Parlaimint na hEorpa né an Chomhairle agdid i gcoinne gnimh tharmligthe, ni
thiocfaidh an gniomh tarmligthe i bhfeidhm. Sonrdidh an instititid ata ag déanamh na hagoide
na cliseanna ata leis an agoéid i gcoinne an ghnimh tharmligthe.

Airteagal 39
N6s imeachta coiste

Beidh an Coiste um Urrtis Eorpacha a bunaiodh le Cinneadh 2001/528/CE* 6n gCoimisitin
mar chunamh ag an gCoimisiun.

| gcés ina dtagraitear don mhir seo, beidh feidhm ag Airteagal 5 agus Airteaga 7 de
Chinneadh 1999/468/CE, ag féachaint d'fhordlacha Airteagal 8 de.

Tri mhi abheidh satréimhse aleagtar siosin Airteagal 5(6) de Chinneadh 1999/468/CE.

CAIBIDIL VIII
FORALACHA’I DIRTHREIMHSEACHA AGUS
CRIOCHNAITHEACHA

Airteagal 40
Athbhreithnil agus tuarascail

| bhfianaise na caibidliochta leis na hidarais innitla agus leis an ESMA, déanfaidh an Coimisiun, faoin
30 Meitheamh 2014, tuarascail ar an méid seo a leanas a chur chuig an gComhairle agus chuig
Parlaimint na hEorpa:

@

(b)
(©

cé chomh hoiridnach is ata na tairseacha do thuairiscit agus nochtadh faisnéise don phobal
faoi Airteagail 5, 7 agus 8;

oibrit na srianta agus na gceanglasi gCaibidil I1;

aon srianta nd coinniollacha eile ar dhiol folamh né ar bhabhtail mai nneachtana creidmheasa a
bheadh oiritnach.
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Airteagal 41
Forail idirthrémhseach

Féadfaidh na bearta ata ann cheana a thagann faoi raon feidhme an Rialachéin seo, a bhi i bhfeidhm
roimh an 15 Mean Fomhair 2010, leantint d'fheidhm a bheith leo go dti an [1 Uil 2013] ar choinnioll
go geuirtear fograinaleith chuig an gCoimisidn.

Airteagal 42
Teacht i bhfeidhm
Tiocfaidh an Rialachan seo i bhfeidhm an [atar éisldafhoilsithein Iris Oifigitil an Aontais Eorpaigh.

Beidh feidhm aige 6n [1 14l 2012].

Beidh an Rialachan seo ina cheangal go huile agus go hiomlan agus beidh sé infheidhme go direach i
ngach Ballstét.

Arna dhéanamh sa Bhruiséil,

Thar ceann Pharlaimint na hEorpa Thar ceann na Comhairle
An tUachtaréan An tUachtaréan



	1. COMHTHÉACS AN TOGRA
	2. TORTHAÍ AN CHOMHAIRLIÚCHÁIN LE PÁIRTITHE LEASMHARA AGUS MEASÚNUITHE TIONCHAIR
	3. EILIMINTÍ DLÍ AN TOGRA
	3.1. Bonn dlíthiúil
	3.2. Coimhdeacht agus comhréireacht
	3.3. Míniú mionsonraithe ar an togra
	3.3.1. Ionstraimí atá cumhdaithe faoi na tograí
	3.3.2. Ceanglais trédhearcachta maidir le suíomhanna gearra in ionstraimí áirithe – Airteagail 5 go 11
	Sa bhreis ar an gcóras trédhearcachta chun glansuíomhanna gearra a fhógairt agus a nochtadh le haghaidh scaireanna, tá ceangla
	3.3.3. Díol folamh neamhurraithe – Airteagail 12 agus 13
	3.3.4. Díolúintí – Airteagail 14 agus 15
	Chun an prionsabal a léiriú nach mór do na bearta ar fad a bheith comhréireach agus aghaidh a thabhairt ar na rioscaí a bhaine
	Déantar foráil do dhíolúine i leith scaireanna cuideachta nuair atá bunmhargadh na scaireanna lasmuigh den Aontas Eorpach. Léi
	Foráiltear freisin do dhíolúine i leith gníomhaíochtaí cruthaithe margaidh. Tá ról fíorthábhachtach ag gníomhaíochtaí cruthait
	Foráiltear freisin do dhíolúine i leith oibríochtaí a dhéanann déileálaithe sa bhunmhargadh ar mhaithe le tacaíocht a thabhair
	4.3.5. Cumhachtaí idirghabhála – Airteagail 16 go 25
	Aithnítear sna tograí go bhféadfadh gá a bheith ann, i gcásanna eisceachtúla, go gcuirfeadh na húdaráis inniúla toirmeasc nó s
	I gcás ina gcruthaíonn athrú dochrach nó teagmhas dochrach baol do chobhsaíocht airgeadais nó do mhuinín an phobail as an marg
	3.3.6. Cumhachtaí agus smachtbhannaí – Airteagail 26 go 35


	4. IMPLEACHT BHUISÉADACH
	Airteagal 32 Comhar le tríú tíortha
	Airteagal 34 Faisnéis a nochtadh do thríú tíortha
	Airteagal 35 Pionóis

