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MOTIVERING

1. BAKGRUND

Ett nytt ramverk for kapitalkrav, som byggde pa det reviderade internationella ramverket
Basel 11, antogs i juni 2006, det s.k. kapitalkravsdirektivet bestdende av direktiv 2006/48/EG
om rétten att starta och driva verksamhet i kreditinstitut (omarbetning) och direktiv
2006/49/EG av den 14 juni 2006 om kapitalkrav for vardepappersforetag och kreditinstitut
(omarbetning).

Det & almant erkant att det kravs ytterligare andringar av lagstiftningen for att atgarda
svagheter i ramverket om lagstadgat kapital och i riskhanteringen i sadana finansiella institut
som bidrog till turbulensen pa de finansiella marknaderna. Som en del av sin reaktion pa
finanskrisen gav kommissionen i november 2008 i uppdrag till en hognivagrupp med Jacques
de Larosiére som ordforande att foresla rekommendationer for en reform av den finansiella
tillsynen och regleringen inom EU. Gruppens trettioen rekommendationer' utgér en
heltdckande uppséttning forslag till Oversyn av reglering och tillsyn. Nér det galler
erséttningsmodellerna  rekommenderas i Laroisiérerapporten att  ersattningsincitamenten
tydligare knyts till aktiedgarnas intressen och till den langsiktiga |6nsamheten genom att man
|dter dem bygga pa principen att en bonus ska aterspegla en faktisk prestation och inte vara
garanterad samt att bedomningen av rétt till bonus bor omfatta en flerérig period under vilken
bonusutbetal ningarna férdel as”.

Med utgangspunkt i gruppens rekommendationer lade kommissionen i sitt meddelande till
Europeiska rédet den 4 mars 2009° Framja aterhamtning i Europa fram ett ambitiost program
for reformer pa omradet for finansiella tjanster. Detta forslag ansluter sig till de manga 6vriga
atgarder som kommissionen redan har vidtagit for ett genomféra detta program.

| meddelandet angavs att kommissionen skulle lagga fram ett férdag till 6versyn av
kapitalkravsdirektivet som skulle

e innehdlla bestammelser for att stérka kapitalkraven for tillgangar som banker innehar i
handelslagret for kortfristig aterforsaljning,

e uppgradera kapitalkraven for komplexa véardepapperiseringar, betréffande savé
handel slager som dvrig verksamhet, och

e ge tillsynsmyndigheterna befogenhet att alagga finansiella institut ekonomiska sanktioner,
om deras erséttningspolitik beddms ge upphov till oacceptabla risker.

G20-gruppens ledare enades ocksa om liknande mdl vid sitt méte i London den 2 april 20009. |
gruppens deklaration om starkandet av det finansiella systemet* aviseras en dverenskommelse
om att, nar val en derhamtning sikerstélts, vidta dtgarder for att forbéttra kvaliteten och
kvantiteten pa kapital et inom banksystemet och dess internationella konvertibilitet samt for att
bekrafta och genomfora Forum for finansiell stabilitets principer om l6ner och ersattningar
och stodja hélIbara erséttningssystem®.

http://ec.europa.eu/internal_market/finances/docs/de larosiere report_en.pdf

Rekommendation 11.

http://ec.europa.eu/commission barroso/president/pdf/press 20090304 en.pdf
http://www.g20.org/Documents/Fin_Deps Fin_Reg Annex 020409 - 1615 final.pdf

De europeiska stats- och regeringscheferna uttryckte sitt stod for dessa &tgarder vid Europeiska rédets
mote den 19 och 20 mars 2009.

a A W N B

SV


http://ec.europa.eu/internal_market/finances/docs/de_larosiere_report_en.pdf
http://ec.europa.eu/commission_barroso/president/pdf/press_20090304_en.pdf
http://www.g20.org/Documents/Fin_Deps_Fin_Reg_Annex_020409_-_1615_final.pdf

SV

Samma dag offentliggjorde Forum for finansiell stabilitet (nedan FSF) en rapport om
hantering av konjunkturforstarkande effekter inom det finansiella systemet och om sunda
ersittningssystem inom finansbranschen® i syfte att anpassa incitamenten for anstallda till
foretagens langsiktiga |6nsamhet.

FSF:s rapport om konjunkturforstarkande effekter innehdler rekommendationer for att
minska dessa effekter inom foljande tre omraden: ramverket for kapitalkrav p& banker,
bankernas avsittningar for laneforluster samt havstangseffekter och  vérdering.
Baselkommittén for banktillsyn har utfardat rekommendationer i syfte att minska risken for
att ramverket for lagstadgade kapitalkrav kan komma att driva pa spridningen av chocker
mellan den finansiella och den reala ekonomin. De innehdller bland annat forsag om att
minska utnyttjande av cykliska Vaue-at-Risk-baserade kapitalskattningar och o©ka
risktackningen for omvardepapperiserade instrument och for fallissemangsrisker och risken
for andrad kreditvardighet ("kreditmigrationsrisken”) for ¢  véardepapperiserade
kreditprodukter. Till stod for FSF:s och G20:s rekommendationer utarbetar Baselkommittén
mer detaljerade andringar av de nu gdlande bestdmmelserna enligt den tidsplan som angetts
av G20.

| FSF:s principer for sunda erséttningssystem uppmanas till effektiv styrning av ersattningar
och till anvandande av erséttningar som & anpassade till alla slag av risker, dverensstammer
med resultaten i riskhanseende och tar hansyn till riskernas tidshorisonter. Aven tillsyn i syfte
att effektivisera genomférandet i foretagen rekommenderas.

Kommissionen tog sitt forsta steg for att hantera problem som har sina rotter i inadekvata
ersattningsstrukturer nér den, den 30 april 2009, antog sina rekommendationer om ordningen
for ersittningar till ledande befattningshavare i borsnoterade bolag’ och om erséttningspolicy
inom finanstjanstesektorn®. | meddelandet i anslutning till rekommendationerna angavs att
kapitalkravsdirektivet skulle &andras s att bankernas och vérdepappersforetagens
erséttningssystem blev foremal for stabilitetstillsyn.

Europeiska banktillsynskommittén (CEBS) har ocksd tagit fram principer om
erséttningssystem som offentliggjordes den 20 april 2009. Principerna técker ett omrade som
omfattar erséttningssystem for hela organisationer och &r inriktade pa centrala aspekter som
avstamning mellan foretagens och de enskilda medarbetarnas mal, styrning med avseende pa
tillsyn och bedlutsfattande, resultatmétning och ersattningsformer.

Detta fordag & avsett att forverkliga de dtaganden som formuleras i kommissionens
meddelande av den 4 mars i Overensstammelse med de internationella ma som
dverenskommits p& hdg niva mellan G20-gruppens ledare.

Det ska slutligen namnas att kommissionen, i enlighet med atagandena i dess meddelande av
den 4 mars, i oktober 2009 kommer att foreda ytterligare andringar av kapitalkravsdirektivet
avseende behandlingen av likviditetsrisker och altfor stort utnyttjande av havstangseffekter,
inforande av bestdmmelser om dynamiska kapitalavsdttningar samt upphavande av
vamagjligheter och handlingsutrymmer for enskilda medlemsstater i syfte att ndrma sig en
” gemensam regel bok”.

http://www.fsforum.org/publications/r_0904a. pdf

Kommissionens rekommendation om att komplettera rekommendationerna 2004/913/EG och
2005/162/EG nér det gdler ordningen for erséttningar till ledande befattningshavare i bdrsnoterade
bolag

K ommissionens rekommendation om erséttningspolicy inom finanstjanstesektorn (K (2009) 3159/2).

SV


http://www.fsforum.org/publications/r_0904a.pdf

SV

2. OFFENTLIGT SAMRAD

Ett 6ppet samrad pa Internet om de framlagda andringsforslagen betréffande bestammel serna
om handelslager och vardepapperisering genomfordes under tiden 25 mars—29 april 2009.
Arton svar inkom.

De stodde i huvudsak malen for kommissionens andringsférslag. | nagra svar uttrycktes
farhagor for att behandlingen av omvardepapperiseringar inte var tillrackligt riktad. Grunden
for dessa farhagor var dock antagandet att kommissionen syftade till vad som i praktiken
skulle innebéra ett generellt forbud genom ett krav pa att avfora alla omvardepapperiseringar
fran kapitalbasen. Detta var dock inte kommissionens avsikt, vilket har klargjorts genom
andringar som ger uttryck for en mer differentierad metod.

Ett separat offentligt samrdd om ett forslag till bestammelser om erséttningssystem
genomfordes fran den 29 april till den 6 maj 2009 pa GD MARK T:s webbplats. Tjugotre svar
inkom fran finansiellainstitut och branschfdretradare, medlemsstater och tillsynsmyndigheter.

| en majoritet av svaren uttrycktes stod for principen att erséttningssystemen inom
banksektorn bor vara forenliga med en sund och effektiv riskhantering och omfattas av
tillsynsbeddémning enligt kapitalkravsdirektivet.

| nagra framfordes synpunkten att ersattningsprinciper och —system &r sérskilt anpassade till
de enskilda institutens struktur och affarsmodeller och att principerna i kapitalkravsdirektivet
darfor inte borde leda till altfor specifikt utformade krav. Kommissionens asikt &r att
skrivningarna ger nodvandig flexibilitet genom sina krav pa att foretagen ska folja principerna
pa ett sétt som ar lampligt med hansyn till deras storlek, interna organisation och art samt till
deras verksamheters omfattning och grad av komplexitet. | andra svar uttrycktes aven
farhagor for att det skulle kunna paverka bankernas och vardepappersforetagens befintliga
kollektivavtal med anstéllda i g féretagsledande positioner att dessas erséttningar gjordes till
foremd for tillsynsbedomning.

3. K ONSEKVENSANALYS

Totalt har fjorton olika policyalternativ utvérderats. | foljande sammanfattning beskrivs det
valda aternativet och dess forvantade konsekvenser.

Handelslagr et

| fréga om kapitalkraven for bankernas handelslager kommer f6ljande riktade andringar, som
avstamts mot Baselkommitténs avsikter, att inforas:

— En ytterligare kapitalbuffert baserad pa ett stresscenario for Value-at-Risk utGver ordinarie
VaR-modell. Denna andring véantas leda till i stort sett fordubblade kapitalkrav for
handelslagret.

— En utvidgning av det befintliga kravet for fallissemangsrisk avseende handelslagret for att
tacka forluster som kan uppsta utan att emittenten fallerar, t.ex. till foljd av sankta
kreditbetyg, for att ta héansyn till att de nyligen intraffade férlusterna i handeln med
skuldpositioner oftast inte hangde samman med nagot faktiskt fallissemang for
emittenterna. Effekten av denna andring kommer att vara beroende avsammansattningen
av bankportféljerna efter krisen.

— Feststéllande av kravet for vardepapperiseringspositioner i handelslagret utifran de
befintliga enkla riskvikternai den évriga verksamheten. Aven i detta fall kommer effekten
av andringen att vara beroende av sammansdattningen av bankportfoljerna efter krisen.
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Generellt sett soker bankerna upprétthalla kapitalnivaer som ligger i linje med internationel It
utvecklade riktvarden, vilket kan leda till hogre nivaer pa kapitalet an vad som foljer av
minimikapitalkraven. Man kan dérfér inte genom en enkel rakneoperation skatta hur mycket
extra kapital bankerna skulle vara tvungna att uppbéada for att folja de féreslagna andringarna.
Ett kat minimikapitalkrav kan delvis komma att absorberas av befintligt buffertkapital. Satill
exempel var den totala solvensgraden for de storre finansiella instituten i euroomradet vid
sutet av forsta halvaret 2008 i genomsnitt 11,4 %, vilket skulle innebara en genomsnittlig
kapitalbuffert (utdver minimikapitalkravet) pa 3,4 % i riskvagdartillgangar.

Omvardepapperiseringar

| linje med Baselkommitténs modell skulle omvéardepapperiseringspositioner omfattas av
hogre kapitalkrav &n andra vardepapperiseringspositioner for att ta hansyn till de stérre
riskerna for ovantade forsdmringar av positionernas kvalitet.

For sarskilt komplexa omvéardepapperiseringar forstarks genom fordagen bade kraven pa
noggrann granskning (”due diligence”) och tillsynsforfarandet for att genomdriva dem. For
investeringar i sarskilt komplexa omvéardepapperiseringar kommer bankerna att vara skyldiga
att styrka for sin tillsynsmyndighet att nddvandiga krav pa noggrann granskning har iakttagits.
Om detta inte & mojligt for dem kommer transaktionerna att dras av generellt fran
kapitalbasen. | fall d& 6verensstammelsen med kraven pa noggrann granskning befinns ha
varit otillfredsstdllande skulle instituten forhindras fran att gora ytterligare placeringar i
sadana instrument.

Dessa dtgarders konsekvenser for den framtida kredittillgangen — vars finansiering delvis
underlédttas genom emissioner av omvardepapperiseringar, t.ex. vissa CDO-instrument
(" collateralized debt obligations’) — bor bedémas mot bakgrund av nivan pa emissionerna av
sadana instrument pa marknaderna efter krisen. Det har visats att de totala emissionerna av
CDO-instrument i EU gonk fran 88,7 miljarder euro 2007 till 47,9 miljarder euro 2008.
Denna minskning skulle ha blivit @&nnu kraftigare om Europeiska centralbanken och Bank of
England inte hade accepterat vardepapperisering som sakerhet: under 2008 behéll bankerna
95 % av ala emitterade vardepapperiseringar for repoaffarer, och primarmarknaden var i
praktiken stangd pa grund av placerarnas vasentligt minskade aptit pa sadana instrument.
Denna utveckling far varje eventuell ytterligare effekt pa emissionerna av CDO-instrument att
framstd som begrénsad. Atgarden kan dock komma att hédmma &terhdmtningen pa
sekundérmarknaden for de bertrda instrumenten.

I nformation om var depapperiseringsrisker

Informationskraven skulle i enlighet med internationellt dverenskomna standarder okas pa
flera omraden, t.ex. nar det galer vardepapperiseringsexponeringar i handelslagret och
medverkan av foretag utanfor bal ansrékningen.

Genom dessa andringar kommer investerarna att fa en béttre uppfattning av bankernas
riskprofiler, och genom den okade Overblickbarheten kommer bankernas riskhantering att
kunna bli effektivare. De ytterligare administrativa kraven pa bankerna inom EU beréknas
leda till 6kade kostnader pa 1,3 miljoner euro per &, vilket till storre delen véntas béaras av
storre institut med mer avancerade metoder for riskhantering.

Tillsynsbeddmning av er sattningssystemen

De foreslagna andringarna kommer att leda till att kreditinstitut och vardepappersforetag
kommer att bli skyldiga att ha ersdttningssystem som & foérenliga med en effektiv
riskhantering. Principerna for detta kommer att anges i kapitalkravsdirektivet, men de
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kommer att ansluta sig néra till dem som anges i kommissionens rekommendation
K(2009) 3159 av den 30 april 2009 om ersattningspolicy inom finanstjanstesektorn.

Genom att de relevanta principerna i rekommendationen gors tvingande kommer graden av
Overensstammel se att 6ka inom kreditinstitut och vérdepappersforetag.

Forsaget ger foretagen nodvandig flexibilitet att tilldampa den nya skyldigheten och
principerna pa hog niva pa ett sitt som ar anpassat till deras storlek och interna organisation
samt till deras verksamheters art, omfattning och komplexitet. Darigenom bor foretagens
kostnader for att folja lagstiftningen, bade i omstallningsskedet och darefter i den |Gpande
verksamheten, kunna minimeras, och en sadan l6sning har darfor foredragits framfor
aternativet att krava strikt och enhetligt iakttagande i ala féretag oberoende av storlek av
principerna i kommissionens rekommendation K(2009) 3159 av den 30 april 2009 om
ersattningspolicy inom finanstjanstesektorn.

BUDGETK ONSEK VENSER
Forslaget paverkar inte gemenskapens budget.

4, RATTSLIGA ASPEKTER

Eftersom andringar méste inforas i ett befintligt direktiv & ett andringsdirektiv det
lampligaste instrumentet. Det bor ha samma réttsiga grund som det direktiv det éndrar.
Déarfor bygger forslaget pa artikel 47.2 i EG-fordraget som ar réttslig grund for harmonisering
av bestdmmelser om upptagande och utbvande av forvarvsverksamhet, déribland inom
Kreditinstitut.

Mdaen for den foreslagna atgarden kan inte i tillracklig omfattning uppnas av
medlemsstaterna, och den kan darfér, i Overensstammelse med subsidiaritetss och
proportionalitetsprincipernai artikel 5i EG-fordraget, uppnas béttre pa gemenskapsniva. Dess
bestdmmelser strécker sig inte utdver vad som & nodvandigt for att uppna de efterstravade
malen.

Endast en gemenskapsrattsakt kan sékerstélla att kreditingtitut med verksamhet i mer @n en
medlemsstat omfattas av samma krav pa stabilitetstilisyn, i detta fall genom att det redan
harmoniserade ramverket for kapitalkrav pa kreditinstitut och vardepappersforetaget utvidgas
till att &ven omfatta skarpta kapitalkrav pa poster i handelslagret och tillfredsstéllande krav pa
forhandsgranskning samt nya uttryckliga bestammelser och lampliga tillsynsordningar och
sanktioner avseende ersattningsformer.

5. NARMARE REDOGOREL SE FOR FORSLAGET
5.1. Kapitalkrav for omvar depapperisering
(Artikel 1.1 och 1.9 samt punkt 31 bilagal)

Omvardepapperiseringar & vardepapperiseringar i vilka vérdepapperiseringar ingar som
underliggande instrument, normalt i syfte att ompaketera vardepapperiseringar med medel stor
risk i nya vardepapper. Kreditvarderingsinstitut och marknadsaktorer har generellt betraktat
dem som forenade med 1ag kreditrisk. Pa grund av deras komplexitet och kanslighet for
korrelerade forluster & de dock forenade med hdgre risk an vanliga vardepapperiseringar.
Fordaget innehdler darfor en uppséttning kapitalkrav som & hogre an for normala
vardepapperiseringspositioner inom samma ratingkategori.
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| fordaget anges vidare ett skarpt tillsynsforfarande for sarskilt  komplexa
omvéaedepapperiseringar. For vissa omvardepapperiseringar dar instrumenten & av sa hog
komplexitetsgrad att man kan hysa tvivel om att en bank normalt ska kunna fa fullstandigt
grepp om arten av och riskerna med de underliggande exponeringarna & den
stickprovsbaserade tillsynsbeddmning som ska gOras av vérdepapperiseringar och
omvardepapperiseringar av normal komplexitet inte tillrackligt omfattande. | férslaget kravs
darfor att man for varje enskild placering som en bank gor i ett sddant instrument ska
kontrollera att de tillampliga normerna for noggrann férhandsgranskning (”due diligence”)
har foljts. CEBS kommer att samordna tillsynsrutinerna genom en dverenskommelse om vilka
slag av omvardepapperiseringar som & ”av hog komplexitetsgrad”, sa att tillsynsorganen for
varje enskilt fall kan kontrollera institutens kompetens for att utfora en tillfredsstéllande
forhandskontroll av sddana instrument. Om en bank i exceptionellafall inte kan styrka for sin
tillsynsmyndighet att den har uppfyllt kravet pa noggrann foérhandskontroll av en
omvérdepapperisering av hog komplexitetsgrad ska en riskvikt pa 1250 % tillampas pa
positionen i omvardepapperiseringen i fraga. Denna behandling av kapitalet ska tillampas pa
nya omvéardepapperiseringar som emitteras efter den 31 december 2010. P4 vid den
tidpunkten befintliga omvardepapperiseringspositioner ska den endast tilldmpas efter den 31
december 2014 om nya underliggande exponeringar laggs till eller ersétter tidigare efter det
datumet. Riskvikten 1 250 % féar darfor inte tillampas pa bankernas fére den 31 december
2010 befintliga omvéardepapperiseringspositioner (om inte dessa positioners underliggande
exponeringar andras efter utgangen av ar 2014).

5.2. Tekniska andringar

(Artikel 1.5 och punkt 4 i bilaga ll, artikel 1.7, artikel 2.2 och 2.3 samt punkt 2 i bilaga | och
punkt 2 i bilagall)

Under 2006 inrdttade kommissionen och CEBS en grupp for inforlivandet av
kapitalkravsdirektivet (CRDTG — Capital Requirements Directive Transposition Group) for
att underlétta enlighet i genomférandet och tillampningen av kapitalkravsdirektivet inom hela
EU. Enligt CRDTG behdver vissa tekniska bestdmmelser i direktivet specificeras ytterligare.
Det géller till exempel kapitalkraven for avvecklingsrisk, dar det kommer att fortydligas i
direktivet att kraven aven géller for poster utanfor handelslagret.

5.3. I nfor mationskrav
(Artikel 1.11 och punkt 4 i bilagal)

De nu gdlande informationskraven enligt kapitalkravsdirektivet betraffande institutens
exponeringar for vardepapperiseringar kommer att forstéarkas genom forslaget. Bland annat
kommer informationskraven i framtiden inte bara att omfatta risker som & forenade med
vardepapperiseringspositioner utanfor handelslagret utan ocksa risker inom handelslagret.

5.4. Kapitalkrav for marknadsrisker vid vardepapperiseringar
(Artikel 1.4, 1.6 och 1.8, artikel 2.1 och punkt 11 bilagall)

Kapitalkraven for vérdepapperiseringar i handelslagret beréknas for nérvarande som om
instrumenten vore normala skuldpositioner. Detta skiljer sig fran behandlingen av poster i den
Ovriga verksamheten, for vilka det finns en separat, mer differentierad och riskkansig
uppséttning kapitalkrav. | detta forslag avses kapitalkraven for handelslagret baseras pa
kraven for likvardiga vardepapper i den dvriga verksamheten.

5.5. Interna modeller som grund for kapitalkrav for marknadsrisker
(punkt 3i bilagall)
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For narvarande far instituten berékna sina kapitalkrav for marknadsrisker i handelslagret
enligt egna modeller for skattning av de potentiella forlusterna till foljd av kommande
ogynnsam utveckling pad marknaden. Under 2007—2008 visade det sig tydligt att de interna
modellerna systematiskt underskattade de potentiella forlusternai stressituationer. Detta ledde
till att kapitalkraven blev otillrackliga och till konjunkturbetingad volatilitet hos bankkernas
kapital under forsamrade marknadsforhallanden. Med hansyn till detta syftar detta direktiv till
att i flera avseenden skarpa kapitalkrav som grundas painterna modeller.

e Ett krav kommer att inforas pa separat skattning av potentiella forluster under utdragna
perioder med ogynnsamma marknadsforhdllanden. Darigenom 6kas modellernas forméaga
att std emot stressituationer, och deras potentiella konjunkturforstarkande aspekter
reduceras.

e Instituten kommer att vara skyldiga att skatta inte bara risken for forluster till foljd av
fallissemang for skuldpositioner i handelslagret utan ocksa for potentiella forluster till foljd
av att kreditkvalitet forsamras, aven da dettainte leder andatill fallissemang.

e For att ta hansyn till tvivel om de interna modellernas forméaga att ge tillfredsstéllande
uttryck for varderpapperiseringspositionernas speciella riskprofil kommer det att krévas att
instituten tar stallining till ett separat standardiserat kapitalkrav for de risker som &
forenade med vardepapperiseringspositionernai handel slagret.

5.6 Ersattningspolitik
(Artikel 1.2 och 1.3 samt punkterna 1 och 4 iii i bilagal)

Det nu géllande ramverket for tillsynen inom EU innehdller inte nagot krav pa tillsyn dver
finansiella instituts erséttningspolitik. Tillsynsmyndigheterna har darfor i allmanhet inte
inriktat sig pa att bedoma ersattningspolitikens konsekvenser i fraga om risker och effektiv
riskhantering.

Den foreslagna andringen i detta avseende av kapitalkravsdirektivet har foljande syften:

e Att inféra tvingande krav for kreditinstitut och vérdepappersforetag pa att utforma sin
erséttningspolitik och sina ersattningsrutiner pa ett satt som ar forenligt med och framjar en
sund och effektiv riskhantering och foljer sunda erséttningsprinciper som faststéllts pa hog
niva.

e Att gora ersittningspolitiken till foremal for tillsynsbedomning enligt kapitalkravs-
direktivet sa att tillsynsorganen kan alagga foretag att vidta atgarder for att korrigera
eventuella pavisade problem.

o Att sakerstélla att tillsynsorganen ocksa kan foreskriva sanktioner (ekonomiska eller g och
inbegripet boter) mot foretag som inte uppfyller denna skyldighet.

Det foreslagna kravet kommer att vara tillampligt pa kreditinstitut och, i enlighet med artikel
34 i direktiv 2006/49/EG, pa vardepappersforetag som &r auktoriserade och foremal for tillsyn
enligt direktiv 2004/39/EG om marknader for finansiellainstrument.

Den foreslagna skyldigheten ska endast gdlla erséttning till persona som i sitt arbete utfor
uppgifter som i véasentlig utstrackning paverkar bankens eller vérdepappersforetagets
riskprofil. Darigenom inriktas uppmérksamheten pa erséttningspolitiken for personer som &r
behoriga att fatta beslut som kan paverka nivan pade risker som institutet utsétter sig for.

De foreslagna principerna pa hdg niva om sund erséttningspolitik ar inte avsedda att innehdlla
foreskrifter om erséttningens form och belopp, utan instituten kommer fortsatt att ansvara for
utformning och tilldmpning av sin specifika ersdttningspolitik. Foretagen ges flexibilitet att
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tillampa principerna pa ett satt som & lampligt med hansyn till deras storlek och interna
organisation samt deras verksamheters art, omfattning och komplexitetsgrad. Det finns
skillnader mellan olika kreditingtitut och vardepappersforetag i fraga om verksamheternas
inriktning och omfattning och de risknivaer som tolereras, och erséttningsstrukturerna och
tilldmpningen av principerna kommer dérfor att variera med hansyn till detta.

Stabilitetstillsynen inom tillsynsbeddomningen avses inriktas pa frdgan om huruvida
ersattningspolitik och -praxis & forenliga med en sund riskhantering med hansyn till arten av
respektive foretags afféarsverksamhet. For att skapa konsekvens i tillsynsbedémningarna och
hjalpa foretagen att tillampa principerna krévs i fordaget att CEBS ska se till att det finns
riktlinjer om sund erséttningspolitik.

Om ett tillsynsorgan pavisar problem ska det kunna kréava att kreditinstitutet eller
vardepappersforetaget vidtar kvalitativa eller kvantitativa atgarder for att hantera dessa. Dessa
atgarder kan omfatta ("kvalitativa’) krav pa foretaget att korrigera situationen genom att
andra sin erséttningsstruktur for att minska de inneboende riskerna och — i tilldampliga fall —
("kvantitativa’) krav paforetaget att disponera 6ver ytterligare avséttningar mot risker.

De behdriga myndigheterna maste dessutom ha befogenhet enligt kapitalkravsdirektivet att
dlagga sanktioner for bristande uppfyllelse av ndgot av de krav som foljer av det (daribland
det foredlagna kravet avseende ersattningspolitiken). Denna befogenhet att foreskriva
sanktioner & atskild fran befogenheten att kréva att foretag ska vidta kvalitativa eller
kvantitativa atgarder. Den foreslagna andringen av artikel 54 i kapitalkravsdirektivet ar
avsedd att sikerstélla att tillsynsorganen kan utnyttja sdval ekonomiska som icke-ekonomiska
sanktioner och att dessa &r effektiva, proportionerliga och avskrackande.

Den foreslagna andringen av kapitakravsdirektivet kompletterar kommissionens
rekommendation om ersattningspolicy inom finanstjanstesektorn. De narmare utformade
principerna i kommissionens rekommendation kommer tillsammans med CEBS riktlinjer att
vara relevanta nar det géaller bedémningen av Overensstdmmelse med den skyldighet som
faststélls genom kapitalkravsdirektivet. De bor ge ytterligare véagledning om hur denna
skyldighet kan uppfyllas och ett ramverk for tillsynsorganen vid beddmningen av foretagens
ersattningspolitik.

5.7 Allméant fortydligande av tillsynsbeddmningen enligt artikel 136.2

Det foreslagna nya stycket i artikel 136.2 ar avsett att klargora att de behériga myndigheterna
vid sin tillsynsbedomning ska beakta bade de kvantitativa och de kvalitativa aspekterna av
kreditinstitutens beddmning av det interna kapitalet enligt artikel 123 och deras styrformer,
metoder, mekanismer och dtrategier enligt artikel 22. Detta klargbrande avser
tillsynsprocessen i dess helhet och & inte begransat till beddmningen av det nya kravet om
ersattningspolitik och —rutiner. Syftet & att underlétta ytterligare konvergens mellan
tillsynsmetodernainom EU.
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2009/0099 (COD)
Fordag till
EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETSDIREKTIV

om andring av direktiv 2006/48/EG och 2006/49/EG i fraga om kapitalkrav for
handelslager och omvar depapperisering samt samlad tillsynsbedémning av
ersattningspolitik

(Text av betydelse for EES)

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR ANTAGIT
DETTA DIREKTIV

med beaktande av Fordraget om uppréattandet av Europeiska gemenskapen, sarskilt artikel
47.2,

med beaktande av kommissionens férdag,

med beaktande av Europeiska ekonomiska och sociala kommitténs yttrande®,
i enlighet med forfarandet i artikel 251 i fordraget™®, och

av foljande skal:

(1)  Overdrivet och ofdrsiktigt risktagande inom banksektorn har lett till fallissemang i
enskilda finansiella institut och till problem som paverkar hela det finansiella systemet
i medlemsstaterna och &ven globalt. Orsakerna till detta risktagande & méanga och
komplexa, men det rader enighet bland tillsynsmyndigheter och reglerande organ,
déaribland G20-gruppen och Europeiska banktillsynskommittén (CEBS) att olampliga
ersattningsstrukturer i vissa finansiella institut har varit en bidragande faktor. En
erséttningspolitik som ger incitament till att risker som gar utéver den alméanna
riskniva som institutet tolererar kan underminera en sund och effektiv riskhantering
och ytterligare forvéarra en dverdriven tendenstill risktagande.

2 Enligt Europaparlamentets och radets direktiv 2006/48/EG av den 14 juni 2006 om
rétten att starta och driva verksamhet i kreditinstitut™ ska kreditinstitut ha styrformer,
strategier, metoder och mekanismer for att hantera de risker de & exponerade for. |
enlighet med Europaparlamentets och radets direktiv 2006/49/EG av den 14 juni 2006
om kapitalkrav for vardepappersforetag och kreditinstitut'? ska detta krav tillampas pa
vardepappersforetag enligt Europaparlamentets och radets direktiv 2004/39/EG av den
21 april 2004 om marknader for finansiella instrument och om andring av rédets
direktiv 85/611/EEG och 93/6/EEG och Europaparlamentets och radets direktiv
2000/12/EG samt upphavande av rédets direktiv 93/22/EEG™. Genom direktiv
2006/48/EG foreskrivs att de behdriga myndigheterna ska granska dessa styrformer,

jo EUTC[..],[..],s [..].
EUTC[..],[..],s [..].

1 EUT L 177, 30.6.2006, s. 1.

12 EUT L 177, 30.6.2006, s. 201.

13 EUT L 145, 30.4.2004, s. 1.
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©)

(4)

©)

(6)

(7)

(8)

9)

strategier, metoder och mekanismer och avgora om kapitalbasen i kreditinstitut och
vardepappersforetag sakerstaller en sund hantering och téackning av de risker for vilka
varje granskat kreditinstitut eller vardepappersféretag ar, eller kan komma att bli,
exponerat. FOr bankgrupper ska denna tillsyn vara gruppbaserad och omfatta
finansiella holdingforetag och understéllda finansiella institut inom alla jurisdiktioner.

For att atgarda de negativa effekter som otillfredsstallande utformade ersttnings-
strukturer kan ge nar det géler sundheten i riskhanteringen och kontrollen av enskilda
personers risktagande bor kraven i direktiv 2006/48/EG kompletteras med en
uttrycklig skyldighet for kreditinstitut och vardepappersforetag att upprétta och
vidmakthdlla en ersittningspolitik och -praxis som & forenlig med en effektiv
riskhantering nar det galler sddana personalkategorier som i tjansten utdvar ett
vasentligt inflytande pa foretagens riskprofil.

Overdrivet och ofdrsiktigt risktagande kan underminera de finansiella institutens
finansiella sundhet och banksystemets stabilitet, och det ar darfor viktigt att den nya
skyldigheten i fraga om erséttningspolitik och -praxis genomfors konsekvent. Det &
darfor lampligt att ndrmare ange centrala principer for sund ersdttning som sakerstaller
att ersdttningsstrukturen inte framjar 6verdrivet risktagande fran enskilda personers
sida och att den star i samklang med varje instituts riskbendgenhet, varderingar och
langsiktiga intressen. For att sakerstalla att utformningen av erséttningspolitiken ar
integrerad med det finansiella ingtitutets riskhantering bor ledningsorganet (som
utbvar tillsynsfunktionen) i varje kreditinstitut eller vardepappersforetag upprétta
allméanna principer for tillampningen, och denna policy bor bli féremal for oberoende
intern Gversyn minst en gang per ar.

Ersattningspolicyn bor syfta till att koppla personalens individuella mal till respektive
kreditinstituts eller vardepappersforetags langsiktiga intressen. Beddmningen av de
resultatbaserade delarna av erséttningen bor avse resultat pa langre sikt med beaktande
av de risker resultatet & forenat med. Resultatbedomningen bor goras i ett flerarigt
perspektiv, omfattande exempelvis tre till fem ar, for att sikerstélla att bedomningen
baseras pa langsiktiga resultat och att den faktiska utbetalningen av de resultatbaserade
delarna av erséttningen fordel as over foretagets konjunkturcykel.

Aven i kommissionens rekommendation av den 30 april 2009 om ersattningspolicy
inom finanstjanstesektorn** anges principer fér en sund ersitningspolitik vid
fullgbrandet av detta krav som &r forenliga med och kompletterar principerna i detta
direktiv.

Bestammelserna om ersdttning ska i tillampliga fall inte paverka réttigheter som
tillerkants parter pa arbetsmarknaden genom kollektivavtal .

For att bestammelserna ska bli snabbt och effektivt genomférda bor de behériga
myndigheterna dven ha befogenhet att foreskriva saval ekonomiska eller icke-
ekonomiska atgarder som sanktioner vid bristande uppfyllelse av krav enligt direktiv
2006/48/EG, daribland aven kravet att ha en ersattningspolitik som & forenlig med
sund och effektiv riskhantering. Atgérderna och sanktionerna bor vara effektiva,
proportionerliga och avskrackande.

For att sakerstélla effektiv tillsyn 6ver riskerna med oléampliga ersattningsstrukturer
bor ersdttningspolitik och praxis som antas av kreditingtitut och vérdepappersforetag
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(10)

(11)

(12)

(13)

(14)

(15)

omfattas av tillsyn enligt direktiv 2006/48/EG. Dérvid bor tillsynsorganen beddma
huruvida denna politik och dessa genomférandeformer kan antas framja overdrivet
risktagande bland dem som berors.

For att framja konsekvens i beddmningen av erséttningspolitik och praxis bor
Europeiska banktillsynskommittén (CEBS) se till att det finns riktlinjer for sund
erséttningspolitik inom banksektorn. CEBS bor bista vid utarbetandet av sddana
riktlinjer i den utstrackning som de ocksa ska tillampas pa personer som medverkar
vid tillhandahdllande av investeringstjanster och i kreditinstituts och vardepappers-
foretags investeringsverksamhet i enlighet med Europaparlamentets och rédets direktiv
2004/39/EG av den 21 april 2004 om marknader fér finansiellainstrument™.

Eftersom otillfredsstéllande utformade modeller for erséttningspolitik och —praxis i
oacceptabel utstrackning kan Oka nivan pa de risker som kreditingtitut och
vardepappersforetag a exponerade for, & det |ampligt att de behdriga myndigheterna,
om problem avseende erséttningspolitiken identifieras vid tillsyn inom andra pelaren,
dlagger berorda foretag att genomfora kvalitativa eller kvantitativa atgarder for att
hantera dessa. De kvalitativa atgarder som de behoriga myndigheterna kan foreskriva
omfattar krav pa kreditinstitut och vérdepappersforetag att minska de inneboende
riskerna i sina verksamheter, produkter eller system, déribland erséttningspolitiken, i
den utstréckning som dessa & ofdrenliga med en sund riskhantering. Kvantitativa
atgarder omfattar krav pa ytterligare avsattningar av kapital .

Kreditinstitut och vérdepappersforetag bor, for att sdkerstdlla att deras
ersattningsstrukturer och de risker de ar forenade med i tillfredsstéllande grad kan
Overblickas av marknaden, offentliggora uppgifter om sin ersattningspolitik och
-praxis for medarbetare som under sitt tjansteutdvande vasentligt kan paverka
ingtitutets riskprofil. Denna skyldighet bor dock inte paverka tillampningen av
Europaparlamentets och radets direktiv 95/46/EG av den 24 oktober 1995 om skydd
for enskilda personer med avseende pa behandling av personuppgifter och om det fria
flodet av sddana uppgifter’®.

Oversynen av de risker som ett kreditinstitut kan vara exponerat for bor leda till
effektiva tillsynsdtgarder. Det & darfor nodvandigt att uppna ytterligare konvergens i
avsikt att ge stod & gemensamma beslut av tillsynsorgan och sékerstélla jamlika
konkurrensvillkor inom gemenskapen.

Det bor finnas en separat behandling av kapitalet vid vérdepapperiseringar genom
vilka andra vérdepapperiseringar ompaketeras och som ar férenade med hdgre risk an
normala véardepapperiseringar. Denna behandling bor vara sadan att den klart
motverkar investeringar i sarskilt komplexa vardepapperiseringar som ar forenade med
ytterst hdg risk.

Enligt direktiv 2006/48/EG ska banker som placerar i omvardepapperiseringar
genomféra noggrann férhandskontroll  ("due diligence”) é&aven betréffande
underliggande vérdepapperiseringar och de exponeringar som inte &
vardepapperiseringar och som ytterst & underliggande instrument for dessa
underliggande véardepapperiseringar. Beroende pa komplexitetsgraden hos skikten av
vardepapperiseringsstrukturer samt pa komplexitetsgraden och/eller den varierande
sammanséttningen hos de exponeringar som inte & vardepapperiseringar och &
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(21)

(22)

(23)

yttersta underliggande instrument f6r omvardepapperiseringarna kan det vara omgjligt
och/eller oekonomiskt att genomfora en noggrann foérhandskontroll. Sa & sarskilt
fallet nér de yttersta underliggande exponeringarna ar till exempel skulder i samband
med "leveraged buy-outs’ eller projektfinansiering. | sdana fall bor ingtituten inte
placerai dessa extremt komplexa omvardepapperiseringar. Vid sin dversyn av kravet
p& noggrann forhandsgranskning bor de behtriga myndigheterna agna sarskild
uppmérksamhet & sadana extremt komplexa véardepapperiseringar och krava att de i
sin helhet dras av fran kapitalet, sdvida det inte pa ett for dem tillfredsstdllande sétt
Overtygande har kunnat visas att institutet for varje enskilt fall av extremt komplex
exponering for omvardepapperisering har genomfort den noggranna forhandskontroll
som kréavs enligt direktiv 2006/48/EG, och detta dven i fraga om de yttersta
underliggande exponeringarna.

For att frdmja konvergens i tillsynspraxis nér det gdler den noggranna
forhandsgranskningen av extremt komplexa omvéardepapperiseringar bor CEBS
utarbeta riktlinjer som bor innehdlla en definition av eler kriterier for de dag av
omvérdepapperiseringar som bor betraktas som “extremt komplexa’ i detta
sammanhang. Definitionen eller kriterierna bor anpassas till utvecklingen av praxis pa
marknaden.

Bestammelserna om forsiktig vardering i direktiv 2006/49/EG bor tillampas pa alla
instrument som tas upp till verkligt varde, saval inom handelslagret som i institutens
ovriga verksamhet. Det bor klargoras att i de fall da en forsiktig vardering skulle leda
till redovisning av ett lagre varde an vad som faktiskt bokforts bor skillnaden i
absolutatal dras fran kapital basen.

For véardepapperiseringspositioner som enligt detta direktiv ska tilldelas riskvikten
1250 % bor instituten kunna vélja att antingen tillampa ett kapitalkrav eller dra av
dem fran kapitalbasen, oberoende av om positionerna avser handeldagret eller dvrig
verksamhet.

Kapitalkrav for avvecklingsrisker bor aven tillampas pa poster utanfor handelslagret.

Originatorer eller medverkande institut bor inte kunna kringga férbudet mot implicit
stod genom att utnyttja sina handelslager for sadant stod.

Utan att det paverkar de offentliggérande som uttryckligen krévs genom detta direktiv
ska syftet med informationskraven vara att ge marknadsakttrerna korrekt och
fullstandig information om de enskilda institutens riskprofiler. Det bor darfor kunna
kravas att ingtituten i detta syfte ska offentliggora ytterligare information som inte
uttryckligen angettsi detta direktiv.

For att sakerstélla att direktiv 2006/48/EG genomfors pa ett enhetligt sitt inom hela
EU inréttade kommissionen och Europeiska banktillsynskommittén under ar 2006 en
arbetsgrupp ("Capital Requirements Directive Transposition Group”, nedan kallad
CRDTG) med uppdrag att diskutera och finna I6sningar pa fragor i samband med
genomfoérandet av det direktivet. Enligt CRDTG behdver vissa tekniska bestammel ser
i direktiv 2006/48/EG och 2006/49/EG specificeras ytterligare. Det & darfor lampligt
att korrigera dessa bestammel ser.

Om det i en extern kreditvardering av en vardepapperiseringsposition tas hansyn till
effekten av ett kreditskydd som det investerande institutet galvt tillhandahaller, bor
ingtitutet inte fa utnyttja den lagre riskvikt som tilldelas med beaktande av detta skydd.
Detta bor inte leda till att vardepapperiseringen dras av fran kapitalet om det finns
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andra sétt att faststélla en riskvikt som 6verensstammer med den faktiska risk som &r
forenad med positionen utan att beakta kreditskyddet.

Nér det géler vardepapperisering bor de informationskrav som stélls pa instituten
skarpas betydligt. De bor sarskilt @&ven ta hansyn till de risker som & forenade med
vardepapperiseringspositioner i handelslagret.

De specifika kraven for risker som ar forenade med vardepapperiseringspositioner bor
anpassas till de kapitalkrav som gdler for verksamheten utanfér handelslagret,
eftersom dessa leder till en mer differentierad och riskkénslig behandling av
vardepapperiseringspositionerna.

Med hansyn till den laga kvaliteten pa de nyligen registrerade resultaten bér normerna
skarpas for interna modeller for berékning av kapitalkrav for marknadsrisker.
Modellernas risktackning bor sarskilt kompletteras i fréga om kreditrisker i
handelslagret. Dessutom bor det i berdkningen av kapitalkraven &ven inga en
komponent som técker stressituationer for att skérpa kapitalkraven med hansyn till
mojligheten av forsamrade marknadsforhdllanden och minska majligheterna till
konjunkturforstarkande effekter. Mot bakgrund av de sérskilda svérigheter som
nyligen framkommit nér det géller att behandla vardepapperiseringspositioner med
metoder som bygger pa interna modeller bor ingtitutens madjligheter att utarbeta
modeller for vardepapperiseringsrisker 1 handelsportfdljen begréansas och ett
standardiserat kapitalkrav bor gélla for dessa vardepapperiseringar om inte annat
foreskrivs.

Direktiv 2006/48/EG och direktiv 2006/49/EG bor darfor andrasi enlighet med detta.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1

Direktiv 2006/48/EG ska andras pa foljande satt:

(1)

)

| artikel 4 ska féljande punkt 40a och 40b laggastill:

"40a omvardepapperisering: vardepapperisering, i vilken en eller flera av de
underliggande  exponeringarna  motsvarar definitionen av en
vardepapperiseringsposition.

40b omvar depapperiseringsposition: exponering fér en omvardepapperisering.”
Artikel 22 ska éndras pa foljande sétt:
@ Punkt 1 ska erséttas med foljande:

"1. Hemmedlemsstaternas behtriga myndigheter ska kréva att varje kreditinstitut
har effektiva styrformer, som bl.a. omfattar en tydlig organisationsstruktur med
en val definierad, 6verblickbar och konsekvent ansvarsfordelning, effektiva
metoder for att identifiera, hantera, dvervaka och rapportera de risker som
kreditingtitutet &r, eller skulle kunna bli, exponerat fér och tillfredsstéllande
rutiner for intern kontroll, déribland sunda forfaranden for administration och
redovisning och erséttningspolitik och —praxis som &r forenlig med och framjar
en sund och effektiv riskhantering.”

(b) Foljande punkt ska inféras som punkt 3:

"3. Europeiska banktillsynskommittén (CEBS) ska se till att det finns riktlinjer om
sund erséttningspolitik som foljer de principer som angesi punkt 22 i bilaga V.
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©)

(4)

©)

(6)

(7)

(8)

Europeiska vardepapperstillsynskommittén (CESR) ska samarbeta néra med
CEBS for att se till att det finns riktlinjer om erséttningspolitik for kategorier
av medarbetare som medverkar i tillhandahallandet av investeringstjanster och
investeringsverksamhet enligt definitionen i Europaparlamentets och radets
direktiv 2004/39/EG av den 21 april 2004 om marknader for finansiella
instrument.”

| artikel 54 skafoljande stycke laggastill:

"Medlemsstaterna ska se till att deras respektive behériga myndigheter for
tilldmpningen av forsta stycket har befogenhet att féreskriva ekonomiska och
icke-ekonomiska atgarder och sanktioner. Dessa atgarder och sanktioner ska
vara effektiva, proportionerliga och avskrackande.”

Artikel 57 ska andras pa foljande sétt:
@ | forsta stycket skaled r erséttas med foljande:

"r) Beloppet for exponeringar genom vardepapperiseringspositioner som enligt
del 4 i bilaga IX ges en riskvikt pa 1 250 % och beloppet fér exponeringar
genom vardepapperiseringspositioner i handelslagret som skulle ges riskvikten
1 250 % inom ramen f6r samma kreditinstituts 6vriga verksamhet.

(b) Foljande stycke skaléggastill:

Vid tillampningen av punkt r ska beloppen for exponeringarna beraknas pa det
sdtt som angesi del 4 bilagalX.”

| artikel 64 skafdljande punkt inféras som punkt 5:

"5. Kreditinstitut ska tillampa kraven i del B av bilaga VII till direktiv
2006/49/EG péa samtliga sina tillgangar som &r bokforda till verkligt varde, nar
de berdknar beloppet for kapitalbasen, och de far inte i beloppet for denna
medrékna belopp som & nodvéandiga for vardereglering enligt det direktivet.”

Artikel 66.2 ska ersdttas med foljande:

"2. Summan av posterna i artikel 57 |- ska till héften dras ifrén summan av
posterna i artikel 57 a-c minus posterna i punkterna i—k, och till halften ifran
summan av posterna i artikel 57 d-h, efter det att de granser som faststélls i
punkt 1 i denna artikel tillampats. Om hdalften av summan av posterna i
punkterna |-+ Overskrider summan av posterna i artikel 57 d-h ska det
overskridande beloppet dras av frdn summan av posterna i punkterna a—c
minus posternai punkternai—k i den artikeln.

Posternai artikel 57 r ska inte dras ifrén om de vid tillampningen av artikel 75
har tagits med vid ber&kningen av riskvagda exponeringsbelopp enligt del 4 av
bilaga X eller av kapitalkrav enligt bilagal till direktiv 2006/49/EG.”

Artikel 75 ¢ ska erséttas med foljande:

"c) For valutarisk, avvecklingsrisk och ravarurisk i samband med all
affarsverksamhet i institutet: kapitalkrav som bestamsi enlighet med artikel 18
I direktiv 2006/49/EG.”

Artikel 101.1 ska erséttas med fdljande:
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"1. Foljande ska inte med avseende pa minskning av potentiella eller faktiska
forluster for investerare anses ha tillhandahdllit stod till en vardepapperisering
utover avtal shestdmmel serna for denna:

a) Ett kreditinstitt som & originator och som avseende en
vardepapperisering har gjort nagot av foljande:

i)  Tillampat artikel 95 vid berdkningen av riskvégda
exponeringsbel opp.

i) Salt instrument fran sitt handeldlager till ett specialforetag for
vardepapperisering (SSPE) sa att foljden av detta blivit att det inte
langre innehar kapital for den specifika risk som & férenad med
dessa instrument.

b) Ett medverkande kreditingtitut.”
9 Foljande artikel 122b ska inforas efter artikel 122a:
" Artikel 122b

1. Trots de riskvikter for normala omvardepapperiseringspositioner som anges i
del 4 av bilagalX ska de behdriga myndigheterna kréva att kreditinstitut
tillampar riskvikten 1250% pa positioner i extremt komplexa
omvéardepapperiseringar, savida de inte for varje ber6rd sadan
omvardepapperiseringsposition har styrkt for den behoriga myndigheten att de
har uppfyllt kraven i artikel 122a.4-5.

2. Punkt 1 ska tillampas pa positioner i nya omvéardepapperiseringar som
emitteras efter den 31 december 2010. Néar det géller positioner i befintliga
omvardepapperiseringar ska punkt 1 fran den 31 december 2014 tilldmpas da
nya underliggande exponeringar efter den dagen laggs ill
omvardepapperiseringen eller ersétter tidigare exponeringar i denna.”

| artikel 136.2 ska féljande stycke laggastill:

"Vid faststéllandet av lamplig nivA pa kapitalbasen under den samlade
tillsynsbedémning som ska goras enligt artikel 124 ska de behériga myndigheterna
beddoma om négot specifikt kapitalbaskrav utbver miniminivan ar nodvandigt for att
tacka risker som ett kreditinstitut kan vara exponerat for, med beaktande av foljande:

a) Kvantitativa och kvalitativa aspekter av  kreditingtitutets interna
kapitalvardering enligt artikel 123.

b) Kreditinstitutets styrformer, metoder och mekanismer enligt artikel 22.

¢) Resultatet av den samlade tillsynsbeddmning som genomférts enligt artikel
124

(10) Artikel 145.3 ska erséttas med foljande:

"3. Kreditinstituten skall anta en formell policy for uppfyllandet av
upplysningskraven i punkterna 1-2 och ha utarbetade riktlinjer for
bedémningen av huruvida deras information &r tillfredsstéllande, &ven i fraga
om kontroll och frekvens. Kreditinstituten ska aven ha riktlinjer for
beddmningen av om de upplysningar de meddelar ger marknadsaktérerna en
heltdckande bild av derasriskprofiler.

Om upplysningarnainte ger en sadan heltéckande bild ska de offentliggora den

16



SV

(11)

ytterligare information som & nddvandig utéver vad som krévs i punkt 1. De
ska dock endast vara skyldiga att offentliggdra vasentliga upplysningar som
inte utgor foretagshemligheter eller konfidentiell information enligt de tekniska
kriteriernai del 1 av bilaga X11.”

Bilagorna ska &ndras enligt bilaga| till det hér direktivet.

Artikel 2

Direktiv 2006/49/EG ska andras pa foljande satt:

D

2

©)

(4)

| artikel 3.1 forsta stycket skall foljande laggas till som led t:

1) var depapperiseringsposition och omvar depapperiseringsposition:
vardepapperiseringsposition  och  omvéardepapperiseringsposition  enligt
definitionernai direktiv 2006/48/EG.”

| artikel 17.1 ska forsta meningen erséttas med foljande:

"Om ett institut berdknar riskvagda exponeringsbelopp enligt bilaga 11 till detta
direktiv i enlighet med artiklarna 84-89 i direktiv 2006/48/EG, ska fdljande gélla for
den berékning som avsesi punkt 36 i del 1 av bilaga V11 i direktiv 2006/48/EG:”

| artikel 18.1 skaled a ersdttas med foljande:

"a) FoOr verksamhet som hanfér sig till handelslagret, de kapitalkrav som beréknas i
enlighet med de metoder och alternativ som angesi artikel 28-32 och bilagorna
[, Il och VI och tillampliga delar av bilaga V, och for 6vrig verksamhet
punkterna1-4 i bilagall.”

Bilagorna ska andras enligt bilaga 1l till det hér direktivet.

Artikel 3

Inforlivande

Medlemsstaterna ska sétta i kraft de lagar och andra forfattningar som ar nédvandiga
for att folja detta direktiv senast den 31 december 2010. De ska till kommissionen
genast Overlamna texten till dessa bestammelser tillsammans med en jamforel setabell
for dessa bestdmmel ser och detta direktiv.

Né&r en medlemsstat antar dessa bestammelser skall de innehdlla en hanvisning till
detta direktiv eller &foljas av en sadan hanvisning néar de offentliggors. Narmare
foreskrifter om hur hanvisningen skall goras ska varje medlemsstat gav utfarda.

Medlemsstaterna ska till kommissionen 6verlamna texten till de centraa
bestammelser i nationell lagstiftning som de antar inom det omrade som omfattas av
detta direktiv.

Artikel 4

| kr afttradande

Detta direktiv trader i kraft den tjugonde dagen efter det att det har offentliggjorts i
Europeiska unionens officiella tidning.
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Artikel 5

Adressater
Detta direktiv riktar sig till medlemsstaterna.
Utfardat i Bryssel den

Pa Europaparlamentets vagnar Pa réadets vagnar
Ordférande Ordférande
18
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BILAGA

BilagornaV, VI, IX och XII till direktiv 2006/48/EG ska andras pa foljande sitt:
Q) | bilagaV skafoljande avsnitt 11 l&ggastill:

22.

"11. ERSATTNINGSPOLITIK

Vid faststdllandet och genomférandet av sin  ersattningspolitik ska
kreditinstituten, for de medarbetarkategorier som i tjansten utfor verksamhet
som vésentligt beror institutens riskprofil, iaktta foljande principer pa ett satt
som & lampligt med hansyn till deras storlek och interna organisation samt
deras verksamheters art, omfattning och komplexitetsgrad:

a)

b)

d)

f)

¢))

h)

)

Ersédttningspolitiken ska vara férenlig med och framja en sund och
effektiv riskhantering, och den skainte ge incitament till risktagande som
gar utver kreditingtitutets tolererade riskniva.

Erséttningspolitiken ska  Overensstamma med  kreditinstitutets
affarsstrategi, mal, varderingar och langsiktiga intressen.

Ledningsorganet (som utdvar tillsynsfunktionen) i kreditinstitutet ska
upprétta allménna principer for ersattningspolitiken och ansvara for
tilldmpningen av dessa

Genomfdrandet av erséttningspolitiken ska minst en gang per ar bli
forema for en oberoende intern granskning pa central niva betréffande
dess dverensstammelse med de riktlinjer och metoder for erséttningen
som faststéllts av ledningsorganet (till synsfunktionen).

Om erséttningen ar resultatbaserad, ska dess totalbelopp baseras pa en
kombination av en resultatbeddmning av individen och den berdrda
affarsenheten och kreditinstitutets totala resultat.

Kombinationen av konstanter och variabler for berdkningen av den totala
ersittningen ska vara lampligt avvagd: konstanterna ska sta for en
tillrackligt stor del av den totala ersdttningen for att en fullt flexibel
bonuspolitik, som ocksa kan leda till att ingen bonus betalas ut, kan
genomfdras.

Betalningar vid fortida avslutande av ett avtal ska sta i relation till
prestationerna under tidsperioden och berdknas sa att de inte premierar
misslyckanden.

| den metod for resultatbeddmning som anvands for att berdkna bonus
eller bonuspooler ska det inga en korrigeringsmekanism for |16pande och
framtida risker och hénsyn ska tas till kostnaden for det kapital och den
likviditet som kravs.

Utbetalningen av storre delen av en betydande bonus ska skjutas upp
under l&amplig tid och kopplastill foretagets fortsatta resultat.

(2 Del 1 av bilaga VI ska andras paféljande sétt:
Punkt 8 ska erséttas med foljande:

"8. Utan att det paverkar punkterna 9-11 skall exponeringar mot delstatliga
eller lokala gélvstyrelseorgan eller myndigheter ges samma riskvikt som
exponeringar mot institut, om inte annat foljer av punkt 11a. Denna behandling

(@
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ska vara oberoende av utnyttjandet av mojligheten i artikel 80.3.
Formansbehandling av kortfristiga exponeringar enligt punkterna 31, 32 och 37
skaintetillampas.

Foljande punkt 11a skainforas:

"1la. Utan att det paverkar punkterna 9-11 ska exponeringar mot delstatliga
eller lokala galvstyrelseorgan eller myndigheter som & denominerade och
finansierade i dessas egen valuta ges riskvikten 20 %.”

(3) Bilaga X ska andras pa foljande sétt:

@ Foljande punkt skaléggastill som punkt 1.ci del 3:
"¢) Kreditbedomningen far inte, vare sig helt eller delvis, baseras pa g forbetalt
stod fran kreditinstitutet savt.”
(b)  Del 4 skaandras pafoljande sétt:

1) | punkt 5 ska foljande mening laggastill:
"Om pagrund av kravet i punkt 1 ci del 3 ingen kreditvardering fran ett utsett
ratinginstitut kan anvandas for en position i ett tillgangsbaserat certifikat, far
kreditinstitutet tillampa den riskvikt som tilldelats en likviditetsfacilitet for att
berékna det riskvagda exponeringsbel oppet for certifikatet om detta ingdr i ett
tillgangsbaserat certfikatprogram och tillsammans med likviditetsfaciliteten
bildar 6verlappande positioner.”
i)  Punkt 6 ska erséttas med foljande:
"6. Om inte annat foljer av punkt 8 ska det riskvagda exponeringsbel oppet for
en kreditvarderad vérdepapperiserings- eller omvérdepapperiseringsposition
berdknas genom att exponeringsvérdet i enlighet med foljande tabell 1 ges den
riskvikt som asatts det kreditkvalitetssteg som de behdriga myndigheterna har
gett kreditvarderingen i enlighet med artikel 98.”
iii) Tabell 1 ska ersdttas med foljande:

Tabell 1

Kreditkvalitetsst | 1 2 3 (endast for ¢ | Alla ovriga kredit-

eg kortfristiga kvalitetssteg

kreditvarderin
gar)

Positioner [ 1250 %

vardepapperiseri

ng. 20% |50% | 100% | 350 %

Positioner [ 1250 %

omvérde-

papperisering. 40% | 100% | 225% | 650 %

iv) Tabell 2 skautga.
v)  Punkt 46 ska ersdttas med fdljande:
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"46. Enligt externratingmetoden skall det riskvégda exponeringsbel oppet for en
kreditvarderad vardepapperiserings- eler omvardepapperiseringsposition
beréknas genom att man pa exponeringsvardet i enlighet med foljande tabell 4
tillampar den riskvikt som asatts det kreditkvalitetssteg som de behdriga
myndigheterna har gett kreditvarderingen 1 enlighet med artikel 98,
multiplicerat med 1,06.”

vi) Tabell 4 skaerséttas med fdljande:

Tabell 4

Kreditkvalitetssteg Positioner i vardepapperisering. Positioner i omvarde-
papperisering.

Ej Kortfristiga | A B C D E

kortfristiga | kreditvarder

kreditvarder | ingar

ingar

1 1 7% 12 % 20 % 20 % 30 %

2 8% 15% 25% 25 % 40 %

3 10% |18% 35% 35% 50 %

4 2 12% |20% 40 % 65 %

5 20% |35% 60 % 100 %

6 35% |50 % 100 % 150 %

7 3 60% | 75% 150 % 225 %

8 100 % 200 % 350 %

9 250 % 300 % 500 %

10 425 % 500 % 650 %

11 650 % 750 % 850 %

ala oOvriga samt ¢ | 1250 %

kreditvarderade

vii) Punkt 47 ska erséttas med foljande:

"47. Vikttaen i kolumn C i tabell 4 ska tillampas om
vardepapperiseringspositionen inte & en omvardepapperiseringsposition och
det effektiva antalet vardepapperiserade exponeringar ar lagre an sex. For
ovriga vérdepapperiseringspositioner som inte & omvardepapperiserings-
positioner ska vikttalen i kolumn B tillampas, utom i de fall da positionen ingar
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(12)

(4)

I vérdepapperiseringens bast rangordnade tranch. | dessa senare fall ska
vikttalen i kolumn A tillampas. Fér omvardepapperiserings-positioner ska
vikttalen i kolumn E tilldmpas, utom i de fall d& omvardepapperiserings-
positionen ingdr i omvardepapperiseringens bast rangordnade tranch och ingen
av de underliggande exponeringarna i Sig ursprungligen  var
omvardepapperiseringspositioner. | dessa senare fall ska vikttalen i kolumn D
tilldmpas. Vid faststéllandet av om en tranch & den bast rangordnade &r det inte
nodvandigt att beakta belopp som ska betalas enligt rante- eller
valutaderivatavtal eller avgifter och andraliknande betalningar.”

viii) Punkt 48 ska utga.
iX)  Punkt 49 ska erséttas med foljande:

"49. Vid berékning av det effektiva antalet vardepapperiserade exponeringar
ska flera exponeringar mot en galdenar behandlas som en exponering. Det
effektiva antalet exponeringar beréknas enligt foljande:

(3 EAD,)?

N=—9o—
Z EADi2

déar EADIi motsvarar summan av exponeringsvardena for alla exponeringar mot

den i:te géldendren. Om den andel i portfoljen som & forenad den storsta

exponeringen, C1, & kand far kreditinstitutet berakna N som 1/C1.”

X)  Punkt 50 ska utga.
xi)  Punkt 52 ska erséttas med fdljande:

"52. Om inte annat foreskrivs i punkterna 58-59 skall riskvikten for en
vardepapperiseringsposition enligt den formelbaserade metoden vara den
riskvikt som ska tillampas enligt punkt 53. Riskvikten far dock inte vara légre
an 20% for omvérdepapperiseringspositioner och 7% for ala ovriga
vardepapperiseringspositioner.”

xii) | punkt 53 ska gjétte stycket ersdttas med foljande:

"N & det effektiva antalet exponeringar, berdknat enligt punkt 49. Om det &
friga om omvéardepapperiseringar ska kreditingtitutet beakta antalet
vardepapperiserade exponeringar i den aktuella gruppen och inte antalet

underliggande exponeringar i de ursprungliga grupper fran vilka de
underliggande vérdepapperi seringsexponeringarna harror.”

Del 2 av bilaga X|I ska andras pa foljande sétt:

a) Punkterna 9 och 10 ska erséttas med foljande:

9. De kreditinstitut som beréknar kapitalkrav enligt artikel 75 b—c ska
lamna separata upplysningar om dessa krav fOr varje risk som avses i dessa
bestammelser. Dessutom ska separat upplysning ges om kapitalkravet for
vardepapperiseringspositionernas specifika ranterisk.

10.  Fdljande information skalamnas av alla kreditinstitut som berdknar sina
kapitalkrav enligt bilaga V till direktiv 2006/49/EG:

a) For varje underportfdlj
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b)

d)

f)

i)  den anvanda modellens sérdrag,

ii)  for det tillkommande riskkapitalkravet, de metoder som tilléampats
och de risker som métts med anvéandning av intern modell samt en
beskrivning av den metod kreditinstitutet anvander for att faststélla
likviditetshorisonter, de metoder som tillampas for att na fram till
en kapitalbeddmning som ar férenlig med den sundhetsstandard
som krévs och de metoder som anvénts vid valideringen av
modellen,

iii) en beskrivning av det stresstest som tillampas pa underportfoljen,
och
Iv) en beskrivning av de metoder som anvants for att gora utfallstester

och vaidera om de interna modellerna och modellforfarandena ar
riktiga och konsekventa.

Den behdriga myndighetens acceptansspann.

En beskrivning av i vilken omfattning och med vilka metoder kraven i
del B i bilaga VI till direktiv 2006/49/EG uppfylls.

Hogsta, lagsta och genomsnittliga vérden for foljande:

) De dagliga Vaue-at-Risk-vardena for rapporteringsperioden och
for periodens sista dag.

i)  Stresgusterade Vaue-at-Risk-varden for rapporteringsperioden och
for periodens sista dag.

iii)  Ytterligare riskkapitalkrav under rapporteringsperioden och per
Sistadatum i perioden.

Kapitalbelopp for okad risk, tillsammans med vagda genomsnitt av
likviditetshorisonterna for varje underportfdl;.

En jamforelse av dlutvérdena for Vaue-at-Risk per dag med den dagliga
forandringen av portfoljens varde vid dutet av fdljande afférsdag
tillsammans med en analys av eventuella betydande 6verskridanden
under rapporteringsperioden.”-{} -

b) Punkt 14 ska erséttas med foljande:

"14.

Kreditinstitut som beréknar riskvagda exponeringsbelopp i enlighet

med artiklarna 94-101 eller kapitalkrav enligt punkt 16ai bilagal till direktiv
2006/49/EG ska lamna foljande upplysningar, i tillampliga fall med uppdelning
pa handelslager och 6vrig verksamhet:

a)

b)

c)

d)

En beskrivning av kreditinstitutets syften med véardepapperiserings-
verksamheten.

Arten av andra risker, daribland, likviditetsrisk, som &r forenade med de
vardepapperiserade tillgangarna.

Slag av risker avseende de underliggande véardepapperiserings-
positionernas rangordning och de underliggande tillgangarna for dessa
vardepapperiseringspositioner som  kreditinstitutet tagit pa sig och
behallit genom omvéardepapperiseringsverksamhet.

Kreditinstitutets roller i vardepapperiseringsprocessen.
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f)

9)

h)

)

k)

Uppgift om i vilken utstrackning kreditinstitutet & engagerat inom varje
omrade.

En beskrivning av vilka processer som uppréttats for att Overvaka
forandringar av  vardepapperiseringspositionernas  kredit-  och
marknadsrisk, inbegripet uppgift om hur de underliggande tillgangarnas
rorelser paverkar vardepapperiseringspositionerna och en beskrivning av
det sdtt pa vilket dessa processer skiljer sig vid omvardepapperiserings-
exponeringar.

En beskrivning av kreditinstitutets policy i fraga om anvandning av
risksakring och g forbetalt skydd for att reducera risker som ar férenade
med innehdllna vérdepapperiseringss och omvéardepapperiserings-
exponeringar, inbegripet identitetsuppgifter for risksakringsmotparter av
betydelse per relevant slag av riskexponering.

De metoder for berdkning av riskvagda exponeringsbelopp som
kreditinstitutet tilldmpar i sin vardepapperiseringsverksamhet, inbegripet
de slag av vardepapperiseringsexponeringar pa vilka varje metod
tillampas.

De dlag av speciaforetag for vardepapperisering som kreditinstitutet i
egenskap av medverkande institut anlitar for vardepapperisering av tredje
parters exponeringar, med uppgift om huruvidaoch i safall i vilken form
och utstréckning kreditinstitutet & exponerat for dessa specialforetag,
saval inom som utanfor bal ansrékningen.

En sammanfattning av kreditinstitutets principer for redovisning av
vardepapperiseringsverksamhet, som ska innefatta féljande:

1) Huruvida transaktionerna behandlas som foérsdljning eller
finansiering.
1)  Redovisning av forsaljningsvinster.

iii) Metoder och centrala antaganden och indata for varderingen av
vardepapperiseringspositioner.

iv) Behandlingen av syntetisk vérdepapperisering om detta inte téacks
av nagra andra redovisningsriktlinjer.

v)  Hur tillgdngar redovisas i avvaktan pa vardepapperisering och
huruvida de redovisas i kreditinstitutets handelslager eller inom
ramen for dess dvriga verksamhet.

vi) Policy for inférande av skulder i balansrékningen avseende
arrangemang som kan leda till krav pa kreditinstitutet att |amna
ekonomiskt stod till vardepapperiserade tillgangar.

Namnen pa de vabara ratingingtitt som anvands vid
vardepapperiseringar och de olika slag av exponeringar som de olika
instituten anvandsttill.

I tilldmpligafal, en beskrivning av internmetoden enligt del 4 i bilaga X
med beskrivning av den interna bedémningsprocessens struktur och
forndllandet mellan interna bedomningar och externa vérderingar,
anvandning av internmetoden for annat an berdkning av kapitalkrav,
kontrollmekanismer fér den interna beddémningsprocessen med en
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redogorelse for oberoende, ansvarsférdelning och éversyn av den interna
beddmningsprocessen, slag av exponeringar som internmetoden tillampas
pd och stressfaktorer som anvands for att faststalla nivéer for
kreditforstarkning per exponeringsslag.

Forklaring av vasentliga skillnader betraffande négon av de kvantitativa
uppgifterna i punkterna i< i forhdlande till ndrmast foregaende
rapporteringsperiod.

Redovisat separat for handelslager respektive évrig verksamhet, foljande
upplysningar uppdel ade péa olika exponeringssl ag:

i)  Totalbelopp for de utestdende exponeringar som vardepapperiserats
av kreditingtitutet, uppdelat pa traditionella och syntetiska
vardepapperiseringar, och véardepapperiseringar vid  vilka
kreditinstitutet endast & medverkande institut.

i) Aggregerat belopp for vardepapperiseringsexponeringar i
balansrékningegn  som  behdlits eler  forvarvats  samt
vardepapperiseringsexponeringar utanfor bal ansrékningen.

iii) Aggregerat belopp for tillgangar for vilka véardepapperisering
forbereds.

Iv) For vardepapperiserade faciliteter som behandlas med fértida
amortering: aggregerade utnyttjade exponeringar som tillforts
sdljaren respektive investerarna, aggregerade kapitalkrav som
dagts kreditinstitutet mot de andelar det behallit (sdljarandelarna)
av utnyttjade saldon och outnyttjade kreditlinjer och de
aggregerade kapitalkrav som kreditingtitutet alagts gentemot
investerarnas andelar av utnyttjade saldon och outnyttjade
kreditlinjer.

v) Belopp for véardepapperiseringsexponeringar som dras ifran
kapitalbasen eller tilldelas riskvikten 1 250 %.

vi) Sammanfattning av det innevarande arets vardepapperiserings-
verksamhet, inbegripet belopp for de vardepapperiserade
exponeringarna och bokford vinst eller forlust av forsaljning.

Foljande upplysningar redovisade separat for handelslager respektive
ovrig verksamhet:

i)  Aggregerat belopp for véardepapperiseringsexponeringar som
behdllits eller forvarvats och darmed sammanhangande kapitalkrav
med uppdelning pa vardepapperiserings- och
omvardepapperiseringsexponeringar och ytterligare indelning pa ett
rimligt antal riskvikts- eller kapitalkravsintervall fér varje utnyttjad
metod for faststéllande av kapitalkrav.

i)  Aggregerat belopp for omvardepapperiseringar som behdllits eller
forvarvats indelade efter exponering fére och efter
risksakring/forsdkring och exponering for finansiella garantigivare,
med uppdelning efter garantigivarnas kreditvardighetskategorier
eller namn.
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P)

Q)

For exponeringar som véardepapperiserats av kreditinstitutet utanfor
handelslagret: belopp for vardepapperiserade nedskrivnalforfallna
tillgangar och kreditinstitutets bokférda forluster under |6pande period,
béda uppdel ade pa exponeringsslag.

For handelslagret: totala utestdende exponeringar som vardepapperiserats
av kreditinstitutet och omfattas av ett kapitalkrav for marknadsrisk med
uppdelning pa traditionella respektive syntetiska vardepapperiseringar
och pa exponeringsslag.”

¢) Foljande punkt skalaggastill som punkt 15:

"15.

Foljande upplysningar ska offentliggoras betréffande kreditinstitutets

ersattningspolitik och —praxis for medarbetarkategorier vilkas verksamhet i
tjansten vasentligt kan paverkainstitutets riskprofil:

a)

Uppgifter om beslutsgangen for erséttningspolicyn, i tillampliga fall aven
uppgifter om ersattningskommitténs sammansattning och befogenheter,
liksom namn pa den externa konsult som anlitats for utarbetandet av
ersattningspolicyn samt relevanta intressenters roll.

Uppgifter om sambandet mellan 16n och resultat.
Uppgifter om kriterierna for resultatméatning och riskjustering.

Uppgifter om de resultatkriterier som ligger till grund for rattigheter till
aktier, optioner eller rorliga ersattningsdel ar.

De huvudsakliga parametrarna och motiveringen for samtliga
forekommande bonussystem och andra, icke-kontanta férmaner.”
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BILAGA I

Bilagornal, I1, V och V11 till direktiv 2006/49/EG ska andras pa foljande sétt:

(1)

Bilaga | ska &ndras pa foljande sétt:

a)

b)

c)

Punkt 14 ska andras pa foljande sétt:
1) Forsta stycket ska erséttas med foljande:

"14. Indtitutet skall féra in sina nettopositioner i handelslagret betréffande
instrument som inte &r vardepapperiseringspositioner, beréknade i enlighet med
punkt 1, i respektive kategori i tabell 1 pa grundval av emittenten/gédenéren,
extern eler intern kreditvardering samt aterstdende 10ptid och darefter
multiplicera beloppen med de vikttal som angesi den tabellen. Det skall addera
de végda positioner som uppstar med tillampning av denna punkt och punkt
16a (oavsett om de & langa eller korta) for att berdkna kapitalkravet mot
specifikarisker.”

i)  Fjarde stycket ska utga.
Foljande punkt skainféras som punkt 16a:

"16a. Institutet ska berdkna kapitalkravet for sina nettopositioner i
handelslagret betréffande instrument som & véardepapperiseringar pa
foljande sétt:

a)  For vardepapperiseringspositioner som inom ramen for samma
ingtituts 6vriga verksamhet skulle omfattas av schablonmetoden:
8 % av de riskvagda exponeringsbel oppen med schablonmetoden i
enlighet med del 4 av bilaga X till direktiv 2006/48/EG.

b) For vardepapperiseringspositioner som inom ramen for samma
ingtituts 6vriga verksamhet skulle omfattas av internmetoden: 8 %
av de riskvagda exponeringsbel oppen med internmetoden i enlighet
med del 4 av bilaga IX till direktiv 2006/48/EG. Den
formelbaserade metoden fa&  endast anvandas < med
tillsynsmyndighetens godkannande av andra institut an institut som
ar originatorer och som kan ansdbka om det fér samma
vardepapperiseringsposition i sin verksamhet utanfor handel slagret.
| tilldmpligafall ska skattningar av PD och LGD som indatatill den
formelbaserade metoden faststéllas i enlighet med artiklarna 84-89
i direktiv 2006/48/EG eller, dternativt och med forbehdl for
tillsynsmyndighetens medgivande, utifran en metod enligt punkt 5a
i bilaga V.

c)  Trots punkterna a och b, fér omvardepapperiseringspositioner som
inom ramen for samma instituts 6vriga verksamhet skulle ges
riskvikten 1 250 % enligt artikel 122b.1 i direktiv 2006/48/EG: 8 %
av det riskvagda exponeringsbel oppet enligt den artikeln.”

Punkt 34 ska erséttas med foljande:

"34. Ingtitutet ska berékna summan av ala sina langa nettopositioner och av
alla sina korta nettopositioner enligt punkt 1. Det ska multiplicera sin
totala bruttoposition med 8 % for att berdkna sitt kapitalkrav for specifika
risker.”
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d)

Punkt 35 ska utga.

2 | punkt 7 i bilaga Il ska andra stycket erséttas med foljande:

"Né&r det galler en kreditswapp (CDS) kan emellertid ett institut, vars
exponering pa grund av denna swapp & en lang position i den underliggande
posten, anvanda en sats pa 0% for den mgjliga framtida exponeringen for
kreditrisk, svida denna kreditswapp inte omfattas av en likvidationsklausul vid
insolvens i den enhet vars exponering till féljd av swappen utgdr en kort
position i den underliggande posten, aen om den underliggande posten inte
drabbats av fallissemang. | sadana fall ska uppgiften for institutets potentiella
framtida exponering begransas till beloppet av de premier som enheten &nnu
inte betalat till institutet.”

(3) Bilaga V ska andras pafoljande sétt:

a)

b)

Punkt 1 ska erséttas med foljande:

"1. De behériga myndigheterna ska, om inte annat foljer av villkoren i denna
bilaga, medge att institut vid berédkning av sina kapitalkrav for positionsrisk,

valutakursrisk och/eller révarurisk anvander sina interna
riskhanteringsmodeller i stéllet for, eller tillsasmmans med, de metoder som
beskrivs i bilagorna I, Il och IV. | varje enskilt fall kravs ett uttryckligt

godkannande fran den behdriga myndigheten for anvandning av modeller for
Overvakning av kapitalsituationen.”

| punkt 4 ska andra stycket ersattas med féljande:

"De behdriga myndigheterna ska granska institutets forméaga att genomféra
utfallstester med avseende pa bade faktiska och hypotetiska forandringar av
portfoljens varde. Utfallstest med avseende pa hypotetiska forandringar baseras
pa en jamforelse mellan portfoljens sista notering for dagen och, under
antagande om oftrandrade positioner, dess sistanotering pafdljande dag. De
behoriga myndigheterna ska kréva att institutet vidtar [ampliga atgérder for att
forbéttra sitt program for utfallstest i de fall det anses bristfaligt. De behdriga
myndigheterna ska minst kréava att instituten genomfor utfallstest pa
hypotetiska resultat (med anvandning av de portfdljvarden som skulle bli
resultatet om sistapositionerna for varje dag skulle forbli of brandrade).”

Punkt 5 ska erséttas med foljande:

"5.  FOor att ber&kna kapitalkraven for den specifika risk som finns i innehav
av rantebarande instrument och aktier i handelslagret ska de behdriga
myndigheterna medge att ett instituts interna modell anvands, om
modellen uppfyller villkoren nedan i denna bilaga och dessutom
uppfyller foljande krav:

a)  Denforklarar den historiska prisvariationen i portfoljen.

b) Den fangar upp koncentrationen i frdga om omfattning och
forandring av portféljens sammansattning.

c) Den & robust mot ogynnsamma marknadsbetingel ser.

d) Den utvarderas genom utfallstest i syfte att uppskatta om den
specifika risken fangas upp pa ett riktigt sitt. Om de behodriga

myndigheterna medger att detta utfallstest utférs pa grundva av
relevanta underportfoljer maste dessa véljas pa ett konsekvent sitt.
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d)

e) Den beaktar namnrelaterade basrisker, vilket innebér att instituten
ska visa att den interna modellen & kandig for vasentliga
idiosynkratiska skillnader mellan liknande men ¢ identiska
positioner.

f)  Den beaktar risken for of brutsedda handel ser.

Institutets interna modell ska ge en forsiktig beddmning av den risk som
uppkommer till foljd av mindre likvida positioner och positioner med
begransad pristransparens vid realistiska marknadsscenarier. Modellen ska
dessutom uppfylla minimidatakrav. Proxyvariabler ska vara tillrackligt
forsiktiga och far endast anvandas om tillgangliga data ar otillrackliga eller inte
ger uttryck for en positions eller portfoljs verkliga volatilitet.

Instituten far vélja att frén sin berakning enligt en intern modell av kapitalkrav
for specifika risker undanta positionsrisker for vilka det uppfyller ett
kapitalkrav for positionsrisker enligt punkt 16ai bilagal.

Instituten ska, allteftersom tekniker och basta praxis utvecklas, tillagna sig de
framsteg som gors.”

Foljande punkter ska inforas som punkt Sa—k:

"5a. Institut som omfattas av punkt 5 avseende omsatta skuldinstrument ska
ha inréttat rutiner for att vid berékningen av sina kapitalkrav beakta
fallissemangs- och migrationsriskerna (dvs. riskerna for andring av
kreditbetyg) for de av sina positioner i handelslagret som medfor risker
utéver de risker som fangas upp av Value-at-Risk-vardet enligt punkt
5.-{}- Ingtitutet ska visa att dess metod nar upp till en sundhetsniva som
motsvarar den som géaller for den ansats som faststéllsi artiklarna 84-89 i
direktiv 2006/48/EG, under antagandet att en konstant riskniva foreligger
och som, dér s& & nodvandigt, ar anpassad for att &terspegla inverkan av
likviditet, koncentration, risksdkring och effekter av optionsavtal.

Tillampningsomr ade

5b. Metoden for att fanga upp Overskjutande fallissemangs- och
migrationsrisker ska omfatta alla positioner som omfattas av kapitalkrav
for specifika ranterisker men daremot inte positioner som &r foremal for
sarskild behandling enligt punkt 16a i bilaga I. Under forutséttning att
tillsynsmyndigheterna ger sitt godkannande far ingtitutet vélja att
genomgdende ta med ala positioner i borsnoterade aktier och
derivatpositioner med borsnoterade aktier som underliggande instrument
som enligt bankens interna métning och hantering av risker skulle ha
ingatt i underlaget. M etoden maste fanga upp effekter av samband mellan
fallissemangs- och migrationshandelser. Den ska daremot inte fanga upp
effekterna av diversifiering mellan & ena sidan fallissemangs- och
migrationsrisker och & andra sidan andra marknadsriskfaktorer.

Parametrar

5c. Metoden for att fanga upp Overskjutande risker ska mata forluster till
foljd av fallissemang och éndrad intern eller extern rating inom ett
konfidensintervall pa 99,9 % under en kapitalhorisont pa ett ar.
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Sambandsantagandena ska stodjas av en analys av objektiva data inom ett
begreppsmassigt sunt ramverk. Metoden for att fanga upp dverskjutande risker
ska pa ett tillfredsstallande sitt beakta koncentrationer av emittenter. Aven
koncentrationer som i stressituationer kan uppkomma inom och tvérs éver
produktkategorier ska beaktas.

Metoden ska bygga pa ett antagande om konstant risknivd under en
kapitalhorisont pa ett ar, vilket innebér att givna enskilda positioner eller
positionsmangder i handelslagret som har utsatts for fallissemang eller
migration under sin likviditetshorisont aterstélls vid utgdngen av sina
likviditetshorisonter sa att de nar sin ursprungliga riskniva. Instituten far som
aternativ véja att genomgaende anvanda ettériga antaganden om konstanta
positioner.

5d. Likviditetshorisonterna ska faststéllas utifran den tid som kravs for att
sdlja positionen eller for att sékra ala vasentliga relevanta prisrisker
under stressade marknadsforhadllanden med sérskilt beaktande av varje
positions storlek. Likviditetshorisonterna ska ta hansyn till faktiskt
foreliggande praxis och erfarenheter under perioder av sava systematisk
som idiosynkratisk stress. Likviditetshorisonten ska matas utifran
forsiktiga antaganden och vara tillrackligt lang for att forséljnings- eller
sakringshandlingen i sig inte vasentligt ska paverka det pris som skulle
gédllavid ett genomforande av forsaljningen eller risksakringen.

Vid faststéllandet av 1damplig likviditetshorisont for en position eller en grupp
positioner ska en minimigrans pa tre manader galla.

Institutets interna riktlinjer for prigusteringar och hantering av inaktuella
positioner ska beaktas i detta sammanhang. Né&r ett institut faststéller
likviditetshorisonter fér positionsmangder och inte enskilda positioner ska
kriterierna for definition av positionsmangder faststdllas pa ett sitt som tar
adekvat hansyn till skillnader i likviditet. Likviditetshorisonterna ska vara
langre for koncentrerade positioner med hansyn till den langre tid som krévs
for att likvidera sddana positioner. Likviditetshorisonten for en warehousing-
facilitet for vardepapperiseringar ska avspegla den tid som krévs for att bygga
upp, sdlja och vardepapperisera tillgangarna eller for att sdkra véasentliga
riskfaktorer under stressade marknadsforhallanden.

5e. Risksakringar kan inforlivas med ett instituts system for att fanga upp
Overskjutande fallissemangs- och migrationsrisker. Positioner kan nettas
nar kop- och sdljpositioner avser samma finansiella instrument. Sakrings-
eller diversifieringseffekter i samband med kop- och sdjpositioner
avseende olika instrument eller olika vardepapper med samma galdendar
liksom &ven kop- och sdjpositioner med olika emittenter far endast
bokféras med explicita modeller av kdp- och sdljpositioner redovisade
brutto for de olika instrumenten. Instituten ska beakta effekterna av
vasentliga risker som kan forverkligas under mellantiden mellan [6ptiden
for risksdkringen och likviditetshorisonten samt potentialen for vasentliga
basrisker inom sdkringsstrategierna med uppdelning efter produktslag,
rangordning i kapitalstrukturen, intern eller extern rating, |6ptid,
emissionstidpunkt och andra skillnader mellan instrumenten. Instituten
ska endast beakta risksékringar i den utstrackning som de kan
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uppratthdllas ocksa nar galdendren néarmar sig en kredithandelse eller
annan handel se.

For positioner i handelslagret som &r risksdkrade genom dynamiska strategier
far en omviktning av sakringen goras inom likviditetshorisonten for den
sékrade positionen, forutsatt att institutet i) valjer att modellera omviktningen
konsekvent for hela den relevanta méangden av positioner i handelslagret, ii)
kan visa att omviktningen leder till béttre riskmétning och iii) kan visa att
marknaderna foér de instrument som fungerar som risksakring ar tillrackligt
likvida for att en sddan omviktning kan ske &en under stressutsatta perioder.
Alla kvarstdende risker i samband med dynamiska risksakringsstrategier ska
beaktasi kapitalkravet.

5f. Metoden for att fanga upp Overskjutande fallissemangs- och
migrationsrisker ska vara anpassad till de ickelinjéra effekterna av
optioner, strukturerade kreditderivat och andra positioner med i vasentlig
utstréckning ickelinjart beteende vid prisandringar. Institutet ska ocksa
vederborligen beakta omfattningen av de modellrisker som & forenade
med véardering och skattning av prisrisker i samband med sddana
produkter.

59. Metoden for att fanga upp Overskjutande fallissemangs- och
migrationsrisker ska vara baserad pa objektiva data.

Validering

5h.  Inom ramen for den oberoende Gversyn av sina riskmétningssystem och
valideringen av sina interna modeller som krévs genom denna bilaga ska
ingtituten nar det gdler metoden for att fanga upp Overskjutande
fallissemangs- och migrationsrisker sarskilt genomfora foljande:

i) Validera ait deras modelleringsmetoder for samband och
prisandringar &r lampliga for deras portfoljer, aven i fraga om val
och viktning av systematiska riskfaktorer.

i)  Genomféra ett urval stresstester, déaribland kénslighetsanalys och
analys av scenarier, for att beddma metodens kvalitativa och
kvantitativa lamplighet, sarskilt i frdga om behandlingen av
koncentrationer. Dessa tester ska inte begransas till historiskt
dokumenterade héandel sekedijor.

iii)  Genomforalamplig kvantitativ validering, &ven med utnyttjande av
relevantainterna referensvarden for modellerna.

Metoden for att fanga upp Overskjutande risker ska vara forenlig med
institutets interna  riskhanteringsmetoder for identifiering, matning och
hantering av handel srisker.

Dokumentation

5i. Instituten ska dokumentera sina metoder for att fanga upp Gverskjutande
fallissemangs- och migrationsrisker sa att de behtriga myndigheterna kan
fa en Overblick Gver deras korrelationsantaganden och andra antaganden
vid skapandet av modellerna.

Interna metoder baser ade pa andra parametrar
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f)

Q)
h)

5. Om ett ingtitut anvander en metod for att fanga upp Overskjutande
fallissemangs- och migrationsrisker som inte uppfyller ala kraven i
denna punkt men som &r forenlig med institutets interna metoder for att
identifiera, méta och hantera risker, ska det kunna styrka att dess metod
leder till ett kapitalkrav som & minst lika hogt som om det hade varit
baserat pa en metod som fullt ut uppfyller kraven i denna punkt. De
behoriga myndigheterna ska minst en gang per & kontrollera att kravet i
foregdende mening uppfylls. CEBS ska dvervaka skillnaderna i praxis pa
detta omrade och utarbeta riktlinjer for att sikerstdlla jamlika
konkurrensvillkor.

Ber dkningarnas frekvens

5k. Instituten ska utfora berakningar enligt metoden for att fanga upp
dverskjutande risker minst en gang per vecka.

Punkt 7 ska erséttas med fdljande:

"7. Vid tillampning av punkt 10b.a—b ska resultatet av institutets egen
berakning dkas genom att multipliceras med en faktor (m.) paAminst 3.”

| punkt 8 ska forsta stycket erséttas med foljande:

"Vid tillampning av punkt 10b.a—b ska multiplikationsfaktorn (m.) 6kas med
en plusfaktor mellan 0 och 1 i dverensstammelse med tabell 1 beroende pa det
antal overskridanden som konstaterats genom institutets utfallstester under de
narmast foregadende 250 bankdagarna av Value-at-Riskvéardet enligt punkt 10.
De behdriga myndigheterna ska kréva att instituten pa ett konsekvent sétt
beréknar Overskridanden pa grundval av utfalstester av hypotetiska
forandringar i portfdljens véarde. Ett overskridande & en endagsforandring i
portfdljens varde som overskrider motsvarande endagsvérde for Value-at-Risk-
vardet som genererats av institutets modell. For att bestdmma plusfaktorn ska
antalet éverskridanden bedémas atminstone kvartalsvis.”

Punkt 9 ska utga.

Punkt 10 ska &ndras pa foljande sétt:

) Led c ska erséttas med foljande:

”¢) En innehavsperiod motsvarande tio dagar.”

i) Led e ska erséttas med foljande:

") Manatliga uppdateringar av dataunderl aget.”

Foljande punkter ska inforas som punkt 10a och punkt 10b:

"10a. Varje institut ska dessutom berdkna ett stressvarde for Vaue-at-Risk,
baserat pa ett tiodagars Value-at-Risk-varde inom ett 99-procentigt ensidigt
konfidensintervall for den |6pande portfdljen, dar indata for Vaue-at-Risk-
modellen kalibrerats till historiska data fran perioder av betydande finansiell
stress som &r relevant for foretagets portfolj. Valet av dessa historiska data ska
ses Over arligen och godkédnnas av de behdriga myndigheterna. CEBS ska
overvaka skillnaderna i praxis pa detta omrade och utarbeta riktlinjer for att
saékerstélla konvergens mellan metoderna. Instituten ska berékna stressjusterade
Value-at-Risk-varden minst en gang per vecka
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)

10b. Allainstitut ska dagligen uppfylla ett kapitalkrav som uppgar till summan
av

a) Det som & hogst av 1) dess Vaue-at-Risk-varde for foregaende
dag, métt enligt punkt 10 (VaRt-1) och 2) ett genomsnitt av de
dagliga Vaue-at-Risk-vardena enligt punkt 10 fér samtliga
foregdende sextio affarsdagar (VaRag), multiplicerat med
multiplikationsfaktorn (m+),

plus

b) det som & hogst av 1) dess senaste tillgangliga stressusterade
Value-at-Risk-varde punkt 10a (sVaRt-1) och 2) ett genomsnitt av
de stressjusterade V alue-at-Risk-vérdena, beréknade pa det sétt och
med den frekvens som anges i punkt 10a under de foregaende
sextio affarsdagar (sVaRavg), multiplicerat med
multiplikationsfaktorn (m+),

plus

c) summan av dess viktade positioner (oavsett om de &r langa eller
korta) efter tillampning av punkt 16ai bilagal,

plus

d) det som & hogst av 1) ingtitutets senaste métt och 2) dess
genomsnittliga matt under 12 veckor for Overskjutande
fallissemangs- och migrationsrisker enligt punkt 5a.”

| punkt 12 skaforsta stycket erséttas med foljande:

"Riskméatningsmodellen ska fanga upp ett tillrackligt antal riskfaktorer,
beroende pa ingtitutets aktivitetsniva pa respektive marknader. Om en
riskfaktor har inforlivats med institutets prissattningsmodell men inte med dess
riskméatningsmodell ska institutet kunna ge den behdriga myndigheten
tillfredsstéllande  motiv  till  detta uteslutande.  Dessutom  ska
riskmétningsmodellen fanga upp ickelinjara egenskaper hos optioner samt
korrelationsrisker och basrisker. Om proxyvariabler anvénds for riskfaktorer
ska det vara dokumenterat att de tidigare fungerat val for den position som
faktiskt innehas. Dessutom ska foljande galla for enskilda riskslag:”

4 Del B i bilaga V1l ska andras pafoljande sitt:

a)

b)

Punkt 2 a ska erséttas med féljande:

"a) Skriftliga riktlinjer och metoder for varderingsprocessen. Hari ingar klart
definierat ansvar for de olika omréden som ingdr i att bestdmma en véardering,
marknadsinformationskéllor och dversyn av deras lamplighet, riktlinjer for
anvandning av frekvens for icke-observerbara indata som ger uttryck for
ingtitutets antaganden om vilka faktorer marknadsaktorerna skulle beakta vid
prissattning av positionen, den oberoende vérderingens frekvens, tidpunkt for
slutkurser, forfaranden for varderinggusteringar, verifikationsférfaranden vid
manadsslut och vid sarskildatillfallen.”

Punkt 3 ska erséttas med foljande:

"3. Instituten ska alltid nér s & mojligt marknadsvérdera sina positioner. Med
marknadsvardering forstas att det minst en gdng om dagen gors en vardering av
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positionerna mot |&tillgangliga avrakningskurser fran oberoende kélor.
Exempel pd sadana & borskurser, skarmpriser eller noteringar fran flera
oberoende ansedda méklare.”

¢)  Punkt 5 ska erséttas med foljande:
"5. Nar en marknadsvéardering inte & mojlig maste instituten géra en forsiktig
modellvéardering av sina positioner/portféljer innan de beréknar kapitalkrav for
handelslagret. Modellvérdering definieras som varje typ av vérdering som
maste jamforas med, extrapoleras fran eller pa ndgot annat satt beraknas utifran
indata fran marknaden.”

d) Punkt 6 a skaersdttas med foljande:
"a) Den hogsta ledningen ska vara medveten om for vilka delar av
handelslagret eller av andra positioner som redovisas till verkligt véarde en
modellvérdering gors och inse den patagliga osdkerhet som detta leder till for
verksamhetens risk/resultatrapportering.”

e)  Punkterna 8 och 9 ska erséttas med foljande:

" Prigusteringar

8. Ingtituten skall faststélla och uppratthdlla metoder for att bedoma behovet av
prigusteringar.

Allmanna standarder

9. De behdriga myndigheterna ska kréva att formell hansyn tas till foljande
prigusteringar: ¢ intjanade rantemarginaler, sténgningskostnader for Oppna
positioner,  operativa  risker, kostnader ~ for  fortida  avbrott,
finansieringskostnader, framtida administrativa kostnader och — dér detta ar
relevant — modellrisk.”

f) Punkterna 11-15 ska erséttas med f6ljande:

"11. Instituten ska faststélla och uppréthdla metoder for att berdkna
justeringar av den |6pande véarderingen av mindre likvida positioner. Dessa
justeringar ska, da sa & nodvandigt, goras utdver eventuella justeringar av
positionens vérde for finansiell rapportering och vara utformade med hénsyn
till positionens bristande likviditet. Inom ramen for dessa metoder ska
instituten beakta flera olika faktorer for att avgbra om en prigustering &
nodvandig for mindre likvida positioner. Dessa faktorer avser bland annat hur
lang tid det skulle ta att sékra positionen/riskerna inom positionen, kdp- och
sdljmarginalernas volatilitet och genomsnitt, tillgangen till marknadsnoteringar
(marknadsgaranternas antal och identitet) och handelsvolymernas volatilitet
och genomsnitt, inbegripet handelsvolymer da marknaderna ar utsatta for
stress, marknadskoncentrationer, hur lang tid positionen har innehafts, den
utstrackning i vilken modellvardering anvands vid vérdering och effekterna av
andramodellrisker.

12. Om instituten anvander varderingar av tredje part eller modellvarderingar
ska de Overvéaga om en prigustering skall goras eller g. Instituten ska dessutom
Overvaga behovet av att goéra justeringar for mindre likvida positioner och
regelbundet undersoka om de fortsatt & dndamalsenliga.
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13. Né&r prigusteringar ger upphov till vasentliga forluster under [6pande
rakenskapsar ska dessa dras av fran institutets primarkapital enligt artikel 57 k i
direktiv2006/48/EG.

14. Andra vinster/forluster pa grund av prisjusteringar ska inga i berékningen
av den "nettovinst i institutets handelslager” som namns i artikel 13.2 b och
laggas till eller dras av frén den utvidgade del av kapitalbasen som kan tacka
marknadsriskskrav enligt dessa bestdmmel ser.

15. Prigusteringar som Overstiger dem som gjorts i enlighet med det
redovisningsregelverk som géller for institutet ska behandlas i enlighet med
punkt 13, om de ger upphov till vasentliga forluster, i annat fall enligt punkt
14”7
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