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1.1.

1.2.

PERUSTELUT

EHDOTUKSEN TAUSTA
Ehdotuksen perustelut ja tavoitteet

Ehdotuksen keskeisend tavoitteena on saattaa selvityksen lopullisuudesta
maksujarjestelmissd ja arvopaperien selvitysjarjestelmissd annettu direktiivi,
jaljempéna “selvityksen lopullisuudesta annettu direktiivi’, ja
rahoitusvakuusjirjestelyistd annettu direktiivi, jdljempéand 'rahoitusvakuusdirektiivi’,
vastaamaan viimeisintd markkina- ja sdédntelykehitystd. Tami tapahtuu ensinnikin
ulottamalla selvityksen lopullisuudesta annetun direktiivin suoja yolld tapahtuvaan
selvitykseen ja  linkitettyjen jdrjestelmien viliseen selvitykseen, koska
rahoitusvélineiden markkinoista annetun direktiivin 2004/39/EY’, jéljempina
MiFID-direktiivi, ja selvitysalan eurooppalaisten kéytdnnesddntojen (Code of
Conduct), jaljempénd kédytdnnesdénnot, nojalla jarjestelmien keskindisten linkkien ja
yhteentoimivuuden odotetaan koko ajan lisdéntyvén. Toiseksi tdméd tapahtuu
ulottamalla ndiden kahden direktiivin suoja uudentyyppisiin omaisuuseriin (eli
lainasaamisiin, joilla on keskuspankkien luotto-operaatioiden vakuuskelpoisuus),
jotta helpotettaisiin niiden kéytt64 koko yhteisdssi. Télld ehdotuksella myds pyritdén
tekemddn joitakin yksinkertaistuksia ja selkeytyksid rahoitusvakuusdirektiivin ja
selvityksen lopullisuudesta annetun direktiivin soveltamisen helpottamiseksi.

Hiljattainen ja edelleen jatkuva rahoitusalan kuohunta on antanut ehdotukselle
lisdperusteen, silld ehdotuksessa esitetyt ratkaisut vahvistaisivat osaltaan
huomattavasti vélineitd, joilla pystytddn hallitsemaan rahoitusmarkkinoiden
epavakautta ja kuohuntaa. Esimerkiksi yhdenmukaistetun oikeuskehyksen
vahvistaminen lainasaamisten vakuuskiytolle rajat ylittdvissd liiketoimissa auttaisi
parantamaan markkinalikviditeettid, jota on koeteltu ankarasti viime kuukausina.
Lisdksi sen varmistaminen, ettd selvitysjdrjestelmit toimivat asianmukaisesti
nopeasti kehittyvilld markkinoilla, on vélttdmétontd rahoitusmarkkinoiden vakauden
kannalta, mik4 korostuu vield enemman markkinoiden kuohuessa.

Yleinen tausta

Viime vuosina uudentyyppisisti omaisuuseristd, kuten pankkilainoista tai
lainasaamisista on tullut merkittivd ldhde rahoitusmarkkinoiden alati kasvavassa
vakuustoiminnassa. Euroopan keskuspankin neuvosto paitti elokuussa 2004 ottaa
lainasaamiset eurojérjestelmén luotto-operaatioissa vakuuskelpoisten omaisuuserien
joukkoon 1. tammikuuta 2007 alkaen. Jotkin jdsenvaltiot eli Ranska, Saksa, Espanja,
Itdvalta ja Alankomaat hyvéksyivdt jo lainasaamiset, vaikka toimivatkin eri
oikeusjirjestelmien  nojalla. Jotta  keskuspankeilla ~ olisi  tasapuoliset
toimintaedellytykset ja liséttdisiin lainasaamisten rajat ylittdvad kéyttod vakuutena,
asianomainen oikeuskehys® on yhdenmukaistettava.

EUVLL ...
Rahoitusvakuusjirjestelyistd annettu direktiivi 2002/47/EY, EYVL L 168, 27.6.2002, s. 43, ja
selvityksen lopullisuudesta annettu direktiivi 98/26/EY, EYVL L 166, 11.6.1998, s. 45.
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1.3.

Toinen merkittdvd kehitysaskel rahoitusmarkkinoilla on eri jérjestelmien vilisten
linkkien lisddntyminen. Témin suuntauksen odotetaan jatkuvan ja jopa kiihtyvén,
silla markkinoiden keskeisten infrastruktuuripalvelujen tarjoajat ottivat kdyttoon
kéytidnnesddnndt 7. marraskuuta 2006°. Kéytinnesdintdjen tavoitteena on tehostaa
Euroopan selvitysjérjestelmid tekemélld MiFID-direktiivin 34 ja 46 artiklassa
sdddetyistd kayttdjalld olevista valinnanmahdollisuuksista todellisia, ei pelkéstdin
teoreettisia. Kéytdnnesdantojen IV luvussa olevat yleiset periaatteet ja
infrastruktuuripalvelujen tarjoajien kesdkuussa 2007 antamassa kayttdoikeutta ja
yhteentoimivuutta koskevassa suuntaviivassa “Access and Interoperability
Guideline™ esitetyt yksityiskohtaiset sdinnot antavat kéyttijille mahdollisuuden
valita palveluntarjoaja helpottamalla jérjestelmien linkittymistd eli oikeutta kayttda
ulkomaisten markkinoiden jarjestelmid sekd yhteentoimivuutta niiden kanssa. Sen
varmistamiseksi, ettd selvityksen lopullisuudesta annetun direktiivin tavoitteet
sdilyvdt samoina tdssd uudessa tilanteessa, ehdotuksessa mukautetaan kyseinen
direktiivi tdhdn uuteen markkinaympiristoon, jolle on ominaista linkkien kasvava
maara.

Johdonmukaisuus suhteessa unionin muuhun politikkaan ja muihin
tavoitteisiin

Selvityksen lopullisuudesta ja rahoitusvakuusjérjestelyistd annetut direktiivit ovat
yhteison keskeiset vilineet rahoitusvakuuksien ja selvitystoiminnan alalla. Ehdotetut
muutokset ovat MiFID-direktiivin sddnndsten mukaisia ja tietyssd mdiérin
padomavaatimuksia koskevien direktiivien 2006/48/EY ja 2006/49/EY’ erityisten
vakavaraisuussuhdetta koskevien sddnndsten mukaisia. Joillakin luottolaitosten
likvidaatiota koskevan direktiivin 2001/24/EY® ja maksukyvyttomyysmenettelyisti
annetun asetuksen (EY) N:o 1346/2000" sidnnoksisti on myds vaikutusta
vakuusjarjestelyihin.

Olemassa ei ole kuitenkaan EU:n laajuista kehystd, joka koskisi vélittdjan hallinnassa
oleviin arvopapereihin kohdistuvien oikeuksien kohtelua. Koska komissio totesi, ettd
tdmi saattaa olla mahdollinen oikeudellinen riski rajat ylittdvissd liiketoimissa, se
perusti oikeusvarmuutta kisittelevin ryhmén tammikuussa 2005 antamaan neuvoja
tarkoituksenmukaisesta oikeuskehyksestd. Ryhmén on tarkoitus antaa vuoden 2008
loppuun mennessd loppuraportti, joka tdydentdd rahoitusvakuusdirektiivid ja
selvityksen lopullisuudesta annettua direktiivid sekd tdssd ehdotuksessa esitettyjd
muutoksia. Samanaikaisesti kansainviliselld tasolla UNIDROIT (International
Institute for the Unification of Private Law) aikoo kutsua koolle
diplomaattikokouksen syyskuussa 2008 tarkoituksena pééstd sopimukseen vilittdjan
hallinnassa olevia arvopapereita koskevista aineellisoikeudellisista sddnndista.
Kyseisen sopimusluonnoksen madraykset perustuvat osittain
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Kaytdnnesadnnot 16ytyvit Euroopan komission verkkosivustolta:

http /lec.europa.eu/internal market/financial-markets/docs/code/code en.pdf

Suuntaviiva on julkaistu kokonaisuudessaan komission verkkosivuilla:

http://ec.europa.eu/internal_market/financial-markets/docs/code/guideline_en.pdf
EUVLL ...

EUVLL ..
EUVLL ..
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2.1.

rahoitusvakuusdirektiiviin ja selvityksen lopullisuudesta annettuun direktiivin, eikd
niiden pitéisi aiheuttaa vastaamattomuusongelmia.

Lainasaamisia koskevilla sddnnoksilld ei mydskddn pyritd kaventamaan kuluttajien
oikeuksia, varsinkaan hiljattain hyvdksytyn kulutusluottodirektiivin [...] mukaisia
oikeuksia. Tdmdn ehdotuksen soveltamisala rajoittuu lainasaamisiin, joilla on
keskuspankkien luotto-operaatioiden vakuuskelpoisuus, mikd periaatteessa sulkee
pois yksittdisten kuluttajien lainasaamiset. Esimerkiksi eurojirjestelmén soveltamien
kelpoisuuskriteereiden mukaan velalliset tai takaajat joko kuuluvat julkiseen
sektoriin tai ovat rahoitusalaan kuulumattomia tai kansainvilisid/ylikansallisia
laitoksia. Lisdksi kaikkien kotimaisten operaatioiden kynnysarvoksi vahvistetaan
500 000 euroa vuodesta 2012, kun taas kulutusluottosopimusten yliarajan odotetaan
olevan 50 000-100 000 euroa. Niitd harvoja tapauksia varten, joihin saattaa liittyd
kulutusluottosaamisia — ndin ei vaikuta nykyiselldin olevan ainakaan
eurojirjestelmén osalta — lisdtddn erityinen sddnnds, joka antaa etusijan
kulutusluottodirektiiville.

INTRESSITAHOJEN KUULEMINEN
Intressitahojen kuuleminen

Ottaen huomioon jisenvaltioille ldhetettyyn kyselylomakkeeseen saadut vastaukset
komissio hyvédksyi 15. joulukuuta 2005 arviointikertomuksen selvityksen
lopullisuutta koskevasta direktiivistdi 98/26/EY®. Kertomuksessa péiteltiin, ettd
yleisesti ottaen selvityksen lopullisuudesta annettu direktiivi toimii hyvin, mutta
kertomuksessa tuotiin my0s esille kymmenen soveltamista ja kansallisen
lainsddddnnon osaksi saattamista koskevaa seikkaa, jotka kaipaavat lisdtarkastelua.
Kun jdsenvaltiot ja Euroopan keskuspankki olivat esittineet huomionsa, komissio
pyysi myos alan edustajia, kuluttajia ja muita sidosryhmié esittimaén nikemyksensa.
Kesdkuun 30. paivddn 2006 mennessi oli saatu seitsemédn muuta kommenttia.

Valmistellessaan ~ 20.  joulukuuta 2006  antamaansa  arviointikertomusta
rahoitusvakuusjirjestelydirektiivistdi’ komissio pyysi jdsenvaltioita, Euroopan
keskuspankkia ja ETA-valtioita vuoden 2006 alussa vastaamaan kyseisen direktiivin
tdytdntoonpanoa ja soveltamista koskevaan kyselylomakkeeseen. Yksityiselle
sektorille tehtiin suppeampi kysely. Jésenvaltioiden ja EKP:n esittimien
kommenttien  lisdksi  komissio sai 27  vastausta suoraan lukuisilta
rahoitusmarkkinoiden  keskeisiltd  toimijoilta  ja  organisaatioilta. =~ My0s
rahoitusvakuusdirektiivistd annetussa kertomuksessa todettiin, ettd direktiivi toimii
hyvin, ja ehdotettiin sen soveltamisalan ulottamista lainasaamisiin. Tietoja
asianomaisista kahdesta direktiivistd ja kuulemisista sekd arviointikertomukset on
julkaistu sisdimarkkinoiden ja palvelujen pésosaston verkkosivustolla'”.
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http://europa.eu.int/comm/internal_market/financial-markets
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4.1.

4.2.

4.3.

Molemmista kertomuksista keskusteltiin perusteellisesti jédsenvaltioiden ja EKP:n
kanssa Euroopan arvopaperikomiteassa (ESC). Keskustelut alan edustajien kanssa
tapahtuivat eri sidosryhmissi (esim. CESAME'"). EKP:n ja kansallisten
keskuspankkien kanssa asiaa kisiteltiin tyoryhméssa, ja tarkoituksena oli erityisesti
késitelld lainasaamisiin liittyvié lainsdddanndllisid muutoksia.

VAIKUTUSTEN ARVIOINTI

Komissio on tehnyt lainasaamisten vakuuskdyton helpottamiseen tdhtddville eri
vaihtoehdoille vaikutusten arvioinnin'?  varmistaakseen selvitysjirjestelmien
vakauden ja lisdtidkseen oikeusvarmuutta. Komissio katsoo, ettd loogisin ja tehokkain
tapa saavuttaa ndmd tavoitteet on muuttaa asianomaisia  direktiivejd
muutosdirektiivilla.

EHDOTUKSEEN LIITTYVAT OIKEUDELLISET NAKOKOHDAT
Oikeusperusta

Oikeusperusta ehdotukselle muuttaa selvityksen lopullisuudesta annettua direktiivid
1998/26/EY ja rahoitusvakuusdirektiivia 2002/47/EY on sama kuin itse muutettavilla
direktiiveilld eli perustamissopimuksen 95 artikla.

Toissijaisuusperiaate

Kyseisen periaatteen mukaan yhteison tasolla olisi toteutettava lainsdddantdtoimia
ainoastaan, jos jdsenvaltiot eivédt voi yksin saavuttaa tavoitteita riittdvissd madrin.
Selvityksen lopullisuudesta annettu direktiivi on jo osoittanut, ettd yhteisilla
sadnndilld on tirkeda rajoittaa tallaisiin jérjestelmiin liittyvad jarjestelmariskia.

Rahoitusvakuusdirektiivin osalta ehdotetut muutokset eivét rajoita jasenvaltioiden
paitoksid siitd, sallivatko ne lainasaamisten vakuuskdyton, vaan jidsenvaltiot ovat
tdysin vapaat tekeméddn tdmidn pddtoksen. Ehdotuksella sen sijaan annetaan
lainasaamisten  vakuuskiytolle samantasoinen suoja kuin muuntyyppisille
rahoitusvakuuksille.  Lisdksi ~ yhdenmukaistettujen  sddntdjen  soveltaminen
lainasaamisten vakuuskdyttoon helpottaa téllaista vakuuskdyttod rajat ylittdvissd
litketoimissa.

Edella esitetty huomioon ottaen ehdotus on toissijaisuusperiaatteen mukainen.
Suhteellisuusperiaate

Ehdotus on suhteellisuusperiaatteen mukainen, silldi se on tarkasti rajoitettu
muutoksiin, joita tarvitaan, jotta mahdollistettaisiin lainasaamisten rajat ylittdva
vakuuskdytto ja jirjestelmien yhteentoimivuus. Lisdksi tehdddn joitakin pienehkdja
yksinkertaistuksia.

Selvitystoimintaa késittelevd neuvoa-antava seurantaryhma.

Ks. liite.
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6.1.

6.1.1.

6.1.2.
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Yksinkertaistaminen ja selkeyttiiminen

Ehdotuksessa  tehdddn ndihin  kahteen direktiiviin  joitakin  hyddyllisid
yksinkertaistuksia ja selkeytyksid. Ehdotuksella esimerkiksi pyritddn helpottamaan
lainasaamisten vakuuskédyttod ehdottamalla kevyttd jdrjestelmid, jolla todistetaan
lainasaamisten antaminen vakuuskdyttoon, sen sijaan, ettd sovellettaisiin pitkdhkoa
(ja usein kallista) menettelyd, jossa vaadittaisiin todisteet kustakin yksittdisesta
lainasaamisesta. Ehdotuksessa my0s esitetddn, etti poistettaisiin
rahoitusvakuusdirektiivin 4 artiklan 3 kohdassa oleva ulkopuolelle jittimista
koskeva sddnnds (opt-out-sdidnnds), jota ei ole kdytetty. Lisdksi pyritddn poistamaan
asianomaisissa kahdessa direktiivissd olevat vanhentuneet viittaukset. Selvityksen
lopullisuudesta annetun direktiivin sddnnosten selkeyttiminen puolestaan helpottaa
direktiivin soveltamista. Ehdotuksessa esimerkiksi selkeytetdén kyseisen direktiivin
henkilollistd ~ soveltamisalaa  sisdllyttimélld  selkedsti  sdhkdisen  rahan
litkkkeeseenlaskijat 2 artiklaan.

Sadntelytavan valinta

Ehdotettu sddntelytapa on direktiivi, koska tarkoituksena on muuttaa kahta voimassa
olevaa direktiivid. Ainoastaan direktiivilla padstdan haluttuun oikeusvaikutukseen.
TALOUSARVIOVAIKUTUKSET

Ehdotuksella ei ole vaikutuksia yhteison talousarvioon, eiki tarvita lisdd henkilostod
eikd muita hallintoresursseja.

ARTIKLOJA KOSKEVAT HUOMIOT

Tami ehdotus muutosdirektiiviksi koskee ennen kaikkea lainasaamisiin liittyvid
sdadnndksid. Teknisten muutosten lisdksi silld pyritddn myds ulottamaan selvityksen
lopullisuudesta annetun direktiivin tuomat edut jarjestelmiin, jotka yhi suuremmassa
médrin toimivat rajat ylittavaltd perustalta.

1 artikla: Selvityksen lopullisuudesta annetun direktiivin muuttaminen
Selvityksen lopullisuudesta annetun direktiivin 1 artikla

Mainitun artiklan a alakohdassa korvataan “ecu” “eurolla” ja ¢ alakohtaan
sisédllytetddn viittaus Euroopan keskuspankkiin, jotta myds sen asianomaiset
operaatiot voidaan kattaa.

Selvityksen lopullisuudesta annetun direktiivin 2 artikla

Mainitun artiklan b alakohta siséltdd useita viittauksia yhteison direktiiveihin, jotka
ovat vanhentuneet ja korvattu muilla direktiiveilld. Kyseiseen alakohtaan ehdotetut
muutokset ovat pddosin sanamuodon muutoksia, mutta muutoksista kaksi vaikuttaa
asiasisaltoon.
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Ensinnédkin selkeytetddn sdhkoisen rahan liikkeeseenlaskijoiden asemaa. Kuten
komission tekemésti arvioinnista kiy esille, jasenvaltiot ovat aiemmin tulkinneet eri
tavalla, ovatko sdhkoisen rahan liikkeeseenlaskijat luottolaitoksia. Koska 2 artiklan
b alakohdan viittaus direktiiviin 77/780/ETY korvataan viittauksella vuoden 1977
direktiivin konsolidointiin ja uudelleenlaadintaan eli direktiivin 2006/48/EY
4 artiklan 1 kohtaan, tehdddn selkedksi, ettd sdhkodisen rahan litkkeeseenlaskijat
kuuluvat direktiivin soveltamisalaan.

Kéytinnesddnnoissd esitetddn useita eri tapoja, joilla jarjestelmit voivat linkittyd
toisiinsa. Kolme niistd ovat merkityksellisid selvityksen lopullisuudesta annetun
direktiivin kannalta: vakiokdyttdoikeus, mukautettu kiyttdoikeus ja yhteentoimivuus.
Jarjestelmat, jotka linkittyvét kdyttooikeuden kautta eli yhdestd jarjestelmistd tulee
toiseen jdrjestelmiddn osallistuja, eivit kuulu selvityksen lopullisuudesta annetun
direktiivin soveltamisalaan, silld nykyisin ’jarjestelmid’ ei voi olla osallistuja.
Téllainen kayttdoikeuden puute on ongelmallinen, silld kayttdoikeutta tarvitaan
todenndkoisesti  yhd  yleisemmin  kdytdnnesddntdjen ja  MiFID-direktiivin
seurauksena. Mainitun artiklan f alakohtaa muutetaan niin, ettd jarjestelmistd voi
myos tulla osallistuja.

Mainitun artiklan g alakohdassa maééritellddn “epédsuora osallistuja”. Selvityksen
lopullisuudesta annettu direktiivi antaa jdsenvaltioille mahdollisuuden laajentaa
kyseisen direktiivin suoja epdsuoriin osallistujiin eli pitdd epdsuoraa osallistujaa
osallistujana, jos jasenvaltiot pitdvat tatd perusteltuna jarjestelmédriskin ndkdkannalta.
Tdamid mahdollisuus koskee kuitenkin ainoastaan luottolaitoksia, jotka ovat
maksujérjestelmien jasenid. Muita — esimerkiksi keskuksena toimivia vastapuolia,
selvitysosapuolia  (toisen jdrjestelmédn asiamiehet mukaan luettuna) tai
selvitysyhteis6jd — ei voida pitdd osallistujina. Mahdollisuutta pitdd epédsuoraa
osallistujaa osallistujana ei my0Oskddn sovelleta selvitysjarjestelmiin. Télle syrjinnalle
ei ole ilmeistd syytd, ja ndin ollen ehdotuksessa laajennetaan episuorien osallistujien
madritelmaa.

Mainitun artiklan h alakohtaan tehddén pelkkd tekninen péivitys, silld viittaus
sijoituspalveludirektiiviin korvataan viittauksella MiFID-direktiiviin.

Mainitun artiklan m alakohtaan siséllytetdin vakuuden maédritelmdén erityinen
viittaus  lainasaamisiin, joilla on  eurojdrjestelmidn  luotto-operaatioiden
vakuuskelpoisuus, jottei soveltamisessa olisi epédselvyytti tai eroja jasenvaltioissa.

Jotta selvityksen lopullisuudesta annettu direktiivi mukautettaisiin -~ MiFID-
direktiivistd  ja  kéytinnesddnnodistdi  johtuvaan  yhteentoimivuuslinkkien
todenndkoiseen lisddntymiseen ja TARGET2:n kaltaisiin  monenkeskisiin
maksujérjestelmiin, (uudessa) n alakohdassa esitetddn yhteentoimivan jérjestelmén
madritelmd  kattamaan tilanteet, joissa jdrjestelmdt (ovatpa ne = sitten
maksujérjestelmid, arvopaperien selvitysjdrjestelmid, selvitysyhteisoja tai keskuksena
toimivia vastapuolia) linkittyvét toisiinsa yhteentoimivuuden kautta helpottamaan
jérjestelmien vélistd ja muuta selvitystd sekd toimitus maksua vastaan -jarjestelmien
(DVP eli ”delivery versus payment”) toimintaa.

(Uudessa) o alakohdassa esitetdén jérjestelmén ylldpitdjan madritelmd, jotta olisi
selvdd, mika taho vastaa jarjestelmén hoitamisesta ja kantaa ndin ollen oikeudellisen
vastuun jarjestelmin toiminnasta.
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6.1.3.

6.1.4.

6.1.5.

Selvityksen lopullisuudesta annetun direktiivin 3 artikla

1 kohta: Muutoksella poistetaan epdselvyys yolld tapahtuvien selvityspalveluiden
asemasta. Sen jilkeen kun selvityksen lopullisuudesta annettu direktiivi hyvaksyttiin,
yhd useammissa jdrjestelmissd on otettu kadyttoon pankkipdivit, jotka alkavat heti,
kun pankkipdivd T-1 pééttyy. Tillaiset jarjestelmit tarjoavat yolld tapahtuvia
selvityspalveluja, joiden pédasiallisena tarkoituksena on toteuttaa tukku- ja
vahittidistoimeksiannot.  Nykyiselldin on epdselvdd, antaako selvityksen
lopullisuudesta annettu direktiivi tdyden suojan yo6lld tapahtuville selvityksille, silld
sen soveltamisalaan kuuluvat ainoastaan saman kalenteripdivin kuluessa
toteutettavat siirtomiédrdykset (‘maksukyvyttomyysmenettelyn aloittamispdiva’).
Selvityksen lopullisuudesta annetun direktiivin tarkka tulkinta saattaisi antaa
ymmartid, ettd siirtoméérdys, joka kirjataan jarjestelmiin T-1, suojataan ainoastaan,
jos erdajo saadaan pddtokseen ennen keskiyotd, kun taas keskiyon jélkeisessd
erdajossa olevaa médrdystd ei suojattaisi. Tdmd jittdisi huomattavan méérdn
siirtomddriyksid direktiivin soveltamisalan ulkopuolelle, minkd vuoksi ehdotetaan,
ettd ’pdivd’ korvataan viittauksella ’jdrjestelmdn sddnndissd maédriteltyyn
pankkipdivain’.

Lisdksi esitetddn ’jarjestelmin ylldpitdjan’ mééritelméd selkeyttdmddn, mikd taho
vastaa siitd, ettd ollaan tietoisia maksukyvyttomyysmenettelyn aloittamisesta
(selvitysosapuoli, keskuksena toimivana vastapuoli tai selvitysyhteiso).

4 kohta (uusi): Sen varmistamiseksi, ettd selvityksen lopullisuudesta annettu
direktiivi on ajan tasalla niiden yhteentoimivuuslinkkien suhteen, joita voi syntyd
kéytdnnesddntojen johdosta, tissd kohdassa pyritddn selkeyttiméédn jirjestelmiédn
tulon ajankohta, kun kyseessd ovat yhteentoimivat jirjestelmét. Jollei ole taytta
selkeytti siitd, minka jérjestelmén sdéntdjd sovelletaan, yhteentoimivuus voi altistaa
johonkin jirjestelmédédn osallistujat tai jopa itse jarjestelman kerrannaisvaikutuksille,
joita aiheutuu toisessa jérjestelmdssd, jonka kanssa se on vakiinnuttanut
yhteentoimivuuden, tapahtuneesta maksujen laiminlyOnnistd. Epétietoisuus siité,
minkd jirjestelméin sddntdjd sovelletaan, on kasvava ongelma, silld jdrjestelmat
pyrkivdt yhia suuremmassa mairin yhteentoimivuuteen muiden jirjestelmien kanssa
(MiFID-direktivin ja kdytannesdintdjen tukemina).

Selvityksen lopullisuudesta annetun direktiivin 5 artikla

Samoin kuin tuloajankohdan kanssa, ehdotetaan sen selkeyttimistd, etté
yhteentoimivien jérjestelmien ollessa kyseessd muissa jérjestelmissd, joiden kanssa
jérjestelmd on yhteentoimiva, sovelletuista sdénndistd ei aiheudu vaikutuksia
peruutusajankohtaa koskeviin jérjestelmin sddntoihin.

Selvityksen lopullisuudesta annetun direktiivin 9 artikla

Useat jarjestelmét toimivat vakuusmekanismien pohjalta. Niissd mekanismeissa
osallistujat antavat jirjestelmddn — usein automaattisesti — vakuuden tai luodaan
vakuussammio selvityksen turvaamiseksi konkurssitilanteissa. Yhteentoimivuuden
osalta selvityksen lopullisuudesta annetun direktiivin nykyinen sanamuoto ei anna
nimenomaista suojaa téllaiselle vakuuden antamiselle. Sen vuoksi ehdotetaan, ettad
1 kohtaan lisdtdén viittaus jérjestelméén.
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6.1.6.

6.2.

6.2.1.

6.2.2.

Liséksi poistetaan sana “perustettava’, joka esiintyy kahdesti Euroopan keskuspankin
yhteydessa.

Selvityksen lopullisuudesta annetun direktiivin 10 artikla

Ottaen huomioon 2 artiklan o alakohtaan ja 3 artiklan 1 kohtaan esitetyt muutokset
ehdotetaan, ettd ilmoittaessaan jarjestelmistd komissiolle jésenvaltioiden olisi
ilmoitettava myds jirjestelmén ylldpitdja. Taméa velvoite koskisi sekd nykyisid ettd
uusia jarjestelmia.

2 artikla: Rahoitusvakuusdirektiivin muuttaminen
Rahoitusvakuusdirektiivin 1 artikla “Aihe ja soveltamisala™

Mainitun artiklan 1 kohdan 2 alakohta sisdltdd useita viittauksia yhteison
direktiiveihin, jotka ovat vanhentuneet ja korvattu muilla direktiiveilld. Tdhén
kohtaan esitetyt muutokset ovat pelkkii teknisid péivityksia.

1 kohdan 4 alakohdan a alakohta: Annettava rahoitusvakuus muodostuu joko rahasta
tai  rahoitusvilineistd.  Rahoitusvakuusdirektiivin  tdytdntdonpanossa  kolme
jasenvaltiota — TSekki, Ranska ja Ruotsi — ovat ottaneet erityisid saamisia, muun
muassa lainasaamisia, direktiivin mukaisiksi  vakuuksiksi  hyvéksyttivien
omaisuuserien luetteloon. Uudella direktiivilld lisdtddn lainasaamiset, joilla on
keskuspankkien luotto-operaatioiden vakuuskelpoisuus, kolmanneksi luokaksi koko
yhteisossa.

5 kohta: Sen todistamiseksi, ettd lainasaamiset on annettu vakuuskéyttéon, esitetddn
erilainen toimintatapa. Arvo-osuusmuodossa olevien arvopaperien tai kéteisen rahan
antamista vakuutena koskevat, jo kdytossd olevat todistuskeinot ovat riittdmattomia,
kun kyseessd ovat lainasaamiset. Kun otetaan huomioon toisistaan melko poikkeavat
kaytdnnot ja se, ettd yksinkertaiset ja jouhevat menettelyt ovat rahoitusmarkkinoiden
edun mukaisia, lainasaamisen sisdllyttimisen vakuuden saajalle esitettyyn luetteloon
on riitettdva ilman, etti olisi esitettdva yksityiskohtaiset tiedot vakuutena annettujen
lainasaamisten saattamisesta kadyttoon tai yksilointimenetelmistd. Luettelo voidaan
jattdd kirjallisena tai oikeudellisesti vastaavassa muodossa, myos sdhkoisesti, silld
jotkin kansalliset keskuspankit kéyttavat sdhkoisié luetteloita.

6 kohta: Tosin kuin kéiteinen raha tai rahoitusvilineet, lainasaamiset eivit ole
korvattavissa. Niin ollen médirddmisoikeuttaan kayttinyt vakuuden saaja ei voi
palauttaa vastaavaa vakuutta sen antajalle liiketoimen péétyttyd. Sen vuoksi on
tarkoituksenmukaista selventdd, ettd 5 artiklassa sdddettyd middrdamisoikeutta ei
sovelleta lainasaamisiin.

Rahoitusvakuusdirektiivin 2 artikla ”Mddritelmdt”

2 artiklan 1 kohdan b  alakohta: ”Omistusoikeuden  siirtdvén
rahoitusvakuusjérjestelyn” maédritelmddn lisdtddn sanat “tai tdyden oikeutuksen
rahoitusvakuuteen”  erottamaan  toisistaan  toisaalta  kiteisen rahan tai
rahoitusvilineiden omistusoikeus ja toisaalta oikeutus lainasaamisiin.

2 artiklan 1 kohdan o alakohta: Lainasaamisen madaritelma
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6.2.3.

Lisatddn uusi 2 artiklan 1 kohdan o alakohta lainasaamisten méérittamiseksi.
Lainasaamisille ehdotetaan laajaa médritelmaé ottaen huomioon, ettd lainasaamisilla
voi olla erilaisia ominaispiirteitd EU:n eri lainkdyttdalueilla ja markkinoilla.

2 artiklan 2 kohta: Tiassd kohdassa selkeytetddn, ettd itse lainasaaminen tai
mahdollisuus kerétd siitd saatavat tulo toistaiseksi eivdt estd vakuuden antamista
vakuuden saajalle.

Rahoitusvakuusdirektiivin 3 artikla ”Muodolliset vaatimukset”

Yksi lainasaamisten tehokkaan kéyton esteitd on vaatimus, jonka mukaan
rahoitusvakuusjirjestelyn  luominen tai pétevyys taikka todistekelpoisuus
rahoitusvakuuden antamisesta rahoitusvakuusjirjestelyn nojalla riippuu jonkin
muodollisen toimen suorittamisesta (kuten siitd, ettd velallinen rekisterdi vakuutena
annettavan lainasaamisen tai tekee asiasta ennakkoilmoituksen). Usein edellytetdén
ennakkoilmoitusta (esimerkiksi Suomi, Kreikka, Irlanti, Italia, Luxemburg,
Alankomaat ja Slovenia), ja toisinaan kdytossd on rekisterdintijarjestelma
(esimerkiksi Itdvalta, Belgia, Kreikka, Espanja ja Slovenia). Joskus ei ole
kumpaakaan (esimerkiksi Ranska, Saksa, Portugali ja Yhdistynyt kuningaskunta).

Mainitun asetuksen 3 artiklan 1 kohdassa (uusi virke) pyritdédn varmistamaan, ettd
lainasaamisten saattamista kdyttoon ei voida mitdtoidd silld perusteella, ettei
lainasaamista ole rekisterdity tai ettei velalliselle ole ilmoitettu. Talld ei tarkoiteta,
ettd rekisterdinti tai velalliselle ilmoittaminen olisi sindllddn kiellettiva.
Tarkoituksena on pikemminkin estdd tdlld perusteella tehtdvdin mitdtéinnin riski.
Joillakin lainkdyttoalueilla saatetaan katsoa hyddylliseksi rekisterdinnin tai
ilmoitusvaatimusten sdilyttdminen muissa tarkoituksissa kuin liiketoimen patevyyden
varmistaminen (esimerkiksi vastustamisen mahdollisuus).

Mainitun asetuksen 3 artiklan 3 kohdassa kisitelldén kahta lisdseikkaa, joiden on
tarkoitus helpottaa lainasaamisten vakuuskéyttéd. Ensimmdiinen seikka koskee
vakuutena annetun lainasaamisen velallisen mahdollisuutta kdyttad kuittausoikeutta.
Tdmid mahdollisuus saattaisi vaarantaa vakuuden saajien aseman joillakin
lainkdyttoalueilla, silld vakuus voi sinédllaan kadota, jos velallinen kayttad
kuittausoikeuttaan lainasaamisen velkojia kohtaan ja niitd henkil6itd kohtaan, joille
velkoja osoitti, panttasi tai muutoin saattoi kdyttoon lainasaamisen vakuutena. Sen
vuoksi todetaan, ettd velallisten pitdisi voida niin halutessaan laillisesti pystya
luopumaan kuittausoikeudestaan tillaisia henkilditd kohtaan sopimusteitse (ja tdmén
suostumuksen tulisi olla ensisijainen suhteessa sen kanssa ristiriidassa oleviin
kansallisen lainsddddnnon sddnnoksiin).

Toinen seikka koskee pankkisalaisuutta. Joillakin lainkdyttoalueilla se, ettd
alkuperdinen velkojapankki esittdd vakuuden saajalle tietoja velallisesta ja
lainasaamisesta, saattaa rikkoa pankkisalaisuuden asettamia rajoituksia. Tdmén
seurauksena joko vastapuolet olisivat haluttomia asettamaan lainasaamisia
vakuudeksi tai vakuuden saaja ei kykenisi hankkimaan riittdvasti tietoa
lainasaamisesta tai velallisesta. My0s tdssd suhteessa velallisten olisi pystyttdva
laillisesti luopumaan pankkisalaisuuteen liittyvistd oikeuksistaan velkojaa kohtaan
lainasaamisen saattamiseksi kdyttoon sopimusteitse.
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6.2.4.

Edelld mainittujen sddnndsten ei tulisi millddn lailla vaikuttaa ehdotetussa
kulutusluottodirektiivissd  tarkoitettuihin  yksittiisten  kuluttajien  oikeuksiin.
Kuluttajansuojasyistd kulutusluottodirektiivissd sdddetddn, ettd jos luotonantajan
oikeudet siirretdin kolmannelle osapuolelle, kuluttajalla on oikeus esittdd
siirronsaajaa kohtaan kaikki ne viitteet, jotka hén olisi voinut esittdd alkuperdisti
luotonantajaa kohtaan, esimerkiksi vaatia kuittausta. Lisdksi kuluttajalle on
ilmoitettava siirtdmisestd lukuun ottamatta tapauksia, joissa alkuperdinen
luotonantaja yhd toimii luotonantajana suhteessa kuluttajaan. Kuluttajalla ei ole
oikeutta luopua direktiiviechdotuksessa hénelle annetuista oikeuksista. Tamén
kuluttajansuojan tason sdilyttdmiseksi myos silloin, kun lainasopimukset ovat
vakuuskelpoisia, edelld tarkoitetut  sddnnokset eivdt rajoita  tulevan
kulutusluottodirektiivin sddnndsten soveltamista.

Rahoitusvakuusdirektiivin 4 artikla ”’Rahoitusvakuusjdrjestelyjen tdytdntéonpano”

4 artiklan 3 kohta “omaksiottaminen”: Tamén sddnnoksen mukaan tietyt jisenvaltiot
voivat jattda kayttdmattd vakuuden saajan omaksiottamisoikeuden. Omaksiottaminen
tarkoittaa periaatteessa, ettd vakuuden saaja voi tdytdntdonpanoon oikeuttavassa
tapahtumassa tietyin edellytyksin ottaa omaisuuserdt omakseen niiden myymisen
sijasta. Yksikddn jdsenvaltio ei kuitenkaan ole kidyttinyt titd mahdollisuutta. Ndin
ollen kaikki jédsenvaltiot tunnustuvat nyt vakuuden saajalle omaksiottamisen
tdytdntoonpanoon oikeuttavassa tapahtumassa. Néin ollen 4 artiklan 3 kohta on
vanhentunut, ja se poistetaan yksinkertaistamisen vuoksi.

11
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2008/0082 (COD)
FEhdotus
EUROOPAN PARLAMENTIN JA NEUVOSTON DIREKTIIVI

selvityksen lopullisuudesta maksujirjestelmissi ja arvopaperien selvitysjirjestelmissa
annetun direktiivin 98/26/EY ja rahoitusvakuusjarjestelyisti annetun direktiivin
2002/47/EY muuttamisesta linkitettyjen jirjestelmien seki lainasaamisten osalta

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN PARLAMENTTI JA EUROOPAN UNIONIN NEUVOSTO, jotka

ottavat huomioon Euroopan yhteison perustamissopimuksen ja erityisesti sen 95 artiklan,
ottavat huomioon komission ehdotuksen' ,

ottavat huomioon Euroopan keskuspankin lausunnon'?,

ottavat huomioon Euroopan talous- ja sosiaalikomitean lausunnon',

noudattavat perustamissopimuksen 251 artiklassa maarittyd menettelya'®,

sekd katsovat seuraavaa:

(1) Selvityksen lopullisuudesta maksujérjestelmissi ja arvopaperien selvitysjarjestelmissa
19 péivand toukokuuta 1998 annetussa Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivissi 98/26/EY'’ vahvistetaan jirjestelmi, jolla varmistetaan siirtomadrdysten
ja nettoutuksen lopullisuus sekd vakuuden toimeenpanokelpoisuus sekd kotimaisten
ettd ulkomaisten osallistujien osalta.

2) Komission arviointikertomuksessa  Euroopan parlamentille ja  neuvostolle
rahoitusvakuusjirjestelydirektiivistd 98/26/EY'® tultiin siihen tulokseen, etti direktiivi
98/26/EY toimii yleisesti ottaen hyvin. Siind tuotiin esille joitakin tdrkeitd muutoksia,
joita saattaa olla tulossa maksujérjestelmiin ja arvopaperien selvitysjérjestelmiin, ja
todettiin, ettd direktiivid 98/26/EY olisi tietyssd maddrin tarpeen selkeyttdd ja
yksinkertaistaa.

3) Suurin muutos on kuitenkin jdrjestelmien vélisten linkkien kasvava maddrd, silla kun
direktiivi 98/26/EY laadittiin, jdrjestelmit toimivat ldhes yksinomaan kansallisella ja
itsendiselld perustalla. Tdmd muutos on yksi rahoitusvélineiden markkinoista seké

12 EUVLCI[...I, [.1[L.L- s [

) EUVLC[...], [.J.[.1[. 1 s [

; EUVLC[...], [.J.[.1[.- 1 s [
EUVLC[...], [.J.[.1[.- 1 s [

17 EYVL L 166, 11.6.1998, s. 45.

18 KOM(2005) 657 lopullinen/2, 4.7.2006.
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4)

)

(6)

(7

®)

neuvoston direktiivien 85/611/ETY ja 93/6/ETY ja Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivin 2000/12/EY muuttamisesta ja neuvoston direktiivin 93/22/ETY
kumoamisesta 21 pdivdnd huhtikuuta 2004 annetun FEuroopan parlamentin ja
neuvoston  direktiivin  2004/39/EY"  sekd  selvitysalan  eurooppalaisten
kiytannesddntdjen”® seurauksista. Yhteentoimivan jirjestelmdn ja jdrjestelmin
ylldpitdjdn vastuun kisitteitd olisi selkeytettiva tdhédn kehitykseen sopeutumiseksi.

Rahoitusvakuusjérjestelyistdi 6 pédivand kesdkuuta 2002 annetulla Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivilli 2002/47/EY?' luodaan yhtendinen yhteisén
oikeuskehys rahoitusvakuuksien (rajat ylittdville) kaytolle, ja silli poistetaan néin
ollen wuseimmat muodolliset vaatimukset, joita on perinteisesti asetettu
vakuusjarjestelyille.

Euroopan keskuspankin neuvosto on pddttdnyt ottaa lainasaamiset eurojdrjestelmin
luotto-operaatioissa vakuuskelpoisten omaisuuserien joukkoon 1 péivdstd tammikuuta
2007, ja jotta lainasaamiset voitaisiin taloudellisesti hyodyntdd tdysimédrdisesti,
Euroopan keskuspankki suositti direktiivin 2002/47/EY oikeudellisen kattavuuden
laajentamista. Komission arviointikertomuksessa Euroopan parlamentille ja
neuvostolle  rahoitusvakuusjérjestelydirektiivisti ~ 2002/47/EY*  kisiteltiin  téti
kysymystd ja yhdyttiin Euroopan keskuspankin lausuntoon. Lainasaamisten kaytto
kasvattaa kéytettdvissd olevien vakuuksien sammiota, ja direktiivin 2002/47/EY
oikeudellisten sddnndsten yhdenmukaistamisella edistettdisiin edelleen tasapuolisia
toimintaedellytyksid kaikkien jdsenvaltioiden luottolaitoksissa. Lainasaamisten
vakuuskelpoisuutta edistimélld voitaisiin tehostaa kilpailua ja parantaa luottojen
saatavuutta, mikd hyodyttdisi myos kuluttajia ja velallisia.

Lainasaamisten vakuuskdyton helpottamiseksi on tirkedd poistaa tai kieltdd
hallinnolliset sdénnot, kuten ilmoitus- ja rekisterdintivelvoitteet, joiden vuoksi
lainasaamisten siirrot olisivat kdytdnnossd toteuttamiskelvottomia. Jottei samoin
myOskddn vaarannettaisi vakuuden saajien asemaa, velallisten olisi pystyttdva
laillisesti luopumaan kuittausoikeuksistaan velkojia kohtaan. Samoin perustein
velalliselle olisi annettava mahdollisuus luopua pankkisalaisuutta koskevista
sddnnoistd, silld muutoin vakuuden saajalla voi olla riittdiméttomésti tietoa
asianmukaiseen arviointiin vakuuden kohteena olevien lainasaamisten arvosta. [Ndma
sadnnokset eivit rajoita kulutusluottodirektiivin [...... ] sddnnosten soveltamista].

Jasenvaltiot eivit ole kdyttineet direktiivin 2002/47/EY 4 artiklan 3 kohdan mukaista
mahdollisuutta jattdad kayttdmattd vakuuden saajan omaksiottamisoikeus. Kyseinen
saannos olisi sen vuoksi poistettava.

Sen vuoksi direktiivejd 98/26/EY ja 2002/47/EY olisi muutettava,

20
21
22

EUVL L 149, 30.10.2004, s. 1, direktiivi sellaisena kuin se on viimeksi muutettuna direktiivilla
2007/44/EY (EUVL L 247,21.9.2007, s. 1).

http://ec.europa.eu/internal _market/financial-markets/docs/code/code_en.pdf
EYVL L 168, 27.6.2002, s. 43.

KOM(2006) 833 lopullinen, 20.12.2006.
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OVAT ANTANEET TAMAN DIREKTIIVIN:
1 artikla

Direktiivin 98/26/EY muuttaminen
Muutetaan direktiivi 98/26/EY seuraavasti:
(1)  Muutetaan 1 artikla seuraavasti:
(a) Korvataan a alakohdassa ilmaisu “ecuissa” ilmaisulla ’euroissa”.
(b)  Korvataan c alakohdan toinen luetelmakohta seuraavasti:

”— jasenvaltioiden keskuspankkien tai Euroopan keskuspankin toimenpiteiden
yhteydessa niiden hoitaessa keskuspankkitoimintoja.”

2) Muutetaan 2 artikla seuraavasti:
(a) Korvataan b alakohdan ensimmaéinen ja toinen luetelmakohta seuraavasti:

”— luottolaitoksia sellaisina kuin ne mééritelldin Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivin 2006/48/EY> 4 artiklan 1 kohdassa, mukaan luettuina kyseisen direktiivin
2 artiklassa luetellut laitokset,

— sijoituspalveluyrityksid sellaisina kuin ne maéritelldsn direktiivin 2004/39/EY**
4 artiklan 1 kohdan 1 alakohdassa, lukuun ottamatta kyseisen direktiivin 2 artiklan
1 kohdassa tarkoitettuja laitoksia, tai”

(b) Korvataan f alakohdassa sanat:

“osallistujalla”  laitosta, keskuksena toimivaa vastapuolta, selvitysosapuolta tai
selvitysyhteis6d.”

seuraavasti:

”osallistujalla” laitosta, keskuksena toimivaa vastapuolta, selvitysosapuolta, selvitysyhteisoa
tai jarjestelmad.”

(©) Korvataan g alakohta seuraavasti:

”g) epdsuoralla osallistujalla” laitosta, keskuksena toimivaa vastapuolta,
selvitysosapuolta, selvitysyhteisod tai jirjestelmédd, jolla on sopimussuhde sellaiseen
jérjestelmddn  osallistuvan  laitoksen  kanssa, jossa pannaan  tdytdntoon
siirtomddrayksid, jolloin epdsuora osallistuja voi suorittaa siirtomdardykset
jérjestelmén kautta,”

» EUVL L 177, 30.6.2006, s. 1.
24 EUVL L 145, 30.4.2004, s. 1.
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(d)  Korvataan h alakohta seuraavasti:

’h) “arvopapereilla” kaikkia direktiivin 2004/39/EY liitteessd 1 olevassa C osassa
mainittuja vélineita,”

(e) Korvataan m alakohta seuraavasti:

”m) “vakuudella” kaikkia rahaksi muutettavissa olevia varoja, myos lainasaamisia,
joilla on keskuspankkien luotto-operaatioiden vakuuskelpoisuus, jotka on annettu
panttaus-, takaisinosto- tai vastaavaan sopimukseen perustuen (pantiksi annettu raha
mukaan lukien) tai muutoin niiden oikeuksien ja velvoitteiden tiyttdmisen
turvaamiseksi, jotka mahdollisesti syntyvét jéarjestelmdssd, tai jotka on annettu
jasenvaltioiden keskuspankeille tai Euroopan keskuspankille,”

€3] Lisdtdédn n ja o alakohta seuraavasti:

”n) “yhteentoimivalla jéarjestelmdlld” jirjestelméd, joka tekee yhden tai useamman
jarjestelman kanssa sopimuksen, joka merkitsee yhteisten ratkaisujen kdyttoonottoa
eikd yksinomaan yhteyttd olemassa olevaan vakiopalveluntarjontaan,

0) 7jarjestelmin yllapitdjalla” jarjestelmén péivittdisestd toiminnasta vastaavaa
yhteisod. Jarjestelmdn yllapitdjd voi my0s toimia selvitysosapuolena, keskuksena
toimivana vastapuolena tai selvitysyhteisona.”

3) Muutetaan 3 artikla seuraavasti:
(a) Korvataan 1 kohta seuraavasti:

1. Siirtomaidrdykset ja nettoutus ovat oikeudellisesti tdytdntéonpanokelpoisia, ja ne
sitovat sivullista siindkin tapauksessa, ettd on aloitettu osallistujaa tai yhteentoimivaa
jarjestelmdd koskeva maksukyvyttomyysmenettely, jos siirtomiddrdykset ovat tulleet
jérjestelmddn ennen 6 artiklan 1 kohdassa médriteltyd maksukyvyttdmyysmenettelyn
aloittamisajankohtaa.

Jos siirtomaéraykset ovat poikkeuksellisesti tulleet  jérjestelméédn
maksukyvyttomyysmenettelyn aloittamisajankohdan jidlkeen ja ne on toteutettu
jérjestelmdn sddnndissd mddriteltynd pankkipdivdnd, jonka kuluessa téllainen
menettely on aloitettu, ne ovat oikeudellisesti tdytintdonpanokelpoisia ja sivullisiin
ndhden sitovia ainoastaan, jos jérjestelmén ylldpitdja voi selvitysajankohdan jélkeen
osoittaa, ettd se ei tiennyt eikd sen pitdnyt tietdd tdllaisen menettelyn aloittamisesta.”

(b) Lisdtdadn 4 kohta seuraavasti:

”4. Kun kyseessd ovat yhteentoimivat jérjestelmit, kukin jarjestelmd méérittda
jérjestelmddn tulon ajankohtaa koskevat omat sdéntonsd. Muiden jdrjestelmien,
joiden kanssa jérjestelmd on yhteentoimiva, sddnndistd ei aiheudu vaikutuksia
jérjestelmdssé sovellettuihin tuloajankohtaa koskeviin sédéntoihin.”

4) Lisétddn 5 artiklaan alakohta seuraavasti:

”Kun kyseessd ovat yhteentoimivat jirjestelmit, kukin jérjestelmd mé&érittad
peruutusajankohtaa koskevat omat sddntonsd. Muiden jdrjestelmien, joiden kanssa
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jarjestelmd on yhteentoimiva, sddnnoistd ei aiheudu vaikutuksia jirjestelmissa
sovellettuihin peruutusajankohtaa koskeviin séént6ihin.”

(5)  Korvataan 9 artiklan 1 kohta seuraavasti:

1. Vakuuden antanutta osallistujaa tai jasenvaltioiden keskuspankkien tai Euroopan
keskuspankin vastapuolta koskeva maksukyvyttomyysmenettely ei vaikuta
jarjestelmédn tai osallistujan oikeuksiin sille jérjestelmidn yhteydessd annettuun
vakuuteen eikd jdsenvaltioiden keskuspankkien tai Euroopan keskuspankin
oikeuksiin niille annettuun vakuuteen. Vakuus voidaan muuttaa rahaksi kyseisten
oikeuksien turvaamiseksi.”

(6) Korvataan 10 artikla seuraavasti:
710 artikla
Jasenvaltioiden on yksilditdvéd ne jérjestelmdt ja vastaavat jirjestelmien ylldpitdjét,
jotka kuuluvat tdmin direktiivin soveltamisalaan, ja ilmoitettava ne komissiolle seka

tiedotettava komissiolle viranomaisista, jotka ne ovat nimenneet 6 artiklan 2 kohdan
mukaisesti.

Jarjestelmén ylldpitdjdn on ilmoitettava sille jasenvaltiolle, jonka lakia sovelletaan,
jarjestelmadn osallistujat, mukaan luettuina mahdolliset epédsuorat osallistujat, seka
niitd koskevat muutokset. ”

2 artikla

Direktiivin 2002/47/EY muuttaminen
Muutetaan direktiivi 2002/47/EY seuraavasti:
(D) Muutetaan 1 artikla seuraavasti:
(a) Korvataan 2 kohdan b alakohta seuraavasti:

”b) keskuspankki, Euroopan keskuspankki, Kansainvilinen jirjestelypankki,
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2006/48/EY> liitteessd VI olevan
1 osan 4 jaksossa tarkoitettu monenkeskinen kehityspankki, Kansainvélinen
valuuttarahasto ja Euroopan investointipankki;”

(b) Korvataan 2 kohdan c alakohdan i—iv alakohta seuraavasti:

”1) direktiivin 2006/48/EY 4 artiklan 1 kohdassa maééritelty luottolaitos, mukaan
lukien kyseisen direktiivin 2 artiklassa luetteloidut laitokset;

» EUVL L 177, 30.6.2006, s. 1.
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ii) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2004/39/EY*° 4 artiklan 1 kohdan
1 alakohdassa médritelty sijoituspalveluyritys;

ii1) direktiivin 2006/48/EY 4 artiklan 5 kohdassa méiritelty rahoituslaitos;

iv) neuvoston direktiivin 92/49/ETY?’ 1 artiklan a alakohdassa médritelty
vakuutusyritys sekd Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2002/83/EY**
1 artiklan a alakohdassa mééritelty vakuutusyritys; ”

(©) Korvataan 4 kohdan a alakohta seuraavasti:

”a) Annettavan rahoitusvakuuden on muodostuttava rahasta, rahoitusvélineistd tai
lainasaamisista, joilla on keskuspankkien luotto-operaatioiden vakuuskelpoisuus.”

(d) Lisétddn 5 kohdan toiseen alakohtaan virke seuraavasti:

”Kun kyseessd ovat lainasaamiset, lainasaamisen siséllyttdminen luetteloon, joka
esitetddn vakuuden saajalle kirjallisesti tai oikeudellisesti vastaavalla tavalla, my0os
sahkoisesti, riittdd todistamaan vakuutena annetun saamisen saattamisen kayttoon ja
yksildinnin.”

(e) Lisdtddn 6 kohta seuraavasti:
6. Jdljempénd olevaa 5 artiklaa ei sovelleta lainasaamisiin.”
Muutetaan 2 artikla seuraavasti:
(a) Muutetaan 1 kohta seuraavasti:
Korvataan b alakohta seuraavasti:

”b) “omistusoikeuden siirtdvilld rahoitusvakuusjarjestelylld” jarjestelyd, mukaan
luettuna takaisinostosopimukset, jossa vakuuden antaja siirtdd rahoitusvakuuden
tdyden omistusoikeuden — tai tdyden oikeutuksen rahoitusvakuuteen — vakuuden
saajalle varmistaakseen tai muutoin kattaakseen asiaankuuluvien
rahoitusvelvoitteiden suorittamisen;”

Lisatddn o alakohta seuraavasti:

”0) “lainasaamisilla” rahallisia vaateita, jotka aiheutuvat sopimuksesta, jossa
direktiivin 2006/48/EY 4 artiklan 1 kohdassa médritelty luottolaitos, mukaan lukien
kyseisen direktiivin 2 artiklassa luetteloidut laitokset, myontdd luottoa lainan
muodossa.”

(b) Korvataan 2 kohdan toinen virke seuraavasti:

”Vakuuden antajan oikeus rahoitusvakuuden korvaamiseen toisella tai
rahoitusvakuuden ylijddmain takaisin ottamiseen — tai lainasaamisten ollessa kyseessa

26
27
28
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niistd saatavien tulojen perimiseen toistaiseksi — ei vaikuta siihen, ettd
rahoitusvakuus on annettu vakuuden saajalle tissé direktiivissd mainitun mukaisesti.”

3) Muutetaan 3 artikla seuraavasti:
(a) Lisétddn 1 kohtaan alakohta seuraavasti:

”Kun lainasaamisia annetaan rahoitusvakuutena, jisenvaltiot eivit saa edellyttda, ettd
rahoitusvakuusjirjestelyn luominen tai pétevyys taikka todistekelpoisuus
rahoitusvakuuden antamisesta rahoitusvakuusjérjestelyn nojalla riippuu jonkin
muodollisen toimen suorittamisesta, kuten siitd, ettd velallinen rekisterdi vakuutena
annettavan lainasaamisen tai tekee ennakkoilmoituksen.”

(b) Lisdtddn 3 [ja 4] kohta seuraavasti:

73, Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd lainasaamisten velalliset voivat laillisesti
luopua kirjallisesti tai oikeudellisesti vastaavalla tavalla:

1) kuittausoikeuksistaan lainasaamisten velkojia kohtaan ja niitd henkil6itd kohtaan,
joille velkoja osoitti, panttasi tai muutoin saattoi kdyttoon lainasaamisen vakuutena;
ja

i1) pankkisalaisuutta koskevien sddntdjen mukaisista oikeuksistaan, jotka muutoin
estdisivdt tai rajoittaisivat lainasaamisten velkojien kykyd saada tietoa
lainasaamisesta tai velallisesta lainasaamisen vakuuskéyttéd varten.”

[4. Edelld olevan 1, 2 ja 3 kohdan soveltaminen ei rajoita kulutusluottodirektiivin
.../xxx/EY sdannosten soveltamista.]

4) Poistetaan 4 artiklan 3 kohta.

3 artikla

Saattaminen osaksi kansallista lainsddddantod

1. Jasenvaltioiden on annettava ja julkaistava tdmin direktiivin noudattamisen
edellyttimit lait, asetukset ja hallinnolliset méédrdykset viimeistddn 1 pdivind
lokakuuta 2009. Niiden on viipyméttd toimitettava komissiolle kirjallisina ndma
sadnnokset seki kyseisid sddnnoksid ja titd direktiivid koskeva vastaavuustaulukko.

Niiden on sovellettava nditd sdédnnoksid 1 paivéstd lokakuuta 2010.
Naéissd jdsenvaltioiden antamissa sdddoksisséd on viitattava tdhin direktiiviin tai niithin
on liitettdva tdllainen wviittaus, kun ne virallisesti julkaistaan. Jdsenvaltioiden on

saddettdva siitd, miten viittaukset tehddan.

2. Jasenvaltioiden on toimitettava tdssd direktiivissd tarkoitetuista kysymyksistd
antamansa keskeiset kansalliset sddnnokset kirjallisina komissiolle.
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4 artikla

Voimaantulo

Tama direktiivi tulee voimaan kahdentenakymmenentend pdivand sen jdlkeen, kun se on
julkaistu Euroopan unionin virallisessa lehdessd.

5 artikla

Osoitus

Tama direktiivi on osoitettu kaikille jdsenvaltioille.

Tehty Brysselissi
Euroopan parlamentin puolesta Neuvoston puolesta
Puhemies Puheenjohtaja
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