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MOTIVERING

Inom “Medborgarnas FEuropa” fdster kommissionen stor vikt vid att
gemenskapsritten forenklas och fortydligas sd att den blir mer tillgédnglig och
begriplig for medborgarna och ddrmed ger dem nya mdjligheter och tillféllen att
utova de sarskilda rittigheter som de kan aberopa.

Ett hinder for att uppné detta mal dr dock att ett stort antal bestimmelser som har
dndrats flera ginger och ofta pé ett vésentligt sitt finns spridda i sévil den
ursprungliga rittsakten som i senare dndringsréttsakter. For att kunna faststélla vilka
bestimmelser som géller fordras darfor att ett stort antal réttsakter kontrolleras och
jamfors.

Gemenskapsrittens klarhet och overskéadlighet dr dérfor beroende av att ofta dndrade
bestimmelser kodifieras.

Genom sitt beslut av den 1 april 1987 gav kommissionen' sina avdelningar i uppdrag
att kodifiera réttsakter senast efter det att de dndrats for tionde gangen, samtidigt som
den understrok att detta var en minimiregel, och att avdelningarna i syfte att uppné en
klar och begriplig gemenskapslagstiftning borde strdva efter att med dnnu kortare
mellanrum kodifiera de texter som de har ansvar {or.

Detta bekriftades i ordférandeskapets slutsatser fran Europeiska radet i Edinburgh? i
december 1992, dir ocksa betydelsen av en kodifiering betonades, eftersom den
garanterar rattssékerhet 1 frdga om vilken lag som ér tilldmplig vid en viss tidpunkt i
en viss fraga.

Kodifieringen skall genomforas 1 enlighet med gemenskapens normala
lagstiftningsforfarande.

Eftersom réttsakterna inte far dndras i sak vid en kodifiering har Europaparlamentet,
rddet och kommissionen 1 ett interinstitutionellt avtal av den 20 december 1994 enats
om en paskyndad arbetsmetod i syfte att snabbt kunna anta kodifierade réttsakter.

Detta forslag avser en kodifiering av radets tredje direktiv 78/855/EEG av
den 9 oktober 1978 grundat pa artikel 54.3 g i fordraget om fusioner av aktiebolag”.
Det nya direktivet ersitter de olika rittsakter som omfattas av kodifieringen®,
Forslaget foljer de kodifierade texterna vad betrdffar innehallet i sak och begransar
sig darmed till att fora samman texterna, vilket innebér att de dndringar som krévs till
foljd av kodifieringen endast &r av formell karaktér.

KOM(87) 868 PV.

Se bilaga 3 till del A i slutsatserna.

Genomfort i enlighet med kommissionens meddelande till Europaparlamentet och radet - Kodifiering
av gemenskapens regelverk, KOM(2001) 645 slutlig.

Bilaga I, del A, till detta forslag.
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Detta forslag till kodifiering har utarbetats pa grundval av en foregdende
konsolidering pa alla officiella sprak av texten i direktiv 78/855/EEG och i
andringsrittsakten, som genomforts av Byran for Europeiska gemenskapernas
officiella publikationer med hjélp av ett databehandlingssystem. I de fall artiklarna
har numrerats om framgér forhallandet mellan de gamla och nya artikelnumren av en
tabell 1 bilaga II till det kodifierade direktivet.

SV



SV

‘ WV 78/855/EEG (anpassad)

2008/0009 (COD)
Forslag till
EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS DIREKTIV
om fusioner av aktiebolag

(Text av betydelse for EES)

EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR ANTAGIT DETTA DIREKTIV

med beaktande av fordraget om upprittandet av Europeiska gemenskapen, sérskilt
artikel D> 44 X1.2 g,

med beaktande av kommissionens forslag,
med beaktande av Europeiska ekonomiska och sociala kommitténs yttrande',
[ i enlighet med forfarandet i artikel 251 i fordraget’, och X1

av foljande skal:

I

(1)  Radets tredje direktiv 78/855/EEG av den 9 oktober 1978 grundat pé artikel 54.3 g i
fordraget om fusioner av aktiebolag® har éndrats flera ginger” pa ett visentligt sitt. For
att skapa klarhet och 6verskadlighet bor det direktivet kodifieras.

‘ WV 78/855/EEG skil 1 (anpassad) ‘

(2)  Den samordning som foreskrivs i artikel D> 44 <X1.2 g i fordraget och i Allménna
handlingsprogrammet for upphdvande av begrinsningar av etableringsfriheten’,
inleddes med radets direktiv 68/151/EEG®.

; EUTCI[...],[...]1.s. [...].

EUTCI...],[...],s. [.--]-
EGT L 295, 20.10.1978, s. 36. Direktivet senast dndrat genom Europaparlamentets och radets
direktiv 2007/63/EG (EUT L 300, 17.11.2007, s. 47).

4 Se bilaga I, del A.
; EGT 2, 15.1.1962, s. 36/62.
6 EGT L 65, 14.3.1968, s. 8. Direktivet upphdvt genom Europaparlamentets och radets

direktiv [.../.../EG].
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3)

‘ WV 78/855/EEG skil 2 (anpassad) ‘

Samordningen fortsatte sévitt avser bildande av aktiebolag (public limited liability
companies) samt bevarande och dndring av dessas kapital med [ radets andra
direktiv 77/91/EEG av den 13 december 1976 om samordning av de skyddsétgéirder
som krdvs 1 medlemsstaterna av de i artikel 58 andra stycket i fordraget avsedda
bolagen i bolagsminnens och tredje mans intressen ndr det giller att bilda ett
aktiebolag samt att bevara och dndra dettas kapital, i syfte att gora skyddsatgirderna
likvirdiga <17 och savitt avser arsbokslut for vissa bolagsformer med > radets fjirde
direktiv 78/660/EEG av den 25 juli 1978 grundat pa artikel 54.3 g i fordraget om
arsbokslut i vissa typer av bolag <1°.

(4)

| ¥ 78/855/EEG skiil 3

Skyddet for bolagsmédnnens och tredje mans intressen kriver att medlemsstaternas
lagstiftning om fusion av aktiebolag (public limited liability companies) samordnas
och att bestimmelser om fusion infors i alla medlemsstaternas lagstiftning.

()

\V 78/855/EEG skil 4 och
2007/63/EG skil 4 (anpassad)

Vid denna samordning dr det sdrskilt viktigt att aktiedgarna i de fusionerande bolagen
far en tillracklig och sd langt mojligt objektiv information samt att deras rattigheter
skyddas pa lampligt sitt. > Det finns dock ingen anledning att krdva en granskning
av de preliminéra villkoren for fusionen av oberoende sakkunniga for aktiedgarna om
alla aktiedgare ar eniga om att det inte behovs. <XI

(6)

‘ WV 78/855/EEG skil 5 (anpassad) ‘

Bestimmelser om skydd for arbetstagares réttigheter vid Overforing av foretag,
rorelser eller delar av X> foretag och <X rorelser finns for ndrvarande i X> radets <X
direktiv > 2001/23/EG av den 12 mars 2001 om tillndrmning av medlemsstaternas
lagstiftning om skydd for arbetstagares rattigheter vid Overlatelse av foretag,
verksamheter eller delar av foretag eller verksamheter <X1°.

(7

| ¥ 78/855/EEG skiil 6 (anpassad) |

Borgendrerna, inrdknat obligationshavare, och innehavarna av andra réttigheter i de
fusionerande bolagen B bor <XI skyddas sa att fusionen inte inverkar negativt pa
deras intressen.

EGTL 26, 31.1.1977, s. 1. Direktivet senast dndrat genom direktiv 2006/99/EG.

EGT L 222, 14.8.1978, s. 11. B Direktivet senast &dndrat genom Europaparlamentets och radets
direktiv 2006/46/EG (EUT L 224, 16.8.2006, s. 1). X1

EGTL ¥ L 82,22.3.2001,s. 16 <X.
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(8)

‘ WV 78/855/EEG skil 7 (anpassad) ‘

Bestammelserna om  offentlighet i [X> Europaparlamentets och radets
direktiv [.../.../...] av den [...]] om samordning av de skyddsatgidrder som krévs i
medlemsstaterna av de i artikel 48 andra stycket i fordraget avsedda bolagen i
bolagsminnens och tredje mans intressen, i syfte att gora skyddsatgirderna likvardiga
inom gemenskapen'® bor <X utstrickas till att gilla ocksa fusioner, sa att tredje man
fér tillrdcklig information.

)

| ¥ 78/855/EEG skiil 8 (anpassad) |

For att hindra att de garantier som tillforsékras aktiedgarna och tredje man i samband
med fusion kringgéds, O bor <XI detta skydd utstrackas till att omfatta ockséd vissa
andra réttsliga forfaranden som i vésentliga avseenden liknar fusion.

(10)

| ¥ 78/855/EEG skiil 9 (anpassad) |

For att sdkerstélla réttssdkerheten 1 forhallandet mellan de berérda bolagen, mellan
dessa och tredje man och mellan aktiedgarna inbordes DX &r det nddvindigt att
begriansa <X] ogiltighetsfallen. Darvid maste foreskrivas, & ena sidan att fel vid
fusionen savitt mdjligt skall avhjélpas och a andra sidan att ogiltighet endast far goras
géllande inom en kort tidsfrist.

(11)

K

Detta direktiv far inte pdverka medlemsstaternas skyldigheter vad giller tidsfristerna
for inforlivande med nationell lagstiftning av de direktiv som anges 1 bilaga I del B.

| ¥ 78/855/EEG

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

KAPITEL 1

Tillimpningsomrade

Artikel 1

1. De samordningsatgirder som detta direktiv foreskriver skall vidtas 1 fraga om
bestimmelser i medlemsstaternas lagar eller andra forfattningar om foljande bolagsformer:

10
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I Belgien:

la société anonyme / de naamloze vennootschap,

WV 2006/99/EG artikel 1 och
bilagan, del A. 3.

I Bulgarien:

AKIMMUOHCPHO APYIKECTBO,

W 2003 4rs anslutningsakt
artikel 20 och bilaga I1, s. 339

I Tjeckien:

akciova spolecnost,

| ¥ 78/855/EEC

I Danmark:
aktieselskaber,
I Tyskland:

die Aktiengesellschaft,

W 2003 4rs anslutningsakt
artikel 20 och bilaga II, s. 339

I Estland:

aktsiaselts,

| ¥ 78/855/EEG

I Irland:

public companies limited by shares and public companies limited by guarantee

having a share capital,

WV 1979 4rs anslutningsakt
artikel 21 och bilaga I, s. 89

I Grekland:

avavoun gtoupia,

SV



SV

I Spanien:

la sociedad andnima,

W 1985 4rs anslutningsakt
artikel 26 och bilaga I, s. 157

I Frankrike:
la société anonyme,
I Italien:

la societa per azioni,

| ¥ 78/855/EEG

I Cypern:

W 2003 érs anslutningsakt
artikel 20 och bilaga II, s. 339

Anuooleg  etoupeieg meplopiopévng evBdvng pe  petoyés, OMUOCIEG  ETONPEiES
TEPLOPIGUEVTG EVOVVTG e €YYONOT TOL SLOBETOLY HETOYIKO KEQAANLO,

I Lettland:
akciju sabiedriba,
I Litauen:

akciné bendrove,

I Luxemburg:

la société anonyme,

| ¥ 78/855/EEG

I Ungern:
részvénytarsasag,

I Malta:

W 2003 4rs anslutningsakt
artikel 20 och bilaga II, s. 339

kumpanija pubblika/publikt aktiebolag, kumpanija privata/privat aktiebolag,

SV



SV

| ¥ 78/855/EEG

I Nederldnderna:

de naamloze vennootschap,

WV 1994 ars anslutningsakt
artikel 29 och bilaga I, s. 194

I Osterrike:

die Aktiengesellschaft,

W 2003 ars anslutningsakt
artikel 20 och bilaga I, s. 339

I Polen:
spotka akcyjna,
W 1985 ars anslutningsakt
artikel 26 och bilaga I, s. 157.
I Portugal:

a sociedade anonima de responsabilidade limitada,

WV 2006/99/EC artikel 1 och
bilagan, del A. 3.

I Ruménien:

societate pe actiuni,

W 2003 ars anslutningsakt
artikel 20 och bilaga I1, s. 339

I Slovenien:
delniska druzba,
I Slovakien:

akciova spolocnost’,
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W 1994 4rs anslutningsakt
artikel 29 och bilaga I, s. 194.

— I Finland:
Osakeyhtid/aktiebolag,
— I Sverige:

aktiebolag,

| ¥ 78/855/EEG

- I Storbritannien:

public companies limited by shares and public companies limited by guarantee
having a share capital.

| ¥ 78/855/EEG (anpassad)

2. Medlemsstaterna behover inte tillimpa detta direktiv pa kooperativa foretag som é&r
organiserade i niagon av de i punkt 1 angivna bolagsformerna. Om lagstiftningen i en
medlemsstat utnyttjar denna mojlighet, skall den foreskriva att dessa bolag skall ta in orden
“kooperativt  foretag” 1 samtliga de handlingar som ndmns 1 artikel 5 i
direktiv DO [.../.../...] XI.

3. Medlemsstaterna behdver inte tillimpa detta direktiv om ett eller flera av de bolag som
forviarvas eller upploses dr forsatt i konkurs eller dr foremal for ackord eller liknande
forfarande.

| ¥ 78/855/EEG

KAPITEL 11

Regler om fusion genom att ett bolag forvirvar ett eller flera
andra bolag och om fusion genom bildande av ett nytt bolag

Artikel 2
Medlemsstaterna skall i frdga om bolag som lyder under deras nationella lagstiftning utfirda

regler om fusion som dger rum genom att ett bolag forvirvar ett eller flera andra bolag och
om fusion som dger rum genom bildande av ett nytt bolag.

10

SV



SV

Artikel 3

1. I detta direktiv avses med “fusion genom forvirv” ett sadant forfarande varigenom ett eller
flera bolag (6verlatande bolag) upploses utan likvidation och i samband ddrmed overfor
samtliga sina tillgangar och skulder till ett annat bolag (6vertagande bolag), mot vederlag till
aktiedgarna i det eller de overldtande bolagen i form av aktier i det dvertagande bolaget och i
forekommande fall kontant erséttning som inte far Overstiga tio procent av dessa aktiers
nominella virde eller, i avsaknad av sadant virde, det bokforda parivirdet.

2. Lagstiftningen 1 en medlemsstat far foreskriva att fusion genom forvérv far ske dven om ett
eller flera av de Overlatande bolagen har tritt i likvidation, under forutsittning att utskiftning
av det overlatande bolagets tillgangar till aktiedgarna dnnu inte har pabdrjats.

Artikel 4

1. I detta direktiv avses med fusion genom bildande av ett nytt bolag” ett sddant férfarande
varigenom flera bolag (6verlatande bolag) upploses utan likvidation och i samband dérmed
overfor samtliga sina tillgdngar och skulder till ett bolag som de bildar, mot vederlag till
aktiedgarna 1 de Overlatande bolagen i form av aktier i det nya bolaget och 1 forekommande
fall kontant erséttning som inte fir Overstiga tio procent av dessa aktiers nominella virde
eller, i avsaknad av saddant vérde, det bokforda parivirdet.

2. Lagstiftningen 1 en medlemsstat fir foreskriva att fusion genom bildande av ett nytt bolag
far ske dven om ett eller flera av de Overlatande bolagen har trdtt i likvidation, under
forutséttning att utskiftning av det dverlatande bolagets tillgdngar till aktiedgarna &nnu inte
har paborjats.

KAPITEL III

Fusion genom forvirv

Artikel 5

1. Forvaltnings- eller ledningsorganen i1 de fusionerande bolagen skall uppritta en skriftlig
fusionsplan.

2. Fusionsplanen skall innehalla minst f6ljande uppgifter:

a) de fusionerande bolagens form, namn och séte,

b) aktiernas utbytesforhéllande och i forekommande fall storleken av den kontanta
ersittningen,

c) de niarmare villkoren for utlimnandet av aktier i det 6vertagande bolaget,

d) den tidpunkt fran vilken sistndmnda aktier ger ritt till utdelning av vinst samt varje

sarskilt forhallande som berdr denna rétt,

11
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e) den tidpunkt fran vilken det overlatande bolagets atgirder i bokféringshénseende
skall anses foretagna for det overtagande bolagets rakning,

f) de rittigheter som det dvertagande bolaget tillforsdkrar innehavare av sddana aktier
till vilka sérskilda réttigheter 4r knutna och innehavare av andra virdepapper én
aktier eller de atgarder som foreslas till forman for dessa personer,

g) varje sérskild forman som beviljas de sakkunniga som anges i artikel 10.1 och
ledamdterna 1 de fusionerande bolagens forvaltnings-, lednings-, tillsyns- eller
kontrollorgan.

‘ WV 78/855/EEG (anpassad)

Artikel 6

Fusionsplanen skall offentliggdras for vart och ett av de fusionerande bolagen enligt varje
medlemsstats lagstiftning i dverensstimmelse med artikel 3 i direktiv > [.../.../...] <XI, minst
en ménad fore dagen for den bolagsstimma som skall besluta om fusionsplanen.

Artikel 7

1. En fusion fordrar godkinnande av minst bolagsstimman i varje fusionerande bolag.
Medlemsstaternas lagstiftning skall foreskriva att detta beslut krdver minst tva tredjedelar av
de roster som ar forenade med de foretrddda aktierna eller det foretrddda tecknade kapitalet.

Medlemsstaternas lagstiftning far dock foreskriva att enkel majoritet av rosterna enligt
B> forsta <X] stycket dr tillricklig, om minst hilften av det tecknade kapitalet ar foretritt.
Darutover tillimpas i forekommande fall reglerna om dndring i bolagsordningen.

2. Om det finns flera slag av aktier fordras for beslut om fusion en sérskild omrdstning minst
for varje kategori av aktiedgare vilkas rétt berors av atgérden.

3. Det beslut X> som avses i punkt 2 <X] skall omfatta godkdnnandet av fusionsplanen och de
eventuella dndringar 1 bolagsordningen som behovs for att genomfora planen.

Artikel 8

| ¥ 78/855/EEG

Lagstiftningen 1 en medlemsstat behover inte foreskriva att fusionen skall godkidnnas av
bolagsstimman i det dvertagande bolaget, om foljande villkor ar uppfyllda:

a) det 1 artikel 6 foreskrivna offentliggérandet skall for det Overtagande bolaget ske
minst en manad fore dagen for den bolagsstimma i det eller de verldtande bolagen
som skall besluta om fusionsplanen,

b) alla aktiedgare i det Overtagande bolaget skall ha rétt att minst en ménad fore den i
punkt a nimnda dagen ta del av de i artikel 11.1 angivna handlingarna hos det
Overtagande bolaget dér detta har sitt séte,

12
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c) en eller flera aktiedgare 1 det Gvertagande bolaget med ett aktieinnehav som uppgar
till en viss lagsta procent av det tecknade kapitalet skall ha ratt att fordra att en
bolagsstimma 1 det Overtagande bolaget sammankallas for att besluta om
godkdnnande av fusionen; det ldgsta procenttalet far inte séttas hogre an till
fem procent; medlemsstaterna far dock foreskriva att aktier utan rostritt inte skall
medtas vid denna berdkning.

Artikel 9

Forvaltnings- eller ledningsorganen i vart och ett av de fusionerande bolagen skall uppritta en
utforlig skriftlig redogorelse 1 vilken fusionsplanen och dérvid sdrskilt utbytesforhallandet
mellan aktierna forklaras och bedoms fréan réttslig och ekonomisk synpunkt.

Redogorelsen skall i forekommande fall dven ange sdrskilda vérderingssvarigheter.

Artikel 10

1. For vart och ett av de fusionerande bolagen skall en eller flera oberoende sakkunniga, som
utses eller godkdnns av en domstol eller en forvaltningsmyndighet, granska fusionsplanen och
limna en skriftlig redogdrelse till aktiedgarna. Lagstiftningen i en medlemsstat kan dock
foreskriva att det far forordnas en eller flera oberoende sakkunniga for alla de fusionerande
bolagen, om forordnandet meddelas av en domstol eller en forvaltningsmyndighet pé
bolagens gemensamma begiran. Beroende pd varje medlemsstats lagstiftning kan de
sakkunniga vara fysiska eller juridiska personer eller bolag.

2. I den 1 punkt 1 ndmnda redogorelsen skall de sakkunniga under alla forhallanden ange
huruvida enligt deras uppfattning utbytesforhdllandet &r rimligt och sakligt grundat.
Redogorelsen skall minst ange:

a) enligt vilken eller vilka metoder som det foreslagna utbytesforhallandet har bestamts,

b) huruvida denna eller dessa metoder &r ldmpliga i det aktuella fallet och vilka védrden
som var och en av metoderna leder till: ett uttalande maste ocksa goras om vilken
relativ betydelse som tillméttes de olika metoderna da vérdena faststélldes.

Redogorelsen skall i forekommande fall d&ven ange sérskilda viarderingssvarigheter.

3. Varje sakkunnig skall ha rétt att hos de fusionerande bolagen fa tillging till alla
upplysningar och handlingar som hor till saken samt att utféra alla undersdokningar som
behovs.

| ¥ 2007/63/EG Art 2.1

4. Det ska inte krdvas vare sig ndgon granskning av fusionsplanen eller nagon redogorelse
frén en sakkunnig om alla aktiedgare och innehavare av andra virdepapper med rostréitt i vart
och ett av de bolag som deltar i fusionen &r eniga om detta.

13
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| ¥ 78/855/EEG

Artikel 11

1. Minst en méanad fore dagen for den bolagsstimma som skall besluta om fusionsplanen skall
alla aktiedgare ha rétt att hos bolaget dar detta har sitt séte ta del av minst féljande handlingar:

a) fusionsplanen,

b) de fusionerande bolagens arsbokslut och forvaltningsberittelser for de senaste tre
rakenskapséren,

c) en sdrskild redovisning som skall avslutas tidigast den forsta dagen i den tredje

manaden fore den tidpunkt da fusionsplanen upprittades, om det senaste arsbokslutet
avser ett rikenskapsdr som avslutades mer @n sex manader fore sistndmnda tidpunkt,

‘ WV 78/855/EEG (anpassad)

d) de redogorelser av de fusionerande bolagens forvaltnings- eller ledningsorgan som
X> avses <X] i artikel 9,

| ¥ 2007/63/EG Art 2.2 (anpassad) |
e) i forekommande fall den redogérelse X> som avses <XI i artikel 10 B> .1 <X].

| ¥ 78/855/EEG (anpassad) |

2. Den sirskilda redovisning > som anges <X] i punkt 1 ¢ skall utarbetas enligt samma
metoder och med begagnande av samma uppstéllning som det senaste arsbokslutet.

Lagstiftningen i en medlemsstat far dock foreskriva:
a) att ndgon ny fysisk inventering inte behdver genomforas,

b) att de virden som har asatts i den senaste balansrdkningen endast behdver dndras sa
att de aterspeglar affarshindelserna; hinsyn skall dock tas till

- avskrivningar och avséttningar for den mellanliggande tiden,

— sddana vésentliga &andringar av faktiska virden som inte framgéir av
bokforingen.

3. Varje aktiedgare skall ha ritt att pa begédran och kostnadsfritt f4 kopior av samtliga eller,
om sa onskas, vissa av de i punkt 1 ndmnda handlingarna.

Artikel 12

Skyddet for de anstilldas rattigheter 1 varje fusionerande bolag skall regleras enligt
direktiv 2> 2001/23/EG <X.

14
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| ¥ 78/855/EEG

Artikel 13

1. Lagstiftningen 1 medlemsstaterna skall pa ett betryggande sitt skydda rittigheterna for de
borgendrer 1 de fusionerande bolagen vilka har fordringar som uppkommit f{Gre
offentliggdrandet av fusionsplanen och som inte var forfallna till betalning vid
offentliggérandet.

2. I detta syfte skall lagstiftningen i medlemsstaterna minst foreskriva att dessa borgenérer har
ratt till betryggande sékerhet, om ett sddant skydd behdvs med hénsyn till de fusionerande
bolagens ekonomiska forhéllanden och borgenidrerna inte redan har sadan sékerhet.

3. Skyddet far vara olika for borgenérerna i det 6vertagande och det 6verldtande bolaget.

Artikel 14

Med forbehdll for bestimmelser om ett gemensamt utdvande av obligationshavarnas
rittigheter i de fusionerande bolagen skall artikel 13 tillimpas pa obligationshavarna, om inte
dessa vid ett sammantrade — forutsatt att sidana sammantrdden regleras i den nationella
lagstiftningen — eller individuellt har godként fusionen.

| ¥ 78/855/EEG (anpassad)

Artikel 15

Innehavare av sddana andra viardepapper dn aktier till vilka sdrskilda rattigheter X> ar knutna
skall ges rattigheter i det Overtagande bolaget som atminstone dr likvirdiga med dem som de
innehade <X] i det Overlatande bolaget, om inte innehavarna av vérdepapperen vid ett
sammantridde — fOrutsatt att sddana sammantriden regleras i den nationella lagstiftningen —
eller individuellt har godkédnt en dndring av rittigheterna eller om inte innehavarna av
virdepapperen har ritt att fa dessa aterkopta av det 6vertagande bolaget.

Artikel 16

1. Om lagstiftningen 1 en medlemsstat inte foreskriver ndgon forebyggande rittslig eller
administrativ kontroll av att en fusion dr lagenlig eller om denna kontroll inte omfattar alla for
fusionen foreskrivna handlingar, skall protokollen fran de bolagsstimmor som beslutar om
fusionen och i forekommande fall det efter dessa bolagsstimmor foljande fusionsavtalet
upprittas 1 form av officiellt bestyrkta handlingar. Om fusionen inte skall godkédnnas av
bolagsstimmor 1 alla de fusionerande bolagen, skall fusionsplanen upprittas i form av en
officiellt bestyrkt handling.

2. Den notarie eller myndighet som &r behdrig att uppritta och officiellt bestyrka handlingar
skall granska och bestyrka, dels forekomsten av och lagenligheten hos alla de rittshandlingar
och formaliteter som &ligger det bolag for vilket notarien eller myndigheten handlar, dels
forekomsten av och lagenligheten hos fusionsplanen.
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Artikel 17

Lagstiftningen i medlemsstaterna skall ange den tidpunkt da en fusion blir géillande.

Artikel 18

1. En fusion skall for vart och ett av de fusionerande bolagen offentliggdras enligt varje

2. Det dvertagande bolaget kan sjilv vidta de formaliteter X> om <X offentliggérandet som
hanfor sig till det eller de 6verlatande bolagen.

Artikel 19

1. En fusion skall i kraft av sjdlva lagstiftningen ha foljande rattsverkningar, vilka skall
intrdda samtidigt:

a) bade i forhallandet mellan det Overlatande och det Overtagande bolaget och i
forhallandet till tredje man Overgar det overladtande bolagets samtliga tillgingar och
skulder till det 6vertagande bolaget,

b) aktiedgarna i det Overlatande bolaget blir aktiedgare 1 det Overtagande bolaget,
c) det overlatande bolaget upphor.

2. Aktier i det dverlatande bolaget far inte bytas ut mot aktier i det Gvertagande bolaget, om
aktierna i det dverlatande bolaget innehas antingen

a) av det Overtagande bolaget sjélv eller av ndgon som handlar i eget namn men for
bolagets rakning, eller

b) av det Overlatande bolaget sjilv eller av ndgon som handlar i eget namn men for
bolagets rakning.

3. B> Punkt 1 <] skall inte inkrékta pa den lagstiftning i medlemsstaterna som foreskriver
sarskilda formaliteter for att 6verforingen av vissa tillgangar, rittigheter och forpliktelser fran
det Overlatande bolaget skall gilla mot tredje man. Det Overtagande bolaget far sjilv
verkstdlla dessa formaliteter; lagstiftningen i medlemsstaterna kan dock tillita att det
Overlatande bolaget fortsétter att verkstélla formaliteterna under en begrinsad tid som, utom i
undantagsfall, inte far vara lingre &n sex manader riknat fran den tidpunkt da fusionen blir
gillande.

| ¥ 78/855/EEG

Artikel 20

Lagstiftningen i medlemsstaterna skall minst innehélla regler om det civilrittsliga ansvar som
ledaméterna 1 det overlatande bolagets forvaltnings- eller ledningsorgan skall ha mot bolagets
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aktiedgare pd grund av oforsvarligt forfarande av ledamoterna i dessa organ vid forberedelsen
och genomforandet av fusionen.

Artikel 21

Lagstiftningen 1 medlemsstaterna skall minst innehdlla regler om det civilréttsliga ansvar som
de sakkunniga, vilka ansvarar for uppréttandet i det overlatande bolaget av den i artikel 10.1
angivna redogorelsen, skall ha mot aktiedgarna i1 detta bolag pd grund av ofGrsvarligt
forfarande av de sakkunniga da de utforde sitt uppdrag.

Artikel 22

1. Lagstiftningen i medlemsstaterna far endast innehdlla sddana regler om ogiltighet av en
fusion som uppfyller foljande villkor:

a) ogiltigheten skall beslutas av domstol,

b) en fusion som har blivit gidllande enligt artikel 17 far forklaras ogiltig endast om det
inte har forekommit ndgon réttslig eller administrativ kontroll av fusionens
lagenlighet eller officiellt bestyrkta handlingar inte har upprittats eller om det visas
att bolagsstimmans beslut &r ogiltigt eller kan forklaras ogiltigt enligt nationell ritt,

c) talan om ogiltighetsforklaring far inte vickas om det har forflutit mer 4n sex ménader
frén det att fusionen kom att gélla mot den som &beropar ogiltigheten eller om bristen
har avhjalpts,

d) om det dr mojligt att avhjdlpa den brist, pd grund av vilken fusionen kan forklaras

ogiltig, skall domstolen ge bolagen i fraga tillfélle att inom viss tid gora detta,

‘ WV 78/855/EEG (anpassad)

e) ett rattsligt avgorande varigenom en fusion forklaras ogiltig skall offentliggdras
enligt varje medlemsstats lagstiftning 1 Overensstimmelse med artikel 3 i
direktiv B> [.../.../...] <X,

f) om en medlemsstats lagstiftning medger att tredje man G&verklagar avgorandet, far
detta ske senast sex madnader efter det att avgorandet offentliggjorts i
overensstammelse med direktiv B [.../.../...] X,

g) ett avgorande varigenom en fusion forklaras ogiltig skall inte 1 och for sig inkrikta pa
giltigheten av de forpliktelser som har uppkommit for eller gentemot det overtagande
bolaget innan avgorandet blev offentligt tillgdngligt men efter den tidpunkt DX da
fusionen blir géllande <XI,

h) de bolag som har ingatt 1 fusionen skall ansvara solidariskt for de forpliktelser som
aligger ett dvertagande bolag som avses i punkt g.
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2. Med avvikelse fran punkt 1 a far lagstiftningen i en medlemsstat dven foreskriva att en
administrativ myndighet kan besluta om en fusions ogiltighet, om ett sddant avgorande kan
overklagas till domstol. Bestimmelserna i punkterna b, och d-h skall tillimpas pa
motsvarande sitt 1 friga om den administrativa myndigheten. Ogiltighetsforfarandet far inte
inledas senare én sex manader efter den tidpunkt X> da fusionen trader ikraft <XI.

3. Vad nu sagts inkrdktar inte p4 medlemsstaternas lagstiftning om ogiltighetsforklaring av en
fusion med anledning av annan kontroll &n den forebyggande rittsliga eller administrativa
kontrollen av fusionens lagenlighet.

KAPITEL IV

Fusion genom bildande av ett nytt bolag

Artikel 23

1. Artiklarna 5, 6 och 7 samt 9-22 skall tillimpas vid fusion genom bildande av ett nytt bolag,
dock med forbehall for bestimmelserna i artiklarna 12 och 13 i direktiv X [.../.../...] X.
Dérvid skall med “fusionerande bolag” och dverlatande bolag” avses de bolag som skall
upplosas och med “’6vertagande bolag” det nya bolaget.

Artikel 5.2 a X> i detta direktiv <XI skall tillampas ocksa pa det nya bolaget.

2. Fusionsplanen och, om de dr intagna i en sérskild handling, det nya bolagets stiftelseurkund
eller utkast till stiftelseurkund och bolagsordning eller utkast till bolagsordning skall
godkénnas av bolagsstimman i vart och ett av de bolag som skall upplsas.

3. Vid bildandet av det nya bolaget behover medlemsstaterna inte tillimpa bestimmelserna i
artikel 10 1 direktiv 77/91/EEG om kontroll av tillskott i form av apportegendom.

| ¥ 78/855/EEG

KAPITEL V

Ett bolags forvirv av ett annat bolag, i vilket det forra ager minst
90 procent av aktierna

Artikel 24

Medlemsstaterna skall for de bolag som lyder under deras lagstiftning utfirda regler om ett
forfarande varigenom ett eller flera bolag uppldses utan likvidation och 6verfor samtliga sina
tillgangar och skulder till ett annat bolag, vilket i de forstndmnda bolagen édger alla aktier samt
ovriga vardepapper som dr forenade med rostrétt pa bolagsstimman. Pa ett sddant forfarande
skall bestdammelserna i kapitel III tillimpas med undantag for artikel 5.2 b, ¢ och d,
artiklarna 9 och 10, artikel 11.1 d och e, artikel 19.1 b samt artiklarna 20 och 21.
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Artikel 25

Medlemsstaterna behover inte tillimpa bestdmmelserna i artikel 7 pé det i artikel 24 angivna
forfarandet, om minst f6ljande villkor ar uppfyllda:

a) Det 1 artikel 6 foreskrivna offentliggérandet skall for vart och ett av de bolag som
deltar i forfarandet dga rum minst en méanad innan forfarandet blir gillande.

b) Alle aktiedgare 1 det Overtagande bolaget har ritt att minst en ménad innan
forfarandet blir géllande, hos bolaget dér detta har sitt site ta del av de i
artikel 11.1 a, b och c angivna handlingarna; artikel 11.2 och 11.3 skall tillimpas.

c) Artikel 8 c skall tillampas.

Artikel 26

Medlemsstaterna far tillimpa artiklarna 24 och 25 pa forfaranden varigenom ett eller flera
bolag uppldses utan likvidation och overfor samtliga sina tillgangar och skulder till ett annat
bolag, om alla i artikel 24 angivna aktier och vérdepapper i det eller de 6verldtande bolagen
tillhor det 6vertagande bolaget och/eller ndgon som innehar aktierna och viardepapperen i eget
namn men for det dvertagande bolagets ridkning.

Artikel 27

Sker en fusion genom att ett eller flera bolag dvertas av ett annat bolag som 1 de foérstnimnda
bolagen dger minst 90 procent av, men inte alla, aktier och andra vdrdepapper som dr
forenade med rostritt pa bolagsstimman, behover inte medlemsstaterna foreskriva att
fusionen skall godkédnnas av bolagsstimman i1 det dvertagande bolaget, om minst f6ljande
villkor &r uppfyllda:

a) det 1 artikel 6 foreskrivna offentliggorandet skall i friga om det dvertagande bolaget
dga rum minst en manad fore tidpunkten for den bolagsstimma i det eller de
Overlatande bolagen som skall besluta om fusionen,

b) alla aktiedgare i det Overtagande bolaget skall ha rétt att minst en ménad fore den i
punkt a angivna tidpunkten hos detta bolag dir det har sitt sdte ta del av de i
artikel 11.1 a, b och ¢ angivna handlingarna; artikel 11.2 och 11.3 skall tillimpas,

c) artikel 8 ¢ skall tilldmpas.

Artikel 28

Medlemsstaterna behover inte tilldmpa artiklarna 9, 10 och 11 pé en fusion som avses i
artikel 27, om f6ljande villkor &r uppfyllda:

a) minoritetsaktiedgarna 1 det dverlatande bolaget skall ha ratt att f4 sina aktier inlosta
av det dvertagande bolaget,
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b) om de utdvar denna rétt, skall de ha rétt till ett vederlag som motsvarar vérdet av
aktierna,

c) om tvist uppkommer om vederlaget, skall det vara mojligt att f4 vederlaget bestamt
av en domstol.
Artikel 29

Medlemsstaterna fér tillimpa artiklarna 27 och 28 pd forfaranden varigenom ett eller flera
bolag upploses utan likvidation och dverfor samtliga sina tillgdngar och skulder till ett annat
bolag, om minst 90 procent, men inte alla, av de i1 artikel 27 avsedda aktierna och Ovriga
véardepapper 1 det eller de dverlatande bolagen tillhor det 6vertagande bolaget och/eller ndgon
som innehar dessa aktier och vérdepapper i eget namn men for det Gvertagande bolagets
rakning.

KAPITEL VI

Andra med fusion likstiallda forfaranden

Artikel 30

Om lagstiftningen i en medlemsstat tillater att den kontanta ersdttningen vid ett i artikel 2
angivet forfarande 6verstiger tio procent, skall kapitel III och IV samt artiklarna 27, 28 och 29
tillampas.

Artikel 31

Om lagstiftningen 1 en medlemsstat tillater ett 1 artikel 2, 24 eller 30 angivet forfarande utan
att alla de Overldtande bolagen darvid uppldses, skall kapitel III, med undantag for
artikel 19.1 ¢, samt kapitel IV och V tillampas.

KAPITEL VII

Avslutande bestimmelser

|V

Artikel 32

Direktiv 78/855/EEG 1 dess lydelse enligt de direktiv som anges i bilaga I del A, skall
upphora att gilla, utan att det paverkar medlemsstaternas skyldigheter vad géller tidsfristerna
for inforlivande med nationell lagstiftning av de direktiv som anges 1 bilaga I del B.
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Hénvisningar till det upphédvda direktivet skall anses som hénvisningar till detta direktiv och
skall lasas enligt jimforelsetabellen i bilaga II.

Artikel 33

Detta direktiv trdder i kraft den 1 januari 2009.

| ¥ 78/855/EEG artikel 33

Artikel 34
Detta direktiv riktar sig till medlemsstaterna.

Utfardat i Bryssel den [...]

Pa Europaparlamentets vignar Pa radets vignar
Ordforande Ordforande
[.--] [.--]
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BILAGA 1
Del A

Upphivt direktiv och en forteckning over dess efterfoljande dindringar
(hénvisningar i artikel 32)

Radets direktiv 78/855/EEG
(EGT L 295, 20.10.1978, s. 36)

Bilaga I punkt III.C till 1979 ars anslutningsakt
(EGT L 291, 19.11.1979, s. 89)

Bilaga I punkt II.d till 1985 ars anslutningsakt
(EGT L 302, 15.11.1985, s. 157)

Bilaga I punkt XI.A.3 till 1994 ars anslutningsakt
(EGT C 241, 29.8.1994, 5. 194)

Bilaga II punkt 4.A.3 till 2003 ars anslutningsakt
(EUT L 236, 23.9.2003, s. 338)

Rédets direktiv 2006/99/EG Endast vad géller hinvisningen
(EUT L 363, 20.12.2006, s. 137) till direktiv 78/855/EEG i
artikel 1 och bilagan, avsnitt A.3.

Europaparlamentets och radets direktiv 2007/63/EG ~ Endast artikel 2
(EUT L 300, 17.11.2007, s. 47)

Del B

Tidsfrister for inforlivande i nationell lagstiftning
(hénvisningar i artikel 32)

Direktiv Tidsfrist for inforlivande
78/855/EEG 13 oktober 1981
2006/99/EG 1 januari 2007
2007/63/EG 31 december 2008
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BILAGA 11

JAMFORELSETABELL

Direktiv 78/855/EEG

Detta direktiv

Kapitlen I-VI
Artikel 1 —31

Artikel 32

Artikel 33

Kapitel I
Kapitlen II-VII
Artikel 1 —31
Artikel 32
Artikel 33
Artikel 34
Bilaga [

Bilaga I1
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