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INDOKOLAS

1) A JAVASLAT HATTERE

e A javaslat indokai és célkitiizései

A 2003/77/EK tandcsi hatirozat (a tovabbiakban: a pénziigyi irdnymutatas) 2. cikke
rogziti, hogy a Bizottsdg oOtévente, elsé alkalommal 2007. december 31. eldtt
Hajraértékeli a pénziigyi irdnymutatdsok miikodését €s hatékonysagat, és javaslatot tesz
azok megfeleld modositasara”. A javasolt modositasok az elsé ilyen feliilvizsgalat
eredményei, a miikodés elsdé Ot évében szerzett tapasztalat és a piac alakulasanak
fényeben.

Cél a pénziigyi iranymutatasok hatékonysagéanak tovabbi fokozasa a piac alakuldsahoz
valo igazitasuk és egyes koncepciok pontositasa révén.

e Altalanos osszefiiggések

Az ESZAK-Szerzédés 2002. julius 23-1 lejartat kovetden a felszamolas alatt allo
ESZAK, valamint a felszdmolast kovetéen a Szén- és Acélipari Kutatasi Alap
eszkozeinek kezelésével a Bizottsagot biztak meg.

A 2003/77/EK tanacsi hatdrozatban rogzitett, az eszkozok felhasznalasara és a
befektetésekre vonatkozd korlatozasok alapjan és kiilondsen annak érdekében, hogy ,,a
lehetd legnagyobb hozamot biztositsak, hosszi tdvon a nagy fok biztonsag és
stabilitds fenntartdsaval” (a pénziigyi iranymutatasok 3. pontja), a Bizottsag kidolgozta
a felszamolas alatt all6 ESZAK befektetési portfolidjanak célszerkezetét. E
célszerkezet értelmében a befektetéseket bizonyos tliréshatarokon beliil 10 évre
egyenletesen kell elosztani. Az egyetlen kivételt az egy évnél rovidebb lejarati idejii
befektetési kategoria jelenti, amelynek volumenét megdupldztdk annak érdekében,
hogy likviditasi tartalékot képezzenek. E szerkezetet 2006 végére teljes egészében
megvaldsitottak.

E szerkezet lehetdvé tette a felszamolas alatt all6 ESZAK szamara, hogy elegendd
likviditassal rendelkezzen valamennyi koltségvetési kifizetési kotelezettségének idoben
torténd rendezéséhez, a befektetési poziciok nem kivant és viszonylag draga feloldasa
nélkdl.

Az engedélyezett befektetési kategoridkat a 4. pont vilagosan meghatirozza. Szamos
esetben mérlegeltiilk a befektetési alapokat, de — tekintettel konzervativ kockazati
kritériumainkra, a lejarati idére vonatkoz6 korlatozasokra, valamint a kotvényekbe
torténd kozvetlen befektetés pénziigyi hatékonysagara — az ilyen alapokba torténd
befektetés mindeddig nem tlint gazdasagi szempontbdl célszertinek. A Bizottsag
elvarja, hogy az alapok minden befektetési osztalya tiszteletben tartsa a pénziigyi
iranymutatasok befektetési kritériumait.

Nagyon alacsony kockazat mellett a piaci viszonyitdsi alapnal magasabb, stabil
hozamot értiink el.
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A tagallamoknak negyedévente megkiildott jelentésekkel kapcsolatban nem érkeztek
sem észrevételek, sem kérdések.

Mindazonaltal a pénziigyi iranymutatasok alkalmazasa sordn szerzett tapasztalat,
valamint a legfrissebb piaci fejlemények sziikségessé tesznek bizonyos kisebb
modositasokat a pénziigyi iranymutatdsokon, ezek azonban nagyrészt technikai
jellegtiek.

e A javaslat altal érintett teriiletre vonatkozo6 hatalyos rendelkezések
2003/77/EK

e Osszhang az Uni6 mas szakpolitikaival és célkitiizéseivel

Nem alkalmazhato.

KONZULTACIO AZ ERDEKELT FELEKKEL ES HATASVIZSGALAT

¢ Konzultacio az érdekelt felekkel

Nem alkalmazhat6.

o Szakvélemények Osszegyiijtése és alkalmazasa

Nem volt sziikség kiilsé szakértok bevonasara.

e Hatasvizsgalat

Nem alkalmazhato.

A javaslat egy meglévo tanacsi hatarozat technikai jellegli modositasaira vonatkozik.
A JAVASLAT JOGI ELEMEI

e A javasolt fellépés osszefoglalasa

A felszamolas alatt 4116 ESZAK, valamint a felszamolast kovetden a Szén- és Acélipari
Kutatasi Alap eszkozeinek kezelésére vonatkozo tobbéves pénziigyi iranymutatasokat a
2003/77/EK tandcsi hatarozat 2. cikkével 6sszhangban feliilvizsgaltak.

E feliilvizsgalatot kovetéen szadmos kisebb valtoztatast javasoltak a pénziigyi
iranymutatasokon. A valtozasok a kovetkezoket tiikrozik: a miikdodés elsd 6t évében
szerzett tapasztalatok, azon pénzpiacok alakuldsa, amelyeken a felszdmolés alatt allo
ESZAK mikodik, valamint a nemzetkozileg elfogadott szamviteli szabalyok — a
Bizottsag egészét érintd — valtozasa.

Szadmos fogalommeghatarozast pontositottak, példaul az allami kibocsatast vagy
fedezetli értékpapirok definicigjat, a bankok 4altal kibocsatott, kotelezettséget

meghatarozast, amely igy magaban foglalja az eszkozzel fedezett értékpapirok
definiciojat is. Az értékesitési és visszavasarlasi miiveletek szabdlyait 6sszehangoltak a
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piaci standardokkal. Ezenfeliil pontositottak bizonyos, a hitelmindsitési mutatohoz
kapcsolodd rendelkezéseket, valamint Kkiterjesztették az engedélyezett maximalis
lejarati 1d6t annak érdekében, hogy figyelembe vegyék a tagallamok megvaltozott
kibocsatasi szokasait.

A felszamolas alatt all6 ESZAK pénziigyi kimutatasai mar a multban is az
eredményelszamolas elve alapjan késziiltek. Most aktualizaltdk a szamviteli
rendelkezéseket, hogy azok tiikrozz¢ék a nemzetkozileg elfogadott szdmviteli szabalyok
— a Bizottsag egészét érintd — valtozasat.

e Jogalap

Az Europai Kozosséget Iétrehozo szerzddéshez csatolt, az ESZAK-Szerzddés
lejartanak pénziigyi kovetkezményeirdl és a Szén- és Acélipari Kutatasi Alaprol szolo
jegyzokonyv.

2003/76/EK tanacsi hatarozat.

e A szubszidiaritas elve

A javaslat a Kozosség kizarolagos hatdskorébe tartozik. A szubszidiaritas elve
ennélfogva nem alkalmazhato.

e Az aranyossag elve

Nem alkalmazhato.

o Az eszkozok megvalasztasa

Javasolt eszk6zok: egyéb.

Egyéb eszk6zok nem felelnének meg a kdvetkezd ok(ok) miatt:

Az eredeti hatarozat modositasahoz hatarozatra van sziikség.

KOLTSEGVETESI VONATKOZASOK

A javaslatnak nincs hatasa a kozosségi koltségvetésre.

KIEGESZITO INFORMACIO

e A javaslat részletes magyarazata

A 2003/77/EK tanacsi hatdrozat mellékletének 3. pontja

Szamos tagallam bocsat ki tiz és fél éves lejarati ideji kotvényeket, amelyeket a
pénzpiac ,tizéves referencia-kotvénynek” tekint. Ugyanazon kotvény kovetkezd
honapokban torténd tovabbi kibocsatasaval novelni tudjak a kotvény méretét, és ezzel

likviditasat. Annak érdekében, hogy lehetdvé valjon e kotvények kibocsataskori
vasarlasa (vagyis amikor az tobbnyire a legkedvezdbb), a Bizottsag a 3. pont a) iii.
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alpontjaban engedélyezett, a kotvény kifizetési napjatdl szamitott maximalis lejarati
idonek tiz évrol tiz és fél évre torténd ndvelését javasolja.

Ezenfeliil a Bizottsdg azt javasolja, hogy a ,tervezett lejarati idére” alapozva be
lehessen fektetni az — egyre fontosabb kibocsatasi kategoridva valo — eszkozzel
fedezett értékpapirokba. Az eszkozzel fedezett értékpapirok fedezetéiil jelzalog vagy
mas kovetelés szolgal. Ezen értékpapirok altalaban kiilonb6z6 hitelmindsitésti és
kiilonbozo tervezett lejarati ideji részekre oszlanak, mikdzben a (rendszerint sokkal
hosszabb) jogilag rogzitett lejarati id6t a struktira alapjaul szolgaldo kovetelések
hatarozzak meg. A legalacsonyabb hitelmindsitésii részlet kivételével azonban a
tervezett lejarati id6 valamennyi részlet esetében megfelel a szokasos értelemben vett
lejarati idonek, és a piaci szereplok ennek megfeleléen kezelik. Ezért a Bizottsag azt
javasolja, hogy a felszdmolds alatt all6 ESZAK szamara egyetlen megfeleld
befektetésnek tekintett AAA vagy azzal egyenértékii hitelmindsitésti, eszkdzzel
fedezett értékpapirok esetében egyrészt a tervezett lejarati idot hasznaljak annak
meghatarozasahoz, hogy befektetésként szoba johetnek-e, masrészt a mas kotvények
esetében javasolt lejarati idére vonatkoz6, azaz a 10 év 6 hodnapos korlatozast
alkalmazzak.

A 3. pont b) alpontjdban meghatarozott visszavasarlasi és forditott visszavasarlasi
miuveletek esetében a Bizottsag a tovabbértékesitési tilalom feloldasat javasolja, mivel
az a fizikailag ugyanazon kotvény(ek) visszaadasanak kovetelményeként értelmezhetd,
ami viszont nem megfelel6 a dematerializalt értékpapirok esetében. A legfontosabb
annak biztositdsa, hogy a visszaadott értékpapirok jogi €s gazdasagi szempontbol
egyenértékiiek. Ezért a szoveg kiegésziil egy mondattal, amely rogziti, hogy a
felszamolas alatt all6 ESZAK-nak képesnek kell lennie arra, hogy egyenértékii
értékpapirokat (amelyek piaci standardnak megfeleld definiciojat is csatoltak) kapjon.

4. pont

A Bizottsag annak pontositasat javasolja, hogy a kibocsatok mely tipusa tekintendd
szuverénnek az 4llami tulajdon, allami garancia vagy allami ellendrzés annak ellenére
magas foka miatt, hogy a kibocsdtd nem maga az éallam. Az értelmezés a piaci
szereplOk és piacszabdlyozok értelmezését koveti, és ezen feliil a 4. pont a) 1. és a) ii.
alpontjaban rogzitett hitelmindsitési minimumkovetelmények fliggvénye.

A Bizottsdg azt javasolja, hogy kifejezetten pontositsdk, hogy a 4. pont a) iii.
alpontjaban emlitett pénziigyi eszkzok magukban foglaljak a kotvényeket is.

Javasoljdk tovabba annak pontositasat, hogy a 4. pont b) alpontjaban rogzitett, a
kibocsatas teljes Osszegének maximum 20%-ara vonatkozd korlatozast csak a
vasarlaskor kell alkalmazni és ellendrizni.

A javaslat szerint a szdveget ki kell egésziteni egy mondattal, amelynek értelmében a
Bizottsag azon befektetések levaltasara torekszik, amelyeket az eldirt minimumszintnél
alacsonyabbra soroltak be, feltéve, hogy ezt kielégité pénziigyi feltételek mellett tudja
megtenni.

Ezenfelill beszurasra keriilt egy tovabbi mondat, amely rendelkezik arrdl, hogy a
kotvény hitelmindsitése alkalmazandé abban az esetben, ha a kotvény besorolasa
magasabb a kibocsatdéénal (amint az a biztositott kotvények esetében lehetséges),
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illetve amennyiben a kibocsatonak nincs hitelmindsitése (amint az a biztositott
kotvények és az eszkozzel fedezett értékpapirok esetében lehetséges).

6. pont

Az Eurodpai Kozosségek altalanos koltségvetésére alkalmazando koltségvetési rendelet
(1605/2002/EK, Euratom tanacsi rendelet) eldirja, hogy a 2005-6s koltségvetési évtol
kezd6dden a szdmvitelt az eredményelszdmolas elve alapjan kell folytatni (125. és 181.
cikk'). A koltségvetési rendelet 133. cikke el6irja tovabba, hogy a valamennyi
intézmény altal alkalmazand6 szamviteli szabalyokat és modszereket, valamint a
harmonizalt szamlatiikrot a kozszektor szdmara nemzetkozileg elfogadott szdmviteli
eldirasok vezérelik, de eltérhetnek ezekt6l, amennyiben ezt a Kozosségek
tevékenységeinek sajatos természete indokolja.

A 2003/76/EK tandacsi hatarozat 3. cikke értelmében a felszamolas alatt 4116 ESZAK —
a fennmaradd kozosségek egyéb pénziigyi miiveleteitdl elkiilonitve — évente
eredménykimutatast, mérleget ¢és pénziigyi beszamolot készit a felszamolasi
miuveletekrél és a befektetési miveletekrdl. Ezeket a pénziigyi beszamolokat a
Bizottsag az EK-Szerzddés 275. cikkével és a koltségvetési rendelettel 6sszhangban
é¢vente konszolidalja. Mivel a nemzetkdzileg -elfogadott szamviteli eldirdsok
megvaltoztak, a 78/660/EGK ¢és a 86/635/EGK tandcsi iranyelvekre vald hivatkozasok
idejétmultta valtak. Miikodése sajatos jellegének figyelembevétele érdekében a
felszamolas alatt all6 ESZAK a pénziigyi intézményeknek sz6l6 ajanlast kdvetve allitja
Ossze pénziigyi jelentését. Kovetkezésképpen a felszdmolas alatt allo ESZAK
eredménykimutatdst, mérleget, a sajat toke valtozdsainak kimutatisat, pénzforgalmi
kimutatast és a pénziigyi beszamoldhoz flizott megjegyzéseket készit.

7. pont

A Bizottsag azt javasolja, hogy a jelentéseket ezentul hathavonta kiildjék meg. Mivel a
korabbi jelentésekhez sem észrevételek, sem kérdések nem érkeztek, a hathonapos
jelentéskészitési ciklus mind a tagéllamok, mind a Bizottsdg szempontjabol
hatékonyabbnak tlinik: eldbbiek szamara lehetdvé valik, hogy a kisebb gyakorisagu
jelentésekre nagyobb figyelmet forditsanak, a Bizottsag pedig csokkenteni tudja
igazgatasi koltségeit.

1

A koltségvetési rendelet 181. cikkének modositasa eldtt, amelyet a 2006. december 13-1 1995/2006/EK,
Euratom tanacsi rendelettel fogadtak el (HL L 390., 2006.12.30., 1. 0.).
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2007/0150(CNS)
Javaslat
A TANACS HATAROZATA

a felszamolas alatt allo ESZAK, valamint a felszamolast kovetoen a Szén- és Acélipari
Kutatasi Alap eszkozeinek kezelésére vonatkozo tobbéves pénziigyi iranymutatasok
megallapitasardl szolo, 2003/77/EK tanacsi hatarozat médositasarol

AZ EUROPAI UNIO TANACSA,
tekintettel az Eurdpai K6zosséget 1étrehozo szerzddésre,

tekintettel az Eurdpai Kozosséget 1étrehozo szerzddéshez csatolt, az ESZAK-Szerzddés
lejartanak pénziigyi kovetkezményeirl és a Szén- és Acélipari Kutatasi Alaprol szolod
jegyzokonyvre,

tekintettel az Eurdopai Kozosséget létrehozd szerzddéshez csatolt, az ESZAK-Szerzédés
lejartanak pénziigyi kovetkezményeirdl €s a Szén- és Acélipari Kutatasi Alaprol szolo
jegyzOkonyv végrehajtasahoz sziikséges intézkedések megallapitasarol szolo 2003/76/EK
tanacsi hatarozatra® és kiilsnosen annak 2. cikke (2) bekezdésére,

tekintettel a Bizottsag javaslatara’,
tekintettel az Eurépai Parlament véleményére®,
mivel:

(D) Az Eurépai Kozosséget létrehozd szerzddéshez csatolt, az ESZAK-Szerzddés
lejartanak pénziigyi kovetkezményeirdl és a Szén- és Acélipari Kutatasi Alaprol sz616
jegyzokonyv értelmében a felszamolas alatt allo ESZAK eszkozeit, és a felszamolas
befejezését kovetden a Szén- és Acélipari Kutatasi Alap eszkozeit a Bizottsag kezeli.

2) A felszamolas alatt 4ll6 ESZAK, valamint a felszamolast kovetden a Szén- és
Acélipari Kutatdsi Alap eszkozeinek kezelésére vonatkozo tobbéves pénziigyi
iranymutatasok megallapitasarol szolo, 2003. februar 1-jei 2003/77/EK tanacsi
hatarozat 2. cikkével 6sszhangban a Bizottsag Gjraértékelte a pénziigyi iranymutatasok
miikodését és hatékonysagat.

(3) A mikddés elsé 6t évében szerzett tapasztalat és a pénzpiaci gyakorlat alakulasa az
iranymutatasok modositasa iranti igényt jelzi.

2 HL L 29.,2003.2.5.,22. 0.
3 HLC.., ..., ...0.
4 HLC.., ..., ...0.
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(6)

(7

®)

Az irdnymutatdsoknak az aktualis piaci gyakorlatot és definicidkat kell tiikrozniiik,

crer

esetében az értékpapirok egyenértékiiségét, valamint az alkalmazando hitelmindsitést
illetden.

A hitelmindsitési kovetelmények teljesitésének fiiggvényében egyes kozintézmények a
tagallamokkal vagy mas szuverén intézményekkel egyenértékiinek mindsiilnek a

befektetési korlatok tekintetében.

Az irdnymutatasoknak figyelembe kell venniiik a Bizottsag szamviteli szabalyainak
valtozasat.

Hatékonysagi okokbdl és az igazgatédsi koltségek csokkentése érdekében modositani
kell a jelentéskiildés gyakorisagat.

A 2003/77/EK hatéarozatot ezért ennek megfeleléen modositani kell,

ELFOGADTA EZT A HATAROZATOT:

1. cikk

A 2003/77/EK hatéarozat melléklete a kovetkezoképpen modosul:

(M

A 3. pont a kovetkezéképpen mddosul:
(a) Az a) iii. alpont helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

X és valtozdé kamatozdsu kotvények a kifizetés idOpontjatdl szamitott
legfeljebb 10 éves ¢és hat honapos lejarattal, illetve eszkozzel fedezett
értékpapirok esetében a kifizetés idépontjatdl szdmitott legfeljebb 10 éves és
hat honapos elvart lejarattal, feltéve, hogy azokat a jovahagyott kibocsatok

crer

(b) A b) i. alpont helyébe a kovetkezo szoveg 1ép:

ol visszavasarlasi €s forditott visszavasarldsi megéllapodasok, feltéve,
hogy a felek jogosultak ilyen ligyletek lebonyolitasara, és feltéve, hogy a
Bizottsag olyan helyzetben marad, hogy visszavasarolhatja az olyan
értékpapirokkal egyenértékii  értékpapirokat, amelyeket a  szerzodés
hataridejének lejartakor adott el. Egyenértékii értékpapirok azok az
értékpapirok, i. amelyeket ugyanazon kibocsatd bocsatott ki, ii. amelyek
ugyanazon kibocsatas részét képezik, és iii. amelyek azonos tipustiak, névleges
értektiek, leirastak és Osszegliek, mint az értékesitett értékpapirok, kivéve, ha
azok nyilvédnos torlesztési, atvaltoztatasi, kartéritési vagy atvaltasi ajanlatok
(egyiittesen Un. ,,corporate actions”), illetve ismételt denominalizécio targyai.”
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3)

A 4. pont a kovetkezOképpen modosul:

(a)

(b)

(©)

(d)

Az a) i—iii. alpont helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:
,»a) A befektetéseket a kovetkezd 6sszegekre kell korlatozni:

1. a tagallamok vagy az Unio6 intézményei altal kibocsatott vagy garantalt
kotvények esetében tagallamonként vagy intézményenként 250 milli6 EUR; a
regionalis vagy helyi hatdsagok, vagy allami tulajdonti és/vagy allami
ellendrzés alatti kozjogi vallalkozasok vagy intézmények altal kibocsatott vagy
garantdlt kotvények bevonhatok az adott tagallamra vonatkozo korlat ald,
feltéve, hogy hitelképesség-mutatdjuk legalabb ,,AA” vagy azzal egyenértékii;

ii. az egy¢b szuverén kdlcsonvevok, azok regionalis vagy helyi hatosagai, vagy
allami tulajdont és/vagy allami ellenérzés alatti kozjogi vallalkozasai vagy
intézményei, vagy szupranacionalis kolcsonvevdk 4ltal kibocsatott vagy
garantalt olyan kotvények esetében, amelyek hitelképesség-mutatdja legalabb
»AA” vagy azzal egyenértékli, kibocsatonként vagy kezesenként
100 milli6 EUR;

iil. egy jovahagyott bank betétei és/vagy pénziigyi eszkozei esetében, beleértve
a kotvényeket is, bankonként 100 milli6 EUR vagy a bank sajat alapjainak
5 %-a koziil az alacsonyabb;”

A b) pont helyébe a kovetkezo szoveg 1ép:

~Egyetlen, a fenti a) pontban meghatarozott korlatozasok ala esd
kotvénykibocsatasi befektetés sem haladhatja meg a vasarlaskor az ilyen
kibocsatas teljes dsszegének 20 %-at.”

A d) pont a kovetkezd masodik bekezdéssel egésziil ki:

»Ha a Bizottsdg tudomasara jut, hogy valamely befektetést a hitelmindsitésre
vonatkoz6 minimumkdvetelményeknél alacsonyabbra soroltak be, az adott
befektetés kivaltasara torekszik, amennyiben ez elfogadhatdo pénziigyi
feltételek mellett lehetséges.”

A szoveg a kovetkezd e) ponttal egésziil ki:

»2Amennyiben a kétvény hitelmindsitése magasabb, mint a kibocsatoé, vagy a
kibocsatonak nincs mindsitése, a kotvény hitelmindsitése alkalmazando.”

A 6. pont helyébe a kovetkezd szoveg 1€p:

,,6. SZAMVITEL

Az alapok kezelését a felszdmolas alatt allo6 ESZAK-ra, majd a felszamolas
befejezését kovetden a Szén- ¢és Acélipari Kutatasi Alap eszkdzeire
vonatkozoan elkészitett éves beszamoloban kell elszamolni. Az éves
beszamold a Bizottsdg szadmvitelért felelds tisztviseldje 4altal elfogadott
kozosségi szamviteli szabalyok alapjan késziil és azokkal 0sszhangban kertil
bemutatasra, figyelembe véve a felszamoléds alatt all6 ESZAK, majd a
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felszamolds befejezését kovetéen a Szén- és Acélipari Kutatasi Alap
eszkozeinek sajatos jellegét. A beszamolokat a Bizottsdg hagyja jova, és a
SzamvevOszék vizsgalja meg. A Bizottsag kiils6 vallalkozasokat biz meg
konyvei éves ellendrzésének elvégzésével.”

4) A 7. pont méasodik bekezdése helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»Az ezen iranymutatasoknak megfelelden elvégzett gazdalkodasi miiveletekrdl
minden hatodik hénapban részletes jelentést kell 0sszeallitani, és azt el kell
kiildeni a tagallamok részére.”

2. cikk

Ez a hatarozat az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjaban vald kihirdetését kovetd napon Iép
hatalyba.

3. cikk
Ennek a hatarozatnak a tagallamok a cimzettjei.

Kelt Briisszelben,

a Tanacs részerol
az elnok
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