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sméry pro spravu aktiv ESUO v likvidaci a po dokon¢eni likvidace pro spravu majetku
Vyzkumného fondu pro uhli a ocel
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DUVODOVA ZPRAVA

1) SOUVISLOSTI NAVRHU

e Diivody a cile navrhu

Clanek 2 rozhodnuti Rady 2003/77/ES (dale jen ,.finanéni zakladni sméry*) stanovi, Ze
,Komise znovu posoudi funk¢nost a i¢innost finan¢nich zakladnich sméri a navrhne
vSechny pottebné zmény“ kazdych pét let, pfiCemz prvni obdobi kon¢i dnem
31. prosince 2007. Navrhované zmény jsou vysledkem prvniho pfezkumu ve svétle
zkuSenosti nabytych v pribchu prvnich péti let jejich fungovani a v souvislosti
s nejnoveéjSim vyvojem na trhu.

Cilem je dalsi posileni u€innosti finan¢nich zakladnich smért tim, ze dojde k jejich
pfizplsobeni vyvoji na trhu a objasnéni n¢kterych pojmi.

e Obecné souvislosti

Po uplynuti doby platnosti smlouvy o ESUO dne 23. ¢ervence 2002 byla sprava aktiv
ESUO v likvidaci a po dokonceni likvidace sprava majetku Vyzkumného fondu pro
uhli a ocel svéfena Komisi.

Na zakladé rozdéleni aktiv a investi¢nich limitd stanovenych v rozhodnuti Rady
2003/77/ES, zejména s cilem dosdhnout ,nejvy$§i mozny vynos pii zachovani
vysokého stupné¢ dlouhodobé bezpecnosti a stability” (odstavec 3 finan¢nich
zakladnich smérl), odvodila Komise cilovou strukturu investic portfolia ESUO
v likvidaci. Cilova struktura usiluje o rovhomérné rozlozeni investic na obdobi deseti
let s jistymi piipustnymi odchylkami. Jedinou vyjimkou je pfidéleni na jeden rok ¢i
méné, kdy se objem zdvojndsobil, aby se zabezpecila likvidaéni rezerva. Dana
struktura byla plné zavedena koncem roku 2006.

Tato struktura zajistuje ESUO v likvidaci dostate¢nou likviditu pro uskutecnéni vSech
zadosti o platby z rozpoctu v fadnych terminech a bez nezaddouci a relativné nakladné
likvidace investi¢nich pozic.

Povolené skupiny investic jsou jasn¢ stanoveny v odstavci 4. V nékolika ptipadech
se uvazovalo o investi¢nich fondech, avsak dosud se nevyskytl ekonomicky divod pro
investovani do takovych fondd, a to vzhledem k nasim konzervativnim kritériim rizik,
omezenim splatnosti a finan¢ni ucinnosti pfimych investici do dluhopist. Komise
vyzaduje, aby veskeré investicni tfidy fondu respektovaly investi¢ni kritéria finan¢nich
zakladnich sméru.

Pti velmi nizkém riziku bylo dosazeno stabilni ndvratnosti, ktera pfi srovnani
s referen¢ni hodnotou na trhu vyzniva pfiznive.

Clenskym statim byly zaslany &tvrtletni zpravy, které nevyvolaly Zadné piipominky
ani otazky.

Nabyté zkuSenosti pfi uplatiiovani financnich zékladnich sméri a nejnovéjsi vyvoj
na trhu si nicméné vyzaduji jisté mensi zmény financnich zdkladnich smért. Jde
vétSinou o zmény technického razu.
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2)

3)

e Stavajici ustanoveni v oblasti daného navrhu
2003/77/ES

e Soulad s ostatnimi politikami a cili Unie

Nepouzije se.

KONZULTACE ZUCASTNENYCH STRAN A HODNOCENi DOPADU
e Konzultace zucastnénych stran

Nepouzije se.

e Ziskani a vyuziti odbornych znalosti

Nebylo tieba vyuzit externich odbornych konzultaci.

e Hodnoceni dopadu

Nepouzije se.

Dany néavrh se tyka zmén stavajiciho rozhodnuti Rady, jez jsou technické povahy.
PRAVNI STRANKA NAVRHU

e Shrnuti navrhovanych opatieni

Finan¢ni zékladni sméry pro spravu aktiv ESUO v likvidaci a po dokonceni likvidace
pro spravu majetku Vyzkumného fondu pro uhli a ocel byly pfezkoumany podle
¢lanku 2 natizeni Rady 2003/77/ES.

Vysledkem této revize je navrh na fadu mensich zmén finan¢nich zakladnich smért.
Tyto zmény odrédzeji zkuSenosti nabyté béhem prvnich péti let jejich fungovani, vyvoj
na finanénich trzich, na nichz ESUO v likvidaci ptisobi, a rovnéz prechod Komise
na mezinarodné uznavana ucetni pravidla.

Objasnuje se n¢kolik definic, konkrétné pojem splatnost dluhopisu, ktery je upfesnén
tak, aby zahrnoval definici pouZivanou u cennych papirii zajisténych aktivy (ABS),
dale definice cennych papiri vydanych ¢i zajisténych vladou a definice ,,dluhu®
vydaného bankami. Pravidla operaci souvisejicich s prodejem a zpétnym odkoupenim
jsou sladéna s trznimi normami. Kromé toho jsou objasnéna néktera ustanoveni tykajici
se ratingu a prodluzuje se maximalni povolend splatnost, ¢imz je zohlednéna ménici se
struktura emise Clenskych stati.

Finan¢ni vykazy ESUO v likvidaci byly uz v minulosti vypracovavany na akrudlni
bazi. Nyni byla ustanoveni o ucetnictvi aktualizovana tak, aby odrazela ptechod

Komise na mezinarodné€ uznavana ucetni pravidla.

e Pravni zaklad
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4)

)

Protokol o finan¢nich disledcich uplynuti doby platnosti smlouvy o ESUO a
o vyzkumném fondu pro uhli a ocel, pfipojeny ke Smlouvé o zaloZeni Evropského
spolecenstvi.

Rozhodnuti Rady 2003/76/ES.

e Zasada subsidiarity

Dany navrh spad4d do vylu¢né pravomoci Spole€enstvi. Zasada subsidiarity se proto
nepouzije.

e Zasada proporcionality

Nepouzije se.

e Vybér nastroji

Navrhované nastroje: ostatni.

Jiné prostredky by nebyly ptimétené z téchto diivodi:

Rozhodnuti je nezbytné z ditvodu pozadavku na zménu ptivodniho rozhodnuti.
DOPAD NA ROZPOCET

Dany navrh nema zadny dopad na rozpocet Spolecenstvi.

DODATECNE INFORMACE

e Podrobné objasnéni navrhu
Odstavec 3 piilohy k rozhodnuti Rady 2003/77/ES

Mnohé clenské staty prodavaji v drazbé dluhopisy, jeZ jsou na finanénich trzich
povazovany za ,,desetileté referencni dluhopisy* se splatnosti az deset let a Sest mésict,
coz jim umoziuje zvysit objem dluhopist a tim 1 jejich likviditu, s dodatecnou emisi
v nasledujicich mésicich. Aby bylo mozZno tyto dluhopisy zakoupit v okamziku emise,
kdy je to zpravidla nejvyhodnéjsi, navrhuje se prodlouzit maximalni povolenou
splatnost v odst. 3 pism. a) bodu iii) z deseti let na deset a ptl roku ode dne zaplaceni
dluhopisu.

Krom¢ toho se navrhuje objasnit, ze cenné papiry zajisténé aktivy (ABS), coz je emisni
tiida, jejiz dilezitost neustale vzriistd, 1ze investovat na zékladé ,,o¢ekavané splatnosti®.
Cenné papiry zajiSténé aktivy jsou zajiStovany napt. hypotékami nebo jinymi typy
pohledavek. Zpravidla jsou dale rozdéleny do transi sriznym ratingem a rtiznym
ocekdvanym datem splatnosti, zatimco zakonny termin splatnosti je urcen
ratingem vSak ocCekavané datum splatnosti odpovida datu splatnosti v jeho bézném
smyslu a tak je chapdno i1 ucastniky trhu. Navrhuje se proto pouzivat ocekavanou
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splatnost jako prvek urcujici, zda ABS s ratingem AAA nebo jeho ekvivalentem, které
jsou jako jediné povazovany za vyhodnou investici pro ESUO v likvidaci, spliuji
podminky pro investici, a uplatiiovat stejnd omezeni tykajici se splatnosti, jako je
navrhovano v ptipad¢ jinych dluhopisi, tj. deset a ptl roku.

V ptipadé operaci zpétného odkoupeni a zpétného odprodeje, jez jsou popsany
v odst. 3 pism. b), se navrhuje upustit od zédkazu dalsiho prodeje, jelikoz je mozno toto
ustanoveni vylozit jako pozadavek vraceni fyzicky stejného dluhopisu ¢i dluhopist,
coz je u dematerializovanych cennych papirti nevhodné. Je nanejvys dulezité zajistit,
aby navracené cenné papiry byly z pravniho a ekonomického hlediska rovnocenné.
Proto se vklad4 ustanoveni, podle néjz musi byt ESUO v likvidaci schopné ziskat
rovnocenné cenné papiry, a pridava se jejich definice v souladu se standardni definici
pouzivanou na trhu.

Odstavec 4

Navrhuje se objasnéni druhti emisi, které¢ predstavuji nejlepsi riziko diky vysokému
stupni statniho vlastnictvi, statni zaruky nebo statni kontroly, piestoze nejsou
emitovany piimo orgdny ustfedni spravy. Vyklad vychazi zvykladu ucastnikl
aregulatori trhu a navic podléhd pozadavkiim na minimalni rating jak v odst. 4
pism. a) bodu 1), tak v odst. 4 pism. a) bodu ii).

Navrhuje se vyslovné objasnit, Ze mezi penézni nastroje uvedené v odst. 4 pism. a)
bodu iii) se fadi i dluhopisy.

Navrhuje se objasnit, Ze maximalni limit ve vysi 20 % celkové Castky emise uvedeny
v odst. 4 pism. b) se pouzije a ovéfuje pouze v okamziku nakupu.

Navrhuje se doplnit vétu, kterd objasni, ze Komise bude usilovat o nahrazeni investic,
jejichz hodnota se snizila pod pozadovanou minimalni troven, za predpokladu, Ze lze
dosahnout uspokojivych finan¢nich podminek.

Déale se dopliiuje véta, ktera objasiiuje, Ze pokud je dluhopis hodnocen vysSe nez
emitent, coZ je mozné v piipad¢ zajisténych dluhopisii nebo neuplatni-li emitent zadny
rating, coz je mozné u zajisténych dluhopist a u cennych papiri zajisténych aktivy,
pouzije se rating dluhopisu.

Odstavec 6

Finanéni nafizeni o souhrnném rozpoc¢tu Evropskych spolecenstvi (nafizeni Rady
(ES, Euratom) €. 1605/2002) stanovi, Ze od rozpoctového roku 2005 bude tcetnictvi
vedeno na akrudlni bazi (¢lanky 125 a 181'). Kromé toho &lanek 133 finanéniho
nafizeni stanovi, Ze Ucetni pravidla a metody a harmonizované Uc¢tova osnova, kterou
budou pouzivat vSechny organy, bude fizena mezindrodné uzndvanymi ucetnimi
normami pro vefejny sektor, je vSak mozno se od téchto norem odchylit, pokud
to odiivodnuje zvlastni povaha ¢innosti SpoleCenstvi.

V souladu s ¢lankem 3 rozhodnuti Rady 2003/76/ES vypracuje ESUO v likvidaci

Pred revizi ¢lanku 1’81 finan¢niho nafizeni pfijatou nafizenim Rady (ES, Euratom) ¢. 1995/2006 ze dne
13. prosince 2006 (Ut. vést. L 390, 30.12.2006, s. 1).
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kazdoro¢ni vysledovku, rozvahu a financni zpravu, které nezavisle na jinych
finan¢nich operacich zbyvajicich SpoleCenstvi ukdzi likvidaéni operace a investi¢ni
transakce. Tyto financni vykazy jsou kazdorocné konsolidovany Komisi v souladu
s ¢lankem 275 Smlouvy o ES a s finan¢nim nafizenim. Jelikoz doslo ke zméné
mezinarodn¢ uznavanych ucetnich norem, odkazy na smérnice Rady 78/660/EHS
a 86/635/EHS se staly bezpfedmétnymi. Aby se zohlednil specificky charakter
fungovani ESUO v likvidaci, vypracuje ESUO v likvidaci svou finanéni zpravu
na zékladé doporuceni finan¢nim institucim. ESUO v likvidaci nésledné vypracuje
vykaz ziskl, rozvahu, vykaz zmén vlastniho kapitalu, vykaz hotovostnich tokl a
poznamky k finanénim vykazim.

Odstavec 7

Navrhuje se, aby zpravy byly zasilany kazdych Sest mésicti. Ponévadz predchozi
zpravy nevyvolaly zadné piipominky ani dotazy, predpoklada se, Ze Sestiméesicni
frekvence pro podavani zprav bude mit vétsi ucinnost jak v pripadé Clenskych stati,
které budou mit pii méné Castém podavani zprav moznost vénovat jim zvySenou
pozornost, tak pro Komisi, které se tim snizi administrativni naklady.

CS



CS

2007/0150(CNS)
Navrh
ROZHODNUTI RADY

kterym se méni rozhodnuti 2003/77/ES, kterym se stanovi viceleté finan¢ni zakladni
sméry pro spravu aktiv ESUO v likvidaci a po dokoncéeni likvidace pro spravu majetku
Vyzkumného fondu pro uhli a ocel

RADA EVROPSKE UNIE,
s ohledem na Smlouvu o zaloZeni Evropského spolecenstvi,

s ohledem na Protokol o finan¢nich dasledcich uplynuti doby platnosti smlouvy o ESUO
a o vyzkumném fondu pro uhli a ocel, pfipojeny ke Smlouvé o zalozeni Evropského
spolecenstvi,

s ohledem na rozhodnuti Rady 2003/76/ES ze dne 1. unora 2003, kterym se stanovi opatieni
nutnd k provedeni Protokolu o finan¢nich diisledcich uplynuti doby platnosti smlouvy
0 ESUO a o vyzkumném fondu pro uhli a ocel, pfipojeného ke Smlouvé o zalozeni
Evropského spoledenstviZ, a zejména na &L 2 odst. 2 uvedeného rozhodnuti,

s ohledem na navrh Komise®,
s ohledem na stanovisko Evropského parlamentu®,
vzhledem k témto divodim:

(D) Pro ucely Protokolu o finan¢nich dasledcich uplynuti doby platnosti smlouvy o ESUO
a o vyzkumném fondu pro uhli a ocel, pfipojené¢ho ke Smlouvé o zalozeni Evropského
spolecenstvi, spravuje Komise aktiva ESUO v likvidaci a po dokonceni likvidace
majetek Vyzkumného fondu pro uhli a ocel.

2) V souladu s ¢lankem 2 rozhodnuti Rady 2003/77/ES ze dne 1. Unora 2003, kterym
se stanovi viceleté finan¢ni zdkladni sméry pro spravu aktiv ESUO v likvidaci a po
dokonceni likvidace pro spravu majetku Vyzkumného fondu pro uhli a ocel,
ptezkoumala Komise funkénost a u€innost finanénich zédkladnich sméra.

(3)  ZkuSenosti nabyté v priabéhu prvnich péti let jejich uplatiiovani a vyvoj na finan¢nich
trzich ukazuji, Ze je zapotiebi financni zdkladni sméry upravit.

2 Uk vést. L 29, 5.2.2003, s. 22.
3 Uft. vést. C, , s. .
4 Uft. vést. C, , s. .
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4)

)

(6)
(7

®)

Je tieba, aby finan¢ni zakladni sméry odrdzely standardni postupy na finan¢nich trzich
a definice, pokud jde, mimo jiné, o pouzivané pojmy splatnosti, rovnocenné cenné
papiry v ptipad¢ dohod o zpétném odkoupeni a pouzitelné ratingy.

Pii dodrZeni pozadavku tykajicich se ratingu je zapotiebi, aby se jisté vetejné subjekty
prizptsobily ¢lenskym statlim nebo jinym svrchovanym statim, pokud jde o investi¢ni
limity.

Finan¢ni zakladni sméry museji odrazet zmény ucetnich pravidel Komise.

Z diivodl GCinnosti a snizeni administrativnich nakladl je tfeba upravit frekvenci
podavani zprav.

Rozhodnuti 2003/77/ES by proto mélo byt odpovidajicim zpiisobem zménéno,

PRIJALA TOTO ROZHODNUTI:

Clanek 1

Pfiloha rozhodnuti 2003/77/ES se méni takto:

(M

2

Odstavec 3 se meéni takto:

(a) pism. a) bod iii) se nahrazuje timto:

»dluhopisy s pevnou nebo pohyblivou trokovou sazbou se splatnosti, nebo
v ptipad¢ cennych papirt zajisténych aktivy s ocekavanou splatnosti, ktera
nepiesahuje zbyvajici zivotnost 10 let a Sest mésic ode dne platby,
za predpokladu, ze jsou vydany nékterou skupinou schvalenych emitenta;

(b) pism. b) bod 1) se nahrazuje timto:

»l) dohody o zpétném odkoupeni a o zpétném odprodeji, za predpokladu,
ze smluvni partnefi jsou k takovym transakcim opravnéni a za predpokladu,
ze Komise mtize odkoupit zpét rovnocenné cenné papiry, které mohla prodat
ve smluvni lhité. Rovnocenné cenné papiry jsou cenné papiry 1) vydané
stejnym emitentem, ii) jez tvoii soucast téze emise a iii) jsou stejného druhu,
nominalni hodnoty, popisu a vySe jako zaptjcené cenné papiry, s vyjimkou
pripadt, kdy podléhaji opatieni spoleCnosti (,,corporate action®) nebo zméné
denominace;

Odstavec 4 se méni takto:

(a) pism. a) body 1) az iii) se nahrazuji timto:
,»a) Jednotlivé investice jsou omezeny témito ¢astkami:
1) pro dluhopisy vydané nebo garantované ¢lenskymi staty nebo orgéany
Evropské unie 250 miliont EUR na ¢lensky stat nebo organ; dluhopisy vydané

nebo garantované regionalnimi ¢i mistnimi orgdny nebo vetejnymi podniky
¢i institucemi ve vlastnictvi stdtu a/nebo kontrolovanymi stitem mohou byt
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3)

4)

(b)

(c)

(d)

zahrnuty v rdmci limitu pfislusného cClenského statu, a to za ptedpokladu,
7e maji uvérovy rating nejméne ,,AA* nebo jeho ekvivalent;

1) pro dluhopisy vydané nebo garantované ostatnimi svrchovanymi staty,
jejich regionalnimi ¢i mistnimi orgdny nebo vefejnymi podniky ¢i institucemi
ve vlastnictvi statu a/nebo kontrolovanymi stitem nebo nadnarodnimi
vypujcovateli s uvérovym ratingem nejméné ,,AA*“ nebo jeho ekvivalentem
100 miliond EUR na emitenta nebo rucitele;

i) pro vklady nebo penézni nastroje, véetné¢ dluhopist, u schvalené banky
méné nez 100 miliontt EUR na banku nebo 5 % vlastnich prostfedkl banky;*

pismeno b) se nahrazuje timto:

»Investice do kazdé jednotlivé emise dluhopisii podl€hajici limitim vySe
uvedenym v pismenu a) nesmi byt vyssi nez 20 % celkové Castky takové emise
v okamziku nakupu.*

V pismeni d) se ptidava druhy pododstavec, ktery zni:

»Pokud Komise zjisti, ze se hodnota snizila pod hranici minimalnich
pozadavkli na rating, bude usilovat o nahrazeni pfisluSnych investic
za uspokojivych finan¢nich podminek.*

Dopliiuje se nové pismeno e), které zni:

»Pokud je rating dluhopisu vyS$$i nez rating emitenta nebo neuplatiuje-li
emitent zadny rating, pouzije se rating dluhopisu.*

Odstavec 6 se nahrazuje timto:

,,6. VYUCTOVANT

Spréava prostfedkl se vyuctuje v ro¢ni ucetni zavérce vypracované pro ESUO
v likvidaci a po dokonceni likvidace pro majetek Vyzkumného fondu pro uhli
a ocel. Tato ucetni zaverka je zalozena na ucetnich pravidlech ES schvalenych
ucetnim Komise, v souladu snimiz se 1 pfedkladd, a to pii zohlednéni
specifického charakteru ESUO v likvidaci a po dokonceni likvidace majetku
Vyzkumného fondu pro uhli a ocel. Uletni zavérku schvaluje Komise
a kontroluje Uetni dvir. Komise si pro provedeni auditu svych roénich
ucetnich zavérek najme vnéjsi spolecnosti.*

V odstavci 7 se druhy pododstavec nahrazuje timto:

»Komise kazdych Sest mésiclh vypracuje podrobnou zpravu o spravnich
operacich provadénych podle téchto zakladnich smérti a zasle ji Clenskym
statim.*
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Clanek 2

Toto rozhodnuti nabyva u¢inku prvnim dnem po zvetfejnéni v Urednim véstniku Evropské
unie.

Cldnek 3
Toto rozhodnuti je uréeno Clenskym statim.

V Bruselu dne

Za Radu
predseda
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