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Μέρος Πρώτο:
Γεγονότα που συνέβησαν µετά την υποβολή της έκθεσης στις

31∆εκεµβρίου 2000,κατάσταση των κινδύνων και ενεργοποίηση

των εγγυήσεων του προϋπολογισµού

1. ΕΙΣΑΓΩΓΗ: ΤΥΠΟΙ ΠΡΑΞΕΩΝ

Οι κίνδυνοι που καλύπτει ο κοινοτικός προϋπολογισµός προέρχονται από διάφορες
δανειοληπτικές πράξεις και πράξεις εγγύησης οι οποίες ανήκουν σε δύο κατηγορίες : τα

δάνεια µε µακροοικονοµικούς στόχους και τα δάνεια µε µικροοικονοµικούς στόχους.

1.1. Πράξεις µε µακροοικονοµικούς στόχους

Οι πρώτες είναι τα δάνεια για το ισοζύγιο πληρωµών, που προορίζονται για κράτη µέλη ή
τρίτα κράτη, και τα οποία συνήθως συνδυάζονται µε την επιβολή οικονοµικών όρων και την

ανάληψη συγκεκριµένων υποχρεώσεων.

1.2. Πράξεις µε µικροοικονοµικούς στόχους

Πρόκειται για τη χορήγηση δανείων για τη χρηµατοδότηση σχεδίων, µε µεγάλη διάρκεια
αποπληρωµής, µε τα έσοδα που αναµένεται να δηµιουργηθούν από αυτά τα σχέδια· κατά

κανόνα, χορηγούνται σε επιχειρήσεις, σε χρηµατοπιστωτικά ιδρύµατα ή σε τρίτα κράτη και,
εκτός από την εγγύηση της Κοινότητας, καλύπτονται από τις συνήθεις τραπεζικές εγγυήσεις.

Εδώ περιλαµβάνονται τα δάνεια Ευρατόµ και ΝΚΜ στα κράτη µέλη καθώς και τα δάνεια που
χορηγούνται από την Ευρατόµ και την ΕΤΕπ εκτός Κοινότητας (χώρες της Μεσογείου,
Κεντρική και Ανατολική Ευρώπη, χώρες της Ασίας και της Λατινικής Αµερικής, ∆ηµοκρατία
της Νότιας Αφρικής).

2. ΓΕΓΟΝΟΤΑ ΠΟΥ ΣΥΝΕΒΗΣΑΝ ΜΕΤΑ ΤΗΝ ΥΠΟΒΟΛΗ ΤΗΣ ΕΚΘΕΣΗΣ ΣΤΙΣ

31∆ΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 2000

∆εν υπάρχουν γεγονότα προς αναφορά κατά το πρώτο εξάµηνο του 2001.

3. ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΤΩΝΚΙΝ∆ΥΝΩΝ

Υπάρχουν δύο πιθανές µέθοδοι για την εκτίµηση των κινδύνων που βαρύνουν τον κοινοτικό
προϋπολογισµό:

– η µέθοδος, που χρησιµοποιείται συχνά από τις τράπεζες, του συνόλου των
τρεχόντων υπολοίπων των κεφαλαίων που αφορούν συγκεκριµένες πράξεις σε µία

δεδοµένη ηµεροµηνία (η κατάσταση περιγράφεται στον πίνακα 1 κατωτέρω),

– η περισσότερο δηµοσιονοµική προσέγγιση του υπολογισµού του µέγιστου ποσού

που µπορεί να χρειαστεί να καταβάλει η Κοινότητα σε κάθε οικονοµικό έτος.
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Η δεύτερη προσέγγιση χρησιµοποιήθηκε µε δύο διαφορετικούς τρόπους:

– µε βάση µόνο τις πράξεις οι οποίες είχαν εκταµιευθεί µέχρι την ηµεροµηνία

σύνταξης της έκθεσης, µε την προϋπόθεση της απουσίας πρόωρων εξοφλήσεων
(βλέπε Πίνακα 2 κατωτέρω που εκφράζει το κατώτατο όριο των µέγιστων κινδύνων

για τον κοινοτικό προϋπολογισµό)·

– από την άποψη των προοπτικών, µε βάση όλες τις πράξεις οι οποίες έχουν

αποτελέσει αντικείµενο απόφασης του Συµβουλίου ή πρότασης της Επιτροπής,
προκειµένου να εκτιµηθεί η επίπτωσή τους στους µελλοντικούς προϋπολογισµούς,
στην περίπτωση που θα γίνονταν αποδεκτές οι προτάσεις της Επιτροπής (βλέπε
Πίνακα 3 κατωτέρω που εκφράζει το ανώτατο όριο των µέγιστων κινδύνων για τον

κοινοτικό προϋπολογισµό).

Ο δεύτερος τρόπος δίνει µια ιδέα του µεγέθους της εξέλιξης των κινδύνων που συνεπάγονται

οι διατυπωθείσες προτάσεις. Ωστόσο, πρέπει να γίνουν ορισµένες υποθέσεις όσον αφορά τις
ηµεροµηνίες εκταµίευσης και τους τρόπους αποπληρωµής (οι λεπτοµέρειες παρουσιάζονται

στο παράρτηµα) καθώς και όσον αφορά τα επιτόκια
1
και τις συναλλαγµατικές ισοτιµίες

2.

Τα αποτελέσµατα περιλαµβάνονται στους πίνακες 1 έως 3, όπου γίνονται ξεχωριστές

εκτιµήσεις των κινδύνων που αφορούν τις χώρες της Κοινότητας και αυτών που αφορούν τις
χώρες εκτός Κοινότητας.

Τα συνολικά µεγέθη που αναφέρονται στους πίνακες καλύπτουν κινδύνους διαφορετικής
φύσης·π.χ. δανειοδότηση µιας χώρας υπό τη µορφή µακροοικονοµικής χρηµατοδοτικής

συνδροµής, δανειοδοτήσεις σχεδίων για τα οποία έχουν δοθεί εγγυήσεις εκ µέρους αυτών που
λαµβάνουν τα δάνεια, όπως στην περίπτωση των πράξεων του ΝΚΜ και της ΕΤΕπ.

Η ανάλυση που ακολουθεί κάνει το διαχωρισµό ανάµεσα στο συνολικό κίνδυνο, τον κίνδυνο
για τα κράτη µέλη και τον κίνδυνο για τις τρίτες χώρες.

3.1. Τρέχον υπόλοιπο στις 30 Ιουνίου 2001

Η κατάσταση του υπολοίπου περιγράφεται στον Πίνακα 1.

Ο συνολικός κίνδυνος στις 30 Ιουνίου 2001 ανέρχεται σε 15.041 εκατ. €, έναντι
13.808εκατ. € στις 31∆εκεµβρίου 2000,δηλαδή αυξήθηκε κατά 8,9%3.

Ο κατωτέρω πίνακας παρουσιάζει τις πράξεις που έχουν επίπτωση στην εξέλιξη του
τρέχοντος υπολοίπου από την ηµεροµηνία της προηγούµενης έκθεσης.

1
Υποτίθεται ότι το µέσο επιτόκιο είναι 8%για τα δάνεια της ΕΤΕπ. Για τις δανειοληψίες/δανειοδοτήσεις
λαµβάνεται ως µέσο επιτόκιο το 4,4%.Για τις νέες πράξεις του πίνακα 3, το εφαρµοζόµενο επιτόκιο

είναι 4,89%.
2

Για τα δάνεια σε άλλα νοµίσµατα εκτός του ευρώ, οι συναλλαγµατικές ισοτιµίες που ελήφθησαν υπόψη
είναι της 30ής Ιουνίου 2001.

3
Ένα µέρος της εξέλιξης των υπολοίπων κατά τη διάρκεια του περασµένου εξαµήνου εξηγείται από τις

διακυµάνσεις των τιµών συναλλάγµατος για τα δάνεια σε άλλα νοµίσµατα εκτός του ευρώ.
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σε εκατ. €

Τρέχον υπόλοιπο στις 31∆εκεµβρίου 2000 13 808

Αποπληρωµές δανείων

Ευρατόµ

ΝΚΜ

Χρηµατοδοτική ενίσχυση

Πρώην ΕΣΣ∆

ΕΤΕπ

0,0

- 1,3

0,0

-54,5

-342,8

Εκταµίευση δανείων

Ευρατόµ

Χρηµατοδοτική ενίσχυση

ΕΤΕπ

40,0

80,0

1 683,18

Μεταβολή της συναλλαγµατικής ισοτιµίας των άλλων
νοµισµάτων σε σχέση µε το ευρώ

- 171,58

Τρέχον υπόλοιπο στις 30 Ιουνίου 2001 15 041,00

Το τρέχον υπόλοιπο σε κεφάλαιο των πράξεων υπέρ των κρατών µελών ανερχόταν

σε 127εκατ. € στις 30 Ιουνίου 2001, µε ποσοστό µείωσης 4,5% σε σχέση µε τις
31∆εκεµβρίου 2000.

Το τρέχον υπόλοιπο σε κεφάλαιο των πράξεων υπέρ τρίτων χωρών στις 30 Ιουνίου 2001
ανερχόταν σε 14.914εκατ. €, µε ποσοστό αύξησης 9%σε σχέση µε τις 31∆εκεµβρίου 2000.

3.2. Μέγιστος ετήσιος κίνδυνος για τον κοινοτικό προϋπολογισµό : πράξεις που
έχουν εκταµιευθεί στις 30 Ιουνίου 2001

Ο µέγιστος ετήσιος κίνδυνος περιγράφεται στον Πίνακα 2.

Ο συνολικός κίνδυνος για το δεύτερο εξάµηνο του 2001ανέρχεται σε 1.050εκατ. €.

– Ο κίνδυνος όσον αφορά τα κράτη µέλη ανέρχεται σε 81 εκατ. €.

– Ο κίνδυνος στις τρίτες χώρες ανέρχεται σε 969εκατ. €.

Ο κίνδυνος στις τρίτες χώρες θα είναι κατά µέσον όρο 1.390εκατ. € για την περίοδο 2001-
2009.

3.3. Μέγιστος θεωρητικός ετήσιος κίνδυνος για τον κοινοτικό προϋπολογισµό

Η κατάσταση περιγράφεται στον Πίνακα 3.

Ο κίνδυνος αυτός αντιπροσωπεύει 1.598 εκατ. € κατά το 2001.Από το 2002 θα αυξηθεί
φθάνοντας το ποσό των 4.662εκατ. € το 2009.

– Η εξέλιξη των µέγιστων κινδύνων για τα κράτη µέλη είναι ίδια µε αυτή του
Πίνακα 2.

– Ο κίνδυνος για τις τρίτες χώρες ανέρχεται σε 1.508εκατ. € για το 2001.Από το 2002
ο κίνδυνος θα αυξηθεί φθάνοντας το ποσό των 4.662εκατ. € το 2009.
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ΠΙΝΑΚΑΣ 1

ΤΡΕΧΟΝ ΥΠΟΛΟΙΠΟ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ ΤΩΝ ΕΓΓΥΗΣΕΩΝ ΕΠΙ ΕΓΚΕΚΡΙΜΕΝΩΝΠΡΑΞΕΩΝ

Μέγιστα Τρέχον υπόλοιπο Τρέχον υπόλοιπο Υπόλοιπο προς

Πράξεις εγκεκριµένα κεφαλαίου στις κεφαλαίου στις εκταµίευση στις

ποσά 31.12.00 30.06.01 30.06.01

ΚΡΑΤΗ ΜΕΛΗ

A. Ισοζύγιο πληρωµών 14000
1. Ιταλία 0 0 0

B. Λοιπά
2. Ευρατόµ 0 0 0 0
3. ΝΚΜ και ΝΚΜ-Σεισµοί 6830 90 89 0
4. ΕΤΕ-Μεσόγειος
Ισπ., Ελλ., Πορτ. 1500 43 38 0

ΚΡΑΤΗ ΜΕΛΗ - ΣΥΝΟΛΟ 22330 133 127 0

ΤΡΙΤΕΣ ΧΩΡΕΣ

A. Χρηµατοδοτική συνδροµή

1. Βουλγαρία 750 460 460 0
2. Ρουµανία 780 225 225 100
3. Αλγερία 600 250 250 100
4. ΠΓ∆Μ 90 40 50 40
5. Βοσνία-Ερζεγοβίνη 20 10 20 0
6. Βαλτικές χώρες 220 25 25 85
7. Μολδαβία 75 55 55 15
8. Ουκρανία 435 343 343 92
9. Λευκορωσία 55 30 30 25

10. Γεωργία 142 100 100 32
11. Αρµενία 28 23 23 0
12.Τατζικιστάν 75 0 60 75
13. Αλβανία 20 0 0 20
14. Ευρατόµ ΧΚΑΕ(*) 4000 0 40 0
B. Άλλες
15. ΕΤΕπ-Μεσόγειος(**) 16147 5089 5468 2817
16. ΕΤΕπ Κεντρική και Ανατολική Ευρώπη 17150 5124 5384 3392
17. ΕΤΕπ Ασία, Λατινική Αµερική 4405 1251 1786 946
18. ΕΤΕπ Νότια Αφρική 1500 596 595 161

ΤΡΙΤΕΣ ΧΩΡΕΣ - ΣΥΝΟΛΟ 46492 13621 14914 7900

ΓΕΝΙΚΟ ΣΥΝΟΛΟ 68822 13754 15041 7900

ΠΑΡΑΡΤΗΜΑ ΤΟΥ ΠΙΝΑΚΑ 1

ΠΡΟΟ∆ΟΣ ΤΩΝ ΠΡΑΞΕΩΝ ΕΤΕπ (30.06.01)

Εγκεκριµένο Ανοιχθ. Πιστώσεις Εκταµιευθέντα Τρέχον υπόλοιπο

Πράξεις πιστωτικό όριο µείον ακυρώσεις ποσά στις 30.06.01

Μεσόγειος: κράτη µέλη 1500 1465 1789 38
Τρίτες χώρες, παλαιές εντολές:

Πρωτόκολλα Μεσογείου 6362 5931 6246 4016
Κεντρική & Ανατολική Ευρώπη I και II 4700 4125 4304 3343
Ασία, Λατινική Αµερική I και II 903 757 855 682
Νότια Αφρική 300 285 285 285

Τρίτες χώρες, απόφαση της 14.4.97
Μεσόγειος 2310 2290 1263 1249
Κεντρική & Ανατολική Ευρώπη 3520 3414 1968 1926
Ασία, Λατινική Αµερική 1022 1022 772 751
Νότια Αφρική 375 375 310 310

ΠΓ∆Μ, απόφαση της 19.5.98 150 150 53 53
Βοσνία, απόφαση της 14.12.98 100 100 0 0
Τουρκία, απόφαση της 29.11.99 600 375 165 165
Τρίτες χώρες, απόφαση της 22.12.99

Μεσόγειος 6425 861 38 38
Κεντρική & Ανατολική Ευρώπη 8680 1471 62 62
Ασία, Λατινική Αµερική 2480 745 353 353
Νότια Αφρική 825 90 0 0

Τουρκία, απόφαση της 04.12.2000 450 0 0 0
Σύνολο 40702 23456 18463 13271
Σηµείωση: Επειδή τα δάνεια εκταµιεύονται σε εθνικά νοµίσµατα, η µετατροπή σε EUR των ποσών που εκταµιεύθηκαν

µέχρι την ηµεροµηνία σύνταξης της έκθεσης µπορεί να οδηγήσει σε υπέρβαση του ύψους των εγκρίσεων.

(*) Το συνολικό ύψος των εγκρίσεων είναι 4.000 εκατ. ευρώ. Με την απόφαση 94/179/Ευρατόµ της 21ης Μαρτίου 1994
το συµβούλιο αποφάσισε τη χορήγηση δανείων Ευρατόµ και για τη χρηµατοδότηση σχεδίων ορισµένων τρίτων χωρών.

(**) Το τρέχον υπόλοιπο προσαυξήθηκε κατά 60,4 εκατ. EUR για να συνυπολογισθεί το οφειλόµενο αλλά µη εξοφληθέν

αρχικό κεφάλαιο στις 30.06.01.
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ΠΙΝΑΚΑΣ 2
ΜΕΓΙΣΤΟΙ ΕΤΗΣΙΟΙ ΚΙΝ∆ΥΝΟΙ ΓΙΑ ΤΟΝ ΚΟΙΝΟΤΙΚΟ ΠΡΟΫΠΟΛΟΓΙΣΜΟ

(Εκτίµηση σε εκατ. ευρώ, βάσει των εκταµιευµένων πράξεων στις 30.06.01)

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 ΣΥΝΟΛΟ

ΚΡΑΤΗ ΜΕΛΗ

ΚΕΦΑΛΑΙΟ
A. Ισοζύγιο πληρωµών

1. Ιταλία 0
B. ∆ιαρθρωτικά δάνεια

2. Ευρατόµ 0
3. ΝΚΜ και ΝΚΜ-Σεισµοί 70 19 89
4. ΕΤΕπ Μεσόγειος
Ισπ., Ελλ., Πορτ. 4 9 10 4 3 30

Υποσύνολο κεφαλαίου 74 9 10 23 3 0 0 0 0 119

ΤΟΚΟΙ
A. Ισοζύγιο πληρωµών
1. Ιταλία 0

B. ∆ιαρθρωτικά δάνεια
2. Ευρατόµ 0
3. ΝΚΜ και ΝΚΜ-Σεισµοί 6 2 2 2 13
4. ΕΤΕπ Μεσόγειος
Ισπ., Ελλ., Πορτ. 1 2 1 1 1 6

Υποσύνολο τόκων 7 4 3 3 1 0 0 0 0 19

ΣΥΝΟΛΟ ΚΡΑΤΩΝ ΜΕΛΩΝ 81 13 13 26 4 0 0 0 0 138

ΤΡΙΤΕΣ ΧΩΡΕΣ

ΚΕΦΑΛΑΙΟ
A. Χρηµατοδοτική συνδροµή
5. Βουλγαρία 70 40 63 73 88 88 25 445
6. Ρουµανία 55 70 25 25 25 200
7. Αλγερία 150 100 250
8. ΠΓ∆Μ 5 8 13
9. Βοσνία 0
10. Λιθουανία 25 25
11. Μολδαβία 9 12 12 12 7 3 55
12. Ουκρανία 17 37 57 57 57 55 35 15 15 343
13. Λευκορωσία 6 6 6 6 6 30
14. Γεωργία 22 22
15. Αρµενία 6 6

16. Τατζικιστάν
17. ΕΥΡΑΤΟΜ ΧΚΑΕ
B. Εγγυήσεις

18. ΕΤΕπ Μεσόγειος 119 255 299 302 309 323 326 333 317 2583
19. ΕΤΕπ Κεντρ. & Ανατ. Ευρώπη 189 405 465 568 499 440 378 330 342 3616
20. ΕΤΕπ Ασία, Λατινική Αµερική 42 106 140 154 155 156 173 131 67 1124
21. ΕΤΕπ Νότια Αφρική 27 26 26 55 22 23 59 37 129 404

Υποσύνολο κεφαλαίου 629 1027 1045 1224 1118 1072 1083 963 955 9116

ΤΟΚΟΙ
A. Χρηµατοδοτική συνδροµή
5. Βουλγαρία 10 17 17 15 14 12 9 5 2 100
6. Ρουµανία 5 10 7 7 4 4 4 3 2 46
7. Αλγερία 13 4 18
8. ΠΓ∆Μ 1 2 2 2 2 2 2 2 2 18
9. Βοσνία 0 1 1 1 1 1 1 1 1 8
10. Λιθουανία 1 1 2
11. Μολδαβία 1 2 2 1 0 0 6
12. Ουκρανία 8 15 13 10 8 5 3 1 1 63
13. Λευκορωσία 1 1 1 1 0 3
14. Γεωργία 2 4 4 4 4 4 4 4 4 38
15. Αρµενία 0 1 1 1 1 1 1 1 1 8
16. Τατζικιστάν 1 3 3 3 3 3 3 3 3

17. ΕΥΡΑΤΟΜ ΧΚΑΕ 2 2 2 2 2 2 2 2
B. Εγγυήσεις

16. ΕΤΕπ Μεσόγειος 108 199 184 168 151 135 118 100 83 1246
17. ΕΤΕπ Κεντρ. & Ανατ. Ευρώπη 129 222 201 176 149 126 105 87 72 1267
20. ΕΤΕπ Ασία, Λατινική Αµερική 35 51 47 43 39 35 30 26 22 328
19. ΕΤΕπ Νότια Αφρική 24 31 28 26 21 21 20 15 12 198

Υποσύνολο τόκων 340 567 513 461 401 352 302 250 206 3350

ΣΥΝΟΛΟ ΤΡΙΤΩΝ ΧΩΡΩΝ 969 1594 1558 1685 1518 1424 1385 1213 1161 12465

ΓΕΝΙΚΟ ΣΥΝΟΛΟ 1050 1607 1571 1711 1522 1424 1385 1213 1161 12603

(εκ των οποίων: Ανατ. Ευρώπη) 405 738 733 839 732 658 611 545 478 5740
(εκ των οποίων: λοιπές τρίτες χώρες) 564 856 825 845 786 766 774 668 683 6725
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ΠΙΝΑΚΑΣ 3
ΘΕΩΡΗΤΙΚΟΙ ΜΕΓΙΣΤΟΙ ΕΤΗΣΙΟΙ ΚΙΝ∆ΥΝΟΙ ΓΙΑ ΤΟΝ ΚΟΙΝΟΤΙΚΟ ΠΡΟΫΠΟΛΟΓΙΣΜΟ

(Εκτίµηση σε εκατ. ευρώ, βάσει των πράξεων που έχουν εκταµιευθεί, αποφασιστεί και προταθεί από την Επιτροπή)

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 ΣΥΝΟΛΟ

ΚΡΑΤΗ ΜΕΛΗ
ΚΕΦΑΛΑΙΟ
A. Ισοζύγιο πληρωµών

1. Ιταλία 0

B. ∆ιαρθρωτικά δάνεια
2. Ευρατόµ και ΝΚΜ 70 19 89

3. ΕΤΕπ Ισπ., Ελλ., Πορτ. 11 12 13 5 3 44
Υποσύνολο κεφαλαίου 81 12 13 24 3 0 133

ΤΟΚΟΙ
A. Ισοζύγιο πληρωµών

1. Ιταλία 0
B. ∆ιαρθρωτικά δάνεια

2. Ευρατόµ και ΝΚΜ 6 2 2 2 12
3. ΕΤΕπ Ισπ., Ελλ., Πορτ. 3 2 1 6

Υποσύνολο τόκων 9 4 3 2 0 0 18
ΣΥΝΟΛΟ ΚΡΑΤΩΝ ΜΕΛΩΝ 90 16 16 26 3 0 151

ΤΡΙΤΕΣ ΧΩΡΕΣ
ΚΕΦΑΛΑΙΟ
A. Χρηµατοδοτική συνδροµή

4. Βουλγαρία 70 40 63 73 88 88 25 445
5. Ρουµανία 55 70 25 25 50 225
6. Αλγερία 150 100 250
7. ΠΓ∆Μ 5 8 13
8. Βοσνία 0

9. Λιθουανία 25 25
10. Μολδαβία 9 12 12 12 7 3 2 3 3 63

11. Ουκρανία 17 37 57 57 57 55 35 25 38 377
12. Λευκορωσία 6 6 6 6 6 30

13. Γεωργία 22 22
14. Armenia 6 6

15. Τατζικιστάν 0
16. Ο∆ Γιουγκοσλαβίας 0

17. Ευρατόµ ΧΚΑΕ 94 177 270 217 153 115 80 43 1149
B. Εγγυήσεις
18. ΕΤΕπ Μεσόγειος 152 302 326 354 431 526 627 716 754 4188
19. ΕΤΕπ Κ + Α Ευρώπη 159 354 352 438 476 604 751 853 951 4938

20. ΕΤΕπ Ασία, Λατινική Αµερική 46 125 168 223 267 307 385 359 277 2157
21. ΕΤΕπ Νότια Αφρική 27 26 27 62 34 48 101 100 229 654

Υποσύνολο κεφαλαίου 730 1219 1258 1439 1494 1730 2094 2217 2362 14542

ΤΟΚΟΙ
A. Χρηµατοδοτική συνδροµή
5. Βουλγαρία 10 17 17 15 14 12 9 5 2 100
5. Ρουµανία 5 12 11 11 8 8 8 7 6 77
6. Αλγερία 13 4 18
7. ΠΓ∆Μ 1 4 4 4 4 4 4 4 4 31
8. Βοσνία 0 1 1 1 1 1 1 1 1 8
9. Λιθουανία 1 1 2

10. Μολδαβία 1 3 2 2 1 1 1 1 0 11
11. Ουκρανία 8 17 17 14 12 9 7 5 4 92
12. Λευκορωσία 1 1 1 1 0 3
13. Γεωργία 2 4 4 4 4 4 4 4 4 38
14. Αρµενία 0 1 1 1 1 1 1 1 1 8
15. Τατζικιστάν 1 3 3 3 3 3 3 3 3 23
16. Ο∆ Γιουγκοσλαβίας 9 9 9 9 9 9 9 9 73
17. Ευρατόµ ΧΚΑΕ 5 15 30 43 60 77 91 99 420

B. Εγγυήσεις
18. ΕΤΕπ Μεσόγειος 296 318 388 431 471 583 779 926 992 5184
19. ΕΤΕπ Κ + Α Ευρώπη 314 255 384 536 512 558 701 832 864 4956
20. ΕΤΕπ Ασία, Λατινική Αµερική 57 119 124 121 115 167 215 326 242 1486
21. ΕΤΕπ Νότια Αφρική 62 44 63 71 89 88 116 138 169 840

Υποσύνολο τόκων 778 828 1059 1267 1304 1525 1947 2360 2300 13368

ΣΥΝΟΛΟ ΤΡΙΤΩΝ ΧΩΡΩΝ 1508 2047 2317 2706 2798 3255 4041 4577 4662 27910

ΓΕΝΙΚΟ ΣΥΝΟΛΟ 1598 2063 2333 2732 2801 3255 4041 4577 4662 28061

(εκ των οποίων: Ανατ. Ευρώπη) 661 918 1112 1338 1294 1454 1759 1963 1913 12411
(εκ των οποίων: λοιπές τρίτες χώρες) 848 1129 1205 1368 1504 1801 2282 2613 2750 15499
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4. ΕΝΕΡΓΟΠΟΙΗΣΗ ΤΩΝ ΕΓΓΥΗΣΕΩΝ ΤΟΥΠΡΟΫΠΟΛΟΓΙΣΜΟΥ

4.1. Πληρωµές από τα ταµειακά διαθέσιµα

Η Επιτροπή προσφεύγει στα ταµειακά διαθέσιµα βάσει του άρθρου 12 του κανονισµού

(ΕΚ, Ευραταριθ. 1150/2000του Συµβουλίου της 22ας Μαΐου 2000, για την εφαρµογή
της απόφασης 94/728/EK, Ευρατόµ σχετικά µε το σύστηµα των ιδίων πόρων των

Κοινοτήτων για να αποτραπούν οι καθυστερήσεις πληρωµών και τα σχετικά κόστη για
την εξυπηρέτηση δανείων, σε περίπτωση καθυστέρησης πληρωµής από τον οφειλέτη.

4.2. Ενεργοποίηση του Ταµείου Εγγύησης

Ο κανονισµός (ΕΚ, Ευρατόµ) αριθ. 2728/94του Συµβουλίου, της 31ης Οκτωβρίου 1994,
συνέστησε το Ταµείο Εγγύησης, το οποίο αφορά τις εξωτερικές ενέργειες. Σε περίπτωση
καθυστέρησης πληρωµής οφειλών εκ µέρους δικαιούχου δανείου που χορηγήθηκε από

την Κοινότητα, το ταµείο Εγγύησης παρεµβαίνει εντός τριών µηνών από την ηµεροµηνία
λήξης της προθεσµίας πληρωµής για να αντιµετωπίσει την καθυστέρηση αυτή. Σε

περίπτωση αδυναµίας αποπληρωµής δανείου χορηγηθέντος από την ΕΤΕπ και υπό την
εγγύηση της Κοινότητας, η Κοινότητα παρεµβαίνει εντός τριών µηνών από την

ηµεροµηνία παραλαβής της επιστολής που αποστέλλει η ΕΤΕπ ζητώντας την
ενεργοποίηση της εγγύησης. Η Επιτροπή εξουσιοδοτεί τότε την ΕΤΕπ να προβεί σε

ανάληψη των αντιστοίχων ποσών από το Ταµείο Εγγύησης.

Για τους τόκους υπερηµερίας από την ηµεροµηνία διάθεσης του ποσού από τα ταµειακά

διαθέσιµα µέχρι την ηµεροµηνία ενεργοποίησης του Ταµείου Εγγύησης γίνεται
προσφυγή στο Ταµείο Εγγύησης και οι τόκοι αυτοί αποδίδονται στα ταµειακά διαθέσιµα.

Κατά τη διάρκεια των έξι τελευταίων µηνών, το Ταµείο παρενέβη ως εγγυητής για τους
παρακάτω οφειλέτρες:

Τρίτη χώρα Ηµεροµηνία Ποσά (κεφάλαιο + τόκοι)

Πρώην Γιουγκοσλαβία

Βοϊβοδίνα

Σερβία

Κοσσυφοπέδιο

30.04.01

30.04.01

30.04.01

2 215 236,71

2 845 592,70

15 213,44

Σύνολο 5 076 042,85
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4.3. Κατάσταση µη καταβληθεισών οφειλών στις 30 Ιουνίου 20014

Καθυστερηµένες οφειλές από τρίτες χώρες

Τρίτες χώρες Εγγυητική παρέµβαση

(2)
Τόκοι υπερηµερίας

(3)
Σύνολο

Τατζικιστάν 0,00 0,00 0,00

Βοϊβοδίνα (1) 34 258 866,49

Σερβία (1) 89 482 290,39

Μαυροβούνιο (1) 459 653,54

Κοσσυφοπέδιο (1) 237 534,05

Υποσύνολο πρώην
Γιουγκοσλαβίας

123 978 690,93 41 516 726,29 165 955 070,76

Σύνολο 123 978 690,93 41 516 726,29 165 955 070,76

1) Η κατανοµή των καταβληθεισών οφειλών µεταξύ των δηµοκρατιών της πρώην Γιουγκοσλαβίας δίδεται

ενδεικτικά.

2) Τα ποσά των εγγυητικών παρεµβάσεων για τις πράξεις της ΕΤΕπ λαµβάνουν υπόψη τις µη

καταβληθείσες εµπρόθεσµα οφειλές και τους δεδουλευµένους κατά την ηµεροµηνία ενεργοποίησης της

κοινοτικής εγγύησης τόκους υπερηµερίας.

3) Τόκοι υπερηµερίας καταλογισθέντες µεταξύ της ηµεροµηνίας ενεργοποίησης της κοινοτικής εγγύησης
και της ηµεροµηνίας της έκθεσης. Οι εν λόγω τόκοι εµφαίνονται συνολικά για τις δηµοκρατίες της πρώην

Γιουγκοσλαβίας.

5. ΑΝΑΛΥΣΗ ΤΗΣ ΘΕΩΡΗΤΙΚΗΣ ΙΚΑΝΟΤΗΤΑΣ ΤΗΣ ΚΟΙΝΟΤΗΤΑΣ ΓΙΑ

∆ΑΝΕΙΟ∆ΟΤΗΣΕΙΣ ΚΑΙ ΕΓΓΥΗΣΕΙΣ ΥΠΕΡ ΤΡΙΤΩΝ ΧΩΡΩΝ

Ο µηχανισµός του Ταµείου Εγγύησης και του αποθεµατικού εγγύησης περιορίζει στην

πράξη την ικανότητα δανειοδότησης της Ένωσης προς τις τρίτες χώρες, λόγω του ότι οι
διαθέσιµες πιστώσεις για να πραγµατοποιηθούν οι υποχρεωτικές καταβολές µε τη λήψη

κάθε νέας απόφασης δανειοδότησης (ή κάθε ετήσιας δόσης στην περίπτωση εγγύησης
για πολυετή δάνεια) περιορίζονται από το ποσό που είναι εγγεγραµµένο στις

∆ηµοσιονοµικές Προοπτικές στα πλαίσια του αποθεµατικού εγγύησης5.

Σε µια δεδοµένη χρονική στιγµή, η ικανότητα δανειοδότησης αντιστοιχεί µε το

περιθώριο που αποµένει στο αποθεµατικό εγγύησης. Το περιθώριο αυτό ισούται µε τη
διαφορά µεταξύ του αποθεµατικού και του εκτιµώµενου ύψους της τροφοδότησης του

Ταµείου Εγγύησης στα πλαίσια των πράξεων που έχουν ήδη αποφασισθεί ή που
προετοιµάζονται.

4
Πρόκειται για τις καθυστερούµενες δόσεις του Τατζικιστάν που αφορούν το δάνειο ύψους 1.250
εκατ. ευρώ που έχει χορηγηθεί από την Κοινότητα προς την πρώην Σοβιετική Ένωση και τις

δηµοκρατίες της, καθώς και για τις καθυστερούµενες δόσεις του δανείου της ΕΤΕ προς την

πρώην Γιουγκοσλαβία στο πλαίσιο των µεσογειακών πρωτοκόλλων. Στα ποσά αυτά

περιλαµβάνονται οι αδυναµίες αποπληρωµής που καλύπτονται από τον προϋπολογισµό.
5

Το ποσό που είναι εγγεγραµµένο στις δηµοσιονοµικές προοπτικές 2000-2006ανέρχεται σε 200
εκατ. ευρώ σε τιµές 1999.
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Ο πίνακας 4 παρουσιάζει µια εκτίµηση της ικανότητας δανειοδότησης της Κοινότητας

προς τρίτες χώρες για την περίοδο 2001-2004,η οποία είναι συµβατή µε το µηχανισµό
του Ταµείου Εγγύησης. Ο τρόπος υπολογισµού και οι παραποµπές σε νοµικά κείµενα

περιγράφονται λεπτοµερέστερα στο παράρτηµα της παρούσας έκθεσης.

Με βάση τις αποφάσεις που εξέδωσε το Συµβούλιο, καθώς και εκείνες που έχουν

προταθεί ή που προετοιµάζονται (βλέπε πίνακα 4), οι προβλέψεις χρησιµοποίησης του
αποθεµατικού εγγύησης κατά το δεύτερο εξάµηνο του 2001ανέρχονται σε 34,82εκατ. €,
οπότε αποµένει στο τέλος του έτους διαθέσιµο περιθώριο στο αποθεµατικό εγγύησης
ύψους 8,02εκατ. €.

Λαµβανοµένης υπόψη της επίπτωσης στο αποθεµατικό εγγυήσεων της τροφοδότησης
του Ταµείου σχετικά µε τα δάνεια που έχουν αποφασισθεί προηγουµένως και στα δάνεια

που έχουν προταθεί και προετοιµάζονται το 2001,η ετήσια ικανότητα που παραµένει
διαθέσιµη για δάνεια είναι η ακόλουθη:

– 89,10εκατ. € για δάνεια µε εγγύηση 100%υπό τον κοινοτικό προϋπολογισµό, ή

– 137,08 εκατ. € για δάνεια µε εγγύηση 65% (σύµφωνα µε την απόφαση

2000/24/ΕΚ του Συµβουλίου της 22ας ∆εκεµβρίου 1999).

Με βάση τις τρέχουσες εκτιµήσεις τροφοδότησης του Ταµείου, ο κατωτέρω πίνακας

4 αποδεικνύει ότι η εναποµένουσα ικανότητα δανειοδότησης είναι κατά πολύ
περιορισµένη.

Στις 30 Ιουνίου 2001, το τρέχον υπόλοιπο των δανειοδοτήσεων και των εγγυήσεων
δανείων υπέρ τρίτων χωρών, προσαυξηµένο κατά τους ληξιπρόθεσµους τόκους,
ανερχόταν σε 15.116,73εκατ. €.

Σε εκατ. €

Κατάσταση στις 30.06.01

1. Τρέχον υπόλοιπο δανειοδοτικών / δανειοληπτικών
πράξεων

1 641,00

2. Τρέχον υπόλοιπο ΕΤΕπ 13 271,00

3. Τρέχον υπόλοιπο αδυναµιών πληρωµής 60,34

4. Τόκοι υπερηµερίας 41,50

– Ληξιπρόθεσµοι τόκοι
6 101,89

ΣΥΝΟΛΟ 15 116,73

Ο λόγος µεταξύ των πόρων του Ταµείου και εκείνου του τρέχοντος υπολοίπου, κατά τον
ορισµό που δίδεται στον Κανονισµό, αντιστοιχεί σε 10,17%,ποσό που υπερβαίνει το 9%
που καθορίζεται για το ποσό-στόχο στον κανονισµό 1149/1999για την τροποποίηση του
κανονισµού 2728/94σχετικά µε την ίδρυση του Ταµείου. Σύµφωνα µε τους κανόνες, στο

6
Ληξιπρόθεσµοι τόκοι, υπό την έννοια που καθορίζεται στον κανονισµό περί ιδρύσεως του

Ταµείου Εγγύησης.
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τέλος του έτους το πλεόνασµα θα επιστραφεί σε ειδική γραµµή της κατάστασης εσόδων

του γενικού προϋπολογισµού των Ευρωπαϊκών Κοινοτήτων.

Το πλεόνασµα των 165,360 εκατ. € κατά τη λήξη του οικονοµικού έτους 2000 θα

επιστραφεί στον προϋπολογισµό κατά το δεύτερο εξάµηνο του 2001.

6. ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΤΟΥ ΤΑΜΕΙΟΥ ΕΓΓΥΗΣΗΣ ΣΤΙΣ 30 ΙΟΥΝΙΟΥ 2001

Στις 30 Ιουνίου 2001,το Ταµείο Εγγύησης ανερχόταν σε 1.540εκατ. €. Οι ακόλουθες
κινήσεις καταγράφηκαν κατά το πρώτο εξάµηνο του 2001:

– ανάληψη 5,1εκατ. € από το για νέες αθετήσεις υποχρεώσεων·

– καθυστερηµένη αποπληρωµή µη καταβληθείσας οφειλής από το Τατζικιστάν

ύψους 78,9εκατ. €·

– καθαρή απόδοση των τοποθετήσεων της κινητής περιουσίας του Ταµείου της

τάξης των 34,3εκατ. €.

Το Ταµείο Εγγύησης µπορεί να φθάσει σε ποσό της τάξης των 1.898εκατ. € στο τέλος

του 2001,υπό τις εξής προϋποθέσεις:

– µεταβίβαση 169,151εκατ. € από το αποθεµατικό του 2001·

– επιστροφή 169,36εκατ. € στον προϋπολογισµό ως πλεόνασµα του Ταµείου στις
31∆εκεµβρίου 2000·

– όχι άλλες αθετήσεις υποχρεώσεων οι οποίες να απαιτούν την παρέµβαση του
Ταµείου πέρα από την υπενθύµιση του Απριλίου 2001για ποσό 4,5εκατ. €·

– καθυστερηµένη αποπληρωµή ποσού 204 εκατ. € εκ µέρους της Ο∆Γ που
αντιπροσωπεύει αρχικό κεφάλαιο και καθυστερηµένους τόκους συν τόκους

υπερηµερίας·

– καθαρή απόδοση ύψους περίπου 36,9εκατ. € από τις τοποθετήσεις της κινητής

περιουσίας του Ταµείου.

7. ΣΧΕΤΙΚΗ ΣΤΑΘΕΡΟΤΗΤΑ

Ο λόγος µεταξύ του ποσού του Ταµείου στις 30 Ιουνίου 2001 (1.540εκατ. €) και του
µέγιστου ετήσιου κινδύνου των δανειοδοτήσεων προς τις τρίτες χώρες (που ορίζεται ως

το συνολικό ύψος των καταβολών αποπληρωµής), όπως προβλέπεται για το 2001στον
πίνακα 3 (1.508εκατ. €) είναι 102 %.
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Ενδεικτικά ποσά των δανείων που θα τροφοδοτηθούν από το αποθεµατικό εγγυήσεων

(σε εκατ. Euro)

Ποσοστό τροφοδότησης 9%

Έτος 2000 2001 2002 2003 2004

Ποσά Ποσά Ποσά Ποσά Ποσά Ποσά Ποσά Ποσά Ποσά Ποσά

δανειοδ. τροφοδότησης δανειοδ. τροφοδότησης δανειοδ. τροφοδότησης δανειοδ. τροφοδότησης δανειοδ. τροφοδότησης

Ποσό του αποθεµατικού 203 208 213 216 221

1. ∆ΑΝΕΙΑ ΕΤΕπ

Αποφασισθείες πράξεις

Λεκάνη Μεσογείου, 4ο χρηµατοδοτικό πρωτόκολλο µε
τη Συρία

75,00 6,75 15,00 1,01

1997-2000: γενική εντολή δανειοδότησης 140,00 8,82 15,00 0,95

2000-2007: γενική εντολή δανειοδότησης 2.210,09 129,29 2.993,00 167,19 3.111,50 182,02 3.039,50 177,81 3.102,00 181,47

Ειδικό µέσο ανασυγκρότησης Τουρκίας 95,01 5,56

Επέκταση της γενικής εντολής δανειοδότησης στην

Κροατία (2000/688/ΕΚ)
124,96 7,31 62,50 3,66 62,50 3,66

Επέκταση της γενικής εντολής δανειοδότησης σε µια

ειδική δράση για την τελωνειακή ένωση µε την Τουρκία
350,00 20,48 50,00 2,93 50,00 2,93

Προσωρινές εκτιµήσεις

Επέκταση της γενικής εντολής στην Ο∆Γ 150,00 8,78 150,00 8,78 130,00 7,61 100,00 5,85

Ειδική δράση Ρωσίας-Βαλτικής θάλασσας 100,00 5,85

2.
ΜΑΚΡΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ ΧΡΗΜΑΤΟ∆ΟΤΙΚΗ

ΣΥΝ∆ΡΟΜΗ

Αποφασισθείες πράξεις

Αλβανία III, Βοσνία II, Βουλγαρία IV, Ρουµανία IV,
ΠΓ∆Μ

Τατζικιστάν 75,00 6,75

Μολδαβία III 15,00 1,35

Προσωρινές εκτιµήσεις

∆υτικά Βαλκάνια (Ο∆Γ, Βοσνία, Κροατία) 180,00 16,20

3. ΕΥΡΑΤΟΜ -0,01

Προσωρινές εκτιµήσεις

Ουκρανία 154,00 13,86

Άλλα δάνεια 127,00 11,43 127,00 11,43 146,00 13,14

Χρησιµοποίηση του αποθεµατικού (1+2+3) 186,30 199,98 205,89 203,44 217,25

Περιθώριο αποθεµατικού (µετά την τροφοδότηση

των προαναφερθέντων δανείων)
16,70 8,02 7,11 12,56 3,75

Εναποµένουσα ικανότητα δανειοδότησης για

µακροοικονοµική χρηµατοδοτική συνδροµή
185,58 89,08 79,00 139,56 41,67

Εναποµένουσα ικανότητα δανειοδότησης για

δάνεια ΕΤΕπ
285,50 137,04 121,54 214,70 64,10

- Η εγγύηση ΕΚ για δάνεια ΕΤΕπ καλύπτει 75 % του αρχικού κεφαλαίου για δάνεια που παρέχονται υπό το 4ο Πρωτόκολλο της Συρίας (Λεκάνη Μεσογείου), 70 % του αρχικού κεφαλαίου για δάνεια

που παρέχονται υπό τη γενική εντολή δανειοδότησης 1997-2000, και 65 % του αρχικού κεφαλαίου για δάνεια που παρέχονται υπό τις λοιπές εντολές και µέσα.

- Από το 2002, τα στοιχεία που αναφέρονται υπό τη γενική εντολή δανειοδότησης 2000-2007 περιλαµβάνουν τα ποσά για την Κροατία και τα ποσά για την ειδική δράση για την τελωνειακή ένωση

µε την Τουρκία.

- Όπως συµφωνήθηκε κατ’αρχήν σε επίπεδο COREPER, η εγγύηση θα καλύπτει το 100 % του αρχικού κεφαλαίου του δανείου. Η απόφαση αναµένεται πριν από το τέλος του 2001.

- Η µείωση κατά 0,01 εκατ. EUR στην τροφοδοσία το 2000 είναι αποτέλεσµα µεταβολής του ποσοστού τροφοδοσίας (από 10 % σε 9 % ) και διόρθωσης του όγκου του 1999.

- Για την Ουκρανία, υπό το δάνειο 657 εκατ. EUR για το σχέδιο K2-R4, 503 εκατ. EUR έχουν ήδη τροφοδοτηθεί από τα προηγούµενα έτη και έχουν σχεδιαστεί 154 εκατ. EUR

να τροφοδοτηθούν το 2004. Για τη Ρουµανία, υπό το δάνειο 400 εκατ. EUR για το σχέδιο Cernavoda 2, σχεδιάζεται τροφοδότηση τα έτη 2002, 2003, 2004. Για τη Βουλγαρία,

υπό το δάνειο 212 εκατ. EUR του ΠΣΗ Κοζλοντούι, η τροφοδότηση πραγµατοποιήθηκε τα προηγούµενα έτη.
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Μέρος δεύτερο:
Εκτίµηση των δυνητικών κινδύνων: οικονοµική και

χρηµατοπιστωτική συγκυρία στις τρίτες χώρες µε τις οποίες

έχουν συναφθεί οι πλέον σηµαντικές δανειοδοτικές πράξεις

1. ΕΙΣΑΓΩΓΗ

Τα στοιχεία που δίνονται στο πρώτο µέρος παρέχουν πληροφορίες για τις ποσοτικές
πτυχές των κινδύνων που βαρύνουν τον γενικό προϋπολογισµό. Ωστόσο, τα στοιχεία

αυτά πρέπει να σταθµιστούν βάσει των ποιοτικών πτυχών του κινδύνου, που εξαρτώνται
από το είδος της πράξης και την ποιότητα του δανειζοµένου. Τα πλέον πρόσφατα

γεγονότα που µπορούν να επηρεάσουν τον κίνδυνο χώρας σε σχέση µε το χαρτοφυλάκιο
εγγυήσεων αναλύονται κατωτέρω.

Η εκτίµηση του κινδύνου χώρας που παρουσιάζεται στο δεύτερο µέρος του παρόντος
εγγράφου παρέχει ένα σύνολο δεικτών κινδύνου χώρας (βλ. παραρτήµατα) για όλες τις

τρίτες χώρες που έχουν λάβει από την Κοινότητα µακροοικονοµική χρηµατοδοτική
συνδροµή και έχουν ανεξόφλητες οφειλές απέναντι στην ΕΚ. Συµπληρωµατικά

υπάρχουν και αναλυτικά σχόλια για τις χώρες στις οποίες συγκεντρώθηκαν νέες
σηµαντικές πληροφορίες που επηρεάζουν την αξιολόγηση του κινδύνου αφότου

συνετάχθη η προηγούµενη έκθεση που καλύπτει το δεύτερο εξάµηνο του 2000.

Η εκτίµηση σε αυτό το µέρος δεν αφορά άλλες χώρες από εκείνες που αναφέρονται

ανωτέρω, κυρίως διότι τα ανοίγµατα της Κοινότητας σε άλλες περιοχές (κυρίως υπό
µορφή εγγυήσεων δανείων της ΕΤΕπ) αντιπροσωπεύουν µικρό µόνο µέρος του συνόλου

των ανοιγµάτων της και είναι επαρκώς διαφοροποιηµένα από γεωγραφική άποψη.

2. ΥΠΟΨΗΦΙΕΣ ΓΙΑ ΕΝΤΑΞΗ ΧΩΡΕΣ

2.1. Βουλγαρια

Το 2000παρατηρήθηκε επιτάχυνση της ανάπτυξης από 2,4%σε 5,8%,χάρη στη θετική

εσωτερική και εξωτερική συγκυρία. Ο πληθωρισµός αυξήθηκε πάνω από 12%λόγω των
υψηλών τιµών της ενέργειας και της απογοητευτικής εσοδείας, αλλά επιβραδύνθηκε

σηµαντικά κατά το πρώτο εξάµηνο του 2001 (9,7%το Μάιο σε σχέση µε το Μάιο του
2000).Η συναλλαγµατική ισοτιµία (1 DM = 1 BGNή 1 EUR = 1,96 BGN)διατηρήθηκε
σταθερή αυτή την περίοδο.

Η ανεργία παραµένει υψηλή: αφού µειώθηκε ελαφρά κατά τη διάρκεια του 2000,
αυξήθηκε το πρώτο εξάµηνο του 2001,φθάνοντας το 19½ %τον Ιούνιο. Η επιδείνωση
αυτή αντικατοπτρίζει απώλεια θέσεων εργασίας που συνδέονται µε τις διαρθρωτικές

µεταρρυθµίσεις, και δεν έχουν ακόµη αντισταθµιστεί από τη δηµιουργία απασχόλησης
λόγω του ασθενούς επιχειρηµατικού κλίµατος και της µη αντιστοιχίας των

επαγγελµατικών προσόντων. Έτσι, το ποσοστό συµµετοχής περιορίζεται και η
µακροχρόνια ανεργία παραµένει υψηλή (περίπου 60%του συνόλου των ανέργων).
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Τα βουλγαρικά δηµόσια οικονοµικά παραµένουν υγιή. Το δηµοσιονοµικό έλλειµµα

ανήλθε σε 0,7%του ΑΕγχΠ το 2000και οι βουλγαρικές αρχές προβλέπουν αύξηση στο
1,4%του ΑΕγχΠ το 2001.Στο µεταξύ, το δηµόσιο χρέος µειώνεται ταχύτατα, από πολύ

πάνω από το 100%του ΑΕγχΠ το 1997σε αναµενόµενο 69,1%του ΑΕγχΠ στα τέλη του
2001.

2.2. Λιθουανια

Το 2000,το πραγµατικό ΑΕγχΠ αυξήθηκε κατά 3,3%,και το πρώτο εξάµηνο του 2001
εκτιµάται ότι αυξήθηκε κατά 5,1%σε ετήσια βάση. Κινητήριος µοχλός της ανάκαµψης
παρέµειναν οι ισχυρές εξαγωγές.

Ο πληθωρισµός σε τιµές καταναλωτή διατηρήθηκε σε πολύ χαµηλά επίπεδα το τελευταίο
διάστηµα, λόγω της ασθενούς εσωτερικής ζήτησης και της καλής συµπεριφοράς του litas
σε σχέση µε το ευρώ. To 2000 oδείκτης τιµών καταναλωτή αυξήθηκε κατά 1%σε σχέση
µε το προηγούµενο έτος. Παρά ορισµένες πληθωριστικές πιέσεις από την ελευθέρωση

των τιµών και την αύξηση των τιµών των πρώτων υλών στις παγκόσµιες αγορές, ο
πληθωρισµός αναµένεται να διατηρηθεί σε χαµηλά επίπεδα στο προσεχές µέλλον. Τον
Ιούνιο του 2001ανερχόταν σε 1,5%σε ετήσια βάση.

Η εγγεγραµµένη ανεργία αυξήθηκε κατά 3,1 εκατοστιαίες µονάδες σε 11,5%κατά µέσο

όρο το 2000.Η ανεργία συνέχισε να αυξάνει, µολονότι παρατηρήθηκε µικρή µείωση το
δεύτερο τρίµηνο του 2001·στα τέλη του εν λόγω τριµήνου ανερχόταν σε 12,4%.

Το 2000, τα δηµόσια οικονοµικά βελτιώθηκαν σηµαντικά, χάρη στην εφαρµογή του
προγράµµατος για την αντιµετώπιση της κρίσης του Νοεµβρίου του 1999. Το

πρόγραµµα περιλάµβανε αυστηρότερη φορολογική πολιτική, ώστε να διορθωθούν οι
φορολογικές και εξωτερικές ανισορροπίες. Το Μάρτιο του 2000, υπεγράφη

προκαταρκτική συµφωνία stand-byµε το ∆ΝΤ ώστε να αντιµετωπιστούν ενδεχόµενοι
περιορισµοί ρευστότητας. Η φορολογικής εξυγίανση έχει πλέον αρχίσει να υλοποιείται,
και το έλλειµµα µειώθηκε στο 2,8% του ΑΕγχΠ του 2000.Το προβλεπόµενο έλλειµµα
του προϋπολογισµού για το 2001ανέρχεται στο 1,4%του ΑΕγχΠ.

Χάρη στη µεγαλύτερη αύξηση των εξαγωγών και την ασθενή εσωτερική ζήτηση, το
έλλειµµα του ισοζυγίου τρεχουσών συναλλαγών µειώθηκε από 11,2% του ΑΕγχΠ το

1999 σε 6% το 2000.Το έλλειµµα συνέχισε να µειώνεται το 2001 και ανερχόταν σε
5,4% του ΑΕγχΠ το πρώτο τρίµηνο (έναντι 5,7% το πρώτο τρίµηνο του 2000). Οι
άµεσες ξένες επενδύσεις δεν επηρεάστηκαν σηµαντικά από την οικονοµική επιβράδυνση
και συνέβαλαν στη χρηµατοδότηση του ελλείµµατος του ισοζυγίου τρεχουσών

συναλλαγών.

Οι διαρθρωτικές µεταρρυθµίσεις προχώρησαν το 2000. Ενώ η διαδικασία

ιδιωτικοποίησης συνεχίστηκε ικανοποιητικά κατά το πρώτο εξάµηνο του 2001 και
εγκρίθηκαν νέοι νόµοι για την πτώχευση και την αναδιάρθρωση των επιχειρήσεων τον

Ιούνιο, αναβλήθηκε η µεταρρύθµιση του συνταξιοδοτικού συστήµατος.
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2.3. Ρουµανια

Μετά από τρία χρόνια ύφεσης, παρατηρήθηκε συγκρατηµένη αύξηση της οικονοµικής
δραστηριότητας το 2000,µε το ΑΕγχΠ να αυξάνει κατά 4,9% το πρώτο εξάµηνο του

2001ενώ η ιδιωτική κατανάλωση αυξήθηκε κατά 7,6%και οι επενδύσεις κατά 6,7%.Τα
µέτρα της νεοεκλεγείσας κυβέρνησης αφορούσαν κυρίως την ενίσχυση της ανάκαµψης.
Ειδικότερα, η αύξηση των κοινωνικών δαπανών, το πάγωµα των τιµών της ενέργειας και
η αύξηση των µισθών του δηµόσιου τοµέα οδήγησε σε αύξηση του πραγµατικού

εισοδήµατος των νοικοκυριών και των καταναλωτικών δαπανών. Επικεφαλής των
περιστασιακών παραγόντων, όπως η επίδραση από την περυσινή µείωση των αναγκών

για εισαγωγές τροφίµων, η αυξανόµενη εγχώρια ζήτηση διαδραµάτισε σηµαντικό ρόλο
στην µικρή επιδείνωση του ισοζυγίου τρεχουσών συναλλαγών κατά τους πρώτους έξι

µήνες του 2001, όταν το σωρευτικό έλλειµµα ανήλθε σε 3,5% του προβλεπόµενου
ΑΕγχΠ (έναντι συνολικού 3,7%του ΑΕγχΠ για ολόκληρο το 2000).

Παρά τις εξελίξεις αυτές, δεν υπάρχει άµεση ανησυχία για την εξωτερική έκθεση της
Ρουµανίας. Αντίθετα, οι περισσότεροι εξωτερικοί δείκτες βελτιώθηκαν, όπως φαίνεται

από το καλύτερο προφίλ εξυπηρέτησης του δηµόσιου χρέους, τις αυξανόµενες εξαγωγές
και την ανανέωση της πρόσβασης στις διεθνείς χρηµατοδοτικές πηγές. Ως τα τέλη

Ιουνίου, τα ακαθάριστα συναλλαγµατικά αποθέµατα της Κεντρικής Τράπεζας
αυξήθηκαν σε 3,6 δις δολάρια ΗΠΑ, ή 3,1 µήνες εισαγωγών έναντι 2,5 δις δολαρίων

ΗΠΑ, ή 2,5 µηνών εισαγωγών στα τέλη του 2000.Επιπλέον, µετά την ανάκτηση της
πρόσβασης στις διεθνείς κεφαλαιαγορές γύρω στα τέλη του 2000,η Ρουµανία µπόρεσε

να εκδώσει οµολογιακό δάνειο 600 εκατ. ευρώ µε βελτιωµένους όρους τον Ιούνιο του
2001 όταν η Standard and Poor'sβελτίωσε τη βαθµολογία της για το µακροχρόνιο

εξωτερικό χρέος της Ρουµανίας. Ενώ το εξωτερικό χρέος παραµένει χαµηλό σε σχέση µε
τα διεθνή πρότυπα, αυξήθηκε ταχύτατα τους πρόσφατους µήνες δείχνοντας την ανάγκη

ανακοπής της συνεχιζόµενης επιδείνωσης του ισοζυγίου τρεχουσών συναλλαγών.

Εκτός από την ιδιωτικοποίηση της Banca Agricola,δεν αναλήφθηκαν άλλες σηµαντικές

πρωτοβουλίες στον τοµέα των διαρθρωτικών µεταρρυθµίσεων κατά το πρώτο εξάµηνο
του 2001. Ειδικότερα, οι µισθοί στις δηµόσιες επιχειρήσεις αυξήθηκαν περισσότερο

απ'ότι είχε προγραµµατισθεί και οι υπερήµεροι φόροι των επιχειρήσεων σωρεύτηκαν εκ
νέου, φθάνοντας πάνω από το 7% του προβλεπόµενου ΑΕγχΠ.

3. ∆ΥΤΙΚΑ ΒΑΛΚΑΝΙΑ

3.1. Bοσνια - ερζεγοβινη

Οι βουλευτικές εκλογές πραγµατοποιήθηκαν το Νοέµβριο του 2000,αλλά κυβερνήσεις
για την Οµοσπονδία της Βοσνίας Ερζεγοβίνης (BiH), τη Republica Srpska (RS)και το
κράτος σχηµατίστηκαν µόλις το Μάρτιο του 2001,µετά από µακρές διαπραγµατεύσεις
και την παρέµβαση του OHR. Μολονότι οι καθυστερήσεις αυτές ανέκοψαν την

οικονοµική µεταρρύθµιση και οδήγησαν σε εκτεταµένη νοµοθετική παράλυση, οι νέες
κυβερνήσεις δείχνουν αποφασισµένες να προχωρήσουν στη µεταρρύθµιση και στην

κάλυψη του χαµένου εδάφους.



18

Aφού η αύξηση του ΑΕγχΠ µειώθηκε από 10% το 1999 σε περίπου 5% το 2000,
αναµένεται να ανακάµψει γύρω στο 8% το 2001. Η ανεργία παραµένει πολύ υψηλή:
ανερχόταν σε 40,1%του εργατικού δυναµικού το 2000,και αναµένεται να παραµείνει σε

παρόµοια επίπεδα το 2001.Ο υψηλός δείκτης εξωτερικής χρηµατοδότησης του ΑΕγχΠ
το 2000 (44%)δείχνει ότι η οικονοµία συνεχίζει να εξαρτάται σε πολύ µεγάλο βαθµό

από την ξένη βοήθεια - κυρίως µεταβιβάσεις και δάνεια - που αναµφίβολα συνέβαλε
στην αύξηση του ΑΕγχΠ. Ωστόσο, σύµφωνα µε τις αρχικές εκτιµήσεις για το 2001
προβλέπεται σηµαντική µείωση στο 23%.

Tο καθεστώς νοµισµατικού συµβουλίου µε ένα Konvertible Marka (KM)να ισούται µε

ένα γερµανικό µάρκο, συνέβαλε στην άµβλυνση των πληθωριστικών πιέσεων: ο µέσος
πληθωρισµός για ολόκληρη τη χώρα ανήλθε σε 5,5% το 2000 ενώ καταγράφηκαν

σηµαντικές διαφορές µεταξύ των οντοτήτων (2% στην οµοσπονδία, 14,5%στην RS).Ο
µέσος πληθωρισµός δεν αναµένεται να µεταβληθεί το 2001.Η περιορισµένη φορολογική

πειθαρχία και ο ανεπαρκής έλεγχος των δαπανών συνέχισαν να αποτελούν µείζονα πηγή
µακροοικονοµικών κινδύνων, όπως αποκάλυψαν πρόσφατα οι ειδικοί έλεγχοι του

ΟHR/OΟΣΑ στο επίπεδο των προϋπολογισµών των οντοτήτων. Οι δαπάνες της γενικής
κυβέρνησης εξακολουθούν να είναι πολύ υψηλές: ανέρχονταν σε 56% περίπου του

ΑΕγχΠ του 2000και αναµένεται να παραµείνουν σε παρόµοια επίπεδα το 2001.

Η ανάκαµψη των εξαγωγών που ξεκίνησε το 2000 (εν µέρει χάρη στο άνοιγµα εκ νέου

της γιουγκοσλαβικής αγοράς) και η µείωση των εισαγωγών (που οφείλεται κυρίως στον
περιορισµό της χρηµατοδότησης από την πλευρά των δωρητών για την ανασυγκρότηση)
συνεχίστηκαν το πρώτο εξάµηνο του 2001.Έτσι, το έλλειµµα του ισοζυγίου τρεχουσών
συναλλαγών (µη περιλαµβανοµένων των εµβασµάτων) αναµένεται να περιοριστεί

περαιτέρω το 2001 - σε 20,8% του ΑΕγχΠ, από 22,2% το 2000.Το εξωτερικό χρέος
παραµένει υψηλό (αν και σε πτωτική τροχιά), κυρίως λόγω της επιβάρυνσης που

κληρονοµήθηκε από την πρώην Σοσιαλιστική Οµοσπονδιακή ∆ηµοκρατία της
Γιουγκοσλαβίας. Ο δείκτης εξυπηρέτησης του χρέους προς εξαγωγές, ωστόσο είναι

σχετικά χαµηλός, αντικατοπτρίζοντας την ανταποδοτική φύση µεγάλου µέρους του
χρέους και την ανακλιµάκωση του χρέους που συµφωνήθηκε µε τις λέσχες του Λονδίνου

και του Παρισιού. Το 2000και µέχρι στιγµής το 2001,η Οµοσπονδία παρέµεινε ενήµερη
σε ότι αφορά τις εξωτερικές δανειοδοτικές της υποχρεώσεις.

Το Μάιο του 2001 το ∆ΝΤ ολοκλήρωσε τις τελικές του αναθεωρήσεις της συµφωνίας
stand-by (SBA)που υπεγράφη το Μάιο του 1998.Οι διαπραγµατεύσεις για µια νέα SBA
µε τις αρχές της ΒiH συνεχίζονται και αναµένεται να ολοκληρωθούν πριν από τα τέλη
του χρόνου.

Μολονότι το εξωτερικό χρέος µειώνεται, οι πρόσφατες µακροοικονοµικές εξελίξεις ίσως
έχουν οδηγήσει σε αύξηση του κινδύνου χώρας της BiH. Κανένας από τους παγκόσµιους

οργανισµούς βαθµολόγησης δεν παρέχει δείκτες κινδύνου. Οι µεταβατικοί δείκτες της
ΕΤΑΑ, που αντικατοπτρίζουν την πρόοδο σε σχέση µε τις µεταρρυθµίσεις στις χώρες

της Κεντρικής και Ανατολικής Ευρώπης, τοποθετούν την BiH προς τα τέλη της
κλίµακας το 2000.Το αφιλόξενο επιχειρηµατικό περιβάλλον εξηγεί επίσης την ασθενή
επίδοση της BiH σε ότι αφορά την προσέλκυση των απαραίτητων ξένων επενδύσεων,
επίδοση που είναι µεταξύ των χειρότερων στις χώρες της Κεντρικής και Ανατολικής
Ευρώπης.
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3.2. Πρωην γιουγκοσλαβικη δηµοκρατια της µακεδονιας

Ο κίνδυνος για τον προϋπολογισµό της Κοινότητας από τις εγγυήσεις για δάνεια προς τη
χώρα αυξήθηκε το πρώτο εξάµηνο του 2001, µε τις συγκρούσεις µεταξύ αλβανών

ανταρτών και δυνάµεων ασφαλείας και την επιδείνωση της οικονοµικής και
χρηµατοδοτικής κατάστασης. Εκτιµάται ότι το πραγµατικό ΑΕγχΠ µειώθηκε κατά 3,8%
σε ετήσια βάση το πρώτο τρίµηνο του έτους. Ορισµένες εγχώριες και ξένες επενδύσεις
αναβλήθηκαν, µειώνοντας τη συνολική εγχώρια ζήτηση.

Ωστόσο, διατηρήθηκε σε κάποιο βαθµό η µακροοικονοµική σταθερότητα. Ο
πληθωρισµός βάσει του δείκτη τιµών καταναλωτή παρέµεινε γύρω στο 4% σε ετήσια

βάση, ενώ η Κεντρική Τράπεζα διατήρησε σε γενικές γραµµές την σταθερή ισοτιµία
έναντι του γερµανικού µάρκου και του ευρώ. Παρά τις επανειληµµένες παρεµβάσεις από

την Εθνική Τράπεζα, τα επίσηµα συναλλαγµατικά αποθέµατα, που είχαν αυξηθεί προς
τα τέλη του περασµένου έτους, κυρίως χάρη στην σηµαντική εισροή συναλλάγµατος από

την πώληση µετοχών της εταιρίας τηλεπικοινωνιών σε ξένο επενδυτή, παρέµειναν σε
ικανοποιητικό επίπεδο και αρκετά επάνω από το συνιστώµενο ελάχιστο επίπεδο των

τριών µηνών εισαγωγών.

Λόγω του κλεισίµατος των συνόρων, καθώς και της γενικότερης αβεβαιότητας σε ότι

αφορά την κατάσταση στη χώρα, το εξωτερικό εµπόριο διαταράχτηκε σοβαρά. Το πρώτο
εξάµηνο του 2001 η πτώση των εισαγωγών ήταν ισχυρότερη από την µείωση των

εξαγωγών και συνεπώς περιορίστηκε το εµπορικό έλλειµµα. Οι πολιτικοί,
χρηµατοδοτικοί και οικονοµικοί δεσµοί µε την ΕΕ, που παραµένει ο σηµαντικότερος

εµπορικός εταίρος, ενισχύθηκαν τον Απρίλιο µε την υπογραφή της συµφωνίας
σταθερότητας και συνεργασίας, η οποία θα οδηγήσει σταδιακά σε ένα χώρο ελεύθερου

εµπορίου µεταξύ της χώρας και της ΕΕ.

Ο λόγος εξωτερικό χρέος/ΑΕγχΠ αυξήθηκε σηµαντικά τα τελευταία έτη, κυρίως λόγω

ανατιµητικών τάσεων (ένα σηµαντικό µέρος του εξωτερικού χρέους είναι σε δολάρια
ΗΠΑ). Αναµένεται ότι ο δείκτης χρέος/ΑΕγχΠ θα αυξηθεί ελαφρά και το 2001 ενώ η

µείωση των εξαγωγών µπορεί να οδηγήσει σε αύξηση του δείκτη εξυπηρέτησης του
χρέους από το σηµερινό του επίπεδο γύρω στο 13%των εξαγωγών.

Η επιδείνωση της οικονοµικής και χρηµατοδοτικής κατάστασης θα οδηγήσει πιθανότατα
σε επανασχεδιασµό του οικονοµικού προγράµµατος που συµφωνήθηκε µε το ∆ΝΤ. Οι
αρχές έχουν τηρήσει όλα τα κριτήρια µακροοικονοµικής επίδοσης και τις απαιτήσεις για
διαρθρωτικές µεταρρυθµίσεις που περιλάµβανε το πρώτο έτος του προγράµµατος

∆ΠΜ/PRGF.
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4. ΝΕΑ ΑΝΕΞΑΡΤΗΤΑ ΚΡΑΤΗ

4.1. Αρµενια

Μετά από µια περίοδο στασιµότητας στις αρχές του 2000,το ΑΕγχΠ άρχισε να αυξάνει

εκ νέου αργότερα το ίδιο έτος. Συνολικά, το ΑΕγχΠ αυξήθηκε κατά 6% του 2000.
Η θετική αυτή τάση διατηρήθηκε τους πρώτους µήνες του 2001.

Το 2000,τα δηµοσιονοµικά έσοδα παρέµειναν κάτω από τις προβλέψεις, γεγονός που
οδήγησε σε µείωση των δαπανών και την ταχεία συσσώρευση υπερηµεριών (πάνω από

το 5% του ΑΕγχΠ). Το δηµοσιονοµικό έλλειµµα ανήλθε σε 4,7% του ΑΕγχΠ, περίπου
στα ίδια επίπεδα µε το 1999. Τους πρώτους µήνες του 2001 ωστόσο, άρχισαν να

διαφαίνονται τα πρώτα θετικά αποτελέσµατα από τη µεταρρύθµιση του φορολογικού
συστήµατος, µε τη σηµαντική αύξηση των δηµοσιονοµικών εσόδων. Ο πληθωρισµός

ανακόπηκε το 2000, µε αύξηση των τιµών καταναλωτή κατά µόλις 0,4% παρά την
σηµαντική αύξηση των τιµών της ενέργειας, αλλά επιταχύνθηκε και πάλι το 2001 - σε
περίπου 5% σε ετήσια βάση. Το εθνικό νόµισµα υποτιµήθηκε κατά περίπου 6% σε
ονοµαστικές τιµές έναντι του δολαρίου το 2001,αλλά έκτοτε έχει σταθεροποιηθεί.

Το 2000,το εµπόριο αυξήθηκε κατά 13% σε σχέση µε το 1999)σε 740 εκατ. δολάρια
ΗΠΑ. Οι εξαγωγές αυξήθηκαν κατά 25% και οι εισαγωγές κατά 9,6%. Το εµπορικό

έλλειµµα και το έλλειµµα του ισοζυγίου τρεχουσών συναλλαγών αναµένεται να
παραµείνουν σε πολύ υψηλά επίπεδα (πάνω από το 15% του ΑΕγχΠ) τα επόµενα έτη,
όσο θα διατηρείται το εµπορικό εµπάργκο που είναι αποτέλεσµα των συγκρούσεων στο
Nagorno-Karabakh.Ο συνολικός όγκος των άµεσων ξένων επενδύσεων αυξήθηκε

σηµαντικά το πρώτο εξάµηνο του 2001, αντικατοπτρίζοντας τη µαζική εισροή
κεφαλαίων από τους εγκατεστηµένους ξένους επενδυτές και νέους ρώσους επενδυτές.

Τα συναλλαγµατικά αποθέµατα αντιστοιχούσαν σε 3,5 µήνες εισαγωγών στα τέλη του
2000.Το εξωτερικό χρέος ανερχόταν σε 858,7εκατ. δολάρια ή 44,1%του ΑΕγχΠ στα

τέλη του 2000 και δεν µεταβλήθηκε ουσιαστικά το 2001. Η επιβάρυνση από το
εξωτερικό χρέος είναι µεγάλη αν µετρηθεί µε τους δείκτες υπόλοιπο χρέους και

εξυπηρέτηση χρέους προς εξαγωγές, αλλά η χώρα αναµένεται να επωφεληθεί από
σηµαντικά εµβάσµατα και επενδύσεις από το εξωτερικό. Το χρέος είναι σε αποδεκτά

επίπεδο αν µετρηθεί µε τους δείκτες υπόλοιπο χρέους και εξυπηρέτηση χρέους προς
φορολογικά έσοδα.

4.2. Λευκορωσια

∆εδοµένου ότι τις εκλογές του Σεπτεµβρίου κέρδισε ο εξερχόµενος πρόεδρος κ.
Lukashenko,δεν αναµένονται µείζονες αλλαγές στην οικονοµική και δηµοσιονοµική
πολιτική. Η αυταρχική του διαχείριση και η άρνηση του να φιλελευθεροποιήσει την

οικονοµία έχουν δυσκολέψει τις σχέσεις µε τους διεθνείς χρηµατοδοτικούς οργανισµούς
και τις χώρες δωρητές.

Το ∆ΝΤ, στο πλαίσιο του ειδικού του προγράµµατος παρακολούθησης που έληξε στα
τέλη Σεπτεµβρίου, σχολίασε θετικά την συναλλαγµατική σταθερότητα και τον

αποπληθωρισµό που πέτυχε η Λευκορωσία, αλλά εξέφρασε τις ανησυχίες του για τη
συνεχιζόµενη χρήση του "clearing", τα αυξηµένα επίπεδα των αποθεµάτων και την
υπερβολική παρέµβαση της κυβέρνησης στον βιοµηχανικό τοµέα. Μολονότι η

κυβέρνηση της Λευκορωσίας ελπίζει ότι το πρόγραµµα παρακολούθησης θα ανοίξει το
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δρόµο για πολυµερή χρηµατοδότηση, κάτι τέτοιο δεν φαίνεται πιθανό όσο η κυβέρνηση

αντιστέκεται στις πιέσεις για την αναδιάρθρωση της οικονοµίας.

Το πραγµατικό ΑΕγχΠ αυξήθηκε κατά 3% το πρώτο εξάµηνο του 2001, χάρη στη

συνεχιζόµενη εξωτερική ζήτηση για τα βιοµηχανικά προϊόντα της Λευκορωσίας και την
ισχυρή αύξηση του πραγµατικού εισοδήµατος. Ωστόσο, οι επενδύσεις παγίου κεφαλαίου

συνέχισαν να µειώνονται σηµαντικά. Ο µηνιαίος πληθωρισµός παραµένει ιδιαίτερα
χαµηλός σε ετήσια βάση, και η ονοµαστική υποτίµηση του νοµίσµατος επιβραδύνθηκε.
Σε ετήσια βάση, η µείωση των δαπανών για εισαγωγές, ειδικότερα από χώρες εκτός της
κοινοπολιτείας των ανεξαρτήτων κρατών, υπεραντιστάθµισε την περιορισµένη αύξηση

των εξαγωγών που παρατηρήθηκε το πρώτο εξάµηνο του 2001, οδηγώντας στη
δηµιουργία εµπορικού πλεονάσµατος. Το ισοζύγιο τρεχουσών συναλλαγών ήταν

πλεονασµατικό το πρώτο τρίµηνο, όπως και το προηγούµενο (το ισοζύγιο τρεχουσών
συναλλαγών είναι πλεονασµατικό για δύο συνεχόµενα τρίµηνα για πρώτη φορά). Το

εξωτερικό χρέος συνεχίζει να µειώνεται, κυρίως λόγω της αυστηρά περιορισµένης
πρόσβασης στην εξωτερική χρηµατοδότηση.

4.3. Γεωργια

Η µακροοικονοµική κατάσταση στη Γεωργία επιδεινώθηκε το 2000, δεδοµένου ότι η

αύξηση του ΑΕγχΠ περιορίστηκε σηµαντικά σε 1,9% για ολόκληρο το έτος, το
χαµηλότερο ποσοστό µετά το 1995.Το γεγονός αυτό οφείλεται στη µεγάλη ξηρασία που

επηρέασε αρνητικά τη γεωργική παραγωγή. Το 2001,η αύξηση του ΑΕγχΠ αναµένεται
να είναι ελαφρώς υψηλότερη.

Τους πρώτους οκτώ µήνες του 2000, τα δηµοσιονοµικά έσοδα ήταν χαµηλότερα από
τους κυβερνητικούς στόχους κυρίως λόγω της αδύναµης δηµόσιας διοίκησης, της

διαφθοράς και της δυσκολίας στην είσπραξη των εσόδων, κυρίως των τελωνειακών
δασµών, σε µια διαιρεµένη χώρα µε σηµαντική παραοικονοµία. Ωστόσο, η είσπραξη των

εσόδων βελτιώθηκε το δεύτερο εξάµηνο του έτους. Ο πληθωρισµός στα τέλη του έτους
ανερχόταν σε 4,6%, στο µισό περίπου του επιπέδου του τέλους του 1999. Οι

πληθωριστικές πιέσεις αναµένεται να αυξηθούν, λόγω της αύξησης των τιµών
υπηρεσιών κοινής ωφέλειας που ορίζονται από το κράτος και των υψηλότερων τιµών

των τροφίµων µετά την ξηρασία του 2000. Στις αρχές του 2001, η συναλλαγµατική
ισοτιµία του Lari ήταν σταθερή και αντιστοιχούσε σε 2 Lari για ένα δολάριο ΗΠΑ.

Το 2000,το έλλειµµα του ισοζυγίου τρεχουσών συναλλαγών της Γεωργίας παρέµεινε σε
πολύ υψηλά επίπεδα και αντιστοιχούσε στο 13,7 %του ΑΕγχΠ (µη περιλαµβανοµένων

των επισήµων µεταβιβάσεων). Το εξωτερικό εµπόριο επλήγη από την ξηρασία και τη
συνακόλουθη χαµηλότερη γεωργική παραγωγή. Τους πρώτους µήνες του 2001
επιδεινώθηκε περαιτέρω, λόγω των συνεπειών από την οικονοµική κρίση στην Τουρκία
(σηµαντικότερη αγορά για τις εξαγωγές της Γεωργίας) και την αύξηση της κατανάλωσης

και των επενδυτικών δαπανών στη Γεωργία.

Τα συναλλαγµατικά αποθέµατα παρέµειναν σε χαµηλά επίπεδα τον Απρίλιο του 2000
(αντιστοιχούσαν σε λίγο περισσότερο από εισαγωγές ενός µήνα)· αναµένεται να
αυξηθούν ελαφρώς - σε 1,5µήνα ως τα τέλη του 2001.Το εξωτερικό χρέος στα τέλη του
2001ανερχόταν σε 1,8δις δολάρια ΗΠΑ ή περίπου 59 % του ΑΕγχΠ (48 % του ΑΕγχΠ

το 1998), ενώ η εξυπηρέτηση ανερχόταν στο 25 % του συνόλου των δαπανών του
προϋπολογισµού. Το εξωτερικό χρέος είναι µάλλον υψηλό βάσει των δεικτών υπόλοιπο

χρέους και εξυπηρέτηση χρέους προς εξαγωγές, και εξαιρετικά υψηλό βάσει των δεικτών
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υπόλοιπο χρέους και εξυπηρέτηση χρέους πος φορολογικά έσοδα. Το Μάρτιο του 2001
επετεύχθη συµφωνία για την ανακλιµάκωση του χρέους µε τη λέσχη του Παρισιού. Έτσι,
οι δόσεις για την εξυπηρέτηση του χρέους το 2001 µειώθηκαν από 88 σε 33 εκατ.
δολάρια ΗΠΑ.

4.4. Mολδαβια

Τον Φεβρουάριο του 2001, το κοµουνιστικό κόµµα της Μολδαβίας κέρδισε την
πλειοψηφία των εδρών στο Κοινοβούλιο. Αρχικά η διαφαινόµενη τάση της νέας

κυβέρνησης να αυξήσει την κρατική παρέµβαση στην οικονοµία επιδείνωσε τις σχέσεις
µε το ∆ΝΤ και άλλους δωρητές, και οδήγησε στην αναστολή του προγράµµατος για τον

περιορισµό της φτώχειας και την ανάπτυξη του ∆ΝΤ το Μάιο του 2001.Στη συνέχεια, η
κυβέρνηση επιδίωξε την αποκατάσταση της συνεργασίας µε το ∆ΝΤ και έδειξε

διατεθειµένη να προωθήσει τις ιδιωτικοποιήσεις. Έτσι, η διοίκηση του ∆ΝΤ αναµένεται
να αποφασίσει την επανάληψη των δανειοδοτήσεων τον Οκτώβριο του 2001. Η

απόφαση αυτή έχει ζωτική σηµασία για το οικονοµικό και δηµοσιονοµικό µέλλον της
Μολδαβίας. Η Επιτροπή σκοπεύει να στείλει αποστολή στην Μολδαβία τον Οκτώβριο

προκειµένου να επαναρχίσουν οι διαπραγµατεύσεις για ένα πακέτο µακροοικονοµικής
χρηµατοδοτικής συνδροµής, συνολικού ύψους 15 εκατ. ευρώ.

Η οικονοµική ανάπτυξη επιταχύνθηκε σηµαντικά το 2001.Το πρώτο εξάµηνο του έτους
το ΑΕγχΠ αυξήθηκε κατά 4% σε ετήσια βάση, µετά από αύξηση κατά 1,9%το 2000και
µείωση κατά 3,4% το 1999.Η επιτάχυνση της ανάπτυξης αφορούσε όλους τους φορείς
της οικονοµίας. Η βιοµηχανική παραγωγή αυξήθηκε κατά 12% σε ετήσια βάση και η

γεωργική παραγωγή, που τα τελευταία έτη επιβράδυνε την οικονοµία, αυξήθηκε κατά
15%.Η περιορισµένη αύξηση της προσφοράς χρήµατος και η σχετική συναλλαγµατική

σταθερότητα τους πρώτους έξι µήνες το 2001 συνέβαλαν στη διατήρηση εποχιακά
χαµηλού (0,6%) µέσου µηνιαίου πληθωρισµού, και στον περιορισµό του πληθωρισµού

σε ετήσια βάση κάτω από 9% τον Αύγουστο, το χαµηλότερο επίπεδο από το 1998.

Το δηµοσιονοµικό έλλειµµα περιορίστηκε από 3,0%το 1999σε µόλις 1,0%το 2000.Η
φορολογική πολιτική χαλάρωσε κάπως τη φετινή χρονιά και το έλλειµµα προβλέπεται να
είναι της τάξης του 1,5%του ΑΕγχΠ για το 2001.

Η απότοµη αύξηση των εισαγωγών οδήγησε στον διπλασιασµό του εµπορικού
ελλείµµατος ως ποσοστού του ΑΕγχΠ το 2000στα πολύ υψηλά επίπεδα του 24%. Το
πρώτο εξάµηνο του 2001,οι εξαγωγές αυξήθηκαν κατά περίπου 30% σε ετήσια βάση,
ενώ συνέχισαν να αυξάνουν και οι εισαγωγές, αλλά µε βραδύτερους ρυθµούς. Πάντως,
δεδοµένου ότι η αύξηση των εξαγωγών ξεκίνησε από σχετικά χαµηλά επίπεδα, το
εµπορικό έλλειµµα αυξήθηκε ελαφρώς. Το εξωτερικό χρέος στα τέλη του 2000
αντιστοιχούσε στο 120%του ΑΕγχΠ.

4.5. Taτζικισταν

Μετά από αύξηση του ΑΕγχΠ κατά 3,7%το 1999,η ανάπτυξη επιταχύνθηκε φθάνοντας
το 8,3% το 2000και τους πρώτους µήνες του 2001.Οι ταχείς αυτοί ρυθµοί ανάπτυξης

δεν επηρεάστηκαν από τη µεγάλη ξηρασία που παρεµπόδισε την παραγωγή ηλεκτρικού
ρεύµατος, και είχε ως αποτέλεσµα µια πολύ κακή εσοδεία σιτηρών (µόλις 50%σε σχέση
µε τα επίπεδα του 1999),ενώ επηρέασε αρνητικά και το περιφερειακό εµπόριο.
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Το 2000,συνεχίστηκε η φορολογική εξυγίανση χάρη στη βελτίωση της είσπραξης των

εσόδων. Το πρώτο µέρος του 2001, ο προϋπολογισµός είχε και πάλι πρωτογενές
πλεόνασµα. Ο πληθωρισµός επιταχύνθηκε το δεύτερο εξάµηνο του 2000,κυρίως λόγω

της διολίσθησης της νοµισµατικής πολιτικής και της αβεβαιότητας σχετικά µε την
εισαγωγή του νέου νοµίσµατος στις 30 Οκτωβρίου, καθώς και των υψηλών τιµών της

ενέργειας. Ωστόσο, τελευταία ο πληθωρισµός περιορίστηκε: οι τιµές καταναλωτή
αυξήθηκαν κατά 9% τους πέντε πρώτους µήνες του 2001, έναντι 17% το τέταρτο

τρίµηνο το 2000.

Η κατάσταση του ισοζυγίου τρεχουσών συναλλαγών επιδεινώθηκε το 2000,
καταγράφοντας έλλειµµα ίσο µε το 6,4% του ΑΕγχΠ. Η ξηρασία προκάλεσε ελλείψεις
στην εγχώρια παραγωγή ηλεκτρικού ρεύµατος και χρειάστηκαν σηµαντικές καθαρές

εισαγωγές ηλεκτρισµού. Οι υψηλότερες τιµές του πετρελαίου συνέβαλαν και αυτές στις
πιέσεις του ισοζυγίου πληρωµών. Λόγω της αυξηµένης εισροής κεφαλαίων, κυρίως από
προκαταβολές στον τοµέα του βάµβακα, τα ακαθάριστα συναλλαγµατικά αποθέµατα
αυξήθηκαν σε 87,2 εκατ. δολάρια ΗΠΑ στα τέλη του 2000, που αντιστοιχούν σε 2,4
µήνες εισαγωγών. Το πρώτο εξάµηνο του 2001 το έλλειµµα του ισοζυγίου τρεχουσών
συναλλαγών ήταν σε ανάλογα επίπεδα.

Το εξωτερικό χρέος του Τατζικιστάν αυξήθηκε στο 129% του ΑΕγχΠ στα τέλη του
2000. Η αύξηση αυτή οφείλεται αποκλειστικά στην υποτίµηση της συναλλαγµατικής

ισοτιµίας (η αξία του υπολοίπου του χρέους µεταβλήθηκε ελάχιστα). Το εξωτερικό χρέος
βρίσκεται σε αποδεκτά επίπεδα βάσει των δεικτών υπόλοιπο χρέους και εξυπηρέτηση

χρέους προς εξαγωγές, αλλά είναι πολύ υψηλό βάσει των δεικτών υπόλοιπο χρέους και
εξυπηρέτηση χρέους προς φορολογικά έσοδα. Το πρόβληµα του χρέους αποτελεί έναν

από τους σηµαντικότερους περιορισµούς σε ότι αφορά την καταπολέµηση της φτώχειας
και την αναπτυξιακή στρατηγική. Τα επόµενα 4-5 έτη, οι καθαρές µεταφορές πόρων

προς το εξωτερικό (λόγω της εξυπηρέτησης του χρέους) δεν θα είναι µικρότερες από το
5% του ΑΕγχΠ.

4.6. Ουκρανια

Το πραγµατικό ΑΕγχΠ, µετά από αύξηση κατά 5,8%του 2000,πρώτη χρονιά ανάπτυξης

µετά την ανεξαρτησία της Ουκρανίας, υπολογίζεται να αυξήθηκε κατά 9,1% (σε ετήσια
βάση) το πρώτο εξάµηνο του 2001.Η ανάπτυξη στηρίζεται τόσο τις εξαγωγές όσο και

στην εγχώρια κατανάλωση.

Παρά την ενίσχυση της οικονοµικής δραστηριότητας, ο πληθωρισµός ακολουθεί πτωτική

τροχιά, µε τον δείκτη τιµών καταναλωτή να αυξάνεται µόνο κατά 5,3% το πρώτο
εξάµηνο του 2001,έναντι 18,7%για την ίδια περίοδο του 2000.Στα τέλη του 2001,ο
ετήσιος πληθωρισµός αναµένεται να είναι της τάξης του 14% (σηµαντική µείωση σε
σχέση µε 25%το ∆εκέµβριο του 2000.Ο περιορισµός του πληθωρισµού αντικατοπτρίζει

ένα συνδυασµό παραγόντων, περιλαµβανοµένων της σταθερότητας της hryvnia από το
Μάρτιο του 2000, της σώφρονος δηµοσιονοµικής πολιτικής και των συγκρατηµένων

παγκόσµιων τιµών του πετρελαίου.

Στο φορολογικό µέτωπο, τα έσοδα από τις ιδιωτικοποιήσεις το 2001αναµένεται να είναι
πολύ χαµηλότερα απ'ότι είχε προβλεφθεί. ΄Ετσι, η κυβέρνηση συµφώνησε µε το ∆ΝΤ, να
περιορίσει το στόχο για το δηµοσιονοµικό έλλειµµα (µη περιλαµβανοµένων των εσόδων
από τις ιδιωτικοποιήσεις) από 3% του ΑΕγχΠ στον αρχικό προϋπολογισµό σε 1,75%του

ΑΕγχΠ. Ο στόχος αυτός θα επιτευχθεί µέσω περικοπών δαπανών και τα θετικά
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αποτελέσµατα από την φορολόγηση της ισχυρότερης οικονοµικής δραστηριότητας σε

σχέση µε τις προβλέψεις, που αναµένεται να υπεραντισταθµίσει την αρνητική επίδραση
από την παραγραφή τω υπερήµερων φόρων που ενέκρινε το Κοινοβούλιο στις αρχές του

2001.

Η πρόοδος σε ότι αφορά τις διαρθρωτικές µεταρρυθµίσεις, επιβραδύνθηκε σηµαντικά το

πρώτο εξάµηνο του 2001, αντικατοπτρίζοντας εν µέρει τα πολιτικά αδιέξοδα που
ακολούθησαν την παραίτηση του πρωθυπουργού Yuschenkoτο Μάιο του 2001.Ωστόσο,
πραγµατοποιήθηκαν ορισµένα θετικά βήµατα όπως η αφαίρεση της άδειας της Banka
Ukraina,µιας αφερέγγυας κρατικής τράπεζας, και η βελτίωση των ποσοστών είσπραξης

φόρων στον ενεργειακό τοµέα.

Το πλεόνασµα του ισοζυγίου τρεχουσών συναλλαγών αναµένεται να περιοριστεί από

4,7% του ΑΕγχΠ το 2000 σε περίπου 2% του ΑΕγχΠ το 2001. Το γεγονός αυτό
αντικατοπτρίζει τόσο την ταχύτερη αύξηση των εισαγωγών λόγω της ισχυρής εγχώριας

ζήτησης όσο και την επιβράδυνση της αύξησης των εξαγωγών από το ανώτατο επίπεδό
τους το 2000, λόγω της χαµηλότερης εξωτερικής ζήτησης και της ανατίµησης της

πραγµατικής ισοτιµίας. Αν και το ισοζύγιο των τρεχουσών συναλλαγών παραµένει
πλεονασµατικό, το ισοζύγιο πληρωµών παραµένει ευάλωτο. ∆εν υπάρχει πρόσβαση στη

διεθνή αγορά οµολόγων µετά τη ρωσική κρίση του 1998και οι εισροές για άµεσες ξένες
επενδύσεις συνεχίζουν να είναι απογοητευτικές. Έτσι, τα επίσηµα συναλλαγµατικά

αποθέµατα παραµένουν χαµηλά (περίπου 2 δις δολάρια ΗΠΑ ή 5,2 εβδοµάδες
εισαγωγών, στα τέλη του Ιουλίου 2001),µολονότι εµφανίζεται ελαφρώς ανοδική τάση

κατά το Μάρτιο του 2000.Η ανακλιµάκωση του χρέους που συµφωνήθηκε µε τη λέσχη
του Παρισιού το 2001 και η αναµενόµενη επανεργοποίηση του ∆ΠΜ του ∆ΝΤ το

Φθινόπωρο του 2001αναµένεται να ανοίξουν το δρόµο για σηµαντικές χρηµατοδοτικές
εισροές καθώς και την ενδεχόµενη επιστροφή της Ουκρανίας στις διεθνείς

κεφαλαιαγορές. Το εξωτερικό χρέος της Ουκρανίας αντιστοιχούσε στο 36% του ΑΕγχΠ
στα τέλη του 2000.

5. ΑΛΛΕΣ ΤΡΙΤΕΣ ΧΩΡΕΣ

5.1. Aλγερια

Η αύξηση των τιµών του πετρελαίου και του φυσικού αερίου είχε θετικά αποτελέσµατα
για την οικονοµία της Αλγερίας και τον κίνδυνο χώρας, δεδοµένου ότι ο τοµέας των

υδρογονανθράκων αντιπροσωπεύει περίπου το 90% των εξαγωγών της Αλγερίας και το
30% του ΑΕγχΠ. Το 2000,το πλεόνασµα του ισοζυγίου τρεχουσών συναλλαγών ανήλθε

στο 17% του ΑΕγχΠ. Με βάση µια υπόθεση για µέση τιµή του πετρελαίου 20
δολάρια/βαρέλι, το ισοζύγιο πληρωµών θα παραµείνει ισχυρό και το 2001 (προβλέπεται
πλεόνασµα 12% του ΑΕγχΠ). Τα συναλλαγµατικά αποθέµατα αντιστοιχούσαν σε
εισαγωγές ενός έτους στα τέλη του 2000 (11,9 δις δολάρια ΗΠΑ). Η ίδια τάση

συνεχίστηκε και το πρώτο εξάµηνο του 2001 και τα επίσηµα συναλλαγµατικά
αποθέµατα αυξήθηκαν σε 15,2δις δολάρια ΗΠΑ στα τέλη Ιουνίου του 2001.

Οι υψηλές τιµές του πετρελαίου συνέβαλαν επίσης στη βελτίωση της δηµοσιονοµικής
κατάστασης. Η αύξηση των εσόδων από τους υδρογονάνθρακες οδήγησε σε πλεόνασµα
περίπου 10%του ΑΕγχΠ το 2000 (έναντι -0,4%του ΑΕγχΠ το 1999).
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Ωστόσο, οι υψηλές τιµές του πετρελαίου δεν µπόρεσαν να επιταχύνουν σηµαντικά την

οικονοµική ανάπτυξη, που έφθασε µόνο το 2,4% του ΑΕγχΠ το 2000 (έναντι 3,3% του
ΑΕγχΠ το 1999).Το µέτριο αυτό αποτέλεσµα οφείλεται ειδικότερα στην κακή γεωργική

επίδοση και την µικρή βιοµηχανική παραγωγή, που συνέχισε να µειώνεται το πρώτο
τρίµηνο του 2001.Η αύξηση του ΑΕγχΠ για το 2001 εκτιµάται ότι θα είναι της τάξης

του 3,8%: υπολογίζεται ότι η συρρίκνωση της παραγωγής πετρελαίου, λόγω των
χαµηλότερων ποσοστώσεων του ΟΠΕΚ, θα αντισταθµιστεί από την αύξηση της ζήτησης

και της γεωργικής παραγωγής.

Το 2000, οι τιµές των τροφίµων µειώθηκαν (-0,8% κατά µέσο όρο) γεγονός που

περιόρισε την αύξηση του δείκτη τιµών καταναλωτή σε 0,3%. Ωστόσο, ο σκληρός
πυρήνας του πληθωρισµού (τιµές εκτός των τροφίµων) αυξήθηκε κατά περισσότερο από

3% το πρώτο τρίµηνο του 2001.

Οι δείκτες για το εξωτερικό χρέος βελτιώθηκαν σηµαντικά το 2000.Ο µεσοπρόθεσµος

και µακροπρόθεσµος εξωτερικός δανεισµός µειώθηκε από 28,3%δις δολάρια ΗΠΑ στα
τέλη του 1999 (59,1%του ΑΕγχΠ) σε 25,5 δις δολάρια ΗΠΑ (47,9%του ΑΕγχΠ) στα

τέλη του 2000και αναµένεται να µειωθεί περαιτέρω σε 23,3 δις δολάρια ΗΠΑ (40,7%
του ΑΕγχΠ), ως τα τέλη του 2001.Η εξυπηρέτηση του χρέους µειώθηκε σηµαντικά από

39,6% των εξαγωγών του 1999σε 20,9% των εξαγωγών το 2000 και προβλέπεται να
σταθεροποιηθεί στο 21,6%των εξαγωγών το 2001.
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Κατάλογος συντοµογραφιών

DM Γερµανικό µάρκο

ΕΚ Eυρωπαϊκή Κοινότητα

∆ΠΜ ∆ιευρυµένος πιστωτικός µηχανισµός (EFF)

ΕΤΕπ Eυρωπαϊκή Τράπεζα Επενδύσεων (ΕΙΒ)

EΕ Eυρωπαϊκή Ένωση

EUR Eυρώ

ΑΞΕ Άµεσες ξένες επενδύσεις

ΑεγχΠ Ακαθάριστο εγχώριο προϊόν

∆ΝΤ ∆ιεθνές Νοµισµατικό Ταµείο

SBA Συµφωνία Stand-By

USD ∆ολάριο ΗΠΑ
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ΠΑΡΑΡΤΗΜΑ

1. ΕΠΕΞΗΓΗΜΑΤΙΚΕΣ ΣΗΜΕΙΩΣΕΙΣ ΣΧΕΤΙΚΑ ΜΕ ΤΗΝ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΤΩΝ ΚΙΝ∆ΥΝΩΝ

ΠΟΥ ΚΑΛΥΠΤΕΙ Ο ΚΟΙΝΟΤΙΚΟΣ ΠΡΟΫΠΟΛΟΓΙΣΜΟΣ

1.1. Πίνακες 1 έως 3

Σκοπός των πινάκων 1 έως 3 είναι η σχηµατική παρουσίαση του τρέχοντος υπολοίπου σε

κεφάλαιο των εγγυήσεων και των ετήσιων αποπληρωµών κεφαλαίων και τόκων σχετικά µε
τις δανειοληπτικές και δανειοδοτικές πράξεις που ενέχουν κίνδυνο για τον κοινοτικό

προϋπολογισµό. Τα στοιχεία τους αντιπροσωπεύουν τον µέγιστο πιθανό κίνδυνο των εν λόγω
πράξεων για την Κοινότητα και δεν πρέπει να δηµιουργηθεί η εντύπωση ότι τα ποσά αυτά θα

αναληφθούν πράγµατι από τον προϋπολογισµό. Ειδικότερα, όσον αφορά τον πίνακα 3, δεν
είναι βέβαιο ότι θα εκταµιευθούν όλα τα ποσά τα σχετικά µε τις περιγραφόµενες πράξεις.

1.1.1. Μέγιστο ύψος των εγκεκριµένων δανείων (Πίνακας 1)

Αυτό είναι το άθροισµα των ανώτατων ορίων των ποσών σε κεφάλαιο (οροφών) για κάθε

πράξη που έχει αποφασισθεί από το Συµβούλιο.

Για να εκτιµηθεί πλήρως ο κίνδυνος που αντιπροσωπεύουν για τον κοινοτικό προϋπολογισµό,
πρέπει να ληφθούν υπόψη οι ακόλουθοι παράγοντες, που µπορεί να τον επηρεάσουν:

– Παράγοντας αύξησης του κινδύνου: οι τόκοι των δανείων πρέπει να προστεθούν στα

επιτρεπόµενα ανώτατα όρια

– Παράγοντες µείωσης του κινδύνου:

• περιορισµός της εγγύησης που δίδεται στην ΕΤΕπ στο 75% των δανείων τα οποία

συνάπτονται µε τις χώρες της Μεσογείου·

• περιορισµός της εγγύησης που δίδεται στην ΕΤΕπ στο 70% των δανείων τα οποία
συνάπτονται στο πλαίσιο πράξεων δανειοδότησης ορισµένων τρίτων χωρών

εγκεκριµένων µε την απόφαση του Συµβουλίου της 14ης Απριλίου 1997 και µε
ανάληψη των κινδύνων από κοινού από την Κοινότητα και την ΕΤΕπ, ενώ η εγγύηση

του προϋπολογισµού καλύπτει σε ορισµένες περιπτώσεις µόνο τους πολιτικούς
κινδύνους·

• περιορισµός της εγγύησης που δίδεται στην ΕΤΕπ στο 65% των δανείων τα οποία

συνάπτονται στο πλαίσιο πράξεων δανειοδότησης ορισµένων τρίτων χωρών
εγκεκριµένων µε την απόφαση του Συµβουλίου της 22ας ∆εκεµβρίου 1999 και µε

ανάληψη των κινδύνων από κοινού από την Κοινότητα και την ΕΤΕπ, ενώ η εγγύηση
του προϋπολογισµού καλύπτει σε ορισµένες περιπτώσεις µόνο τους πολιτικούς

κινδύνους·

• τα δάνεια που έχουν ήδη αποπληρωθεί, εφόσον (εκτός από τα δάνεια προς τα κράτη
µέλη για τα ισοζύγια πληρωµών) πρόκειται για ανώτατα ποσά χορηγηθέντων δανείων

και όχι για ποσά εγκριθέντα προς εκταµίευση·

• τα εγκριθέντα ποσά δεν εκταµιεύονται κατ’ ανάγκη εξ ολοκλήρου.
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1.1.2. Τρέχον υπόλοιπο δανειοδοτήσεων/δανειοληψιών (πίνακας 1)

Ως τρέχον υπόλοιπο, σε µια δεδοµένη ηµεροµηνία, ορίζεται το µέρος του κεφαλαίου ενός

εκταµιευθέντος δανείου που δεν έχει ακόµη επιστραφεί από τον οφειλέτη.

Σε σχέση µε το προηγούµενο οικονοµικό µέγεθος, το τρέχον υπόλοιπο δεν περιλαµβάνει τα

δάνεια που δεν έχουν ακόµα εκταµιευθεί ούτε το µέρος των εκταµιευθέντων δανείων που έχει
ήδη αποπληρωθεί. Το τρέχον υπόλοιπο δηλώνει τα «ζώντα» δάνεια σε µια δεδοµένη χρονική

στιγµή.

1.1.3. Ετήσιος κίνδυνος (Πίνακες 2 και 3)

Κατ’εκτίµηση ύψος των τοκοχρεολυτικών δόσεων που πρέπει να καταβληθούν κατά τη
διάρκεια ενός οικονοµικού έτους.

Το ποσό αυτό υπολογίζεται:

α) είτε µόνο για τα εκταµιευθέντα δάνεια (Πίνακας 2) οπότε το κεφάλαιο που

πρέπει να αποπληρωθεί είναι ίσο µε το ύψος του τρέχοντος υπολοίπου·

β) είτε για τα δάνεια που έχουν εκταµιευθεί, για τα δάνεια που έχουν εγκριθεί

αλλά δεν έχουν ακόµη εκταµιευθεί και για τα δάνεια που έχουν προταθεί από
την Επιτροπή αλλά δεν έχουν ακόµη εγκριθεί (πίνακας 3)·

στην περίπτωση αυτή, το αποπληρωτέο κεφάλαιο είναι ίσο µε το επιτρεπόµενο ανώτατο όριο
των δανείων, συν, ενδεχοµένως, τα ποσά των δανείων που έχουν προταθεί από την Επιτροπή

αλλά δεν έχουν ακόµη εγκριθεί.

1.2. ∆ανειοδοτικές πράξεις που καλύπτονται από την εγγύηση του προϋπολογισµού

(Πίνακες 5α, 5β(1), 5β(2) και 6)
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ΠΙΝΑΚΑΣ 5α

∆ανειοληψίες/∆ανειοδοτήσεις: κράτη µέλη

Εξέλιξη κατά το εξάµηνο της κατάστασης του τρέχοντος υπολοίπου

σε εκατ. ευρώ

ΧΩΡΑ Απόφαση Ηµεροµηνίες ∆ιάρκεια Κατάσταση Αποφασισθέν Τρέχον Υλοποιηθήσες πράξεις Τρέχον

των αποφάσεων δανείων των δανείων ποσό υπόλοιπο κατά τη διάρκεια του εξαµήνου υπόλοιπο

(έτη) - ολοκληρωθέντα (α) την 01.01.01 Εκταµιευθέντα Επιστραφέντα την 30.06.01

- εν µέρει εκταµιευθέντα (β) ποσά ποσά

- πλήρως εκταµιευθέντα (γ)

- µη εκταµιευθέντα ακόµη (δ)

ΙΤΑΛΙΑ 93/67/ΕΟΚ 18.01.93 8.000,00 0,00 0,00 0,00

6 (γ) 2.000,00

6 (γ) 2.000,00

- (δ) 2.000,00

- (δ) 2.000,00

ΕΥΡΑΤΟΜ (3) 4.000,00 0,00 40,00 0,00 40,00

77/270-271/Ευρατόµ 29.3.77 (γ) 500,00

80/29/Ευρατόµ 20.12.79 (γ) 500,00

82/170/Ευρατόµ 15.3.82 (γ) 1.000,00

85/537/Ευρατόµ 05.12.85 (β)(4) 1.000,00

90/212/Ευρατόµ 23.4.90 (δ)(4) 1.000,00

ΝΚΜ (3) 6.830,00 90,30 1,30 89,00

78/870/ΕΟΚ 16.10.78 (γ) 1.000,00

81/19/ΕΟΚ(1) 20.1.81 (γ) 1.000,00

81/1013/ΕΟΚ(2) 14.12.81 (γ) 80,00

82/169/ΕΟΚ 15.3.82 (γ) 1.000,00

83/200/ΕΟΚ 19.4.83 (γ) 3.000,00

87/182/ΕΟΚ 09.3.87 (γ) 750,00

ΣΥΝΟΛΟ 18.830,00 90,30 40,00 1,30 129,00 (5)

(1) ΄Εκτακτη βοήθεια για την ανοικοδόµηση των περιοχών που επλήγησαν από σεισµό στην Ιταλία το 1980.

(2) ΄Εκτακτη βοήθεια για την ανοικοδόµηση των περιοχών που επλήγησαν από σεισµό στην Ελλάδα το 1981.

(3) Μακροπρόθεσµα δάνεια των οποίων οι ηµεροµηνίες αποπληρωµής εξαρτώνται από τις ηµεροµηνίες εκταµίευσης.

(4) Με την απόφαση 94/179/Ευρατόµ της 21ης Μαρτίου 1994, το Συµβούλιο αποφάσισε να επεκτείνει τα δάνεια Ευρατόµ στη χρηµατοδότηση σχεδίων σε ορισµένες τρίτες χώρες.

(5) Απόκλιση λόγω διακύµανσης της συναλλαγµατικής ισοτιµίας των άλλων νοµισµάτων σε σχέση µε το ευρώ.
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ΠΙΝΑΚΑΣ 5β (1)

∆άνεια χρηµατοδοτικής συνδροµής προς τις τρίτες χώρες

Εξέλιξη της κατάστασης του τρέχοντος υπολοίπου των δανείων κατά το εξάµηνο αναφοράς ανά δικαιούχο χώρα και ανά δόση

εκατ. EUR

ΧΩΡΑ Απόφαση Ηµεροµηνία ∆ιάρκεια Προθεσµία Κατάσταση Αποφασισθέν Τρέχον Υλοποιηθείσες πράξεις Τρέχον
απόφασης δανείων των δανείων ποσό υπόλοιπο κατά τη διάρκεια του εξαµήνου υπόλοιπο

(έτη) - ολοκληρωθέντα (α) την 01.01.01 Εκταµιευθέντα Επιστραφέντα την 30.06.01
- εν µέρει εκταµιευθέντα (β) ποσά ποσά
- πλήρως εκταµιευθέντα (γ)
- µη εκταµιευθέντα ακόµη (δ)

ΒΟΥΛΓΑΡΙΑ II 92/511/ΕΟΚ 19.10.92 110,00
1η δόση 7 07.12.2001 (γ) 70,00 70,00 70,00
2η δόση 7 29.08.2003 (γ) 40,00 40,00 40,00
ΒΟΥΛΓΑΡΙΑ III 97/472/ΕΚ 22.07.97 250,00
1η δόση 10 10.02.2008 (γ) 125,00 125,00 125,00
2η δόση 10 22.12.2008 (γ) 125,00 125,00 125,00
ΒΟΥΛΓΑΡΙΑ IV 99/731/ΕΚ 08.11.99 100,00
1η δόση 10 21.12.2009 (γ) 40,00 40,00 40,00
2η δόση - - (γ) 60,00 60,00 60,00
ΡΟΥΜΑΝΙΑ II 92/551/ΕΟΚ 27.11.92 7 26.02.2000 (α) 80,00 0,00
ΡΟΥΜΑΝΙΑ III 94/369/ΕΚ 20.06.94 125,00
1η δόση 7 20.11.2002 (γ) 55,00 55,00 55,00
2η δόση 7 20.11.2004 (γ) 70,00 70,00 70,00
ΡΟΥΜΑΝΙΑ IV 99/732/ΕΚ 08.11.99 200,00
1η δόση 10 29.06.2010 (γ) 100,00 100,00 100,00
2η δόση - - (δ) 100,00 0,00 0,00
ΒΑΛΤΙΚΕΣ ΧΩΡΕΣ 92/542/ΕΟΚ 23.11.92 220,00
ΕΣΘΟΝΙΑ 40,00
1η δόση 7 31.03.2000 (α) 20,00 0,00 0,00
2η δόση - - (δ) 20,00 0,00 0,00
ΛΕΤΤΟΝΙΑ 80,00
1η δόση 7 31.03.2000 (α) 40,00 0,00 0,00
2η δόση - - (δ) 40,00 0,00 0,00
ΛΙΘΟΥΑΝΙΑ 100,00
1η δόση 7 27.07.2000 (α) 50,00 0,00 0,00
2η δόση 7 16.08.2002 (β) 50,00 25,00 25,00
ΠΓ∆Μ I 97/471/ΕΚ 22.07.97 40,00
1η δόση 15 27.09.2012 (γ) 25,00 25,00 25,00
2η δόση 15 13.02.2008 (γ) 15,00 15,00 15,00
ΠΓ∆Μ II 99/733/ΕΚ 50,00
1η δόση (γ) 10,00 0,00 10,00 10,00
2η δόση (δ) 40,00 0,00 0,00
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ΠΙΝΑΚΑΣ 5β (2)
∆άνεια χρηµατοδοτικής συνδροµής προς τις τρίτες χώρες

Εξέλιξη της κατάστασης του τρέχοντος υπολοίπου των δανείων κατά το εξάµηνο αναφοράς ανά δικαιούχο χώρα και ανά δόση

εκατ. EUR

ΧΩΡΑ Απόφαση Ηµεροµηνία ∆ιάρκεια Προθεσµία Κατάσταση Αποφασισθέν Τρέχον Υλοποιηθείσες πράξεις Τρέχον
απόφασης δανείων των δανείων ποσό υπόλοιπο κατά τη διάρκεια του εξαµήνου υπόλοιπο

(έτη) - ολοκληρωθέντα (α) την 01.01.01 Εκταµιευθέντα Επιστραφέντα την 30.06.01
- εν µέρει εκταµιευθέντα (β) ποσά ποσά
- πλήρως εκταµιευθέντα (γ)
- µη εκταµιευθέντα ακόµη (δ)

ΒΟΣΝΙΑ 99/325/ΕΚ 10.05.99 20,00
1η δόση 15 22.12.2014 (γ) 10,00 10,00 10,00
2η δόση - - (γ) 10,00 0,00 10,00 10,00
ΜΟΛ∆ΑΒΙΑ I 94/346/ΕΚ 13.06.94 45,00
1η δόση 10 07.12.2004 (γ) 25,00 20,00 20,00
2η δόση 10 08.08.2005 (γ) 20,00 20,00 20,00
ΜΟΛ∆ΑΒΙΑ II 96/242/ΕΚ 25.03.96 10 30.10.2006 (γ) 15,00 15,00 15,00
ΟΥΚΡΑΝΙΑ I 94/940/ΕΚ 22.12.94 10 28.12.2005 (γ) 85,00 85,00 85,00
ΟΥΚΡΑΝΙΑ II 95/442/ΕΚ 23.10.95 200,00

1/2 δόση 10 29.08.2006 (γ) 50,00 50,00 50,00
1/2 δόση 10 30.10.2006 (γ) 50,00 50,00 50,00
2η δόση 10 30.10.2008 (γ) 100,00 100,00 100,00

ΟΥΚΡΑΝΙΑ III 98/592/ΕΚ 15.10.98 150,00
1η δόση 10 30.07.2009 (γ) 58,00 58,00 58,00
2η δόση - - (δ) 92,00 0,00 0,00

ΛΕΥΚΟΡΩΣΙΑ 95/132/ΕΚ 10.04.95 55,00
1η δόση 10 28.12.2005 (γ) 30,00 30,00 30,00
2η δόση - - (δ) 25,00 0,00 0,00

ΑΛΓΕΡΙΑ I 91/510/ΕΟΚ 23.09.91 400,00
1η δόση 5 15.12.97 (α) 250,00 0,00 0,00
2η δόση 7 17.08.2001 (γ) 150,00 150,00 150,00

ΑΛΓΕΡΙΑ II 94/938/ΕΚ 22.12.94 200,00
1η δόση 7 27.11.2002 (γ) 100,00 100,00 100,00
2η δόση - - (δ) 100,00 0,00 0,00

ΓΕΩΡΓΙΑ 97/787/ΕΚ 17.11.97 15 24.07.2013 (γ) 110,00 110,00 100,00
ΑΡΜΕΝΙΑ 97/787/ΕΚ 17.11.97 15 30.12.2013 (γ) 28,00 23,00 23,00
∆ΗΜ. ΠΡΩΗΝ ΕΣΣ∆(*) 91/658/ΕΟΚ 16.12.91 3 28.09.97 - 1.250,00 54,50 54,50 0,00
ΤΑΤΖΙΚΙΣΤΑΝ 2000/244/ΕΚ 20.03.00 15 (β) 75,00 0,00 60,00 60,00

ΣΥΝΟΛΟ 4.028,00 875,50 70,00 54,50 1.641,00
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ΠΙΝΑΚΑΣ 6

ΕΓΓΥΗΣΗ ΤΩΝ ∆ΑΝΕΙΩΝ ΠΡΟΣ ΤΗΝ ΕΤΕπ

σε εκατ. ευρώ

Ηµεροµηνία της

ΓΕΩΓΡΑΦΙΚΗ ΖΩΝΗ Απόφαση Ηµεροµηνία Ποσοστό σύµβασης Αποφασισθ. Υπογραφέντα δάνεια Τρέχον υπόλοιπο

απόφασης εγγύησης εγγυοδοσίας ποσό

κατά το

την 01.01.01 εξάµηνο την 01.01.01 την 30.06.01

MEΣ. Χρηµατ.πρωτοκ.(1) 8.03.77 75% (2) 30.10.78/10.11.78 6062 5514 115 2290 2429

ΜΕΣ. Οριζόντια συνεργασία R/1762/92/EΟΚ 29.06.92 75% (2) 09.11.92/18.11.92 1800 1768 0 1570 1625

ΣΥΝΟΛΟ ΜΕΣΟΓΕΙΟΥ 7862 7282 115 3860 4054
(3) (*)

Κ και Α Ευρώπη I 90/62/EΟΚ(4) 12.2.90 100% 24.04.90/14.05.90 1000 912 659 654

91/252/EΟΚ(5) 14.5.91 100% 19.01.93/04.02.93 700 498 - 342 340

Κ και Α Ευρώπη II 93/696/EΚ(6) 13.12.93 100% 22.07.94/12.08.94 3000 2792 - 2265 2349

Ασία, Λατινική Αµερική I 93/115/EΟΚ 15.2.93 100% 04.11.93/17.11.93 750 621 - 488 529

Ασία, Λατινική Αµερική II 96/723/EΚ 12.12.96 100% 18.03.97/26.03.97 153 153 - 147 153

Ασία, Λατινική Αµερική II 96/723/EΚ 12.12.96 70% 21.10.97 122 122 - 108 118

Νότια Αφρική 95/207/EΚ 01.6.95 100% 04.10.95/16.10.95 300 300 - 271 285

Νέες εντολές 97/256/EΚ(7) 14.4.97 70% 25.07.97/29.07.97 7105 7009 60 3499 4118

ΠΓ∆Μ 98/348/EΚ 19.5.98 70% 29.07.98/07.08.98 150 130 0 45 53
Βοσνία 98/729/EΚ 14.12.98 70% 16.06.99/22.06.99 100 60 60 0
Τουρκία 99/786/EΚ 29.11.99 65% 18.04.00/23.05.00 600 375 150 165

Εντολές 2000-2007 2000/24/EΚ(8) 22.12.99 65% 19.07.00/24.07.00 18860 847 673 154 453
TOTAL 40702 21102 848 12048 13271

(1) εκ των οποίων 1.500 εκατ. ευρώ υπέρ Ισπανίας, Ελλάδας και Πορτογαλίας.
(2) Συνολική εγγύηση ύψους 75% του συνόλου των πιστώσεων που ανοίχθηκαν για τις δανειοδοτικές πράξεις, η οποία προβλέφθηκε από σύµβαση εγγύησης µεταξύ

της Κοινότητας και της ΕΤΕ στις 30.10.78 και 10.11.78. Κατ'εξαίρεση, εγγύηση ύψους 100% καλύπτει τις διατεθείσες πιστώσεις στο πλαίσιο της έκτακτης βοήθειας

προς την Πορτογαλία σύµφωνα µε τις διατάξεις της απόφασης του Συµβουλίου της 7ης Οκτωβρίου 1975.
(3) Το τµήµα που εγγυάται η Κοινότητα ανέρχεται σε 5.497 εκατ. ευρώ, εκ των οποίων τα 141,5 εκατ. ευρώ µε εγγύηση 100% προς την Πορτογαλία.
(4) Τρίτες χώρες δικαιούχοι: Πολωνία, Ουγγαρία.
(5) Τρίτες χώρες δικαιούχοι: Τσεχική και Σλοβακική ∆ηµοκρατία, Βουλγαρία, Ρουµανία.
(6) Τρίτες χώρες δικαιούχοι: Πολωνία, Ουγγαρία, Τσεχική και Σλοβακική ∆ηµοκρατία, Βουλγαρία, Ρουµανία, Βαλτικές Χώρες και Αλβανία.
(7) Τρίτες χώρες δικαιούχοι: χώρες της Κεντρικής και Ανατολικής Ευρώπης, χώρες της Μεσογείου, χώρες της Λατινικής Αµερικής και της Ασίας, Νότια Αφρική.
(8) Τρίτες χώρες δικαιούχοι: χώρες της Κεντρικής και Ανατολικής Ευρώπης, χώρες της Μεσογείου, χώρες της Λατινικής Αµερικής και της Ασίας, Νότια Αφρική.
(*) Το τρέχον υπόλοιπο προσαυξάνεται κατά 51.35 εκατ. ευρώ, ποσό που αντιστοιχεί στα ληξιπρόθεσµα στις 30.06.01 µερίδια κεφαλαίου.
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1.3. Προβλέψεις σχετικά µε τις υπογραφές και τις εκταµιεύσεις των δανείων

ΕΤΕπ

Τα µεγέθη που χρησιµοποιήθηκαν για τον υπολογισµό των υποθέσεων βάσει των οποίων

καταρτίστηκε ο Πίνακας 3 (δάνεια της ΕΤΕπ προς τρίτες χώρες από τους ίδιους πόρους
της) προέρχονται από την ΕΤΕπ.

Προβλέψεις σχετικά µε τις υπογραφές

Στις 30 Ιουνίου 2001απέµεναν προς υπογραφή δάνεια συνολικού ύψους 204εκατ. €:

Μεσόγειος: παλαιές εντολές
(4ο πρωτόκολλο Συρίας) 0 εκατ. €

Κεντρική και ανατολική Ευρώπη (1) 75εκατ. €

Ασία και Λατινική Αµερική 129εκατ. €

ΠΓ∆Μ 0 εκατ. €

Βοσνία 0 εκατ. €

(1) Το αποµένον προς υπογραφή ποσό για την κεντρική και ανατολική Ευρώπη βάσει

της απόφασης της 14ης Απριλίου 1997

Το προβλεπόµενο χρονοδιάγραµµα υπογραφών των δανείων υπό τη νέα εντολή για

δάνεια ΕΤΕπ (2000-07) που εκδόθηκε από το Συµβούλιο στις 22 ∆εκεµβρίου 1999
σηµειώνεται στο δηµοσιονοµικό δελτίο, το οποίο επισυνάπτεται στον πρόταση της

Επιτροπής.

Προβλέψεις σχετικά µε τις εκταµιεύσεις

Όσον αφορά τις εκταµιεύσεις των δανείων που αποµένουν προς υπογραφή, επελέγη η
ακόλουθη υπόθεση: έτος υπογραφής: 0%, δεύτερο έτος: 10%, τρίτο έως πέµπτο έτος:
25%ετησίως, έκτο έτος: 15%.

Στις 30 Ιουνίου 2001,απέµεναν προς εκταµίευση 7 315εκατ. € σχετικά µε τα δάνεια που
είχαν υπογραφεί µέχρι την ηµεροµηνία αυτή. Το ποσό αυτό κατανέµεται ως εξής:7

Μεσογειακές χώρες 2 816εκατ. €

Κεντρική και ανατολική Ευρώπη 3 195εκατ. €

Ασία και Λατινική Αµερική 946εκατ. €

Νότια Αφρική 161εκατ. €

ΠΓ∆Μ 97 εκατ. €

Βοσνία 100εκατ. €

Η υπόθεση εκταµίευσης που προβλέπεται για τη νέα εντολή (2000-07)είναι ίδια µε αυτή
που σηµειώνεται παραπάνω.

7
Με βάση µια υπόθεση εργασίας ότι θα εκταµιεύεται 25%του δανείου κάθε έτος για τέσσερα έτη

και ότι η µέση προθεσµία θα είναι δεκαπέντε έτη µε τριετή περίοδο χάριτος.
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1.4. Καταβολή της εγγύησης του προϋπολογισµού

1.4.1. ∆ανειοδοτήσεις/δανειοληψίες

Για τα λαµβανόµενα και τα χορηγούµενα δάνεια, η Κοινότητα δανείζεται στις

χρηµατοδοτικές αγορές προκειµένου να καταβάλει το προϊόν αυτού του δανεισµού, υπό
τους ίδιους όρους όσον αφορά το επιτόκιο και τη διάρκεια, στα κράτη µέλη (ισοζύγιο
πληρωµών), σε τρίτες χώρες (µεσοπρόθεσµη χρηµατοδοτική συνδροµή) ή σε
επιχειρήσεις (ΝΚΜ, Ευρατόµ).

Η εξόφληση του δανείου πρέπει να είναι προγραµµατισµένη έτσι ώστε οι πληρωµές να
αντιστοιχούν µε τις πληρωµές για το δάνειο που έχει συνάψει η Κοινότητα. Αν ο

δικαιούχος καθυστερήσει να εξοφλήσει το δάνειο, η Επιτροπή αποπληρώνει η ίδια το
δάνειο, στην καθορισµένη προθεσµία, χρησιµοποιώντας τους δικούς της πόρους.

Η ενεργοποίηση των απαραίτητων κεφαλαίων για την καταβολή της εγγύησης του
προϋπολογισµού σε περίπτωση καθυστέρησης της πληρωµής εκ µέρους του δικαιούχου

ενός δανείου που χορηγήθηκε από την Κοινότητα γίνεται ως εξής:

α) το απαιτούµενο ποσό µπορεί να ληφθεί προσωρινά από τα ταµειακά διαθέσιµα

σύµφωνα µε το άρθρο 12 του κανονισµού (ΕΚ, Ευρατόµ) αριθ. 1150/2000του
Συµβουλίου της 22ας Μαΐου 2000, ο οποίος αφορά την εφαρµογή της

απόφασης 94/728/EK, Ευρατόµ, σχετικά µε το σύστηµα ίδιων πόρων των
Κοινοτήτων. Η µέθοδος αυτή χρησιµοποιείται προκειµένου η Κοινότητα να

πληρώνει το δάνειο αµέσως, στην προβλεπόµενη προθεσµία, σε περίπτωση
καθυστέρησης της καταβολής εκ µέρους του δικαιούχου του δανείου·

β) εάν επεκταθεί η καθυστέρηση της πληρωµής τρεις µήνες µετά τη σχετική
προθεσµία, η Κοινότητα προσφεύγει στο Ταµείο Εγγύησης για την

αντιµετώπιση της διαπιστωθείσας αθέτησης υποχρέωσης. Το ποσό που
λαµβάνεται χρησιµοποιείται για αποκατάσταση των ταµειακών διαθεσίµων της

Επιτροπής·

γ) µπορεί να χρησιµοποιηθεί η διαδικασία µεταφοράς πιστώσεων για τη χορήγηση

στη γραµµή εγγύησης του προϋπολογισµού των απαραίτητων πιστώσεων για
την κάλυψη της διαπιστωθείσας αθέτησης· πρώτα χρησιµοποιούνται τα τυχόν

διαθέσιµα του αποθεµατικού εγγύησης. Η µέθοδος αυτή χρησιµοποιείται όταν
τα διαθέσιµα του Ταµείου Εγγύησης δεν επαρκούν και επιβάλλεται η

προηγούµενη έγκριση της αρµόδιας για τον προϋπολογισµό αρχής·

δ) η επαναχρησιµοποίηση ανακτηθέντων ποσών από οφειλέτες που βρέθηκαν σε

αδυναµία πληρωµής και στη θέση τους παρενέβη εγγυητικά η Κοινότητα
επιτρέπει την πληρωµή των οφειλών σε σύντοµο χρονικό διάστηµα, µε την

προϋπόθεση ότι θα είναι διαθέσιµες ανακτηθείσες πιστώσεις.
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1.4.2. Εγγυήσεις προς τρίτους

Η εγγύηση του δανείου αφορά τα δάνεια που χορηγούν οι χρηµατοδοτικοί οργανισµοί,
π.χ. η Ευρωπαϊκή Τράπεζα Επενδύσεων (ΕΤΕπ). Όταν ο δικαιούχος ενός εγγυηµένου

δανείου δεν πληρώνει εντός της προβλεπόµενης προθεσµίας, η ΕΤΕπ ζητεί από την
Κοινότητα να πληρώσει τα ποσά που οφείλει ο οφειλέτης, σύµφωνα µε τις συµβάσεις

εγγυοδοσίας. Η καταβολή της εγγύησης πρέπει να γίνει το αργότερο εντός τριών µηνών
από την παραλαβή της αίτησης που υποβάλει η ΕΤΕπ. Η ΕΤΕπ διαχειρίζεται το δάνειο

µε τη δέουσα κατά τα τραπεζικά ήθη επιµέλεια και υποχρεούται να απαιτήσει τα
οφειλόµενα ποσά µετά την κατάπτωση της εγγύησης.

Μετά την έναρξη της ισχύος του κανονισµού περί συστάσεως Ταµείου Εγγύησης
σχετικά µε τις εξωτερικές δράσεις, οι διατάξεις της σύµβασης µεταξύ της Κοινότητας

και της ΕΤΕπ σχετικά µε τη διαχείριση του Ταµείου προβλέπουν ότι, µε βάση την
ενεργοποίηση της εγγύησης της ΕΤΕπ σε περίπτωση διαπιστωθείσας αδυναµίας

πληρωµής, η Επιτροπή εξουσιοδοτεί την Τράπεζα να εισπράξει εντός τριών µηνών από
το Ταµείο Εγγύησης τα σχετικά ποσά.

Σε περίπτωση που δεν υπάρχουν επαρκή διαθέσιµα στο Ταµείο, εφαρµόζεται η
διαδικασία εγγυητικής κάλυψης που προβλέπεται για τις δανειοληπτικές/δανειοδοτικές
πράξεις.

Στις 20και 22 Ιανουαρίου 1999,υπεγράφη συµφωνία εφαρµογής µεταξύ της Κοινότητας
και της ΕΤΕπ, η οποία διέπει τη διαδικασία καταβολής και επιστροφής των κοινοτικών
εγγυήσεων που χορηγούνται υπέρ της ΕΤΕπ.

2. ΜΕΘΟ∆ΟΛΟΓΙΚΟ ΣΗΜΕΙΩΜΑ ΓΙΑ ΤΗΝ ΑΝΑΛΥΣΗ ΤΗΣ ΚΑΤ’ΕΚΤΙΜΗΣΗ
ΙΚΑΝΟΤΗΤΑΣ ∆ΑΝΕΙΟ∆ΟΤΗΣΗΣ ΤΗΣ ΚΟΙΝΟΤΗΤΑΣ ΠΡΟΣ ΤΡΙΤΕΣ ΧΩΡΕΣ ΚΑΤΑ

ΤΗΝ ΠΕΡΙΟ∆Ο 1999-2001 ΣΥΜΦΩΝΑ ΜΕ ΤΟ ΜΗΧΑΝΙΣΜΟ ΤΟΥ ΤΑΜΕΙΟΥ
ΕΓΓΥΗΣΗΣ (ΠΙΝΑΚΑΣ 4)

2.1. Αποθεµατικό για τις εγγυήσεις των δανείων προς τρίτες χώρες

Όπως συµφωνήθηκε στο Ευρωπαϊκό Συµβούλιο του Εδιµβούργου, η διοργανική

συµφωνία της 29ης Οκτωβρίου 1993 σχετικά µε τη δηµοσιονοµική πειθαρχία και τη
βελτίωση της διαδικασίας του προϋπολογισµού προβλέπει την προσωρινή εγγραφή στον

γενικό προϋπολογισµό των Ευρωπαϊκών Κοινοτήτων ενός αποθεµατικού για την
εγγύηση των δανείων προς τρίτες χώρες. Το αποθεµατικό αυτό προορίζεται για την

τροφοδότηση του Ταµείου Εγγύησης και, όταν είναι απαραίτητο, για την καταβολή των
εγγυήσεων που υπερβαίνουν το διαθέσιµο ποσό του Ταµείου, έτσι ώστε τα ποσά αυτά να
µπορούν να καταλογισθούν στον προϋπολογισµό.

Το ποσό του αποθεµατικού εγγύησης είναι αυτό που προβλέπεται από τις

δηµοσιονοµικές προοπτικές 2000-2006,δηλαδή 200εκατ. € σε τιµές 1999.Το ποσό του
αποθεµατικού αυτού ανερχόταν σε 203εκατ. € το 2000και θα φθάνει τα 208 εκατ. € το
2001.
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Οι όροι εγγραφής, χρησιµοποίησης και χρηµατοδότησης του αποθεµατικού εγγύησης

ορίζονται από τις ακόλουθες αποφάσεις:

• απόφαση 94/729/ΕΚ του Συµβουλίου της 31ης Οκτωβρίου 1994 για τη
δηµοσιονοµική πειθαρχία.

• κανονισµός (ΕΚΑΧ, ΕΚ, Ευρατόµ) αριθ. 2730/94 του Συµβουλίου της

31ης Οκτωβρίου 1994 για την τροποποίηση του δηµοσιονοµικού κανονισµού της
21ης ∆εκεµβρίου 1977 που εφαρµόζεται στον γενικό προϋπολογισµό των

Ευρωπαϊκών Κοινοτήτων.

• απόφαση 94/728/ΕΚ του Συµβουλίου της 31ης Οκτωβρίου 1994για το σύστηµα των
ιδίων πόρων των Κοινοτήτων.

2.2. Βάσεις υπολογισµού της τροφοδότησης του Ταµείου Εγγύησης

Οι βάσεις τροφοδότησης του Ταµείου υπολογίζονται µε την εφαρµογή των αντίστοιχων

ποσοστών εγγυητικής κάλυψης (65%, 70%, 75% or 100%):

– στις εγγυήσεις δανείων που έχουν εγκριθεί από το Συµβούλιο και στις εγγυήσεις

δανείων που έχουν προταθεί ή προετοιµάζονται από την Επιτροπή, βάσει των
εκτιµώµενων ποσών των προς υπογραφή δανείων που περιλαµβάνονται στα

δηµοσιονοµικά δελτία (δάνεια ΕΤΕπ, δάνεια Ευρατόµ)·

– στα ποσά των εγκεκριµένων από το Συµβούλιο δανείων (δάνεια
χρηµατοδοτικής συνδροµής) και των δανείων που έχουν προταθεί ή
προετοιµάζονται από την Επιτροπή.

Το παράρτηµα του κανονισµού (ΕΚ, Ευρατόµ) αριθ. 2728/94του Συµβουλίου της 31ης
Οκτωβρίου 1994περί ιδρύσεως του Ταµείου εγγύησης για τις εξωτερικές ενέργειες, το
οποίο αφορά τους τρόπους τροφοδότησης του Ταµείου, αναφέρει ότι για τις πράξεις
δανειοληψίας/δανειοδότησης ή για τις πράξεις εγγυοδοσίας προς χρηµατοδοτικούς

οργανισµούς βάσει ενός µηχανισµού-πλαισίου, διάρκειας πολλών ετών,
µικροοικονοµικού και διαρθρωτικού χαρακτήρα, η τροφοδότηση του Ταµείου γίνεται µε
ετήσιες δόσεις, οι οποίες υπολογίζονται µε βάση τα ετήσια ποσά που αναφέρονται στο
δηµοσιονοµικό δελτίο που συνοδεύει την πρόταση της Επιτροπής, αφού γίνει

ενδεχοµένως προσαρµογή µε βάση την απόφαση του Συµβουλίου.

Όσον αφορά τις άλλες πράξεις δανειοληψίας/δανειοδότησης της Κοινότητας, όπως είναι
τα δάνεια για το ισοζύγιο πληρωµών τρίτων χωρών, που χορηγούνται σε µια ή
περισσότερες δόσεις, τα ποσά τροφοδότησης του Ταµείου υπολογίζονται µε βάση το

συνολικό ποσό που έχει αποφασίσει το Συµβούλιο για κάθε πράξη.

Το παράρτηµα του κανονισµού περί ιδρύσεως του Ταµείου Εγγύησης αναφέρει ότι, από
το δεύτερο έτος (για τις πράξεις που διαρκούν πολλά έτη), τα ποσά που πρέπει να
καταβληθούν στο ταµείο διορθώνονται µε βάση τη διαφορά που διαπιστώνεται στις 31
∆εκεµβρίου του προηγούµενου έτους µεταξύ των εκτιµήσεων που χρησιµοποιήθηκαν ως
βάση για την προηγούµενη καταβολή και των δανείων που υπεγράφησαν και

χορηγήθηκαν κατά τη διάρκεια του ιδίου έτους. Η τυχόν απόκλιση σχετικά µε το
προηγούµενο έτος αποτελεί αντικείµενο καταβολής κατά το επόµενο έτος.
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Το παράρτηµα αυτό ορίζει ότι, όταν η Επιτροπή κινεί µια διαδικασία τροφοδότησης,
ελέγχει την εκτέλεση των πράξεων που έχουν αποτελέσει αντικείµενο προηγούµενων
καταβολών και, στην περίπτωση που οι αρχικά προβλεπόµενες προθεσµίες ανάληψης

δεν έχουν τηρηθεί, προτείνει να ληφθεί υπόψη το γεγονός αυτό κατά τον υπολογισµό της
πρώτης καταβολής που πρόκειται να γίνει στην αρχή του επόµενου οικονοµικού έτους

στο πλαίσιο των τρεχουσών πράξεων.

Κατά τη διάρκεια του δευτέρου εξαµήνου του 2000,η Αρµόδια για τον Προϋπολογισµό
Αρχή ενέκρινε δύο µεταφορές πιστώσεων:

– τη µεταφορά πίστωσης 69/2000 µε στόχο την τροφοδότηση του Ταµείου

Εγγύησης για τις δανειοδοτήσεις ως µέσο παροχής χρηµατοδοτικής συνδροµής
στις τρίτες χώρες (Τατζικιστάν, Μολδαβία), καθώς και την καταβολή που

αντιστοιχεί στην ετήσια δόση που προβλέπεται στο δηµοσιονοµικό δελτίο για
τα δάνεια της ΕΤΕ υπέρ σχεδίων που υλοποιούνται στην Κροατία·

– τη µεταφορά πίστωσης 74/2000που αποβλέπει στην καταβολή του ποσού που
αντιστοιχεί στην ετήσια δόση που προβλέπεται στα δηµοσιονοµικά δελτία για

τα δάνεια της ΕΤΕπ µε σκοπό την παγίωση και την ενίσχυση της τελωνειακής
ένωσης ΕΚ-Τουρκίας.

2.3. Βάση τροφοδότησης του Ταµείου σε περίπτωση µερικής εγγύησης

Για τα δάνεια ΕΤΕπ, τα οποία αποτελούν αντικείµενο εγγύησης κατά 75%, το Ταµείο

τροφοδοτείται µε βάση το 75%του συνολικού ποσού των εγκεκριµένων πράξεων.

Τα δάνεια ΕΤΕπ που ενεκρίθησαν από το Συµβούλιο στις 14 Απριλίου 1997,στις 19
Μαΐου 1998 και στις 14 ∆εκεµβρίου 1998 αποτελούν αντικείµενο εγγύησης
περιοριζόµενης στο 70% του συνολικού ύψους των πιστώσεων που ανοίχθηκαν. Η

χρησιµοποιούµενη βάση τροφοδότησης ανέρχεται στο 70% των προβλεπόµενων σε
ετήσια βάση υπογραφών δανείων.

Τα δάνεια ΕΤΕπ που ενεκρίθησαν από το Συµβούλιο στις 29 Νοεµβρίου 1999και στις
22 ∆εκεµβρίου 1999 αποτελούν αντικείµενο εγγύησης περιοριζόµενης στο 65% του

συνολικού ύψους των πιστώσεων που ανοίχθηκαν. Η βάση τροφοδότησης ανέρχεται στο
65%των προβλεπόµενων σε ετήσια βάση υπογραφών δανείων.

2.4. Τροφοδότηση του Ταµείου Εγγύησης

Τα ποσά τροφοδότησης του Ταµείου Εγγύησης προκύπτουν από την εφαρµογή του

συντελεστή τροφοδότησης (14%)στη βάση υπολογισµού που προσδιορίζεται ανωτέρω.

∆υνάµει των άρθρων 2 και 4 του κανονισµού περί ιδρύσεως του Ταµείου Εγγύησης, το
Ταµείο τροφοδοτείται µε ποσά καταβαλλόµενα από τον γενικό προϋπολογισµό και
ανερχόµενα στο 14% του ποσού σε κεφάλαιο των πράξεων, και µέχρι τα κεφάλαια του
Ταµείου να φθάσουν το ποσό-στόχο. ∆εδοµένου δε ότι το ποσό αυτό είχε καλυφθεί στις
31 ∆εκεµβρίου 1997, η Επιτροπή, σύµφωνα µε τον κανονισµό, υπέβαλε προτάσεις

επανεξέτασης του ποσοστού τροφοδότησης. Οι προτάσεις αυτές έχουν ενταχθεί στη
γενική έκθεση περί λειτουργίας του Ταµείου Εγγύησης, την οποία κατήρτισε η Επιτροπή
σύµφωνα µε το άρθρο 3 του κανονισµού (COM(1998) 168τελικό της 18ης Μαρτίου
1998). Ο κανονισµός αριθ. 2728/94 περί ιδρύσεως του Ταµείου Εγγύησης για τις
εξωτερικές ενέργειες τροποποιήθηκε από τον κανονισµό (ΕΚ, Ευρατόµ) αριθ. 1149/1999
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του Συµβουλίου της 25ης Μαΐου 1999βάσει του οποίου το ποσοστό τροφοδότησης του
Ταµείου και το ποσοστό του ποσού-στόχου ορίζονται στο 9% από την 1η Ιανουαρίου
2000.

2.5. Εναποµένον περιθώριο στο αποθεµατικό εγγύησης

Το εναποµένον περιθώριο στο αποθεµατικό εγγύησης προσδιορίζεται από τη διαφορά

µεταξύ του ποσού του αποθεµατικού και του ποσού τροφοδότησης του Ταµείου
Εγγύησης.

2.6. Εναποµένουσα ικανότητα δανειοδότησης

Η εναποµένουσα ικανότητα δανειοδότησης ισούται µε το ποσό σε δάνεια του

εναποµένοντος περιθωρίου στο αποθεµατικό, λαµβανοµένων υπόψη των ισχυόντων
ποσοστών εγγύησης.
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3. ΕΠΕΞΗΓΗΜΑΤΙΚΈΣ ΣΗΜΕΙΏΣΕΙΣ ΓΙΑ ΤΟΥΣ ∆ΕΊΚΤΕΣ ΚΙΝ∆ΎΝΟΥ ΧΏΡΑΣ (+ΠΙΝΑΚΕΣ)

Υποσηµειώσεις

(1) Περιλαµβάνονται µόνο τα δάνεια της Ευρωπαϊκής Κοινότητας και της ΕΤΕπ

(εκρεµµούσες εκταµιεύσεις) προς ΧΚΑΕ, ΝΑΚ και MED

(2) Όσο υψηλότερη είναι η κατάταξη, τόσο χαµηλότερη είναι η πιστωληπτική

ικανότητα της χώρας. ∆εν δηµοσιεύθηκε κατάταξη στο Euromoneyτον Μάρτιο του
1998.

(3) Οι χώρες βαθµολογούνται σε κλίµακα από 0 έως 100·το 100 αντιπροσωπεύει τη
µικρότερη πιθανότητα χρεοκοπίας. µία δεδοµένη χώρα µπορεί να βελτιώνει τη θέση
της και να χάνει θέσεις στην κατάταξη αν βελτιωθεί η συνολική βαθµολόγηση
όλων των εξεταζοµένων χωρών.

Συντµήσεις και αγγλικές λέξεις στους πίνακες

S&P Standard and Poor's

CCFF= Μηχανισµός Αντισταθµιστικής Χρηµατοδότησης και Χρηµατοδότησης για

Απρόβλεπτα

EFF= ∆ιευρυµένος Πιστωτικός Οργανισµός

SBA = Συµφωνία Stand-By

STF= ∆ιευκόλυνση Συστηµικής Μετατροπής

est.= εκτιµήσεις

n.a. = δεν είναι διαθέσιµα

prelim.= προσωρινά
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∆είκτες κινδύνου χώρας

Χώρα: Βοσνία και Ερζεγοβίνη (4)

υποσηµ. 1998 1999 2000

Πραγµατική αύξηση ΑΕγχΠ (%) 10 10 5
Βιοµηχανική παραγωγή (µεταβολή %)
Οµοσπονδία 24 11 12
Republika Srpska 23 2 6

Ποσοστό ανεργίας (τέλος περιόδου) (5) (% του εργατικού δυναµικού) 40,0 40,0 40,1
Οµοσπονδία n.a. n.a. n.a.
Republika Srpska n.a. n.a. n.a.

Ποσοστό πληθωρισµού (∆ΤΚ) (∆εκ/∆εκ) (µεταβολή %)
Οµοσπονδία (σε KM) 5 -1 2
Republika Srpska (δείκτης βάσει DEM) (6) -14 14 15

Συναλλαγµατική ισοτιµία (τέλος περιόδου) KM ανά DEM 1 1 1
YUD ανά DEM (7) 6,0 n.a. n.a.
Croatian Kuna ανά DEM 3,7 3,9 3,9
KM ανά EUR 1,96 1,96 1,96

∆ηµοσιονοµικό αποτέλεσµα (% του ΑΕγχΠ κάθε οντότητας)
Οµοσπονδία -1,8 -1,3 -2,8
Republika Srpska -5,1 -5,1 -3,8

Ισοζύγιο πληρωµών

Εξαγωγές αγαθών και υπηρεσιών (εκατ. USD) 697 649 732
Ισοζύγιο τρεχουσών συναλλαγών (8) (% του ΑΕγχΠ) -23,7 -23,2 -22,2
Καθαρές εισροές άµεσων ξένων επενδύσεων (εκατ. USD) 100 90 150
Επίσηµα συναλλαγµατικά αποθέµατα, περιλ. του χρυσού

(τέλος περιόδου) (9) εκατ. USD 175 456 499
σε µήνες εισαγωγών αγαθών και υπηρεσιών 0,8 2,2 2,5

Εξωτερικό χρέος

Εξωτερικό χρέος σε µετατρέψιµο νόµισµα (εκατ. USD) 2985 3095 2584
(τέλος περιόδου)

Εξυπηρέτηση χρέους σε µετατρέψιµο νόµισµα (εκατ. USD) 44,5 62,9 100,0
κεφάλαιο (εκατ. USD) n.a. n.a. n.a.
τόκοι (εκατ. USD) n.a. n.a. n.a.

Εξωτερικό χρέος/ΑΕγχΠ (%) 71,6 68,2 59,4
Εξωτερικό χρέος/εξαγωγές αγαθών και υπηρεσιών (%) 352 319 276
Εξυπηρέτηση χρέους/εξαγωγές αγαθών και υπηρεσιών (%) 17 8 12
Υπερήµερες οφειλές (κεφαλαίου και τόκων) (εκατ. USD) 814 n.a. n.a.
Συµφωνίες ελάφρυνσης και αναδιάταξης χρέους (εκατ. USD) (10) yes yes yes

∆είκτες κινδύνου για τα χρηµατοδοτικά ανοίγµατα της ΕΕ

Άνοιγµα ΕΕ/συνολικό άνοιγµα ΕΕ (%) (1) 0,1 0,1
Άνοιγµα ΕΕ/εξωτερικό χρέος (%) 0,3 0,4
Άνοιγµα ΕΕ/εξαγωγές αγαθών και υπηρεσιών (%) 1,6 1,3

Συµφωνίες µε το ∆ΝΤ

Είδος SBA SBA SBA
(Ηµεροµηνία) (5/98-5/01) (5/98-5/01) (5/98-5/01)
Εντός χρονοδιαγράµµατος συµφωνηµένων στόχων Yes Yes Yes

∆είκτες βαθµολόγησης της πιστοληπτικής ικανότητας από την αγορά

Moody's: βαθµολόγηση µακροπρόθεσµου χρέους σε συνάλλαγµα (τέλος περιόδου) none none none
S&P: βαθµολόγηση µακροπρόθεσµου χρέους σε συνάλλαγµα (τέλος περιόδου) none none none
Euromoney 09/00 03/01
Θέση στην κατάταξη (2) none none 178 124
(αριθµός χωρών) (185) (185)

The Institutional Investor
Θέση στην κατάταξη (2) none none none
(αριθµός χωρών)
Βαθµολόγηση πιστοληπτικής ικανότητας (3) none none none

Υποσηµειώσεις

(1) (2) (3) Βλέπε επεξηγηµατικές σηµειώσεις

(4) Τα στοιχεία αφορούν το σύνολο της χώρας εκτός εάν αναφέρεται διαφορετικά.
(5) Εκτιµήσεις της Παγκόσµιας Τράπεζας, προσαρµοσµένα στοιχεία για την ανεργία. Τα επίσηµα στοιχεία είναι ελαφρά υψηλότερα λόγω της γενικής

τάσης για καταγραφή και ατόµων που δεν θεωρούνται άνεργοι.
(6) Όπως µετράται σε DM µε βάση τις ισοτιµίες της παράλληλης αγοράς στην RS σε σχέση µε το δηνάριο (YUD) της Ο∆Γ.
(7) Ισοτιµία YUD/DM στην παράλληλη αγορά στην περιοχή του Βελιγραδίου όπως ανακοινώνεται από την Εθνική Τράπεζα της Ο∆Γ.
(8) Εξαιρουµένων των επίσηµων µεταβιβάσεων.
(9)

λογαριασµών περιλαµβανοµένων των διαθεσίµων σε

συνάλλαγµα στα γραφεία πληρωµών.
(10) Λέσχη του Παρισιού το 1998.

Περιουσιακά στοιχεία των νοµισµατικών αρχών στην αλλοδαπή εξαιρουµένων των κεφαλαίων ειδικού σκοπού και των δεσµευµένων
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∆είκτες κινδύνου χώρας
Χώρα: Βουλγαρία

υποσηµ. 1998 1999 2000

Ποσοστό πραγµατικής αύξησης ΑΕγχΠ (%) 3,5 2,4 5,8
Βιοµηχανική παραγωγή (µεταβολή %) -9,4 -5,0 15,3
Ανεργία (τέλος περιόδου) (% του εργατικού δυναµικού) 16,0 17,0 16,4
Ποσοστό πληθωρισµού (∆ΤΚ) (∆εκ/∆εκ) (µεταβολή %) 1,6 7,0 11,4
Συναλλαγµατική ισοτιµία (τέλος περιόδου) (Λέβα ανά USD) 1,76 1,84 2,12

∆ηµοσιονοµικό αποτέλεσµα (% του ΑΕγχΠ) 1,3 0,2 -0,7

Ισοζύγιο πληρωµών
Εξαγωγές αγαθών και υπηρεσιών (εκατ. USD) 6297 5740 6981
Ισοζύγιο τρεχουσών συναλλαγών (% του ΑΕγχΠ) -0,6 -6,0 -5,0
Καθαρές εισροές άµεσων ξένων επενδύσεων (εκατ. USD) 364 739 865
Επίσηµα συναλλαγµατικά αποθέµατα, περιλ. του χρυσού (τέλος περιόδου)
εκατ. USD 3056 3222 3273
σε µήνες εισαγωγών αγαθών και υπηρεσιών 5,8 6,4 5,1

Εξωτερικό χρέος
Εξωτερικό χρέος σε µετατρέψιµο νόµισµα (εκατ. USD) 10072 9980 10071

(τέλος περιόδου)
Εξυπηρέτηση χρέους σε µετατρέψιµο νόµισµα (εκατ. USD) 1095 975 1101
κεφάλαιο (εκατ. USD) 626 495 546
τόκοι (εκατ. USD) 469 480 555

Εξωτερικό χρέος/ΑΕγχΠ (%) 83,7 81,3 78,1
Εξωτερικό χρέος/εξαγωγές αγαθών και υπηρεσιών (%) 159,9 174,0 144,3
Εξυπηρέτηση χρέους/εξαγωγές αγαθών και υπηρεσιών (%) 19,8 17,0 15,7
Υπερήµερες οφειλές (κεφαλαίου και τόκων) (εκατ. USD) none none none
Συµφωνίες ελάφρυνσης και αναδιάταξης χρέους (εκατ. USD) none none none

∆είκτες κινδύνου για τα χρηµατοδοτικά ανοίγµατα της ΕΕ
Άνοιγµα ΕΕ/συνολικό άνοιγµα ΕΕ (%) (1) 6,2 6,0 6,1
Άνοιγµα ΕΕ/εξωτερικό χρέος (%) 6,0 6,7 6,6
Άνοιγµα ΕΕ/εξαγωγές αγαθών και υπηρεσιών (%) 9,5 11,7 9,5

Συµφωνίες µε το ∆ΝΤ
Είδος EFF EFF EFF
(Ηµεροµηνία) (06/98-06/01) (06/98-06/01) (06/98-06/01)
Εντός χρονοδιαγράµµατος συµφωνηµένων στόχων yes yes yes

∆είκτες βαθµολόγησης της πιστοληπτικής ικανότητας από την αγορά
Moody's: βαθµολόγηση µακροπρόθεσµου χρέους (4) B2 B2 B2
σε συνάλλαγµα (τέλος περιόδου)
S&P: βαθµολόγηση µακροπρόθεσµου χρέους (5) B B B+
σε συνάλλαγµα (τέλος περιόδου)
Euromoney 09/98 03/99 09/99 09/00 03/01
Θέση στην κατάταξη (2) 93 87 89 80 76
(αριθµός χωρών) (180) (180) (180) (185) (185)

The Institutional Investor 03/98 09/98 03/99 09/99 09/00 03/01
Θέση στην κατάταξη (2) 100 92 80 79 74 74
(αριθµός χωρών) (136) (136) (136) (136) (145) (145)
Βαθµολόγηση πιστοληπτικής ικανότητας (3) 22.9 26.3 28.6 30.3 37.1 35

Υποσηµειώσεις

(1) (2) (3) Βλέπε επεξηγηµατικές σηµειώσεις.

(4) Στη στήλη του 2000, αξιολόγηση κινδύνων στις 28 Αυγούστου 2001
(5) Στη στήλη του 2000, αξιολόγηση κινδύνων στις 7 Σεπτεµβρίου 2001
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∆είκτες κινδύνου χώρας

Χώρα: Πρώην Γιουγκοσλαβική ∆ηµοκρατία της Μακεδονίας

υποσηµ. 1998 1999 2000

Ποσοστό πραγµατικής αύξησης ΑΕγχΠ (%) 2.9 2.7 5,1
Βιοµηχανική παραγωγή (µεταβολή %) 4.5 -2.5 3,5
Ανεργία (τέλος περιόδου) (% του εργατικού δυναµικού) 34.5 32.4 32,2
Ποσοστό πληθωρισµού (∆ΤΚ) (∆εκ/∆εκ) (µεταβολή %) -1,0 2,3 6,1
∆ηµοσιονοµικό αποτέλεσµα (∆ηνάρια ανά USD) 51,8 60,3 65,3

∆ηµοσιονοµικό αποτέλεσµα (% του ΑΕγχΠ) -1,8 -0,1 3,5

Ισοζύγιο πληρωµών

Εξαγωγές αγαθών και υπηρεσιών (εκατ. USD) 1310 1190 1320
Ισοζύγιο τρεχουσών συναλλαγών (% του ΑΕγχΠ) (4) -8,7 -3,0 -3,1
Καθαρές εισροές άµεσων ξένων επενδύσεων (εκατ. USD) 112 38 122
Επίσηµα συναλλαγµατικά αποθέµατα, περιλ. του χρυσού (τέλος περιόδου)
εκατ. USD 340 460 710
σε µήνες εισαγωγών αγαθών και υπηρεσιών 2,3 3,1 4,5

Εξωτερικό χρέος

Εξωτερικό χρέος σε µετατρέψιµο νόµισµα (εκατ. USD) 1470 1490 1490
(τέλος περιόδου)

Εξυπηρέτηση χρέους σε µετατρέψιµο νόµισµα (εκατ. USD) 150,0 160,0 170,0
κεφάλαιο (εκατ. USD) n.a. n.a. n.a.
τόκοι (εκατ. USD) n.a. n.a. n.a.

Εξωτερικό χρέος/ΑΕγχΠ (%) 37,9 42,1 43,6
Εξωτερικό χρέος/εξαγωγές αγαθών και υπηρεσιών (%) 112,2 125,2 112,9
Εξυπηρέτηση χρέους/εξαγωγές αγαθών και υπηρεσιών (%) (5) 11,5 13,4 12,9
Υπερήµερες οφειλές (κεφαλαίου και τόκων) (εκατ. USD) 2,0 none none
Συµφωνίες ελάφρυνσης και αναδιάταξης χρέους (εκατ. USD) none 22 20

∆είκτες κινδύνου για τα χρηµατοδοτικά ανοίγµατα της ΕΕ

Άνοιγµα ΕΕ/συνολικό άνοιγµα ΕΕ (%) (1) 0,6 0,7 1,0
Άνοιγµα ΕΕ/εξωτερικό χρέος (%) 4,2 5,6 7,0
Άνοιγµα ΕΕ/εξαγωγές αγαθών και υπηρεσιών (%) 4,7 7,0 7,9

Συµφωνίες µε το ∆ΝΤ

Είδος ESAF ESAF EFF/PRGF
(Ηµεροµηνία) (04/97-04/00) (04/97-04/00) (12/00-12/03)
Εντός χρονοδιαγράµµατος συµφωνηµένων στόχων no no no

∆είκτες βαθµολόγησης της πιστοληπτικής ικανότητας από την αγορά

Moody's: βαθµολόγηση µακροπρόθεσµου χρέους none none none
σε συνάλλαγµα (τέλος περιόδου)
S&P: βαθµολόγηση µακροπρόθεσµου χρέους none none none
σε συνάλλαγµα (τέλος περιόδου)
Euromoney 09/98 03/99 09/99 09/00 03/01
Θέση στην κατάταξη (2) 143 146 160 100 104
(αριθµός χωρών) (180) (180) (180) (185) (185)

The Institutional Investor
Θέση στην κατάταξη (2) none none none
(αριθµός χωρών)
Βαθµολόγηση πιστοληπτικής ικανότητας (3) none none none

Υποσηµειώσεις

(1) (2) (3) Βλέπε επεξηγηµατικές σηµειώσεις.
(4) Το έλλειµµα του ισοζυγίου τρεχουσών συναλλαγών ενδέχεται να έχει υπερεκτιµηθεί λόγω εµβασµάτων που δεν έχουν καταγραφεί.
(5) Εξυπηρέτηση του χρέους εκτός ∆ΝΤ· περιλαµβάνει εκτίµηση της εξυπηρέτησης του χρέους έναντι πιστωτών του ιδιωτικού τοµέα.
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∆είκτες κινδύνου χώρας

Χώρα: Λιθουανία

υποσηµ. 1998 1999 2000

Ποσοστό πραγµατικής αύξησης ΑΕγχΠ (%) 5,1 -3,9 3,3
Βιοµηχανική παραγωγή (µεταβολή %) 8,2 -11,2 7,0
Ποσοστό πληθωρισµού (∆ΤΚ) (∆εκ/∆εκ) (% του εργατικού δυναµικού) 6,9 10,0 12,6
Ποσοστό πληθωρισµού (∆ΤΚ) (∆εκ/∆εκ) (µεταβολή %) 2,4 0,3 1,4
Συναλλαγµατική ισοτιµία (τέλος περιόδου) (Λίτας ανά USD) 4,0 4,0 4,0

∆ηµοσιονοµικό αποτέλεσµα (% του ΑΕγχΠ) -4,6 -7,8 -2,8

Ισοζύγιο πληρωµών

Εξαγωγές αγαθών και υπηρεσιών (εκατ. USD) 5071 4238 5109
Ισοζύγιο τρεχουσών συναλλαγών (% του ΑΕγχΠ) -12,1 -11,2 -6,0
Καθαρές εισροές άµεσων ξένων επενδύσεων (εκατ. USD) 921 478 375
Επίσηµα συναλλαγµατικά αποθέµατα, περιλ. του χρυσού (τέλος περιόδου)
εκατ. USD 1460 1242 1359
σε µήνες εισαγωγών αγαθών και υπηρεσιών 3,3 2,6 2,6

Εξωτερικό χρέος

Εξωτερικό χρέος σε µετατρέψιµο νόµισµα (εκατ. USD) 1684,0 2428,8 2474,3
(τέλος περιόδου)

Εξυπηρέτηση χρέους σε µετατρέψιµο νόµισµα (εκατ. USD) n.a. n.a. n.a.
κεφάλαιο (εκατ. USD) n.a. n.a. n.a.
τόκοι (εκατ. USD) n.a. n.a. n.a.

Εξωτερικό χρέος/ΑΕγχΠ (%) 15,7 22,9 22,0
Εξωτερικό χρέος/εξαγωγές αγαθών και υπηρεσιών (%) 33,2 57,3 48,4
Εξυπηρέτηση χρέους/εξαγωγές αγαθών και υπηρεσιών (%) 18,3 20,0 20,9
Υπερήµερες οφειλές (κεφαλαίου και τόκων) (εκατ. USD) none none none
Συµφωνίες ελάφρυνσης και αναδιάταξης χρέους (εκατ. USD) none none none

∆είκτες κινδύνου για τα χρηµατοδοτικά ανοίγµατα της ΕΕ

Άνοιγµα ΕΕ/συνολικό άνοιγµα ΕΕ (%) (1) 1,7 1,8 1,5
Άνοιγµα ΕΕ/εξωτερικό χρέος (%) 9,9 8,1 6,8
Άνοιγµα ΕΕ/εξαγωγές αγαθών και υπηρεσιών (%) 3,3 4,6 3,3

Συµφωνίες µε το ∆ΝΤ

Είδος - - SBA
(Ηµεροµηνία) - - (1/00-3/01)
Εντός χρονοδιαγράµµατος συµφωνηµένων στόχων - - yes

∆είκτες βαθµολόγησης της πιστοληπτικής ικανότητας από την αγορά

Moody's: βαθµολόγηση µακροπρόθεσµου χρέους (4) Ba1 Ba1 Ba1
σε συνάλλαγµα (τέλος περιόδου)
S&P: βαθµολόγηση µακροπρόθεσµου χρέους (5) BBB+ BBB- BBB-
σε συνάλλαγµα (τέλος περιόδου)
Euromoney 09/98 03/99 09/99 09/00 03/01
Θέση στην κατάταξη (2) 62 63 65 69 67
(αριθµός χωρών) (180) (180) (180) (185) (185)

The Institutional Investor 03/98 09/98 03/99 09/99 09/00 03/01
Θέση στην κατάταξη (2) 77 71 69 66 69 62
(αριθµός χωρών) (136) (136) (136) (136) (145) (145)
Βαθµολόγηση πιστοληπτικής ικανότητας (3) 32.9 34.5 36.1 38.3 43.7 44.0

Υποσηµειώσεις

(1) (2) (3) Βλέπε επεξηγηµατικές σηµειώσεις.

(4) Στη στήλη του 2000, αξιολόγηση κινδύνων στις 28 Αυγούστου 2001
(5) Στη στήλη του 2000, αξιολόγηση κινδύνων στις 7 Σεπτεµβρίου 2001
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∆είκτες κινδύνου χώρας

Χώρα: Ρουµανία

υποσηµ. 1998 1999 2000

Ποσοστό πραγµατικής αύξησηςΑΕγχΠ (%) -4,8 -2,3 1,6
Βιοµηχανική παραγωγή (µεταβολή %) -13,8 -7,9 8,0
Ανεργία (τέλοςπεριόδου) (% του εργατικού δυναµικού) (4) 6,3 6,8 7,1
Ποσοστό πληθωρισµού (∆ΤΚ) (∆εκ/∆εκ) (µεταβολή %) 40,7 54,9 40,7
Συναλλαγµατική ισοτιµία (τέλοςπεριόδου) (Λέι ανά USD) 10951 18255 25926

∆ηµοσιονοµικό αποτέλεσµα (% του ΑΕγχΠ) (5) -5,0 -3,4 -4,0

Ισοζύγιο πληρωµών

Εξαγωγές αγαθών και υπηρεσιών (εκατ. USD) 9519 9870 12120
Ισοζύγιο τρεχουσών συναλλαγών (% του ΑΕγχΠ) -7,1 -3,7 -3,8
Καθαρές εισροές άµεσων ξένων επενδύσεων (εκατ. USD) 2040 1025 1009
Επίσηµα συναλλαγµατικά αποθέµατα, περιλ. του χρυσού (τέλος περιόδου)
εκατ. USD 1375 1526 2470
σε µήνες εισαγωγών αγαθών και υπηρεσιών 1,3 1,6 2,1

Εξωτερικό χρέος

Εξωτερικό χρέος σε µετατρέψιµο νόµισµα (εκατ. USD) 9916 9138 10303
(τέλος περιόδου)

Εξυπηρέτηση χρέους σε µετατρέψιµο νόµισµα (εκατ. USD) (6) 3451 3415 1927
κεφάλαιο (εκατ. USD) 2897 2948 n.a.
τόκοι (εκατ. USD) 554 467 n.a.

Εξωτερικό χρέος/ΑΕγχΠ (%) 23,7 26,1 28,1
Εξωτερικό χρέος/εξαγωγές αγαθών και υπηρεσιών (%) 104,2 92,6 85,0
Εξυπηρέτηση χρέους/εξαγωγές αγαθών και υπηρεσιών (%) (6) 36,3 34,6 15,9
Υπερήµερες οφειλές (κεφαλαίου και τόκων) (εκατ. USD) none none none
Συµφωνίες ελάφρυνσης και αναδιάταξης χρέους (εκατ. USD) none none none

∆είκτες κινδύνου για τα χρηµατοδοτικά ανοίγµατα της ΕΕ

Άνοιγµα ΕΕ/συνολικό άνοιγµα ΕΕ (%) (1) 7,8 6,2 7,1
Άνοιγµα ΕΕ/εξωτερικό χρέος (%) 7,7 7,5 7,5
Άνοιγµα ΕΕ/εξαγωγές αγαθών και υπηρεσιών (%) 8,0 6,9 6,4

Συµφωνίες µε το ∆ΝΤ

Είδος SBA SBA SBA
(Ηµεροµηνία) (4/97-5/98) (8/99-3/00) (8/99-2/01)
Εντός χρονοδιαγράµµατος συµφωνηµένων στόχων no (7) yes (8) no (8)

∆είκτες βαθµολόγησης της πιστοληπτικής ικανότητας από την αγορά

Moody's: βαθµολόγηση µακροπρόθεσµου χρέους (9) B3 B3 B3
σε συνάλλαγµα (τέλος περιόδου)
S&P: βαθµολόγηση µακροπρόθεσµου χρέους (10) B- B- B
σε συνάλλαγµα (τέλος περιόδου)
Euromoney 09/98 03/99 09/99 09/00 03/01
Θέση στην κατάταξη (2) 82 89 95 103 83
(αριθµός χωρών) (180) (180) (180) (185) (185)

The Institutional Investor 03/98 09/98 03/99 09/99 09/00 03/01
Θέση στην κατάταξη (2) 70 72 76 85 85 89
(αριθµός χωρών) (136) (136) (136) (136) (145) (145)
Βαθµολόγηση πιστοληπτικής ικανότητας (3) 34.5 33.8 31.2 28.7 30.3 28.3

Υποσηµειώσεις

(1) (2) (3) Βλέπε επεξηγηµατικές σηµειώσεις.
(4) Μεθοδολογία ∆ΟΕ

(5) Τα στοιχεία για το 1999 αποτελούν εκτίµηση.
(6) Για το 2000, µόνο µεσοπρόθεσµο και µακροπρόθεσµο χρέος
(7) Εκτός χρονοδιαγράµµατος συµφωνηµένων στόχων το Σεπτέµβριο του 1997.
(8) Ακυρώθηκε µετά την εκταµίευση δύο µόνο δόσεων (από πέντε συνολικά).
(9) Στη στήλη του 2000, αξιολόγηση κινδύνων στις 28 Αυγούστου 2001
(10) Στη στήλη του 2000, αξιολόγηση κινδύνων στις 7 Σεπτεµβρίου 2001
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∆είκτες κινδύνου χώρας

Χώρα: Αρµενία

υποσηµ. 1998 1999 2000

Ποσοστό πραγµατικής αύξησης ΑΕγχΠ (%) 7,2 3,3 6,0
Βιοµηχανική παραγωγή (µεταβολή %) -2,5 5,2 6,4
Ανεργία (τέλος περιόδου) (% του εργατικού δυναµικού) 9,3 11,1 11,7
Ποσοστό πληθωρισµού (∆ΤΚ) (∆εκ/∆εκ) (µεταβολή %) -1,3 2,0 0,4
Συναλλαγµατική ισοτιµία (τέλος περιόδου) (Ντραµ ανά USD) 522 524 552

∆ηµοσιονοµικό αποτέλεσµα (% του ΑΕγχΠ) -3,7 -5,2 -4,9

Ισοζύγιο πληρωµών

Εξαγωγές αγαθών και υπηρεσιών (εκατ. USD) 229 247 307
Ισοζύγιο τρεχουσών συναλλαγών (% του ΑΕγχΠ) -21,3 -16,6 -14,5
Καθαρές εισροές άµεσων ξένων επενδύσεων (εκατ. USD) 221 123 160
Επίσηµα συναλλαγµατικά αποθέµατα, περιλ. του χρυσού (τέλος περιόδου)
εκατ. USD 328 331 330
σε µήνες εισαγωγών αγαθών και υπηρεσιών 3,6 3,7 3,5

Εξωτερικό χρέος

Εξωτερικό χρέος σε µετατρέψιµο νόµισµα (εκατ. USD) 787 855 854
(τέλος περιόδου)

Εξυπηρέτηση χρέους σε µετατρέψιµο νόµισµα (εκατ. USD) 66,3 61,3 65,8
κεφάλαιο (εκατ. USD) 44,2 42,2 47,3
τόκοι (εκατ. USD) 22,1 19,0 18,5

Εξωτερικό χρέος/ΑΕγχΠ (%) 41,6 46,3 44,6
Εξωτερικό χρέος/εξαγωγές αγαθών και υπηρεσιών (%) 343,7 346,2 278,2
Εξυπηρέτηση χρέους/εξαγωγές αγαθών και υπηρεσιών (%) 29,0 24,8 21,4
Υπερήµερες οφειλές (κεφαλαίου και τόκων) (εκατ. USD) n.a. n.a. n.a.
Συµφωνίες ελάφρυνσης και αναδιάταξης χρέους (εκατ. USD) n.a. n.a. n.a.

∆είκτες κινδύνου για τα χρηµατοδοτικά ανοίγµατα της ΕΕ

Άνοιγµα ΕΕ/συνολικό άνοιγµα ΕΕ (%) (1) 0,3 0,2 0,2
Άνοιγµα ΕΕ/εξωτερικό χρέος (%) 4,0 2,9 2,5
Άνοιγµα ΕΕ/εξαγωγές αγαθών και υπηρεσιών (%) 13,7 9,9 6,9

Συµφωνίες µε το ∆ΝΤ

Είδος ESAF ESAF -
(Ηµεροµηνία) (12/98-11/99) (12/98-11/99)
Εντός χρονοδιαγράµµατος συµφωνηµένων στόχων no yes

∆είκτες βαθµολόγησης της πιστοληπτικής ικανότητας από την αγορά

Moody's: βαθµολόγηση µακροπρόθεσµου χρέους none none none
σε συνάλλαγµα (τέλος περιόδου)
S&P: βαθµολόγηση µακροπρόθεσµου χρέους none none none
σε συνάλλαγµα (τέλος περιόδου)
Euromoney 09/98 03/99 09/99 09/00 03/01
Θέση στην κατάταξη (2) 137 159 134 131 114
(αριθµός χωρών) (180) (180) (180) (185) (185)

The Institutional Investor
Θέση στην κατάταξη (2) none none none
(αριθµός χωρών)
Βαθµολόγηση πιστοληπτικής ικανότητας (3) none none none

Υποσηµειώσεις

(1) (2) (3) Βλέπε επεξηγηµατικές σηµειώσεις.
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∆είκτες κινδύνου χώρας

Χώρα: Λευκορωσία

υποσηµ. 1998 1999 2000

Ποσοστό πραγµατικής αύξησης ΑΕγχΠ (%) 8,3 3,4 5,8
Βιοµηχανική παραγωγή (µεταβολή %) 12,0 9,7 8,0
Ανεργία (τέλος περιόδου) (% του εργατικού δυναµικού) 2,4 2,0 2,0
Ποσοστό πληθωρισµού (∆ΤΚ) (∆εκ/∆εκ) (µεταβολή %) 181,7 251,3 108,0
Συναλλαγµατική ισοτιµία (τέλος περιόδου) (Rbs ανά USD) 220000 320000 720000

∆ηµοσιονοµικό αποτέλεσµα (% του ΑΕγχΠ) -1,5 -2,9 -0,6

Ισοζύγιο πληρωµών

Εξαγωγές αγαθών και υπηρεσιών (εκατ. USD) 7100 5949 7380
Ισοζύγιο τρεχουσών συναλλαγών (% του ΑΕγχΠ) -6,1 -1,6 -1,3
Καθαρές εισροές άµεσων ξένων επενδύσεων (εκατ. USD) 141,5 150,0 150,0
Επίσηµα συναλλαγµατικά αποθέµατα, περιλ. του χρυσού (τέλος περιόδου)
εκατ. USD 230,0 102,0 102,0
σε µήνες εισαγωγών αγαθών και υπηρεσιών 0,2 0,2 0,2

Εξωτερικό χρέος

Εξωτερικό χρέος σε µετατρέψιµο νόµισµα (εκατ. USD) 1854 1900 1880
(τέλος περιόδου)

Εξυπηρέτηση χρέους σε µετατρέψιµο νόµισµα (εκατ. USD) 185 195 182
κεφάλαιο (εκατ. USD) n.a. n.a. n.a.
τόκοι (εκατ. USD) n.a. n.a. n.a.

Εξωτερικό χρέος/ΑΕγχΠ (%) 18,5 22,9 18,2
Εξωτερικό χρέος/εξαγωγές αγαθών και υπηρεσιών (%) 26,1 31,9 25,5
Εξυπηρέτηση χρέους/εξαγωγές αγαθών και υπηρεσιών (%) 2,6 3,3 2,5
Υπερήµερες οφειλές (κεφαλαίου και τόκων) (εκατ. USD) n.a. n.a. n.a.
Συµφωνίες ελάφρυνσης και αναδιάταξης χρέους (εκατ. USD) none none none

∆είκτες κινδύνου για τα χρηµατοδοτικά ανοίγµατα της ΕΕ

Άνοιγµα ΕΕ/συνολικό άνοιγµα ΕΕ (%) (1) 0,3 0,3 0,3
Άνοιγµα ΕΕ/εξωτερικό χρέος (%) 1,8 1,7 1,5
Άνοιγµα ΕΕ/εξαγωγές αγαθών και υπηρεσιών (%) 0,5 0,5 0,4

Συµφωνίες µε το ∆ΝΤ

Είδος - - -
(Ηµεροµηνία)
Εντός χρονοδιαγράµµατος συµφωνηµένων στόχων

∆είκτες βαθµολόγησης της πιστοληπτικής ικανότητας από την αγορά

Moody's: βαθµολόγηση µακροπρόθεσµου χρέους none none none
σε συνάλλαγµα (τέλος περιόδου)
S&P: βαθµολόγηση µακροπρόθεσµου χρέους none none none
σε συνάλλαγµα (τέλος περιόδου)
Euromoney 09/98 03/99 09/99 09/00 03/01
Θέση στην κατάταξη (2) 144 137 135 129 131
(αριθµός χωρών) (180) (180) (180) (185) (185)

The Institutional Investor 03/98 09/98 03/99 09/99 09/00 03/01
Θέση στην κατάταξη (2) 122 121 122 129 129 130
(αριθµός χωρών) (136) (136) (136) (136) (145) (145)
Βαθµολόγηση πιστοληπτικής ικανότητας (3) 12.9 14.6 11.9 13.4 14.4 14

Υποσηµειώσεις

(1) (2) (3) Βλέπε επεξηγηµατικές σηµειώσεις.
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∆είκτες κινδύνου χώρας

Χώρα: Γεωργία

υποσηµ. 1998 1999 2000

Ποσοστό πραγµατικής αύξησης ΑΕγχΠ (%) 2,9 3,0 1,9
Βιοµηχανική παραγωγή (µεταβολή %) -2,7 4,5 10,8
Ανεργία (τέλος περιόδου) (% του εργατικού δυναµικού) 4,1 4,8 5,1
Ποσοστό πληθωρισµού (∆ΤΚ) (∆εκ/∆εκ) (µεταβολή %) 10,6 10,9 4,6
Συναλλαγµατική ισοτιµία (τέλος περιόδου) (Λάρι ανά USD) 1,8 1,9 2,0

∆ηµοσιονοµικό αποτέλεσµα (% του ΑΕγχΠ) -3,7 -4,5 -3,3

Ισοζύγιο πληρωµών

Εξαγωγές αγαθών και υπηρεσιών (εκατ. USD) 478 477 521
Ισοζύγιο τρεχουσών συναλλαγών (% του ΑΕγχΠ) -11,1 -8,0 -8,1
Καθαρές εισροές άµεσων ξένων επενδύσεων (εκατ. USD) 221 60 77
Επίσηµα συναλλαγµατικά αποθέµατα, περιλ. του χρυσού (τέλος περιόδου)
εκατ. USD 123 132 110
σε µήνες εισαγωγών αγαθών και υπηρεσιών 1,2 1,6 1,1

Εξωτερικό χρέος

Εξωτερικό χρέος σε µετατρέψιµο νόµισµα (εκατ. USD) 1600 1700 1700
(τέλος περιόδου)

Εξυπηρέτηση χρέους σε µετατρέψιµο νόµισµα (εκατ. USD) 65,9 99,3 193,8
κεφάλαιο (εκατ. USD) 23,5 49,2 144,4
τόκοι (εκατ. USD) 42,4 50,1 49,4
Εξωτερικό χρέος/ΑΕγχΠ (%) 44,0 60,0 54,0
Εξωτερικό χρέος/εξαγωγές αγαθών και υπηρεσιών (%) 334,7 356,4 326,3
Εξυπηρέτηση χρέους/εξαγωγές αγαθών και υπηρεσιών (%) 13,8 20,8 37,2
Υπερήµερες οφειλές (κεφαλαίου και τόκων) (εκατ. USD) n.a. n.a. n.a.
Συµφωνίες ελάφρυνσης και αναδιάταξης χρέους (εκατ. USD) n.a. n.a. yes

∆είκτες κινδύνου για τα χρηµατοδοτικά ανοίγµατα της ΕΕ

Άνοιγµα ΕΕ/συνολικό άνοιγµα ΕΕ (%) (1) 1,3 1,1 0,8
Άνοιγµα ΕΕ/εξωτερικό χρέος (%) 7,7 6,9 5,4
Άνοιγµα ΕΕ/εξαγωγές αγαθών και υπηρεσιών (%) 25,8 24,6 17,7

Συµφωνίες µε το ∆ΝΤ

Είδος ESAF ESAF -
(Ηµεροµηνία) (07/98-06/99) (07/98-06/99)
Εντός χρονοδιαγράµµατος συµφωνηµένων στόχων yes yes

∆είκτες βαθµολόγησης της πιστοληπτικής ικανότητας από τηναγορά

Moody's: βαθµολόγηση µακροπρόθεσµου χρέους none none none
σε συνάλλαγµα (τέλος περιόδου)
S&P: βαθµολόγηση µακροπρόθεσµου χρέους none none none
σε συνάλλαγµα (τέλος περιόδου)
Euromoney 09/98 03/99 09/99 09/00 03/01
Θέση στην κατάταξη (2) 134 141 150 133 150
(αριθµός χωρών) (180) (180) (180) (185) (185)

The Institutional Investor 03/98 09/98 03/99 09/99 09/00 03/01
Θέση στην κατάταξη (2) 128 128 126 127 108 112
(αριθµός χωρών) (136) (136) (136) (136) (145) (145)
Βαθµολόγηση πιστοληπτικής ικανότητας (3) 10.6 10.9 10.9 10.8 21.0 18.2

Υποσηµειώσεις

(1) (2) (3) Βλέπε επεξηγηµατικές σηµειώσεις.
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∆είκτες κινδύνου χώρας

Χώρα: Μολδαβία

υποσηµ. 1998 1999 2000

Ποσοστό πραγµατικής αύξησης ΑΕγχΠ (%) -6,5 -3,4 1,9
Βιοµηχανική παραγωγή (µεταβολή %) -11,0 -13,6 6,9
Ανεργία (τέλος περιόδου) (% του εργατικού δυναµικού) 1,9 2,0 2,1
Ποσοστό πληθωρισµού (∆ΤΚ) (∆εκ/∆εκ) (µεταβολή %) 18,2 39,3 31,3
Συναλλαγµατική ισοτιµία (τέλος περιόδου) (Λέου ανά USD) 8,3 11,6 12,4

∆ηµοσιονοµικό αποτέλεσµα (% του ΑΕγχΠ) -3,4 -3,2 -1,0

Ισοζύγιο πληρωµών

Εξαγωγές αγαθών και υπηρεσιών (εκατ. USD) 644 469 597
Ισοζύγιο τρεχουσών συναλλαγών (% του ΑΕγχΠ) -19,7 -3,8 -9,4
Καθαρές εισροές άµεσων ξένων επενδύσεων (εκατ. USD) 81,0 30,5 127,5
Επίσηµα συναλλαγµατικά αποθέµατα, περιλ. του χρυσού (τέλος περιόδου)
εκατ. USD 167 202 230
σε µήνες εισαγωγών αγαθών και υπηρεσιών 1,5 3,2 3,8

Εξωτερικό χρέος

Εξωτερικό χρέος σε µετατρέψιµο νόµισµα (εκατ. USD) 1452 1465 1530
(τέλος περιόδου)

Εξυπηρέτηση χρέους σε µετατρέψιµο νόµισµα (εκατ. USD) 244,0 178,0 90,5
κεφάλαιο (εκατ. USD) n.a. n.a. n.a.
τόκοι (εκατ. USD) n.a. n.a. n.a.

Εξωτερικό χρέος/ΑΕγχΠ (%) 86,0 126,5 123,0
Εξωτερικό χρέος/εξαγωγές αγαθών και υπηρεσιών (%) 225,5 312,4 256,3
Εξυπηρέτηση χρέους/εξαγωγές αγαθών και υπηρεσιών (%) 37,9 38,0 15,2
Υπερήµερες οφειλές (κεφαλαίου και τόκων) (εκατ. USD) none none none
Συµφωνίες ελάφρυνσης και αναδιάταξης χρέους (εκατ. USD) none none none

∆είκτες κινδύνου για τα χρηµατοδοτικά ανοίγµατα της ΕΕ

Άνοιγµα ΕΕ/συνολικό άνοιγµα ΕΕ (%) (1) 0,7 0,6 0,5
Άνοιγµα ΕΕ/εξωτερικό χρέος (%) 4,6 4,4 3,3
Άνοιγµα ΕΕ/εξαγωγές αγαθών και υπηρεσιών (%) 10,4 13,6 8,5

Συµφωνίες µε το ∆ΝΤ

Είδος EFF EFF -
(Ηµεροµηνία) (05/96-05/99) (05/96-05/99)
Εντός χρονοδιαγράµµατος συµφωνηµένων στόχων yes yes

∆είκτες βαθµολόγησης της πιστοληπτικής ικανότητας από τηναγορά

Moody's: βαθµολόγηση µακροπρόθεσµου χρέους (4) B2 B2 Caa1
σε συνάλλαγµα (τέλος περιόδου)
S&P: βαθµολόγηση µακροπρόθεσµου χρέους none none none
σε συνάλλαγµα (τέλος περιόδου)
Euromoney 09/98 03/99 09/99 09/00 03/01
Θέση στην κατάταξη (2) 142 117 127 140 134
(αριθµός χωρών) (180) (180) (180) (185) (185)

The Institutional Investor 09/00 03/01
Θέση στην κατάταξη none none 125 116
(αριθµός χωρών) (145) (145)
Βαθµολόγηση πιστοληπτικής ικανότητας (3) none none 15.8 17.6

Υποσηµειώσεις

(1) (2) Βλέπε επεξηγηµατικές σηµειώσεις.

(4) Στη στήλη του 2000, αξιολόγηση κινδύνων στις 28 Αυγούστου 2001
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∆είκτες κινδύνου χώρας

Χώρα: Τατζικιστάν

υποσηµ. 1998 1999 2000

Ποσοστό πραγµατικής αύξησης ΑΕγχΠ (%) 5,3 3,7 8,3
Βιοµηχανική παραγωγή (µεταβολή %) 8,2 5,6 10,3
Ανεργία (τέλος περιόδου) (% του εργατικού δυναµικού) 3,2 3,0 3,0
Ποσοστό πληθωρισµού (∆ΤΚ) (∆εκ/∆εκ) (µεταβολή %) 2,7 31,3 60,6
Συναλλαγµατική ισοτιµία (τέλος περιόδου) (Σοµόνι ανά USD) 1,0 1,4 2,2

∆ηµοσιονοµικό αποτέλεσµα (% του ΑΕγχΠ) -3,8 -3,1 -0,6

Ισοζύγιο πληρωµών

Εξαγωγές αγαθών και υπηρεσιών (εκατ. USD) 586 666 792
Ισοζύγιο τρεχουσών συναλλαγών (% του ΑΕγχΠ) -9,3 -3,4 -6,4
Καθαρές εισροές άµεσων ξένων επενδύσεων (εκατ. USD) 24 21 62
Επίσηµα συναλλαγµατικά αποθέµατα, περιλ. του χρυσού (τέλος περιόδου)
εκατ. USD 65 58 87
σε µήνες εισαγωγών αγαθών και υπηρεσιών 1,5 1,7 2,4

Εξωτερικό χρέος

Εξωτερικό χρέος σε µετατρέψιµο νόµισµα (εκατ. USD) 1193 1214 1300
(τέλος περιόδου)

Εξυπηρέτηση χρέους σε µετατρέψιµο νόµισµα (εκατ. USD) 35,5 22,8 58,7
κεφάλαιο (εκατ. USD) 22,8 15,8 43,8
τόκοι (εκατ. USD) 12,7 7,0 14,9

Εξωτερικό χρέος/ΑΕγχΠ (%) 91,0 117,0 129,0
Εξωτερικό χρέος/εξαγωγές αγαθών και υπηρεσιών (%) 203,6 182,3 164,1
Εξυπηρέτηση χρέους/εξαγωγές αγαθών και υπηρεσιών (%) 6,1 3,4 7,4
Υπερήµερες οφειλές (κεφαλαίου και τόκων) (εκατ. USD) n.a. n.a. n.a.
Συµφωνίες ελάφρυνσης και αναδιάταξης χρέους (εκατ. USD) n.a. n.a. n.a.

∆είκτες κινδύνου για τα χρηµατοδοτικά ανοίγµατα της ΕΕ

Άνοιγµα ΕΕ/συνολικό άνοιγµα ΕΕ (%) (1) 0,6 0,5 0,5
Άνοιγµα ΕΕ/εξωτερικό χρέος (%) 5,2 4,8 3,9
Άνοιγµα ΕΕ/εξαγωγές αγαθών και υπηρεσιών (%) 10,5 8,8 6,4

Συµφωνίες µε το ∆ΝΤ

Είδος ESAF ESAF PRGF
(Ηµεροµηνία) (07/98-06/99) (07/98-06/99) (10/00-09/01)
Εντός χρονοδιαγράµµατος συµφωνηµένων στόχων yes yes yes

∆είκτες βαθµολόγησης της πιστοληπτικής ικανότητας από τηναγορά

Moody's: βαθµολόγηση µακροπρόθεσµου χρέους none none none
σε συνάλλαγµα (τέλος περιόδου)
S&P: βαθµολόγηση µακροπρόθεσµου χρέους none none none
σε συνάλλαγµα (τέλος περιόδου)
Euromoney 03/99 09/99 09/00 03/01
Θέση στην κατάταξη (2) 134 139 142 176 165
(αριθµός χωρών) (180) (180) (180) (185) (185)

The Institutional Investor 09/00 03/01
Θέση στην κατάταξη (2) none none 130 134
(αριθµός χωρών) (145) (145)
Βαθµολόγηση πιστοληπτικής ικανότητας (3) none none 14.2 12.3

Υποσηµειώσεις

(1) (2) (3) Βλέπε επεξηγηµατικές σηµειώσεις.
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∆είκτες κινδύνου χώρας

Χώρα: Ουκρανία

υποσηµ. 1998 1999 2000

Ποσοστό πραγµατικής αύξησης ΑΕγχΠ (%) -1,9 -0,4 5,8
Βιοµηχανική παραγωγή (µεταβολή %) -1,4 4,3 12,9
Ανεργία (τέλος περιόδου) (% του εργατικού δυναµικού) 4,3 5,4 5,3
Ποσοστό πληθωρισµού (∆ΤΚ) (∆εκ/∆εκ) (µεταβολή %) 20,0 19,2 25,8
Συναλλαγµατική ισοτιµία (τέλος περιόδου) (Χρίφνα ανά USD) 3,4 5,2 5,4

∆ηµοσιονοµικό αποτέλεσµα (4) (% του ΑΕγχΠ) -2,8 -2,4 -1,5

Ισοζύγιο πληρωµών

Εξαγωγές αγαθών και υπηρεσιών (εκατ. USD) 17621 16230 17712
Ισοζύγιο τρεχουσών συναλλαγών (% του ΑΕγχΠ) -3,1 2,7 4,7
Καθαρές εισροές άµεσων ξένων επενδύσεων (εκατ. USD) 747 489 587
Επίσηµα συναλλαγµατικά αποθέµατα, περιλ. του χρυσού (τέλος περιόδου)
εκατ. USD 782 1090 1150
σε µήνες εισαγωγών αγαθών και υπηρεσιών 0,6 0,8 1,0

Εξωτερικό χρέος

Εξωτερικό χρέος σε µετατρέψιµο νόµισµα (εκατ. USD) 11700 11879 10368
(τέλος περιόδου)

Εξυπηρέτηση χρέους σε µετατρέψιµο νόµισµα (εκατ. USD) 2449 1964 2373
κεφάλαιο (εκατ. USD) 934 860 1039
τόκοι (εκατ. USD) 1515 1104 1334

Εξωτερικό χρέος/ΑΕγχΠ (%) 27,4 39,0 36,2
Εξωτερικό χρέος/εξαγωγές αγαθών και υπηρεσιών (%) 66,4 73,2 58,5
Εξυπηρέτηση χρέους/εξαγωγές αγαθών και υπηρεσιών (%) 13,9 12,1 13,4
Υπερήµερες οφειλές (κεφαλαίου και τόκων) (εκατ. USD) none none yes
Συµφωνίες ελάφρυνσης και αναδιάταξης χρέους (εκατ. USD) yes yes yes

∆είκτες κινδύνου για τα χρηµατοδοτικά ανοίγµατα της ΕΕ

Άνοιγµα ΕΕ/συνολικό άνοιγµα ΕΕ (%) (1) 3,3 3,3 2,9
Άνοιγµα ΕΕ/εξωτερικό χρέος (%) 2,7 3,1 3,1
Άνοιγµα ΕΕ/εξαγωγές αγαθών και υπηρεσιών (%) 1,8 2,3 1,8

Συµφωνίες µε το ∆ΝΤ

Είδος EFF EFF EFF
(Ηµεροµηνία) (07/98-06/01) (09/98-03/01) (09/98-03/01)
Εντός χρονοδιαγράµµατος συµφωνηµένων στόχων no no yes

∆είκτες βαθµολόγησης της πιστοληπτικής ικανότητας από την αγορά

Moody's: βαθµολόγηση µακροπρόθεσµου χρέους (5) B3 Caa1 Caa1
σε συνάλλαγµα (τέλος περιόδου)
S&P: βαθµολόγηση µακροπρόθεσµου χρέους none none none
σε συνάλλαγµα (τέλος περιόδου)
Euromoney 09/98 03/99 09/99 09/00 03/01
Θέση στην κατάταξη (2) 118 126 129 115 122
(αριθµός χωρών) (180) (180) (180) (185) (185)

The Institutional Investor 03/98 09/98 03/99 09/99 09/00 03/01
Θέση στην κατάταξη (2) 105 108 112 110 117 117
(αριθµός χωρών) (136) (136) (136) (136) (145) (145)
Βαθµολόγηση πιστοληπτικής ικανότητας (3) 20.5 19.8 17.2 18.7 17.7 17.2

Υποσηµειώσεις

(1) (2) (3)Βλέπε επεξηγηµατικές σηµειώσεις.
(4) Σε µετρητά και µε τα έσοδα από ιδιωτικοποιήσεις ως πόρο χρηµατοδότησης.
(5) Στη στήλη του 2000, αξιολόγηση κινδύνων στις 28 Αυγούστου 2001
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∆είκτες κινδύνου χώρας

Χώρα: Αλγερία

υποσηµ. 1998 1999 2000

Ποσοστό πραγµατικής αύξησης ΑΕγχΠ (%) 5,1 3,3 2,4
Βιοµηχανική παραγωγή (µεταβολή %) 7,2 4,8 3,1
Ανεργία (τέλος περιόδου) (% του εργατικού δυναµικού) ~30 ~30 ~30
Ποσοστό πληθωρισµού (∆ΤΚ) (∆εκ/∆εκ) (µεταβολή %) 5,0 2,6 0,3
Συναλλαγµατική ισοτιµία (τέλος περιόδου) (∆ηνάρια ανά USD) 60,4 69,3 75,3

∆ηµοσιονοµικό αποτέλεσµα (% του ΑΕγχΠ) -3,6 -0,4 9,9

Ισοζύγιο πληρωµών

Εξαγωγές αγαθών και υπηρεσιών (εκατ. USD) 10100 12300 21650
Ισοζύγιο τρεχουσών συναλλαγών (% του ΑΕγχΠ) -1,9 0,0 16,8
Καθαρές εισροές άµεσων ξένων επενδύσεων (εκατ. USD) 500 460 420
Επίσηµα συναλλαγµατικά αποθέµατα, περιλ. του χρυσού (τέλος περιόδου)
εκατ. USD 6800 4400 11900
σε µήνες εισαγωγών αγαθών και υπηρεσιών 7,6 4,6 12,2

Εξωτερικό χρέος

Εξωτερικό χρέος σε µετατρέψιµο νόµισµα (εκατ. USD) 30665 28300 25500
(τέλος περιόδου)

Εξυπηρέτηση χρέους σε µετατρέψιµο νόµισµα (εκατ. USD) 4525 4871 4507
κεφάλαιο (εκατ. USD) 3143 n.a. n.a.
τόκοι (εκατ. USD) 1993 n.a. n.a.

Εξωτερικό χρέος/ΑΕγχΠ (%) 64,9 59,1 47,9
Εξωτερικό χρέος/εξαγωγές αγαθών και υπηρεσιών (%) 280,1 217,1 113,0
Εξυπηρέτηση χρέους/εξαγωγές αγαθών και υπηρεσιών (%) 44,8 39,6 20,9
Υπερήµερες οφειλές (κεφαλαίου και τόκων) (εκατ. USD) none none none
Συµφωνίες ελάφρυνσης και αναδιάταξης χρέους (εκατ. USD) 454,9 none none

∆είκτες κινδύνου για τα χρηµατοδοτικά ανοίγµατα της ΕΕ

Άνοιγµα ΕΕ/συνολικό άνοιγµα ΕΕ (%) (1) 7,2 8,7 10,7
Άνοιγµα ΕΕ/εξωτερικό χρέος (%) 2,3 3,4 4,6
Άνοιγµα ΕΕ/εξαγωγές αγαθών και υπηρεσιών (%) 6,9 7,8 5,4

Συµφωνίες µε το ∆ΝΤ

Είδος EFF CCFF -
(Ηµεροµηνία) (05/95-05/98) (05/1999)
Εντός χρονοδιαγράµµατος συµφωνηµένων στόχων yes yes

∆είκτες βαθµολόγησης της πιστοληπτικής ικανότητας από την αγορά

Moody's: βαθµολόγηση µακροπρόθεσµου χρέους none none none
σε συνάλλαγµα (τέλος περιόδου)
S&P: βαθµολόγηση µακροπρόθεσµου χρέους none none none
σε συνάλλαγµα (τέλος περιόδου)
Euromoney 09/98 03/99 09/99 09/00 03/01
Θέση στην κατάταξη (2) 103 113 117 96 85
(αριθµός χωρών) (180) (180) (180) (185) (185)

The Institutional Investor 03/98 09/98 03/99 09/99 09/00 03/01
Θέση στην κατάταξη (2) 97 96 93 93 81 80
(αριθµός χωρών) (136) (136) (136) (136) (145) (145)
Βαθµολόγηση πιστοληπτικής ικανότητας (3) 25.1 25.8 25.2 26.5 33.1 31.6

Υποσηµειώσεις

(1) (2) (3) Βλέπε επεξηγηµατικές σηµειώσεις.


